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Myndefni í ársskýrslunni
Bygging Kárahnjúkavirkjunar er mikil 
framkvæmd. Landsvirkjun gekkst fyrir 
samkeppni um kvikmyndun á meðan á 
bygginu virkjunarinnar stendur þar 
sem markmiðið er að varðveita heim- 
ildir um  þetta mikla starf og einnig að 
búa efni í hendur almennings á meðan 
á framkvæmdum standi svo að hægt 
verði að fylgjast með framgangi þeirra. 
Gengið var til samninga við fyrirtækið 
Saga Film sem fékk bestu einkunnina 
fyrir hugmyndir um efnistök og vinnu- 
brögð og reyndist jafnframt eiga 
lægsta tilboðið þegar nafnleynd þátt- 
takenda í samkeppninni var aflétt. 
Saga Film bauð fram vinnu kvik- 
myndagerðarmannsins Steingríms 
(Denna) Karlssonar og lagði til að  
gerðir yrðu 8 heimildarþættir sem 
sýndir yrðu í sjónvarpi með reglulegu 

millibili á meðan á byggingu virkjun- 
arinnar stæði. Denni hefur verið meira 
og minna á staðnum undanfarin 
misseri og í lok árs 2005 var lokið 
gerð fjögurra þátta hans um Kára- 
hnjúkavirkjun og sýningu í sjónvarpi.  
Það er af mörgu að taka og efni þátt- 
anna hefur verið ólíkt hverju sinni en 
jafnframt hafa þeir  verið eins konar 
annáll um framgang verksins. Aðdrag- 
anda virkjunarinnar, hönnun hennar, 
umhverfismálum og mannlífi í vinnu- 
búðunum hafa þegar verið gerð skil.  
Von er á fjölbreyttu efni í þeim fjór- 
um þáttum sem  sýndir verða  á næstu 
tveimur árum.

Hluti af til boði Saga Film fólst í að 
Denni hefur jafnframt tekið mikið 
magn ljósmynda samhliða kvikmynda- 
tökunni. Í ársskýrslu Landsvirkjunar 

getur að þessu sinni að líta að mestu 
myndir sem Denni hefur tekið og sýna 
þær fjölbreyttar og fjölþjóðlegar hliðar 
mannslífsins við Kárahnjúkavirkjun.  
Segja má að við upphaf framkvæmd- 
anna hafi Íslendingar rekið sig á að  
heimurinn var orðinn breyttur að því 
leyti að aðgengi annarra þjóða  
Evrópska efnahagssvæðisins var orðið 
meira að vinnumarkaði hérlendis og 
að við stórframkvæmd sem þessa 
reynir á lög og reglur um atvinnuleyfi 
og stöðu erlendra verkamanna með 
öðrum hætti en áður hafði þekkst.  
Þetta leiddi til ýmissa erfiðleika og 
deilna í upphafi en hefur gengið vel 
eftir það. Þess má geta að Lands- 
virkjun hefur tekið upp samstarf við 
Alþjóðahúsið um samvinnu á sviði 
fræðslu og kynningar á fjölmenningu.

Rafmagnsframleiðsla, kaup og sala
   2005  2004 
Heildarframleiðsla  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.143 GWst  7.260 GWst 

Með vatni  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.676 GWst  6.838 GWst 
Með jarðvarma  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 467 GWst  422 GWst 

Rafmagnskaup  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 504 GWst  634 GWst 
Sala á almennum markaði  . . . . . . . . . . . . . 2.454 GWst  2.304 GWst 
Sala til stóriðju  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.193 GWst  5.234 GWst 
Söluaukning frá fyrra ári  . . . . . . . . . . . . . . . 1,4%  – 0,1% 

Helstu niðurstöður ársreiknings
   2005  2004
Rekstrarhagnaður  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.294 milljónir kr. 7.195 milljón kr. 
Handbært fé frá rekstri  . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.927 milljónir kr. 4.622 milljón kr.

Skuldir  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122,3 milljarðar kr. 103,3 milljarðar kr.
Eigið fé  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,0 milljarðar kr. 51,4 milljarðar kr.
Eiginfjárhlutfall  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,9%  33,2%

Hlutverk Landsvirkjunar
Við bjóðum viðskiptavinum okkar 

bestu lausnir í orkumálum
og tryggjum með því grundvöll 

nútíma lífsgæða.



1. janúar tók Landsnet hf til starfa á 
grundvelli nýrra raforkulaga. Landsnet 
hefur einkaleyfi fyrir raforkuflutningi 
og er um 70% í eigu Landsvirkjunar.

Í upphafi árs var gengið til nýrra heild- 
sölusamninga við allar rafveitur og sölu- 
fyrirtæki sem þess óskuðu en þá gengu í 
gildi ný raforkulög sem fela í sér mark- 
aðsvæðingu á raforku. Landsvirkjun 
bauð raforku á mismunandi verði eftir 
tímalengd samninga, til 1, 3, 7 og 12 ára. 

Lánshæfismatsfyrirtækið Standard & 
Poor’s (S&P) tilkynnti í byrjun febrúar 
um hækkun á lánshæfismati Lands- 
virkjunar. Langtímaskuldbindingar í 
erlendum myntum hækkaði í AA- úr A+. 
Þá staðfesti S&P lánshæfiseinkunina 
AA+ á langtímaskuldbindingar í inn- 
lendri mynt. 

Miðvikudaginn 4. maí 2005 undir- 
rituðu Landsvirkjun og Hjólreiðanefnd 
ÍSÍ samstarfssamning fyrir sumarið 
2005 undir kjörorðinu „Virkjum eigin 
orku!“. Haldin voru fjölmörg hjólreiða- 
mót og hátíðir víða um land. Mark- 
miðið var að kynna hjólreiðar og örva 
almenning til að stunda íþróttina.

Saga Landsvirkjunar kom út í tilefni af 
40 ára afmæli fyrirtækisins í júlí. Bókin 
ber nafnið „Landsvirkjun 1965 – 2005. 
Fyrirtækið og umhverfi þess“. Útgef- 
andi er Hið íslenska bókmenntafélag. 
Ritstjóri og aðalhöfundur verksins var 
Sigrún Pálsdóttir, sagnfræðingur. Með- 

höfundar eru Birgir Jónsson, 
Guðmundur Hálfdánarson, Gunnar 
Helgi Kristinsson, Jón Þór Sturluson, 
Pétur Ármannsson, Skúli Sigurðsson og 
Unnur Birna Karlsdóttir.

Á hverju sumri opnar Landsvirkjun 
mörg orkuver sín fyrir ferðafólki og eru 
þar haldnir ýmiss konar viðburðir. Það 
var Landsvirkjun sérstakt ánægjuefni að 
Amnesty International óskaði eftir því 
við fyrirtækið að fá að halda sýningu í 
Blöndustöð í tilefni af 30 ára starfs- 
afmæli samtakana á Íslandi. 

Þá var haldin sýning á kúamyndum 
Jóns Eiríkssonar bónda í Ljósafossstöð, 
Þjórsárdalur var kynntur í Sultar- 
tangastöð, norræn goð í Laxá og 
jarðhiti í Kröflu. Flestir gestir komu í 
upplýsingarmiðstöð Landsvirkjunar í 
Végarði í Fljótsdal. Alls heimsóttu um 
30 þúsund manns Landsvirkjun síðast- 
liði sumar.

Landsvirkjun efndi til samkeppni um 
gerð listaverka við Kárahnjúka og í 
nágrenni stöðvarhússins í Fljótsdal. 
Dómnefnd velur úr tillögum lista- 
mannanna vorið 2006.

Vegna aukins umferðarþunga gegnum 
Hallormsstaðarskóg tóku Foreldrafélag 
Hallormsstaðaskóla, Landsvirkjun, 
Vegagerðin og sveitarstjórnir Fljóts- 
dalshéraðs og Fljótsdalshrepps höndum 
saman um að bæta umferðarmenningu 
og auka öryggi.

Þann 12. nóvember bilaði aflvél 4 í 
Búrfellsstöð, en vélin er ein af sex 
aflvélum í stöðinni. Í ljós kom við 
nánari skoðun að endurnýja þarf hluta 
af sáturvindingum í rafala aflvélarinnar 
vegna skemmda sem rekja má til 
hönnunarútfærslu á einangrun í raf- 
alanum. Vélin var úr rekstri þar til gert 
var við bilunina. Í framhaldinu var svo 
ráðist í fyrirbyggjandi aðgerðir á öðrum 
aflvélum í Búrfelli, sem eru allar sömu 
gerðar. Aflgeta í virkjunum Lands- 
virkjunar var nægileg til að anna álagi 
samkvæmt skuldbindingum fyrir- 
tækisins þrátt fyrir þessa bilun. Við- 
gerðum lauk í lok janúar 2006.

Stöðugildi árið 2005
Á árinu 2005 voru 208 ársverk unnin af 
föstum starfsmönnum Landsvirkjunar 
sem er fækkun um 14 ársverk milli ára. 
Ársverk lausráðinna starfsmanna voru 
um 69 sem er fækkun um 4 ársverk frá 
síðasta ári.

Alls voru ráðin 190 ungmenni til 
Landsvirkjunar sumarið 2005, þar af 
155 í hefðbundin sumarvinnustörf og 
35 háskólanemar í ýmis störf. Sumar- 
ráðningar þessar nema um það bil 14% 
heildarársverka starfsmanna.
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Stjórn Landsvirkjunar
Á ársfundi í apríl 2005 tók n‡ stjórn til starfa og er 
kjötímabil hennar eitt ár e›a til 6. apríl 2006.

Skipaðir af i›na›ar- og vi›skiptará›herra
 Jóhannes Geir Sigurgeirsson, forma›ur
 Illugi Gunnarsson, varaforma›ur
 Ágúst Einarsson

Kosin af borgarstjórn Reykjavíkur
 Álfhei›ur Ingadóttir
 Helgi Hjörvar
 Vilhjálmur fi. Vilhjálmsson

Kosinn af bæjarstjórn Akureyrar
 Kristján fiór Júlíusson

Framkvæmdastjórn
Forstjóri  • Fri›rik Sophusson

Skrifstofustjóri og sta›gengill forstjóra  • Örn Marinósson

Framkvæmdastjórar:
Fjármálasvi›  • Stefán Pétursson
Orkusvi›  • Bjarni Bjarnason
Starfsmannasvi›  • Sigflrú›ur Gu›mundsdóttir
Uppl‡singasvi›  • Bergur Jónsson
Verkfræ›i- og framkvæmdasvi›  • Agnar Olsen

Uppl‡singafulltrúi  • fiorsteinn Hilmarsson
Yfirma›ur marka›sdeildar  • Edvard G. Gu›nason
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Frá stjórnarformanni og forstjóra

Landsvirkjun 40 ára
Landsvirkjun var› 40 ára á árinu. †mis-
legt var gert til hátí›abrig›a í tilefni 
afmælisins. Má þar nefna a› út kom 
saga Landsvirkjunar og a› starfsmenn 
Landsvirkjunar héldu upp á afmæli› 
me› vel heppna›ri fjölskylduhátí› í 
Þjórsárdal 2. júlí. Vi› þessi tímamót er 
e›lilegt a› minnast þess a› fyrirtæki› 
var stofna› sem li›ur í því a› koma á 
fót álframlei›slu hérlendis. Forsenda 
stu›nings Alþjó›abankans vi› byggingu 
Búrfellsvirkjunar sem enn er stærsta 
virkjun landsins var a› komi› yr›i 
á fót sjálfstæ›u raforkufyrirtæki 
ásamt hagstæ›u rekstrarumhverfi 
fyrir þa›. Markmi›i› var a› hi› n‡ja 
raforkufyrirtæki gæti sta›i› á eigin 
fótum og byggt upp raforkukerfi 
landsins af eigin rammleik á grundvelli 
rekstrartekna af starfeminni án þess 
a› skatt fé kæmi til. Lei›arljósi› var 
a› þetta skyldi gert til hagsbóta fyrir 
almenning me› lágu raf orkuver›i jafn-
framt því sem fyrir tæki› stæ›i a› virkjun 
orkulindanna í þágu stóri›ju. Nú fjórum 
áratugum sí›ar má sjá a› þessi markmi› 
me› stofnun Landsvirkjunar hafa gengi› 
eftir.

Gæ›astjórnun
Á árinu var unni› a› því a› innlei›a 
gæ›astjórnun og fá gæ›avottun fyrir 
starfsemi fyrirtækisins í heild og 
gekk þa› eftir í janúar 2006 a› Lands-
virkjun stó›st úttekt samkvæmt gæ›a-
sta›linum ISO 9001:2000. Á›ur haf›i 
raforkuframlei›sla fyrirtækisins og sto›-

þjónusta vi› hana veri› vottu› me› þeim 
hætti. Unni› er a› vottun samkvæmt 
umhverfisstjórnunar sta›linum ISO 
14001 og er stefnt a› því a› hljóta þá 
vottun í árslok 2006. Þá hafa stjórn endur
fyrirtækisins ákve›i› a› stefna a› vottun 
samkvæmt öryggis stjórnunarsta›ilnum
OHSAS 18001 fyrir árslok 2007.

Landsnet hf
Í upphafi árs 2005 yfirtók Landsnet 
hf flutningsvirki Landsvirkjunar, Raf-
magnsveitna ríkisins og Orkubús Vest-
fjar›a hf og rekstur allra flutningsvirkja 
landsins. Li›i› ár var a› mörgu leyti 
tilraunaár þar sem fyrstu skrefin voru 
stigin vi› breyttar a›stæ›ur. Landsnet 
hóf starf af miklum krafti vi› nau›syn-
lega uppbyggingu vegna væntanlegs 
vaxtar í raforkunotkun bæ›i hjá Nor›ur-
áli í Hval fir›i og Fjar›aáli í Rey›arfir›i. 
Fyrirtæki› er reki› á grundvelli 
n‡rra raforkulaga og er há› opinberu 
eftirliti sem skilgreinir rekstrarramma, 
gjaldskrá og ar›semi. Landsvirkjun 
hefur samkvæmt lögum ekki afskipti af 
daglegum rekstri. Mikilvægt er a› hi› 
opinbera eftirlit me› einkaleyfisrekstri 
Landsnets lei›i ekki til þess a› eigendur 
fyrirtækisins fái ekki þann hóflega ar› 
sem lög gera rá› fyrir. 

Fjárhagur
Landsvirkjun hagna›ist um 6,3 milljar›a 
króna á árinu sem er lækkun um 900 
milljónir frá fyrra ári en þá skila›i 
fyrirtæki› methagna›i. Eins og gert 
var á sí›asta ári ber enn a› undirstrika 

a› hin gó›a afkoma byggist á háu gengi 
krónunnar gagnvart dollar og evru og 
a› útkoman úr rekstri l‡sir þess vegna 
ekki me› raunhæfum hætti afkomunni 
þegar til lengri tíma er liti›. Bók fær›ur
gengishagna›ur af langtímalánum sem 
kemur fram í rekstrarreikningi er óinn-
leystur, enda eru lánin ógreidd. Vi›-
búi› er a› gengi krónunnar sveiflist 
til baka og þegar þa› gerist kemur 
þa› fram í tapi hjá Landsvirkjun þegar 
vir›i útistandandi lána á alþjó›legum 
mörku›um hækka af þeim sökum í 
krónum tali›.

Rekstrartekjur Landsvirkjunar samstæ›-
unnar voru 15,6 milljar›ar kr. á árinu 
sem er um 13,5% hækkun frá 2004. Orku-
ver› til stór i›ju hækk a›i, einkum vegna 
hás heims marka›sver›s á áli. Rekstrar-
gjöld Landsvirkjunar hækku›u um 800 
milljónir króna frá fyrra ári og voru 10,8 
milljar›ar. Rekstur fyrirtækisins skila›i 
5,9 milljör›um króna í handbæru fé til 
þess a› standa undir n‡rri fjárfestingu 
e›a grei›a skuldir. Ljóst er a› þrátt 
fyrir varna›aror› hér a› ofan um a› 
gengishagna›ur skili sér a› líkindum 
sem gengistap þegar fram lí›a stundir 
þá gekk rekstur fyrirtækisins vel á árinu 
og í nokku› gó›u samræmi vi› áætlanir.

Eignir Landsvirkjunar námu alls 182 
milljör›um króna í árslok og höf›u 
þær vaxi› um 27,3 milljar›a. Eins og 
vænta mátti stafar aukingin einkum af 
byggingu Kárahnjúkavirkjunar en einnig 
voru fjárfestingar Landsnets verulegar 
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vegna stóri›juframkvæmda bæ›i á 
Austurlandi og á Su›vesturlandi. Eigi› 
fé Landsvirkjunar nam 58 milljör›um 
króna í árslok og haf›i aukist um 6,6 
milljar›a frá fyrra ári. Eiginfjárhlutfalli› 
reyndist 31,9% og haf›i þá sigi› yfir 
ári› úr 33,2%. 

Breytingar á eignarhaldi
Í febrúar 2005 gengu eigendur Lands-
virkjunar til samninga um a› ríki› yfir-
tæki eignarhlut Reykjavíkur og Akur-
eyrar í fyrirtækinu. Ætlunin var a› meta 
vir›i Landsvirkjunar á fyrri hluta ársins 
og leggja fram nau›synleg frumvörp á 
Alþingi um hausti› svo a› breytingin 
gæti gengi› í gegn um áramótin 2005/
2006. Þá l‡sti i›na›arrá›herra yfir því 
a› vi› yfirtökuna mundi ríki› sameina 
Landsvirkjun, Rarik og Orkubú Vest-
fjar›a í eitt fyrirtæki. Skemmst er frá 
a› segja a› þessi áform gengu ekki 
eftir þar sem eigendur fyrirtækisins 
ná›u ekki samkomulagi um ver›mæti 
fyrirtækisins. Pólitísk afsta›a á vett-
vangi borgarstjórnar og landsmálanna 
haf›i einnig áhrif þar sem menn voru 
ekki einhuga um réttmæti þessarar 
rá›ager›ar.

Breytingar á eignarhaldi á Landsvirkjun 
eru nú í bi›stö›u og óljóst hvort og 
hvenær eigendurnir ná samkomulagi 
um framtí› fyrirtækisins. Áfram er 
unni› a› ‡msum þeim málum á svi›i 
samstarfs Landsvirkjunar og annarra 
orkufyrirtækja sem eru til hagsbóta og 
rúmast innan þess samkeppnismarka›ar 
sem nú er á svi›i raforkuframlei›slu og 
sölu. Stjórnendur Landsvirkjunar telja 
afar mikilvægt a› unni› ver›i a› því a› 
breyta eignarhaldi ríkis og sveitarfélaga 
á raforkufyrirtækjum þannig a› sömu 
eigendur ver›i ekki a› fyrirtækjum sem 
eiga í samkeppni innbyr›is.

Raforkumarka›urinn
Í upphafi árs hófst samkeppni um sölu á 
raforku á almennum marka›i í landinu. 
Landsvirkjun hefur um árabil veri› 
helsti raforkuframlei›andi landsins me› 
um 85% hlutdeild. Styrkur annarra 
orkufyrirtækja hefur legi› í stórri 
marka›shlutdeild á smásölumarka›i 
enda áttu þau öll sitt orkuveitusvæ›i 
fyrir marka›svæ›inguna. Öll voru þau 
og eru enn há› kaupum á raforku sem 

Landsvirkjun framlei›ir. Fyrir viki› 
s‡ndi þa› sig á árinu, eins og vi› var a› 
búast, a› á heildsölumarka›i var ekki 
ö›rum framlei›endum til a› dreifa 
en Landsvirkjun. A›rir framlei›endur 
eru sjálfir smásölua›ilar rafmagns og 
selja sjálfum sér eigin framlei›slu án 
þess a› ljós sé hvert heildsöluver›i› 
er. Eitt mikilvægasta atri›i til a› 
samkeppnismarka›ur á raforku geti 
þróast hérlendis á næstu árum er a› 
öll heildsöluvi›skipti me› raforku fari 
fram me› gagnsæjum hætti um virkan 
heildsölumarka›.

Frá ársbyrjun 2005 bau› Landsvirkjun 
vi›skiptavinum heildsölusamninga til 
mislangs tíma, frá einu og upp í tólf 
ár, þar sem lengri samningar eru kaup-
endunum hagstæ›ari. Líklegt má telja 
a› helstu sölua›ilar á smásölumarka›i 
hyggist auka eigin framlei›slu á næstu 
misserum og ef ekki myndast virkur og 
gagnsær heildsölumarka›ur geta skap ast
a›stæ›ur þar sem orkusölu fyrirtækin
draga úr kaupum af Landsvirkjun en 
n‡ta eigin framlei›slu á óljósu heild-
söluver›i. Þetta undirstrikar mikilvægi 
hlutverks eftirlitsstofnana me› raforku-
marka›num, Orkustofnunar og Sam-
keppnisstofnunar. Sjá þarf til þess a› 
þær geti gegnt hlutverki sínu sem best.

Virkjanir og orkusala til stóri›ju
Á árinu var áfram töluver›ur áhugi 
erlendra a›ila á raforkukaupum í þágu 
stóri›ju á Íslandi. Um nokkurra ára skei› 
hefur sta›i› umræ›a um möguleika á 
stóri›juuppbyggingu á Nor›urlandi. 
Til þess a› orkuöflun í hennar þágu 
gæti or›i› markviss var mikilvægt a› 
samhæfa krafta allra a›ila á svæ›inu. 
Landsvirkjun leysti úr málefnum sem 
lutu a› heimildum til rannsókna og 
orkuvinnslu á Kröflusvæ›inu og í 
Bjarnarflagi me› samningum vi› ríki› 
og landeigendur Reykjahlí›ar. Þá gekk 

fyrirtæki› inn í Þeistareyki ehf og þar 
me› til samstarfs vi› a›ila á Nor›urlandi 
sem hug hafa á a› n‡ta jar›hitasvæ›i í 
þágu raforkuframlei›slu. Sveitarfélög á 
svæ›inu og i›na›arrá›uneyti› hófu sam-
vinnu vi› Alcoa um athugun á sta›arvali 
fyrri n‡tt álver Alcoa á Nor›urlandi. 
Ekki var komin ni›ur sta›a hjá Alcoa í 
árslok um hvort og þá hvar fyrirtæki› 
hef›i áhuga á a› reisa álver fyrir nor›an 
en þa› sk‡r›ist eftir áramótin og var› 
Húsavík fyrir valinu. Líkur eru á a› 
vi›ræ›ur um orkusölu til álversins hefjist 
á›ur en langt um lí›ur. Mikilvægt er a› 
minna á a› rannsóknir á svæ›inu bæ›i 
vegna álvers og orku öflunar eru komnar 
skammt á veg.

Um hausti› 2005 átti Landsvirkjun jafn-
framt í vi›ræ›um vi› Alcan á Íslandi og 
Century Aluminium, eiganda Nor›ur-
áls, um raforkukaup í þágu n‡rra e›a 
stækka›ra álvera á su›vesturhorninu. 
Þeim vi›ræ›um lauk snemma á n‡ju 
ári me› því a› Landsvirkjun hóf einka-
samningavi›ræ›ur vi› Alcan um mögu-
leg raforkukaup til stækkunar á álverinu 
í Straumsvík. Horft er til virkjana í ne›ri 
Þjórsá til þess a› anna þeirri þörf.

Samrá› og samvinna
Í sk‡rslu sí›asta árs kom fram á þessum 
sama sta› a› stjórnendur Landsvirkjunar 
gera sér grein fyrir a› umsvif og áform 
Landsvirkjunar ver›a seint óumdeild. 
Því var l‡st a› fyrirtæki› hef›i brug›ist 
vi› skiptum sko›unum um orkumál í 
samfélaginu me› því a› leggja sig eftir 
faglegum vinnubrög›um, samrá›i, 
samstarfi, grei›ri uppl‡singa gjöf og 
árei›anleika í samskiptum vi› stjórnvöld 
og hagsmunaa›ila. Haft hefur veri› 
a› lei›arljósi a› reyna eftir megni a› 
leysa vandamál og deilur af sanngirni. 
Landsvirkjun mun ekki hvika frá þessari 
vi›leitni þótt á stundum blási hressilega 
úr ‡msum áttum.
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Raforkuvinnsla gekk ágætlega á li›nu ári. 
Fyrirvaralausum truflunum í afl stöðvum
fjölga›i þó úr 29 á árinu 2004 í 58 á li›nu 
ári. Þa› er markmi› Landsvirkjunar a› 
allar vélar í aflstö›vum fyrirtækisins 
skuli vera tiltækar til keyrslu 99% af 
tímabilinu 1. október til 1. apríl. Þetta 
markmi› ná›ist ekki á árinu en vélarnar 
voru tiltækar 97,3% tímans saman-
bori› vi› 97,8% á sama tímabili 2004. 
Ástæ›an er einkum sú a› almenna 
vi›haldstímabili› ná›i inn á fjór›a 
ársfjór›ung og upp kom bilun í Búrfells-
stöð í lok árs. 

Þann 12. nóvember bilaði sátur vélar 4 
í Búrfells stöð. Vi›ger› vélarinnar lauk 

ekki á árinu. Vi› athugun kom í ljós 
a› sami veikleiki var í öllum vélum 
Búrfellsstö›var. Vi›ger› var ger› á vél 
3 fyrir jól og til stendur a› gera vi› a›rar 
vélar Búrfellsstö›var í byrjun árs 2006. 
Anna› vi›hald sem ná›i inn í fjór›a 
ársfjór›ung var vinna vi› endurn‡jun 
á stjórnkerfi vélar 3 í Sigöldustöð 
og árssko›anir í Búrfellsstöð og 
Sultartangastöð.

Skipulög› vi›haldsverk voru a›allega 
unnin á ö›rum og þri›ja fjór›ungi ársins 
þegar minna álag var á raf orkukerfinu.
Vélar í aflstö›vum fyrirtækisins voru 
tiltækar 93,9% af heildartíma ársins 
en þa› er tæplega 3% lakari árangur 

en á fyrra ári. Stærstu vi›haldsverk 
ársins voru sandblástur á vél 1 og 2 
í Hrauneyjafossstö›, endur n‡jun á 
stjórnbúna›i vélar 2 og 3 í Sigöldustö› 
og vi›ger› á sátri véla 3 og 4 í Búrfells-
stöð. Landsvirkjun rekur nú 10 vatns-
aflstö›var og tvær jar›gufustö›var auk 
tveggja eldsneytisknúinna stö›va til 
ney›arnota.

Raforkuvinnsla

Rafmagnssala Landsvirkjunar 1966–2005

Norðurál

Járnblendi-
félagið

Alcan
á Íslandi

Áburðar-
verksmiðjan

Almennur
markaður

GWst

Uppsett afl og aflstöðvar
Landsvirkjunar 2005

Vatnsaflstöðvar 1.107 MW
Búrfellsstöð 270 MW

Hrauneyjafossstöð 210 MW

Blöndustöð 150 MW

Sigöldustöð 150 MW

Sultartangastöð 120 MW

Vatnsfellsstöð 90 MW

Írafossstöð 48 MW

Laxárstöðvar 28 MW

Steingrímsstöð 26 MW

Ljósafossstöð 15 MW

Jarðgufustöðvar 63 MW
Kröflustöð 60 MW

Bjarnarflagsstöð 3 MW

Eldsneytisstöðvar 42 MW
Straumsvík 35 MW

Akureyri 7 MW

Uppsett afl alls 1.212 MW
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Raforkuframlei›sla Landsvirkjunar inn á 
flutningskerfi Landsnets nam 7.143 GWst 
á árinu. Þetta er 1,6% minni fram lei›sla 
en ári› 2004. Hlutur vatnsafls í fram lei›slu 
Landsvirkjunar er 93,5% og jar› gufustö›va 
um 6,5%. Hlutur vatns afls minnka›i um 
0,6% milli ára. Þá keypti Lands virkjun 
504 GWst af raf orku frá Orku veitu Reykja-
víkur bs og Hita veitu Su›ur nesja hf til 
endursölu til stór i›ju. Heildar orkuöflun 

Landsvirkjunar ári› 2005 er 7.647 GWst 
sem er 3,1% minna en á sí›asta ári.

Rafmagnssala Landsvirkjunar nam 7.647 
GWst á árinu. Nú er inn í þessari tölu sala 
til Landsnets vegna tapa í flutnings kerfi. 
Sala á forgangsrafmagni til almenn ings-
veitna dróst saman um 9,1%. Raf magns-
sala til stóri›ju var nánast óbreytt frá 
sí›asta ári.

Heildarframleiðsla rafmagns í land-
inu var 8.679 GWst og nemur hlutur 
Landsvirkjunar um 82% sem er 2% minna 
en á fyrra ári. Hlutur Landsvirkjunar í 
framleiðslu rafmagns með vatnsafli var 
95,2% og 28,2% af heildarframleiðslu 
rafmagns með jarðgufu.

Rafmagnsframlei›sla og sala  

Raforkuframlei›sla, kaup og sala       

RAFORKUFRAMLEI‹SLA   2005 *    2004 
    GWst MW   GWst MW
Vatnsorka    6.676,0 976,8   6.837,8 939,4
Jar›varmaorka    467,0 60,7   422,4 60,6
Eldsneytisorka    0,0 0,0   0,0 0,0
HEILDARFRAMLEIÐSLA      7.143,0 1.037,5     7.260,2 1.000,6
          
RAFORKUKAUP      504,0 58,6     633,5 102,8 
         
RAFORKUSALA    2005    2004 
  Afg. e›a    Afg. e›a  
  Forg. ótr.orka Alls  Forg. ótr.orka Alls 

 GWst GWst GWst MW  GWst GWst GWst MW 
Sölufyrirtæki         
SAMTALS  1.736,8 382,0 2.118,8  1.910,1 393,6 2.303,7 
                
Stóriðja          
Alcan á Íslandi    2.845,6 331,8   2.842,4 331,9
Íslenska Járnblendifélagi› hf    981,3 123,4   1.031,2 129,2
Nor›urál hf    1.366,2 158,8   1.358,9 162,9
Fura hf        1,0 1,1
SAMTALS    5.193,1    5.233,5 

Önnur viðskipti          
Bessastaðastöð    73,9    46,5 
Fura hf    0,9 1,1    
Landsnet    260,3    310,0 ** 
HEILDARSALA      7.647,0      7.537,2 ***

* Framleiðsla inn á flutningskerfi Landsnets 2005              
** Töp og eigin notkun árið 2004
*** Heildarsala út úr flutningskerfinu 2004          
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Vatnsbúskapurinn var í me›allagi ári› 
2005 en ekki jafn gó›ur og tvö sí›ustu 
ár. Sé Tungnaá vi› Vatnaöldur tekin 
sem dæmi þá var me›alrennsli ársins þar 
79,9 m3/s. Til saman bur›ar var me›al-
rennsli áranna 1989-2005, 87,5 m3/s.
Me›alrennsli› 2003 var 111,4 m3/s, og 
100,6 m3/s ári› 2004. Ástæ›u þess a› 
minna vatnsrennsli er þetta ári› er hægt 
a› sjá ef ve›urfar sí›ustu ára er sko›a›, 
t.d. taflan yfir hita og úrkomu í Reykjavík 
hér til hliðar. Grunnvatnshæ›inni var 
ekki um a› kenna því hún var óbreytt 
milli ára. 

Öll for›abúr Landsvirkjunar fylltust á 
árinu 2005. Þórisvatn fylltist og var› 
hæst þann 19. september 579,02 m y.s 
og var þá mi›lunarfor›inn 1514 Gl. 
Lægst var› Þórisvatn þann 19. mars 
572,50 m y.s og var þá mi›lunarfor›i 
þar 971,3 Gl. Heildarmi›lunarfor›inn 
á Þjórsársvæ›inu var í árslok 1806 Gl 
og haf›i minnka› um 9 Gl milli ára. Á 
vatnasvæ›i Blöndu var mi›lunarfor›inn 
á sama tíma 302 Gl og haf›i hann aukist 
um 81 Gl milli ára.

Tiltæk mi›lun Landsvirkjunar var því í 
árslok 2108 Gl, sem er 72 Gl meira en 
um áramótin 2004-2005.

Hiti og úrkoma í Reykjavík
Heimild: Ve›urstofa Íslands

Vatnsbúskapur

Miðlunarforði – hámarksmiðlunarforði er 2.461 Gl

2004–2005

2005

Meðalár

Varamiðlun

Úrkoma í cm

Hiti í °C

1961–1990
meðaltal

2003 2004 2005

4,3

6,1
5,6

4,7

79,9

97,7 93,6

74,3

Ef ári› 2005 er bori› saman vi› me›altal áranna 1961-1990 

þá sést a› úrkoman er minni en hitinn ör líti› hærri. Ef horft er 

á árin 2003-2005 þá sést a› ve›ur hefur kólna› þónokku› og 

úrkoman hefur fari› minnkandi.
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Á árinu 2005 breyttist fyrirkomulag 
Landsvirkjunar á heildsölu rafmagns 
verulega, þar sem samkeppni í smá sölu 
komst á a› hluta til. Flutnings kerfi› 
var skili› frá Landsvirkjun og sérstakt 
flutningsfyrirtæki, Lands net hf, var 
stofna› en þa› tók til starfa 1. janúar 
2005. Frá áramótum tóku einnig gildi 
n‡ir heildsölusamningar sem Lands-
virkjun ger›i vi› sölufyrirtæki dreifi-
veitna. Einn n‡r vi›skiptavinur bættist 
í hópinn, Rafveita Rey›arfjar›ar, og 
eru þá vi›skiptavinir Landsvirkjunar á 
almennum markaði orðnir sex talsins. 
Á árinu 2005 var Landsvirkjun eini 
raforkuframlei›andinn í landinu sem 
bau› rafmagn í heildsölu eftir ver›skrá 
sem birt var opinberlega. Me› tilkomu 
þessara n‡ju möguleika í samningum 
geta vi›skiptavinir Landsvirkjunar vali› 
a› semja um kaup á rafmagni frá einu ári 
og til allt a› tólf ára. Auk þessa geta þeir 
líka keypt rafmagn til skemmri tíma en 
eins árs. 

Undir lok ársins ger›u nokkrir vi›-
skiptavinir n‡ja samninga í sta› þeirra 
sem runnu út í árslok 2005 og gilda 
þeir ‡mist til lengri e›a skemmri 
tíma en þeir samningar sem voru a› 
renna út. Einnig jókst raforkusalan 
til einstakra vi›skiptavina. Vi› þessa 
samningager› bau› Landsvirkjun upp 
á n‡jan flokk samninga til vi›bótar 
vi› heildsölusamningana, svokalla›a 
grunnorkusamninga, sem gera rá› 
fyrir jafnri orku úttekt vi›skiptavina allt 
ári›. Vi›brög›in vi› þeim voru jákvæ›, 

enda munu slíkir samningar henta fyrir 
einhvern hluta af rafmagnsinnkaupum 
flestra sölufyrirtækja.

Landsnet ger›ist einnig vi›skiptavinur 
Landsvirkjunar á árinu 2005 og keypti 
rafmagn vegna flutningstapa og einnig 
rei›uafl og reglunaraflsþjónustu. 

Me› breyttu fyrirkomulagi á ís lenskum 
raforkumarka›i opnu›ust n‡ir mögu-
leikar á sölu rafmagns. Lands virkjun tók 
virkan þátt í svo köllu›um jöfn unarorku-
marka›i hjá Lands neti, en hlut verk jöfn-
unarorku er a› brúa bili› milli pantana 
vi›skiptavina og raun verulegrar orku-
notkunar þeirra. Mun minni vi›skipti 
ur›u á jöfnunar orkumarka›i á árinu en 
gert var rá› fyrir í upphafi, sem s‡nir 
a› bæ›i kaupendur og framlei›endur 
standa vi› áætlanir sínar og hafa a›lagast 
vel hinu n‡ja fyrirkomulagi. Af þessum 
sökum ur›u tekjur Landsvirkjunar af 
sölu jöfnunar orku minni en gert var rá› 
fyrir. Segja má a› hi› n‡ja fyrirkomulag 
á heildsölu Landsvirkjunar, sem 
nau›synlegt var a› koma á vegna breyttra 
sölureglna í samkeppnisumhverfi, hafi 
gengi› áfalla líti› á árinu og reynst eins og 
til stó›. Þetta fyrirkomulag er þó talsvert 
flóknara en þa› sem á›ur gilti.

Á árinu voru ger›ar nokkrar breytingar 
á söluskilmálum Landsvirkjunar vegna 
ótrygg›s rafmagns. Á næstu misserum er 
ljóst a› þróa þarf áfram sölufyrirkomulag 
ótrygg›rar orku í hinu n‡ja laga- og 
rekstrarumhverfi orkufyrirtækja.

Engir n‡ir stóri›jusamningar voru ger›ir 
á árinu, en margar fyrirspurnir komu frá 
fyrirtækjum í álframlei›slu og líklegt er 
a› sá áhugi, sem stafar m.a. af hækkandi 
raforkuver›i í heiminum, muni lei›a til 
þess a› huga› ver›i a› frekari orkusölu 
til stóri›ju á næstu árum. Ennfremur 
fóru fram vi›ræ›ur milli Landsvirkjunar 
og erlends fyrirtækis sem framlei›ir 
álþynnur fyrir rafeindabúna› um a› 
byggja verksmi›ju á Nor›urlandi, en 
þær vi›ræ›ur leiddu ekki til ni›urstö›u 
á árinu.

Aflstö›var Landsvirkjunar fengu í upp-
hafi ársins vottun frá þ‡sku vottunar-
fyrirtæki til a› geta hafi› sölu á grænum 
vottor›um vegna rafmagnsframlei›slu 
fyrirtækisins. Græn vottor› eru söluvara 
innan Evrópusambandsins, en þau eru 
notu› til a› örva sölu á rafmagni úr 
endurn‡janlegum orkugjöfum og gefa 
fyrirtækjum vi›bótartekjur af rafmagns-
framlei›slu me› slíkum orkugjöfum.

Marka›smál
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Vatnafarsrannsóknir
Markmi› vatna-, ve›ur- og jöklamælinga 
er a› fylgjast me› breytingum á vatna- og 
ve›urfari, og safna gögnum til kvör›unar 
á líkönum fyrir orkugetureikninga 
og rekstrareftirlíkingar. Um 50 vatns-
hæðarmælar eru í rekstri í vatnsföllum á 
virkjunarsvæðum og framtíðar virkjunar-
svæðum Landsvirkjunar. 

Landsvirkjun fylgdist me› grunn vatns-
ástandi í borholum á framkvæmda- og 
rekstrarsvæ›um fyrirtækisins vi› Blöndu-
lón, á Tungna ársvæ›i, Kárahnjúka-
svæ›i, Skaftársvæ›i og vi› fyrirhuga›ar 
virkjanir í ne›ri Þjórsá. Markmi›i› er 
a› fylgjast me› breytingum í stö›u og 
heg›un grunnvatns frá undirbúningi til 
reksturs mannvirkis. 

Jöklarannsóknir fóru fram me› afkomu-
mælingum og ve›urathugunum á 
Langjökli og Vatnajökli. Tilgangur 
rannsóknanna er a› fylgjast me› 
breytingum á jöklum landsins og hve 
hratt slíkar breytingar gerast. Heildar-
afkoma Langjökuls var -894 mm sem 
er þri›ja minnsta brá›nun á sí›ustu 9 
árum. Heildar afkoma Vatna jökuls var 

-1035 mm sem er mesta brá›nun sí›an 
mælingar hófust ári› 1992. Frekar lítil 
sumarleysing var á Lang jökli á me›an 
sumarleysing Vatna jökuls var me› 
mesta móti. 

Landsvirkjun tók þátt í samnorrænu 
verkefni er nefnist „Ve›ur og Orka“. 
Tilgangur verkefnisins er a› kanna um-

fang og mögulegar aflei›ingar ve›ur fars-
breytinga á vatnafar og orku framlei›slu.

Fló› og hönnunarforsendur
Unni› hefur veri› a› endursko›un á 
útreikningum á fló›um á öllu vatnasvi›i 
Þjórsár og Tungnaár.  Markmi›i› er a› 
fá betri yfirs‡n og samræma mat á fló›um 
á öllu vatnasvi›inu allt frá upptökum 
til ósa, auk þess a› leggja mat á áhrif 
mannvirkja á stær› fló›a og framgang 
þeirra.  Í framhaldinu ver›a lög› drög a› 
áhættuflokkun fyrir virkjunarmannvirki 
og hönnunarforsendum fyrir mannvirki 
í hverjum áhættuflokki.

Landmælingar og kortager›
Landsvirkjun hefur frá árinu 1995, í 
samvinnu vi› Jar›vísindastofnun 
Háskólans, sta›i› fyrir reglubundinni 
vöktun á landhæ›arbreytingum vegna 
gufutöku á Kröflusvæ›inu. N‡legar 
ni›urstö›ur á samanbur›i mælinga 
benda til fremur hægfara sigs á gufu-
vinnslusvæ›um sem nemur um 1 cm á 
ári, en svæ›i› er þekkt fyrir mun meiri 
landhæ›arbreytingar í tengslum vi› 
eldgosahrinur.

Gró›urhúsaáhrif
Landsvirkjun stó› fyrir rannsóknum 
á flæ›i gró›urhúsalofttegunda í og vi› 
Gilsárlón, inntakslón Blönduvirkjunar. 
Markmi› verkefnisins er a› meta þau 
gró›urhúsaáhrif sem myndun Gilsárlóns 
hefur haft í för me› sér og afla gagna 
sem n‡st geta vi› a› færa ni›urstö›ur 
yfir á önnur lón. 

Gró›urframvinda, strandmyndun  og 
rof
Rannsóknir fóru fram á gró›urframvindu 
og strandmyndun vi› Blöndulón en þær 
rannsóknir hafa sta›i› yfir frá árinu 1993. 
Markmi› rannsóknanna er a› meta áhrif 
lónsins á gró›ur og grunnvatnsstö›u 
upp af strönd þess, auk þess a› fylgjast 
me› framvindu strandmyndunar, rofs og 
sandfoki vi› strendur lónsins. Til gangur
athugana er a› afla reynslu og þekkingar 
til a› spá fyrir um umhverfisáhrif n‡rra 
uppistö›ulóna.

Vatnalíf
Rannsóknir á ástandi og afkomu urri›a-
stofna í Þingvallavatni hafa sta›i› yfir 
frá árinu 1999. Urri›i þrífst vel þar 
og árangur sei›asleppinga hefur veri› 
gó›ur. Urri›i úr sei›asleppingum mun 
koma í vaxandi mæli inn í vei›ina á 
næstu misserum.

Rannsóknir á ástandi fiskstofna í Sogi 
og þverám þess hafa sta›i› yfir frá 
árinu 1997. Megin áhersla er á sei›a-
rannsóknir ásamt aldursrannsóknum á 
göngulaxi en einnig hafa fari› fram rann-
sóknir á botnd‡rafánu me› sérstakri 
áherslu á bitm‡. Árangur sei›asleppinga 
var metinn og hrygning kortlög› í ánni. 
Tali› er a› um 90% náttúrulegra laxa 
sem ganga í Sogi› séu upprunnir þa›an 
og 10% úr þverám þess. 

Í tengslum vi› fyrirhuga›ar virkjanir 
í Ne›ri Þjórsá fóru fram rannsóknir 
er mi›a a› því a› auka þekkingu á 

Grunnrannsóknir
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göngu laxfiska í og úr sjó me› áherslu á 
göngutíma og gönguhra›a sei›a til sjávar 
og tengsl göngunnar vi› umhverfisþætti. 
Sú þekking sem rannsóknirnar skila mun 
n‡tast vi› útfærslu mótvægisa›ger›a 
vegna fyrirhuga›ra virkjana í Ne›ri 
Þjórsá.

Landsvirkjun stó› fyrir rannsóknum 
á fiskstofnum og umhverfi þeirrra á 
vatnasvi›i Jökulsár á Dal og Lagarfljóts. 
Markmi› rannsóknanna er a› fylgjast 
me› hugsanlegum breytingum á fisk-
stofnum í kjölfar framkvæmda tengdum 
Kárahnjúkavirkjun.

Hreind‡r
Landsvirkjun stó› fyrir talningu á 
hreind‡rum me› myndatöku úr flugvél 
á áhrifasvæ›i Kárahnjúkavirkjunar, en 
slíkar talningar hafa farið fram árlega 
frá 1993. Hreind‡rin eru talin um og 
eftir bur›artímann ár hvert. Fá d‡r voru 
á talningasvæ›um í lok maí en óvenju 
miki› var hins vegar af d‡rum þar um 
mi›jan júní.

Á árinu 2005 fór fram kortlagning á 
bur›arsvæ›um hreind‡ra. Markmi› 
rannsókna er a› fylgjast me› bur›ar-
svæ›um hreind‡ra á framkvæmda- og 
starfstíma virkjunarinnar og möguleg 
áhrif framkvæmda á bur› hreind‡ra og 
val þeirra á bur›arsvæ›um.

Efnavöktun
Rannsóknir á efnasamsetningu, rennsli 
og aurbur›i straumvatna fóru fram í 

Sogi, Þjórsá og Skaftá. Tilgangur rann-
sóknanna er a› skilgreina rennsli og 
styrk uppleystra og fastra efna í ánum 
og hvernig þessir þættir breytast me› 
árstí›um.

Jar›hitarannsóknir
Á jar›hitasvæ›i vi› Kröflu og Bjarnar-
flag fóru fram mælingar á smáskjálftum 
og gasútstreymi. Einnig voru ger›ar 
‡msar reglubundnar mæl ingar á 
afköstum og efnasamsetningu vökva 
frá borholum, áhrifum ni›ur dæl-
ingar, áhrifum frárennslis frá jar› gufu-
virkjununum á grunnvatnskerfi› og 
streymi og efnasamsetningu frá gufu-
augum. Tilgangur vöktunar er a› meta 
breytingar á jar›hitavirkni á svæ›inu og 
einstökum holum, meta áhrif losunar 

affallsvatns og fylgjast me› breytingum 
í yfirbor›sjar›hita virkni.

Djúpborunarverkefni
Á árinu tókst a› ljúka fjármögnun 
verkefnisins a› mestu leyti. Orku fyrir-
tækin þrjú, Lands virkjun, Orkuveita 
Reykjavíkur og Hita veita Su›urnesja, 
samþykktu a› leggja hvert um sig allt a› 
300 milljónir króna til verksins og ríki› 
sömu fjárhæ›. Auk þess tókst a› afla 
styrkja úr erlendum rannsóknarsjó›um 
a› upphæ› 4,2 milljónir bandaríkjadala. 
Fyrsti áfangi verksins hófst snemma 
árs me› borun 3 km djúprar holu á 
Reykjanesi. Gert er rá› fyrir d‡pkun 
þeirrar holu í 4 km sí›la árs 2006 og í 
5 km seint ári› 2007.
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Nor›lingaölduveita
Á árinu 2005 var fram haldi› ‡msum 
rannsóknum til undirbúnings fram-
kvæmdum vi› Nor›lingaölduveitu í 
samræmi vi› úrskur› setts umhverfis -
rá›herra frá janúar 2003. Ennfremur 
var unni› a› því a› ljúka skipu lags-
þáttum fyrir verki› en þa› reyndist 
þrautin þyngri. Meirihluti samvinnu-
nefndar um svæ›isskipulag Mi›-
hálendis Íslands samþykkti í ágúst a› 
breyta framkvæmdinni og fella ni›ur 
setlónsveitu sem var mótvægisa›ger› 
í úrskur›i rá›herra. Skipulagsstofnun 
taldi nefndina hafa fari› gegn lögum 
og sta›festi um hverfisrá›herra þa› 
me› því a› hafna sta› festingu svæ›is-
skipulagsins hva› var›ar veituna. 
Skömmu eftir áramótin samþykkti 
stjórn Landsvirkjunar hins vegar a› 
leggja áform um Nor›linga ölduveitu til 
hli›ar.

Skaftárveita – Skaftárvirkjun 
– Hólms árvirkjun
Á árinu 2004 lauk verkhönnun veitu 
Skaftár um Langasjó í Tungnaá en sú 
framkvæmd er talin skila um 450 GWst 
og er mjög hagkvæm. Fram var haldi› 
rannsóknum á vatnafari, aurbur›i og 
grunnvatni, til undirbúnings á mati á 
umhverfisáhrifum fyrir veituna. Á árinu 
2004 var sótt um rannsóknarleyfi vegna 
veitunnar í samræmi vi› raforkulög 
en svar hefur ekki borist. Haldi› var 
áfram vatnafræ›ilegum athugunum vi› 
Hólmsá í Skaftártungu en fyrir liggur 
frumhönnun 72 MW virkjunar þar. 

Loki› var vi› frumhönnun 140 MW 
virkjunar Skaftár á fyrri hluta árs 2005. 
Tvö sí›astnefndu verkefnin eru unnin í 
samvinnu vi› Rafmagnsveitur ríkisins. 

Ne›ri-Þjórsá
Frá árinu 1999 hafa sta›i› yfir rannsóknir 
og margvíslegur undirbúningur a› 
byggingu virkjana í Þjórsá ne›an vi› 
Búrfell. Þar er um a› ræ›a virkjanir 
samtals a› afli um 250 MW og me› 
orkugetu um e›a yfir 1900 GWst. 
Til athugunar hafa veri› tveir kostir 
vi› Núp, annars vegar virkjun í einu 
þrepi vestan ár, Núpsvirkjun, og hins 
vegar virkjun í tveimur þrepum austan 
ár, Hvammsvirkjun og Holtavirkjun. 
Á sí›ustu misserum hefur tveggja 
þrepa virkjun þótt heppilegri, fyrst og 
fremst vegna mjög umfangsmikillar 
jar›gangager›ar í erfi›u bergi í eins 
þreps virkjun. Vi› Urri›afoss er áætla› 
a› virkja í einu þrepi, samtals um 
120 MW. Mati á umhverfisáhrifum 
þessara virkjana lauk á árinu 2004 og 
hefur sí›an veri› unni› a› því í samrá›i 
vi› sveitarfélög á svæ›inu a› þær ver›i 
settar inn á a›alskipulag. Á árinu var 
fram haldi› ‡msum undir búnings-
rannsóknum sem lúta fyrst og fremst a› 
aurbur›i, ísmyndun og fiskigengd. Sótt 
hefur veri› um rannsóknarleyfi fyrir 
framangreindar virkjanir í samræmi vi› 
raforkulög.

Skjálfandafljót – Austari-Jökulsá
Á árinu 2004 var sótt um rannsóknar-
leyfi á grundvelli raforkulaga vegna 

virkjunar í Skjálfandafljóti ofan vi› 
M‡ri í Bár›ardal. Einnig var sótt 
um rannsóknarleyfi vegna virkjana í 
Vestari- og Austari- Jökulsá í Skaga fir›i.
Endanleg svör vi› þessum umsóknum 
hafa ekki borist.

Krafla – Bjarnarflag – Gjástykki 
– Þeistareykir
Í byrjun febrúar sí›astli›inn var form lega 
skipu› nefnd á vegum Lands virkjunar,
i›na›ar- og vi›skiptará›uneytis og 
fjármálará›uneytis til a› vinna a› 
ger› samnings vi› ríki› um aukin jar›-
hitaréttindi á Kröflusvæ›inu en vi›-
ræ›ur a›ila þar um hófust seinni  hluta 
árs 2003. Samkomulag er or›i› um 
meginþætti en frágangi samnings var 
ekki loki› um áramót.

Vi›ræ›um milli Landeigenda Reykja-
hlí›ar ehf og Landsvirkjunar til lausnar á 
deilumálum a›ila lauk þann 5. nóvember 
sl. me› undirritun rammasamnings um 
n‡tingu jar›hita, kaup á fasteignum 
Kísli›junnar og fleira. Þar me› lauk ára-
löngum deilum og landeigendur felldu 
ni›ur tvö mál sem haf›i veri› áfr‡ja› til 
Hæstaréttar.

Á haustmánu›um tókust samningar 
milli Þeistareykja ehf og Lands virkjunar
um a› Lands virkjun eign a›ist um 
þri›jung í því félagi. Í tengslum vi› 
samningana voru kynnt áform beggja 
félaganna um a› standa saman a› 
rannsóknum á jar› gufu á Kröflu-, 
Bjarnaflags-, Gjástykkis-, og Þeista-

Undirbúningur framkvæmda
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reykjasvæ›unum me› þa› a› markmi›i 
a› geta teki› ákvör›un um orkusölu til 
stóri›ju á Nor›urlandi á árinu 2008. 
A›ilar tóku einnig ákvör›un um a› 
sækja sameiginlega um rannsóknarleyfi 
á Gjástykkissvæ›inu en þa› svæ›i nær 
m.a. inn á land Þeistareykja.

Loki› var vi› verkhönnunarsk‡rslu 
fyrirhuga›rar virkjunar í Bjarnarflagi 
í árslok. Umhverfisrá›herra sta› festi
breytingu á a›alskipulagi Skútu sta›a-
hrepps, sem tekur til Bjarnarflags-
svæ›isins, þann 19. desember sl. Þar 
me› er virkjunarsvæ›i› skilgreint sem 
i›na›arsvæ›i á skipulagi.

Borun þriggja rannsóknarhola var bo›in 
út af Þeistareykjum ehf og Landsvirkjun 
í desember. Um er a› ræ›a fyrstu jar›-
hitaholu á vestursvæ›i vi› Kröflu ásamt 
sitt hvorri holunni í Bjarnarflagi og á 
Þeistareykjum. A›eins eitt tilbo› barst 
og var gengi› frá samningi um verki› 
við Jarðboranir hf í janúar 2006. 

Sog
Búrfell Sigalda

Vatnsfell

Hrauneyjafoss

Sultartangi

Blanda

Laxá Krafla

Bjarnarflag

Kárahnjúkar

Aflstöðvar Landsvirkjunar
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Fram var haldi› framkvæmdum vi› 
Kárahnjúkavirkjun sem hófust ári› 2003. 
A› verkinu vinna nú fjölmargir rá›gjafar 
og verktakar, innlendir og erlendir, sbr. 
meðfylgjandi töflu. 

Framkvæmdir á árinu 2005 gengu a› 
mörgu leyti vel og flestir verkþættir í 
samræmi vi› áætlanir. Á árinu tókst a› 
mestu a› ná upp töfum þeim sem or›nar 

voru á byggingu Kárahnjúkastíflu. 
Hins vegar sigu fram kvæmdir vi› a›-
rennslisgöngin tölu vert aftur úr áætlun 
og muna›i þar mest um óvenjumikinn 
vatnsaga vestar lega á gangalei›inni 

og mjög erfitt sprungubelti í nágrenni 
Þrælaháls. Var vinna vi› göngin 
or›in um 4-5 mánu›i á eftir áætlun í 
árslok. Undir lok ársins var komi› á 

sérstökum vinnuhópi me› fulltrúum 
Landsvirkjunar, hönnu›a, verk taka og 
eftirliti til a› yfirfara allar áætlanir og 
hönnun verksins me› þa› a› markmi›i 
a› stytta verktíma vi› gangager›ina og 
frágangsvinnu eins og kostur er. 

Á haustmánu›um var› undirverktaki 
vi› stálfó›run fallganganna gjaldþrota 
og var› sá verkþáttur fyrir all miklum
truflunum sem ekki sá alveg fyrir endann 
á í árslok. Vegna þessa varð verki› um 
þremur mánu›um á eftir áætlun í árslok. 
Unni› er a› því a› koma verkinu aftur 
á áætlun.

Kárahnjúkastífla
Framkvæmdum vi› Kárahnjúkastíflu 
mi›a›i vel á árinu 2005 eftir mjög erfitt 
ár 2004. Tókst a› mestu a› ná upp þeim 
töfum sem or›nar voru vi› verki›. Í 
árslok var búi› a› fylla í stífluna samtals 
um 6,5 milljón rúmmetra e›a um 78% af 
heildarmagni. Þá var loki› vi› a› leggja 
ni›ur um 30% af steyptu þéttikápunni 
vatnsmegin á stíflunni. Allar líkur eru nú 
taldar á a› takast megi a› hefja fyllingu í 
Hálslón í byrjun september 2006 eins a› 
a› hefur veri› stefnt.

Desjarárstífla og Sau›árdalsstífla
Framkvæmdum vi› Desjarárstíflu og 
Sau›árdalsstíflu mi›a›i hægar langt fram 
eftir ári en áætla› var, fyrst og fremst 
vegna manneklu. Á haustmánu›um 
tókst a› miklu leyti a› vinna upp 
tafir og er nú loki› vi› um 65-70% af 
stífluger›inni. Ekki er ástæða til að ætla 

Kárahnjúkavirkjun

Helstu verkflættir og verktakar vi› Kárahnjúkavirkjun

Verksamningar um byggingavinnu Verktaki
KAR-11 Kárahnjúkastífla Impregilo Ítalía
KAR-12 Sau›árdalsstífla Su›urverk Ísland
KAR-13 Desjarárstífla Su›urverk Ísland
KAR-14 A›rennslisgöng Impregilo Ítalía
KAR-15 Stö›varhús Fosskraft Ísland, Danmörk, Þ‡skaland
KAR-16 Frárennslisskur›ur Héra›sverk Ísland
KAR-17 Hla›hús Fosskraft Ísland, Danmörk, Þ‡skaland
KAR-19 Stö›varhla› í Fljótsdal  Bo›i› út 2006
KAR-21 Ufsarveita Arnarfell Ísland
KAR-22 Ufsarstífla  Í útbo›i
KAR-23 Kelduárstífla ofl.  Í útbo›i
KAR-24 Hraunaveitugöng  Í útbo›i

Verksamningar um vélar og rafbúna› Verktaki
KAR-30 Vélar og rafbúna›ur VA Tech Þ‡skaland, Austurríki
KAR-31 Aflspennar Ganz Ungverjaland
KAR-32 220kV rafstrengir Sagem Frakkland
KAR-33 Lokur og ristar ATB Riva C Ítalía
KAR-35 Lokur og ristar fyrir Jökulsárveitu  Í útbo›i
KAR-36 Stálfó›run fallganga DSD Stahlbau Þ‡skaland
KAR-37 Húskerfi Orkuvirki/Austurafl Ísland 

Verksamningar um rá›gjafarþjónustu og eftirlit Verktaki 
KAR-60 Hönnun Kárahnjúkavirkjunar KEJV Ísland, Sviss, BNA
KAR-61 Hönnun Hraunaveitu UHJV Ísland
KAR-65 Eftirlit Kárahnjúkar/Fljótsdalshei›i VIJV Ísland, England, Svíþjó›,
   Noregur, Frakkland
KAR-66 Eftirlit stö›varhússvæ›i KSJV Ísland, Þ‡skaland
KAR-67 Eftirlit Hraunasvæ›i  Í útbo›i

Október 2003 Apríl 2004 Október 2004

Stíflufylling Kárahnjúkastíflu séð frá Fremri Kárahnjúk
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annað en a› stíflunum ver›i loki› í tíma 
fyrir lónfyllingu. 

A›rennslisgöng
Vinna vi› a›rennslisgöng Kárahnjúka-
virkjunar gekk misvel á árinu. Mjög vel 
gekk a› bora inn eftir Fljótsdalshei›i 
frá Teigsbjargi í átt a› Axará, þ.e. frá 
a›göngum 1 a› a›göngum 2. Vinna frá 
a›göngum 2 til vesturs gekk einnig vel 
framan af árinu en í maí fór borinn inn 
í mjög erfitt sprungu- og misgengisbelti 
me› lausu efni og vatni í og tók um sex 
mánu›i a› komast í gegnum þa›. Sí›an 
hefur gengi› fremur hægt vegna erfi›ra 
jar›laga.

Í lok árs 2004 fór vatnsinnrennsli a› 
aukast á lei› bors 3 frá a›göngum 3 til 

vesturs í átt a› Hálslóni og hæg›i það á 
fer› borsins. Í byrjun júlí var ákve›i› a› 
hætta borun til vesturs og snúa bornum 
vi› til a› bora í átt a› bor 2 og hófst 
borun til austurs þann 19. desember. 
Eftir eru um 1120 m af gangager› til 
vesturs sem ákve›i› var a› bora og 
sprengja me› hef›bundnum hætti. Vi› 
nána sko›un áætlana kom í ljós a› þessi 
gangabútur yr›i til a› tefja allt verki› og 
var þá ákve›i› í árslok a› bæta vi› fjór›u 
a›göngunum ni›ur í a›rennslisgöngin 
vi› austurenda Desjar árstíflu. Vinna vi› 
þau hófst strax eftir áramót.

Á árinu 2005 voru ger›ir samtals 14,8 
km af a›rennslisgöngum, ásamt göngum 
þeim tengdum, og var þá loki› um 31,3 
km af 49,9 km e›a um 63%. Eru þá 

ótaldir um 10 km af Jökulsárgöngum 
sem ljúka á ári› 2008.

Jökulsár- og Hraunaveita
Fram var haldi› vinnu vi› göng 
Ufsarveitu úr Jökulsá í Fljótsdal sem 
hófst um mitt ár 2004. Í árslok var búi› 
a› grafa um 2,0 km af 3,4 km. Í haust var 
byrja› á greftri fyrir botnrás Ufsarstíflu 
og gekk þa› samkvæmt áætlun. Í 
nóvember var augl‡st útbo› á Ufsarstíflu, 
Kelduárstíflu og Hraunaveitugöngum 
ásamt lokubúna›i og eru þa› sí›ustu 
stóru útbo›in fyrir Kárahnjúkavirkjun. 

Stö›varhús og fallgöng
Framkvæmdir í stö›varhúsi gengu 
mjög vel á árinu. Borun og styrkingu 
fallganga lauk langt á undan áætlun. Í 
árslok var loki› vi› a› steypa inn allar 
sográsir, búi› a› koma fyrir öllum 
sniglum og steypa inn 4 af 6. Uppsteypu 
á hla›r‡mi var loki› og gólf í stö›varhúsi 
í kringum vélar 1 og 2 komin í fulla hæ›. 
Uppsteypu í spennahelli var nánast 

Júní 2004 Desember 2004 Maí 2005

Stíflufylling Kárahnjúkastíflu séð úr gljúfrinu lónmegin

Stöðvarhúsið í desember 2004Litið yfir vinnusvæði Kárahnjúkastíflu 2003
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loki›. Frágangur í strengjagöngum er 
langt kominn og komi› bundi› slitlag 
á gólf a›komuganga. Þann 10. október 
2005 var sami› vi› lægstbjó›anda, 
Orkuvirki-Austurafl, um smí›i og upp-
setningu á húskerfum en í því felst 
loftræstibúna›ur, raflagnir og l‡sing, 
neysluvatn og frárennsli, hitakerfi, bruna -
vi›vörunarkerfi og st‡rikerfi fyrir ofan-
greind atri›i. Framkvæmdir vi› þetta 
verk hófust á verksta› seint í október.

Hla›hús
Í hla›húsi í Fljótsdal er stjórnherbergi, 
a›sta›a fyrir starfsmenn og verkstæ›i. 
Vinna vi› hla›hús hefur gengi› vel og 
er húsi› allt uppsteypt og vinna vi› 
inanhússfrágang hafin.

Lokubúna›ur
Smí›i á lokubúna›i í botnrás Kára-
hnjúkastíflu lauk á árinu. Stál fó›ring
botnrásar vatns megin vi› lokur var sett 
upp á verk sta› og var langt komi› a› 
steypa fó›ringar inn um áramót. Smí›i 
á lokubúna›i í inntak a›rennslisganga 
hófst sí›la árs. Í nóvember var augl‡st 
útbo› á lokum og tengdum búna›i í 
botnrás Ufsarstíflu og Hraunaveitu. 

Stálfó›run fallganga
Framlei›slu á stálrörum í fallgöng og 
greiningar er loki› og er allt þa› efni 
komi› á verk sta›. Uppsetning á stál-
rörum hófst á vor mánu›um. Eins og 
áður segir urðu tafir á þessu verki vegna 
gjaldþrots undirverktaka. Unni› er a› 
úrbótum til a› ná upp þeim töfum. 

Vélar og rafbúna›ur
Smí›i og framlei›sla á vélum og raf-
búna›i hefur gengi› vel og í samræmi 
vi› áætlanir. Uppsetning á verksta› 
hefur einnig gengi› mjög vel. Smí›i á 
lei›iskóflum og vatnshjólum er um þa› 
bil hálfnu›. Stjórnskápar fyrir gangrá›a 
eru tilbúnir og smí›i vökvakerfa komin 
vel af sta›. Smí›i á rafölum er vel á veg 
komin og smí›i stjórn- og varnaskápa 
a› ver›a loki›. Stö›varhússkranar eru 
komnir til landsins og ver›a settir upp 
í janúar 2006. Smí›i á vélaspennum 
er rúmlega hálfnu› og eru þrír af sex 
tilbúnir fyrir prófanir.

Kárahnjúkastífla í september 2005

Ágúst 2005Janúar 2005 Febrúar 2006

Stöðvarhúsið í Teigsbjargi byggist upp
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Hagna›ur ársins nam 6,3 milljör›um 
kr. en hann var 7,2 milljar›ar kr. ári› 
á undan. Gengishagna›ur, ver›bætur 
og áhættuvarnir á árinu námu 3,4 mill-
jör›um kr. en voru 6,7 milljar›ar kr. á 
árinu 2004. Gengishagna›urinn sk‡rist 
a›allega af breytingum á gengi dollars 
og evru gagnvart íslensku krónunni. 
Ar›semi eigin fjár var um 12,3% á 
árinu 2005 samanbori› vi› 17,4% ári› 
á undan. Vi› túlkun á þessum tölum 
ver›ur a› hafa í huga a› bókfær›ur 
gengishagna›ur af langtímalánum er 
óinnleystur, enda eru lánin ógreidd.

Rekstrarreikningur 
Rekstrartekjur samstæ›unnar voru 15,6 
milljar›ar kr. á árinu og höf›u hækka› 
um 13,5% mi›a› vi› fyrra ár. Hækk unin
stafar a›allega af tvennu. Annars vegar 
er hún vegna hækkunar á orkuver›i 
til stóri›ju, en tekjur til stóri›ju eru 
há›ar heimsmarka›sver›i á áli og gengi 
erlendra gjaldmi›la. Hins vegar er 
flutningskerfi Landsnets hf stærra en 
flutningskerfi Landsvirkjunar var á›ur.

Rekstrargjöld samstæ›unnar námu 
10,8 mill jör›um kr. á árinu en voru 
10,0 millj ar›ar kr. ári› á undan. Af 
rekstrargjöldum ársins vega afskriftir 
varanlegra rekstrarfjármuna þyngst 
en þær voru 4,9 milljar›ar kr. á árinu 
2005 en 5,3 milljar›ar kr. á árinu 2004. 
Afskriftir lækka um rúm 8% frá fyrra 
ári m.a. vegna þess a› afskriftir af 
undirbúningskostna›i virkjana eru me› 
ö›rum hætti en ári› á›ur.  Rekstrargjöld 

a› ö›ru leyti hækku›u um rúmlega 26% 
á milli áranna 2004 og 2005. Erfitt er a› 
bera saman fjárhæ›ir á milli ára vegna 
breytinga sem stafa af stofnun og rekstri 
Landsnets hf. 

Á árinu 2005 hækkaði rekstrar hagna›ur
(EBIT) samstæ› unnar um tæplega 
1.072 milljónir kr. mi› a› vi› ári› á 
undan. Rekstrar hagna›ur án afskrifta 
(EBITDA) hækk a›i um 629 milljónir kr. 
á milli ára og var 9,6 milljar›ar kr. Sú 
fjárhæ› er þ‡›ingarmikil því hún segir 
miki› til um hæfi fyrirtækisins til þess 
a› standa undir vaxtagrei›slum og 
afborgunum af langtímalánum. Hér á 
eftir fylgir tafla sem s‡nir hver rekstrar-
hagna›ur án afskrifta hefur veri› 
sem hlutfall af langtímalánum þegar 
afborganir langtímalána næsta árs eru 
me›taldar:

 Rekstrar-  

 hagna›ur Lang- 

 án afskrifta tíma- 

Ár (EBITDA) skuldir Hlutfall

2005 9.6       113.4 8.5%

2004 9.0 96.9 9.3%

2003 8.4 88.1 9.5%

2002 9.2 77.2 11.9%

2001 8.7 90.3 9.6%

Hlutfalli› hefur ekki breyst miki›, 
þrátt fyrir aukningu langtímaskulda 
sem stafar af fjárfestingu sem ekki 
hefur enn skila› tekjum og munar þar 

mest um Kárahnjúkavirkjun. Hagfelld 
gengisþróun hefur hér einnig mikil áhrif 
til þess a› vi›halda hlutfallinu. 

Á árinu námu vaxtagjöld 2,2 milljör›um 
kr. samanbori› vi› 3,3 milljar›a kr. ári› 
á undan. Me›alnafnvextir lang tímalána
voru um 3,5% en voru um 4,0% ári› á 
undan. Vextir af bundnu fé í varanlegum 
eignum eru fær›ir til hækkunar á 
kostna›arver›i eigna þar til vi›komandi 
eignir eru teknar í notkun. Á árinu 
2005 nam eignfær›ur vaxta kostna›ur
um 1.600 mill jónum kr. saman bori›
vi› um 600 milljónir kr. ári› á undan. 
Sk‡rist aukningin af því a› fjárfesting 
í mannvirkjum í smí›um var um 26,8 
milljar›ar kr. á árinu 2005 og var þá 
samanlagt orðin 63,2 milljar›ar í árslok. 

Fjármagnskostna›ur var í heild nei-
kvæ›ur um 1,6 milljar›a kr. á árinu 2005 
en var neikvæ›ur um 3,5 milljar›a kr. ári› 
á undan. Sk‡r ingin á þessari breytingu er 
sú a› gengis hagna›ur af langtíma lánum
lækka›i á milli ára. Mis munurinn þarna 
á milli e›a 1,9 milljar›ar kr. er a› mestu 
vegna lækkunar á gengishagna›i og 
hækkunar á eignfærslu á vaxtagjöldum. 
Á árinu 2004 nam gengishagna›urinn 
8 mill jör›um kr. en hann var hins vegar 
4,2 milljar›ar kr. á árinu 2005. 

Efnahagsreikningur 
Eignir fyrirtækisins námu alls 182 mill-
jör›um kr. í samstæ›ureikningi fyrir 
ári› 2005 og skiptast þannig a› fasta-
fjármunir voru 174,8 milljar›ar kr. en 

Fjármál
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veltufjármunir 7,2 milljar›ar kr. Ári› á 
undan námu eignir alls 154,7 mill jör›-
um kr. Aukningin stafar einkum af fjár-
festingu ársins í Kárahnjúkavirkjun sem 
nam 21,1 milljar›i kr. á árinu 2005 og 
vegna flutningsvirkja um 9 milljar›ar kr. 

Í ársbyrjun 2005 yfirtók Landsnet hf 
rekstur flutningsvirkja Landsvirkjunar, 
Rafmagnsveitna ríkisins og Orkubús 
Vestfjar›a hf. Fyrirhuga› var a› þessar 
eignir yr›u fær›ar til fyrirtækisins 
1. janúar 2005, en þar sem endanlegt 
yfirtökuver› lá ekki fyrir gat ekki or›i› 
af því. Eignirnar voru því leig›ar til 
Landsnets hf á árinu. Samkvæmt sam-
komulagi sem gert var 1. júlí 2005 voru 
allar flutningseignir fyrirtækisins yfir-
fær›ar til Landsnets hf í árslok 2005.

Í árslok 2005 nam eigi› fé Lands-
virkjunar um 58 milljör›um kr. Eigin-
fjárhlutfall fyrir tækisins er 31,9% saman-
bori› vi› 33,2% í lok fyrra árs. Eigi› fé 
jókst um 6,6 milljar›a kr. frá fyrra ári. 
Stafar þetta af því a› auk 6,3 milljar›a 
kr. hagna›ar voru eignir í flutningskerfi 
endurmetnar um rúmar 700 milljónir kr. 
en ar›grei›slur til eigenda á árinu 2005 
námu um 400 milljónum kr.

Langtímaskuldir fyrirtækisins a› me›-
töldum afborgunum á næsta ári námu 
alls 113,4 milljör›um kr. í árslok 2005 
en samsvarandi fjárhæ› fyrir ári› á 
undan var 96,9 milljar›ar kr. Mann-
virki í smí›um hafa veri› fjármögnu› 
me› lánsfé og því nema skuldir vegna 

mannvirkja í rekstri rúmlega 50 mill-
jör›um kr. Sú fjárhæ› svarar til um 
22,6% af stofnver›i mannvirkja í rekstri 
en þa› nam 222,2 milljör›um kr. í 
árslok 2005. 

Yfirlit um sjó›streymi
Á árinu 2005 skila›i rekstur fyrir tækisins
5,9 milljör›um kr. til þess a› standa 
undir fjárfestingum og endurgrei›slu 
lána. Innborga›ar tekjur námu 15,4 
milljör›um kr. samanbori› vi› 13,6 
milljar›a kr. ári› á undan. Útborgu› 

rekstrargjöld námu 6,9 milljör›um kr. 
á árinu 2005 en voru 4,3 milljar›ar kr. 
ári› á undan. Þannig lækka›i handbært 
fé frá rekstri án vaxta um 810 milljónir 
kr. á árinu. Hreint útstreymi fjár vegna 
fjármagnskostna›ar nam 4,7 milljör›um 
kr. á árinu 2004 en var 2,6 milljar›ar kr. 
ári› á eftir og tekur sú fjárhæ› einnig 
til útstreymis vegna áhættuvarna a› 
fjárhæ› um 800 milljónir kr., sem þ‡›ir 
a› útborgun vegna hreinna vaxtagjalda 
nam 1,8 milljör›um kr. á árinu 2005. 
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Útborgu› fjárfesting ársins 2005 í varan-
legum eignum nam 28,6 milljör›um kr. 
en var 20,9 milljar›ar kr. ári› á undan. 
A› langmestum hluta er fjárfesting bæ›i 
árin vegna framkvæmda vi› Kárahnjúka. 
Fjárfesting í varanlegum eignum er a› 
mestu leyti fjármögnu› me› lánsfé en 
lántökur á árinu námu 25,1 milljar›i kr. 
en voru 19,0 milljar›ar kr. ári› á undan. 
Greiddur ar›ur til eigenda nam 394 
milljónum kr. á árinu 2005 en var 358 
milljónir kr. ári› á undan. 

Áhættust‡ring
Landsvirkjun leggur mikla áherslu á 
eftirlit og virka st‡ringu fjárhagslegrar 
áhættu og hefur stjórn fyrirtækisins í 
þeim tilgangi samþykkt n‡tt skipulag 
áhættust‡ringar. Samkvæmt n‡ju skipu-
lagi áhættust‡ringar Landsvirkjunar 
setur stjórnin stefnuna var›andi fjár-
hagslega áhættu en ákvar›ana taka og 
eftirlit var› andi fram kvæmd áhættu st‡r-
ingar eru í höndum áhættustjórnar, sem 
starfar undir stjórn forstjóra. Áhættu-
st‡ring fylgist me› og mælir áhættu 
tengda einstökum marka›sbreytum og 
gerir til lögur a› a›ger›um til st‡ringar 
á áhættu.

Verulegur hluti tekna Landsvirkjunar 
eru há›ar heimsmarka›sver›i á áli. Því 
er þ‡›ingarmiki› fyrir fyrirtæki› a› 
greina vel stö›u mála á þeim marka›i. Á 
árunum 2002 og meirihlutann af árinu 
2003 var ver› á áli í nokkurri læg› sé 
horft tíu ár aftur í tímann. Undir lok 
ársins 2003 fór ver› hækkandi og á 

árunum 2004 og 2005 var samfelld 
hækkun á ver›i. Á fyrri hluta ársins 2003 
var þriggja mána›a me›altalsálver› 
á LME innan vi› $1.400/tonn en var 
komi› í $2.240/tonn í lok ársins 2005. 
Hátt álver› nú sk‡rist af ‡msum þáttum 
svo sem aukinni stö›utöku fjárfesta, 
hækkandi raforkuver›i, nokkrum skorti 
á súráli og stö›u efnahagsmála í Kína. 
Hér er um samspil margra þátta a› 
ræ›a og af þeim sökum hefur fyrirtæki›, 
auk eigin greiningar, leita› til erlendra 
sérfræ›inga um þróun á álmörku›um. 

Til þess a› treysta tekjugrundvöll fyrir-
tækisins hefur þa› gert aflei›usamninga 
í áhættust‡ringarskyni sem mi›ast vi› 
a› festa ver› til fyrirtækisins og sér-
staklega í þeim tilgangi a› koma í veg 
fyrir áhrif ni›ursveiflu í ver›i á áli. 

Hluti af núverandi samningum voru 
ger›ir þegar spár sérfræ›inga bentu til 
þess a› ver› myndi lækka tímabundi› á 
mörku›um. Þessar spár hafa ekki gengi› 
eftir og því hefur fyrirtæki› or›i› fyrir 
nokkrum tekjumissi vegna þessara 
aflei›usamninga.

Kostna›ur vegna álaflei›usamninga 
nam um 800 milljónum kr. á árinu 
2005 en til mótvægis hafa tekjur hækka› 
vegna hækkandi álver›s. Í árslok 2005 
er gangvir›i samninga um álaflei›ur 

neikvætt um 5,3 milljar›a kr. en 
samningarnir eru virkir til næstu sjö 
ára. Neikvætt gangvir›i nú segir hins 
vegar ekkert til um hva›a ver› fyrir-
tæki› muni fá á endanum en lækki ver› 
frá núverandi marka›sver›i munu þessir 
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sömu álaflei›usamningar lei›a til þess a› 
innborga› ver› til fyrirtækisins ver›ur 
hærra en álver› á marka›i segir til um. 
Me› þessum hætti er komi› í veg fyrir 
neikvæ› áhrif ni›ursveiflu á álmarka›i á 
rekstur fyrirtækisins. 

Landsvirkjun hefur einnig gert samninga 
um vaxtaskipti sem a›allega eru ger›ir 
í því skyni a› festa vexti til lengri 
tíma liti›. Vextir af n‡ju lánsfé voru 
hagstæ›ir á árinu 2005 e›a um 3,4%. 
Fastvaxtasamningar hafa dregi› verulega 
úr áhættu Landsvirkjunar og er vi›búi› 
a› útistandandi samningar í lok árs 2005 
muni koma fyrirtækinu til gó›a. Hafa 
ver›ur í huga a› markmi› fyrirtækisins 
me› vaxtast‡ringu á þennan hátt mi›ar 
a› því a› lágmarka vaxtakostna› til 
langs tíma. Í árslok 2005 var jákvætt 
gangvir›i vaxtaskiptasamninga um 12 
milljónir kr. Undirliggjandi fjárhæ›ir 
í vaxtaskiptasamningum nema 28 mill-
jör›um kr. Þá hefur fyrirtæki› einnig 
gert gjaldmi›laskiptasamninga vegna 
langtímalána og var neikvætt gangvir›i 
þeirra 234 milljónir kr. í árslok 2005 
en undirliggjandi fjárhæ›ir í þessum 
samningum nema um 22 milljör›um kr.  

Fjármögnun
Fjármögnun Landsvirkjunar fór nær 
eingöngu fram á innlendum lána marka›i
á árinu en fyrirtæki› haf›i ekki gefi› út 
skuldabréf á innlendum marka›i sí›an 
1998. Gefin voru út skuldabréf a› nafnvir›i 
samtals 22 milljar›ar króna í þremur 
útgáfum undir einum skuldabréfaflokki, 

LAND 05 1. Skuldabréfin eru ver›trygg› 
vaxtagrei›slubréf til 15 ára me› gjald-
daga höfu›stóls í mars 2020. Inn lendur
lánamarka›ur var fyrirtækinu hag-
stæ›ur, útgáfan tókst vel og eru kjör 
skuldabréfanna gó›.

Auk ofangreindar skuldabréfaútgáfu 
endurn‡ja›i Landsvirkjun fjölmynta 
veltilán (Multi-Currency Revolving 
Credit Facility) a› fjárhæ› 400 milljón 
bandaríkjadollara sem teki› var ári› 2003. 
Ákve›i› var a› rá›ast í endurfjármögnun 
þar sem fyrirtækinu bu›ust kjör og 
lánaskilmálar sem voru enn hagstæ›ari 
en á›ur og var lánstíminn lengdur úr 5 
árum í 7 ár. Láni› tryggir Landsvirkjun 
a›gang fyrirvaralaust a› lánsfé sem er 
fyrirtækinu mjög mikilvægt ef a›stæ›ur 
á skuldabréfamörku›um breytast tíma-
bundi›. Bankaláninu var mjög vel teki› 
og mynda›ist umframeftirspurn eftir 
þátttöku í láninu. Sex alþjó›legir bankar 
leiddu láni›, þar af einn íslenskur. Alls 
tóku 16 bankar þátt í láninu frá Evrópu, 
Bandaríkjunum og Japan. Í árslok voru 
USD 25 milljónir dregnar á bankaláni›. 

Lánshæfiseinkunn Landsvirkjunar 
á erlendum fjármagnsmörkuðum
 Moody’s Standard & Poor’s

Skammtíma  P1 AA+

Langtíma  Aaa AA –
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Ársreikningur Landsvirkjunar er í öllum 
meginatri›um ger›ur me› sama hætti 
og ári› á undan. Samstæ›ureikningur 
fyrirtækisins tekur, auk mó›urfélagsins, 
til fjögurra dótturfélaga, Fjarska ehf, 
Icelandic Power Insurance Ltd, Lands-
nets hf og Íslenskrar jar›hitatækni ehf. 

Landsnet hf var stofna› á árinu 2004 
og á Landsvirkjun 69,44% í félaginu. 
Rekstur Landsnets hf hófst í ársbyrjun 
2005 og frá þeim tíma a› telja byggist 
rekstur Landsvirkjunar einvör›ungu 
á orkuframlei›slu en allur flutningur 
orku fer fram á vegum Landsnets hf. 
Ver›mæti þeirra eigna sem Landsnet hf 
yfirtók frá Landsvirkjun í árslok 2005 
var um 24 milljar›ar króna.

Rekstrartekjur samstæ›unnar námu 
15,6 milljör›um kr. á árinu 2005 
samanbori› vi› 13,7 milljar›a kr. ári› 
á undan. Rekstrargjöld námu 10,8 
milljör›um kr. á árinu 2005 en voru 
10 milljar›ar kr. ári› 2004. Samkvæmt 
því var rekstrarhagna›ur fyrirtækisins 
4,7 milljar›ar kr. á árinu 2005 en 3,7 
milljar›ur kr. ári› á undan. Af þessu 
má rá›a a› rekstrarbatinn sk‡rist af 
auknum rekstrartekjum án samsvarandi 
hækkunar rekstrarkostna›ar. Aukning 
rekstrartekna er a› verulegu leyti vegna 
hækkunar á orkuver›i til stóri›ju auk 
þess sem flutningskerfi Landsnets hf er 
stærra en flutningskerfi Landsvirkjunar 
var á›ur. 

Á árinu 2004 voru hreinar fjáreigna-
tekjur 3,5 milljar›ar kr. en þær námu 1,6 
milljör›um kr. á árinu 2005. Breytingin 
á milli áranna lækkar því bókfær›a 
afkomu samtals um 2 milljar›a kr. 
Meginsk‡ringin á þessum mikla mun 
á hreinum fjáreignatekjum er sú a› 

bókfær›ur gengishagna›ur lækka›i um 
3,3 milljar›a kr. á milli áranna. Hann 
var um 6,7 milljar›ar kr. á fyrra ári, en 
um 3,4 milljar›ar kr. á árinu 2005. Á 
gengishagna› eru auk þess fær› áhrif 
áhættuvarna á árinu, en gjaldfærsla 
vegna þeirra nam alls um 800 milljónum 
kr. Gengishagna›ur af langtímalánum 
er óinnleystur og ver›ur a› hafa þa› í 
huga vi› mat á afkomu fyrirtækisins á 
árinu. Gengishagna›ur langtímalána 
sk‡rist a›allega af breytingum á gengi 
evru og dollars gagnvart krónunni.

Landsvirkjun hefur gert aflei›u samn-
inga í því skyni a› st‡ra áhættu í rekstri 
fyrirtækisins. Samningar hafa veri› 
ger›ir vegna vaxtaáhættu og gengis -
áhættu en auk þess hafa veri› ger›ir 
aflei›usamningar til þess a› verjast 
áhættu vegna sveiflna í heims marka›s-
ver›i á áli. Loks hefur fyrirtæki› gert 
samninga í því skyni a› hagnast á skamm-
tímasveiflum á gjaldeyris marka›i. Upp-
l‡singar um stö›u opinna samn inga í árs-
lok 2005 er a› finna í sk‡r ingum, hvort 
sem þeir voru ger›ir í áhættu varnarskyni 
e›a vegna marka›s vi›skipta. Neikvætt 
gangvir›i aflei›usamninga til þess a› 
tryggja sölutekjur fyrir tækisins nam 
5,3 milljör›um kr. í árslok 2005. Gang-
vir›i annarra aflei›usamninga í árslok 
2005 var neikvætt um 296 mill jónir kr. 
og þar af var gang vir›i vaxta skiptasamn-
inga jákvætt um 12 milljónir kr. en 
gjaldmi›laskiptasamningar og fram-
virkir samningar um kaup og sölu 
á gjald eyri voru nei kvæ›ir um 308 
milljónir kr. Loks skal uppl‡st a› rá›ist 
hefur veri› í umfangsmikla vinnu vi› 
a› meta gangvir›i innbygg›ra aflei›a 
í orkusölusamningum Landsvirkjunar 
til álvera. Ni›ursta›a liggur ekki fyrir 
en vísbendingar eru um a› jákvætt 

gangvir›i þessara innbygg›u aflei›a sé 
umtalsvert.

Hagna›ur ársins a› fjárhæ› 6,3 mill j-
ar›ar kr. gengur til hækkunar á eigin 
fé. A› auki hækkar eigi› fé fyrir tækisins
vegna endurmats á eignum flutnings-
svi›s en þær voru endur metnar um 721 
milljón kr. undir lok ársins. Þessar eignir 
voru fluttar til Lands nets hf í árslok 
2005.

Fjárfesting í varanlegum rekstrar fjár-
munum nam alls 29 milljör›um kr. á 
árinu 2005 og var hún a›allega fjár-
mögnu› me› lántökum sem námu alls 
25,1 milljar›i kr. Fjárfesting mó›ur-
félagsins í Kárahnjúkavirkjun var 21,1 
milljar›ur kr. á árinu samanbori› vi› 18 
milljar›a kr. ári› á undan.

Landsvirkjun er sameignarfyrirtæki í 
eigu ríkissjó›s, sem á helmingshlut í 
fyrirtækinu, Reykjavíkurborgar sem 
á 44,525% og Akureyrarbæjar sem á 
5,475%. Stjórn Landsvirkjunar mun á 
ársfundi fyrirtækisins gera tillögu um 
ar›grei›slur til eigenda fyrir ári› 2005 
í samræmi vi› lög um Landsvirkjun 
og sameignarsamning eigenda. Ver›i 
fyrirhugu› tillaga samþykkt koma 427 
milljónir kr. til útborgunar á árinu 
2006 og skiptist hún eftir eignarhlutum. 
Grei›slur fyrirtækisins til eigenda vegna 
ábyrg›ar á langtímalánum námu alls 
257 milljónum kr. á árinu 2005. A› ö›ru 
leyti vísast til sk‡ringa í ársreikningi um 
rá›stöfun hagna›ar og a›rar breytingar 
á bókfær›u eigin fé fyrirtækisins.

Stjórn og forstjóri sta›festa árs reikn-
inginn me› undirritun sinni, en hann er 
saminn í samræmi vi› lög og reglur.

Ársreikningur 2005

Sk‡rsla og áritun stjórnar og forstjóra

  Reykjavík, 3. mars 2006

  Í stjórn félagsins:
  Jóhannes Geir Sigurgeirsson, formaður
 Ágúst Einarsson   Illugi Gunnarsson
 Álfheiður Ingadóttir   Kristján Þór Júlíusson
 Helgi Hjörvar   Vilhjálmur Þ. Vilhjálmsson
  Forstjóri: 
  Fri›rik Sophusson 
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Stjórn Landsvirkjunar.

Vi› höfum endursko›a› ársreikning 
Landsvirkjunar fyrir ári› 2005. Árs-
reikningurinn hefur a› geyma rekstrar-
reikning, efnahagsreikning, yfirlit um 
sjó›streymi og sk‡ringar nr. 1–23. 
Ársreikningurinn er lag›ur fram af 
stjórnendum Landsvirkjunar og á 
ábyrg› þeirra í samræmi vi› lög og 
reglur. Ábyrg› okkar felst í því áliti 
sem vi› látum í ljós á ársreikningnum á 
grundvelli endursko›unarinnar.

Endursko›a› var í samræmi vi› 
alþjó›lega endursko›unarsta›la. Sam-
kvæmt því ber okkur a› skipuleggja 
og haga endursko›uninni þannig a› 
nægjanleg vissa fáist um a› árs reikn-
ingurinn sé í meginatri›um án ann-
marka. Endursko›unin felur í sér 
greiningara›ger›ir, úrtakskannanir og 
athuganir á gögnum til a› sann reyna
fjárhæ›ir og a›rar upp l‡singar sem fram 
koma í árs reikningnum. Endur sko›-
unin felur einnig í sér athugun á þeim 
reikningsskilaa›fer›um og mats reglum

sem nota›ar eru vi› ger› árs reiknings-
ins og mat á fram setningu hans í heild. 
Vi› teljum a› endur sko›unin sé nægjan-
lega traustur grunnur til a› byggja álit 
okkar á.

Þa› er álit okkar a› ársreikningurinn gefi 
glögga mynd af afkomu fyrirtækisins á 
árinu 2005, efnahag þess 31. desember 
2005 og breytingu á handbæru fé á 
árinu 2005, í samræmi vi› lög og gó›a 
reikningsskilavenju.

Áritun endursko›enda

  Reykjavík, 3. mars 2006

  KPMG Endursko›un hf.
  Jón Eiríksson
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Rekstrarreikningur ársins 2005

 Samstæ›a Mó›urfélag 
 Sk‡r.  2005    2004   2005    2004  
Rekstrartekjur           
Raforkusala . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2  12.781.221   13.542.623    13.681.537    13.542.623   
Flutningstekjur . . . . . . . . . . . . . . . . .  2  2.593.040    0    0    0   
A›rar tekjur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  7  177.563    158.403    2.414.887    81.029   
    15.551.824    13.701.026    16.096.424    13.623.652   
           
Rekstrargjöld           
Orkusvi› . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    2.430.643    2.483.641    5.137.063    2.569.488  
Flutningskerfi  . . . . . . . . . . . . . . . . . .    1.364.811    857.552    0    897.218  
Almennar rannsóknir   . . . . . . . . . . . .    335.447    355.462    335.447    355.462  
Annar rekstrarkostna›ur . . . . . . . . . .  22  1.781.797    994.641    1.326.812    926.947  
Afskriftir   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  3,9  4.904.450    5.346.909    4.839.836    5.249.532  
   10.817.148    10.038.205    11.639.158    9.998.647  
          
 Rekstrarhagna›ur    4.734.676    3.662.821    4.457.267    3.625.005  
          
          
Fjáreignatekjur og (fjármagnsgjöld)         
Vaxtatekjur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    376.310    149.392    363.312    148.532  
Vaxtagjöld    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   ( 2.166.928 ) ( 3.320.297 ) ( 2.137.193 ) ( 3.297.717 )
Gengismunur, ver›bætur og áhættuvarnir    3.386.566    6.703.334    3.476.842    6.695.855 
 8  1.595.948    3.532.429    1.702.961    3.546.670 
          
Áhrif dótturfélaga    . . . . . . . . . . . . . .  11  0    0    133.710    23.575  
Hlutdeild minnihluta í afkomu dótturfélaga  ( 36.686 )  0    0    0   

Hagnaður  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    6.293.938    7.195.250    6.293.938    7.195.250  
          

Allar fjárhæðir í þúsundum króna.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2005

Allar fjárhæðir í þúsundum króna.

Eignir
 Samstæ›a Mó›urfélag 
 Sk‡r.  2005    2004   2005    2004  
Fastafjármunir          
Fastafjármunir í rekstri:         

Aflstö›var   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    82.124.009    84.844.342    82.124.009    84.844.342  
Flutningskerfi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    23.503.632    22.040.915    0    22.492.272  
Fjarskiptabúna›ur . . . . . . . . . . . . . . . . . .    452.245    623.775    0    0  
Bifrei›ar og vinnuvélar . . . . . . . . . . . . . .    222.697    207.558    162.327    207.559  
Þjónustuhúsnæ›i, áhöld og tæki . . . . . . .    2.932.456    2.174.465    1.222.301    1.713.108   

 3,9   109.235.039    109.891.055    83.508.637    109.257.281    
          
A›rir fastafjármunir: 4        

Eignfær›ur undirbúningskostna›ur  . . . .    1.815.689    1.964.156    1.698.341    1.964.156  
Mannvirki í byggingu . . . . . . . . . . . . . . .  23  63.212.563    35.601.559    55.356.598    35.601.559  

   65.028.252    37.565.715    57.054.939    37.565.715  
          
Ver›bréf og langtímakröfur:         

Eignarhlutir í dótturfélögum . . . . . . . . .  11  0    0    4.319.091    364.269  
Eignarhlutir í ö›rum félögum   . . . . . . . .  11  408.707    68.845    374.407    66.044  
Langtímakröfur   . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    160.283    271.601    25.151.640    271.601  

   568.990    340.446    29.845.138    701.914   

 Fastafjármunir samtals   174.832.281    147.797.216    170.408.714    147.524.910   

Veltufjármunir            
Vi›skiptakröfur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    2.498.179    2.362.133    1.499.369    1.729.775   
Kröfur á tengd félög . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    0    0    994.381    0   
Fyrirframgrei›slur og a›rar skammtímaeignir     1.311.802    1.094.288    873.450    1.089.310   
Birg›ir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    279.498    33.847    34.084    33.847   
Handbært fé   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    3.063.577    3.397.269    2.679.499    3.235.716 
      7.153.056    6.887.537    6.080.783    6.088.648   

Eignir samtals   181.985.337    154.684.753    176.489.497    153.613.558  
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Eigi› fé og skuldir
 Samstæ›a Mó›urfélag 
 Sk‡r.  2005    2004   2005    2004  
Eigi› fé           
Eigendaframlög   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    32.750.143    30.260.455    32.750.143    30.260.455   
Anna› eigi› fé . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    25.252.418    21.116.471    25.252.418    21.116.471   
 Eigi› fé samtals 13  58.002.561    51.376.926    58.002.561    51.376.926 

Hlutdeild minnihluta   . . . . . . . . . . . . . . . . . .    1.720.119    0    0    0    

Skuldbindingar           
Lífeyrisskuldbindingar   . . . . . . . . . . . . . . . . .  14  1.950.597    1.778.737    1.947.992    1.777.169   

Langtímaskuldir           
Skuldir til langs tíma   . . . . . . . . . . . . . . . . . .  5,15  101.020.690    92.233.553    99.431.877    91.929.352   
           
Skammtímaskuldir           
Vi›skiptaskuldir og a›rar skammtímaskuldir     5.460.737    3.501.410    3.325.186    2.780.096   
Skuld vi› dótturfélög   . . . . . . . . . . . . . . . . . .    0    0    0    16.822   
Áfallnir vextir   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    1.467.272    1.096.950    1.465.602    1.096.950   
Afborganir langtímaskulda á næsta ári . . . . .  16  12.363.361    4.697.177    12.316.279    4.636.243   
   19.291.370    9.295.537    17.107.067    8.530.111   

 Skuldir samtals  122.262.657    103.307.827    118.486.936    102.236.632   
           

 Eigi› fé og skuldir samtals   181.985.337    154.684.753    176.489.497    153.613.558   
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Yfirlit um sjó›streymi ári› 2005

 Samstæ›a Mó›urfélag 
 Sk‡r.  2005    2004   2005    2004  
Rekstrarhreyfingar          
Innborganir vi›skiptavina . . . . . . . . . . . . . . .    15.432.379    13.633.483    16.320.517    13.539.619  
Greiddur rekstrarkostna›ur . . . . . . . . . . . . .   ( 6.873.461 ) ( 4.264.439 ) ( 7.975.949 ) ( 4.332.367 )
Handbært fé frá rekstri án vaxta . . . . . . . . . .    8.558.918    9.369.044    8.344.568    9.207.252  
Innborga›ar vaxtatekjur og gengismunur   . .    282.154    149.392    269.155    148.532  
Greidd vaxtagjöld, gengismunur og áhættuvarnir   ( 2.913.733 ) ( 4.896.647 ) ( 2.889.872 ) ( 4.869.195 )
 Handbært fé frá rekstri 17   5.927.339    4.621.789    5.723.851    4.486.589  
          
Fjárfestingarhreyfingar          
Kárahnjúkavirkjun - aflstö›   . . . . . . . . . . . . .  ( 21.061.402 ) ( 17.963.429 ) ( 21.061.402 ) ( 17.963.429 )
Kárahnjúkavirkjun - flutningsvirki . . . . . . . .  ( 2.665.383 ) ( 737.022 )  0  ( 737.022 )
Sultartangi - flutningsvirki . . . . . . . . . . . . . .  ( 3.097.016 ) ( 473.409 )  0   0 
Aflstö›var í rekstri   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ( 405.453 ) ( 520.937 ) ( 405.453 ) ( 520.937 )
Flutningsvirki í rekstri   . . . . . . . . . . . . . . . . .  ( 3.245.705 ) ( 248.823 )  0   ( 248.823 )
Virkjunarundirbúningur . . . . . . . . . . . . . . . .  ( 133.572 ) ( 341.491 ) ( 133.572 ) ( 341.491 )
A›rar fjárfestingar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ( 529.498 ) ( 102.851 ) ( 171.747 ) ( 561.550 )
Seldar eignir   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   73.754    0    23.952.512    0 
Hækkun (lækkun) ógr. framkvæmdakostna›ar    2.094.818   ( 364.173 )  2.094.819   ( 364.172 )
   ( 28.969.457 ) ( 20.752.135 )  4.275.157   ( 20.737.424 ) 
Lækkun (hækkun) langtímakrafna og ver›bréfa   386.985   ( 144.563 ) ( 29.924.787 ) ( 128.563 )
  ( 28.582.472 ) ( 20.896.698 ) ( 25.649.630 ) ( 20.865.987 ) 

Fjármögnunarhreyfingar
Lántökur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   25.080.066    19.037.081    23.753.084    19.034.236 
Afborganir lána til langs tíma . . . . . . . . . . . .  ( 4.050.969 ) ( 1.841.879 ) ( 3.989.132 ) ( 1.779.595 )
Innborga› hlutafé . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   1.678.765    5.911    0    0   
Ar›ur til eigenda . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ( 394.390 ) ( 357.766 ) ( 394.390 ) ( 357.766 )
   22.313.472    16.843.347    19.369.562    16.896.875  
          

(Lækkun) hækkun á handbæru fé  . . . . . .   ( 341.661 )  568.438   ( 556.217 )  517.477 
Áhrif dótturfélaga  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    7.969   ( 19.866 )  0    0  
Handbært fé í ársbyrjun . . . . . . . . . . . . . . .    3.397.269    2.848.697    3.235.716    2.718.239  
Handbært fé í árslok . . . . . . . . . . . . . . . . . .    3.063.577    3.397.269    2.679.499    3.235.716 
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Skýringar í ársreikningi 2005

Reikningsskilaa›fer›ir            

 Grundvöllur reikningsskila          
1. Ársreikningur Landsvirkjunar hefur a› geyma samstæ›ureikning fyrirtækisins og dótturfélaga þess og ársreikning mó›ur-

félagsins. Stö›ur á vi›skiptareikningum innan samstæ›unnar og vi›skipti milli félaganna eru felld út í samstæ›ureikningnum. 
Dótturfélög eru þau félög þar sem fyrirtæki› fer me› yfirrá›. Yfirrá› eru til sta›ar þegar fyrirtæki› hefur veruleg áhrif, bein
og óbein, til a› stjórna fjárhags- og rekstrarstefnu dótturfélags.       
      

 Ársreikningurinn er ger›ur í samræmi vi› lög um ársreikninga og regluger› um framsetningu og innihald ársreikninga og 
samstæ›ureikninga. Ársreikningurinn er ger›ur í íslenskum krónum og eru fjárhæ›ir birtar í þúsundum króna. Árs reikn-
ingurinn byggir á kostna›arver›sreikningsskilum og er ger›ur eftir sömu reikningsskilaa›fer›um og ári› á›ur a› ö›ru leyti 
en því sem frá er greint í sk‡ringu númer 7.          
    

 Innlausn tekna            
2. Tekjur af raforkusölu og orkuflutningi eru sala til stóri›ju og almenningsrafveitna samkvæmt mældri afhendingu orkunnar 

á árinu. Vegna a›skilna›ar framlei›slu og flutnings me› stofnun Landsnets hf eru flutningstekjur samstæ›unnar til 
almenningsrafveitna sem voru me›taldar í raforkusölu fyrra árs sérgreindar nú. Landsnet hf yfirtók rekstur flutningsvirkja 
Landsvirkjunar, Rafmagnsveitna ríkisins og Orkubús Vestfjar›a hf. Afsláttur af sölu er fær›ur til lækkunar á rekstrartekjum. 
A›rar þjónustutekjur eru einnig fær›ar þegar til þeirra er unni› e›a vi› afhendingu. Vaxtatekjur og a›rar tekjur af peninga-
legum eignum eru fær›ar mi›a› vi› áfallinn rétt til teknanna.         
      

 Fastafjármunir í rekstri           
3. Fastafjármunir í rekstri eru fær›ir til eignar á kostna›arver›i a› frádregnum afskriftum. Kostna›arver› eigna sem keyptar 

voru fyrir árslok 2002 var árlega framreikna› mi›a› vi› ver›stu›ul fyrirtækisins sem tók mi› af erlendum og innlendum 
ver›lagsbreytingum, en þessum árlega framreikningi var hætt á árinu 2003. Afskriftir fastafjármuna eru reikna›ar sem fastur 
árlegur hundra›shluti mi›a› vi› áætla›an n‡tingartíma rekstrarfjármuna, þar til ni›urlagsver›i er ná› en þa› samsvarar eins 
árs afskrift. Afskriftahlutföllin eru þessi:

Áætla›ur
Aflstö›var: endingartími

Mannvirki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1,67% 60 ár
Vélbúna›ur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  3,33% 30 ár
Íbú›arhús   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2,00% 50 ár

Stíflur og veitur   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1,67% 60 ár
Gufuaflstö›var   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  4–5%  20-25 ár
Spennistö›var . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  3,33% 30 ár
Háspennulínur   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2,78% 36 ár
Skrifstofuhúsnæ›i  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2,00% 50 ár
Áhöld og búna›ur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  12-25% 4-8 ár
Bifrei›ar og vinnuvélar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  20,00% 5 ár
Ljóslei›arar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  5,00% 20 ár
Möstur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  7,00% 15 ár
Fjarskiptahús . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  6,00% 17 ár
Annar fjarskiptabúna›ur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  14-15% 7 ár

 Fastafjármunir - a›rir
4. Útlag›ur kostna›ur vi› almennar rannsóknir er gjaldfær›ur á því ári sem hann fellur til. Undirbúningskostna›ur vegna 

virkjana er eignfær›ur me›al fastafjármuna, en á þennan kostna› eru ekki reikna›ir vextir. Vi› mat á eignfærslu kostna›arins 
er fari› eftir skilyr›um settra reikningsskilareglna. Kostna›urinn er ekki afskrifa›ur á þessu stigi heldur hefur veri› teki› tillit
til vir›isr‡rnunar eins og fram kemur í sk‡ringu nr. 7.        
      

 Vaxtagjöld af lánsfé sem n‡tt var til fjármögnunar á kostna›arver›i mannvirkja í byggingu eru eignfær› á byggingartíma. 
Eftir a› eignirnar eru teknar í notkun eru vaxtagjöld fær› til gjalda í rekstrarreikningi.      
         

 Erlendir gjaldmi›lar og ver›tryggingar
5. Eignir og skuldir í erlendum gjaldmi›lum e›a sem trygg›ar eru me› vi›mi›un vi› þá eru umreikna›ar í íslenskar krónur á 

gengi í árslok. Ver›trygg›ar skuldir eru fær›ar me› áföllnum ver›bótum mi›a› vi› vísitölu 1. janúar 2006. Rekstrartekjur 
og gjöld í erlendum gjaldmi›lum eru umreiknu› á gengi vi›skiptadags. Áfallinn gengismunur og ver›bætur skulda eru fær› 
í rekstrarreikninginn.             
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Aflei›uvi›skipti
6. Hagna›ur e›a tap af aflei›usamningum er fært í rekstrarreikning. Aflei›usamningar sem nota›ir eru til a› verja framtí›ar-

vi›skipti eru fær›ir í ársreikninginn á sama tímabili og vi›skiptin sem varin eru. Uppl‡singar um opna aflei›usamninga og 
gangvir›i þeirra er a› finna í sk‡ringu nr. 18.         
    

Breytingar á reikningsskilaaðferðum
7. Í ársbyrjun 2005 yfirtók Landsnet hf rekstur flutningsvirkja Landsvirkjunar, Rafmagnsveitna ríkisins og Orkubús Vest fjar›a hf. 

Fyrirhuga› var a› þessar eignir yr›u fær›ar til félagsins 1. janúar 2005, en þar sem endanlegt yfirtökuver› lá ekki fyrir gat 
ekki or›i› af því. Eignirnar hafa því veri› leig›ar til Landsnets hf á árinu. Samkvæmt samkomulagi sem gert var 1. júlí voru 
allar flutningseignir fyrirtækisins yfirfær›ar til Landsnets hf í lok árs 2005. Tekjufær› er í ársreikningi mó›urfélags eignaleiga
a› fjárhæ› 2,1 milljar›ur króna. Varanlegir rekstrarfjármunir sem nota›ir eru til flutnings raforku voru endurmetnir á árinu. 
Endurmati› nam samtals 721 milljón króna og er sú fjárhæ› fær› á anna› eigi› fé.      
         

 Fyrirtæki› hefur í samræmi vi› lög um ársreikninga og settar reikningsskilareglur breytt um a›fer› vi› me›fer› á undir-
búningskostna›i virkjana í ársreikningi. Í sta› þess a› eignfæra beinan rannsóknar- og þróunarkostna› er nú a›eins eignfær›ur 
þróunarkostna›ur sem ætla má a› afli tekna í framtí›inni. Áhrif þessara breytinga á rekstrarreikning eru þau a› afskriftir og 
gjaldfær›ur kostna›ur ver›a um 138 milljónum króna lægri en ef fyrri a›fer› hef›i veri› beitt.

 Fyrirtæki› hefur hafi› undirbúning a› innlei›ingu alþjó›legra reglna um ger› samstæ›ureikningsskila í samræmi vi› reglur 
um birtingar ársreikninga félaga me› skrá› ver›bréf í kauphöllum á evrópska efnahagssvæ›inu. Ekki liggur fyrir hversu mikil 
áhrif þær kunna a› hafa á bókfært eigi› fé fyrirtækisins. 

             
Fjáreignatekjur og (fjármagnsgjöld)
8. Fjáreignatekjur og (fjármagnsgjöld) greinast þannig í milljónum króna:
               2005   2004 
 Vaxtatekjur. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   417   165 
 Fjármagnstekjuskattur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ( 41 ) ( 16 )
 Vaxtagjöld  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ( 3.531 ) ( 3.707 )
 Ábyrg›argjald til eigenda  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ( 257 ) ( 241 )
 Gengismunur, ver›bætur og áhættuvarnir   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   3.387    6.704 
 Fært á n‡byggingar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   1.621    627

  1.596    3.532 

 Gjöld og tekjur vegna áhættuvarna eru fær› me›al fjármagnskostna›ar. Vaxtakostna›ur af n‡ju lánsfé var um 3,17%. Eign-
fær›ur vaxtakostna›ur a› vi›bættu álagi vegna ábyrg›argjalds nam 3,42% af bundnu fé í mannvirkjum í byggingu.

             

Fastafjármunir
9. Fastafjármunir í rekstri, stofnver› þeirra og afskriftir greinast þannig í milljónum króna:         

        Flutnings-    Fjarskipta-  
Samstæ›a:     Aflstö›var   kerfi   búna›ur   A›rar eignir   Samtals

 Heildarver› 1.1.2005   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    167.466    45.841    683    4.192    218.182 
 Aukning á árinu   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    406    3.263    9    231    3.909 
 Ni›urlagt eða selt á árinu . . . . . . . . . . . . . . . . .    0    0    0   ( 95 ) ( 95 )
 Endurmat og endurflokkun   . . . . . . . . . . . . . . .    0   ( 476 )  0    725    249 
 Heildarver› 31.12.2005   . . . . . . . . . . . . . . . . . .    167.872    48.628    692    5.053    222.245 
 Afskrifa› á›ur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    82.622    23.800    184    1.811    108.417 
 Afskrifa› nú   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    3.126    1.324    56    159    4.665 
 Ni›urlagt/selt á árinu . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    0    0    0   ( 72 ) ( 72 )
 Afskrifa› samtals . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    85.748    25.124    240    1.898    113.010  
 Bókfært ver› 31.12.2005      82.124    23.504    452    3.155     109.235 

 Fasteignamat þeirra eigna fyrirtækisins sem metnar eru í fasteignamati er 21,5 milljar›ar króna. Vátryggingafjárhæ› eigna 
fyrirtækisins er 184 milljar›ar króna.           
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10. Afskriftir samstæ›unnar sundurli›ast þannig í milljónum króna:
2005   2004

Aflstö›var   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   3.126    3.218  
Tengivirki og háspennulínur   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   1.324    1.295 

 Fjarskiptabúna›ur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   56    66 
 A›rar eignir   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   159    149 
 Afskrift eigna í rekstri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   4.665    4.728 
 Afskrift yfirver›s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   0    31  

Vinnubú›ir o.fl.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   8    8 
 Fært á fjárfestingar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ( 14 ) ( 13 ) 

Vir›isr‡rnun á undirbúningskostna›i   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   245    593 
  4.904    5.347 

Ver›bréf og langtímakröfur
11. Í lok ársins 2005 voru dótturfélög Landsvirkjunar í samstæ›unni fjögur. 

 Allar flutningseignir mó›urfélagsins voru seldar til Landsnets hf í árslok 2005. Söluver›i› var greitt me› útgáfu hlutabréfa 
og skuldabréfa.

Dótturfélögin sem eru fær› í samstæ›ureikninginn greinast þannig í milljónum króna:
  Eignarhlutur   Nafnver›  Bókfært ver›

 Fjarski ehf . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   100%   250,0   225 
 Icelandic Power Insurance Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   100%   USD 0,1   184
 Íslensk jar›hitatækni ehf  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   74%   0,4   5 
 Landsnet hf . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   69,44%   3.821,1   3.905 

        4.319 

 Samkvæmt rekstrarreikningum dótturfélaganna nam hlutdeild mó›urfélagsins í hagna›i þeirra 134 milljónum króna á árinu 
og er sú fjárhæ› fær› til tekna í rekstrarreikningi.           

         
 Fjárfestingar í ö›rum félögum á árinu námu samtals 383 milljónum króna, í Þeistareykjum ehf, Enex hf, Ba›félagi M‡vatns-

sveitar ehf, Netorku hf og Vistorku hf.            
          

Eignarhlutir samstæ›unnar í ö›rum félögum sem eru fær›ir á kaupver›i greinast þannig í milljónum króna:
Eignarhlutur   Nafnver›   Bókfært ver› 

 Enex hf   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   22,6%   50,1   111 
 Farice hf   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   1,3%   0,4   1 
 Hecla SAS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   30,0% EUR 0,09   8 
 Tengir hf  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   38,3%   15,3   2 
 Íslensk orka ehf  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   27,1%   44,2   1 
 Netorka hf   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   40,0%   9,6   43 
 Ba›félag M‡vatnssveitar ehf  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   12,5%   12,5   15
 Sipenco Gmbh   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   25,0%   CHF 0,06   3 
 Þeistareykir ehf . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   31,97%   110,8   260 
 Ney›arlínan hf   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   7,9%   1,5   50 
 Vistorka hf   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   13,6%   10,1   31

        525 
 Ni›urfærsla hutabréfaeignar   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        ( 116 )

        409 
               

Ekki var fær› hlutdeild í afkomu hlutdeildarfélaga þar sem rekstur þeirra er talin hafa óveruleg áhrif á samstæ›una.   
            

 Hlutabréfaeign hefur veri› fær› ni›ur me› óbeinni ni›urfærslu sem nemur samtals 116 milljónum króna vegna óvissu um 
framtí›arstö›u einstakra félaga, en sum félögin eru stofnu› um áhættusöm n‡sköpunarverkefni.
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Skatteign
12. Í samræmi vi› lög nr. 50 frá árinu 2005 ver›ur fyrirtæki› tekjuskattsskylt á árinu 2006. Tekjuskattseign þess er áætlu› veruleg

vi› upphaf skattskyldu. Hún stafar af mismun efnahagsli›a í skattauppgjöri annars vegar og ársreikningi hins vegar. Tekju-
skattsstofn fyrirtækisins ver›ur mi›a›ur vi› a›rar forsendur en reikningsskil þess.  

Eigi› fé
13. Breytingar á eigin fé á árinu greinast þannig í milljónum króna:   2005   2004
 Frá fyrra ári . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   51.377    41.180 
 Greiddur ar›ur til eigenda . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ( 394 ) ( 357 )
 Sérstakt endurmat flutningsvirkja   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   721   3.381 
 Gengismunur vegna umreiknings erlends dótturfélags . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   5  ( 22 ) 
 Hagna›ur   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   6.294    7.195 
 Eigi› fé í árslok . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   58.003    51.377 

      
Samkvæmt sameignarsamningi eigenda frá 1981, me› áor›num breytingum, námu endurmetin eigendaframlög 14.000 millj. 
kr. í árslok 1995. Sú fjárhæ› framreiknu› til ver›lags í árslok 2005 nemur 21.576 millj. kr. Í samkomulagi eigenda er kve›i› á 
um 5,5% ar›súthlutun af endurmetnum eigendaframlögum og ógreiddum ar›i. Ar›ur er greiddur til eigenda eftir ákve›num 
reglum sem mi›ast vi› tiltekin hlutföll rekstrarhagna›ar án afskrifta og vaxta af heildarskuldum. Uppsafna›ur áfallinn ar›ur 
nam 11.174 millj. kr. í árslok 2005 og þar af voru greiddar 394 millj. kr. á fyrri hluta árs 2005. Samkvæmt þessu greinist eigi›
fé fyrirtækisins þannig:

 Endurmetin framlög . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    21.576 
 Uppsafna›ar ar›grei›slur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    11.174 
 Eigendaframlög samtals . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    32.750 
 Anna› eigi› fé . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    25.253 
 Eigi› fé alls . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    58.003 

Skuldbindingar
14. Skuldbinding fyrirtækisins til grei›slu ver›bóta á eftirlaun lífeyrisþega sem réttindi eiga hjá lífeyrissjó›um ríkis- og 

bæjarstarfsmanna nam 1.951 millj. kr. í árslok 2005 samkvæmt mati tryggingastær›fræ›ings, en vi› útreikningana er mi›a› 
vi› áætla›ar launa- og ver›lagsbreytingar í framtí›inni. Vextir umfram hækkun ver›lags eru taldir 3,5% og hækkun launa 
umfram hækkun ver›lags er metin 1,5% á ári til jafna›ar. Forsendur um lífslíkur og dánartí›ni eru í samræmi vi› ákvæ›i 
regluger›ar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lífeyrisréttinda og starfsemi lífeyrissjó›a. Lífeyrisaldur er reikna›ur 68 ár 
hjá þeim sjó›félögum sem eru virkir en 65 ár fyrir þá sjó›félaga sem láti› hafa af störfum og eiga geymd réttindi. Er þetta í 
samræmi vi› vi›mi›anir hjá LSR.

Langtímaskuldir
15. Langtímaskuldir greinast þannig eftir myntum í milljónum króna:

 Erlend    Innlend  ( Ver›bætur )
 Samstæ›a:   fjárhæ›    fjárhæ›  gengishagna›ur
 Bandaríkjadollar   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   414,1    26.201   ( 808 ) 
 Evra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   454,7    34.061    4.791  
 Íslensk króna . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .      32.559   ( 1.186 )
 Japanskt jen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   4.483,1    2.418    548  
 Svissneskur franki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   217,4    10.468    571  
 Sterlingspund   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   70,4    7.677    657  

     113.384    4.573  
 Afborganir næsta árs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .      12.363  
 Skuldir til langs tíma samtals   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .      101.021   
               

Vaxtakjör af lánum mó›urfyrirtækisins eru frá 0,1-14,5%. A› jafna›i voru nafnvextir á árinu 2005 um 3,51% en þeir voru 
um 4% ári› á›ur.             
              
Landsvirkjun hefur gert gjaldmi›la- og vaxtaskiptasamninga til a› takmarka gengis- og vaxtaáhættu sína. Teki› er tillit til 
þeirra vi› skiptingu lána eftir myntum og einnig mi›ast færsla vaxta í ársreikning vi› samningana. Eigendur Landsvirkjunar 
eru í einfaldri ábyrg› fyrir langtímaskuldum mó›urfélagsins.        
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16. Samkvæmt lánasamningum eiga afborganir langtímaskulda a› vera sem hér segir í milljónum króna:
   Samstæ›a

 2006   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    12.363 
 2007   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    1.865 
 2008   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    7.389 
 2009   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    1.920 
 2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    9.346 
 Sí›ar   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    80.501 

   113.384 
               

Eins og undanfarin ár er gert rá› fyrir endurfjármögnun mó›urfélagsins á langtímaskuldum til lengingar lánstíma. Því má 
gera rá› fyrir a› dreifing afborgana ver›i önnur en a› ofan greinir.       
       

Sjó›streymi
17. Fé frá rekstri samkvæmt sjó›streymi segir miki› til um hæfi fyrirtækisins til a› standa vi› grei›sluskuldbindingar sínar. 

Einkum er yfirlit um sjó›streymi gagnlegt ef nokkurra ára samanbur›ur er ger›ur. Í þessu skyni er hér sett fram þriggja 
ára yfirlit.

Samstæ›a
           2005   2004   2003 
 Rekstrarhagna›ur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .          6.294    7.195    1.551 
 Afskriftir og ni›urfærsla eigna   . . . . . . . . . . . . .           4.955    5.387    5.437 
 Söluhagna›ur   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .         ( 18 ) ( 10 )  0 
 Gengismunur og ver›bætur . . . . . . . . . . . . . . .         ( 4.592 ) ( 8.298 ) ( 1.129 ) 
 Hlutdeild minnihluta   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .          37    0    0 
 Hreint veltufé frá rekstri   . . . . . . . . . . . . . . . . .           6.676    4.274    5.859 
 (Hækkun) lækkun rekstrartengdra eigna . . . . .         ( 349 ) ( 64 ) ( 168 ) 
 (Lækkun) hækkun rekstrartengdra skulda   . . . .          ( 400 )  412   ( 90 ) 
 Handbært fé frá rekstri . . . . . . . . . . . . . . . . . . .           5.927    4.622    5.601 
 Handbært fé frá rekstri sem hlutfall af 
 langtímaskuldum í árslok   . . . . . . . . . . . . . . . . .          5,2%   4,8%   6,4%

Áhættust‡ring
18. Landsvirkjun stundar virka áhættust‡ringu í samræmi vi› skipulag og ramma sem sett eru af stjórn fyrirtækisins og l‡tur 

starfsemin eftirliti innri og ytri endursko›enda.          

 Fjárhagsleg áhætta sem Landsvirkjun b‡r vi› er einkum af þrennum toga. Í fyrsta lagi er áhætta vegna breytinga á heims-
marka›sver›i á áli, en verulegur hluti tekna er tengdur álver›i. Í ö›ru lagi er vaxtaáhætta vegna lána fyrirtækisins og í 
þri›ja lagi gengisáhætta vegna skulda og tekna í erlendri mynt. Markmi› áhættust‡ringar Landsvirkjunar er a› lágmarka 
fjármagnskostna› me› því a› draga úr áhrifum neikvæ›ra gengissveiflna og stu›la a› lágu vaxtastigi. Fyrirtæki› leitast 
jafnframt vi› a› draga úr sveiflum í rekstri vegna raforkusölu tengda álver›i me› framvirkri sölu á áli.   

 Sett hafa veri› vi›mi› í hverjum áhættuflokki um þau varnarhlutföll sem a› skal stefnt a› jafna›i. Þetta eru markmi› stjórnar 
um æskilega langtímastö›u fyrirtækisins í einstökum áhættuþáttum. Virk áhættust‡ring felur í sér a› stjórnendur hafa heimild 
til a› víkja frá þessum vi›mi›um innan tilsettra marka enda séu væntingar um a› frávik feli í sér aukinn ávinning fyrir 
Landsvirkjun.             

 Landsvirkjun n‡tir sér vi›skipti me› aflei›ur annars vegar í áhættust‡ringu og hins vegar í svoköllu›um marka›svi›skiptum. 
Þegar rá›ist er í aflei›uvi›skipti liggur fyrir í upphafi hvort um er a› ræ›a áhættust‡ringu e›a marka›svi›skipti. Ræ›st 
ákvör›un um slíkt af þeim ásetningi sem liggur a› baki vi›skiptunum. Vi›skipti sem ger› eru vegna áhættust‡ringar er ætla› 
a› draga úr neikvæ›um afkomuáhrifum vegna sveiflna í álver›i, vöxtum e›a gengi gjaldmi›la. Marka›svi›skipti eru stundu› 
í hagna›arskyni.            

 Samkvæmt ákvæ›um laga um ársreikninga skal uppl‡sa um gangvir›i aflei›usamninga í sk‡ringum séu þeir ekki fær›ir á gang-
vir›i í reikningsskilum og fylgja uppl‡singar um þa› hér á eftir. Me› gangvir›i er átt vi› þá fjárhæ› sem unnt væri a› selja 
eign á e›a grei›a skuld í vi›skiptum milli óskyldra og uppl‡stra a›ila.       
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 Gjaldmi›laskiptasamningar vegna langtímaskulda hafa veri› ger›ir og í lok árs 2005 var gangvir›i þeirra neikvætt um 234 
milljónir króna en bókfær› hrein skuld vegna sömu samninga er 267 milljónir króna. Undirliggjandi fjárhæ›ir í þessum samn-
ingum nema sem svarar til um 22 milljar›a króna. 

        
 Vaxtaskiptasamningar hafa veri› ger›ir og eru þeir einkum til þess a› hverfa frá breytilegum vöxtum í fasta vexti. Gangvir›i 

þessara samninga í lok árs 2005 er jákvætt um 12 milljónir króna en undirliggjandi fjárhæ›ir nema sem svarar til 28 milljar›a 
króna.             

 Í lok árs 2005 voru útistandandi framvirkir samningar vegna kaupa og sölu á gjaldeyri me› neikvætt gangvir›i um 75 milljónir 
króna en undirliggjandi fjárhæ›ir nema sem svarar til 1,2 milljar›a króna. Þessir samningar hafa einkum veri› ger›ir vegna 
skuldast‡ringar.            

 Samningar um álver› til þess a› verja sölutekjur hafa veri› ger›ir og er gangvir›i þeirra neikvætt um 5,3 milljar›a króna í 
árslok 2005 en undirliggjandi fjárhæ›ir nema sem svarar til 23 milljar›a króna. Gangvir›i› mi›ast vi› núvirt grei›sluflæ›i sem 
byggir á framvirku ver›i á áli á marka›i en tekur einnig tillit til valréttaráhrifa í aflei›usamningunum.    
         

 Rá›ist hefur veri› í umfangsmikla vinnu vi› a› meta gangvir›i innbygg›ra aflei›a í orkusölusamningum Landsvirkjunar til 
álvera. Ni›ursta›a liggur ekki fyrir en vísbendingar eru um a› jákvætt gangvir›i þessara innbygg›u aflei›a sé umtalsvert.  
           

Önnur mál 
19. Árshlutayfirlit             

Rekstur samstæ›unnar skiptist þannig á fyrri og seinni árshluta 2005 í milljónum króna:
  1.1.-30.6.   1.7.-31.12.   Samtals

 Rekstrartekjur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   8.123    7.429    15.552 
 Rekstrargjöld:

 Rekstrar- og vi›haldskostna›ur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   2.717    3.196    5.913 
 Afskriftir   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   2.551    2.353    4.904 
 Fjáreignatekjur og fjármagnsgjöld . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   789   ( 2.385 ) ( 1.596 )
 Hlutdeild minnihluta í afkomu dótturfélaga . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   58   ( 20 )  37 

  6.115    3.144    9.258 
 Hagna›ur   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   2.008    4.285    6.294 
 Handbært fé frá rekstri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   3.447    2.480    5.927 

          

20. Landsvirkjun undirrita›i þann 11. febrúar 2005 samning vi› Landssíma Íslands hf um a› selja 25% hlutafjár í Fjarska ehf fyrir
70 milljónir króna. Samningurinn hefur veri› til sko›unar hjá Samkeppniseftirlitinu frá apríl 2005. Óvissa um ni›urstö›u 
Samkeppniseftirlitsins ver›ur til þess a› salan er ekki fær› í ársreikning Landsvirkjunar fyrir ári› 2005.      

21. Laun og hlunnindi innan samstæ›unnar námu alls 2.152 milljónum króna og launatengd gjöld, eftirlaun, áunni› orlof og 
lífeyrisskuldbindingar 794 milljónum króna e›a samtals 2.946 milljónum króna. Me›alfjöldi starfa var 362.

 Laun stjórnar, forstjóra, sta›gengils forstjóra og fimm framkvæmdastjóra voru sem hér segir á árinu 2005 í milljónum 
króna:     

   Mó›urfélag
 Laun stjórnar   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    9 
 Laun forstjóra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    17 
 Laun sta›gengils forstjóra og fimm framkvæmdastjóra   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    72 
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22. Annar rekstrarkostna›ur mó›urfélags greinist þannig í milljónum króna.
     2005   2004

 Yfirstjórn og sto›deildir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .      257    260
 Fjármálasvi›   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .      227    208  
 Starfsmannasvi›   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .      81    71  
 Uppl‡singasvi› . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .      135    122  
 Verkfræ›i- og framkvæmdasvi› . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .      114   ( 40 )
 Eftirlaun og lífeyrishækkanir   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .      254    189 
 Ni›urfærsla hlutabréfa . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .      41    40  
 Áunni› ógreitt orlof . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .      142    0
 Annar sameiginlegur kostna›ur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .      76    77  

     1.327    927  
              

23. Á árinu 2003 hófust virkjunarframkvæmdir vi› Kárahnjúka í framhaldi af ger› orkusölusamnings vi› Fjar›aál, dótturfélag 
Alcoa. Þar ver›ur reist 690 MW aflstö› og jafnframt lag›ar flutningslínur til Rey›arfjar›ar. Stefnt er a› því a› fyrsta vél 
virkjunarinnar af sex ver›i gangsett 1. apríl 2007. Nánari l‡singar á magntölum og áætlu›um framkvæmdum er a› finna á 
heimasí›u virkjunarinnar www.karahnjukar.is. 

 Í árslok 2005 nam uppsafna›ur byggingarkostna›ur Kárahnjúkavirkjunar tæpum 55,4 milljör›um króna. Byggingakostna›ur 
vegna flutningsvirkja í byggingu nam 7,9 milljör›um króna.        
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Skýrslur Landsvirkjunar ári› 2005
Titill   Ritraðarnúmer 
Additional information on the European market for tradable 
green certificates . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/057
A›fer›ir vi› mat á landslagi : unni› fyrir Vegager›ina, 
Landsvirkjun og Landsnet. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Línuhönnun
Afkomu- og hra›amælingar á Langjökli jökulári› 2004-2005  . . . . . . . . . .  RH-18-2005
Ástandskönnun sprautusteypu : samantekt, lokask‡rsla . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/091
Ástandskönnun sprautusteypu : sk‡rsla I, Blönduvirkjun  . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/092
Ástandskönnun sprautusteypu : sk‡rsla II, Múlagöng. . . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/093
Ástandskönnun sprautusteypu : sk‡rsla III, Hvalfjar›argöng . . . . . . . . . . . .  LV-2005/094
Ástandskönnun sprautusteypu : sk‡rsla IV, Vestfjar›agöng  . . . . . . . . . . . .  LV-2005/095
Ástandskönnun sprautusteypu : sk‡rsla V, Hrauneyjafossvirkjun  . . . . . . . .  LV-2005/096
Ástandskönnun sprautusteypu : sk‡rsla VI, Sultartangavirkjun 1983. . . . . .  LV-2005/097
Ástandskönnun sprautusteypu : sk‡rsla VII, Sultartangavirkjun 1998-1999  LV-2005/098
Bjallavirkjun og Tungnaárlón : framvindusk‡rsla, rekstur, 
umhverfi og hagkvæmni virkjunar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/100
Blöndulón : vöktun á grunnvatni, gró›ri og strönd : áfangask‡rsla 2004. . .  LV-2005/046
Blönduvirkjun : stíflueftirlit 2004  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/012
Earthquakes and faults in the Kárahnjúkar area : 
review of hazards and recommended further studies . . . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/027
Efnasamsetning og rennsli straumvatna á sló›um Skaftár 2002 til 2004  . .  RH-12-2005
Efnasamsetning, rennsli og aurbur›ur straumvatna á Su›urlandi VIII : 
gagnagrunnur Raunvísindastofnunar og Orkustofnunar  . . . . . . . . . . . . . . .  RH-11-2005
Eftirlit me› áhrifum af losun affallsvatns frá Kröflustö› og Bjarnarflagsstö› 
- Vöktun og ni›urstö›ur 2004. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/025
Fisk- og botnd‡rarannsóknir í Sogi og þverám þess ári› 2004  . . . . . . . . .  LV-2005/021
Fiskrannsóknir á vatnasvæ›i Þjórsár ári› 2004 : áfangask‡rsla 2 . . . . . . . .  LV-2005/035
Forgangsorkusala : sala á almennan marka› ári› 2005 : 
söluspá fyrir 2006 : uppgjör fyrir 1. ársfjór›ung 2005   . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/036
Hágöngumi›lun : stíflueftirlit 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005-031
Hálslón : aurbur›ur og setmyndun  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/038
Hitamælingar í Lagarfljóti ári› 2005, greinarger›  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Orkustofnun
Hrauneyjafossvirkjun : stíflueftirlit 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/017
Hönnunarstormur vindrofs á bökkum Hálslóns : áfangask‡rsla IV. . . . . . . .  LV-2005/074
Inspection of faults at Kárahnjúkar carried out in July and August 2005. . .  LV-2005/071
Jar›hitarannsóknir vi› Torfajökul í Rangárvallas‡slu : 
greinarger› me› umsókn um leyfi til jar›hitarannsókna . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/088
Kárahnjúkar headrace tunnel : geophysical exploration near Þrælaháls  . . .  LV-2005/058
Kárahnjúkar hydroelectric project : Ar-Ar age dating of the Snæfell 
volcanic center  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/040
Kárahnjúkar hydroelectric project : briefing notes for 4th review panel 
mission and reply to previous comments from june 2004 : volume I - III . .  LV-2005/042
Kárahnjúkar hydroelectric project : Hálslón reservoir : 
environmental monitoring and research  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/052
Kárahnjúkar hydroelectric project : Hraun diversion : 
bedrock geology - investigation 2004   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/003
Kárahnjúkar hydroelectric project : Jökulsá diversion : 
soil investigation 2005   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/076
Kárahnjúkar hydroelectric project : Jökulsá diversion : 
soil investigation report  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  LV-2005/002
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Landsnet hf
Landsnet hf var stofnað á grundvelli 
raforkulaga sem Alþingi samþykkti á 
vormánuðum 2003. Landsnet tók til 
starfa 1. janúar 2005. Fyrirtækið annast 
raforkuflutning og kerfisstjórnun. 

Eigendur:
Landsvirkjun, Rafmagnsveitur ríkisins 
og Orkubú Vestfjarða. 

Stjórn:
Páll Harðarson formaður, Auður 
Finnbogadóttir og Kristján Jónsson. 
Forstjóri Landsnets er Þórður 
Guðmundsson.

Á árinu 2005 yfirtók Landsnet flutnings- 
virki eigendanna og í árslok átti 
fyrirtækið um 93,5% af meginflutn- 
ingskerfinu í landinu. Þá leigir Lands- 
net einnig flutningsvirki frá Orkuveitu 
Reykjavíkur og Hitaveitu Suðurnesja.

Vegna stækkunar álvers Norðuráls á 
Grundartanga var á árinu unnið að 
byggingu Sultartangalínu 3 og stækk- 
unar tengivirkjanna á Brennimel og við 
Sultartangastöð.

Vegna byggingu álvers Fjarðaáls á 
Reyðarfirði var unnið að byggingu 
Fljótsdalslína 3&4 og nýs tengivirkis í 
Fljótsdal auk þess sem endurbætur voru 
gerðar á tengivirkinu í Hryggstekk og 
línum breytt á Fljótsdalsheiði. Samtals 
fjárfesti Landsnet fyrir um 7,9 milljarða 
á árinu 2005.

Fjarski ehf
Fjarski ehf var stofnaður þann 10. októ- 
ber 2000 og er alfarið í eigu Lands- 
virkjunar. Fjarski rekur fjarskiptakerfi 
einkum í þágu Landsvirkjunar, Lands- 
nets og annarra orkufyrirtækja.

Stjórn:
Kristján Gunnarsson, Bjarni Már 
Júlíusson og Guðmundur Ingi 
Ásmundsson. Framkvæmdastjóri er 
Njörður Tómasson.

Íslensk jarðhitatækni ehf
Íslensk Jarðhitatækni ehf var stofnuð 
þann 1. september 1995. Landsvirkjun 
keypti 74% eignarhlut í fyrirtækinu 
þann 2. september 2002.

Fyrirtækið býður ráðgjöf og verktöku á 
sviði jarðhitanýtingar. Það býður 
heildarlausnir fyrir virkjun borhola með 
öxuldjúpdælum, sem að stórum hluta 
eru smíðaðar á Íslandi.

Stjórn:
Örn Marinósson, Agnar Olsen og 
Garðar Sigurvaldason. Framkvæmda- 
stjóri er Árni Gunnarsson.

Icelandic Power Insurance Ltd
Icelandic Power Insurance Ltd var 
stofnað 6.mars 2003. Félagið er í 100% 
eigu Landsvirkjunar og er það með 
aðsetur á Bermuda. Icelandic Power 
Insurance Ltd útvegar Landsvirkjun 
framkvæmda- og mannvirkjatryggingar 
og sér um áhættugreiningu vegna 
tryggingamála.

Stjórn:
Stefán Pétursson, Einar Kristjánsson, 
Philip A. Barnes og David Lines. AON 
Insurance Managers Ltd sjá um 
daglegan rekstur félagins.

Dótturfyrirtæki Landsvirkjunar

Hönnun: Mixa 
Prentun: Svansprent
Umsjón: Þorsteinn Hilmarsson
    Kristjana Þórey Guðmundsdóttir
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