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Ar og kyr!*

Landsvirkjun leggur lid samfélags-
milefnum sem efla hag peirra sveda
par sem fyrirtekid starfar. Fyrirtekid

)3

leggur dherslu 4
ferdamennsku og tutivistar 4 virkjunar-
svedum og vill efla ferdapjénustu par,
m.a. med pvi ad halda syningar og
adra vidburdi i starfsstodvum Lands-

ad b=zta innvidi

virkjunar.

I pessari skyrslu birtast vatnslita-
myndir Jéns Eirikssonar, bénda ad
Burfelli Hunapingi vestra. Hann

Hlutverk Landsvirkjunar

Vid bjodum vidskiptavinum okkar bestu lausnir i orkumalum og tryggjum med pvi

grundvéll natima lifsgda.

f Helstu nidurstodur arsreiknings

Rekstrarhagnadur
Handbaert fé fra rekstri

Skuldir
Eigid fé

2004 2003
7.195 milljonir kr. 1.551 milljén kr.
5.601 milljon kr.

4.622 milljonir kr.

103,3 milljardar kr.
51,4 milljardar kr.

93,3 milljardar kr.
41,2 milljardar kr.

miladi eina kdamynd 4 dag allt 4rid L Eiginfjérhlutfall 33,2% 30,6% J
2003. Myndir pessar hafa glatt gesti
Blondust6d undanfarid ir og verda
ifram adgengilegar almenningi 1 starfs-
stodvum fyrirtakisins.

f Rafmagnsframleidsla, kaup og sala 1
petta segir Jon Eiriksson um tilurd
myndanna: 2004 2003
,Eg skal syna ykkur, krakkar, hvernig Heildarframleidsla 7.260 GWst 7.245 GWst
sjélfsagi virkar. Nd mila ég eina mynd Med vatni 6.838 GWst 6.833 GWst
4 dag nastu vikurnar og til ad gera Med jardvarma 422 GWst 412 GWst
petta enn pyngra svo pad reyni Rafmagnskaup 634 GWst 612 GWst
virkilega 4 imyndunaraflid verdur ad Sala til almenningsveitna 2.304 GWst 2.310 GWst
vera eitthvad med kyr 4 sérhverri Sala il storigju 5.234 GWst 5.232 GWst
mynd.“ Um kvoldid fyrsta jandar var -0,1%

L Séluaukning fra fyrra ri

0,8% J

fyrsta myndin tilbdin og eftir nokkrar
vikur var ég biinn ad tala sjilfan mig
upp { ad mila eina 4 dag allt 4rid.

»Mynd dagsins“ vard ad eins konar pri-

hyggju, ég var sifellt ad skissa og proa
hugmyndir ad nestu mynd. Stari 4
kyrnar: Brosa kyr? Hnykla nautin
vodvana? Kyr 4 hjoli, kyr { sundi, kyr 4
skidum, grenar og gular kyr. Hug-
myndirnar ruddust 4 blad eftir blad,
dag eftir dag. Pegar annriki var mikid
vid bustorfin vard ég ad mdla hradar,
eins konar hradmyndir. Verst var tima-
leysid { juliheyskapnum.
Fyrsti jandar 2004 rann svo upp. I
stadinn fyrir témardmid var kominn
léttleiki og gledi. G6du verki var lokid,
ég st60st profio og hafdi synt krokk-
unum hvernig sjilfsagi virkar og var
laus frd kdadrinu mikla. Nd méla ég
rélegar myndir af homrum og hlida-
staurum.

Lanshafiseinkunn Landsvirkjunar
a erlendum fjarmagnsmorkudum

Moody's Standard & Poor’s
Skammtima P1 Al+
Langtima Aaa AA -
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Ario | hnotskurn
Sveitarstjorn Skeida- og Gnupverja-
hrepps og Landsvirkjun gerdu sam-
komulag um tilhgun Nordlingasldu-
[ framhaldi af pvi sett

sveitarfélagid framkvamdina inn 4 adal-
skipulag sitt.

veitu.

Sunnudagurinn 26. april 2004 leid
tidindalaus vid Laxd og Sogid. Par med
hofdu pessir tveir vinnustadir, hvor
fyrir sig, ndd 1000 dégum samfellt 4n
vinnuslyss hjd stafsménnum. Pad er
ekki tilviljun ad vinnustadirnir tveir eru
samstiga heldur skyrist pad af pvi ad
skipulogd skraning vinnuslysa og taln-
ing slysalausra daga hoéfst samtimis 4
6llum vinnustodum innan orkusvids {
jani 4rid 2001.

Miklir vatnavextir urdu 1 Jokulsd 4 Dal {
dgust. Varnarstifla ofan framkvemda-
svadisins vid Kdrahnjika var hekkud
og briin yfir Joklu ofan stiflustedisins
for 4 kaf. Ekki hlaust teljandi skadi af

eda tof 4 framkvemdum.

Landsvirkjun st6d fyrir nystdrlegri
syningu { Ljésafossst6d vid Sogid 1
dgust og september. Hun bar heitid
»ovona gerum vid!“ og var syning 4 hand-
verki og listmunum starfsmanna Lands-
virkjunar.

I byrjun névember nadist stor afangi i
innleidingu gedastjornunar hjd Lands-
virkjun pegar Orkusvid i heild sinni

fékk vottun samkvemt stadli ISO

9001:2000.

Landsvirkjun hlaut undir lok 4rs vidur-
kenninguna ,L.60 4 vogarskdlarnar®
sem verkefnahépurinn ,,Gullna jafnveg-
i0“ wveitir fyrir framurskarandi starf
innan fyrirtekja eda stofnana i pigu
pess markmids ad auka sveigjanleika og
audvelda starfsf6lki samramingu starfs
og einkalifs.

Rekstur stodva 4 Pjérsir- og Tungnadr-
svedinu var sameinadur i Burfellsstod
um dramétin 2004-2005 og eftir pad
ber sameinad svadid heitid Pjorsdr-
svedi. Fimm aflstodvar eru reknar 4
Pjorsirsvadinu og til pessa hofou verid
par tvar starfsstodvar, vid Burfell og 1
Hrauneyjum.

Grundvallarbreytingar urdu 4 islensk-
um raforkumarkadi um dramétin
2004-2005. P4 vard peim sem kaupa
meira en 100 kW' af rafafli frjélst ad
velja sér rafmagnssala. Samtimis t6k
Landsnet hf til starfa en hlutverk pess
verdur ad reka flutningskerfid { landinu
og styra raforkukerfinu. Landsnet hf er

détturfyrirteki Landsvirkjunar sem 4
rim 70% hlut { fyrirtekinu 4 moét
RARIK og Orkubti Vestfjarda. Til
Landsnets fluttist um pridjungur starfs-
manna Landsvirkjunar eda 89 manns.
Landsnet hefur 4 hendi einkaleyfi {
flutningi rafmagns og er stjérnunarlega
a0skilio frd Landsvirkjun sem er 6heim-
ilt ad skipta sér af daglegum rekstri
Landsnets.

Stodugildi arid 2004

A grinu voru 287 arsverk unnin af
fostum starfsmonnum Landsvirkjunar
sem er fekkun um teplega 10 drsverk
milli dra. Arsverk lausridinna starfs-
manna voru um 88 sem er aukning um
5 drsverk frd sidasta 4ri.

Alls voru radin 280 ungmenni til Lands-
virkjunar sumarid 2004, par af 236 {
hefobundin sumarvinnustorf og um 44
hdskélanemar { ymis storf. Sumar-
rddningar pessar um um pad bil 16%
heildarirsverka starfsmanna.

[ april fluttust 3 starfsmenn yfir til

Fjarska og 1 drslok 89 starfsmenn yfir til
Landsnets

/ R T




Stjorn Landsvirkjunar
A drsfundi 1 april 2004 t6k ny stjorn fyrirtakisins til starfa
og er kjortimabil hennar eitt dr eda til 8. april 2005

Skipud af idnadar- og vidskiptaradherra
Johannes Geir Sigurgeirsson, formadur
Arni Grétar Finnsson, varaformadur
Edda Rés Karlsdottir

Kosin af borgarstjorn Reykjavikur
Alfheidur Ingadéttir
Helgi Hjorvar
Vilhjdlmur P. Vilhjilmsson

Kosinn af bajarstjorn Akureyrar
Kristjan Por Juliusson

Framkvamdarstjom
Forstjori ¢ Fridrik Sophusson

Skrifstofustjéri og stadgengill forstjéra * Orn Marinsson

Framkvamdastjorar:
Fjdrmélasvid ¢ Stefin Pétursson
Orkusvid * Bjarni Bjarnason
Starfsmannasvié e Sigbridur Gudmundsdottir
Upplysingasvid ¢ Bergur Jénsson
Verkfraedi- og framkveemdasvid * Agnar Olsen

Upplysingafulltrii » Porsteinn Hilmarsson
Yfirmadur markadsdeildar ¢ Edvard G. Gudnason

Framkvaemdastjorn flutningssvios

Svidid var fjirhagslega og stjornsyslulega adskilid frd annarri
starfsemi Landsvirkjunar 1. juli 2003 og flyst til Landsnets hf.,
détturfyrirtekis Landsvirkjunar 1. jandar. 2005.

Po6rdur Gudmundsson
Gudmundur I. Asmundsson
Porgeir J. Andrésson
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Fra stjornarformanni og forstjora

Breytt skipulag orkumala og
stofnun Landsnets

Einn mikilvegasti pattur { starfi Lands-
virkjunar 4 lidnu 4ri f6lst { undirbiningi
fyrir gildistoku nyrra raforkulaga fra
dgram6tum 2005. Samkvaemt peim
hofst samkeppni { framleidslu og solu
4 raforku dsamt pvi ad flutningur og
dreifing rafmagns voru adskilin fra
samkeppnisstarfseminni. Landsvirkjun
hafdi undirbtiid pessa breytingu 4
undanférnum drum med pad ad leidar-
ljési ad nyta breyttar adstedur sem
taekiferi til frampréunar og vaxtar enda
pétt ymis atridi hins nyja skipulags séu
fyrirtekinu ekki hagsted. Pannig hafoi
flutningssvid Landsvirkjunar verid ad-
skilid bdékhaldslega og stjérnunarlega
frd midju 4ri 2003. Vid dramét lagoi
sidan Landsvirkjun flutningseignir sinar
inn { hlutafélagid Landsnet sem vard
dotturfélag Landsvirkjunar frd drsbyrjun
2005. Bokfert verd flutningskerfis fyrir-
tekisins nam 24,6 milljordum kréna.

Hlutur Landsvirkjunar { hinu nyja
flutningsfyrirtaeki er rimlega 70%. Um

pridjungur starfsmanna Landsvirkjunar
fluttist yfir til Landsnets um dramotin.

Samkvemt hinum nyju raforkuldgum
md Landsvirkjun ekki hafa afskipti af
daglegum rekstri Landsnets en 16gin
kveda einnig 4 um ad eigendur flutnings-
og dreifikerfa fii liga en trygga ardsemi
af eignum sinum. Mikilvegt er ad
stjornvold sem sampykkja flutnings-
gjaldskrina og setja Landsneti rekstrar-
ramma geri pessu fyrirkomulagi sann-
gjorn skil pvi ad skuldbindingar Lands-
virkjunar og afkoma krefjast pess ad
fyrirtekio fai viohlitandi ard af peirri

eign sem bundin er { Landsneti.

Landsvirkjun hefur um drabil verid
helsti raforkuframleidandi 4 landinu
med um 85% hlutdeild. Fyrirtzkid
hefur selt framleidslu sina i heildsolu til
rafveitna og til st6ridju. Fra drsbyrjun
2005 bydur Landsvirkjun vidskipta-
vinum heilds6lusamninga til mislangs
tima, frd einu og upp i tdlf dr, par sem
lengri samningar eru kaupendunum

hagstedari en peir sem eru til styttri
tima. Med bpessu vill Landsvirkjun
studla ad sem gleggstri syn 4 hvad
framundan er 4 raforkumarkadi svo
ad fjirfestingar og adgerdir i markads-
malum geti verid markvissar. Tolu-
verdur voxtur er i framleidslu 4 raforku
hji samkeppnisadilum Landsvirkjunar
badi fyrir stéridju og almennan
markad. Fyrirtekid parf ad geta pess
ad geta brugdist vid ef stefnir 1 ad
heildsélumarkadurinn prengist og sam-
keppnisadilar auka eigin framleidslu 4
kostnad kaupa af Landsvirkjun.

Aform um breytt eignarhald a
Landsvirkjun

Undir lok drsins kom fram ad dform
varu uppi medal eigenda Landsvirkjunar
um ad rikid yfirteki eignarhluti Reykja-
vikur og Akureyrar 1 fyrirtekinu. Vilja-
yfirlysing um petta efni var undirritud {

febraar 2005. Stefnt er ad pvi ad meta
virdi Landsvirkjunar 4 drinu og leggja
fram naudsynleg lagafrumvorp 4 haust-
pingi til pess ad eignarhaldsbreytingin




geti att sér stad um dramétin 2005/
2006. Pi hefur idnadarridherra Iyst
pvi yfir ad stefnt sé ad pvi ad sameina
Landsvirkjun, Rafmagnsveitur rikisins
og Orkubi Vestfjarda. Pad er syn
stjornenda g60ri
sitt vi0 forridamenn hinna tveggja

Landsvirkjunar {

orkufyrirteekjanna ad sameiningin fari
fram pannig ad Rafmagnsveiturnar
og Orkubuid verdi sjalfsted fyrirteki
i samstedu med rekstrareiningum og
détturfyrirteekjum Landsvirkjunar. Vid
petta skapadist pad sem nefnt er 16rétt
orkufyrirteki sem starfadi 4 ollum
svidum  raforkumarkadarins, fram-
leidslu, flutningi, dreifingu og smisolu.
Pad er tra okkar ad pessar breytingar
megi gera med peim hetti ad hagur
b2di neytenda og hins nyja sameinada
fyrirtekis vaenkist og ad komid verdi
til méts vid hagsmuni hinna dreifdu
byggda pegar litid er til 6flugrar starf-
semi orkufyrirtekjanna vidsvegar um
landid. Oflug samstzda af pessu tagi
veri einnig vel { stakk buin til ad vaxa
og dafna 1 alpj6dlegu umhverfi.

Samstarf og samrad

Stjornendur Landsvirkjunar gera sér
grein fyrir a0 bedi nyframkvemdir og
almennur rekstur fyrirtekisins verda
seint 6umdeild i samfélaginu. Pad er
einnig svo ad hagsmunir heimamanna
og dhrif almennings eru nd betur
tryggd en var 4 drum d0ur. Fyrirtekid
hefur af pessum sékum tamid sér bett
vinnubrégd { samskiptum og reynir eftir
megni ad leysa vandamil og deilur af
sanngirni, sem og ad eiga samrid og
samstarf frd fyrstu stigum dforma um
framkvemdir.

[ byrjun érs var nokkur umreda um
hugsanlega hazkkun inntaksstiflu vid
Laxarstodvar { Adaldal. Astzdan var
bridabirgdaikvaedi i frumvarpi um-
hverfisrddherra um breytingu 4 16gum
um verndun Myvatns og Lixdr sem

heimiladi Umbhverfisstofnun ad veita
Landsvirkjun leyfi til ad hakka stiflu
vid inntak Laxirstodva ad undangengnu
mati 4 umbhverfisihrifum. Um petta
spunnust deilur og 6dnzgja medal hags-
munaadila 4 svedinu. Samkomulag vard
milli Veidifélags Laxir og Myvatns
og Landsvirkjunar um ad halda uppi
vidredum um sameiginleg hagsmuna-
mil og ad 6ska saman eftir ad dkvedid
i lagafumvarpinu yroi dregid til baka.
Pessir adilar vinna ni saman ad athugun
4 hvernig best verdi tekid 4 sameiginlegu
dhugamili peirra um ad draga dr sand-
burdi nidur eftir Laxa.

A undanférnum drum hefur verid hart
deilt um dform um Nordlingaslduveitu
nedan Pjorsarvera. 1 tdrskurdi Jons
Kristjdnssonar setts umhverfisridherra
var kvedid 4 um samrdd sveitarstjérna
og Landsvirkjunar. Samrid petta skiladi
peim drangri ad beggja megin drinnar
var veitan sett inn 4 skipulag sveitar-
félaganna. Nu hefur skipulagsnefnd mid-
hélendisins auglyst breytingar 4 skipu-
lagi midhailendisins { samrzmi vid petta.

Landsvirkjun vill studla ad vandadri
umfjollun um 4litaefni tengd dformum
og rekstri fyrirtekisins med hagsmuna-
adilum og 60rum peim sem lita sig
maélefnin varda. Fyrirtekid hefur jafn-
framt skilning 4 pvi ad { sumum tilfellum
reynist nidurstadan st ad leitad er til
démstéla med deiluefni. Mikilvegt er
ad eftir sem 40ur r&di menn saman og
eigi samskipti um dgreiningsmal sin. A
Austurlandi hafa Landsvirkjun og Alcoa
komid 4 t6t samrdadshépi sem vinnur ad
pvi ad leita leida til ad ad meta sjilfbera
préun 4 Austurlandi. Ef til tekst jafn
vel og horfur eru 4 virdist parna vera
komin @skileg fyrirmynd ad samridi og
samstarfi fulltria 6likra hagsmuna vid
ad nd fram jakvedu og uppbyggilegu
starfi. Ndnar er greint fra pessu verkefni
i sér kafla hér 4 eftir.

Fjarmal

Eins og fram kemur { skyrslu pessari og
drsreikningum fyrirteekisins vard met-
hagnadur 4 drinu, 7,2 milljardar kréna.
Petta er ekki 1 fyrsta skipti sem mikil
umskipti verda { rekstri fyrirtakisins
vegna adstedna 4 gjaldeyrismorkudum
heimsins. Pad er mikilvaegt ad minnast
pess ad hagnadurinn byggist 4 hdu gengi
islensku krénunnar og 6venju ligu
gengi Bandarikjadals. Afkoman lysir pvi
ekki stoOu sem 4 raetur { drangri i rekstri
fyrirtekisins og venta md ad sveifla pessi
gangi til baka og myndi tap sidar. Pessi
varnadarord breyta p6 ekki pvi ad rekstur
fyrirteekisins var vel vidunandi 4 arinu
og sé litid framhji eflingu kréonunnar
4 kostnad dollars reyndist hann 1 g6du
samrami vid detlanir Landsvirkjunar {
arsbyrjun.

Rekstrartekjur samstzdunnar uxu um
6,5% fra fyrra 4ri vegna hakkunar 4
gjaldskra til almenningsveitna og herra
ver0s til st6ridju en 4 méti pvi vann ligt
gengi Bandarikjadollars. Rekstarargjold
fyrirtekisins voru svipud og 4 fyrra dri
ad teknu tilliti til haekkana sem stafa
af préun 4 almennu verdlagi. Rekstur
fyrirteekisins  skiladi 4,6 milljoroum
kréna til pess ad standa undir fjarfestingu
og greidslu skulda.

Eignir fyrirtekisins nidmu alls 154,7
milljordum kréna i samstedureikningi
pess fyrir drid 2004 og hofou per
vaxi0 um 20,2 milljarda krona milli 4ra.
Aukningin stafar einkum af fjirfestingu
i Karahnjikavirkjun. T drslok 2004
nam eigid fé Landsvirkjunar um 51,4
milljordum kréna. Eiginfjarhlutfall fyrir-
tekisins er 33,2% samanborid vid 30,6%
i lok fyrra drs og skyrist aukningin af
hagnadi drsins og sérstoku endurmati
flutningseigna en pad nam alls 3,4
milljordum kréna.
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Sjalfbaerni a Austurlandi

Landsvirkjun hefur pa stefnu ad hanna,

byggja og
pannig ad hiin standist allan alpjédlegan

reka  Kdrnhjikavirkjun
samanburd og hafi sem minnst dhrif 4
umhverfio.

Mikilvagur péttur i ad studla ad pessu
er a0 Landsvirkjun og Alcoa hafa tekid
héndum saman um ad greina og fylgjast
med sjilfberni virkjunarinnar og dl-
versins 4 Austurlandi. Fylgst er med
dhrifum framkvaemdanna 4 Austurlandi
og dhrif peirra metin 1t fri markmidum
fyrirtekjanna um sjilfbera préun.

Sjiltbaer préun er hugtak sem visar til
préunar par sem horfid er frd dherslu 4
skammtima efnahagslegan dvinning og {
stadinn litid til lengri tima og reyntad nd
jafnvagi milli efnahagslegra, félagslegra

4 Austurlandi séu eda verdi sjilfberar,
heldur fremur pann vilja fyrirtekjanna ad
fylgja peirri stefnu ad framkvaemdirnar
falli ad hugmyndafrzoi
sjalfbaerrar prounar.

sem Dbest

Samrad

Opin og gagnsz dkvardanataka og sam-
rad vid hagsmunaadila er lykilatridi {
sjalfbaerri préun. Landsvirkjun og Alcoa
hafa komid 4 fét samrddshépi fyrir
verkefnid frd upphafi sem hefur haft
veruleg dhrif 4 métun pess.

[ honum eru fulltriar félagasamtaka,
sveitarfélaga, visindamanna, fagstofnana
og hiskéla p.m.t. umhverfissamtaka
bzdi innlendra og erlendra, alls um 35
manns. Pessi hopur hefur unnid med
fulltrdum Landsvirkjunar og Alcoa vid

og umbhverfislegra patta. Sjilfbar préun
kallar 4 sambeattingu pessara pdtta
vid dkvardanatoku. Markmidid er ad
ntverandi kynsl6d ndi markmidum
sinum um velmegun dn pess ad skerda
moguleika komandi kynsléda til ad gera
slikt hid sama.

Sjalfberniverkefnid felst { ad proa tolu-
lega visa sem hjilpi badum fyrirtekjum
ad fylgja eftir stefnumidum sinum um
sjalfberni 4 byggingar- og rekstrartima
ilvers, virkjunar og flutningslina og
mela drangur Landsvirkjunar og Alcoa
til langs tima.

Notkun hugtakanna ,sjalfber préun® og
ysjalfberni { pessu verkefni felur ekki i
sér yfirlysingu um ad framkvemdirnar

ad skilgreina hvad skuli mala og fylgjast
med svo syn fiist 4 sjilfbera préun 4
Austurlandi.

Verklag
Landsvirkjun og Alcoahafa préadverklag
til ad meta sjilfberni framkvaemdanna.
Verklagid skiptist upp i fjora dfanga
og 1 hverjum peirra er ad finna nokkra
verkpeetti:

Aﬁmgi 1

Sambengi og dbrif sumar 2004)

Grunnur verkefnisins var lagdur med
pvi ad skilgreina stefnumid, virkja hags-
munaadila til samstarfs og greina helstu
malefni sem mikilvegt er ad fylgjast
med og mela, b&di pau sem fela i sér
teekifeeri og dheettu.

Aﬁmgi 2

Visar og grunndstand (upphaf drs 2005)
Tolulegir visar og melikvardar eru
préadir og fram fer mat 4 pvi hvernig
virkjun, dlver og flutningslinur geta haft
ahrif 4 pa. T pessum hluta er tiltzkum
upplysingum um grunndstand safnad og
nyrra gagna aflad ef porf pykir.

Aﬁmgi 3

Framkvemdadetiun (sumar 2005)
Hlutverk peirra sem bera dbyrgd 4
framkvaemd einstakra verkpdtta er skil-
greint. Aztlunin er samremd vid vinnu
utanadkomandi adila. Sett eru toluleg
markmid eda vidmid fyrir hvern visi,
dkvedid med hvada hetti eigi ad standa
ad voktun og framkvemdadetlun er
utbiin.

Aﬁmgi 4

Framkvemd (drslok 2005)

Voktunarkerfi { samraemi vid dfanga 3
er komid 4 og nidurstoédur skridar og
kynntar. Melingar eru yfirfarnar og
nyjum beatt vid. Brugdist er vid hugsan-
legum breytingum sem kynnu ad koma
fram vid malingar.

Haegt er ad kynna sér sjalfberniverk-
efnid ninar 4 heimasidu verkefnisins,
www.sjaltbaerni.is
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Flutningssvid bj6 sig 4 drinu undir
stofnun Landsnets hf. sem @tlad er
ad annast raforkuflutning { landinu {
samremi vid 16g og reglugerdir par um.
Landsnet hf. er i eigu Landsvirkjunar,
Rafmagnsveitna rikisins og Orkubis
Vestfjarda.

A drinu héfst innleiding gedastjérnunar-
kerfis samkvemt forskrift stadalsins ISO
9001, en stefnt er ad pvi ad Landsnet fii
pa vottun fyrir drslok 2005. Innleiding
gekk vel og samkvemt dztlun. A sama
tima var unnid ad endurskipulagningu
flutningsstarfseminnar m.t.t. nys raforku-
umhverfis. Pessi tvo vidamiklu verkefni
hata fallid vel hvert ad 60ru

Mikil vinna var 16gd { ad fi innra raf-
magnsoryggisstjornkerfid, ROSK, i
fulla virkni og fi vidurkenningu par
ad latandi frd Loggildingarstofu fyrir
flutningskerfid. Pessi dfangi nddist seint
4 4rinu og var vottunarskirteinid gefid
ut i arslok.

A drinu hofst einnig undirbiningsvinna

vegna innleidingar og vottunar 4
umbhverfisstjornunarkerfi ~ samkvemt

alpj6dlega stadlinum ISO 14001.

AJd venju féru fram vidamiklar kerfis-
rannséknir til ad tryggja hnokralausa
uppbyggingu 4 flutningskerfinu til fram-
tidar. Rannséknir pessar nd bxdi til
kerfisins { heild sinni sem og til einstakra
hluta pess og sveda. Kerfisdztlun sem
nddi til dranna 2005 til 2009 var gefin

forkuflutningur

at 4 darinu. Helstu framkvemdir sem
par eru tiundadar tengjast nyju dlveri 4
Reydarfirdi og stzekkun dlvers Nordurals
i Hvalfirdi.

Flutningur raforku um flutningskerfid
nam samtals 7.773 GWst arid 2004.
Flutningstép ndmu 230,6 GWst sem
eru tep 3% af heildarraforkuflutningi.
Undirbéningur fyrir nytt markads-
umhverfi raforkumala f6lst m.a. { gerd
flutningsgjaldskrir, endurnyjun kerfis
til ad safna saman mealingum, auk
uppsetningar nys urvinnslu- og leid-
réttingarkerfis meligagna. Pad voru
moétadar vinnureglur um 6flun reglunar-
afls og uppgjor jofmunarorku, vinnu-
reglur um kerfispjénustu auk vidamikils
verkefnis vid préun upplysingakerfa til
a0 mata porfum { hinu nyja umhverfi.
Fjolmargir samningar voru undirbunir
og undirritadir { tengslum vid hina nyju
skipan raforkumala.

I april var undirritadur fyrsti samn-
ingur um flutning raforku 1 nyju
vidskiptaumhverfi milli flutningssvids
annars vegar og Hitaveitu Sudurnesja
og Orkuveitu Reykjavikur hins vegar.
Samningurinn er vegna stekkunar
Nordurils og er til 20 dra. Fjirfesta
parf i linum og tengivirkjum fyrir 6.600
millj6nir kréna vegna pessa og vegur par
mest lagning Sultartangalinu 3.

Utbtnir voru skilmlar um veigamikla
patti i flutningsstarfseminni og fyrir

Lykiltolugreining — vidhald og rekstur flutningskerfisins
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dramét  voru  eftirfarandi  skilmélar

Landsnets stadfestir af idnadarrddherra:

¢ Almennir skilmédlar um flutning raf-
magns og kerfisstjornun.

e Skilmalar um o6flun reglunarafls og
uppgjor jéfnunarorku.

¢ Skilmdlar um 6flun og uppgjor vegna

varaafls.

i A

Flutningssvid rak 30 spennistoédvar og
1.830 km af flutningslinum 4 66 kV til
220 kV spennu 4 drinu. Arangur vid
rekstur og vidhald flutningskerfisins er
m.a. mzldur med pétttoku { alpj6dlegri
lykiltolugreiningu. Flutningssvid hefur
nd i fjorda sinn tekid pdatt i slikum
samanburdi. Nidurstodur benda ein-
dregid til ad pvi markmidi hafi verid nid
ad vera i hopi bestu flutningsfyrirtekja.

Mat 4 gégnum vegna utboda 4 nyjum
tengivirkjum og linum var stér pattur
i starfseminni. Md par nefna byggingu
tengivirkis i Fljotsdal og Fljétsdalslinur 3
og 4vegna Fjardadls. Stekkun Nordurils
kallar 4 byggingu Sultartangalinu 3 og
stekkun tengivirkja 4 Brennimel og
vid Sultartanga. Einnig var unnid ad
endurnyjun tengivirkis vid Teigarhorn.
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Helstu truflanir a rekstri

Fyrirvaralausar rekstrartruflanir urdu 68
rid0 2004 samanborid vid 94 drid 2003.
Straumleysismindtur vegna peirra voru
34 sem er nokkud meira en 4rid 4dur.
Ef Vesturlina er ekki tekin med fekkar
reiknudum straumleysismindtum { 25
sem einnig er heldur meira en 4rid 4dur.

Hinn 8. jandar sl6 eldingu nidur { Sig-
6ldulinu 4 og olli rofi 4 linunni milli
Sigoldu og Hoéla. Rarik 4 Prestbakka
vard fyrir skerdingu af peim s6kum.

Hinn 14. jandar sleit ising fasaleidara 4
Laxdrlinu 1 og vard Rarik 4 Nordaustur-
landi fyrir skerdingu af peim v6ldum.

Hinn 27. april vard bilun { varnarbinadi
66 kV kerfis 4 Sogi sem vard til pess ad
allir 66 kV aflrofar 4 svedinu leystu 1t
og vid pad vard straumleysi hja Rarik 4
Sudurlandi.

Hinn 5. oktéber vard utleysing 4 linunni
milli Héla og Hryggstekks. Astedan

var ad leidari losnadi ur festingu 4
stedu 4 Melrakkanesi. Olli pessi truflun
skerdingu hji Rarik 4 Teigarhorni. Sama
dag vard utleysing 4 Kroflulinu 2 vegna
vedurs og vard skerding 4 athendingu
hja Rarik 4 Hryggstekk og 4 vinnusvadi
vid Kirahnjika.

Hinn 18. oktéber barst tilkynning um
a0 miofasi { Holalinu 1 legi nidri {
krossi masturs vid Almannaskard og var
linan tekin tr rekstri i kjolfarid. Sama
dag leysti linan milli Sigoldu og Héla tt
vegna vedurs og { ljés kom ad brotnad
hafdi steda vid Lomagnip. Talsverd
skerding vard 4 athendingu rafmagns {
pessum truflunum til Rarik 4 Austur- og
Sudausturlandi.

A joladag gekk vonskuvedur yfir landid

med stifri nordan- og nordaustanitt.

Utleysingar urdu 4 linum frd Sigéldu
ad Hryggstekk, sem olli skerdingu
4 athendingu til Rarik. Einnig leysti

Sultartangalina 1 dt, sem er linan milli

Sultartanga og Brennimels og urdu
litils héttar truflanir 4 rekstri stéridju 4
Grundartanga vegna pessa.

Fjérar truflanir urdu 4 Vesturlinu 4rid
2004, allar vegna vedurs. Su umfangs-
mesta vard annan i jélum og olli hin
toluverdri skerdingu 4 orkuathendingu
til Orkubus Vestfjarda.

Hinn 29. desember vard truflun 4
Brennimel pegar skammbhlaup vard {
tengivirkinu. 220 kV linur ad Brenni-
mel leystu ut svo og 132 kV lina frd
Brennimel a8 Laxdrvatni. I kjolfar
truflunar komu fram aflsveiflur 1
132 kV kerfinu, sem leiddu til atleysinga
4 Sudurlinu milli Sig6ldu og Héla. Skerd-
ing vard 4 orkuafhendingu til st6ridju
4 Grundartanga, Rarik og til Orkubus
Vestfjarda vegna pessarar truflunar.

Straumleysismindtur

250

Samtals [

Samtals an Vesturlinu - [l
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Raforkuvinnsla

Raforkuvinnsla gekk vel 4 lionu 4ri. Pad
er markmid Landsvirkjunar ad allar
vélar 1 aflst6dvum fyrirtekisins skuli
vera tiltekar til keyrslu 99% af timanum
yfir vetrarmdnudina, frd 1. oktéber til
1. april. Petta markmid nadist ekki 4
irinu en vélarnar voru tiltekar 97,7%
timans samanborid vid 98,9% 4 sama
timabili 2003. Astzdan er einkum st
ad prjir vélar { Burfellst6d og ein vél
i Hrauneyjafossstod foru i drsskodun
4 fjorda drsfjordungi. Einnig var ein
vél ati 1 Sigoldustod 1 hédlfan médnud
4 fjorda drsfjéroungi Pegar skipt var

um vidvorunarkerfi. Afram er stefnt

ad pvi ad vélar verdi tiltekar 99%
timans { aflst6dvum 4 fyrsta og fjorda
arsfjéroungi.

Skipul6gd vidhaldsverk voru unnin
4 60rum og bpridja fjéroungi drsins

pegar minna ilag var 4 raforkukerfinu.

Vélar i aflst6dvum fyrirtekisins voru
tiltzekar 96,4% af heildartima drsins en
pad er rimlega 4% betri drangur en
4 fyrra dri. Landsvirkjun rekur nd tiu
vatnsaflstodvar og tver jardgufustodvar
auk tveggja eldsneytiskniinna st6dva til
neydarnota.

Rafmagnssala og top Landsvirkjunar 1966-2004

1

rUppsett afl og aflstodvar

Landsvirkjunar 2004

Vatnsaflstodvar 1.107 MW
Brfellsstod 270 MW
Hrauneyjafossstod 210 MW
Blondusstod 150 MW
Sigoldustod 150 MW
Sultartangastod 120 MW
Vatnsfellsstod 90 MW
irafossstod 48 MW
Laxarstodvar 28 MW
Steingrimsstod 26 MW
Ljosafossstod 15 MW

Jardgufustodvar 63 MW
Kroflustod 60 MW
Bjarnarflagsstod 3 MW

Eldsneytisstodvar 42 MW
Straumsvik 35 MW
Akureyri 7MW

LUppsetl afl alls 1.212 MW)

[ Top
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Vatnsbuskapurinn var gédur drid 2004,
p6é hann jafnist ekki 4 vid drid 2003.
Sé Tungnad vid Vatnadldur tekin sem
demi pd vard medalrennsli drsins par
100,6 m3/s sem er 16% meira en
medalrennsli dranna 1989-2002. Petta
er p6 minna en metdrid 2003 pegar
medalrennslid vard 111,4 m3/s eda 29%
yfir medalrennsli.

Vegna géds vatnsbuskapar og tidarfars
tylltust 6ll vatnsfordabur Landsvirkjunar.
Haustid 2003 var lokid vid ad hakka
yfirfallio i Saudafellsloni og af peim
sokum er hagt ad hekka vatnsbord
Périsvatns 1 um 579 m y.s. Périsvatn
fylltist og vard heest pann 12. september,
579,00 m y.s. og var pd rammal vatnsins
1.512 Gl. Hast hafoi Poérisvatn d0ur
ordid um 577,5 m y.s med rummdl
1.376 Gl. Lagst vard Périsvatn pann
14. febraar, 572,45 m y.s og rammal
953 Gl. Heildarmidlunarfordinn 4 Pjors-
drsvedinu var { drslok 1.815 Gl og hafoi
aukist um 47 Gl milli 4ra. A vatnasvadi
Bl6ndu var midlunarfordinn 4 sama
tima 221 Gl og drést saman um 97 Gl
milli dra.

Tiltek midlun Landsvirkjunar { drslok
var pvi 2.036 Gl, sem er 50 Gl minna en
um dramétin 2003-2004.

Midlunarfordi — hamarksmislunarfordi er 2.489 Gl
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Raforkuframleidsla Landsvirkjunar nam
7.260 GWst 4 drinu en pad er mesta
framleidsla fra upphafi og 0,2% aukning
frd fyrra ari. Heildarframleidsla 1 land-
inu var 8.619 GWst og nemur hlutur
Landsvirkjunar af pvi 84,2% en pad
er 6breytt hlutfall milli dra. Hlutur
Landsvirkjunar 1 heildarframleidslu
vatnsaflsvirkjana var 6.838 GWst eda
96% og 422 GWst { jardgufuvirkjunum

e —_ e

Raforkuframleidsla, kaup og sala

eda 28,5% af heildinni. Pi keypt
Landsvirkjun 633 GWst af raforku fra
Orkuveitu Reykjavikur og Hitaveitu
Sudurnesja til endursélu til st6ridju.

Rafmagnssala ~ Landsvirkjunar — nam
7.537 GWst 4 drinu og er pad 0,1%
samdréttur frd fyrra dri. Raforkutop i
flutningskerfinu og eigin orkunotkun
nimu 310 GWst eda rimum 4% af

Dagursveiflur alags almenningsveitna @ degi mestu orkusolu

heildarframleidslu. Sala 4 forgangsraf-
magni til almenningsveitna jokst um 2%
en ad vidbattu 6tryggdu rafmagni st6d
heildarsala til almenningsveitna { stad.
Rafmagnssala til st6ridju var ndnast
6breytt frd fyrra ari.
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28. feb. 2002 5. feb. 2003 29. jan. 2004
MW 8.491 MWst MW 8.807 MWst MW 8.792 MWst - !
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( Raforkuframleidsla, kaup og sala
RAFORKUFRAMLEIBSLA 2004 2003
GWst MW GWst MW
Vatnsorka 6.837,8 939,4 6.833,1 9339
Jardvarmaorka 4224 60,6 4123 66,8
Eldsneytisorka 0,0 0,0 0,1 41
Heildarframleidsla 7.260,2 1.000,6 7.2455 998,4
RAFORKUKAUP 633,5 102,8 612,0
RAFORKUSALA 2004 2003
Afg. eda Afg. eda
Forg. otr.orka Alls Forg. Otr.orka Alls
Almenningsveitur GWst GWst GWst MW * GWst GWst GWst MW *
Orkuveita Reykjavikur 804,8 13,9 818,7 176,9 7934 11,3 804,7 169,8
Rafmagnsveitur rikisins 767,3 253,9 1.021,2 1491 7574 240,8 998,2 139,5
Orkubd Vestfjarda 46,0 80,6 126,6 15,3 52,8 75,6 128,4 18,6
Nordurorka 91,1 37,0 128,1 19,6 96,5 479 1444 19,2
Hitaveita Sudurnesja 200,9 8,2 209,1 45,2 207,3 27,0 2343 47,3
Samtals 1.910,1 393,6 2.303,7 1.907,4 402,6 2.310,0
Storidja
Alcan & [slandi 2.842,7 3319 2.830,1 3321
islenska Jarnblendifélagid hf 1.031,8 129,2 1.050,9 130,1
Nordural hf. 1.359,0 162,9 1.351,2 160,0
Samtals 5.233,5 5.232,2
HEILDARSALA 7.5317,2 7.542,2
Bessastadastod 46,5
310,0 315,3

L Top og eigin notkun

* Hasti toppur forgangsorku
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G60 stada var { vatnsbiskap Lands-
virkjunar allt 4rid og ndnast allt drid
hagstetthvadinnrennslivatns til virkjana
vardar. Landsvirkjun lét vidskiptavini
sina njéta pessarar g6du st6du med pvi
a0 lekka verd 4 umframafli rafmagns.
Par med var ndnast dr sdgunni porf 4
rekstri eldsneytisstodva sem annars eru
nyttar til ad framleida rafmagn 4 mestu
dlagstimum.

Nokkur samdrittur vard i solu 4
Otryggdu rafmagni 4 sidasta dri, en
pad stafadi einkum af litlum lodnuafla
og hazrra hitastigi en ddur. Nokkrir
nyir samningar voru gerdir 4 drinu.
Otryggt rafmagn er selt 4 legra verdi en
forgangsorka, enda hefur Landsvirkjun
heimild til ad rjafa athendingu pess ef
vatnsskortur verdur. Otryggt rafmagn
gagnast einkum peim sem notad geta
adra orkugjafa { stad rafmagnsins ef
svo ber undir. Oft kemur 6tryggt raf-
magn { stad oliu sem orkugjafa og
dregur par med verulega ur utblestri 4
grédurhisalofttegundum. A drinu 2005
hyggst Landsvirkjun endurskoda alla
skilmdla 6tryggds rafmagns.

Ny raforkulog sem t6ku gildi 4
drinu 2003 morkudu timamot 4 svidi
raforkuméla { landinu. Landsvirkjun
kappkostadi 4 drinu 2004 ad undirbia
fyrirteekid markvisst fyrir hid nyja um-
hverfi, sérstaklega par breytingar sem
ganga 1 gard 4 drinu 2005, en pd hefst
samkeppni 4 hluta smaslumarkadarins.
I pessu skyni voru gerdir nyir heild-
solusamningar ~ vid  vidskiptavini
Landsvirkjunar sem téku gildi 1 upp-
hafi 4rs 2005 en Landvirkjun baud
vidskiptavinum nokkrar timalengdir 4
slikum samningum, fri einu og upp
i tolf ir og er orkuverd legra eftir pvi
sem samningar eru gerdir til lengri
tima. Allir vidskiptavinir toku einhvers
konar samsetningu af peim samningum
sem bodid var upp 4. P4 voru gerdir
samningar milli orkusvids og Landsnets
hf um dkvedna peztti kerfispjonustu,
svo sem reiduafl. Med pvi mun Lands-
virkjun tryggja ad dvallt sé til stadar
tiltekid reiduafl i raforkukerfinu, reynist
porf 4 pvi. Jafnframt mun Landsvirkjun
bj6da rafmagn 4 jofnunarorkumarkadi
en rafmagni 4 slikum markadi er atlad
a0 brda bilid milli pantana raforku-
kaupenda og raunnotkunar peirra.

Orkugjald 3. verdpreps

302,0* aurar & kWst

T - .
— e - —_—
{ Gjaldskra Landsvirkjunar til almenningsveitna 2004 ]
1.1.1il31.7. 1.8.il 31.12.
Forgangsrafmagn
Aflgjald
Askriftaraflgjald 10.456,55 kr. & arskW 10.759,79  kr. & arskW
Yfirafl 0,0 kr.&arskw 0,0 kr.adrskw
Umframafl 39,69 kr. 4kW aKklst. 40,84 kr.a kW & klst.
Orkugjald
Vetrarorkugjald 2,61 kr.akWst 2,68 kr.akWst
Sumarorkugjald 1,30 kr. 4 kWst 1,34 kr. 4 kWst
Tengigjald 4117 mkr/ari 4,236  m.kr./éri
Otryggt rafmagn
Orkugjald 1. verdpreps 83,0 aurar a kWst 85,0 aurar & kWst
Orkugjald 2. verdpreps 124,6  aurar & kWst 128,21 aurar 4 kWst

(302,0)* aurar a kWst

t * Orkugjald pridja verdpreps tekur mid af verdi svartoliu eins og pad er & hverjum tima. J

Engir nyir stéridjusamningar voru A drinu voru kannadir moguleikar

gerdir 4 drinu. A drinu féru fram vio-
redur vid Nordurdl um rafmagnssolu
til 90.000 tonna stekkunar dlvers
fyrirtekisins Ekki

tokust samningar ad pessu sinni en vid-

4 Grundartanga.

redum verdur haldid ifram vegna raf-
magns til frekari stzkkunar. Allmorg
storidjufyrirteki syndu dhuga 4 pvi ad
kanna byggingu stéridjuvera 4 Islandi 4
drinu og kynnti Landsvirkjun peim pa
kosti sem 1 bodi eru.

raforkuframleidenda 4 Islandi 4 ad
fi svonefnd gren vottord fyrir fram-
leidslu sina en pau geta aukid tekjur
umhverfisvenna orkuvera. Gert er rad
fyrir pvi a0 stiga fyrstu skref { solu slikra

vottorda 3 arinu 2005.
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Grunnrannsdknir og voktun
Unnid var ad endurskodun og upp-
feerslu rennslislikana fyrir Jokulsd 4 Dal,
Jokulsi i Flistsdal og Skaftd. Atak
var gert i rennslismelingum { Skaftd
i samstarfi vid vatnamealingar Orku-
stofnunar en auk pess héfust rannséknir
4 efnasamsetningu vatns og aurburdi 4
dhrifasvadi framtidarvirkjana 4 Skaftdr-
svaedi.

Joklarannséknir féru fram med mel-
ingum 4 dkomu, leysingu, isskridi og
afrennsli Langjokuls og Vatnajokuls auk
gerdar reiknilikans 4 fledi og afkomu
Vatnajokuls. Afkoma Langjokuls 4
jokuldrinu  2003-2004 var neikvaed
sem nam 1,49 m jafndreift yfir allan
jokulinn. Afkoman hefur verid neikved
um samtals 10,62 m 4 sidustu sex drum.
Afkoma Vatnajokuls var neikved um
0,92 m 4 jokuldrinu og er petta tiunda
4rid { r6d sem afkoman er neikvad. A
sidustu 13 drum hefur atkoman verid
neikved samtals um 6,75 m.

-

voru

Ttarlegar
unnar vegna fyrirhugadrar Karahnjika-

grunnvatnsmelingar

virkjunar auk pess sem eftirlit var med
sto0u grunnvatns { Pjorsirkvislaveri {
tengslum vid fyrirhugada Nordlinga-
olduveitu.

Settar voru upp sjalfvirkar vedurstodvar
vegna fyrirhugadra jardgufuvirkjana
i Bjarnarflagi og Higéngum og i
Vatnsfelli vegna reksturs Vatnsfells-
stodvar.

;-"""'--.._J ,.-—-'--—:-—"--_._.-_h
SOknir og mat a umhverfisahrifum

Nytt samnorrent verkefnini ,,Vedur og
Orka“ kom 1 stad eldra verkefnis ,,Vedur,
vatn og orka“. Tilgangur verkefnisins
er ad kanna umfang og mogulegar
afleidingar vedurfarsbreytinga 4 vatnafar
og orkuframleidslu. Vatnamealingar
Orkustofnunnar eru 1 forsvari fyrir

verkefnid.

Kort af Hilsléni sem unnid var 4
rannséknadeild Landsvirkjunar birtist
4 drinu 1 drlegri kortabék ESRI, en i
boékinni eru birtvalin landupplysingakort
vidsvegar ad Ut heiminum og pykir
pad mikill heidur ad eiga kort {
bokinni. Unnid er ad pvi ad yfirfera
GPS-melingar 4 hdspennuméstrum 4
kort til ad fi ndkvaemari stadsetningu
hédspennulina.

Landmealingamenn Landsvirkjunar
héldu
nyju landshedarneti { samstarfi vid

dfram finhedarmelingum {

Landmalingar Islands og Vegagerdina.
Lokid var melingum 4 vatnasvedi

Skaftir frd pj6dvegi 1 um Fjallabaksleid
yfir 4 Sprengisandsleid.

Rannséknir féru fram 4 gerd sandgildru
iKrika i peim tilgangi ad koma i veg fyrir
sandburd ur Krdkd { Lax4 { Adaldal. Pessi
sandburdur hefur valdio erfidleikum vid
rekstur Laxdrvirkjunar, auk pess ad hafa
neikved dhrif 4 lifriki Laxdr.

I Pingvallavatni foru fram rannscknir
4 astandi og afkomu urridastofna og

mat lagt 4 drangur fiskrektaradgerda.
Urridi prifst vel { vatninu og drangur
seidasleppinga hefur verid g6dur. Lands-
virkjun styrkti jafnframt verkefni sem
felur 1 sér ad auka pekkingu 4 atferli,
lifshattum og dreifingu wurridans {
Pingvallavatni.

Fram var haldid rannséknum 4 dstandi
fiskstofna 1 Sogi og pverdm pess. Jafn-
framt fér fram busvedamat { 4nni og
mat 4 drangri fiskraektaradgerda. Talid
er ad um 90% nattdrulegra laxa sem
ganga 1 Sogid séu upprunnir padan og
10% vur pveram pess.

Rannséknir 4 gongu laxfiska { og ur sjé
i Pjorsd og pverdr hennar voru unnar
i tengslum vid fyrirhugadar virkjanir {
nedri Pjorsa. Ahersla var 16gd 4 ad finna
gongutima og gonguhrada seida til
sjivar og tengsl gongunnar vid um-
hverfispztti eins og vatnshita og rennsli.
Pekking sem rannséknirnar skila nytist
vid udtferslu métvegisadgerda vegna
fyrirhugadra virkjana { nedri Pjérsa.

A Blondusvadi var fram haldid rann-
séknum 4 dhrifum Blonduléns 4
grunnvatn, grédur og strandmyndun.
Vatnsbord I6ns er ridandi um lang-
timabreytingar 4 grunnvatnsbordi {
purrlendi med 16ninu. Oldurof hefur
ekki melst { bokkum vid nordanvert
16nid fra 2002 sem geti bent til ad tekid
sé a0 draga ur 6ldurofi i bokkum bess.
Einnig féru fram rannséknir 4 losun
grodurhusalofttegunda  frd  Gilsarloni
med melingum 4 fledi og losun
koltviildis og metans af yfirbordi l6nsins
og nilegum vistkerfum.

Talning hreindyra fér fram med flug-
myndatoku 4 framkvaemdasvedi Kaira-
hnjdkavirkjunar og svaedinu nordan
Bruarjokuls og 4 Eyjabakkasvedi en
talningar pessar hafa stadio yfir drlega
frai 1993. Aldrei hafa sést jafnmorg
hreindyr 4 pessum sl6dum i lok mai
sidan talningarnar héfust. Dyrum hafoi
hins vegar fekkad verulega 4 svaedinu
pegar talid var aftur { byrjun jali.

A jardhitasvadinu vid Kroflu- og
Bjarnarflag féru fram sérstakar mel-
ingar 4 smdskjilftum og gasitstreymi.
Einnig voru gerdar ymsar reglubundnar
melingardafkostum og efnasamsetningu
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vokva fri borholum, dhrifum nidur-
delingar, dhrifum frirennslis frd jard-
gufuvirkjununum 4 grunnvatnskerfid
og streymi og efnasamsetningu frd
gufuaugum. Tilgangur voktunar er
ad meta breytingar 4 jarohitavirkni 4
svedinu og einstokum holum, meta

hrif losunar affallsvatns og fylgjast med

.'"Iﬁ"

=

i yfirbordsjardhitavirkni

breytingum
jardhitasvedanna.

Fram var haldid djapborunarverkefninu
sem Landsvirkjun hefur unnid ad 4
fjéroa ar i samvinnu vid Orkuveitu
Reykjavikur, Hitaveitu Sudurnesja og
Orkustofnun. Verkefnid felst { kénnun 4
moguleikum pess ad nd til orkumikillar
gufu 4 4-5 km dypi en hdhitaborholur
hérlendis eru almennt 4 bilinu 1,5-2,5
km. A drinu var fyrst og fremst unnid
ad pvi ad szkja um styrki til verksins
frd erlendum rannséknarsjodum. Rikir
héfleg bjartsyni um fjarmoégnun fyrstu
tilraunaholunnar 4 Reykjanesi en morg
iar munu lida 40ur en hegt verdur
ad fullyrda um hvort hugmyndir um
stéraukna orkuvinnslu med djapborun
séu raunhefar.

Skipulag og mat a umhverfis-
ahrifum

Adrinu 2004 var sérstoku svadisskipulagi
fyrir Kdrahnjikavirkjun breytt hvad
vardar Jokulsirveitu og var breytingin
fragengin { desember.

I framhaldi af drskurdi setts umhverfis-
ridherra um mat 4 umhverfisihrifum
Nordlingaslduveitu frd byrjun ars 2003
var unnid ad ndnari dtferslu veitunnar
i samrddi vid Umbhverfisstofnun og
sveitarstjornir Skeida- og Gnipverja-
hrepps, Asahrepps og Rangirpings
ytra eins og urskurdur riadherra kvad 4
F - I
g

il B gy

um. Samkomulag nddist 4 vordogum
2004 vio alla adila og hafa sveitar-
télogin og samvinnunefnd um svadis-
skipulag Midhdlendisins sidan unnid
ad breytingum 4 skipulagi svadisins.
Breytingar pessar voru auglystar {
jandar 2005 og er gert rdd fyrir stad-
festingu um mitt dr. Med breyttu
skipulagi svadisins er lagdur grunnur
ad utgifu framkvemdaleyfis fyrir
Nordlingadlduveitu.

Tjantar 2004 stadfesti umhverfisridherra
urskurd Skipulagsstofnunar um mat 4
umhverfisahrifum  Nupsvirkjunar og
Urridafossvirkjunar en Skipulagsstofnun
hafdi fallist 4 vidkomandi framkvemdir
med nokkrum minnihattar skilyrdum.
Raoherra betti vid nokkrum skilyrdum
sem telja md dsettanleg.

A érinu vann sveitarstjorn Skitustada-
hrepps ad breytingum 4 adalskipulagi
sveitarfélagsins 4 Kroflusvedinu 1 sam-
radi vid Landsvirkjun m.a. til a0 mogu-
legt yroi ad hefja rannséknarboranir 4
Leirhnjikshraunivestan vid Prihyrninga.

Breytt adalskipulag sveitarfélagsins var
stadfest af radherra i lok dgust og var
pa hagt ad szkja um framkvemdaleyfi
fyrir borunum sem veitt var skommu
sidar. Lokid var vid forborun 4 um
100 m dypi 4samt vatnsoflunarholu.
Jafnframt lét sveitarfélagid vinna deili-
skipulag af Kroflusvedinu og hefja
vinnu vid breytingar 4 adalskipulagi
af Bjarnarflagsvedinu med bad ad
markmidi  ad
vinnslusvedi og framtidarvirkjunarsvadi
Er vonast til ad
badi deiliskipulag og breytingar 4

skilgreina  nuverandi

sem i0nadarsvedi.

adalskipulagi verdi stadfest um mitt ar
2005.

A drinu lauk mati 4 umhverfisahrifum
fyrir alltad 90 MW virkjun { Bjarnarflagi
sem og mati 4 Bjarnarflagslinu 1 sem
tengir fyrirhugada Bjarnarflagsvirkjun
vid tengivirki Kroflustodvar.

Hafist var handa vid undirbining
verkhénnunar og mats 4 umhverfis-
dhrifum 420 kV Brennimelslinu 1 sem
liggja mun milli adveitustodvarinnar
4 Brennimel 4 Hvalfjardarstrond og

adveitustodvarinnar 1 Hamranesi vid
Hafnarfjord.




Skaftarveita - Skaftarvirkjun -
Holmsarvirkjun
lauk

Skaftir um Langasj6 i Tungnad en su
framkvamd er talin skila um 465 GWst
4 dri og er mjog hagkvem. Fram var

A drinu verkhénnun  veitu

haldid umfangsmiklum rannséknum 4
vatnafari, aurburdi og grunnvatni. Sétt
var um rannséknarleyfi vegna veitunnar
i samremi vid raforkulég. Lokid var
vid frumhénnun 72 MW virkjunar {
Hélmsad i Skaftirtungu. Unnid var ad
frumhoénnun 140 MW virkjunar Skaftar
og mun pvi verki ljuka fyrri hluta drs
2005. Tvo sidastnefndu verkefnin eru
unnin { samvinnu vid RARIK.

Nordlingadlduveita

A 4rinu 2004 var lokid vid verkhénnun
veitunnar 1 samrami vid urskurd setts
umhverfisridherra frd jandar 2003. I
verkhonnun er midad vid ad vatnsbord

verdi 566 m y.s ad sumri en 567,5
m y.s. a0 vetri. P4 hefur verid fram

Undirbuningur framkvaemda

haldid grunnvatnsmelingum i Pjorsir-
kvislaveri til ad leggja betri grunn ad
voktunarrannséknum  {  framtidinni.
lokid umfangsmiklum
athugunum 4 aurburdi, setséfnun og
aurskolun. Med peim var hagt ad
sannreyna ad veitan hefoi ekki langtima-
dhrif 4 fridlandid { Pj6rsirverum eins
og askili® var 1 trskurdi raidherra. Gerd
honnunarforsendna fyrir veituna er
ndnast lokid og gerd utbodsgagna fyrir
delur og rafbuinad er langt komin. Er
pvi hagt ad bj6da 1t framkvemdir vid
veituna me0 tiltolulega stuttum fyrirvara

ef porf krefur.

Einnig

var

Nedri-Pjorsa

Fram var haldid ymsum undirbinings-
rannséknum sem lita fyrst og fremst
a0 aurburdi, ismyndun, fiskigengd o.fl.
i Pjorsi nedan vido Burfell, vio Nup
og Urridafoss par sem lokid er mati 4
umbhverfisahrifum fyrir virkjanir. Rann-
s6knir pessar eru ad hluta til dskildar {

arskurdi um mat 4 umhverfisihrifum
framkvemdanna. Vio Nuap koma til
greina tveir virkjunarkostir, annar
vestan vid Pjorsi 1 einni virkjun,
Nupsvirkjun, og hinn austan vid 4 {
tveimur virkjunum, Hvammsvirkjun
og Holtavirkjun. Samtals eru pessir
virkjunarkostir ad afli um 250 MW
og orkugetu nilegt 1.900 GWst 4
ari. Sott var um rannsoknarleyfi fyrir
framangreindar virkjanir { samrami vid
raforkulog.

Skjalfandafljot - Jokulsa i Skaga-
firdi

Sétt var um rannsoknarleyfi 4 grundvelli
raforkulagavegnaHrafnabjargavirkjunar
i Skjilfandafljot ofan vid Myri 1
Bardardal. A drinu var lokid vid
skyrslu um jardfredirannséknir vegna
virkjunarinnar sem fram féru 4rid 2003.
Einnig var sétt um rannsoknarleyfi
vegna virkjana { Vestari- og Austari-
Jokulsa i Skagafiroi.
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Karahnjukavirkjun

Fram var haldid framkvemdum vid
Karahnjikavirkjun sem héfust  drid
2003. Alls er nd buid ad semja um
framkvemdir sem nema yfir 90% af
dzetludum kostnadi vid virkjunina. Ad
verkinu vinna fj6lmargir radgjafar og
verktakar, innlendir og erlendir, sji
toflu.

Framkvemdir 4 drinu 2004 gengu
almennt vel og i stérum drittum sam-
kvemt detlun. Undantekning frd pessu
var pé bygging Kdrahnjikastiflu sem {
lok drsins var ordin um fjérum manudum
4 eftir dztlun. Af peim s6kum var undir
lok drsins gripid til sérstakra radstafana
til ad koma pvi verki 4 dztlun. Samid var
vid verktakann Impregilo um ad vinna

samfellt ad stifluframkvemdum { allan
vetur { stad dztlads 10 vikna hlés.

Karahnjukastifla

Pann 18. desember 2003 var Jokulsa
4 Dal veitt fram hji stiflustedinu um
hjirennslisgong. Framan af ari 2004
var unnid vid varnarstiflu sem vard
a0 lokum 56 m hd. Einnig héfst vinna
vid hreinsun 4 botni gljdfursins undir
stiflunni og kom pd 1 1j6s ad par var 7-12
metrum dypra nidur 4 fastan botn en
dzetlad hafdi verid. Veturinn var fremur
mildur og skiptist 4 frost og pida sem
olli oft hattuistandi i gljafrinu vegna
grjéthruns. Hormulegt banaslys vard af
peim sokum adfaranétt 15. mars. Pegar
hreinsun 4 botni gljafursins lauk 1 maf
var komid ofan 4 allstért misgengi par
sem tdveggur stiflunnar pverar gljafrid.
Misgengid hafoi sést i borholum fyrir
framkvaemdir en reyndist umfangsmeira
undir tiveggnum en gert var rdd fyrir.
Vegna misgengisins og legri botns
purfti ad breyta honnun stiflunnar.
Ovenjulega miklir vatnavextir urdu {
dgast og purfti ad hakka varnarstiflu
ofan vid vinnusvaedid vegna peirra.

== ___T-"'_'__-.:- _-.—-—:.'-_-.;_—-_'__,.-""'F- '_.-_ o

Allt petta tafdi nokkud framkvemdir.
Fyllingarvinna vid stifluna gekk vel og
var 4 dztlun { lok drsins, baid ad fylla
um 30% af samtals 8,5 milljonum
rimmetra.

bann 24. febrdar var undirritadur samningur

vid leegstbjédanda, Sudurverk hf, um byggingu
Desjarérstiflu og Sauddrdalsstiflu (& myndinni).
Framkvaemdir & verkstad hofust i april og gengu
vel og ad mestu i samrami vio datlanir & drinu.

r Helstu verkpaettir og verktakar vio Kéarahnjukavirkjun 2004

Verksamningar um byggingavinnu Verktaki

Kar-11 Kérahnjikastifla Impregilo italiu

Kar-12 Sauddrdalsstifla Sudurverk islandi

Kar-13 Desjardrstilfa Sudurverk islandi

Kar-14 Adrennslisgong Impregilo italfu

Kar-15 Stodvarhis Fosskraft islandi, Danmorku, Pyskalandi

Kar-16 Frérennslisskurdur Ekki buid ad bjoda ut

Kar-17 Hladhas Fosskraft islandi, Danmorku, Pyskalandi

Kar-21 Ufsarveita Amarfell islandi

Kar-22 Ufsarstifla Ekki buid ad bjoda ut

Kar-23 Hraunaveitustifla Ekki buid ad bjoda ut

Kar-24 Hraunaveitugdng Ekki buid ad bjoda ut

Verksamningar um vélar og rafbinad

Kar-30 Vélar og rafbanadur VA Tech byskalandi, Austurriki

Kar-31 Aflspennar Ganz Ungverjalandi

Kar-32 220kv rafstrengir Osamid

Kar-33 Lokur og ristar ATB-Riva C italfu

Kar 35 Jokulsarveita, Lokur og ristar Ekki buid ad bjoda ut

Kar-36 Stalfodrun fallganga DSD Stahlbau pyskalandi

Kar-37 Huskerfi Ekki baio ad bjooa ut

Verksamningar um radgjafarpjonustu og eftirlit

Kar-60 Honnun Karahnjakavirkjunar KEJV islandi, Sviss, BNA

Kar-61 Honnun Hraunaveitu Osami

Kar-65 Eftirlit Karahnjuka/ Fljotsdalheidi  VIJV islandi, Englandi, Svipjod,
Noregi, Frakklandi

Kar-66 Eftirlit stodvarhussveedi KSJV islandi, Pyskalandi

Eftirlit Hraunasvaedi

L Kar- 67

Ekki baio ad bjoda ut

)




Adrennslisgéng

Vinna vid adrennslisgong virkjunarinnar
var mjog umfangsmikil 4 drinu enda er
um ad rzda stersta verksamning fram-
kvemdarinnar. Fluttar voru til landsins
prjar risaborvélar og settar saman, hver
vid sinn gangamunna. Fyrsta vélin hof
borun inn dr Glamsstadadal pann 24.
april, borun i adgongum vid Axard hofst
26. jali og borun inn af adgéngum 4
Vapjofsstadarfjalli hofst 20. september.
Fyrsta vélin gekk mjog vel og nddust
afkéstupp 11000 m 4 mdnudi. Hinar féru
haegar af stad, bedi vegna hardara bergs
og einnig vegna txknilegra erfidleika {
feribondum sem flytja grjétmulninginn
Gt Gr gongunum. T lok drsins var lokid

vid alls um 28% af gangagerdinni, eda
samtals um 17 km.

Stalfodrun fallganga

Samid var vid DSD Stahlbau GmbH
i Pyskalandi i névember 2003 um
hénnun, framleislu og uppsetningu
stalf6dringar 1 fallgéng virkjunarinnar.
Verktaki vann ad efnisitvegun, hénnun
og samningum vid ymsa undirverktaka
Slippst6din 4 Akureyri
verdur undirverktaki vid uppsetningu

4 4rinu.

fédringanna. Vinna 4 verkstad hefst {
febraar 2005.

Vélar og rafbunadur

A drinu vann verktakinn VA Tech
Escher Wyss GmbH ad honnun, likan-
profunum hverfla og ad samningum
vid ymsa undirverktaka. Ad loknum
itarlegum préfunum var dkvedio ad
nota svokollud tviblada hjol i vélarnar

Jokulsar- og Hraunaveita

Pann 9. juli var samid vid legstbj6danda,
Arnarfell hf, um gerd 3,4 km langra
veituganga nast Ufsarléni, sem er

hluti af Jokulsarveitu. T samningnum
felst einnig gerd inntaksmannvirkja vid
Ufsarlén. Framkvemdir héfust 1 jali og
midadi samkvemt detlun. T drslok var
adstoduskopun lokid og lokid vid um
150 m af géngunum.

Lokubunadur

Pann 5. dgdst var samid vid laegst-
bjédanda ATB Riva Calzoni 4 Italfu um
hénnun og smidi 4 lokubinadi { botnrds
Karahnjukastiflu, inntak vid Kdrahnjika
og inntak vid Ufsarlon. Honnun 4
bunadinum hoéfst sidla ars og gekk vel.
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Framkvemdir & vegum Fosskrafts sf. vio
stadvarhus og fallgong gengu mjog vel &
drinu. Voru sumir verkbattir nokkrum
ménudum 4 undan datlun. Tokst ad ljuka
allri sprengivinnu og borun adkomuganga,
strengjaganga, frarennslisganga, fallganga,
stoavarhellis og spennahellis. Steypuvinna
hofst sidla ars og gekk vel.

Heilborun & géngum vio Axara undirbdin

en par gefa betri nytni en hefdbundin
hjol. Smidi 4 stilhlutum hoéfst 4 drinu
og verda fyrstu hlutar vélbinadar
fluttir 4 verkstad { febrdar 2005.
Slippst6din verdur undirverktaki vid
vélanidursetningu.

Rannsoknir

Unnid var ad utbodsrannséknum fyrir
Jokulsir- og Hraunaveitu en verk-
hénnun veitunnar lauk drinu 4dur. Enn-
fremur var dfram unnid ad fjolbreyttum
rannséknum { samraemi vid skilyrdi i
urskurdi umhverfisrddherra um mat 4
umbhverfisahrifum virkjunarinnar og
beindust umfangsmestu athuganirnar
ad vornum gegn foki ur 16nbotni Hils-
16ns til austurs.

Vatnsinnrennsli i heilborudum géngum

Kynningarmal

Landsvirkjun hefur lagt mikla dherslu 4
a0 kynna undirbuining og framkvemdir
vid Karahnjikavirkjun. A vefsidu fram-
kvemdarinnar, www.karahnjukar.is er
reglulega skyrt frd gangi helstu verk-
ptta. I Végardi { Flj6tsdal rekur Lands-
virkjun kynningarmidst6d og 1l6gdu
um 12 pisund manns leid sina pangad
4 drinu. Enn fleiri munu hafa nytt
sér pd moguleika sem ny vegtenging
Landsvirkjunar yfir Fljétsdalsheidi og
Vesturorefi ad Kirahnjikum bydur
upp 4 til ad skoda virkjunarframkvemd-
irnar og kynnast jafnframt storbrotinni
fjallasyn og ndttiru 4 hésléttunni
nordan Vatnajokuls.
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Hafist var handa vid hénnun, gerd tt-
bodsgagna og verksamninga fyrir bygg-
ingu Fljétsdalslina 3 og 4 en linurnar
munu tengja saman Kdrahnjakavirkjun
og ilver Fjardails i Reydarfirdi. Lagn-
ing vegsl6da hofst i lok sumars en gert
er rdd fyrir ad byggingu linanna verdi
lokid sidla hausts 2006.

Einnig var hafist handa vid hoénnun,
gerd ttbodsgagna og verksamninga
fyrir byggingu Sultartangalinu 3 en
linuna parf ad reisa vegna stekkunar
dlvers Nordurils 4 Grundartanga.
Lagning vegsl6da og gerd undirstadna
hofst 1 lok sumars en gert er rad fyrir
ad byggingu linunnar verdi lokid sidla

hausts 2005.

Lokid var framkvemdum vid endur-
nyjun 72,5 kV tengivirkisins vid Laxd,

en pad leysti af holmi gamalt ativirki
sem uppfyllti ekki pzr kréfur sem

ni eru gerdar til slikra mannvirkja.
Nyja tengivirkid er innanhuss, pjonar
aflstodvum vid Laxd og faedir Nord-
austurland um Husavikurlinu og Képa-
skerslinu, auk nerliggjandi sveita.

Lokid var ad mestu framkvemdum
vid byggingu nyrrar 145/36/12 kV ad-
veitustodvar vid Teigarhorn { Berufirdi
en stodin kemur { stad bradabirgda-
stodvar sem byggd var par 1981. Um
er a0 rada samvinnuverkefni Lands-
virkjunar og RARIK. Gert er rdd fyrir
a0 taka st6dina { notkun vorid 2005.

Hafist var handa vid honnun, gerd tt-
bodsgagna og gerd verksamninga vegna
byggingar 245/145 kV tengivirkis {
Fljotsdal en reisa parf virkid i tengslum
vid byggingu Kirahnjikavirkjunar og
dlvers Fjardails i Reydarfirdi. Alverid
feer rafmagn um petta tengivirki en
vid pad tengjast allar vélasamstedur

Framkvaemdlr VIO orkuflutnmgskerﬂé

Kairahnjakavirkjunar auk landskerfisins
um byggdalinu. Gert er rdd fyrir ad
byggingu virkisins verdi lokid haustid
2006.

Ennfremur var hafist handa vid hénnun
og gerd utbodsgagna vegna stakkunar
245 kV tengivirkisins 4 Sandafelli vid
Sultartanga og 245 kV tengivirkisins {
adveitustodinni 4 Brennimel en stekka
parf virkin { tengslum vid byggingu
Sultartangalinu 3.

Hafist var handa vid hénnun, gerd
utbodsgagna og gerd verksamninga
vegna byggingar 245 kV tengivirkis vid
Kolvidarhdl en reisa parf virkio 1 tengsl-
um vid byggingu Hellisheidarvirkjunar
Orkuveitu Reykjavikur. Verdur virkjun-
in tengd i gegnum Burfellslinu 2 sem
liggur um virkjunarsvadid. Gert er rad
fyrir ad byggingu virkisins verdi lokid {
byrjun sumars 2005.




Fjarmal

Hagnadur drsins 2004 nam 7,2 mill-
jordum kr. en hann var 1,6 milljardur kr.
4rid 4 undan. Pessi miklu umskipti stafa
einkum af hazkkun gengishagnadar af
erlendum langtimalinum. Gengishagn-
adur 4 4rinu 2003 nam 1,3 milljardi kr.
en hann var hins vegar 8 milljardar kr.
4 drinu 2004. Gengishagnadurinn
skyrist adallega af breytingum 4 gengi
dollars og evru gagnvart islensku krén-
unni. Ardsemi eigin fjir var um 17,4%
4 4rinu 2004 samanborid vid 3,8% 4rid
4 undan. Vid tdlkun 4 pessum télum
verdur ad hafa i huga ad békferdur
gengishagnadur af langtimalinum er
6innleystur, enda eru lanin égreidd.

Rekstrarreikningur

Rekstrartekjur ~ samstzdunnar  voru
13,7 milljardar kr. 4 drinu 2004 og
hofdu hzkkad um 6,5% midad vid
fyrra ir. Hekkunin stafar adallega af
tvennu. Annars vegar hakkadi sala til
almenningsveitna um 215 m.kr. sem
skyrist eingongu af 2,9% hakkun
gjaldskrar i 4gast 2004. Hins vegar
hekkudu tekjur af s6lu til st6ridju um
506 m.kr. og skyrist st hakkun af herra
medalverdi 4 ili en til métvegis koma
dhrif gengispréunar dollars gagnvart
islensku krénunni. Tekjur til st6ridju
eru adallega hddar heimsmarkadsveroi 4
ili og gengi erlendra gjaldmidla.

Rekstrargjold samstzdunnar nidmu 10
milljordum kr. 4 arinu 2004 en voru
9,8 milljardar kr. 4rid 4 undan. Af
rekstrargjoldum drsins vega afskriftir
varanlegra rekstrarfjirmuna pyngst en
per voru 5,3 milljardar kr. 4 drinu 2004
sem er sama fjairh®d og drid 4 undan.
Rekstrargjold ad 60ru leyti haekkudu
um rimlega 4% 4 milli 4ranna 2003 og
2004 sem svarar til breytinga 4 almennu
verdlagi.

Samkvemt pessu hakkadi rekstrarhagn-
adur (EBIT) samstzdunnar 4 drinu
2004 um teplega 600 m.kr midad vid
dri0 4 undan. Rekstrarhagnadur dn
afskrifta (EBITDA) hekkadi einnig
um 600 m.kr. 4 milli dranna og var 9
milljardar kr. fyrir 4rid 2004. Su fjar-
h®d er pyodingarmikil pvi hin segir
mikid til um hefi fyrirtekisins til pess
ad standa undir vaxtagreidslum og af-
borgunum af langtimaldnum. Hér fylgir
tafla sem synir hver rekstrarhagnadur

e e o —

an afskrifta hefur verid sem hlutfall
af langtimalinum pegar afborganir

langtimaldna eru medtaldar:

f Rekstrar- \

hagnadur
an afskrifta ~ Langtima-
Ar (EBITDA) Skuldir Hiutfall
2004 9,0 96,9 9,3%
2003 8,4 88,1 9,5%
2002 9,2 77,2 11,9%
2001 8,7 90,3 9,6%
2000 7,6 73,6 10,3%

\ J

Hlutfallid hefur ndnast stadid obreytt,
pratt fyrir aukningu langtimaskulda
sem stafar af fjarfestingu sem ekki
hefur enn skilad tekjum og munar par
mest um Kdrahnjikavirkjun. Hagfelld
gengispréun hefur hér einnig mikil dhrif
til pess ad vidhalda hlutfallinu.

A drinu 2004 nému hrein vaxtagjold
3,8 milljoréum kr. samanborid vid 3,0
milljarda kr. 4rid 4 undan. Aukningin

stafar af herri vaxtaberandi skuldum
vegna fjarfestingarldna en medalvaxta-
kjor voru svipud og 4arid 4 undan eda
ramlega 3%. Vextir af bundnu fé
i varanlegum eignum eru ferdir til
hekkunar 4 kostnadarverdi eigna par
til vidkomandi eignir eru teknar i
notkun. A 4rinu 2004 nam eignferdur
vaxtakostnadur um 600 milljénum kr.
samanborid vid um 200 milljénir kr. 4rid
4 undan. Skyringin 4 aukningunni er sd
ad fjarfesting { mannvirkjum { smidum
haekkadi um 20 milljarda kr. 4 drinu
2004. Samkvemt pessu ndmu gjaldferd
hrein vaxtagjold 3,2 milljoroum kr. 4
drinu 2004 en voru 2,8 milljardar kr.
4rio 4 undan.

Fjarmagnskostnadur var { heild nei-
kvedur um 3,5 milljarda kr. 4 drinu
2004 en var jikvaedur um 1,5 milljard kr.

drid 4 undan. Skyringin 4 pessari miklu
breytingu er si ad gengishagnadur af
langtimaldnum  hakkadi verulega 4
milli dra. Mismunurinn parna 4 milli
eda 5 milljardar kr. skyrir ad mestu
leyti batann i afkomu fyrirtekisins 4
drinu 2004 midad vid fyrra 4r. Til lekk-
unar 4 gengishagnadi 4 drinu 2004 er
ferdur kostnadur af dhettuvornum af
solutekjum sem nam alls 1,3 milljaroi kr.

Efnahagsreikningur

Eignir fyrirtekisins nidmu alls 154,7
milljoroum kr. { samstedureikningi
pess fyrir arid 2004 og skiptast pannig
a0 fastafjirmunir voru 147,8 milljardar
kr. en veltufjirmunir 6,9 milljardar kr.
Arid 4 undan ndmu eignir alls 134,5
milljordum kr. Aukningin stafar eink-
um af fjarfestingu i Kdrahnjikavirkjun
en kostnadur vegna hennar nam 18,7
milljordum kr. 4 drinu 2004.

I 4rslok 2004 nam bokfert verd flutnings-
kerfis fyrirtekisins 24,6 milljéréum kr.
Pessar eignir voru athentar Landsneti hf.
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hinn 1. jandar 2005 og verdur andvirdid
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greitt med skuldavidurkenningu og
utgdfu hlutafjar. Hlutur Landsvirkjunar
i hinu nyja flutningsfyrirteki verdur
riumlega 70%.

I érslok 2004 nam eigid fé Lands-
virkjunar um 51,4 milljéroum kr.
Eiginfjarhlutfall fyrirtekisins er 33,2%
samanborid vid 30,6% { lok fyrra
ars og skyrist aukningin af hagnadi
drsins og sérstoku endurmati flutnings-
eigna en pad nam alls 3,4 milljéroum
kr. Matid var byggt 4 skyrslu sér-
stakrar matsnefndar sem skipud var
af idnadar- og vidskiptarddherra til pess
ad verOmeta flutningskerfi orkufyrir-
teekja { landinu.

Langtimaskuldir fyrirtekisins a0 med-
toldum afborgunum 4 nesta dri nimu
alls 96,9 milljéréum kr. { drslok 2004 en
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samsvarandi fjarh®d fyrir 4rid 4 undan
var 88 milljardar kr. Med hlidsjon af pvi
ad oll mannvirki { smidum hafa verid
fjirmognud med linsté, en utlagdur
kostnadur vegna pessara eigna nam um
36 milljoréum kr. { drslok 2004, m4 sjd
ad skuldir vegna mannvirkja 1 rekstri
nema rdmlega 60 milljordum kr. Sa
fjarhaed svarar til um 28% af stofnverdi
mannvirkja 1 rekstri en pad nam 218
milljéréum kr. { drslok 2004 og er pa
ad mestu leyti midad vid framreiknad
kostnadarverd.

Yfirlit um sjodstreymi

A 4rinu 2004 skiladi rekstur fyrirtekisins
4,6 milljordum kr. til pess ad standa undir
fjarfestingu og krofum um endurgreidslu
fjirmagns. Innborgadar tekjur nimu
13,6 milljoroum kr. samanborid vid 13
milljarda kr. 4rid 4 undan. Utborgud
rekstrargjold nimu 4,3 milljoroum kr.
4 4rinu 2004 en voru 4,6 milljardar kr.
ari0 4 undan. Pannig jokst rekstrar-

hagnadur fyrirtekisins 4 greidslugrunni
um 900 milljénir kr. 4 drinu. Hreint
utstreymi fjar vegna fjarmagnskostnadar
nam 2,8 milljordum kr. 4 drinu 2003
en var hins vegar 4,7 milljardar kr.
ari0 2004 og tekur su fjairh®d einnig
til dtstreymis vegna dhattuvarna ad
fjarhed 1,2 milljardur kr., sem pyoir
ad utborgun vegna hreinna vaxtagjalda
nam 3,5 milljordum kr. 4 drinu 2004.

Utborgud fjarfesting arsins 2004 { varan-
legum eignum nam 20,8 milljoréum kr.
en var 16,7 milljardar kr. 4rid 4 undan.
AJ langmestum hluta er fjirfesting badi
drin vegna framkvaemda vid Kdrahnjika.
Fjarfesting { varanlegum eignum er ad
mestu leyti fjirmognud med linsfé en
lintokur 4 drinu ndmu 19 milljordum
kr. en voru 21,6 milljardar kr. 4rid 4
undan. Greiddur ardur til eigenda nam
358 m.kr. 4 drinu 2004 en var 350 m.kr.
4rio0 4 undan.

Aheattustyring og almarkadurinn
Tekjur Landsvirkjunar eru ad verulegu
leyti hadar heimsmarkadsverdi 4 ali. Pvi
er pydingarmikid fyrir fyrirtekid ad
greina vel st6du mala 4 peim markadi. A
drunum 2002 og meirihlutann af 4rinu
2003 var verd 4 dli { nokkurri legd sé
horft tiu ar aftur { tfmann. Undir lok
arsins 2003 fér verd hakkandi og 4
drinu 2004 var ner samfellt haekkun
i verdi. A fyrri hluta drsins 2003 var
priggja manada medaltalsilverd 4 LME
innan vid $1.400/tonn en var komid {
$1.850/tonn { lok arsins 2004.

Hitt dlverd nud  skyrist af ymsum
pittum svo sem veikum dollar, en
heimsmarkadsverdid 4 4li midast vid
dollar, nokkrum skorti 4 sirili og st6du
efnahagsmala { Kina. Hér er um samspil
margra pdtta ad reda og af peim sokum
hefur fyrirtekid, auk eigin greiningar,
leitad til erlendra sérfredinga um spdr 4
dlmarkadsverdi.
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Til pess ad treysta tekjugrundvoll fyrir-
teekisins hefur pad gert afleidusamninga
i dhattustyringarskyni sem midast vid
ad festa verd til fyrirtekisins og sér-
staklega 1 peim tilgangi ad koma i veg
fyrir hrif nidursveiflu { verdi 4 4li.
Slikir samningar voru gerdir 4 4rinu
2003, pegar spar sérfreedinga bentu til
pess ad verd myndi lekka timabundid 4
morkudum. Pessar spar hafa ekki gengid
eftir og pvi hefur fyrirtekid ordid fyrir
nokkrum 6beinum  tekjumissi vegna
pessara afleidusamninga.

Kostnadur
nam um 1,3 milljaréi kr. 4 drinu 2004
en til moétvaegis hafa tekjur hakkad
vegna hakkandi dlverds fyrir verulegum
hluta pessarar fjarhzdar. I drslok 2004
var gangvirdi samninga um dlafleidur

vegna dlafleidusamninga

neikvett um 2,5 milljarda kr. en samn-
ingarnir eru virkir til nestu fjogurra
dra. Gangi forsendur peirra utreikninga

eftir ma buast vid ad tekjur hekki til
moétvagis og pannig hafi verd verid fest
4 tilteknu verdbili. Reynist peer spar hins
vegar rangar og ver0 lakkar munu pessir
somu dlafleidusamningar leida til pess ad
innborgad verd til fyrirtekisins verdur
herra en alverd 4 markadi segir til um.
Med pessum hatti er komid { veg fyrir
neikvad dhrif nidursveiflu 4 dlmarkadi 4
rekstur fyrirtakisins.

Landsvirkjun hefur einnig gert samninga
um vaxtaskipti sem adallega eru gerdir
i pvi skyni ad festa vexti til lengri tima.
Vextir af nyju linsfé voru mjog lagir 4
drinu 2004 eda um 2,2%. Fastlega ma
buast vid ad vextir haekki 4 nzstu drum
og pa koma pessir vaxtaskiptasamningar
fyrirtekinu til g6da. Hafa verdur {
huga ad markmid fyrirtekisins med
vaxtastyringu 4 pennan hdtt midar
ad pvi ad ligmarka vaxtakostnad til
langs tima. T drslok 2004 var neikvatt
gangvirdi vaxtaskiptasamninga um 295
m.kr. Undirliggjandi fjirhadir { vaxta-
skiptasamningum nema 32 milljordum
kr. P4 hefur fyrirtekid einnig gert svo-
nefnda gjaldmidlaskiptasamninga vegna
langtimaldna og var neikvatt gangvirdi
peirra 9 milljonir kr. i drslok 2004
en undirliggjandi fjairhedir { pessum
samningum nema um 10 milljoréum kr.

Lanamarkadir

Fjairmognun Landsvirkjunar 4 erlend-
um moérkudum gekk vel 4 drinu. Fyrir-
tekid gaf Gt skuldabréf ad fjarhed 145
milljonir evra, 10 milljénir Bandarikja-
dala, 3.000 milljonir japanskra jena
og 3 milljénir punda undir EMTN
rammasamningi fyrirteekisins. Ramma-
samningurinn var stekkadur dr einum
i tvo milljarda Bandarikjadollara {
juni. Landsvirkjun t6k einnig lin ad
fjarhed 70 milljonir evra hjd Norrena
fjarfestingabankanum { Helsinki og lin
a0 fjarhed 50 milljonir evra hjd Evropska
fjarfestingabankanum { Lixemborg.
Landsvirkjun fékk ofangreind lin 4
g60um kjorum og ner linstiminn til
allt a0 20 dra en pad hentar fyrirtekinu
vegna peirra framkvemda sem nd standa
yfir.



Arsreikningur 2004

Skyrsla og aritun stjornar og forstjora

Arsreikningur Landsvirkjunar er { 8llum
meginatridum gerdur med sama hetti
og 4rid 4 undan. Samstedureikningur
fyrirteekisins tekur, auk médurfélagsins,
til priggja dotturfélaga, Fjarska ehf,
Icelandic Power Insurance Ltd. og
Landsnets hf. Détturfélag Fjarska ehf.,
Islandsmidill ehf., er einnig medtalid {
samstedureikningi fyrirtakisins.

Landsnet hf. var stofnad 4 drinu 2004
og 4 Landsvirkjun um 71% { pvi félagi.
Rekstur Landsnets hf. hofst { drsbyrjun
2005 og fra peim tima ad telja byggist
rekstur Landsvirkjunar einvéroungu
4 orkuframleidslu en allur flutningur
orku fer fram 4 vegum détturfélagsins,
Landsnets hf. Verdmati peirra eigna
sem Landsnet yfirtekur { drsbyrjun 2005

er um 25 milljardar kréna.

Rekstrartekjur  samstedunnar nimu
13,7 milljoroum kr. 4 drinu 2004
samanborid vid 12,9 milljarda kr. drid
4 undan. Rekstrargjold nidmu 10,0
milljordum kr. 4 drinu 2004 en voru 9,8
milljardar kr. 4rid 4 undan. Samkvaemt
pvi var rekstrarhagnadur fyrirtekisins
3,7 milljardar kr. 4 drinu 2004 en 3,1
milljardur kr. drid 4 undan. Af pessu ma
rada ad rekstrarbatinn skyrist adallega af
auknum rekstrartekjum.

Miklar breytingar urdu 4 hreinum
fjarmagnskostnadi 4 milli dranna 2003
og 2004. A drinu 2003 var hreinn
fjarmagnskostnadur 1,5 milljardur kr.
en hreinar fjireignatekjur ndmu 3,5
milljéréum kr. 4 drinu 2004. Breytingin
4 milli dranna betir pvi bokferda
afkomu samtals um 5 milljarda kr.
Skyringin 4 pessum mikla mun 4
hreinum fjirmagnskostnadi er su ad
békferdur gengishagnadur jokst um
6,7 milljarda kr. 4 milli dranna; hann

Alfheidur Ingadéttir
Edda Rés Karlsdéttir
Helgi Hjorvar

var um 1,3 milljardur kr. 4 fyrra 4ri en
var um 8 milljardar kr. 4 4rinu 2004. A
gengishagnad eru auk pess ferd dhrif
dhettuvarna 4 drinu en gjaldfersla
vegna peirra nam alls 1,3 milljardi kr.
Gengishagnadur af langtimalinum er
6innleystur og verdur ad hafa pad { huga
vid mat 4 afkomu fyrirtekisins 4 drinu.
Gengishagnadur langtimaldna skyrist
adallega af breytingum 4 gengi evrunnar
og dollars gagnvart krénunni.

Landsvirkjun hefur gert afleidusamn-
inga i pvi skyni ad styra dhattu { rekstri
fyrirtekisins. Samningar hafa
gerdir vegna vaxtaihzttu og gengis-

verid

dhzttu en auk pess hafa verid gerdir
afleidusamningar til pess ad verjast
dhzettu vegna sveiflna i heimsmarkads-
verdi 4 dli. Loks hefur fyrirtekid gert
samninga i pvi skyni ad hagnast 4
skammtimasveiflum 4 gjaldeyrismarkadi.
Upplysingar um st6du opinna samninga
i drslok 2004 er ad finna { skyringum,
hvort sem peir voru gerdir { dhttu-
varnarskyni eda vegna markadsvidskipta.
Neikvett gangvirdi afleidusamninga til
bess ad tryggja solutekjur fyrirtakisins
nam 2,5 milljoroum kr. 1 drslok 2004.
Gangi forsendur { ttreikningi 4 stédu
samninga eftir munu s6lutekjur fyrir-
taekisins haekka til métvaegis vid ttstreymi
vegna afleidusamninganna. Gangvirdi
annarra afleidusamninga 1 4rslok 2004
var neikvett um 340 milljonir kr. og
par af ndmu vaxtaskiptasamningar 295
milljonum kr. en gjaldmidlaskiptasamn-
ingar og framvirkir samningar um kaup
og solu 4 gjaldeyri voru neikvadir um
45 milljonir kr. Loks skal upplyst ad {
raforkusamningum felast innbyggdar af-
leidur en mat 4 peim liggur ekki fyrir en
lj6st md p6 vera ad pad er verulega jakveett,
enda hefur dlverd hekkad til mikilla muna

frd pvi peir samningar voru gerdir.

Reykjavik, 9. mars 2005

i stjorn félagsins:
Johannes Geir Sigurgeirsson, formadur

Forstjori:
Fridrik Sophusson

Hagnadur drsins a0 fjarhad 7,2 milljardar
kr. gengur til hakkunar 4 eigin fé. Ad
auki heekkar eigid fé fyrirtekisins vegna
endurmats 4 eignum flutningssvids en
par voru endurmetnar um 3,4 milljarda
kr. undir lok 4rsins 2004. Pessar eignir
verda fluttar til Landsnets hf. { drsbyrjun
2005. Eignamatid er byggt 4 skyrslu
sérstakrar nefndar sem skipud var af
i0nadarridherra 4 grundvelli dkvaeda
raforkulaga.

Fjirfesting { varanlegum rekstrarfjir-
munum nam alls 20,8 milljoroum kr.
4 drinu 2004 og var hun adallega fjar-
mognud med lintékum sem ndmu alls
19 milljéroum kr. Af fjirfestingu drsins
féru 18 milljardar kr. i Kdrahnjika-
virkjun, samanborid vid 13,8 milljarda kr.
4riod 4 undan.

Landsvirkjun er sameignarfélag 1 eigu
rikissj6ds sem 4 helmingshlut i fyrir-
tekinu, Reykjavikurborgar sem 4
44,525% og Akureyrarbajar sem 4
5,475%. Stjérn Landsvirkjunar mun 4
drsfundi fyrirtekisins gera tillogu um
ardgreioslur til eigenda fyrir ario 2004
i samremi vid 16g um Landsvirkjun
og sameignarsamning eigenda. Verdi
fyrirhugud tillaga sampykkt koma 394
milljonir kr. til dtborgunar 4 drinu
2005 og skiptist hin eftir eignarhlutum.
Greidslur fyrirtekisins til eigenda vegna
dbyrgdar 4 langtimalinum ndmu alls
241 milljén kr. 4 drinu 2004. Ad 60ru
leyti visast til skyringa { drsreikningi um
radst6fun hagnadar og adrar breytingar
4 bokferou eigin fé fyrirtakisins.

Stjérn og forstjori stadfesta drsreikn-
inginn med undirritun sinni, en hann er
saminn { samrami vid 16g og reglur.

Kjartan Gunnarsson
Kristjdn P6r Julfusson
Vilhjilmur P. Vilhjilmsson
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Aritun endurskodenda
Stjorn Landsvirkjunar.

Vid hofum endurskodad drsreikning
Landsvirkjunar fyrir 4rid 2004. Ars-
reikningurinn hefur ad geyma rekstrar-
reikning, efnahagsreikning, yfirlit um
sj00streymi  og skyringar nr. 1-22.
Arsreikningurinn er lagdur fram af
og 4
dbyrgd beirra i samraemi vid 16g og
reglur. Abyrgé okkar felst i pvi alit
sem vid latum { 1j6s 4 drsreikningnum 4

stjornendum  Landsvirkjunar

grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samremi vid g6da
endurskodunarvenju. Samkvaemt pvi
ber okkur ad skipuleggja og haga endur-
skoduninni pannig ad nagjanleg vissa
faist um ad drsreikningurinn sé { megin-
atridum 4n annmarka. Endurskodunin
felur i sér greiningaradgerdir, urtaks-
kannanir og athuganir 4 gégnum til ad
sannreyna fjarhadir og adrar upplysingar
sem fram koma { drsreikningnum. End-
urskodunin felur einnig { sér athugun 4
peim reikningsskilaadferdum og mats-
reglum sem notadar eru vid gerd dars-

Reykjavik, 9. mars 2005

KPMG Endurskodun hf.
Jon Eiriksson
Sigridur Helga Sveinsdottir

reikningsins og mat 4 framsetningu
hans i heild. Vid teljum ad endurskod-
unin sé naegjanlega traustur grunnur til
ad byggja dlit okkar 4.

Pad er dlit okkar ad drsreikningurinn
gefi glogga mynd af afkomu félagsins 4
drinu 2004, efnahag pess 31. desember
2004 og breytingu 4 handbzru fé 4
drinu 2004, { samrami vid 16g og g6da
reikningsskilavenju.
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Allar fjdrhaedir i pasundum kréna.

trarreikningur arsins 2004

Samstaeda Madurfélag
2004 2003 2004 2003
13.542.623 12.773.881 13.542.623 12.773.881
17.037 22434 17.037 22433
141.366 67.158 63.992 25.313
13.701.026 12.863.473 13.623.652 12.821.627
2.483.641 2.326.789 2.569.488 2.395.335
857.552 807.399 897.218 813.694
355.462 346.937 355.462 346.937
994.641 1.016.395 926.947 987.647
5.346.909 5.274.491 5.249.532 5.226.393
10.038.205 9.772.011 9.998.647 9.770.006
3.662.821 3.091.462 3.625.005 3.051.621
149.392 108.000 148.532 100.751
3.320.297) ( 2.907.579) (  3.297.717) (  2.883.304)
6.703.334 1.259.517 6.695.855 1.265.416
0 0 23.575 16.916
3.532.429 ( 1.540.062) 3.570.245 ( 1.500.221)
7.195.250 1.551.400 7.195.250 1.551.400
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Efnahagsreikningur 31. desember 2004
Eignir
Samstaeda Madurfélag
Skyr. 2004 2003 2004 2003
Fastafjarmunir
Fastafjarmunir { rekstri:
Aflstédvar . ... 84.844.342 87.541.135 84.844.342 87.541.135
Flutningskerfi ..................... 22.492.272 20.188.429 22.492.272 20.188.429
Fjarskiptabtnadur . ................. 623.775 519.828 0 0
Bifreidar og vinnuvélar .............. 207.558 205.554 207.559 205.554
Pjonustuhisnedi, ahold og teki . . ... .. 1.723.108 1.703.778 1.713.108 1.703.778
9 109.891.055 110.158.724 109.257.281 109.638.896
Adrir fastafjirmunir: 4
Virkjunarrannséknir ................ 1.964.156 2.325.498 1.964.156 2.325.498
Mannvirki { byggingu ............... 22 35.601.559 16.346.186 35.601.559 16.346.186
37.565.715 18.671.684 37.565.715 18.671.684
Verobréf og langtimakrofur:
Eignarhlutir { détturfélogum ......... 11 0 0 364.269 355.609
Eignarhlutir { 68rum féléogum . ....... 11 68.845 132.183 66.044 41.483
Langtimakrofur .......... ... .. ... 271.601 282.534 271.601 245.967
340.446 414.717 701.914 643.059
Fastafjarmunir samtals 147.797.216 129.245.125 147.524.910 128.953.639
Veltufjarmunir
Vidskiptakrofur ... o oL 2.362.133 1.732.278 1.729.775 1.628.421
Fyrirframgreidslur og adrar skammtimaeignir 1.094.288 667.856 1.089.310 662.460
Oliubirgdir ..., 33.847 33.958 33.847 33.958
Handbaercfé ....... ... . ... ... ... 3.397.269 2.848.697 3.235.716 2.718.240
6.887.537 5.282.789 6.088.648 5.043.079
Eignir samtals 154.684.753 134.527.914 153.613.558 133.996.718

Allar fjdrhadir i pusundum kréona.



Eigid fé og skuldir

Skyr.
Eigid fé
Eigendaframlog ......................
Annadeigidfé ............ ... .. L.
Eigidfésamtals ....................... 12

Skuldbindingar
Lifeyrisskuldbindingar .............. ... 13

Langtimaskuldir
Skuldir til langs tima .................. 5,14

Skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir
Skuld vid détturfélog ...

Afallnir vextit . .........ooiiiii .
Afborganir langtimaskulda 4 nesta ari . . . .. 15

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Allar fjdrhaedir i pasundum kréna.

- = e ——
Modurfélag

2004 2004 2003
30.260.455 30.260.455 27.450.328
21.116.471 21.116.471 13.729.883
51.376.926 51.376.926 41.180.211
1.778.737 1.777.169 1.691.156
92.233.553 91.929.352 84.745.059
3.501.410 2.780.096 2.399.053
0 16.822 20.050
1.096.950 1.096.950 1.070.404
4.697.177 4.636.243 2.890.785
9.295.537 8.530.111 6.380.292
103.307.827 102.236.632 92.816.507
154.684.753 153.613.558 133.996.718
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Skyr.
Rekstrarhreyfingar
Innborganir vidskiptavina . . .............
Greiddur rekstrarkostnadur
Handbert fé frd rekstri 4n vaxta

Innborgadar vaxtatekjur og gengismunur ..
Greidd vaxtagjold, gengismunur og dhettuvorn
Handbeert fé frd rekstri 16

Fjarfestingarhreyfingar
Kiérahnjikavirkjun - aflst6d .............
Karahnjikavirkjun - flutningsvirki ........
Vatnsfellsvirkjun

Endurbatur og stekkun spennistédva

Virkjunarrannsoknir ...................

Adrar fjarfestingar ......... ... ... ...
Aukning (lekkun) 6greidds framkvemdakostnadar

(Aukning) langtimakrafna og verdbréfa
Fjarmdgnunarhreyfingar

Lantokur
Atborganir ldna til langs tima

Innborgad hlutafé
Ardur til eigenda

Haekkun (lekkun) & handbaru fé ...
Gengismunur erlends dotturfélags .. ... ...

Handbeert fé i arsbyrjun ............
Handbart fé Islandsmidils i arsbyrjun

Handbeert fe i arslok................

-~

L S _—
arid 2004
Samstaeda Madurfélag
2004 2003 2004 2003
13.633.483 13.042.531 13.539.619 12.895.602
( 4264439) ( 4.584.625) ( 4.332367) ( 4.514.192)
9.369.044 8.457.906 9.207.252 8.381.410
149.392 108.000 148.532 100.751
( 4.896.647 ) (2964426 ) ( 4.869.195) ( 2.941.467)
4.621.789 5.601.480 4.486.589 5.540.694
( 17.963.429 ) ( 13.844.080 ) ( 17.963.429 ) ( 13.844.080 )
( 737.022) (  226188) (  737.022) (  226.188)
( 145.657) ( 969.993) (145657 ) (  969.993)
(248823 ) ( 310.594) (248823 ) (  310.594)
(341491 ) (  852.838) ( 341491 ) (  852.838)
(951540 ) ( 1415851) (  936.830) ( 1.363.259)
( 364.173 ) 876.853 ( 364.173 ) 876.853
( 20.752.135) ( 16.742.691 ) ( 20.737.425) ( 16.690.099 )
(144563 ) (134360 ) (128563 ) (  134.360)
(20.896.698 ) ( 16.877.051) ( 20.865.988 ) ( 16.824.459 )
19.037.081 21.588.420 19.034.236 21.438.420
( 1.841.879) ( 9.999.255) ( 1.779.595) ( 9.947.424)
5911 0 0 0
( 357.766 ) ( 350.046 ) ( 357.766 ) ( 350.046 )
16.843.347 11.239.119 16.896.875 11.140.950
568.438 36.452 ) 517476 ( 142.815)
( 22.045 ) 0 0 0
2.848.697 2.885.149 2.718.241 2.861.056
2.179
3.397.269 2.848.697 3.235.717 2.718.241

Allar fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Skyringar i arsre|kn|ng| 2004

Reikningsskilaadferdir

Grundvéllur reikningsskila

1. Arsreikningur Landsvirkjunar hefur ad geyma samstzdureikning fyrirtakisins og détturfélaga pess og drsreikning
modurfélagsins. Stodur milli samstedufélaga og vidskipti milli félaganna eru felldar dt { samstedureikningnum. Détturfélog
eru pau félog par sem fyrirtaekio fer med yfirrdd. Yfirrdd eru til stadar pegar fyrirtekid hefur veruleg dhrif, bein og ébein, til
ad stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu dotturfélags.

Arsreikningurinn er gerdur { samrami vid 16g um drsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihald drsreikninga
og samstedureikninga. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjirhadir birtar i pusundum kréna.
Arsreikningurinn byggir 4 kostnadarverdsreikningskilum og er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og 4rid 4dur ad
60ru leyti en pvi sem gert er grein fyrir { skyringu nr. 7.

Innlausn tekna

2. Tekjur af raforkusélu eru sala til stéridju og almenningsveitna samkvaemt maldri athendingu orkunnar 4 rekstrartimabilinu.
Ef vid 4 er afslittur af solu ferdur til lekkunar 4 s6lu. Adrar pjénustutekjur eru einnig feerdar pegar til peirra er unnid eda
vid athendingu. Vaxtatekjur og adrar timatengdar tekjur af peningalegum eignum eru ferdar midad vid dfallinn réce til
teknanna.

Fastafjarmunir i rekstri

3. Fastafjirmunir { rekstri eru feerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fridregnum afskriftum, sbr. p6 skyring nr. 7. Kostnadarverd
eigna sem keyptar voru fyrir drslok 2002 var drlega framreiknad midad vid verdstudul fyrirtekising sem t6k mid af erlendum
og innlendum verdlagsbreytingum. Pessum drlega framreikningi var hett 4 drinu 2003 og nd eru allar nyjar eignir skrddar vid
kostnadarverdi 4n framreiknings. Afskriftir fastafjirmuna eru reiknadar sem fastur drlegur hundradshluti midad vid dztladan
nytingartima rekstrarfjirmuna, par til nidurlagsverdi er nid en pad samsvarar eins ars afskrift. Afskriftahlutfollin eru pessi:

Aztladur

Aflstodvar: endingartimi
Mannvirki . ..o e 1,67% 60 ar
VEIDUNAOUT . . o\ttt e e e e e e 3,33% 30 ar
IDABATGS .o oot e e 2,00% 50 4r
Stiflur og veitur ... ... 1,67% 60 ar
GufuaflStoovar . .......... 5% 20-25 éar
SPENNISTOOVAL . ..ottt 3,33% 30 ar
Hispennulinur ........... . 2,78% 36 ar
SkrifstofuhlSnET . . .. oot 2,00% 50 ar
ARSI 0g DUNATUL ... ..ottt e et et 12-25% 4-8 4r
BifreiGar og vinnuvélar . .......... . 20,00% 5ar
Virkjunar- og linurannsoknir ......... ... . 12,50% 8ar
Ljosleidarar ... ... 5,00% 20 4r
VIOSTUT « e ettt e e e e e e e e e e e e 7,00% 15 ar
Fjarskiptahtls . ... ..o 6,00% 17 ar
Annar fjarskiptabtinadur . ... .o 14-15% 7 ar

Fastafjarmunir - adrir

4. Utlagdur kostnadur vid almennar rannsoknir er gjaldferdur 4 pvi ari sem hann fellur tl. Annar rannséknar- og
undirbuningskostnadur vegna virkjana er eignferdur medal fastafjirmuna, en 4 pennan kostnad eru ekki reiknadir vextir. Pessi
kostnadur er afskrifadur 4 8 drum eftir ad hann fellur til. Er petta gert vegna peirrar 6vissu sem dvallt er tengd undirbanings-
og rannsoknarverkefnum. Einnig er 1jést ad val 4 einum virkjunarkosti kann ad valda frekari frestun 4 virkjun annarra.

Vaxtagjold af ldnsfé sem nytt var til fjirmégnunar 4 kostnadarverdi mannvirkja 1 byggingu eru eignferd 4 byggingartima.
Eftir ad eignirnar eru teknar i notkun eru vaxtagjold ferd til gjalda 1 rekstrarreikningi.

Erlendir gjaldmidlar og verdtryggingar

5. Eignir og skuldir { erlendum gjaldmidlum eda tryggdar med vidmidun vid pd eru umreiknadar { islenskar krénur 4 gengi
i arslok. Verdtryggdar skuldir eru ferdar med ifollnum verdbétum midad vid visitlu 1. jandar 2005. Rekstrartekjur og
gjold 1 erlendum gjaldmidlum eru umreiknud 4 gengi vidskiptadags. Afallinn gengismunur og verdbatur skulda eru fard {
rekstrarreikninginn.
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Afleiduvidskipti

6. Hagnadur eda tap af afleidusamningum eru ferd i rekstrarreikning. Afleidusamningar sem notadir eru til ad verja
framtidarvidskipti eru ferdir { drsreikninginn 4 sama timabili og vidskiptin sem varin eru. Yfirlit um opna afleidusamninga og
gangvirdi peirra er ad finna { skyringu nr. 17.

Breytingar a reikningsskilavenju

7. Varanlegir rekstrarfjirmunir fyrirtekisins sem notadir eru til flutnings 4 raforku voru endurmetnir 4 drinu. Matid var
framkvaemt af sérstakri nefnd sem skipud var af idnadarridherra. Med sérstokum samningi renna allar flutningseignir
fyrirteekisins til Landsnets hf. { drsbyrjun 2005. Endurmatio nam samtals 3,4 milljordum kr. og var pad feert 4 annad eigid fé.

Fyrirtekid mun { samrami vid reglur um birtingu drsreikninga félaga med skrdd verdbréf { kauphollum 4 evrépska efnahags-
svadinu breyta reikningsskilum sinum { samraemi vid alpjédlegar reglur um gerd samstedureikningsskila. A nastunni mun
fyrirtekio hefja undirbining ad pessum breytingum. Ekki liggur fyrir hversu mikil dhrif per kunna ad hafa 4 bokfert eigio fé
en per eiga ad koma til framkvaemda eigi sidar en 2007.

Fjarmagnskostnadur
8. Hreinn fjarmagnskostnadur greinist pannig { milljénum kréna:
2004 2003

VaxtateKjur. ... ..o 165 119
Fjarmagnstekjuskattur. ... ... ( 16 ) ( 11)
Vaxtagiold . ... ..o ( 3707) ( 2.864)
Abyrgdargjald 6l €igenda .. ...........ii e ( 241 ) ( 208 )
Gengismunur, verobatur og dh@®ttuvorn . . ... 6.704 1.260
Fartd nybyggingar .. ... 627 164

3.532 ( 1.540)

Gjold og tekjur vegna dhettuvarna eru nu ferd medal fjirmagnskostnadar, en voru ddur talin med tekjum af orkusélu. Er
petta gert vegna pess ad edli pessara vidskipta tengist fjirhagslegri dhettu. Samtals nam kostnadur vegna dhettuvarna 1,3
milljardi kr. 4 drinu 2004 og er hann ferdur medal gengismunar og verdboéta. Samanburdartlum fyrra drs hefur verid breytt
til samraemis. Vaxtakostnadur af nyju lansfé var um 2,2% 4 drinu og ad vidbettu dlagi vegna dbyrgdargjalds nam eignferdur
vaxtakostnadur 2,5% af bundnu fé { mannvirkjum { smidum.

Fastafjarmunir
9. Fastafjirmunir { rekstri, stofnverd peirra og afskriftir greinast pannig 1 milljénum kréna:

Flutnings- Fjarskipta-
Samstada: Aflstodvar kerfi bunadur Adrar eignir Samtals
Heildarverd 1.1.2004 .................... 166.945 42.905 774 3.423 214.047
Aukning ddrinu ......... ... ... .. 521 218 47 182 968
Nidurlagt/seltd drinu . ................... ( 75) ( 75)
Sérstakt endurmat sbr. skyr.nr. 7 ..., ... 3.381 3.381
Heildarverd 31.12.2004 .................. 167.466 46.504 821 3.530 218.321
Afskrifadddur ........... ... ... ... 79.404 22.717 131 1.514 103.766
Afskrifadni ............ ... .. ... 3.218 1.295 66 149 4.728
Nidurlagt/seltd drinu . ................... ( 64) ( 64)
Afskrifad samtals .. ...................... 82.622 24.012 197 1.599 108.430
Békfert verd 31.12.2004 84.844 22.492 624 1.931 109.891

Fasteignamat peirra eigna fyrirtekisins sem metnar eru 1 fasteignamati er tepir 17,5 milljardar kréna. Vitryggingafjirhaed
eigna fyrirtekisins er raimlega 160 milljardar krona.



10. Afskriftir drsins sundurlidast pannig { milljénum kréna:

2004 2003
AfISEOOVAT . . oo 3.218 3.066
SPENNISTOOVAL . ..o vttt ettt e 1.295 1.317
Fjarskiptabtnadur . .. ... 66 48
ADrar IgNIT .. ... 149 156
Afskrifteignafrekstri .. ... ..o 4.728 4.587
Afskrift yfirverds hlutabréfa ... ... .. .. . o o o 31
Vinnubtdir ofl. ... .. 8 9
Fertd fjarfestingar ... ... ... ( 13) ( 11)
VirkjunarrannsOKnir . ...........oooi 593 690

5.347 5.275

Verdbréf og langtimakrofur
11. T drslok 2004 voru dotturfélog Landsvirkjunar i samstedunni fjogur, en détturfélogin Islandsmidill ehf, og Landsnet hf
battust vid 4 drinu og eru reikningsskil pessara félaga hluti af drsreikningi Landsvirkjunar.

Arsreikningur Islenskrar jarShitatekni ehf. hefur ekki verid ferdur i samstzdureikninginn par sem shrif pessa félags eru
6veruleg. P4 hof Landsnet hf ekki rekstur fyrr en 1. jandar 2005 og yfirtekur pd flutningsvirki Landsvirkjunar.

Samkvemt rekstrarreikningum détturfélaganna nam hagnadur peirra 24 milljonum kréna 4 drinu 2004 og er s fjarhad ferd
til tekna 1 rekstrarreikningi.

Détturfélogin sem eru faerd { samstedureikninginn greinast pannig { milljénum kréna:

Eignarhlutur Nafnverd Bokfert verd

Fjarskiehf ... ... 100% 250,0 217
Icelandic Power Insurance Led . ... .. ... ... . i 100% USD 0,1 140
Landsnet hf .. ..o o 71% 7,1 7
364

Eignarhlutur Fjarska hf { Islandsmidli ehf var { drslok 58,4%, ad nafnverdi 43 millj6nir kréna. Békfert verd pess hlutafjar var
42 millj6nir kréna og er sd fjairhad medtalin { bokferdu verdi eignarhlutar Landsvirkjunar { Fjarska hf.

Fjarfesting { 63rum félégum 4 timabilinu nam samtals 59,8 milljonum kréna, i Tetra Island hf 50 milljonum kréna, { Vistorku
hf 4,6 milljonum kréna og i Hecla SAS 5,2 milljonum kréna.

Eignarhlutir { 68rum félgum sem eru faerdir 4 kaupverdi greinast pannig { milljénum kréna:

Eignarhlutur Nafnverd Bokfeert verd

ENEX I oo 17,9% 15,9 42
Farice hf ... . 1,3% 0,4 1
Hecla SAS © oot 30,0%  EUR0,09 8
Islensk jarohitatekniehf . ... ... .. o o 74,0% 0,4 4
Netorka hf ... e 15,7% 5,2 9
Sipenco Gmbh .. ... 25,0% CHF 0,06 3
Tengir hf . .. 6,0% 24 2
Tetralsland hf .. ..o 22,3% 50 50
Vistorka hf ... 10,7% 6,9 25
144

Nidurfersla hutabréfaeignar ......... ... ... .. ...l ( 75)

69

Ekki var feerd hlutdeild { atkomu hlutdeildarfélaga par sem rekstur peirra er talin hafa éveruleg dhrif 4 samsteduna.

Hlutabréfaeign Landsvirkjunar er ferd nidur med 6beinni nidurferslu sem nemur 75 milljonum kréna { drslok 2004 vegna
6vissu um framtidarstodu einstakra félaga, en sum félogin eru stofnud um dhattusém nyskopunarverkefni.
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Eigid fé

12. Breytingar 4 eigin fé 4 drinu greinast pannig: 2004 2003
Frafyrra dri .. ... 41.180 39.979
Greiddur ardur til eigenda . ... . 357 ) «( 350 )
Sérstakt endurmat flutningsvirkja ........ .. o o oo oo 3.381 0
Gengismunur vegna umreiknings détturfélags .......... ... ... o o oL 22) 0
Hagnadur . ... . 7.195 1.551
Eigid fé 1arslok . . ..o 51.377 41.180

Samkvemt sameignarsamningi eigenda frd 1981 med dordnum breytingum ndmu endurmetin eigendaframlog 14.000
milljénum kr. { drslok 1995. St fjarhed framreiknud til verdlags { drslok 2004 nemur 20.758 milljonum kr. T samkomulagi
eigenda er kvedid 4 um 5,5% ardsuthlutun af endurmetnum eigendaframlégum og 6greiddum ardi. Ardur er greiddur til
eigenda eftir dkvednum reglum sem midast vid tiltekin hlutf6ll rekstrarhagnadar an afskrifta og vaxta af heildarskuldum.
Uppsafnadur afallinn ardur nam 9.502 milljénum kr. { drslok 2004 og par af geta 394 milljonir kr. komid til greidslu 4 fyrri
hluta drs 2005. Samkvemt pessu greinist eigid fé fyrirtakisins 4 verdlagi { drslok 2004 pannig { milljonum kréna:

Endurmetin framlog . .. ... 20.758
Uppsafnadar ardgreidslur . .. ... 9.502
Eigendaframlog samtals ........... . 30.260
Annad eigid £ . . ..o 21.117
Eigiofé alls ... ..o 51.377

Skuldbindingar

13. Skuldbinding fyrirtekisins til greidslu verdbéta 4 eftirlaun lifeyrispega sem réttindi eiga hjd lifeyrissj6dum rikis- og

bajarstarfsmanna nam 1.778 milljonum kr. 1 drslok 2004 samkvemt mati tryggingasterdfradings, en vid utreikningana er
midad vid dxtladar launa- og verdlagsbreytingar 1 framtidinni. Vextir umfram hakkun verdlags eru taldir 3,5% og hakkun
launa umfram hakkun verdlags er metin 1,5% 4 dri til jafnadar. Forsendur um lifslikur og ddnartidni eru i samremi vid
dkvedi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da. Lifeyrisaldur er reiknadur 68
ar hjd peim sj60félogum sem eru virkir en 65 dr fyrir pa sjodfélaga sem l4tid hafa af storfum og eiga geymd réttindi. Er petta
i samraemi vid pad sem midad er vid hjia LSR.

Langtimaskuldir
14. Langtimaskuldir greinast pannig eftir myntum (fjirhadir { milljénum):

Erlend Innlend ( Verdbatur )
Samstada: fiarhaed fiarhed  gengishagnadur
Bandarikjadollar ......... ... . . 408,3 25.203 4.139
Evra .o 6134 51.663 3.527
TSlensk Krona . ... ov et e e e 8.728 ( 305 )
Japansktijen . ... .. 5.014,9 3.002 345
Sterlingspund ....... ... 70,4 8.335 619
96.931 8.325
Afborganir NEStA 4TS . . ..o oo 4.697
Stada ilok timabils ....... ... . . 92.234

Vaxtakjor af linum médurfyrirtekisins eru fra 0,1-14,5%. Ad jafnadi voru nafnvextir 4 drinu 2004 um 4,0% en peir voru 3,5%
arid adur.

Landsvirkjun hefur gert gjaldmidla- og vaxtaskiptasamninga til ad takmarka gengis- og vaxtadhattu sina. Tekid er tillit til
peirra vid skiptingu ldna eftir myntum og einnig midast fersla vaxta { drsreikningi vid samningana. Eigendur Landsvirkjunar
eru { einfaldri 4byrgo fyrir langtimaskuldum médurtélagsins.



15. Samkvamt lanasamningum eiga atborganir langtimaskulda ad vera sem hér segir { milljonum kréna:

Samstzda
20005 4.697
2000 .o 12.800
20007 e 1.000
2008 L 7.286
2000 L 1.500
I3 67 P 69.648

_ 96931

Eins og undanfarin 4r er gert rdd fyrir endurfjirmégnun médurtélagsins 4 langtimaskuldum til lengingar linstima. Pvi ma
gera rad fyrir ad dreifing afborgana verdi 6nnur en ad ofan greinir.

Sjodstreymi
16. Fé fra rekstri samkvaemt sjodstreymi segir mikid til um hefi fyrirtekisins til ad standa vid greidsluskuldbindingar sinar.
Einkum er yfirlit um sj6dstreymi gagnlegt ef nokkurra dra samanburdur er gerdur. I pessu skyni er hér sett fram fjégurra

dra yfirlit.
Samsteda Madurfélag

2004 2003 2002 2001
Rekstrarhagnadur ............. ... ... ... 7.195 1.551 5.729 ( 1.839)
Afskriftir og nidurfersla eigna ............. 5.387 5.437 5.261 5.487
Soluhagnadur ........ ... ..o o oL ( 10)
Gengismunur ad fridregnum verdbreytingatekjum (. 8298) (_1.129) (_ 4817) 1.413
Hreint veltufé fra rekstri ................. 4.274 5.859 6.173 5.061
Lakkun (hekkun)rekstrartengdra eigna . . ... ( 64) ( 168 ) 176 37
(Hzkkun) lekkun rekstrartengdra skulda . ... 412 ( 90 ) 83 444
Handbert fé frirekstri . .................. 4.622 5.601 6.432 5.542
Handbert fé frd rekstri sem hlutfall af
langtimaskuldum f drslok ................. 4,8% 6,4% 8,3% 6,1%

Ahattustyring

17. Landsvirkjun nytir sér vidskipti med afleidur annars vegar { dhattustyringu og hins vegar { svok6lludum markadsvidskiptum
sem stundud eru { hagnadarskyni. Er par einkum um a0 reda framvirka samninga, saminga um skulda- og/eda gjaldmidlaskipti
og vilnanir.

St fjarhagslega dhaetta sem Landsvirkjun byr vid er einkum af prennum toga. I fyrsta lagi er dhatta vegna sveiflna 4
heimsmarkadsverdi 4 dli en verulegur hluti tekna fyrirtekisins er tengdur dlverdi. I 60ru lagi er vaxtadhetta vegna lina
fyrirteekisins og 1 pridja lagi gengisihetta vegna erlendra skulda og tekna i erlendri mynt.

Pegar radist er 1 afleiduvidskipti er dkvedid i upphafi hverju sinni hvort um er ad reda dhattustyringu eda markadsvidskipti.
Radst dkvordun um slikt af peim dsetningi sem liggur ad baki vidskiptunum. Vidskipti sem eru gerd vegna dhattustyringar
er ztlad ad draga dr neikveedum afkomudhrifum lidandi stundar og/eda { framtid af sveiflum 4 dlverdi, voxtum eda gengi
gjaldmidla.

Landsvirkjun stefnir ad pvi ad yfir lengri tima sé um 50% af lverdsihattu fyrirtekisins varin fyrir sveiflum 4 dlverdi 4
heimsmarkadi og um helmingur ldna sé med féstum voxtum. P4 er pad markmid dhattustyringar ad ligmarka dhrif af sveiflum
erlendra gjaldmidla 4 afkomu Landsvirkjunar.

Samkvemt dkvaedum laga um drsreikninga skal upplysa um gangvirdi afleidusamninga { skyringum séu peir ekki ferdir 4
gangvirdi { reikningsskilum og fylgja upplysingar um pad hér 4 eftir. Med gangvirdi er dtt vid pd fjirhed sem unnt veri ad
selja eign 4 eda greida skuld { vidskiptum milli 6skyldra og upplystra adila.

Gjaldmidlaskiptasamningar vegna langtimaskulda hafa verid gerdir og er gangvirdi neikvett um 287 milljonir kr. en bokfard
hrein skuld vegna somu samninga er 278 milljénir kr. Undirliggjandi fjarhdir { pessum samningum nema sem svarar til um
10 milljarda kr.
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Vaxtaskiptasamningar hafa verid gerdir og eru peir einkum til pess ad hverfa fra breytilegum voxtum 1 fasta vexti. Gangvirdi
pessara samninga er neikvett um 295 milljénir kr. { lok drsins 2004 en undirliggjandi fjarhadir nema sem svarar til 32

milljarda kr.

Framvirkir samningar um kaup og solu 4 gjaldeyri og framvirkir samningar um kaup og s6lu 4 gjaldeyri med svonefndum
utslettti hafa verid gerdir og er neikvett gangvirdi pessara samninga um 36 millj6nir kr. { drslok 2004 en undirliggjandi

fjarhadir nema sem svarar til 3 milljarda kr.

Samningar um dlverd til pess ad verja sélutekjur hafa verid gerdir og er éinnleyst gangvirdi peirra neikvatt um 2.500 milljonir
kr. (40 millj. USD) { drslok 2004 samkvemt upplysingum frd métadilum pessara samninga. Gangvirdid midast vid nuvirt

Onnur mal
18. Arshlutayfirlit
Rekstur samstedunnar skiptist pannig 4 fyrri og seinni drshluta 2004 1 milljénum kréna:
1.1.-30.6. 1.7.-31.12. Samtals
Rekstrartekjur . ... 6.839 6.785 13.624
Rekstrargjold:
Rekstrar- og vidhaldskostnadur ......... ... ... ... ... ... ... 2.265 2.484 4.749
AfSKriftic o ..o 2.596 2.654 5.250
Fjarmagnskostnadur . .......... ... 2.623 (6193 ) (_ 3.570)
7484  ( 1.055) 6.429
Hagnadur . ... ( 645 ) 7.840 7.195
Handbert fé fra rekstri . ... ..o 2.694 1.928 4.622
19. Launagreidslur samstedunnar ndmu alls 1.902 milljonum kréna og launatengd gjold, eftirlaun og lifeyrisskuldbindingar 515

20.

milljénum kréna eda samtals 2.417 milljénum kréna. Laun stjérnar, forstjéra og framkvaemdarstjéra samstedunnar ndmu 4

drinu 97,6 milljénum kréna.

Annar rekstrarkostnadur médurfélags greinist pannig { milljénum kréna.

Yfirstjorn og stoddeildir . ....... ... o o oo
Fjarmdlasvid . ... ... ..
Starfsmannasvid ............ .
UppLysingasvid . ...
Verkfradi- og framkvemdasvid ........... ... ... ...l
Eftirlaun og lifeyrisheekkanir .......... ... ... ...l
Nidurfersla hlutabréfa ....... ... ... ... .. . o
Fjarfestingastofa - orkusvid .......... ... . .. o il
Annar sameiginlegur kostnadur .......... ... ... oo oL

2004 2003
260 247
208 190
71 76
122 119
40 ( 59 )
189 149
40 162
0 49
77 55
927 988




21. T samremi vid akvadi nyrra raforkulaga hefur Landsvirkjun adgreint kostnad vid framleidslu- og flutning raforku { bokhaldi
sinu. Einnig hafa verid settar reglur um skiptingu sameiginlegs kostnadar. Rekstrarreikingur Landsvirkjunar (médurfélags)

22.

greinist pannig { milljonum kréna.

Framleidsla Flutningur Samtals
Rekstrartekjur . ... ... 10.458 3.165 13.623
Rekstrargjold ....... ... 7.445 2.553 9.998
Rekstrarhagnadur (EBIT) ... ... ... ... i 3.013 612 3.625
Ardgjof af eignum irekstri .. ... 3,50% 3,10% 3,42%

Tekjum af raforkusolu er skipt 4 milli framleidslu og flutnings med pvi ad reikna hlut flutnings samkvemt gjaldskrd sem

stadfest hefur verid af Orkustofnun og er su fjirh®d dregin frd heildartekjum af orkusolu.

A 4rinu 2003 héfust virkjunarframkvaemdir vid Karahjnika 1 framhaldi af gerd orkusélusamnings vid Fjardail, détturfélag
Alcoa. Par verdur reist 690 MW aflst6d og jafnframt lagdar flutningslinur til Reydarfjardar. Stefnt er ad pvi ad fyrsta vél
virkjunarinnar af sex verdi gangsett 1. april 2007. Ndnari lysingar 4 magntolum og dztludum framkvemdum er ad finna 4

heimasidu virkjunarinnar www.karahnjukar.is

[ drslok 2004 nam byggingarkostnadur Karahnjikavirkjunar tezpum 35 milljrdum kréna.
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LV-2004/113

LV-2004/057
LV-2004/151
LV-2004/091
LV-2004/068
LV-2004/131

LV-2004/047

LV-2004/085

LV-2004/086

LV-2004/087
LV-2004/075
LV-2004/066

LV-2004/080

LV-2004/098

LV-2004/097
LV-2004/069
LV-2004/104

Vatnsfell : (tbodsgogn VAF-11 : listaverk .. .......................

Honnun: Mixa
Prentun: Svansprent
Umsjon: borsteinn Hilmarsson

Kristjana borey Gudmundsdottir



Arfur og orka ...

Landsvirkjun og Pjé8minjasafn islands taka hondum saman

Landsvirkjun ¢ Haaleitisbraut 68 ¢ 103 Reykjavik
Simi: 5159000 » Fax: 515 9007 « Netfang: landsvirkjun@lIv.is
Heimasita: www.Iv.is





