FRJALSI LIFEYRISSJODURINN

ARSREIKNINGUR 2015

IIIIIIIIIIIIIIIII



EFNISYFIRLIT

Aritun 6hads endurskodanda...........ccceeevevrerernennnes

SKYISIa StJOIrNar.....coveevievieeiecie et

Yfirlit um breytingu & hreinni @ign il Greidsiu lIfEYIiS. ... ottt st st esaaeseaeebeesbeenee

Efnahagsreikningur.......ocovcveeceeneenieniieciecieenees
Yfirlit um sjOaStreyMi....cccecceeneerienieeieeseesie e
SKYFINGAT . c.tiiiieeie ettt
Deildaskipt yfirlit......cccovvuerverneenieniereeeeseeseee.
KenNitdIUT.......ccvvviiiiiiiciicc e
Sundurlidanir & verdbréfum..........ccccoeevivinicininnne,

Avoxtun €ignasafna.........cceeeeeeeeevevveeeeeeereseeeneeens

Fjarfestingarstefna Frjdlsa lifeyrissjodsing 2016 (UtArATTUI).....c.cocveieerieriiriiieiteeseeseesteeie e eseee st e saesbeesbeesaeesanesssesseenee

Stjérnarhattayfirlysing Frjalsa lifeyrissjodsins 2016

Arsreikningur Frjdlsa lifeyrissjodsins Grid 2015

N

O 00 N w

10
20
23
29
34
35
36




ARITUN OHADS ENDURSKODANDA

Til stjornar og sjodfélaga Frjalsa lifeyrissjodsins

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Frjalsa lifeyrissjédsins fyrir arid 2015. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar,
yfirlit um breytingu @ hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g og reglur um arsreikninga
lifeyrissjoda. Stjorn og framkveemdastjori eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i samraemi vid
alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig
ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og skyringum i arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda byggir a
faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri haettu ad verulegir annmarkar séu & arsreikningnum, hvort sem er af voldum
sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits lifeyrissjodsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins,
til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodun felur
einnig i sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreiknings sem og mat a framsetningu
hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 3.

Alit
bad er alit okkar ad arsreikingurinn gefi glogga mynd af breytingu & hreinni eign lifeyrissjédsins & drinu 2015, efnahag hans 31. desember
2015 og breytingu a handbaeru fé 4 arinu 2015 i samraemi vid 16g og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.

Képavogi, 6. april 2016
Deloitte ehf.
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Knut

endurskodandi

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2015




SKYRSLA STJORNAR

Frjalsi lifeyrissjodurinn var stofnadur arid 1978 og starfar samkvaemt leyfi fra Fjarmélaraduneytinu samkvaemt 52. gr. laga nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Sjédurinn starfadi eingdngu sem séreignarsjodur til 1. juli 1999 pegar
sjédurinn stofnadi tryggingadeild. Sjédurinn hentar peim sem geta valid um i hvada lifeyrissjod peir greida skylduidgjold sin og 6llum peim
sem vilja greida vidbdtaridgjold i sjodinn.

Sjodfélagar, avoxtun og eignir

i lok &rs 2015 voru sjédfélagar 52.654 og fjdlgadi peim um 3.118 en heildarfjoldi sjodfélaga sem greiddi idgjold i sjédinn & &rinu var 19.475
og fjolgadi peim um 484. Hrein eign sjodsins nam 173.857 milljdnum kr. og staekkadi sjédurinn um 27.559 milljénir kr. eda 18,8%. Hrein
eign fjarfestingarleida i séreignadeild var 124.678 milljonir kr. og hrein eign tryggingadeildar var 49.179 milljénir kr. Heildaridgjold ndmu
13.361 milljénum kr. og jukust um 33% a milli 4ra og heildarlifeyrisgreidslur ndmu 3.286 milljonum kr. og laekkudu um 3% a milli ara.
Sjodfélogum hefur fra darsbyrjun 2008 bodist ad velja milli fjogurra fjarfestingarleida séreignadeildar sem eru med mismunandi
fjarfestingarstefnu, ahaettu og avoxtun. Yfirlit um helstu paetti einstakra leida er sem hér segir:

Frjalsi Trygginga-

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild
NAfNAVOXEUN .o 13,2% 11,8% 6,8% 20,4% 10,5%
Hrein raunavoXtUN ....ooccveeccieeceeeccree ettt 11,0% 9,6% 4,7% 18,0% 8,4%
Hrein eign i milljdnum Kr. ....coocveeviiiieeeeeeeeeeeeee 95.290 9.168 20.020 199 49.179
Fjoldi sjédfélaga/rétthafa .........ccoeeveeviiieeeceeiicieieees 42.568 4.132 8.035 120 40.973
Fjoldi sem greitt hefur i sjodinn
EE T 14101V PSS 13.468 1.731 4.093 102 16.258
Medalfjoldi sjodfélaga sem greiddi i
sjodinn a arinu ... 10.604 1.432 3.520 73 12.900
Fjoldi lifeyrispega 1.048 174 585 9 1.238
Markhopur Yngri en Eldri en Lifeyris- Ahzettu-

55 ara 55 ara pegar saeknir Allir
Fjarfestingarstefna 2015:
SKUIAABIES ..o 50% 75% 80% 45% 75%
Innlend hlutabréf ... 20% 15% 0% 45% 15%
Erlend hlutabréf ..o 25% 5% 0% 5% 5%
BankainnNStaOUr .......oovveeriieiieeceeeee e 5% 5% 20% 5% 5%

100% 100% 100% 100% 100%

Eitt besta ar Frjalsa lifeyrissjodsins

Arid 2015 var eitt af bestu arum Frjalsa lifeyrissjodsins fra stofnun sjédsins pegar horft er til nokkurra patta i rekstri sjédsins.
Medalraunavoxtun allra fjarfestingarleida og tryggingadeildar var 9,5%. Raunavoxtun steerstu fjarfestingarleidarinnar, Frjalsa 1, var 11,0%
og hefur raunavoxtun leidarinnar ekki verid haeerri fra arinu 2003. Frjalsi Ahaetta skiladi metraunavoxtun eda 18,0% sem er haesta
raunavoxtun i ségu sjédsins. A arinu greiddu 19.475 sjodfélagar 11,7 milljarda kr. i idgjold til sjédsins og hefur fjoldi greidandi sjédfélaga og
fjarhaed idgjalda i sjédinn aldrei verid heerri. Sjédurinn greiddi 2,3 milljarda kr. i lifeyri til 2.798 sjodfélaga. Tryggingafraedileg stada
tryggingadeildar sj6dsins batnadi sjotta arid i r6d og voru eignir umfram heildarskuldbindingar i lok ars 5,0% sem endurspeglar sterka
tryggingafraedilega stodu sjddsins. Loks var Frjalsi lifeyrissjodurinn valinn besti lifeyrissjédur Evrépu i sinum steerdarflokki annad arid i rod
af fagtimaritinu Investment Pension Europe.
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Besti lifeyrissjodur Evropu i sinum steerdarflokki

A &rinu 2015 var Frjélsi lifeyrissjédurinn valinn besti lifeyrissjédur Evrépu i sinum steerdarflokki annad arid i r6d af fagtimaritinu
Investment Pension Europe (IPE). i umségn démnefndar kom medal annars fram ad samhlida oflugri dhaettustyringu hafi Frijalsi
lifeyrissjodurinn synt framsyni i fjdrfestingarakvérdunum undanfarin ar sem hefur skilad sér i goédri avoxtun og anaegdum sjodfélogum.

IPE hefur veitt Frjalsa lifeyrissjodnum fjolmorg verdlaun @ undanférnum arum. Til vidbdtar vid ofangreind verdlaun var sjédurinn t.d.
valinn besti lifeyrissjédur Evrépupjéda med undir 1 milljén ibda arin 2013 og 2014.

Avéxtun

Avoxtun fjarfestingarleida sjédsins arid 2015 var 6,8%-20,4% og verdbdlga maeldist 2%. Olikar fjarfestingarstefnur gilda fyrir einstakar
fjarfestingarleidir og skyrir pad mun & dvoxtun milli fjarfestingarleida. pPréun verdbréfamarkada var sjodnum mjog hagfelld sem hafdi
jakvaed ahrif & avoxtun leidanna. Frjalsi Ahaetta skiladi 20,4% nafndvoxtun og 18,0% raunavoxtun sem er haesta raundvoxtun i sdgu
sj6dsins. Astaedan fyrir hérri dvoxtun leidarinnar ma fyrst og fremst rekja til gédrar avoxtunar & innlendum hlutabréfamarkadi en
Urvalsvisitalan haekkadi um 43,4%. Frjalsi Ahzetta er su leid sjédsins sem hefur haesta vaegi innlendra hlutabréfa, eda um 32% i lok &rs.
Fimm &ra nafnavoxtun Frjalsa Ahaettu & arsgrundvelli er 11,9% og raunavéxtun 8,4%.

Nafndvoxtun Frjalsa 1, sem er steersta, fjolmennasta og elsta fjarfestingarleid sjédsins, var 13,2% og raunavoxtun 11,0% og hefur
raunavoxtun leidarinnar ekki verid haerri sidan arid 2003. Innlend skuldabréf, sem vogu um 42% af eignum leidarinnar i lok ars, skiludu
gb0ri avoxtun en verdtryggd ibudarbréf haekkudu um 7,3%-11,9% og dverdtryggd rikisskuldabréf um 3,9%-11,9% & arinu. i lok ars var
hlutfall innlendra hlutabréfa leidarinnar um 22% og erlendra hlutabréfa 21%. MCSI visitalan heimsvisitalan leekkadi um 2,7% i dollar en
vegna styrkingar dollar gagnvart islenskri kronu nam laekkunin 0,7% i islenskum krénum. Fimm ara nafnavoxtun Frjalsa 1 & arsgrundvelli er
10,2% og raunavoxtun 6,7%.

Frjalsi 2 skiladi 11,8% nafndvoxtun og 9,6% raunavoxtun sem er haesta raunavoxtun leidarinnar frd arinu 2004. Stzerstu eignaflokkar
leidarinnar voru i lok ars skuldabréf 71%, innlend hlutabréf 14% og innlan 11%. Fimm ara nafnavoxtun Frjalsa 2 @ arsgrundvelli er 8,5% og
raunavoxtun 5,1%.

Frjalsi 3, sem er ahaettuminnsta fjarfestingarleid sjédsins, skiladi 6,8% nafndvoxtun og 4,7% raunavoxtun. Eignir leidarinnar samanstanda
naer eingdngu af skuldabréfum 77% og innlanum 22%. Fimm ara nafndvoxtun Frjalsa 3 er 6,5% og raunavoxtun 3,1%.

Skuldabréf tryggingadeildar eru gerd upp 4 kaupkrofu en @ markadsvirdi i séreignarleidunum. Nafndvoxtun tryggingadeildar var 10,5% og
raundvoxtun 8,4% og er pad haesta raunavoxtun deildarinnar fra arinu 2006. Skuldabréf deildarinnar vega um 68% af eignum sjédsins,
innlend hlutabréf um 18%, innlan 10% og erlend hlutabréf 4%. Fimm ara nafnavoxtun deildarinnar & arsgrundvelli er 9,0% og raunavoxtun
5,5%.

Traust tryggingafraedileg stada

Tryggingafraedileg stada tryggingadeildar er traust en hin batnadi sjotta arid i r6d. Eignir umfram heildarskuldbindingar voru i lok ars 5,0%
og batnadi stadan um 3,3 proésentustig a milli ara. Betri stodu ma fyrst og fremst rekja til pess ad raunavoxtun tryggingadeildar var mun
haerri en pau 3,5% sem midad er vid i tryggingafraedilegum forsendum.

Haekkandi medalaevi

Ein helsta dskorun sjodsins er st jakveaeda stadreynd ad medalzevilengd pjdédarinnar fer haekkandi. Lenging 4 medalaevi pydir ad ellilifeyrir
ur tryggingadeild, sem er greiddur til 2viloka, er greiddur lengur til hvers sjédfélaga ad medaltali og ad 6llu dbreyttu haekka skuldbindingar
sjédsins.

Af halfu Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga hafa verid kynntar hugmyndir um ad azetlun um lifslikur félks i framtidinni verdi
grundvoéllur vid mat & lifeyrisskuldbindingum lifeyrissjoda en ekki lifslikur ut fra reynslu i fortidinni eins og hefur verid. Breyttar forsendur
myndu haekka &fallnar skuldbindingar tryggingadeildar um ca. 18%. Sem motvaegi vid haekkun skuldbindinga hafa Landssamtok
lifeyrissjoda kynnt hugmyndir um ad ellilifeyristokualdur verdi haekkadur um 2 manudi & ari naestu 12 arin og 1 manud a ari naestu 12 ar
par & eftir. bannig yrdi ellilifeyristokualdur haekkadur i litlum skrefum um prju ar naestu 24 arin.
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Markmid pessara moétveegisadgerda veeri fyrst og fremst ad draga ur haekkun skuldbindinga vegna hakkandi medalaevi. Talid er edlilegt ad
samfara hakkun a medalaevi haekki ellilifeyristokualdur pannig ad greidslutimi ellilifeyris verdi svipadur ad lengd hja ollum argéngum.
Frjalsi lifeyrissjodurinn dkvad & sinum tima sem einn farra lifeyrissjéda ad bjoda upp a ad skylduidgjaldi yrdi radstafad ad hluta til frjdlsrar
séreignar sem er laus til Utborgunar vid 60 dra aldur. bzer breytingar sem liklegt er ad purfi ad gripa til munu ekki hafa ahrif a Gtgreidslur
frjalsrar séreignar. Gert er rad fyrir ad tillogur um breytt fyrirkomulag taki gildi i byrjun ars 2017 og ad lifeyrissjodir geri breytingar a
sampykktum a aukadrsfundum a arinu 2016.

Fjarfestingarheimildir erlendis

Ein helsta dskorun sjodsins er eignastyring sjédsins i fjarmagnshoftum pvi pad er naudsynlegt fyrir lifeyrissjodi ad fjarfesta erlendis, fyrst
og fremst til ad na betri dhaettudreifingu & eignum sinum. Um mitt ar 2015 heimiladi Sedlabanki islands lifeyrissjodum ad fjarfesta fyrir 10
milljarda kr. @ arinu og var hlutdeild Frjdlsa lifeyrissjédsins 709 milljonir kr. og nytti sjéodurinn sér heimildina. Sedlabankinn gaf svo
lifeyrissjodum heimild til ad fjarfesta fyrir 20 milljarda kr. & fyrstu fjdrum manudum arsins 2016 og mun sjédurinn einnig nyta sér pa
heimild en hlutdeild sjédsins er 1,3 milljardar kr.

Frjalsi lifeyrissjodurinn tekur vid séreignarsparnadi sjédfélaga i Lifeyrissjodi starfsmanna sveitarfélaga

Stjorn Lifeyrissjdds starfsmanna sveitarfélaga (LSS) tok pa dkvordun ad loka séreignadeild sjédsins og var séreign sjodfélaga flutt i Frjalsa
lifeyrissjodinn skv. samkomulagi sjédanna nema sjédfélagar dskudu eftir ad flytja séreignarsparnad sinn til annarra vorsluadila. Sjédfélagar
i séreignardeild LSS voru um eitt pusund talsins og nam heildarflutningur séreignarsparnadar peirra i Frjalsa lifeyrissjédinn um 1,5
milljoréum kr.

Frjdlsi lifeyrissjodurinn lysir yfir anaegju med pad traust sem honum var synt med samkomulaginu vid LSS og bydur jafnframt nyja
sj6dfélaga velkomna i sjédinn.

Stjornarheettir

Stjorn sjodsins fékk radgjafarsvid KPMG til ad gera Gttekt & stjornarhattum sjodsins & arinu. | framhaldinu af peirri vinnu voru gerdar
breytingar & starfsreglum stjérnar med hlidsjon af Leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja sem eru gefnar Gt af Vidskiptaradi islands,
Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins. Stjérn hefur Gtbuid stjérnarhattayfirlysingu fyrir arid 2015 sem er birt i heild sinni i vidauka
vid arsreikning sjodsins en henni er aetlad ad stydja vid goda stjdrnarhaetti hja sjodnum og uppfylla krofur i reglum FME um arsreikninga
lifeyrissjéda nr. 335/2015.

Fjarfestingarstefna

Eitt af mikilvaegustu hlutverkum stjérnar Frjalsa lifeyrissjédsins er ad setja fjarfestingarstefnu fyrir einstaka deildir sjédsins. i stefnunni eru
sett markmid sjodsins um hlutfall fjarfestinga einstakra deilda i tilteknum eignaflokkum en heimilt er ad vikja frd markmidunum ad
akvednum hamorkum og lagmorkum til ad nyta teekifeeri sem gefast & verdbréfamorkudum. Overulegar breytingar voru gerdar &
fjarfestingarstefnunni fyrir arid 2016 en utdratt ur stefnunni ma finna i vidauka arsskyrslunnar og a vef sjodsins, www.frjalsi.is

Ahzettustefna, ahaettuskyrslur og rekstrarahaettumat

Stjorn Frjalsa lifeyrissjodsins hefur métad aheettustefnu i samraemi vid leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins. i ahaettustefnunni er
fijallad um &haettupaetti i rekstri sjédsins, s.s. markadsahzettu, gjaldmidladhaettu og métadiladhaettu. Ahaettustyring Arion banka gefur Ut
aheettuskyrslur fyrir sjédinn sem eru lagdar fyrir stjorn & hverjum stjérnarfundi. Markmidid med skyrslunum er ad stjéorn og peir sem
starfa vid rekstur og eignastyringu sjédsins séu medvitadir um ahaettu sjoédsins og gefist pannig betri kostur @ pvi ad bregdast vid ef
aheetta fer at fyrir dsaettanleg mork.

Jafnframt hefur Ahaettustyring Arion banka umsjén med framkvaemd rekstrarahaettumats par sem ahaettupaettir sem snda ad rekstri
sj6dsins eru kortlagdir & skipulegan hatt og ahrif peirra konnud. | kjlfarid er akvedid hvada ahaettupattum skuli styrt og med hvada haetti.
i rekstrarahaettumatinu er medal annars litid til starfsmannadhzettu, heaettu & sviksemi, ordsporsahaettu, upplysingataeknidhaettu og
aheaettu tengda verkferlum.
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Stjornarlaun, umsyslupéknun og adrar poknanir

Heildarstjérnarlaun & arinu 2015 namu 10,7 milljdnum kr. Umsyslupdknun til rekstraradila fyrir rekstur og eignastyringu nam 469,6
milljonum kr. eda 0,29% af medalstédu hreinnar eignar sjoédsins. Auk pess greiddi sjédurinn vorslupdknun til rekstraradila og nam hun 44
milljonum kr. béknun endurskodunarnefndar nam 1,3 milljonum kr. og poknun til ytri endurskodanda 8,2 milljonum kr.

Laekkun vaxta lifeyrissjédslana og valkostum fjolgad

i jantar 2016 laekkadi stjérn sjédsins vexti a lifeyrissjédslanum, baud upp a fleiri lansform og gerdi frekari breytingar & lanareglum til
hagsbota fyrir sjodfélaga. Breytingarnar midudu ad pvi ad audvelda sjodfélogum fjarmognun og auka sveigjanleika peirra vid lantoku.
Helstu breytingar voru eftirfarandi:

Vextir 4 verdtryggdum lanum med breytilegum voxtum laekkudu ur 3,8% i 3,17%

Sjo6dfélogum var bodid ad taka verdtryggd lan med fostum voxtum, nd 3,75%

Sjo6dfélogum var bodid ad taka dverdtryggd lan med fostum voxtum til priggja dra i senn, ni 6,58%. Ad premur arum lidnum
eru vextirnir endurskodadir og getur lantaki valid um ad festa vexti aftur i prju ar eda breyta yfir i 6nnur lansform sem bjédast
hja sjédnum & peim tima an lantékukostnadar.

Hamarksvedsetningarhlutfall var 65%. Sj6dfélogum var bodid ad taka vidbdtarlan fyrir pann hluta lans sem nam 65-75% af virdi
eignar en med haerri voxtum.

Ekki er tekid uppgreidslugjald. Sjodfélagar sem hafa greitt skyldu- eda vidbotarlifeyrissparnad i sjédinn i prju ar eda sidustu sex manudi
eiga lansrétt i Frjalsa lifeyrissjodnum. Hamarkslansfjarhad er 40 milljonir og er haegt ad velja um jafnar afborganir eda jafngreidslur.
Lantokugjald er 0,75%.

Mikil eftirspurn hefur verid eftir lanum sjodsins eftir ad vextir lananna voru laeekkadir og fyrstu tvo manudi arsins 2016 hofdu pegar verid
teknar akvardanir um lanveitingar sem namu heerri fjarhaedum en voru lanadar & 6llu arinu 2015.

Stjorn og framkveemdastjori Frjdlsa lifeyrissjodsins stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2015 med undirritun sinni.

Reykjavik, 6. april 2016
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ONnnUr fJArfeStiNGAriold ....cvcveveeeeeeeeeeeeereeee ettt rereserenens

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- 0g stjornuNarkostNABUI .........ccceeeiiieeiiiie e

Haekkun @ hreinni @igN @ arinU c...coceeeeciee e
Hrein @ign fra fyrra @ri c.ueeoeee e

Hrein eign til greidsiu lifeYris ..o
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Skyr.

10-11

12
13

14
15

16
17,19
27

18

18

23

2015 2014
4.170.220 3.370.685
7.545.848 6.554.807
1.489.268 2.390

155.193 125.976
13.360.529 10.053.858
(2.285.303) (2.142.412)

(176.219) (1.006.806)
(722.420) (141.703)
(101.779) (88.180)
(3.285.721) (3.379.101)
2.640.749 595.145
15.340.586 7.519.163
80.276 (10.156)
18.061.611 8.104.152
(192.598) (168.628)
(203.797) (183.594)
(396.395) (352.222)
(180.725) (162.994)
27.559.299 14.263.693
146.297.929 132.034.236
173.857.228 146.297.929
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Eignir

Fjarfestingar

Krofur

Krofur @ launagreifendur .........cc.ooiiieiiiiiiiiiceeeee e
ABIAr KIOTUE vttt st

Adrar eignir

SJOBUr 08 VEIIINNIAN ..ottt
Eignir samtals
Skuldir
Vidskiptaskuldir
Ogreidd idgjold til radstofunar inn & hofudstdl 1dna .....ceeveececeeeeveeceeeeeeeeens

Adrar skuldir

Skuldir samtals

Hrein eign til greidsiu FeYris ....uvv i
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Skyr.

29

2015 2014
69.105.636 58.263.815
84.071.183 73.703.038

3.244.295 2.740.852
13.065.609 9.161.073
0 40.000
169.486.723 143.908.778
742.496 668.734
136.753 217.072
879.249 885.806
5.150.092 2.054.732
175.516.064 146.849.316
(26.660) (38.178)
(1.632.176) (513.209)
(1.658.836) (551.387)
(1.658.836) (551.387)
173.857.228 146.297.929
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Inngreidslur

164 o] o ISR
FJArfestingartekjur .....ocvecee et e
AfDOrganir VErGhIréfa ........cccuvoviiecieee ettt
Seld verdbréf med breytilegum tekjum .......ccceccveecieereerieceee e
Seld verdbréf med fostum tEKJUM ....c.cccueeeeeeieceeeceese e
Seldar adrar fJArfestingar ......ccueevereiee et

Utgreidslur

[N T SRR
FJArfestingargjold .......ccveiee et
REKSTrarkOStNAGUI ....coueiiiiiiieieeee e
Skammtimalidir, Breyting ......ccveceeceeceeceee e

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
08 aNNAITi fJAMFESTINGU ...ovviiiiiie e

Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting

Keypt verdbréf med breytilegum tekjum .......ccooeeveeiiiiieiieeeeee e
Keypt verdbréf med fostum tekjum ......cccceeevieciereeceeeeeeeee e,
NY VEBIAN 08 ULIAN ..ottt nes
Aukning a@ bankainnStaBUM ......c.cocieiieeeeeeee et
Greitt vegna flutnings séreignadeilda LSS .........cccvevieviecieecie e

Haekkun/(laekkun) & sjodi og veltiinnldnum ...........cccooeeieieiiecececeee s
Sjodur og veltiinnlan { Arsbyrjun .........ooveeieeciecece e

SjOduUr 0g VeltiinnIAN 110K @rs .....eveveerieniesiecieciceeesee e
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Skyr.

10-11

12-15
18
18

2015 2014
11.887.924 9.912.155
1.312.902 665.091
5.821.381 4.882.929
14.146.282 12.410.295
4.643.992 712.282
40.000 0
37.852.481 28.582.752
3.285.721 3.237.399
386.197 340.737
181.058 164.154
111.089 55.882
3.964.065 3.798.172
33.888.416 24.784.580
13.127.583 12.746.628
13.151.690 9.766.970
903.197 813.702
3.904.535 4.316.761
(293.949) 0
30.793.056 27.644.061
3.095.360 (2.859.481)
2.054.732 4.914.213
5.150.092 2.054.732
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REIKNINGSSKILAADFERDIR

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur Frjélsa lifeyrissjédsins fyrir arid 2015 er gerdur i samraemi vid l6g nr. 3/2006 um arsreikninga, 16g nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og reglur Fjarmaleftirlitsins nr. 55/2000 um arsreikninga lifeyrissjéda. i 6llum
meginatridum er beitt somu reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Frjalsi
lifeyrissjédurinn skiptist i fjorar séreignardeildir, eina tryggingadeild og eina sameiginlega deild sem tekur vid idgjoldum fra
launagreidendum. Sameiginlega deildin radstafar idgjoldum a deildir sjodsins i samraemi vid samninga sjodfélaga.

Nyjar reglur nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda téku gildi 11. mars 2015. Samkvamt 52. grein peirra reglna eiga paer ad koma
til framkvaemda vid gerd &rsreikninga fyrir arid 2015. { 52. gr. a. er lifeyrissjédum heimilad ad vinna arsreikninga vegna reikningsskila
arsins 2015 i samraemi vid reglur nr. 55/2000. Frjalsi lifeyrissjédurinn nytir sér pa heimild. A3 auki skal i skyringum sj6éda sem nyta sér
heimildina veita upplysingar um poéknanir og kostnad samkvaemt 1id 3.7 Fjarfestingargjéld i 10. gr. reglna nr. 335/2015 og samkvaemt
dkvaedum 40. og 41. gr. reglnanna.

Lifeyrissjédurinn hefur endurskilgreint og endurflokkad bankainnstaedur pannig ad bankainnstaedur sem eru i samraemi vid
fjdrfestingarstefnu eru nu flokkadar sem fjarfestingar en ekki faerdar undir lidinn adrar eignir. Petta haekkar bokfaerdar fjarfestingar i
samanburdartélum sjédsins um 6.195,9 milljonir kr. og eru adrar eignir i sjddnum pa ad sama skapi leegri sem pessu nemur.

2. Mat og akvardanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka dkvardanir, meta og draga alyktanir sem hafa
ahrif @ eignir og skuldir a@ reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid mat og alyktanir er byggt 4 reynslu og
ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll peirra dkvar8ana sem teknar eru um bdkfeert verd eigna og
skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum heetti. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

3. Erlendir gjaldmidlar
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru ferd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir i
erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi i darslok. Gengismunur sem myndast er feerdur medal fjarfestingartekna.
Medalkaupgengi Sedlabanka islands og &rslokagengi var eftirfarandi:

Medalgengi arsins Arslokagengi
Mynt 2015 2014 31.12.2015 31.12.2014
EVIa. e EUR 145,89 154,43 140,93 153,84
Bandarikjadollar.... usb 131,53 116,47 129,28 126,60
JAPANSKLE JEN.ceitieeeieeeeee e JPY 1,09 1,10 1,07 1,06
DONSK KIONQ....ceiiiiiiiiieiieeeee et DKK 19,56 20,71 18,88 20,66

4. Ahattustjéornun

Engir framvirkir gjaldeyrisskiptasamningar, valréttir eda afleidusamningar eru i gildi hja sjédnum.

5. Fjarfestingarleidir
Frjdlsi 1, Fridlsi 2, Fridlsi 3 og Frjdlsi Ahaetta:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum, skrad verdbréf med fostum tekjum og hlutdeildarskirteini eru faerd til eignar 8 markadsverdi
i lok arsins. Oskrad verdbréf med féstum tekjum eru feerd til eignar midad vid upphaflega kaupkrofu. Onnur 6skrad verdbréf eru feerd
til eignar a upphaflegu kostnadarverdi eda atludu markadsverdi i lok arsins, ef pad liggur fyrir med areidanlegum haetti.

Tryggingadeild:
Verdbréf eru metin med sama haetti og i leidum Frijalsa 1 til 3 og Frjalsa Ahaettu hér ad ofan, ad pvi undanskildu ad fra arsbyrjun 2006
hafa 6ll verdbréf med fostum tekjum verid faerd til eignar midad vid upphaflega kaupkrofu.
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6. Lifeyrir
Undir lifeyri falla greidslur séreignadeilda og tryggingadeildar til sjodfélaga og skiptast peer i ellilifeyri, makalifeyri, ororkulifeyri,
barnalifeyri og annan lifeyri. Jafnframt Gtgreidsla séreignarsparnadar samkveemt bradabirgdaakvaedi svo og vidbotaridgjold sem
radstafad er inn a lan. Auk pess beinn kostnadur sem fellur til vegna 6rorkulifeyristrskurda og gjalds til starfsendurhaefingarsjods.

7. Fjarfestingartekjur

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og dinnleystur gengismunur af hlutabréfum, baedi vegna
breytinga 4 gengi bréfanna og gengi islensku krénunnar.

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af ver8bréfum med féstum tekjum og vedlanum, auk vaxtatekna af idgjoldum
tryggingadeildar og bankainnstaedna. P4 fellur undir pennan id gengismunur af verdbréfum med fostum tekjum i erlendum
gjaldmidlum og breytingar 4 gengi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

8. Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt a fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reeda kostnad vid eignaumsyslu eda
annan rekstur sjédsins.

9. Skuldbindingar

Skuldbindingar eru faerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sjédurinn verdi fyrir fjarhagslegum utgjéldum i framtidinni vegna
lidins atburdar eda vidskipta og haegt er ad meta fjarhaed hennar med areidanlegum haetti.

IDGJOLD

10. l8gjold
i arsreikningi sjédsins eru idgjold feerd til tekna i yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris pegar baedi greidslur og
skilagreinar hafa borist sjodnum en pda hafa réttindi eda séreign dunnist fyrir sjédfélaga. 18gjold sjodfélaga eru greidd inn a
sameiginlegan idgjaldareikning Frjdlsa lifeyrissjédsins 6had pvi i hvada deild sjédfélagar eru. Daglegt uppgjor fer fram a milli
idgjaldareikningsins og deilda sj6dsins sem felur i sér ad greidslur eru millifaerdar af idgjaldareikningi yfir 4 bankareikninga vidkomandi
deilda i samraemi vid samninga sjodfélaga. Pann 31. desember 2015 var stadan & sameiginlegum idgjaldareikningi sjodsins 236,3
milljénir kr.
i tryggingadeild sjédsins hafa idgjold vegna &rsins 2015 eda eldri timabila, sem voru greidd og/eda skrad eftir ad uppgjérsarinu lauk,
verid bdkfeerd ad fjarhad 336,0 milljénir kr. Einnig eru idgjold tryggingadeildar daetlud vegna skilagreina sem hafa borist en hafa ekki
verid greiddar pegar uppgjorsarinu lauk. [ lok arsins eru daetlud idgjold tryggingadeildar vegna dgreiddra skilagreina 406,5 milljénir kr.
Ogreiddar skilagreinar séreignardeilda i lok arsins nema 212,4 milljdnum kr. en ekki er daetlad fyrir peim i idgjoldum pvi paer mynda
ekki séreign fyrir sjodfélaga fyrr en paer greidast eftir uppgjorsarid.

11. 19gjold greinast pannig:

2015 2014
LAGMAIKSITZIONIT ...ttt b e b e bt et e b bkt e b et e e aeea e et e ebeea e et e ebeehe et besaeenean 9.419.907 8.166.425
VAL o o] 1o 4 o] [« IR SR S SURUSRUR 2.296.162 1.759.067
Réttindaflutningur 08 €NAUIEIEIGSIUN ....ccouviiieiiee ettt ee e st e e et e e e ssteeesnteeennnes 16.663 2.390
FIUtNINGUE SEreigNar fra LSS¥ ......ociiiiiie e ceie ettt e st e st e e te e s te e s tb e e sbeeteessaesatesaseenseeseesseesaseenseenseene 1.472.604 0
YT o] UL 1 (=T 1o =SSR 155.193 125.976

13.360.529 10.053.858

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild 2015
Lagmarksiogjold .......cccvevvereenienienieennenn 3.343.441 385.769 1.086.925 30.606 4.573.166 9.419.907
Vidbotariagjold .......coeeeveevievieniecieeiene 1.578.946 271.067 419.927 26.222 0 2.296.162
Réttindaflutn. og endurgreidslur ............. (545.665) 642.445 (64.614) 8.193 (23.696) 16.663
Flutningur séreignar fra LSS* .........c.ccec.. 915.241 305.181 252.182 0 0 1.472.604
Sérstok aukaframlog .......ccceeeveveviiiienenne. 0 0 0 0 155.193 155.193
5.291.963 1.604.462 1.694.420 65.021 4.704.663 13.360.529
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11.

1dgjold, frh.

* Frjalsi lifeyrissjédurinn tekur vid séreignarsparnadi sjédfélaga i Lifeyrissjodi starfsmanna sveitarfélaga

Stjorn Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga (LSS) tok pa akvordun ad loka séreignadeild sjodsins og var séreign sjodfélaga flutt i
Frjalsa lifeyrissjédinn skv. samkomulagi sjddanna nema sjédfélagar dskudu eftir ad flytja séreignarsparnad sinn til annarra vorsluadila.
Sjodfélagar i séreignardeild LSS voru um eitt pusund talsins og nam heildarflutningur séreignarsparnadar peirra i Frjalsa lifeyrissjodinn
um 1,5 milljoréum kr.

LIFEYRIR
12. Lifeyrir greinist pannig:
2015 2014

o812 S PTRRS 1.789.465 1.736.849
Barnalifeyrir 19.757 17.663
Makalifeyrir 35.862 30.336
OFOTKUIIFEYIIT vttt ettt ettt ettt ee et ea et e et ess et et essse et ese s st esensseebenssseseneseeteseseetesesestesesssteteneas 278.605 242.695
Y a0 Tl =1 o USRS 161.614 114.869

13.

14.

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2015

2.285.303 2.142.412

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2015
EIII@Yrir oo, 864.260 92.394 652.375 0 180.436 1.789.465
Barnalifeyrir ....o.cevcveeeieeneenieniecieeeeeiene 0 0 0 0 19.757 19.757
Makalifeyrir ......ccoveverirnenniniecneee 0 0 0 0 35.862 35.862
Ororkulifeyrir ....cveeveeeeeeierreceieeeeeene 13.965 324 6.429 0 257.887 278.605
Annar lifeyrir ..o 108.413 32.759 20.442 0 0 161.614
986.638 125.477 679.246 0 493,942 2.285.303

Utgreidsla séreignarsparnadar

Utgreidsla séreignarsparnadar & grundvelli bradabirgdaakvaedis laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda nam 176,2 milljonum kr. fyrir arid 2015. Samkvaemt bradabirgdadkvaedinu var rétthafa séreignarsparnadar heimilt ad
seekja um utgreidslu séreignarsparnadar fram til arsloka 2014, sem myndast hefur af vidboétaridgjaldi skv. Il. kafla laganna, til
vorsluadila skv. 3.-5. mgr. 8. gr. Upphaedin getur numid allt ad 9,0 milljonum kr. & hvern rétthafa, en p6 ad fradreginni peirri fjarhaed
sem pegar hefur verid greidd Ut a grundvelli akvaedisins eins og pad hljédadi fyrir 1. jandar 2014. Samsvarandi utgreidsla fyrir arid
2014 var 1.006,8 milljonir kr.

Vidbotaridgjoldum radstafad inn a h6fudstdl lana eda til 6flunar ibidarhisnaedis

Lifeyrisgreidslur & grundvelli bradabirgdaakvaedis laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda sem
radstafa & inn 4 lan nemur 722,4 milljéonum kr. fyrir arid 2015. bar af eru 26,7 milljénir kr. égreiddar i arslok og er fjarhaedin skuldfaerd
i efnahagsreikningi. Samkveemt bradabirgdadkvaedinu er rétthafa séreignarsparnadar heimilt ad nyta viGbdtaridgjald, vegna
launagreidsina a timabilinu 1. juli 2014 til 30. juni 2017, til greidslu inn @ héfudstdl lana eda til 6flunar ibudarhusnaedis. Samsvarandi
fjarhaed fyrir arid 2014 var 141,7 milljonir kr.

Heimild einstaklings takmarkast vid allt ad 4% framlag rétthafa og allt ad 2% framlag launagreidanda ad hamarki samanlagt 500 pus.
kr. @ almanaksari. Hja hjonum og einstaklingum, sem uppfylla skilyrdi til samskottunar skv. 3. mgr. 62. gr. laga nr. 90/2003, takmarkast
heimildin vid sému forsendur en ad hamarki samanlagt 750 pus. kr. &8 almanaksari. Greidsla inn & lan getur po aldrei numid haerri
fjarhaed en sem nemur inneign rétthafa vegna greiddra idgjalda 4 hverjum tima.

Fjdrheedir i pusundum krona
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15. Kostnadur vegna ororkulifeyris greinist pannig:

2015 2014
KOStNAGUI VEEZNA OFOTKUMALS ...vviiiiiiieiiieeciiteeciieeecteeeeteesetee e et e e etbeeesstaeesstaeessaeaesaeeensseessseesnsseesesseeensseas 6.261 6.850
VIRK - StarfsendurhaefingarsjOOUr ........ccueeieuieiiiie ettt ee e et e e s e e sae e e e eaaeeesabeeessbeeenseeeansaeanns 95.518 81.330
101.779 88.180

Samkvaemt I6gum nr. 60/2012 um atvinnutengda starfsendurhaefingu og starfsemi starfsendurhaefingarsjéda skulu lifeyrissjédir inna
af hendi sérstakt gjald til starfsendurhaefingarsjods vegna sjodfélaga sem nemur somu fjarhaed og greidd hefur verid til pess sama
starfsendurhafingarsjods af atvinnurekendum sem greida til sjédsins. Atvinnurekendur greiddu til starfsendurhaefingarsjéds 0,13% af
idgjaldsstofni vegna arsins 2015. Gjaldid leekkadi fra og med 1. jantar 2016 i 0,10% af idgjaldsstofni.

FJARFESTINGARTEKJUR
16. Tekjur af eignarhlutum greinast pannig:
2015 2014
Gengismunur af hIUtabréfum .....c..ooiiii e 2.040.793 519.360
ArdUr af RIULADIETUM .ottt sttt e b e sat e st e beesbeesbeessseennas 599.956 75.785
2.640.749 595.145
Frijalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2015
Gengismunur af hlutabréfum .................. 1.340.113 113.432 28.239 926 558.083 2.040.793
Ardur af hlutabréfum .......cccocevininnenns 453.823 20.610 0 462 125.061 599.956
1.793.936 134.042 28.239 1.388 683.144 2.640.749
17. Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig:
2015 2014
Skuldabréf og hlutdeildarskirteini .. 15.246.553 5.831.404
Vaxtatekjur Vegna i0ZJalda .....cccuiieiiie ettt e e e e e aa e e et e e e s teeenraeennnen 21.039 22.208
BaNKAINNSTEROUL ..c.niiniiiiieiee ettt ettt sat e st et e s bt e s bt e s s b e e st e et e e b e e sneeeneesareenneenneesaneeas 594.768 559.000

Gengismunur vegna erlendra gjaldmidla (521.774) 1.106.551

15.340.586 7.519.163

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2015
Skuldabréf og hlutdeildarskirteini ............ 9.457.373 755.430 1.040.883 26.191 3.966.676 15.246.553
Vaxtatekjur vegna idgjalda ... 0 0 0 0 21.039 21.039
Bankainnstaadur .......ccceeeeveeeevieeccieeen, 210.887 33.289 171.907 912 177.773 594.768
Gengismunur vegna erlendra gjaldmidla . (282.908) (42.659) 2.903 500 (199.610) (521.774)
9.385.352 746.060 1.215.693 27.603 3.965.878 15.340.586

Vaxtatekjur af idgjoldum séreignardeildar ad fjarhaed 30,7 milljonir kr. eru faerdar sem hluti af idgjéldum launagreidenda i breytingu &
hreinni eign til greidslu lifeyris pvi paer mynda séreign fyrir sjodfélaga en ekki tekjur fyrir séreignardeildirnar.

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2015 Fjdrheedir i pusundum krona
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FJARFESTINGARGJOLD OG REKSTRARKOSTNADUR

18.

19.

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2015

boéknun til rekstraradila

boknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfsraekslu sjodsins & arinu nam 513,6 milljonum kr. og er hdn i samremi vid
rekstrarsamning par um. Umsyslupdknun nam 469,6 milljonum kr. eda 0,29% af medalstédu hreinnar eignar sjédsins og vorslupdknun
44,0 milljonum kr. Péknunin er gjaldfeerd @ medal fjarfestingargjalda 385,2 milljénir kr. og medal rekstrarkostnadar 128,4 milljénir kr.
Laun starfsmanna rekstraradila sem bera dbyrgd a daglegum rekstri og eignastyringu sjédsins og poknun vegna innri endurskodunar
eru innifalin i umsyslubdknun sem er greidd til rekstraradila samkvaemt samningi. Onnur fjarfestingargjéld eru 11,2 milljénir kr. og
fjarfestingargjold alls 396,4 milljénir kr. Annar rekstrarkostnadur sjédsins er 52,3 milljénir kr. og rekstrarkostnadur alls 180,7 milljonir
kr.

Samsvarandi poknun vegna 2014 nam 449,7 milljonum kr. Umsyslupdknun nam 417,2 milljonum kr. eda 0,30% af medalstodu
hreinnar eignar sjédsins og vorslupoknun 32,4 milljonum kr. boknunin var gjaldfaerd a medal fjarfestingargjalda 337,3 milljonir kr. og
medal rekstrarkostnadar 112,4 milljonir kr. Onnur fjarfestingargjold numu 14,92 milliénum kr. og fjarfestingargjold alls 352,2
milljonum kr. Annar rekstrarkostnadur sjédsins var 50,6 milljonir kr. og rekstrarkostnadur alls 163,0 milljénir kr.

Azetlud umsyslupéknun sjéda sem Frialsi lifeyrissjédurinn hefur fjarfest i

2015 2014
Medalstada eigna i innlendum verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjodum ..........ccceceviniiiiiiincnens 28.126.803 25.124.593
Aztlud hlutdeild i umsyslupéknun innlendra verdbréfa-, fjdrfestinga og fagfjarfestasjoda .............c...... 405.956 325.992
Kostnadur sem hlutfall af medalstédu hreinnar eignar lifeyrissjodsins ........cccccceveriiiieneninieneneneeeee, 0,3% 0,2%
Medalstada eigna i erlendum verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjodum ........cccccovvveriivivienennienninnns 26.226.818 22.907.409
Azetlud hlutdeild i umsyslupdknun erlendra verdbréfa-, fjiarfestinga og fagfjarfestasjoda .........cccovuueeen.. 234.343 243.617
Kostnadur sem hlutfall af medalstodu hreinnar eignar lifeyrissjodsins .........coecvevveriieiveinieniieeieereeneens 0,1% 0,2%
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2015
Medalstada eigna i innlendum
verdbréfa-, fjarfestinga- og
fagfjarfestasjodum .......ccccccevveeeieecieennnens 18.453.765 1.514.615 1.304.980 58.872 6.794.571 28.126.803
Aztlud hlutdeild i umsyslupéknun
innlendra verdbréfa-, fjdrfestinga-
og fagfjarfestasjoda .......ccoceeveevvenieninennns 270.286 19.638 10.055 698 105.279 405.956
Kostnadur sem hlutfall af medalstodu
hreinnar eignar lifeyrissjédsins ................ 0,3% 0,2% 0,1% 0,4% 0,2% 0,3%
Medalstada eigna i erlendum
verdbréfa-, fjarfestinga- og
fagfjarfestasjodum .......cccevvevvvercienieeneenne 22.968.572 529.955 9.906 2.329 2.716.056 26.226.818
Azetlud hlutdeild i umsyslupdknun
erlendra verdbréfa-, fjarfestinga-
og fagfjarfestasjoda .......cccocveevrveevcinnennnns 200.313 5.035 9 27 28.959 234.343
Kostnadur sem hlutfall af medalstodu
hreinnar eignar lifeyrissjédsins ................ 0,2% 0,1% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%

Vid mat & aetludum kostnadi sjéda sem fjarfest hefur verid i er tekid tillit til umsyslukostnadar hja annars vegar verdbréfa- og
fjarfestingarsjédum og hins vegar hja fagfjarfestasjodum sem eru & lista fra Fjarmalaeftirlitinu dags. 10. febrtar 2016. Azetladur
kostnadur sjodanna er umsyslupdknun peirra ad teknu tilliti til afslattar. Umsyslukostnadur sjédanna er sem adur innifalinn i
vaxtatekjum og gengismuni medal fjarfestingartekna og afslatturinn sem lifeyrissjédurinn feer er tekjufaerdur undir sama lid. Einnig er
avoxtun sem fyrr birt ad fradregnum pessum kostnadi. Vid mat a hlutdeild lifeyrissjodsins i kostnadi er midad vid medalstodu arsins i
vidkomandi sjédi. Medalstadan er reiknud midad vid eign lifeyrissjodsins i lok hvers arsfjordungs.
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20. Laun stjérnar og endurskodunarnefndar greinast pannig:

2015 2014

Asgeir Thoroddsen, StJOrNArfOrMABU ...........c.vuvueeevieieeeeeeeeeteee et et es et s st es st ssssssssssssesns 2.460 2.340
Anna Sigridur Halldorsdéttir, stjornarmadur og i endurskodunarnefnd .........cceecveeveeviencieniecseereeseeens 1.546 1.170
Asdis Eva Hannesddttir, stjdornarmadur og i endurskodunarnefnd ...........cceeeeveveverereeeeeeeseeeeeeesseeenens 1.546 1.170
Elias JONatansson, SLHOrNArMAGUL ........cc.eccveecieeriesteceeeieese e st esreeteesteesaaessseeeeesseessaeensesseeseesneessseensennses 1.230 1.170
Elin bérdardottir, stiornarmadur og formadur endurskodunarnefndar .........ccccoceeceevininieiinincniencee, 1.862 1.170
JON GUANI Kristjansson, StIOrNArMAGU ........cccueecieeiieieeeeeeteetee e e seeeseeesteesteessaessaessseeseesseesseesseessesseesens 1.230 682
Magnus PAlmi SKUlason, stHOrNarMadur .........coivieiiiiineii ettt s 1.230 1.170
Gudmundur Orn Oskarsson, Varamadur { SOOI .........ceeueureieieeeieieeieeeeeee st eseessee s 203 195
Selma Svavarsdottir, varamadur § SEOIN c......cc.eviiiiiiiiieteeee ettt 203 195
Sigran Osk Porgeirsddttir, VaramadUur § STIOIN .........ccucveveveeeeeeeeereereeeessee et es s s sesessessssnanes 203 98
Tryggvi POr Herbertsson, varamadur { SEIOIN .......cc.coiiiiiiiiininie ettt 203 98
Jonmundur Gudmarsson, fv. stjornarmadur og adur i endurskodunarnefnd ........ccccceeceeveencesceeceeceens 0 486
Gudmundur Freyr Sveinsson, fv. varamadur { SEJOIN .......cccoecviririniriineneneeese e 0 98

11.916 10.043

Einstaklingar i stjérn og endurskodunarnefnd hafa ekki verid tilnefndir til setu i nefndum og stjéornum af halfu Frjalsa lifeyrissjédsins.

21. béknanir til endurskodenda greinast pannig (med vsk.):

2015 2014
Endurskodun arsreiknings 4.575 3.283
Koénnun darshlutareikninga 3.600 3.525
Onnur pjonusta 0g GLIABBUL KOSTNABUT ........ccoveveiiieirieieieretetete oot sesesese ettt seae e asasas s s s s s nssssesaes 0 98
8.175 6.906

22. bdknanir til tryggingastaerdfraedings greinast pannig (med vsk.):

2015 2014
Utreikningar @ tryg@ingafraedile@ri StOTU .........ovevueveveeeeieereeeeeeeeee et seseeee s ses e s nesaesesesnesens 1.315 1.330
ONNUE PJONUSTA ..ottt ee et et s et et et et es e s et et eseseseseseseseseseseses et etesessasasssssnsasssnsasasasanas 9.982 10.503
11.297 11.833

23. Breytingar a inneign sj6dfélaga greinast pannig:

2015 2014
Lo =4 o] o IR RSP PRTSUTRR 13.360.529 9.912.155
(CT =T te [o LU 154N o T OO PO STUPORPRRRTSTRROt (3.285.721) (3.237.398)
FJarfestingartekjur = (ZJ010) ..eeoviirierie ittt sttt st s b sea e s be et eete e taesnteereennes 17.484.491 7.588.936
27.559.299 14.263.693

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2015
([ F=4 o] (o USSP 5.291.963 1.604.462 1.694.419 65.022 4.704.663 13.360.529
Greiddur [IFEYIIF v.veeeeeeeeeereesesereeesererenens (1.646.913)  (228.205) (804.704) (10.178) (595.721)  (3.285.721)
Fjarfestingartekjur - (gjold) .....c.cccvvevvvenenne 10.927.078 858.442 1.178.081 28.358 4.492.532 17.484.491
14.572.128 2.234.699 2.067.796 83.202 8.601.474 27.559.299

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2015
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24. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

SKrad inNlend hIULADIET ..........oii et ettt st b e sae e st e sabeesbe e e
OSKIAG INNIENA RIULABIET ...ttt s st senansenesesnaneenaen
SKrad erlend RIULADIES .......ooiiiieie ettt sttt ettt s e sttt e bt e s abesteebeenaaesane
INNIeNd hIULA@IlAArsKIrTEING ......ccveiiueirieieee ettt ettt e st e e bt e ae e s e e saseebeesbee e
Erlend hlUtd@ildarsKirt@INT ........c.eivierierieeieseest ettt ettt ettt e bt e st e st e enbeesbeesaaessbeennas

Skrad innlend hlutabréf ...........cccoeeeeenne.
Oskrad innlend hlutabréf ...........ccc.cu......
Skrad erlend hlutabréf ...........cccoovevenne.
Innlend hlutdeildarskirteini ..........ccccc.......
Erlend hlutdeildarskirteini ........c.ccocceeeenene

25. Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

SKuldabréf Med FKiSADYIEO .....ccveeeieeie et e e et e e be e sreeseseesbeeteesseesseaenseenseans

Skuldabréf med abyrgd fjarmalastofnana
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga

Y U1 e o o <] i AV T = <L T TS
ONNUE SKUIAAOIET ...ttt b sttt s e et eb et st et easseetenessetese s etesessssetesssestenn

Skuldabréf med rikisabyrgo ........ccccveennne
Skuldabréf med abyrgd fjarmalast. ..........
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga ......
Skuldabréf fyrirtekja ..
Onnur skuldabréf .........cccocoveieieieeceeeeeeene

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2015

2015 2014
7.360.787 3.275.264

6.733.603 7.547.447

715.798 432.155

27.616.465  22.626.187

26.678.983  24.382.762

69.105.636  58.263.815

Frijalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2015
5.029.239 332.508 0 11.532 1.987.508 7.360.787
4.451.943 303.750 74.459 2.545 1.900.906 6.733.603
500.880 31.338 0 2.495 181.085 715.798
18.187.972  1.467.587 1.155.122 70.096 6.735.688  27.616.465
23.260.020 564.581 12.077 2.809 2.839.496  26.678.983
51.430.054  2.699.764 1.241.658 89.477  13.644.683  69.105.636
2015 2014

60.442.581  57.493.405
.................................................................................................. 7.085.196 2.577.548
441.347 320.026

15.739.495  13.250.902

362.564 61.157

84.071.183  73.703.038

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2015
24.741.775  3.865.517  10.932.635 76.067  20.826.587  60.442.581
2.486.641 730.050 1.584.667 0 2.283.838 7.085.196
152.360 25.870 85.729 53 177.335 441.347
8.478.738 905.568 1.690.598 5.118 4.659.473  15.739.495
161.541 20.208 61.735 201 118.879 362.564
36.021.055  5.547.213  14.355.364 81.439  28.066.112  84.071.183
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25. Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig, frh.:

Verdbréf med fostum tekjum eru metin & deetludu markadsverdi i Frjalsa 1, Frjalsa 2, Frjalsa 3 og Frjalsa Ahaettu, en & kaupkrofu i
Tryggingadeild. Bokfaert verd og verd samkvaemt upphaflegri kaupkréfu sundurlidast pannig:

2015 2014
Samkvaemt upphaflegri KAUPKIOTU ........ocveeiieieceece ettt e e e e e sane e 80.924.364 71.734.398
SAMKVEME ArSTEIKNINGI 1ecuvieiieiecie e s e e e e e e s reesteessteesteesteeseesneeenseenseensean 84.071.183 73.703.038

(3.146.819)  (1.968.640)

Frijalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2015
Samkvaemt upphaflegri kaupkrofu ........... 33.520.467  5.212.999  14.046.361 78.424  28.066.113  80.924.364
Samkvaemt arsreikningi .........ccoveveeeeunne. 36.021.054  5.547.213  14.355.364 81.439  28.066.113  84.071.183
(2.500.587)  (334.214) (309.003) (3.015) 0 (3.146.819)

Azetlad markadsverd verdbréfa med fostum tekjum i tryggingadeild, var 30.854 milljénir kr. i lok timabilsins, samanborid vid 28.063
milljénir kr. sé midad vid upphaflega kaupkrofu eda 2.791 milljdnum kr. heerra. [ arsbyrjun var daetlad markadsverd verdbréfa med
fostum tekjum i tryggingadeild 1.465 milljdnum kr. haerra en ef midad er vid upphaflega kaupkrofu.

26. Veitt lan gegn vedi i fasteignum greinast pannig:

2015 2014
oL L =] =2 OSSR 3.369.696 2.862.168
JXe LT 1o 11 - R ROUPUSPRNY 18.852 22.939
VartBarniourfaersla i UPPhafi @IS ..o.eiiieeie ettt e e e e e e rnesnee e (144.253) (112.738)
Varl@arniOurfaarsla @ AriNU ......eceecceeccieeeeeecc ettt e e s e e e et e e s e e saseesbe e teesseessaeenteenreans 0 (31.517)

3.244.295 2.740.852

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheaetta deild 2015
SJOBTEIAgaAr ....vecveeeeeeeeeee s 1.371.146 8.749 66.583 0 1.923.218 3.369.696
ABKIr a0ilar ...oeecvee e 13.837 144 0 0 4.871 18.852
Varudarnidurfaersla .......ccceeeeeceeveernennen. (73.751) (613) (3.489) 0 (66.400) (144.253)
1.311.232 8.280 63.094 0 1.861.689 3.244.295

27. Gjaldfaerd (tekjufaerd) varudarnidurfaersla greinist pannig:

2015 2014
VLol T T A1 Lo Yo 1 =] = USSP 0 31.517
Skuldabréf fyrirtaekja - (Isekkun NIGUIERISIU) c.eeecveeeieeieeceec ettt e e (80.276) (25.333)
F X L= Tl o T3V T V- PSS 0 3.972
(80.276) 10.156

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild 2015
Skuldabréf fyrirtaekja .....ccccoverveeveninennns (60.310) (7.056) (2.549) 0 (10.361) (80.276)
(60.310) (7.056) (2.549) 0 (10.361) (80.276)
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28. Skipting erlendra eigna eftir gjaldmidlum greinist pannig:

2015 2014
L TaTe T a1 Yo Lo | - T RS SRUPRRRINt 58,0% 55,1%
JAPANSKLE JEN ettt sttt e b e h e e a ettt e bt e ae e st e et e e bt e eheeeabeenbe e beenneenneas 4,6% 7,9%
[D o] a1 [ (e 1 T SRR 2,1% 1,5%
A P TRTRTRRTOION 35,2% 35,5%
ADTAE MYNEIT ettt ettt ettt e bt e s bt e sae e sa b e e bt e bee s st e shbeeabeenbeasaesabesaseenbeesaeesabesabeenbeesbeessaesaseenee 0,1% 0,0%
100,0% 100,0%
Frijalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheaetta deild 2015
Bandarikjadollar .........ccccoeevveenueennes 59,5% 47,9% 100,0% 20,1% 49,2% 58,0%
Japansk jen ....ccceevcveeeicieeeeieeneee 5,6% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,6%
DONsk krdna ......cccvveceeeieeceecieeen, 1,8% 3,6% 0,0% 47,0% 3,9% 2,1%
EVIa oo 33,0% 48,5% 0,0% 32,9% 46,9% 35,2%
ASrar Myntir coooceeeeeeeeeenceeenieeennens 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
29. Adrar krofur greinast pannig:
2015 2014
AFAIINIE VEXUIE 1.vuvveiveiecveeecvecectete ettt sttt bbbt b e b a b e bt b s bt bbb bbb s s s e s s e s e s e 6.000 12.460
Vidskiptakrofur . 130.753 204.612
136.753 217.072
30. Adrar skuldir greinast pannig:
2015 2014
ODOKUB GrEIAt IBZIOIT cvvvvveevereeeeeeereeeseseeseeesteseseesesesseseseeseseeseseseesesseseseseaneseesestssesssseseseesesessesaesaneseesensesesens 223.814 265.615
Ogreiddur lifeyrir, [aun 0g 1auNAteNgd JOIU ........c.cuiviieereeeiiee ettt sttt sn s 60.830 142.909
Ogreiddur UMSYSIUKOSTNAGUL .........veeeieieieieeeeeeeeceee st ettt sttt st ettt s et s seseseesesssnessesssnenens 82.605 72.412
Ogreitt til VIRK - StarfsendUurha@fingarsjodis ...........ceuvuvieereereeieeeeeseseeesisessseessesssesessssssesesssessenessesssssenes 31.169 24.907
OUPPEZErS VIBSKIPLE (JAN. 2016) ...ttt ettt e sttt st st s s s e s sssneneas 1.225.094 0
FaYe L TRV o 1 T o1 €= 1 U] e L1 USRI 8.664 7.366
1.632.176 513.209

ONNUR MAL

31. batttaka i framtaks- og fasteignasjédum
Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i framtaks- og fasteignasjodum fyrir fjarhaed sem getur numid 12.284 milljéonum kr.
m.v. myntgengi i lok desember 2015. Sjédurinn hefur pegar fjarfest fyrir um 78% af skuldbindingunum. Eftirstédvarnar, um 2.548
milljénir kr., koma til greidslu & naestu premur til fijdrum drum i samraemi vid fjarfestingarumfang sjédanna. A méti koma
endurgreidslur fra sjodunum pegar fjarfestingar eru seldar aftur. Um er ad raeda sjodi i EUR, USD, GBP og ISK.
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TRYGGINGAFRADILEG UTTEKT

32. Tryggingafraedileg uttekt

Samkvaemt tryggingafraedilegum utreikningi nam lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar Frjalsa lifeyrissjédsins 112.597 milljonum kr. i
arslok 2015 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til deetlads kostnadar vid rekstur sjédsins. Endurmetin hrein eign deildarinnar i
arslok 2015 var 118.224 milljénir kr. eda 5.627 milljonum haerri eda sem nemur 5,0%. Lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar sjodsins i
arslok 2015 greinist pannig:

Afallin Framtidar- Samtals Samtals
skuldbinding  skuldbinding ~ 31.12.2015 31.12.2014

Eignir:
Hrein eign til greidsiu feyris ... 49.179.403 0 49.179.403 40.577.928
Endurmat verdbréfa midad Vid 3,5% VEXLi ....ccceeeevreeeereeeeieeeeree e 697.700 0 697.700 462.100
Leekkun vegna fjarfestingargjalda .........cccccoveeriiniiniiniieneeececeee, (1.164.300) 0 (1.164.300) (1.012.300)
NUvirdi framtidaridgjalda ......ccecvevveveriiiiiiiiieic e 0 69.511.400 69.511.400 63.928.700

48.712.803 69.511.400 118.224.203 103.956.428
Skuldbindingar:
EITFEYIIE ettt sttt st 32.676.100 47.480.900 80.157.000 72.853.500
@rorkuh’feyrir ............................................................................................. 8.386.500 15.296.300 23.682.800 21.429.500
Makalifeyrir ... 2.724.800 4.018.900 6.743.700 6.079.300
BarN@lifRYTIr c.eeeeeieeieee et sttt 82.700 749.700 832.400 796.700
ReKStrarkOStNATU ......co.ecueiiiiiiiiiiiiiccteecc e 286.400 894.800 1.181.200 1.019.100

44.156.500 68.440.600  112.597.100  102.178.100

Eignir umfram skuldbindingar ........c.cccoveeiircieiieceecece e 4.556.303 1.070.800 5.627.103 1.778.328

I hlutfalli af skuldbiNAINGUM .....vovvevieeeeiececeeeeee e 10,3% 1,6% 5,0% 1,7%

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2015 Fjdrheedir i pusundum krona

19




DEILDASKIPT YFIRLIT - YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS ARID 2015

Frjalsi Trygginga- Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild deild 2015 2014
18gjold
10gjO1d SJOOTEIAZA ..eeeeeveeeeieeeeee e 1.812.646 255.425 524.950 21.731 1.555.468 0 4.170.220 3.370.685
10gj6ld launagreifenda ........ccceeecveeecieeeciee e 3.109.740 401.411 981.901 35.098 3.017.698 0 7.545.848 6.554.807
Réttindaflutningur og endurgreidslur .........ccccevveeviveecveeenn, 369.577 947.626 187.568 8.193 (23.696) 0 1.489.268 2.390
Sérstok aukaframlog .......oocveeeviieeiiieecee e 0 0 0 0 155.193 0 155.193 125.976
10-11 5.291.963 1.604.462 1.694.419 65.022 4.704.663 0 13.360.529 10.053.858
Lifeyrir
LIF@YTIE ettt e 12 (986.638) (125.477) (679.246) 0 (493.942) 0 (2.285.303) (2.142.412)
Utgreidsla séreignarsparnadar skv. br.b.akvaedi ................. 13 (146.149) (5.108) (24.962) 0 0 0 (176.219) (1.006.806)
Vidbdtaridgjoldum radstafad inn a
hofudstdl lana eda til 6flunar ibudarhdsnadis ................... 14 (514.126) (97.620) (100.496) (10.178) 0 0 (722.420) (141.703)
Annar beinn kostnadur vegna ororkulifeyris ...........ccceeueenen 15 0 0 0 0 (101.779) 0 (101.779) (88.180)
(1.646.913) (228.205) (804.704) (10.178) (595.721) 0 (3.285.721) (3.379.101)
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum ........c.ccoovieiiiniinieeeeee 1.793.936 134.042 28.239 1.388 683.144 0 2.640.749 595.145
Vaxtatekjur (-gjold) og gengismunur 9.385.352 746.060 1.215.693 27.603 3.965.878 0 15.340.586 7.519.163
Breytingar a nidurfaersiu ..o 60.310 7.056 2.549 0 10.361 0 80.276 (10.156)
11.239.598 887.158 1.246.481 28.991 4.659.383 0 18.061.611 8.104.152
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjdrnunarkostnadur ..........ccceceevverienciennnene (104.993) (9.620) (23.052) (185) (54.748) 0 (192.598) (168.628)
Onnur fjarfestingargiold ........cccceveverevevevererereereeeeeeeeeeenes (110.995) (10.446) (24.504) (284) (57.568) 0 (203.797) (183.594)
18 (215.988) (20.066) (47.556) (469) (112.316) 0 (396.395) (352.222)
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjdrnunarkostnadur ..........ccceeeevverienciennnene 18 (96.532) (8.650) (20.844) (164) (54.535) 0 (180.725) (162.994)
(96.532) (8.650) (20.844) (164) (54.535) 0 (180.725) (162.994)
Haekkun & hreinni €ign @ arinu .....ccccoevveeeveeevceee e 23 14.572.128 2.234.699 2.067.796 83.202 8.601.474 0 27.559.299 14.263.693
Hrein eign fra fyrra ari c....cceeeeceeecceeceeceecee e 80.718.317 6.932.968 17.952.573 116.143 40.577.928 0 146.297.929 132.034.236
Hrein eign til greidslu lifeyris .....ccovvevcerieeieenierienieeene 95.290.445 9.167.667 20.020.369 199.345 49.179.402 0 173.857.228 146.297.929
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DEILDASKIPT YFIRLIT - EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2015

Frjalsi Trygginga- Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild deild 2015 2014
Eignir
Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum .......cccoevveeviveieineeneenns 24 51.430.054 2.699.764 1.241.658 89.477 13.644.683 0 69.105.636 58.263.815
Verdbréf med fostum tekjum ......ccevvevveecieveenieeie e, 25 36.021.055 5.547.213 14.355.364 81.439 28.066.112 0 84.071.183 73.703.038
LY=L 1 TSP RRSR 26 1.311.233 8.280 63.093 0 1.861.689 0 3.244.295 2.740.852
Bankainnstaedur ... 1 4.751.649 743.519 4.093.417 14.135 3.462.889 0 13.065.609 9.161.073
Adrar fjarfestingar 0 0 0 0 0 0 0 40.000
93.513.991 8.998.776 19.753.532 185.051 47.035.373 0 169.486.723 143.908.778
Krofur
Krofur @ launagreidendur ..........coceeevinieicninineccecnene 0 0 0 0 742.496 0 742.496 668.734
ADTFAr KIOTUN oo 29 61.464 4.254 4.980 143 65.708 204 136.753 217.072
61.464 4.254 4.980 143 808.204 204 879.249 885.806
Adrar eignir
SjOAUr 0g VeltiinnIANn ....ccveevveerieeeee e 1 2.923.383 172.675 275.719 15.179 1.464.045 299.091 5.150.092 2.054.732
Eignir samtals 96.498.838 9.175.705 20.034.231 200.373 49.307.622 299.295 175.516.064 146.849.316
Skuldir
Vidskiptaskuldir
Ogreidd idgjold til radstofunar inn &
NOTUTSEO! TANG <. 14 (18.707) (3.412) (3.615) (926) 0 0 (26.660) (38.178)
ABEAL SKUIGIE <o 30 (1.189.686) (4.626) (10.247) (102) (128.220) (299.295) (1.632.176) (513.209)
(1.208.393) (8.038) (13.862) (1.028) (128.220) (299.295) (1.658.836) (551.387)
skuldir samtals (1.208.393) (8.038) (13.862) (1.028) (128.220) (299.295) (1.658.836) (551.387)
Hrein eign til greidslu Hfeyris ......oooeevcieeviiiecieeeceeciee e 95.290.445 9.167.667 20.020.369 199.345 49.179.402 0 173.857.228 146.297.929
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DEILDASKIPT YFIRLIT - YFIRLIT UM SIOBSTREYMI 2015

Frjalsi Trygginga- Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild deild 2015 2014
Inngreidslur
[ Lo F=4 o] Lo PSS 10-11 4.376.721 1.299.282 1.442.236 65.022 4.704.663 0 11.887.924 9.912.155
Fjarfestingartekjur ........oocveeviiie e 776.661 48.404 151.746 1.419 334.672 0 1.312.902 665.091
Afborganir verbréfa .......ccooveeviiiiiciecce e 2.356.724 338.337 1.304.350 5.791 1.816.179 0 5.821.381 4.882.929
Seld verdbréf med breytilegum tekjum .........cccoeeevveeenneens 10.420.592 570.922 360.765 17.031 2.776.972 0 14.146.282 12.410.295
Seld verdbréf med fostum tekjum .......cccoeeevveeviieciiiecen. 2.784.258 158.706 565.702 114 1.135.212 0 4.643.992 712.282
Seldar adrar fjarfestingar ........ccceeeveeeecieeecee e, 40.000 0 0 0 0 0 40.000 0
20.754.956 2.415.651 3.824.799 89.377 10.767.698 0 37.852.481 28.582.752
Utgreidslur
LIFRYIIE ettt 12-15 1.646.913 228.206 804.704 10.177 595.721 0 3.285.721 3.237.399
FJArfestingargiold ........vveveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseessssses s seessnnes 18 210.697 19.274 46.120 371 109.735 0 386.197 340.737
Rekstrarkostnadur 18 96.769 8.661 20.848 165 54.615 0 181.058 164.154
Skammtimalidir, breyting ......cocccoeeevieniiniieeeeeeeen (129.588) 1.974 1.390 (512) 117.414 120.411 111.089 55.882
1.824.791 258.115 873.062 10.201 877.485 120.411 3.964.065 3.798.172
Radstofunarfé til kaupa a verébréfum
og annarri fJArfestingu ........ccceveeeeeeeee e 18.930.165 2.157.536 2.951.737 79.176 9.890.213 (120.411) 33.888.416 24.784.580
Kaup a verdbréfum og 6nnur fjarfesting
Keypt verdbréf med breytilegum tekjum ........ccccceevveennennes 9.543.161 448.887 128.739 44.864 2.961.932 0 13.127.583 12.746.628
Keypt verdbréf med fostum tekjum .......ccvevvevieeieecieenenne 4.258.456 1.299.780 3.285.581 20.045 4.287.828 0 13.151.690 9.766.970
NY vedlan og Utlan .........ccvvvieeiieeeeeceeeeeeeee e, 146.777 0 0 0 756.420 0 903.197 813.702
Haekun / (laekkun) & bankainnstaedum . 1 2.353.621 365.150 (209.934) 2.016 1.393.682 0 3.904.535 4.316.761
Greitt vegna flutnings séreignadeilda LSS ..........ccceeveenens (21.431) (20.336) (252.182) 0 0 0 (293.949) 0
16.280.584 2.093.481 2.952.204 66.925 9.399.862 0 30.793.056 27.644.061
Haekkun/(laekkun) & sj68i og veltiinnldanum ............c.......... 2.649.581 64.055 (467) 12.251 490.351 (120.411) 3.095.360 (2.859.481)
Sjédur og veltiinnlan i arsbyrjun ........cccceeeeeeeviieeciie e 1 273.802 108.620 276.186 2.928 973.694 419.502 2.054.732 4.914.213
Sjédur og veltiinnlan 110K Ars ......cccvvveciieeiiee e, 2.923.383 172.675 275.719 15.179 1.464.045 299.091 5.150.092 2.054.732
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KENNITOLUR FRJALSA LIFEYRIS

SJODSINS

Fjoldi
Medalfjoldi greidandi sjédfélaga
Heildarfjoldi sjodfélaga
Fjoldi lifeyrispega

Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar
Medalfjoldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir

Barnalifeyrir
Makalifeyrir
Ororkulifeyrir

Annar lifeyrir

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins drid 2015

23

2015 2014 2013 2012 2011
15.922 14.936 14.610 12.478 10.815
52.654 49.536 47.983 45.926 42.724
2.798 2.359 2.154 2.015 1.812
107 903 734 1.217 2.088
1.920 1.627 1.711 1.717 1.904
78,2% 81,1% 83,0% 81,6% 80,6%
0,9% 0,8% 0,6% 0,7% 0,7%
1,6% 1,4% 1,4% 1,5% 1,7%
12,2% 11,3% 9,4% 10,1% 9,7%
7,1% 5,4% 5,6% 6,1% 7,3%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%




KENNITOLUR FRJALSA 1

2015 2014 2013 2012 2011
Avoxtun
NAFNAVOXEUN .. eveiictieieciie ettt et ete e et e e eebeeesebaeesebbeeeesseesnsreeennseesnnnes 13,2% 6,8% 7,7% 14,1% 9,5%
Medaltal NnafnavOXtUNar SIOUSTU 5 Ara......cccvveeiieeieieeeeieeeereee et eree e e enns 10,2% 9,2% 10,9% 8,2% 5,8%
HIEIN FAUNAVOXEUN....cocviiiiieic ettt etee et e et e e eeaeeeeebaeeeenteeeeabeeeesseesenreeennnes 11,0% 5,7% 3,9% 9,2% 4,0%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SIGUSTU 5 Ara.....cueeecveeecveeceeee e e eervee s 6,7% 5,6% 5,7% 0,8% (1,7%)
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Verdbréf med breytilegum tekjum, skrdd.......ccceeovveveeveeieeseeeeeeee e 46,2% 43,0% 49,6% 47,0% 44,3%
Verdbréf med fostum tekjum, SKrad........ccveveevierieeieeeereeree e 34,5% 38,1% 40,9% 38,5% 43,4%
Verdbréf med breytilegum tekjum, dskrdd.........cccevvvevievieiieneceeeeee e, 8,7% 11,3% 6,1% 5,5% 4,5%
Verdbréf med fostum tekjum, OSKrad........cceecveeeveevieniecieeeeeeseese e 4,0% 2,7% 1,2% 6,8% 5,1%
LY=o 1 =T TSROSO 1,5% 1,8% 2,1% 2,2% 2,6%
a1 1T a0 = <o [ USRS 5,1% 3,0% 0,0% 0,0% 0,0%
[ 1S (=] = { o T PP OUPPPPPPRRPPONE 0,0% 0,1% 0,1% 0,0% 0,1%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum Krodnum.........c.coovieieiie e 70,5% 69,5% 68,9% 69,5% 70,4%
Eignir i erlendum gjaldmiGlumi..........coveiiiiiiciiecece e 29,5% 30,5% 31,1% 30,5% 29,6%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fjoldi
Medalfjoldi greidandi sJOGTEIAgA ........eecveeieeciecieee e 10.604 9.526 9.360 8.060 7.442
Heildarfjoldi SJOOTEIAZA .....veeveeiieeiieeeee e 42.568 39.947 39.307 37.936 36.333
Lo o TN T =3V 1] o 1=y - RS 1.048 781 748 815 663
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar........c.cccceeeevevesveeiunens 90 703 591 985 1.685
Medalfjoldi lifeYriSPEEA . .ecveeee ettt 468 411 498 610 326
Hlutfallsleg skipting lifeyris
LTSV USSP 87,6% 88,5% 92,3% 90,8% 86,5%
[ T T =Y T PSRN 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Makalifeyrir. . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
L0 1goT g O =3 ] ST 1,4% 1,1% 0,7% 1,2% 1,7%
F N Yo L 11 =Y o T 11,0% 10,4% 7,0% 8,0% 11,8%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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KENNITOLUR FRJALSA 2

2015 2014 2013 2012 2011
Avoxtun
NAFNAVOXEUN .. eveiictieieciie ettt et ete e et e e eebeeesebaeesebbeeeesseesnsreeennseesnnnes 11,8% 4,0% 5,8% 8,8% 12,5%
Medaltal NnafnavOXtUNar SIOUSTU 5 Ara......cccvveeiieeieieeeeieeeereee et eree e e enns 8,5% 8,1% 9,2% 10,5% 9,7%
HIEIN FAUNAVOXEUN....cocviiiiieic ettt etee et e et e e eeaeeeeebaeeeenteeeeabeeeesseesenreeennnes 9,6% 2,9% 2,1% 4,1% 6,9%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SIGUSTU 5 Ara.....cueeecveeecveeceeee e e eervee s 5,1% 4,5% 4,1% 2,9% 1,9%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Verdbréf med breytilegum tekjum, skrdd........ccoeoeeveeveeieecececeeece e 23,2% 24,1% 36,2% 32,8% 31,3%
Verdbréf med fostum tekjum, SKrad........cceeveevienieeieeceeceeeee e 57,8% 57,8% 58,2% 56,2% 59,8%
Verdbréf med breytilegum tekjum, dskrdd.........ccceevvevieivieiiereceeeeee e, 6,8% 9,9% 4,7% 3,5% 3,3%
Verdbréf med fostum tekjum, OSKrad........ccoecveecieeveeniecieee e 3,8% 2,5% 0,8% 7,4% 5,4%
LY=L 1= PSP 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% 0,2%
TR 1T a0 = <o [ USRS 8,3% 5,5% 0,0% 0,0% 0,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum Kronum. ..o 90,3% 89,5% 89,2% 90,2% 90,0%
Eignir i erlendum gjaldmiSlumi..........coveiiieiiciiecece e 9,7% 10,5% 10,8% 9,8% 10,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fjoldi
Medalfjoldi greidandi SJOGTEIAgA ........eecveeieeciecieee e 1.432 1.207 1.060 857 727
Heildarfjoldi SJOOTEIAZA ......veeveeieecieeceee et 4.132 3.415 3.246 2.953 2.527
FIBI0T TFRYIISPEEA cvvrvverevererereeereeereeeseeesessseessesseeseessseesseeesesesesesesesesesesesesesesesesseens 174 158 163 203 162
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar........c.ccceeeeerevesveecneens 4 44 36 59 82
Medalfjoldi lIfeYriSPEEA . .eiveeeeeteecee ettt 83 67 71 85 67
Hlutfallsleg skipting lifeyris
[ LTSV USROS 73,6% 93,9% 87,5% 97,3% 97,8%
[ T T =Y T SR 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
(YL 1 L1 =3 USSR 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
L0 1goT g O =3 ST 0,3% 0,8% 0,0% 0,3% 0,0%
F N Yo L 11 =Y o T 26,1% 5,3% 12,5% 2,4% 2,2%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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KENNITOLUR FRJALSA 3

2015 2014 2013 2012 2011
Avoxtun
NAFNAVOXEUN .. eveiictieieciie ettt et ete e et e e eebeeesebaeesebbeeeesseesnsreeennseesnnnes 6,8% 1,7% 4,2% 5,4% 14,7%
Medaltal NnafnavOXtUNar SIOUSTU 5 Ara......cccvveeiieeieieeeeieeeereee et eree e e enns 6,5% 6,9% 8,7% 12,5% 13,8%
HIEIN FAUNAVOXEUN....cocviiiiieic ettt etee et e et e e eeaeeeeebaeeeenteeeeabeeeesseesenreeennnes 4,7% 0,6% 0,5% 0,9% 9,0%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SIGUSTU 5 Ara.....cueeecveeecveeceeee e e eervee s 3,1% 3,4% 3,6% 4,7% 5,7%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Verdbréf med breytilegum tekjum, skrdd........ccoeoeeveeveeieecececeeece e 4,7% 6,1% 9,8% 8,4% 6,4%
Verdbréf med fostum tekjum, SKrad........cceeveevienieeieeceeceeeee e 71,3% 67,3% 71,8% 68,2% 72,0%
Verdbréf med breytilegum tekjum, dskrdd.........ccceevvevieivieiiereceeeeee e, 1,6% 1,6% 0,8% 0,0% 0,0%
Verdbréf med fostum tekjum, OSKrad........ccoecveecieeveeniecieee e 1,4% 0,3% 0,4% 7,9% 6,4%
LY=L 1= PSP 0,3% 0,4% 0,3% 0,1% 0,0%
TR 1T a0 = <o [ USRS 20,7% 24,3% 17,0% 15,4% 15,2%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum Kronum. ..o 99,2% 99,2% 99,2% 100,0% 100,0%
Eignir i erlendum gjaldmiSlumi..........coveiiieiiciiecece e 0,8% 0,8% 0,8% 0,0% 0,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fjoldi
Medalfjoldi greidandi SJOGTEIAgA ........eecveeieeciecieee e 3.520 3.520 3.774 3.238 2.413
Heildarfjoldi SJOOTEIAZA ......veeveeieecieeceee et 8.035 7.678 7.659 7.203 5.748
FIBI0T TFRYIISPEEA cvvrvverevererereeereeereeeseeesessseessesseeseessseesseeesesesesesesesesesesesesesesesesseens 585 568 612 564 546
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar........c.ccceeeeerevesveecneens 20 201 141 217 416
Medalfjoldi lIfeYriSPEEA . .eiveeeeeteecee ettt 345 328 354 355 325
Hlutfallsleg skipting lifeyris
[ LTSV USROS 96,1% 96,0% 93,6% 91,6% 92,0%
[ T T =Y T SR 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
(YL 1 L1 =3 USSR 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
L0 1goT g O =3 ST 0,9% 0,9% 0,8% 0,8% 0,5%
F N Yo L 11 =Y o T 3,0% 3,1% 5,6% 7,6% 7,5%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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KENNITOLUR FRJALSA AHZATTU

2015 2014 2013 2012 2011
Avoxtun
NAFNAVOXEUN .. eveiictieieciie ettt et ete e et e e eebeeesebaeesebbeeeesseesnsreeennseesnnnes 20,4% 4,2% 12,6% 9,8% 13,4%
Medaltal NnafnavOXtUNar SIOUSTU 5 Ara......cccvveeiieeieieeeeieeeereee et eree e e enns 11,9% 10,0% 12,4% 8,1% -
HIEIN FAUNAVOXEUN....cocviiiiieic ettt etee et e et e e eeaeeeeebaeeeenteeeeabeeeesseesenreeennnes 18,0% 3,1% 8,6% 5,0% 7,7%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SIGUSTU 5 Ara.....cueeecveeecveeceeee e e eervee s 8,4% 6,4% 7,1% 0,7% -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Verdbréf med breytilegum tekjum, skrdd........ccoeoeeveeveeieecececeeece e 45,9% 32,0% 40,2% 25,3% 19,9%
Verdbréf med fostum tekjum, SKrad........cceeveevienieeieeceeceeeee e 42,8% 52,3% 56,5% 69,3% 77,7%
Verdbréf med breytilegum tekjum, dskrdd.........ccceevvevieivieiiereceeeeee e, 2,4% 3,3% 3,2% 3,0% 2,0%
Verdbréf med fostum tekjum, OSKrad........ccoecveecieeveeniecieee e 1,3% 1,7% 0,1% 2,4% 0,4%
TR 1T a0 = <o [ USRS 7,6% 10,7% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum Kronum.........cccoooeeeieie e 97,1% 98,1% 93,4% 93,0% 92,4%
Eignir i erlendum gjaldmiGlumi..........coveiiieiieiiecece e 2,9% 1,9% 6,6% 7,0% 7,6%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fjoldi
Medalfjoldi greidandi SJOGTEIAgA ........eecveeieeciecieee e 73 36 10 9 9
Heildarfjoldi SJOOTEIAZA ......veeveeiieeiieceee et 120 70 25 23 22
Lo o T T =3V 1 o 1=y - RS 9 7 6 0 0
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar........c.ccceeeevvesveevneens 1 2 3 1 2
Medalfjoldi lifeYriSPEEA . .ccveeeeeeeceeeee ettt e 1 1 0 0
Hlutfallsleg skipting lifeyris
[ LTSV USROS 0,0% 100,0% 100,0% - -
[ T T =Y T TSP 0,0% 0,0% 0,0% - -
(1YL 1 L1 =3 USSR 0,0% 0,0% 0,0% - -
L0 1goT g O =3 ] ST 0,0% 0,0% 0,0% - -
FN Yo L 11 = o T S 0,0% 0,0% 0,0% - -

0,0% 100,0% 100,0% - -

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins drid 2015

27




KENNITOLUR TRYGGINGADEILDAR

Avoéxtun

NAFNAVOXTUN. ...ttt n et ee s
Medaltal nafndvoxXtunar SiGUSTU 5 Ara........cceverieienieninieenenee e
Hrein raunavoxtun skv. formulu FME..........cocooiiiiiiiienieeneneeeeeseeee e
Medaltal hreinnar raunavoxtunar SiGUSTU 5 ara......c.ceeevereneniieneneneeeseeeees

Fjarhagsstada skv. tryggingafreedilegri uttekt

Hrein eign umfram heildar skuldbindingar.........c.cccceevievienieececeeeeree e
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar..........c.cccooveiieeiiececceeece s

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Verdbréf med breytilegum tekjum, skrad
Verdbréf med fostum tekjum, SKrad........ccveveevierieeieeceeceecee e
Verdbréf med breytilegum tekjum, dskrdd.........ccceevveciecvieiieeeceeeeee e,
Verdbréf med fostum tekjum, OSKrad........cceecveeeieeviieniecieee e

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Kronum. ..o
Eignir i erlendum gjaldmiSlumi..........coueiiieiieiieceee e

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi SJOGFEIAZA .....covcveeeeiiieeieeecee e
Heildarfjoldi sjodfélaga .
R Te ] [o T [ (o3 g 1 o 1=T = S
VLo 1N Tol [o T I =iV ] o J=Y - RS

Hlutfallsleg skipting lifeyris

[ LTSV USRS
[ T T =Y T TSP
Makalifeyrir. .
L0 1goT g O =3 ] ST
FN Yo L 11 = o T
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2015 2014 2013 2012 2011
10,5% 5,6% 9,2% 10,5% 9,0%
9,0% 8,4% 9,2% 5,6% 4,2%
8,4% 4,5% 5,3% 5,7% 3,6%
5,5% 4,8% 4,0%  (1,7%)  (3,2%)
5,0% 1,7% 02%  (03%)  (0,4%)
10,3% 2,1% 0,8%  (1,6%)  (3,4%)
22,1% 18,5% 26,1% 21,0% 18,5%
55,5% 61,0% 66,9% 65,6% 71,0%
6,9% 9,2% 4,1% 3,8% 3,3%
4,1% 2,6% 0,9% 8,9% 7,0%
4,0% 3,4% 2,0% 0,6% 0,1%
7,4% 5,3% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%
100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%
90,2% 90,3% 89,4% 89,9% 89,2%
9,8% 9,7% 10,6% 10,1% 10,8%
100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%
12.900  12.191  11.758 9.826 8.240
40973 38717  37.096 35133  31.395
1.238 1.070 893 748 719
1.040 880 728 651 625
36,5% 35,3% 37,9% 35,2% 35,1%
4,0% 4,2% 3,5% 3,7% 3,8%
7,3% 7,2% 7,9% 8,6% 9,5%
52,2% 53,3% 50,7% 52,5% 51,6%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%
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Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2015
Verdbréf med breytilegum tekjum
Innlend hlutdeildarskirteini
Landsbréf - LEQ verdbréfasjodur...........cocvveeueene 163.463 9.719 0 25.372 77.716 276.270
Stefnir islenski Athafnasjédurinn I.... 5.803 200 0 7 1.001 7.011
ALDA Equity Opportunity Fund.........ccccceevvverrnnnn 182.057 9.674 0 644 55.149 247.524
Stefnir - Rikisver8bréfasjédur langur................... 2.929.458 411.810 0 0 893.492 4.234.760
SEEFNIr - 1S 15, it 8.483.263 408.682 0 42.737 4.217.458 13.152.140
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur........... 2.908.918 341.879 917.619 0 249.709 4.418.125
Stefnir - Lausafjarsjodur........cccevveeeeevieesieeneennns 668.544 110.597 237.503 1.336 512.724 1.530.704
SEEFNIE 1S 5t 2.642.134 175.026 0 0 728.439 3.545.599
Stefnir - Scandinavian Fund.. 102.471 0 0 0 0 102.471
Landsbréf, Veltubréf Il.........coeevvvvveevveeeceeecnnen. 101.861 0 0 0 0 101.861
18.187.972 1.467.587 1.155.122 70.096 6.735.688 27.616.465
Erlend hlutdeildarskirteini
Alpjéda Fasteignasjodurinn.........cccceeeeereernennnen. 218.072 15.934 0 0 50.762 284.768
Arctic Ventures | / BI-Verdbréf........coveeeceennn. 49 2 0 0 0 51
Artemis MASTER SPV - USD Shares..........cccocu.... 2.897 0 0 0 85 2.982
International Private Equity Fund Il..................... 341.343 11.770 0 0 58.852 411.965
JPMF USD Liquidity Fund.......cccceeevieeeiiererienenes 6.999 103 0 0 0 7.102
JPMorgan F Lig. Funds
- USD Treasury Lig. FUNd........cccoevveniiieeecieeenenn, 1.138.715 62.451 12.077 477 287.814 1.501.534
Katla Fund - Scandinavian Equities..........c.ccceeu.. 222.961 0 0 0 0 222.961
Katla Fund Global Value.........cccccceeevvvenieeeriiennnns 1.722.749 30.819 0 171 172.108 1.925.847
Montanaro European
Smaller Companies Fund........cccccceeeeveeriveernnennn. 1.351.304 0 0 0 0 1.351.304
Wellington Global Equity Research A................. 1.102.836 29.330 0 112 143.668 1.275.946
Stryx World Growth USD | 747.751 12.568 0 74 73.148 833.541
Fidelity Funds
- European Dynamic Growth Fund..................... 1.403.865 0 0 0 0 1.403.865
Katla Manager Selection - Emerging Markets...... 604.186 0 0 0 0 604.186
JP Morgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund........... 1.114.400 117.734 0 318 402.496 1.634.948
SSgA Europe Enhanced Equity Fund................... 373.549 0 0 0 0 373.549
SSgA North America Enhanced Equity Fund........ 9.170.668 0 0 0 0 9.170.668
SSgA Pacific Enhanced Equity Fund 1.536.455 0 0 0 0 1.536.455
Guggenheim Bric ETF......ceevveeevieeeviee e 176.214 0 0 0 0 176.214
Katla Manager Selection - Global Equity EUR...... 144.705 216.996 0 1.256 1.261.029 1.623.986
SSgA World IDX EQ-l -USD......cceevireeeiieeeieeenes 744.181 66.874 0 401 347.485 1.158.941
SSgA World IDX EQ-l -EUR......cccvvveeiieeeireeeiee e 1.136.121 0 0 0 42.049 1.178.170
23.260.020 564.581 12.077 2.809 2.839.496 26.678.983
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Oskrad innlend hlutabréf

Bakkastakkur slhf..........cccooveviiiinininiiiene
Edda slihf......coooviniiiiininecce
Eignarh.fél Lifeyrissj.. um verdbréfaping ehf
FAST-1 SIhfu.oeieiiieeeeeeece e
Horn 11 sIhfu.cceeeceee
HSV eignarhaldsfélag slhf...........cccccveeiveneene
Jardvarmi GP ehf......ccovivininineces
Jardvarmi sthf.......ccoooniniininnee
Kjolfesta slhf kt. 670612-0310....
Lodnuvinnslan hf.......c.ccocneniiininenienee,
] SV | S
SEVISINT e
STA TGP Wfereceieei e
STA L SINFureeee e
Skinney - binganes hf.........cccccovevveieeneennens
SRE 1 slhf..............

SRE Il GP hf.
SRE I SIfueeieiieieceeeeeeee e
SREIGP ehf..ceeeieceeeeceeceeeee e,
SEOGIr e
Vedskuld 11 sIhf.......cocoveiiinininieiceee
Innvidir fjarfestingar slhf..........cccoovveiieenens
ALDA Credit Fund slhf.....
Glitnir HoldCo ehf. A-hlutir........cccccccevenneeee.

Oskrad erlend hlutabréf
BankNordik P/F.......covevveeieeiecreeereecieeeneene

Skrad innlend hlutabréf

Eik fasteignafélag hf........ccccoovvveiiiiiecinenen.
Hagar hf......ooeeeeieeeee e
Icelandair Group hf.....
Reitir fasteignafélag hf.........ccccoevvveeviennnnen.
Sjéva-Almennar tryggingar hf.........cccccveene
SKipti hf..eoiieieie e
Vatryggingafélag slands.........ccccoevevevevevennee.
Tryggingamidstodin hf........ccceevvvveviiviiienenns
OSSUN hf.uoeiiiieiccee e
Marel hf................

Eimskip Island ehf.........cccoeeieeerceciiinen,

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2015

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2015
162.475 12.965 0 0 78.064 253.504
201.950 18.359 0 73 95.467 315.849
15 0 0 0 22 37

59.111 4.896 0 0 26.654 90.661
263.359 23.942 0 96 124.497 411.894
199.764 17.378 0 87 96.450 313.679
533 0 0 0 0 533
905.697 36.202 0 373 370.838 1.313.110
114.959 9.632 0 57 53.825 178.473
203 0 0 0 74 277
367.466 23.346 0 233 145.913 536.958
496.821 18.569 0 826 142.361 658.577
205 14 0 0 81 300
391.963 27.560 0 255 154.131 573.909
5.308 0 0 0 542 5.850
249.935 19.142 0 103 107.672 376.852
357 29 0 0 162 548
762.055 62.374 0 312 344.772 1.169.513
460 35 0 0 198 693
36.145 0 0 0 0 36.145
164.749 21.258 58.459 80 111.604 356.150
25.000 2.000 0 50 12.500 39.550
43.000 6.000 16.000 0 35.000 100.000
413 49 0 0 79 541
4.451.943 303.750 74.459 2.545 1.900.906 6.733.603
500.880 31.338 0 2.495 181.085 715.798
97.976 5.478 0 0 42.040 145.494
82.835 4.614 0 0 35.526 122.975
898.991 52.215 0 4.638 420.516 1.376.360
1.097.498 99.833 0 1.468 543.868 1.742.667
1.236.506 54.670 0 940 330.913 1.623.029
504.616 51.757 0 0 113.022 669.395
401.300 24.233 0 1.372 197.138 624.043
83.453 4.664 0 325 35.245 123.687
116.375 6.650 0 0 50.350 173.375
451.991 25.097 0 2.789 193.927 673.804
57.698 3.297 0 0 24.963 85.958
5.029.239 332.508 0 11.532 1.987.508 7.360.787
51.430.054 2.699.764 1.241.658 89.477 13.644.683 69.105.636
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Verdbréf med féstum tekjum

T0UBADIES ....cvveveveieieceeee e
Overdtryggd rikisbréf ........coeveveriveiererereiennanns
Rikisskuldabréf erlend ..........ccccoceeviininininnennne
Skuldabréf fjarfestingaldnasjéda ..........cccceeeueenns
Skuldabréf fjarmalastofnana ........cccccoeeevienienne
Skuldabréf fjarmalastofnana erlend ...................
Skuldabréf fyrirtaekja ......cccooevvervenininiiicnie
Skuldabréf sveitarfélaga .........ccoceverveevenineenne
Verdtryggd rikisbréf ...
Vixlar fjarmalastofnana .........cccceeeninveeiicninennnn.
Onnur verdbréf - Gtgafa af ibudaldnasjodi .........

ibudabréf
ibudabréf 04/1 3.75% 15.02.2024 ........ceeuveenn.

ibudabréf 04/2 3.75% 15.04.2034 .......ccceueeeeenn.
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........cocueuuen.

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2015

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2015
22.279.150 3.154.654 8.225.152 67.019 18.547.338 52.273.313
390.012 363.845 1.381.215 7.297 709.757 2.852.126
24.642 0 0 0 0 24.642
161.541 20.208 61.735 201 118.879 362.564
2.472.945 730.050 1.578.932 0 2.283.838 7.065.765
13.696 0 0 0 0 13.696
8.478.738 905.568 1.690.598 5.118 4.659.473 15.739.495
152.360 25.870 85.729 53 177.335 441.347
1.858.763 342.815 1.319.788 1.751 1.562.727 5.085.844
0 0 5.735 0 0 5.735
189.208 4.203 6.480 0 6.765 206.656
36.021.055 5.547.213 14.355.364 81.439 28.066.112 84.071.183
2.861.666 1.140.922 7.344.419 32.963 660.595 12.040.565
6.140.075 695.472 833.326 12.723 4.060.869 11.742.465
13.277.409 1.318.260 47.407 21.333 13.825.874 28.490.283
22.279.150 3.154.654 8.225.152 67.019 18.547.338 52.273.313
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Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2015
Skuldabréf fyrirtaekja og fjarmalastofnana
Skuldabréf fyrirtaekja

AtVINNUNUSNZREi c..veevieiiiiceiecieeeceee e 0 0 0 0 2.981 2.981
FAST-1 SIhf. oo 72.179 5.978 0 0 32.517 110.674
Foss Fasteignafélag sthf. .........ccccocveiiiinininnenne. 83.255 10.407 20.814 0 50.574 165.050
Hoétel Borg 15.5.2044 ......oooveeeeenienienieeeenieee 136.667 11.186 0 56 61.465 209.374
HS veitur hf 3,75% 15.06.2033 .......ccceververennenee 185.977 13.776 55.104 0 93.366 348.223
Icelandair Group hf .......cccccveiinienen. 126.373 17.233 40.209 0 79.707 263.522
Kaupthing Bank 5,75% 04.10.2011 ...........ccocu... 56.996 0 0 0 0 56.996
Kaupthing Bank hf. Float 01.12.20009 .................. 52.190 4.666 0 0 15.669 72.525
Kaupthing Bank hf. Float 15.01.2010 ..... 114.732 0 0 0 7.337 122.069
KLS fagfjarfestasjédur 4,2% 20.02.2043 ............. 314.081 37.980 105.685 165 192.702 650.613
Landsnet hf. 15.04.2034 ........cccccevveereeneereennnens 446.747 48.297 132.817 0 264.126 891.987
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ..... 226.370 75.457 490.469 0 374.268 1.166.564
Landsvirkjun 4,45% 15.08.2023 ........cccceceeruvenen. 1.167.431 98.935 138.509 0 552.012 1.956.887
OFAN Vi SjOdUr 4,2% 7.12.41 ....oovveieieieeiene 55.217 5.456 17.269 0 31.539 109.481
REG 1 fagfjarfestasj Borgartun
3,7% 18.10.2022 VED ...ccoooviiiieeeeeeiieeee e 551.673 67.017 187.445 305 355.972 1.162.412
Sparisjédur Hafnarfjardar 5% 15.07.2011 .......... 298 0 0 0 0 298
Sparisjédur Képavogs 4,25% 15.05.2015 ............ 472 189 0 0 0 661
Spolur ehf 05 1 3,75% 30.09.2018 .........ccoevvenenee 89.187 0 46.532 0 14.898 150.617
SRE fjarmognun 1, fagfjarfsj,
4,2% 15.11.2037 ..oeeieeeeeeeeeee e 128.195 10.493 0 52 56.248 194.988
SRE fjarmognun 2, fagfjarfsj,
4,2% 15.11.2037 ..oeeieeeeeeeeeee e 153.833 12.591 0 63 67.497 233.984
Bakkastakkur sIhf .........cccccovviiriiiininniiniinieeieee 511.480 40.951 0 0 238.672 791.103
Hotel Borg 15.11.2044 .....eeeveieeieeieeieeeeeieee 20.627 1.688 0 8 9.279 31.602
Reitir fasteignafélag hf. .......ccccocecenininiicnincnnne 1.444.930 130.299 0 2.009 688.107 2.265.345
Kisill 11l slhf. 10% 31.3.2025 ....ccccovvievvenrenieeeeene 348.619 30.315 0 0 181.647 560.581
Tryggingamidstddinn hf 15.05.2045 ...........cc.c... 81.926 20.482 40.963 0 121.546 264.917
Hoétel Borg 15.05.2045 .....ooeveeieeniienieeieenieeninens 18.908 1.548 0 8 8.501 28.965
REG 2 Smaralind, fagfjarfsj,
3,86% 14.12.2020 ....evevverieeieeeniieeeiiee e 0 75.421 189.869 2.368 70.014 337.672
Klakki Composition Debt
Agreement 31.12.2020 .....cccccveeeriviinreeeiiininnnenens 148 0 663 0 195 1.006
Armuli lanasjédur breytilegir 05.07.2018 .......... 139.568 17.545 48.428 0 106.312 311.853
Hétel Borg 15.05.2045 3.409 279 0 1 1.541 5.230
Naustavor ehf. 05.10.2045 ........ccccoveevvenvenivennne 101.262 10.126 30.379 0 81.048 222.815
Eik fasteignafélag hf.4,3% 15.10.2042 VED ........ 101.648 12.318 34.382 0 63.210 211.558
Landsvirkjun 4,9% 01..09.2021 ........ 1.423.707 105.460 0 0 617.418 2.146.585
Lysing hf breytilegir vxt 15.11.2020 159.258 19.907 59.722 0 118.933 357.820
REG 1 fagfjarfestasj Borgartln .......cccccecveecveenenne 151.096 18.355 51.339 83 98.194 319.067
Glitnir Holdco ehf 0% 2030 10.279 1.213 0 0 1.978 13.470
Skuldabréf fyrirtaekja samtals ........cccceevveeerveennnns 8.478.738 905.568 1.690.598 5.118 4.659.473 15.739.495
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Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2015
Skuldabréf fjarmalastofnana

{slandsbanki 2,84% 7.3.2019 (>2022) ueevrenenee. 33.312 11.104 99.936 0 22.357 166.709
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) .......c......... 184.018 23.002 0 0 158.623 365.643
islandsbanki 3,4699% 23.6.2020 (>2023) ........... 0 20.787 249.449 0 61.711 331.947
islandsbanki 3,5% e 168.202 44.854 280.337 0 100.718 594.111
Landsbanki islands 05.11.2008 ...........ccccceeurenne. 0 0 5.735 0 0 5.735
Landsbanki islands 1 fl 1997 15.02.2022 ............ 18.392 0 0 0 10.345 28.737
Landsbanki {slands floating 25.08.2009 .............. 13.696 0 0 0 0 13.696
Lanasjodur sveitarfélaga 4,08% 01.09.2019 ....... 0 5.089 0 0 19.736 24.825
Nordic Investment Bank 4,75 01/08/17 ............. 0 0 40.104 0 0 40.104
Arion banki Covered Bonds 3,75% 10.07.2048 ... 240.788 16.914 0 0 52.076 309.778
Arion banki Covered Bonds 3,6% 21.02.2034 .... 102.630 20.526 41.052 0 80.602 244.810
Arion banki Covered Bonds
3,5% 16.12.2021 (2024) cceveeveeeeereeeeeeeseeeen 62.869 83.826 125.739 0 20.302 292.736
Arion banki Covered Bonds
3,5% 16.12.2029 (2032) .cvveeveereerereereeee e 86.092 21.523 21.523 0 226.763 355.901
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 .... 0 41.302 82.604 0 0 123.906
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ...... 20.889 41.778 0 0 205.010 267.677
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) 0 41.007 41.007 0 182.046 264.060
Arion banki hf 19.02.2016 ........ccceevveevverveeieenns 138.890 19.841 59.524 0 0 218.255
islandsbanki 12.02.2016 .. 19.872 0 19.872 0 19.849 59.593
fslandsbanki 21.03.2016 .........cccecververeerrieennne 157.834 19.729 19.729 0 98.565 295.857
Arion banki hf 21.03.2016 ........cccceevvevverreeieens 98.668 19.734 19.733 0 78.847 216.982
Landsbanki {slands 10.03.2016 .. 276.801 59.315 79.086 0 237.050 652.252
Arion banki Covered Bonds
6,50% 2.9.2022 (2025) eeevveereereerereere e 0 61.123 122.247 0 0 183.370
{slandsbanki 2,98% 04.09.2022 ....ccoovvvvveeeeinnn 40.249 80.499 100.623 0 160.788 382.159
fslandsbanki 15.04.2016 ...........cccceveveerrieeennne 451.842 58.936 78.581 0 274.711 864.070
Arion banki hf 20.04.2016 ........cccceeevevverveeieens 98.094 19.619 19.619 0 78.442 215.774
Landsbanki {slands 10.05.2016 ...........ccccceuvuemnne. 195.417 19.542 78.167 0 156.303 449.429
fslandsbanki 20.05.2016 ..........c.ccceevvereurerireennne 78.086 0 0 0 38.994 117.080
Skuldabréf fjarmalastofnana samtails ................. 2.486.641 730.050 1.584.667 0 2.283.838 7.085.196
Skuldabréf fyrirtaekja og
fjarmalastofnana samtals .......c.cccoevvvnneeiiriinnne 10.965.379 1.635.618 3.275.265 5.118 6.943.311 22.824.691
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AVOXTUN EIGNASAFNA ARID 2015

INNnlan i bonkum og sparisjoduM........ccceeeeieeecciieeeiee e
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf

Med Abyrga riKisSJOTS. ... .ueeireeeereeeeiee ettt e e sbee e
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga.........cccecervreeveeneereesieeieenns
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda

0g annarra lanastofNana.......ccceeeeeeceecie s
Fasteignavedtryggd skuldabréf...........c.cccovevvevveicecceeceeneeees
HIUTADIET ...
Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra sjéda

um sameiginlega fjarfestingU........cccoevveeveeveeseece e
ONNUI VEIBBIEf ...

b.a. gengisbundin ver8bréf...........cccoovevieriieieeieeseee s

Frjalsi Trygginga-
Frialsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild
2,3% 1,6% 1,7% 2,4% 2,0%
7,4% 6,3% 5,0% 6,0% 3,8%
8,7% 11,9% 14,1% 5,3% 6,8%
3,5% 3,6% 3,4% - 2,3%
3,6% 3,5% 3,3% - 3,5%
13,9% 20,3% 25,7% 38,0% 22,1%
53,7% 59,0% - 52,9% 78,2%
7,0% 7,8% 6,4% 5,4% 3,8%
2,3% 1,3% 4,2% -4,0% 1,3%

Avoxtun eignasafna er reiknud i samraemi vid formulu Fjarmalaeftirlitsins sem er ad finna i reglum um arsreikninga lifeyrissjéda nr.
335/2015. Avoxtunin er reiknud sem hlutfall fjarfestingartekna eignasafna, ad fradregnum &llum kostnadi, af medalstodu
eignasafnanna i byrjun og lok ars. Vidskipti med tiltekin eignasofn geta leitt til pess ad Utreiknud avoxtun vidkomandi eignasafna verdi

Gedlilega ha eda lag.
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FJARFESTINGARSTEFNA FRJALSA LIFEYRISSIODSINS 2016 (UTDRATTUR)

Forsendur fjarfestingarstefnu

Eignir Frjalsa lifeyrissjodsins skulu dvaxtadar i samrami vid 16g, einkum 36. gr. og 36. gr. a. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, 7. gr. sampykkta Frjalsa lifeyrissjédsins og samkvaemt nanari reglugerd fjarmala- og
efnahagsraduneytisins. Frjalsi lifeyrissjodurinn skiptist i fjorar fjarfestingarleidir innan séreignardeildar annars vegar og tryggingadeild hins

vegar.

Umfjéllun um réttindakerfi

Tryggingadeildin er med eina fjarfestingarleid og tekur vid lagmarksidgjoldum sbr. 2 gr. laga nr. 129/1997. Sjédfélagar lifeyrissjddsins eiga
val um prjar leidir sem uppfylla skilyrdi laga um ldgmarkstryggingavernd. i Frjalsu leidinni er 6l lagmarkstryggingarvernd tryggd ur
tryggingadeild sj6dsins, en i Erfanlegu leidinni er hluti réttinda veittur sem bundinn séreignarsparnadur par sem Gtborgunum eru settar
prengri skordur en gildir um vidbotarsparnad. Almennur ellilifeyrisaldur er 70 ara, en sjédfélaga er heimilt ad flyta toku lagmarksréttinda
um allt ad 10 4r og fresta toku peirra um allt ad 5 ar. | Tryggingaleidinni rennur allt 12% lagmarksidgjaldid i tryggingadeild,
vidmidunarellilifeyrisaldur er 67 ara og haegt er ad flyta toku ellilifeyris um allt ad 7 ar og fresta um allt ad 5 ar. 18gjold til
samtryggingadeildar eru 7,4% i Frjalsu leidinni en 3,1% i Erfanlegu leidinni. Ldgmarksidgjold til sjédsins eru 12% af idgjaldsstofni.

i séreignardeild eru fiérar mismunandi fjarfestingarleidir sem taka vid séreignarsparnadi. Fjarfestingarleidirnar taka baedi vid bundinni

séreign og frjalsri séreign.

i samraemi vid pad sem ad ofan greinir skal skipting verdbréfaeigna Frjlsa lifeyrissjédsins i gréfum drattum midud vid pau eignamérk sem
tilgreind eru hér i to6flunni ad nedan. Eignaskipting getur farid timabundid ut fyrir tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga &
markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfaera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljétt og mogulegt er.

Frjalsi Ahzetta Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Tryggingadeild
Flokkar verdbréfa
Markmid Vikmork | Markmid Vikmork | Markmid Vikmork | Markmid Vikmork | Markmid Vikmork
Innldn i bénkum og sparisjodum 5% 0-25% 5% 0-20% 5% 0-20% 20% 0-35% 5% 0-20%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 36% 20-100% 35% 20-100% 50% 30-100% 55% 30-100% 50% 30-100%
2% 0-10% 3% 0-10% 5% 0-10% 3% 0-10%

Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 2% 0-10%

Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra ldnastofnana 2% 0-10% 3% 0-15% 10% 0-20% 15% 0-30% 5% 0-15%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-5% 2% 0-10% 0% 0-5% 0% 0-5% 3% 0-10%
Hlutabréf 45% 0-70% 40% 0-60% 15% 0-25% 0% 0-1% 20% 0-35%
Hlutir eda hlutdeildarskirt. annarra sjéda um sameiginl. fjarfest. 5% 0-10% 5% 0-10% 5% 0-10% 0% 0-1% 5% 0-10%
Onnur verdbréf 5% 0-40% 8% 0-40% 12% 0-30% 5% 0-30% 9% 0-40%
Fjarfesting i ibGdarhisnaedi 0% 0-1% 0% 0-1% 0% 0-1% 0% 0-1% 0% 0-1%
Samtals 100% 100% 100% 100% 100%

Markmid Vikmork | Markmid Vikmork | Markmid Vikmork | Markmid Vikmork | Markmid Vikmork

Hlutabréf 45% 0-70% 40% 0-60% 15% 0-25% 0% 0-1% 20% 0-35%
Skrddinnlend hlutabréf 35% 0-50% 11% 0-25% 6% 0-15% 0% 0-1% 10% 0-25%
Oskradinnlend hlutabréf 5% 0-20% 4% 0-15% 4% 0-15% 0% 0-1% 4% 0-15%
Erlend hlutabréf 5% 0-30% 25% 0-45% 5% 0-20% 0% 0-1% 6% 0-20%

Markmid Vikmork | Markmid Vikmork | Markmid Vikmork | Markmid Vikmork | Markmid Vikmork

Onnur verdbréf 5% 0-40% 8% 0-40% 12% 0-30% 5% 0-30% 9% 0-40%

Skuldabréf fyrirtaekja 2%

Erlend skuldabréf 2%
1% 0-15% 1% 0-15% 3% 0-15% 2% 0-15% 2% 0-15%

0-15% 4% 0-15% 5% 0-15% 2% 0-15% 4% 0-15%
0-30% 3% 0-40% 4% 0-20% 1% 0-5% 3% 0-20%

Annad

Fjarfestingarstefnan er endurskodud a.m.k. arlega og getur hun breyst skv. dkvordun stjéornar ad undangenginni tilkynningu til

Fjarmalaeftirlitsins.
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STJORNARHATTAYFIRLYSING

Stjornarhaettir Frjdlsa lifeyrissjédsins 2015

Med stjérnarhattayfirlysingu pessari eru uppfylltar paer kréfur sem koma fram i 51. gr. reglna um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015.

Frjdlsi lifeyrissjédurinn leggur aherslu a géda stjérnarhaetti og hefur til hlidsjénar Leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirtaekja sem eru gefnar
Gt af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins. Sjédurinn vikur pé ad hluta til fra leidbeiningunum, einkum par
sem efnistok eiga ekki vid um lifeyrissjodi. M3a par helst nefna atridi sem varda hluthafafundi og hluthafa, starfskjarastefnu,
starfskjaranefnd, tilnefningarnefnd og sérstaka stefnu um samfélagslega abyrgd. Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirteekja er haegt ad
ndlgast & www.leidbeiningar.is.

Frjalsi lifeyrissjédurinn starfar 4 grundvelli laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da og sampykkta
sjodsins. Log og reglur sem varda starfsemi lifeyrissjéda er haegt ad nalgast 4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is.

i sampykktum sjédsins kemur fram ad Arion banki hf. skal annast daglegan rekstur sjédsins samkvaemt rekstrarsamningi sem stjérn
sjodsins og bankinn gera par ad lutandi. Til vidbdtar kemur fram i starfsreglum stjornar ad rekstraradili sjodsins tilnefnir einn af
starfsmonnum sinum til ad hafa med hondum starf framkveemdastjéra sjodsins. Tilnefning framkveemdastjora sjédsins er had sampykki
stjérnar sjédsins, sem skal setja honum starfsreglur. | starfsreglum skulu, m.a. koma fram reglur um upplysingagjcf framkvaemdastjéra til
stjornar um rekstur, i6gjold, réttindaavinning og radstofun eigna sjédsins. Framkvaemdastjori sjédsins er Arnaldur Loftsson. Til stadar eru
starfsreglur fyrir framkveemdastjora.

Stjorn sjodsins hefur skilgreint skipulag innra eftirlits par sem meginatridi innra eftirlits sjédsins koma fram, sbr. 8. tl. 29. gr. laga nr.
129/1997. Innri endurskodandi sjédsins er Arion banki hf. og ytri endurskodandi er Deloitte ehf.

Stjorn sjédsins hefur métad ahaettustefnu i samraemi vid leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins. | dhaettustefnunni er fjallad um
dhaettupaetti | rekstri sjodsins, s.s. markadsahaettu, gjaldmidladhaettu og métadiladhaettu. Ahaettustyring Arion banka hf. gefur ut
ahaettuskyrslur fyrir sjodinn sem eru lagdar fyrir stjérn & hverjum stjérnarfundi. Markmidid med skyrslunum er ad stjorn og peir sem
starfa vid rekstur og eignastyringu sjodsins séu medvitadir um ahaettu sjédsins og gefist pannig betri kostur a pvi ad bregdast vid ef
dhaetta fer Gt fyrir dseettanleg mork. Jafnframt hefur Ahzettustyring Arion banka hf. umsjéon med framkvaemd rekstrarahaettumats par
sem ahaettupaettir sem snla ad rekstri sjédsins eru kortlagdir & skipulegan hatt og ahrif peirra kannadir. [ kjolfarid er akvedid hvada
dhaettupattum skuli styrt og med hvada heetti. [ rekstrarahaettumatinu er medal annars litid til starfsmannaahaettu, haettu & sviksemi,
ordsporsahaettu, upplysingataeknidhaettu og ahaettu tengda verkferlum.

Stjérn sjodsins samanstendur af sjo stjornarmonnum og fjérum varaménnum. Prir stjornarmenn eru skipadir af stjorn Arion banka hf. og
fjorir stjornarmenn kosnir a arsfundi sjodfélaga til tveggja ara i senn. Arion banki hf. skipar tvo varamenn og tveir varamenn eru kjornir &
arsfundi sjédfélaga til eins ars i senn. Adalmenn i stjorn sjédsins eru Asgeir Thoroddsen, stjérnarformadur, Asdis Eva Hannesddttir,
varaformadur, Anna Sigridur Halldorsdéttir, Elias Jonatansson, Elin bérdardottir, Jon G. Kristjdnsson og Magnus Palmi Skulason. Stjérn
hefur metid 6haedi stjérnarmanna i samraemi vid Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja og er pad nidurstada stjérnar ad allir
stjérnarmenn teljast vera 6hadir gagnvart badi sjodnum og Arion banka hf.. Stjérn skal sja um ad skipulag sjédsins og starfsemi séu jafnan
i g6du horfi og i samraemi vid 16g og reglur sem gilda um sjédinn. Hlutverk stjérnar er skilgreint i sampykktum og starfsreglum stjérnar.
Auk pess hefur stjorn sjédsins 16gbundnu hlutverki ad gegna. Starfsreglur stjérnar eru adgengilegar 4 heimasidu sjédsins. Stjorn sjodsins
hélt 14 stjérnarfundi @ drinu 2015. Stjérn hefur skipad endurskodunarnefnd og eru nefndarmenn Elin bérdardéttir, formadur, Asdis Eva
Hannesdottir og Anna Sigridur Hallddrsdéttir. Stjérn hefur sett nefndinni starfsreglur par sem kemur m.a. fram markmid, heimildir,
skipulag, fundarstorf, hlutverk og abyrgd. Endurskodunarnefnd hélt 10 fundi & arinu 2015. Starfsreglur endurskodunarnefndar eru
adgengilegar a heimasidu sjédsins.

Stjorn framkvaemdi arangursmat vegna arsins 2015 med adstod radgjafa par sem m.a. var lagt mat a stérf og verkefni stjornar,
stjornarformanns, framkvaemdastjéra, rekstraradila og endurskodunarnefndar.
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