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Aritun endurskodanda

Til stjornar og sjodfélaga Frjalsa lifeyrissjodsins

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Frjalsa lifeyrissjodsins fyrir arid 2006. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi,
upplysingar um mikilvagar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu érsreikningsins i samremi vid 16g og reglur um arsreikninga.
Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé { meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.
Abyrgd stjornenda ner einnig til pess ad beitt s¢ videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad
vid adstedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i 1jos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var
{ samrami vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja
og haga endurskoduninni pannig ad nzgjanleg vissa féist um ad arsreikningurinn s¢ an verulegra annmarka.

Endurskodun felur | sér adgerdir til stadfestingar & fjarha@dum og skyringum i drsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri hattu ad verulegir annmarkar séu
4 arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahzttumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
lifeyrissjodsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits sj6dsins. Endurskodun felur einnig i sér mat
4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat a
framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad nzgilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.
Alit

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af breytingu 4 hreinni eign lifeyrissj6dsins & arinu 2006, efnahag
hans 31. desember 2006 og breytingu 4 handbaru fé 4 arinu 2006, i samrami vid 16g og reglur um arsreikninga.

Reykjavik, 21. febraar 2007

Deloitte hf.

%/Z/ # /’/M’M/
Knupaf bPorhallsson
endurskodandi
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Skyrsla stjornar

Frjalsi lifeyrissjodurinn var stofnadur arid 1978 og starfar samkveemt leyfi fra& Fjarmalaraduneytinu samkvaemt 52. gr.
laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Sjédurinn starfadi eingdngu sem
séreignarsjodur til 1. jali 1999 pegar sjodurinn stofnadi tryggingadeild.

Sjéofélagar, avoxtun og eignir

I ok &rs 2006 voru sjodfélagar 38.379 en heildarfjoldi sjodfélaga sem greiddi idgjold i sjodinn & arinu var 15.531 og nam
hrein eign sjodsins 59.614 milljonum krona. Sjodfélogum hefur fra arsbyrjun 2002 bodist ad velja milli priggja
fjarfestingarleida séreignardeildar sem eru med mismunandi fjarfestingarstefnu, aheattu og avoxtun. Yfirlit um helstu
peatti einstakra leida er sem hér segir:

Frjalsi | Frjalsi I Frjalsi 1l Tryggingadeild
Nafnbreyting innisteedna ...................... 17,7% 11,1% 7,9% 19,2%
Raunbreyting innistaedna ...........c..co...... 10,1% 3,9% 0,9% 11,4%
Hrein eign i millj.Kr. ..o, 40.933 2.764 4.426 11.492
Fjoldi sjéofélaga/rétthafa ..................... 33.684 1.746 3.014 27.753
Fjoldi sem greitt hefur
1 SJOBINN A ArINU .o 13.326 871 1.283 11.013
Medalfjoldi sjodfélaga sem
greiddi i sj0dINN & &riNuU .....cveveveernnen, 10.258 700 1.084 6.708
Fjoldi lifeyrispega .....c..ccovvvevvevrinriennnn, 491 120 268 364

Yngri en Eldri en Lifeyris-

Markho6pur 55 ara 55 ara pbegar Allir
Fjarfestingarstefna:
Skuldabréf ..o, 60% 85% 75% 60%
Innlend hlutabréf ... 10% 5% 0% 10%
Erlend hlutabréf ..., 25% 10% 0% 25%
Sérhafoar fjarfestingar .........ccccccvevnene. 5% 0% 0% 5%
Bankainnsteeour .........c..ccccoveiiicnnnen. 0% 0% 25% 0%
Samtals 100% 100% 100% 100%

Frjalsi lifeyrissjodurinn og Lifeyrissjédur Bolungarvikur sameinast

Frjalsi lifeyrissjéourinn og Lifeyrissjodur Bolungarvikur sameinudust fra og med 1. jantar 2006. Sameiningin for fram
med peim hetti ad Frjalsi lifeyrissjodurinn tok vid eignum og skuldbindingum Lifeyrissjéds Bolungarvikur. Markmid
med sameiningunni er ad auka ahattudrefingu, na frekari hagraedingu i rekstri, efla eignastyringu sjédanna og hamarka
lifeyrisréttindi sj6ofélaga.

Vid sameininguna fluttust eignir um 4 pasund sjéofélaga Lifeyrissjéds Bolungarvikur, sem namu um 2,9 milljoroum kr., i
tryggingadeild Frjalsa lifeyrissjodsins. Heildarsteerd tryggingadeildar eftir sameiningu var rdmlega 10 milljardar kr. i
byrjun ars 2006 og fjoldi sjodfélaga sem atti réttindi um 26.000.
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Skyrsla stjérnar

Préoun markada
Arid 2006 einkenndist af miklum sveiflum 4 innlendum verdbréfamarkadi sem og 4 gengisvisitélu kronunnar.

Innlendi hlutabréfamarkadurinn for vel af stad { byrjun ars, hafoi haeekkad um 22,5% um midjan febriar og virtist
stefna i enn eitt metarid 4 innlendum hlutabréfamarkadi. Vidsniningur vard hins vegar 4 markadnum bpann 21.
febriiar pegar matsfyrirtaekid Fitch breytti horfum 4 lansheefi islenska rikisins i neikvadar og pann 27. juli nadi
Urvalsvisitalan leegsta gildi arsins, og hafoi leekkad pa um 5% 4 arinu. A si®ari hluta arsins nadi markadurinn sér
aftur 4 strik, og heildarhakkun Urvalsvisitdlunnar nam 15,8%.

Eftir mikla styrkingu arid 2005 var krénan afram sterk i upphafi ars 2006 samfara aframhaldandi Gtgafu
svokalladra kronubréfa sem var med mesta moéti fyrstu tvo manudi 4rsins. Likt og 4 innlenda
hlutabréfamarkadnum vard hins vegar vidsniningur pann 21. febriar pegar skyrsla Fitch kom ut og veiktist kronan
mikid eda um 4,5% yfir daginn. Opinber gengisvisitala kronunnar leekkadi um 23% & arinu, bar af 5,2% i
desember.

Avéxtunarkrafa ibudabréfa lekkadi i desember um 9-12 punkta og 1a i lok desember 4 bilinu 4,12%-5,99%. I
arsbyrjun var krafa ibidarbréfa 4 bilinu 4,07-4,28% og hefur pvi vaxtaferill ibudabréfa hlidrast uppa vid og ordid
brattari. Hekkun krofunnar ma adallega rekja til haekkandi styrivaxta, harra vaxta & peningamarkadi svo og
minnkandi verdbdlguveentinga. Verdbodlga var mikil 4 arinu og meldist tolf manada verdbdlga um 7%. Styrivextir
Sedlabanka Islands voru heekkadir um 0,25% pann 21. desember sl. og haekkudu styrivextir pvi um 3,75% 4 4rinu.

Erlendir hlutabréfamarkadir voru hagstedir 4 arinu en heimsvisitala hlutabréfa (MSCI World) hakkadi um 18% {
USD 4 arinu. Vegna veikingar kronunnar var avoxtun erlendra hlutabréfa i islenskum krénum pvi mjoég god a
arinu.

Reykjavik, 21. febraar 2007
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arid 2006

Trygginga- Samtals Samtals
Sk. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 2006 2005
16gjold
10gjold sjoofélaga ........ccoeevvereveerciieiiceiiee, 1.177.923 81.501 114.291 526.963 1.900.679 1.725.081
18gjold launagreidenda 1.791.100 130.237 168.912 950.777 3.041.027 2.733.891
Vaxtatekjur vegna idgjalda ............cccceevrnnnee. 33.242 727 464 0 34.433 50.340
Bénus vegna tryggingadeildar ....................... 1.562.936 76.178 105.501 (1.744.616) 0 0
Réttindaflutningur og endurgreidslur ............ (382.648) (107.634) (177.924) (2.289) (670.494) (415.467)
4.182.553 181.010 211.245 (269.165) 4.305.645 4.093.845
Lifeyrir
[ 123 TR 6 (263.039) (77.058) (316.558) (142.033) (798.688) (402.980)
Umsjonarnefnd eftirlauna 0 0 0 382 382 0
(263.039) (77.058) (316.558) (141.650) (798.306) (402.980)
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum ..........ccocovvvviieneniennn, 395.765 191 0 43.112 439.068 318.679
Vaxtatekjur og gengismunur 7 5.629.031 284.963 364.613 1.889.142 8.167.750 5.334.927
6.024.797 285.154 364.613 1.932.254 8.606.818 5.653.606
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ................ (54.351) (3.876) (6.486) (13.995) (78.707) (54.952)
Onnur fjarfestingargjold ..........ccccovevvvvervennnnn. (61.573) (4.127) (6.486) (16.551) (88.737) (58.056)
(115.924) (8.003) (12.971) (30.546) (167.444) (113.008)
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ................ (49.154) (3.491) (5.863) (21.313) (79.822) (52.251)
(49.154) (3.491) (5.863) (21.313) (79.822) (52.251)
Heekkun & hreinni eign & arinu e 14 9.779.233 377.612 240.466 1.469.580 11.866.891 9.179.211
Hrein eign frafyrra ari .......cccccooeevv i, 31.153.574 2.385.970 4.185.436 7.112.347 44.837.327 35.658.118
Flutt fra Lifeyrissjodi Bolungarvikur ............... 0 0 0 2.909.710 2.909.710 0
Hrein eign til greidslu lifeyris ............... 40.932.807 2.763.582 4.425.902 11.491.637 59.613.928 44.837.328
Frjalsi lifeyrissjodurinn
Arsreikningur 2006 5 Fjarhaedir i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2006

Trygginga- Samtals Samtals
Sk. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 2006 2005
Eignir
Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum ................. 8 25.952.791 1.479.760 8.669 6.468.326 33.909.546 22.965.307
Verdbréf med fostum tekjum ............cccoceeee. 9 14.589.266 1.275.046 3.940.147 4.499.417 24.303.875 16.048.463
VEBIAN ©.eveeeeeeeeeeeee e 10 346.203 0 0 29.129 375.332 194.094
Verdtryggd innlan ..., 0 0 42.693 0 42,693 4.194.339
Huseignir og 168Ir ........c.coovevvveiiercecee, 15 0 0 0 14.788 14.788 0
40.888.260 2.754.805 3.991.510 11.011.660 58.646.235 43.402.203
Krofur
Krofur & launagreidendur ..........cccceveeivenennas 22.986 1.552 2.485 111.996 139.019 107.989
ABrar Krofur ..o 6.953 406 2.832 2.324 12.514 266.536
29.939 1.958 5.317 114.319 151.533 374.525
Adrar eignir
Bankainnstaeour ..........ccccceeeeeeeiiececeeceene 63.502 14.589 456.680 468.438 1.003.209 1.432.147
63.502 14.589 456.680 468.438 1.003.209 1.432.147
Eignir samtals 40.981.701 2.771.352 4.453.507 11.594.418 59.800.977 45.208.873
Skuldir
Vidskiptaskuldir
Skuldir vid lanastofnanir ............cccceceeveveneee, 0 0 0 0 0 (19.388)
ABIAr SKUIAIF ... (48.894) (7.770) (27.605) (102.780) (187.048) (352.158)
Skuldir samtals (48.894) (7.770) (27.605) (102.780) (187.048) (371.546)
Hrein eign til greidslu lifeyris ................ 40.932.807 2.763.582 4.425.902 11.491.637 59.613.928 44.837.328
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Yfirlit um sjédstreymi fyrir aridé 2006

Inngreidslur

18gjOld ..o,
Fjarfestingartekjur
Afborganir verdbréfa ...........ccooceeiiiiieennne,

Seld verdbréf med breytilegum tekjum ..........

Seld verdbréf med fostum tekjum .................
Bénus vegna tryggingadeildar .......................

Utgreidslur

LITEYIIE woveviicc e
Fjarfestingargjold ...........cccccoeveveiiciccinnenn,
Rekstrarkostnadur ...........ccoccoevevreiseneniennnn
Skammtimalidir, breyting .......c.cccccccevviennne.

Radstofunarfé til kaupa a
verdbréfum og annarri fjarfestingu .............

Kaup & verobréfum og onnur fjarfesting

Keypt verdbréf med breytilegum tekjum .......
Keypt verdbréf med fostum tekjum ...............

Ny vedlan og Utlan ...........ccccevveeviieicccennas
Bankainnisteedur, (lekkun) hakkun .............

Heekkun / (leekkun) & bankainnistedum .........
Bankainnisteedur { arsbyrjun ..........ccccccoevevnnen.

Bankainnistaedur { arslok .........cccocevvvevviceennen.

Frjalsi lifeyrissjodurinn
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Trygginga- Samtals Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 2006 2005
2.619.617 104.832 105.744 1.475.451 4.305.645 4.130.380
6.024.797 285.154 364.613 1.932.254 8.606.818 456.902
1.037.247 75.101 251.543 333.709 1.697.599 1.317.073
12.194.958 1.871.103 788.255 3.854.422 18.708.738 10.459.991
3.588.505 586.663 4.614.008 1.125.579 9.914.755 5.483.019
1.562.936 76.178 105.501 (1.744.616) 0 0
27.028.060 2.999.031 6.229.665 6.976.800 43.233.555 21.847.366
263.039 77.058 316.558 141.650 798.306 402.980
115.924 8.003 12.971 30.546 167.444 113.008
49.154 3.491 5.863 21.313 79.822 52.251
176.209 19.222 36.336 (8.775) 222.992 36.517
604.327 107.774 371.728 184.734 1.268.564 604.756
26.423.733 2.891.257 5.857.937 6.792.065 41.964.991 21.242.610
19.993.175 1.928.631 938.622 4.858.930 27.719.358 13.929.946
7.520.400 1.043.819 8.614.281 1.506.076 18.684.576 5.557.929
137.339 0 0 4.300 141.639 124.165
0 0  (4.151.646) 0 (4.151.646) 439.979
27.650.915 2.972.450 5.401.256 6.369.306 42.393.927 20.052.019
(1.227.182) (81.194) 456.680 422.759 (428.936) 1.190.591
1.290.684 95.782 0 45.679 1.432.145 241.557
63.502 14.589 456.680 468.438 1.003.209 1.432.147
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Arsreikningurinn er gerdur i samrami vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjoda. I 6llum meginatridum
er beitt sému reikningsskilaadferdum og vid gerd arsreiknings arsins 2005.

2. Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru feerdar upp midad vid verdlag eda gengi i
arslok.

3. Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med féstum tekjum og vedlan. Til
verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. Til verdbréfa med fostum
tekjum teljast skuldabréf og onnur verdbréf med fostum voxtum eda tiltekna vaxtaviomidun. Til vedlana teljast
skuldabréfalan med vedi i fasteignum eda lausafeé.

Frjalsi 1, Frjalsi 2 og Frjalsi 3:

Skrao verobréf med breytilegum tekjum, skrad verobréf med fostum tekjum og hlutdeildarskirteini eru feerd til eignar a
markadsverdi i arslok. Oskrad verdbréf med fostum tekjum eru faerd til eignar midad vid upphaflega kaupkrofu. Onnur
oOskrad verdbreéf eru ferd til eignar & upphaflegu kostnadarverdi eda aztludu markadsverdi i arslok, hvort sem leegra er.
Tryggingadeild:

Verdbréf eru metin med sama hetti og i leioum Frjalsa 1 til 3 hér ad ofan, ad pvi undanskildu ad fra arsbyrjun 2006 hafa
oll verdbréf meo fostum tekjum verid faerd til eignar midad vid upphaflega kaupkréfu.

4. Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt & fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reeda kostnad vid
eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

ldgjold

5. Sjoofélagar greida idgjold inn & sameiginlegan idgjaldareikning Frjalsa lifeyrissjodsins 6had pvi i hvada deild peir

greioa. Pegar skilagreinar hafa borist sjodnum eru fjarhaedir millifeerdar af pessum idgjaldareikningum inn & réttar
deildir. T arslok 2006 er stadan & idgjaldareikningi sjodsins um 81 milljon kréna.
I arsreikningi sjodsins eru framangreind idgjold faerd til eignar og skuldar en ekki ferd medal idgjalda i yfirliti um
breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris, par sem sjédfélagar 6dlast ad ollu jofnu ekki réttindi fyrr en vid bokun
skilagreina. Undantekning & pessu er po st ad idgjold vegna tryggingadeildar eru atlud og faerd sem idgjold par sem
ogreidd i0gjold skapa ad jafnadi réttindi hja sjodfélogum, sem eru launpegar, fra eindaga samanber 2. mgr. 13. gr. laga
nr. 129/1997. Agtlun pessi i arslok 2006 er 8 milljonir kréna en var i lok ars 2005 20 milljonir kréna.

Lifeyrir

6. Greiddur lifeyrir greinist pannig:

Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 2006

EIFeYTIr (oo 194.783 67.287 295.152 35.475 592.697
Ororkulifeyrir ......ocvvvvveevereececesesis 7.314 1.334 411 67.436 76.495
MaKalifeyrir .....covevreiiciicece e, 0 0 0 11.672 11.672
Barnalifeyrir ........ccovvevveivneiersirsesenns 0 0 0 7.289 7.289
Annar HFeyrir ... 60.942 8.438 20.995 19.779 110.154
263.039 77.058 316.558 141.650 798.306

Frjalsi lifeyrissjodurinn
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Skyringar

Vaxtatekjur og gengismunur

7. Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig:

Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 2006
Skuldabréf og hlutdeildarskirteini ............ 5.639.755 284.904 326.064 1.846.445 8.097.167
Bankainnisteour ..........cooeeienininnccenennn, 55.949 4.663 38.550 63.648 162.809
Arangurstengd poKnun ............cccoceveeennee. (66.672) (4.604) 0 (20.951) (92.226)
5.629.032 284.963 364.613 1.889.142 8.167.750
Fjarfestingar
8. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Trygginga- Samtals
Skrad innlend hlutabréf; Frjalsi 1 Frjalsi 2 deild 31.12.06
Kaupping banki hf ... 299.326 11.094 59.904 370.324
EXISta N, oo 148.489 5.385 28.890 182.765
Straumur fjarfestingarbanki hf. ..o, 0 0 2.262 2.262
AVION Group hf. o 0 0 48 48
Icelandic Group hf. ... 0 0 5 5
Skrad innlend hlutabréf 447.815 16.480 91.108 555.403
Innlend hlutabréf:
Oskrad innlend hIUADrEr ............ccoovvevvrciereieeee s 2.753 0 6.128 8.881
Innlend hlutabréf 450.569 16.480 97.236 564.284
Skréd erlend hlutabréf:
Decode GENELICS INC. ..o 2.515 82 0 2.597
Skrad erlend hlutabréf 2.515 82 0 2.597
Oskrad erlend hlutabréf:
Health Holding S.A ... 38.161 0 17.389 55.550
Oskrad erlend hlutabréf 38.161 0 17.389 55.550
Erlend hlutabréf 40.676 82 17.389 58.147
Innlend hlutdeildarskirteini ...........c.cccooe.e.e. 10.148.084 1.086.185 8.669 2.367.920 13.610.858
Erlend hlutdeildarskirteini ...........ccccoeenenee 14.180.176 351.360 0 3.835.648 18.367.184
ONNUI VEIBDIES ..o 1.133.287 25.654 0 150.132 1.309.073
Bokfart verd samtals ..........cococeeeeiininninines 25.952.791 1.479.761 8.669 6.468.326 33.909.547

Frjalsi lifeyrissjodurinn
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Skyringar

9.

10.

Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:

Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 31.12.06

Skuldabréf med rikisabyrgo ............c.ccee.. 9.779.685 853.781 1.935.299 3.489.668 16.058.433
Skuldabréf med abyrgo fjarmalastof. ....... 1.514.065 171.178 1.433.254 396.258 3.514.756
Skuldabréf med abyrgo sveitafélaga ........... 76.896 0 28.578 71.522 176.995
Onnur skuldabréf ............cccoevevviereirencnnn. 3.218.620 250.086 543.017 541.968 4.553.691
14.589.266 1.275.046 3.940.147 4.499.417 24.303.875

Verdbréf meo fostum tekjum eru metin & aetludu markadsverdi i Frjalsa 1, Frjalsa 2 og Frjalsa 3, en & kaupkrofu i
Tryggingadeild. Aztlad markadsverd og verd samkvaemt upphaflegri kaupkréfu sundurlidast pannig:

Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 31.12.06

Samkveemt upphaflegri kaupkréfu ........... 14.913.527 1.311.379 4.061.600 4.499.417 24.785.922
Samkvamt arsreikningi .........ccccoeveevrenene. 14.589.266 1.275.046 3.940.147 4.499.417 24.303.875
324.262 36.333 121.452 0 482.047

Aatlad markadsverd verdbréfa i tryggingadeild, var 4.425 milljonir krona i arslok, samanborid vid 4.499 milljonir krona sé
midad vid upphaflega kaupkrofu eda 74 milljonum kréna laegra. | arsbyrjun var aztlad markadsverd verdbréfa i
tryggingadeild 135 milljonir krona haerra en ef midad er vid upphaflega kaupkrofu.

Veitt 1&n gegn vedi i fasteignum greinast pannig:

SJOOTEIAGAT ...veveeieece e s
YN 141 G to 1 -

Frjalsi lifeyrissjodurinn
Arsreikningur 2006
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Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 deild 31.12.06
321.129 29.129 350.259
25.074 0 25.074
346.203 29.129 375.332

Fjarhadir i pasundum kréna
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Onnur mal

11.

12.

13.

14

péknun til Rekstrarfélags Kauppings banka hf. fyrir umsjon og starfsreekslu sjédsins & arinu nam 295,4 milljonum kréna
og er han i samraemi vio rekstrarsamning par um. Pdknun til Arion verdbréfavorsiu hf. nam 6,7 milljonum kréna. Adrar
poknanir namu 10 milljénum kroéna.

Greidd stjornarlaun & arinu 2006 sundurlidast med eftirfarandi heetti:

Frjalsi lifeyrissjédurinn;

ASGEIN TROTOUUSEN .......voeee ettt sttt ettt en e s sttt nsaneessnsenes 1.800
ASHIS EVA HANNESAGLLIT ......coocvoeeeeeveieeececieseesee ettt s sttt sess s en s st 900
BjJarnar S. INGIMAISSON ......c..ciiiiiiiite ittt bbb et h bt bt b e e b e b e e e Rt e bt e bt e bese e b e neeb e et e s besbe et eneeseane e 900
[ P L o T S T =LY SRS 675
B0 oYL T Tl Lot 1= i 51 o PRSP 900
Y T Yo [T (ol [o] 11 ] OSSR 900
POFUNN PAISUGLLIN .....veveviieiiieie ettt sttt sb ettt et et e s b s et e s e b eb e e e b e st e et e et eneee 805
6.880

Lifeyrissjodur Bolungarvikur:
EHAS JONALANSSON ..eviriiveiiitet ittt etttk b bbbt b bbb e bt e bbb s bbbt b e b s 140
N 1= 0 )Y To L 0 15) [T o] i SRS 70
FIOST VAIGEIT JAKODSSON ...ttt et s b e bbbt b e b e b bt et et et e st sb e eneas 70
Karvel StEINAOT PAIMASON .......cviiiiiiieiieeistee ettt sttt st sttt st ettt et e st e be st et et et et sesbe e snerens 70
LANUS BENEATKISSON ...ttt ettt eb et b et b bbbt e bt et ek et b e e et b st et e e ebe et 70
GUNNAE HAIISSON ..ttt ettt e bbbt b bt e ekt e ket et et e b et e b e b e st et e sb et e neebe e ebe e 70
AL JONA OIAFSUGLIT ......oocvoveveeceese ettt s s 25
515
Samtals greidd SHHOMMAITAUN ..........cooeiec e st re b st e e e e e eneetenee e e e e 7.395
Laun og tengd gjold vegna framkvaemdastjéra Lifeyrissjdds Bolungarvikur ...........ccocceeivivviencncneiecinsese e 914

péknanir til endurskodenda & arinu 2006 sundurlidast med eftirfarandi heetti (med vsk.):

ENAUISKOOUN AISTEIKNINGS ..vv.veveieieeieeiesiesiesteees et te e sae et te st st e s esae s e sesbe st e sae e e seeseetesbese e e enseneeresneseeeennenes 1.678
KBNNUN ArShIUAIrEIKNINGS ....vevvevieeieeiesiiieiee sttt et e e e ese st e aesee e eneesesnesaeseeseneerenrennens 550
Onnur endurskoBUNAMENGA PJONUSTA .......cvevveeeererieeeeeesieecse s eeseas s sese st ssssas et ss et ssssesessssssesstessssesesassnsseesessnsneas 1.557
3.785

. Breytingar & innsteedum sjéofélaga greinast pannig a arinu:

Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 2006
10GOIT o 4.182.553 181.010 211.245 (269.165) 4.305.645
Greiddur HFeyrir ...cccoovvvevierieesrceeiesreas (263.039) (77.058) (316.558) (141.650) (798.306)
Vextir 0g KOStNaour .........cccceveveevenreeneennnn, 5.859.719 273.659 345,779 1.880.395 8.359.552
9.779.233 377.612 240.466 1.469.580 11.866.891

Frjalsi lifeyrissjodurinn
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15. Huseignir og 180ir:

Fasteigna-  Vatrygginga- Aztlad Bokfeart
mat mat s6luverd verd
Vitastigur 3, Bolungarvik .........ccccceevvvveiiivccisnsc e, 17.842 71.554 16.500 14.788

16. Samkveemt tryggingafreedilegum dtreikningi nam afallin lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar Frjalsa 10,3 milljoréum
kréna i arslok 2006 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til aztlads kostnadar vid rekstur sjédsins. Endurmetin hrein
eign deildarinnar i arslok 2006 var 11,5 milljardar krona eda 1,3 milljoroum krona herri. Lifeyrisskuldbinding
samtryggingardeildar sjodsins i arslok 2006 greinist pannig:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding  skuldbinding  skuldbinding
Eignir:

Hrein eign til greidsiu lIFeYriS .....oovvveeie e 11.491.600 0 11.491.600
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5%6 VEXLI .......ccoeveriveineieneieneensieee 390.300 0 390.300
Laekkun vegna fjarfestingagjalda ............ccoeovevviviencncsiese e (333.900) 0 (333.900)
NOvirdi framtidaridgjalda ..........cocevvevevniniieverccs e 0 23.659.800 23.659.800
Eignir alls 11.548.000 23.659.800 35.207.800

Skuldbindingar:
| 1T (=) 1 OSSR 6.775.300 14.063.800 20.839.100
L@ oT (V1 1117 (1 TR 2.585.800 5.793.400 8.379.200
UG 1137 RS 788.200 1.755.000 2.543.200
BarnalifeYrir ......ov v 15.500 280.000 295.500
REKSIrArKOStNAGUI ......c.oiiieiirieiirieiirete s 92.800 415.800 508.600

Skuldbindingar alls 10.257.600 22.308.000 32.565.600

Eignir umfram skuldbindingar 1.290.400 1.351.800 2.642.200
Eignir umfram skuldbindingar i hlutfalli af skuldbindingum 12,6% 6,1% 8,1%

Frjalsi lifeyrissjodurinn
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Kennitélur

17. Kennitdlurnar hér & eftir eru reiknadar Ut samkveemt reglum Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjéda.

2006 2005 2004 2003 2002

Frjalsi lifeyrissjodurinn i heild
Medalfjoldi sjodfélaga ........cocvrververvirannne 10.363 9.830 9.262 8.577 6.805
Heildarfjoldi sj6dfélaga .........c.cccervrvrinnnnes 38.379 32.961 30.210 25.868 25.018
Fjoldi lifeyrispega .....cc.cvevveivvivrnncriennnn, 1.090 795 744 726 491
Medalfjoldi lifeyrispega ........cccoevvevrvrienns 671 326 278 236 202
Hlutfallsleg skipting lifeyris:

EITeYrir o, 74,2% 80,1% 74,3% 80,7% 83,3%

Barnalifeyrir .......ccoceevevvivvevcicicie e, 0,9% 3,9% 6,1% 3,3% 4,5%

Makalifeyrir ......ccovvvvecciriirreeeeeeses 1,5% 4,7% 11,5% 3,6% 8,7%

OrorKUlIFEYTIr v 9,6% 7.1% 5,5% 9,1% 2,6%

Annar lfeyrir ..o, 13,8% 4,3% 2,6% 3,3% 0,9%
Frjalsi |
Hrein raundvoxtun m.v. innb. idgjold........ 10,1% 11,0% 9,5% 16,0% (9,6%)
Medaltal hreinnar raunav. sl. 5 ér.............. 7,0% 4,3% 2,0% 2,1% 1,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad med breytilegum tekjum............... 63,5% 58,4% 40,9% 49,6% 43,4%

Skrad med fostum tekjum........ccccvevenee 35,0% 38,6% 49,5% 36,4% 47,6%

Oskrad med breytilegum tekjum............ 0,1% 0,5% 7,4% 1,3% 0,7%

Oskrad med fostum tekjum.................... 0,7% 1,9% 2,0% 11,6% 7,0%

VEOIAN. ....ciiiceei e 0,7% 0,6% 0,3% 1,1% 1,3%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum an gjaldeyrisvarna:

Eignir i islenskum krénum .................... 62,5% 65,1% 64,9% 63,6% 67,0%

Eignir i erlendum gjaldmidlum .............. 37,5% 34,9% 35,1% 36,4% 33,0%
Frijalsi Il
Hrein raundvoxtun m.v. innb. idgjold........ 3,9% 3,8% 10,3% 12,7% 1,8%
Medaltal hreinnar raunav. sl. 5 ér.............. 6,4% 5,4% - - -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad med breytilegum tekjum............... 53,7% 60,9% 41,0% 32,4% 100,0%

Skrad med fostum tekjum........ccccveveeee 44,4% 38,5% 51,9% 66,7% -

Oskrad med breytilegum tekjum............ 0,0% 0,0% 6,1% 0,9% -

Oskrad med fostum tekjum.................... 1,8% 0,6% 0,9% - -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum an gjaldeyrisvarna:

Eignir i islenskum krénum .................... 85,9% 88,7% 89,0% 88,7% 89,6%

Eignir i erlendum gjaldmidlum .............. 14,1% 11,3% 11,0% 11,3% 10,4%

Frjalsi lifeyrissjodurinn
Arsreikningur 2006 13 Fjarhadir i pasundum kréna



Skyringar

2006 2005 2004 2003 2002
Frijalsi 11l
Hrein raundvoxtun m.v. innb. idgjold........ 0,9% 4,6% 6,1% 6,4% 6,6%
Medaltal hreinnar raunav. sl. 5 ér.............. 4,9% 6,1% - - -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad med breytilegum tekjum............... 0,2% - - - -
Skrad med fostum tekjum........ccccveveeee 84,8% - - - -
Oskrad med fostum tekjum.................... 3,8% - - - -
Bankainnistaeour...........ccovveeireiinieeninen, 11,2% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum an gjaldeyrisvarna:
Eignir i islenskum krénum .................... 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Tryggingadeild
Hrein raunavoxtun skv. formalu FME 11,4% 11,5% 9,3% 15,9% (9,2%)
Medaltal hreinnar raunav. sl. 5 ér.............. 7,4% 4,5% - - -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad med breytilegum tekjum............... 58,8% 56,4% 43,0% 49,6% 77,5%
Skrad med fostum tekjum........ccccveveeee 39,3% 42,0% 47,6% 40,5% 15,8%
Oskrad med breytilegum tekjum............ 0,2% 0,1% 6,4% 1,0% 0,4%
Oskrad med fostum teKjum.................... 1,6% 1,5% 3,1% 8,9% 6,3%
VEOIAN. ... 0,3% - - - -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum an gjaldeyrisvarna:
Eignir i islenskum krénum .................... 62,8% 68,1% 67,3% 66,4% 69,1%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .............. 37,2% 31,9% 32,7% 33,6% 30,9%

Frjalsi lifeyrissjodurinn
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Skilgreiningar

Hrein raunavoxtun m.v. innb. idgjold

Hrein raunavoxtun tryggingadeildar ...........

Medaltal hreinnar raunav. sl. 5 ar..............

Fjoldi sj6ofélaga ...........

Heildarfjoldi sjoofélaga

Frjalsi lifeyrissjodurinn
Arsreikningur 2006

Hja lifeyrissjodum sem reikna daglegt gengi eigna er raunavoxtun reiknud
samkveemt eftirfarandi formalu:

P axi)
@+

par sem r taknar hreina raundvoxtun; i taknar breytingu & gengi sjodsins a
arinu og j taknar haekkun visitolu & arinu.

Raunavoxtun eigna reiknast samkvaemt eftirfarandi formalu:
Lo @)
a+1
par sem r taknar raunavoxtun, i taknar avoxtun eigna (sbr. formalu hér ad

nedan) og j tdknar haekkun & visitdlu & arinu. Formdala fyrir avoxtun eigna (i)
er eftirfarandi:

2(F-K)
(A+B-(F-K))
par sem F taknar fjarfestingartekjur nettd, p.e. fjarfestingartekjur ad
fradregnum fjarfestingargjoldum. K taknar rekstrarkostnad og énnur gjéld ad
fradregnum 66rum tekjum. A taknar hreina eign til greidslu lifeyris i arsbyrjun.
B taknar hreina eign til greidslu lifeyris i arslok.

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara sbr. eftirfarandi:

r=8/@+r)l+r,).1+r)-1

Medaltal fjolda sjédfélaga sem greiddi idgjald & arinu.

Heildarfjéldi sjoofélaga hja sjgonum i arslok.
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Fjarfestingarstefna Frjalsa lifeyrissjodsins 2007 (Grdréattur)

Forsendur fjarfestingastefnu

Eignir Frjalsa lifeyrissjodsins skulu avaxtadar i samraemi vid 36. gr. laga nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, 7. gr. sampykkta
Frjalsa lifeyrissjodsins og samkveemt nanari reglum Fjarmalaeftirlitsins. Frjalsa
lifeyrissjodnum er skipt i tryggingadeild og séreignardeild. Séreignardeild sjédsins er
skipt i prjar fjarfestingarleidir og fylgir fjarfestingarstefna fyrir hverja leid.

Umfjéllun um réttindakerfi

Tryggingadeildin er med eina fjarfestingarleid og tekur vid lagmarksidgjéldum sbr. 2
gr. laga 129/1997. Sjodfelagar lifeyrissjodsins eiga val um prjar leidir sem uppfylla
skilyrdi laga um lagmarkstryggingavernd. | Samtryggingu 70 er 6l
lagmarkstryggingarvernd tryggd i tryggingadeild sjédsins, en i Samtryggingu 30 er
hluti réttinda veittur sem bundinn séreignarsparnadur par sem Utborgunum eru settar
prengri skordur en gildir um vidbotarlifeyrissparnad. Almennur ellilifeyrisaldur er 70
ar, en sjoofélaga er heimilt ad flyta eda fresta toku lagmarksréttinda um allt ad fimm
ar. I Samtryggingu 100 rennur allt 12% lagmarksidgjaldid i tryggingadeild,
vidmidunarellilifeyrisaldur er 67 &r og haegt er ad flyta eda fresta toku ellilifeyris um 5
ar. 10gjold til samtryggingadeildar eru 7,40% i Samtryggingu 70 en 3,10% i
Samtryggingu 30. Lagmarksidgjold til sjédsins eru 12% af idgjaldsstofni fra og med
timabilinu jantar 2007.

I séreignardeild eru prjar mismunandi fjarfestingarleidir sem taka vid
séreignarsparnadi. Fjarfestingarleidirnar taka baedi vid bundinni séreign og frjalsri
séreign.

[ samreemi vid pad sem ad ofan greinir skal skipting verdbréfaeigna Frjalsa
lifeyrissjodsins i grofum drattum midud vid pau eignamdrk sem tilgreind eru hér i
toflunni ad nedan. Eignaskipting getur farid timabundid ut fyrir tilgreind mérk, m.a.
vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfeera
hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er.

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Tryggingadeild
Markmid  Vikmork Markmid  Vikmork Markmid  Vikmork Markmid  Vikmork

Fjarfestingarstefna

Innlan i bénkum og sparisjédum 0,0% 0%-20% 0,0% 0%-20% 25,0% 0%-60% 0,0% 0%-20%

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 42,0%  20%-60% 55,0%  40%-85% 50,0% 30%-100% 42,0%  20%-60%
Skuldabréf baejar- og sweitarfélaga 4,0% 0%-15% 5,0% 0%-10% 5,0% 0%-30% 4,0% 0%-15%

Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra lanastofnana 4,0% 0%-15% 15,0%  0%-20% 12,5%  0%-50% 4,0% 0%-15%

Fasteignavedtryggd skuldabréf 2,0% 0%-5% 0,0% 0%-5% 0,0% 0%-5% 2,0% 0%-5%

Hiutabréf 35,0%  20%-50% 15,0%  5%-25% 0,0% 0,0% 35,0%  20%-50%
Sérheefdar fiarfestingar 50%  0%-10% 0,0% 0%-5% 0,0% 0,0% 50%  0%-10%

Onnur verdbréf 8,0% 0%-15% 10,0%  0%-20% 7,5% 0%-20% 8,0% 0%-15%
Samtals 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Hlutabréf 35,0%  20%-50% 15,0%  5%25% 0,0% 35,0%

Innlend hlutabréf 10,0%  5%-20% 50%  0%-10% 0,0% 0,0% 10,0%  5%-20%
Erlend hlutabréf 25,0%  15%-40% 10,0%  5%-15% 0,0% 0,0% 25,0%  15%-40%
Onnur verdbréf 8,0% 0%-15% 10,0% 0%-15% 7,5% 8,0%

Skuldabréf fyrirteekja 8,0% 0%-15% 6,0% 0%-15% 7,5% 0%-20% 8,0% 0%-15%
Annad 0,0% 0%-5% 4,0%  0%-10% 0,0% 0,0% 0,0% 0%-5%

Ef fjarfest er i sjé3um eda afleidum taka vidmidin til undirliggjandi eigna. T peim tilvikum sem fjarfest er i erlendum myntum er heimilt ad nota gjaldeyrisvarnir med pvi
markmidi ad draga Ur &hettu af gengisbreytingum erlendra gjaldmidla og auka avoxtun. Fjarfestingarstefnan er endurskodud a.m.k. arlega og getur hin breyst skv.
&kvordun stjérnar ad undangenginni tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.






