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Aritun endurskodenda

Til stjérnar og sjodfélaga i Frjalsa lifeyrissjodnum.

Vid héfum endurskodad arsreikning Frjélsa lifeyrissjodsins fyrir &rid 2005. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar,
yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi og skyringar. Arsreikningurinn
er lagdur fram af stjornendum lifeyrissjodsins og & abyrgd peirra i samraemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst i pvi aliti
sem vid latum i 1jos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samremi vid géda endurskodunarvenju & Islandi en samkveemt henni skal skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé i meginatridum annmarkalaus. Endurskodunin
felur i sér greiningaradgeroir, Urtakskannanir og athuganir & gégnum til ad sannreyna fjarheaedir og adrar upplysingar sem
koma fram i arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun & peim reikningsskilaadferoum og matsreglum sem
notadar eru vid gerd arsreikningsins og mat & framsetningu hans i heild. Vid teljum ad endurskodunin sé nagjanlega traustur
grunnur til ad byggja alit okkar &.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af breytingu & hreinni eign sj6dsins & arinu 2005, efnahag hans 31.
desember 2005 og breytingu a handbeeru fé & arinu 2005, i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Reykjavik, 16. febrdar 2006

Deloitte hf.

Knutur bérhallsson
endurskodandi



Skyrsla stjornar

Frjalsi lifeyrissjédurinn var stofnadur ario 1978 og starfar samkveemt leyfi fra Fjarmalaraduneytinu samkvamt 52. gr. laga
nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da. Sjéourinn starfadi eingdngu sem
séreignarsjodur til 1. jali 1999 pegar sjodurinn stofnadi tryggingadeild.

Sjoofélagar, avoxtun og eignir

I lok ars 2005 voru sjodfélagar 32.961 en heildarfjoldi sjodfélaga sem greiddi idgjold i sjédinn & arinu var 15.323 og nam
hrein eign sjodsins 44.837 milljonum kréna. Sjoofélogum hefur fra arsbyrjun 2002 bodist ad velja milli priggja
fjarfestingarleida séreignardeildar sem eru med mismunandi fjarfestingarstefnu, ahettu og avoxtun. Yfirlit um helstu peetti
einstakra leida er sem hér segir:

Frjalsi 1 Frijalsi 2 Frijalsi 3 Tryggingadeild
Nafnavoxtun 15,6% 8,1% 8,9% 16,2%
Raunévoxtun 11,0% 3,8% 4,6% 11,5%
Raunavoxtun m.v.kaupkrofu skuldabréfa 13,6%
Hrein eign i millj.kr. 31.154 2.386 4.185 7.112
Fjoldi sjoofélaga/rétthafa 31.905 1.605 2.874 21.780
Fjoldi sem greitt hefur
i sj6dinn & arinu 13.535 916 1.533 10.279
Medalfjoldi sj6ofélaga sem
greiddi i sjédinn a arinu 8.427 603 1.057 5.948
Fjoldi lifeyrispega 417 78 193 107
Markhépu Yngri en Eldri en
r 55 ara 55 ara Lifeyrispegar Allir
Fjarfestingarstefna 2005:
Skuldabré
f 60% 85% 0% 60%
Innlend hlutabréf 10% 5% 0% 10%
Erlend hlutabréf 30% 10% 0% 30%
Innlan 0% 0% 100% 0%
Samtals 100% 100% 100% 100%

Frjalsi lifeyrissjédurinn hlytur eftirsétt verdlaun i arlegri samkeppni evropskra lifeyrissjoda

Frjalsi lifeyrissjéourinn var valinn besti evropski lifeyrissjodurinn i pemaflokknum Uppbygging lifeyrissjoda i arlegri keppni a
vegum timaritsins IPE, Investment & Pension Europe. Med sigrinum skipar Frjalsi lifeyrissjodurinn sér & bekk med mérgum
af sterstu og best reknu lifeyrissjédum Evrépu & undanfornum arum. Verdlaun i flokknum Uppbygging lifeyrissj6da pykja ein
eftirsoknarverdustu pemaverdlaun IPE keppninnar. Frjalsi lifeyrissjodurinn vard hlutskarpastur i pessum flokki fyrir ad
sameina kosti séreignar- og sameignarsjoda, bjoda upp a valfrelsi fyrir sjéofélaga og nota fagleg vinnubrégo vid avoxtun eigna
og métun fjarfestingarstefnu.



Breyting a fjarfestingarstefnu Frjalsa 3

Vegna breytinga & légum um Skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéoa breytti stjérn sjédsins
fjarfestingarstefnu Frjalsa 3 pann 1. jandar 2006. Frjalsi 3 er ein af premur fjarfestingarleidum i séreignadeild sj6dsins en fra
og med 1. jandar 2006 er lifeyrissjodum 6heimilt ad binda meira en 25% af hreinni eign & innlansreikningum sama banka eda
sparisjoos.

Frjalsi 3 hefur fjarfest 100% i Lifeyrisbdk sem er verdtryggdour innlansreikningur hja KB banka. Frd og med 1. janGar 2006
mun fjarfestingarstefna Frjalsa 3 vera 25% innlan og 75% skuldabréf.

bréun verdbréfamarkada

proun verobréfamarkada & arinu 2005 var i flestum tilvikum hagsted likt og sidustu ar. bar bar af innlendur
hlutabréfamarkadur, Urvalsvisitala Kauphallar islands, med 65% heakkun sem er mesta haekkun markadarins & einu ari og
bridja arid i rod sem hakkun markadarins er meiri en 56%. pPau félég sem hakkudu mest voru Landsbanki islands,
Bakkavér og FL Group sem 6ll rimlega tvoféldudust i verdi. Dagsbrdn, KB banki og Straumur voru pau prja félég til
vidbotar sem hakkudu meira en Urvalsvisitala Kauphallar islands.

Erlendir markadir hakkudu einnig & arinu en hakkun heimsvisitélu hlutabréfa, MSCI World, nam 11% en su visitala er
meld i bandariskum dollara. Likt og sidustu ar pa haekkudu nymarkadir, e. Emerging markets, mun meira en hinir préudu,
s.s. Evropa og Bandarikin. I heildina haekkadi MSCI Emerging markets um 37% en Rassland var sa markadur sem hakkadi
mest innan visitélunnar, med 92% hakkun.

[slenska gengisvisitalan lekkadi um 7,2% sem pydir ad gengi krénunnar hafi styrkst & moéti helstu vidskiptamyntum.
Islenska kronan veiktist hins vegar um 3,2% a moti bandariskum dollara en styrktist um 10,6% & moti evru og h6féu pessar
hreyfingar ahrif 4 &voxtun eigna i erlendri mynt.

Miklar sveiflur urdu & innlendum skuldabréfamarkadi & arinu. Sedlabanki Islands haekkadi styrivexti um samtals 2,25
prosentustig & arinu. A fyrri hluta ars hofdu styrivaxtahakkanir litil hrif & skuldabréfamarkadinn. I lok september vard p6
breyting par & pegar auk styrivaxtahaekkunar kom Sedlabankinn med hardord Peningamal par sem mikid var lagt upp ar ad
treysta traverdugleika Sedlabankans. 1 kjolfarid fylgdu miklar hakkanir & avoxtunarkrofu skuldabréfa sem skiladi sér i
leekkun & verdi bréfanna. Verotryggd rikisskuldabréf gafu a bilinu -0,6% til 4,1% nafnavoxtun & arinu en stuttir
Overdtryggair rikisvixlar gafu teplega 9% avoxtun.

Stjérn og framkveemdastjori Frjalsa lifeyrissj6dsins stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2005 med undirritun
sinni.

Reykjavik, 16. februar 2006

I stjorn

Asgeir Thoroddsen,

stjornarformadur
Asdis Eva Hannesdottir Bjarnar Ingimarsson
Haflidi Kristjansson Maria Solbergsdéttir
Tryggvi bor Herbertsson pérunn Palsdottir
Framkveemdastjoéri

Arnaldur Loftsson



Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris

fyrir arid 2005

13gj6ld

18gjOld SjOOTElaga .....ccoovvveveveieeceee e
18gjold launagreidenda .........ccccceverveeneiaennnn,
Vaxtatekjur vegna idgjalda ..........cccceeveeriennnnen,
Réttindaflutningur og endurgreidslur ...............

Lifeyrir
Greiddur lfeyrir ..o

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ............ccocooniiiinnnne
Vaxtatekjur og gengismunur ..........cccccceeveennne

Fjarfestingartekjur

Fjarfestingargjold

UmMSYSIUPOKNUN .....oveveiiiiecccccce e
Onnur fjarfestingargjold ............ccoeeveeveveeeennnee.

Fjarfestingargjold
Rekstrarkostnadur

StOrNUNarkostNadur .........ccoeveevveriecesereece s
Rekstrarkostnadur

Haekkun & hreinni eign 4 &rinu ..........cocevveeenne,
Hrein eign fra fyrra ari ......ccoooeveevvevceiennceen,

Flutt fra Séreignalifeyrissjoonum ...............c.....

Hrein eign til greidslu lifeyris ................

Trygginga- Samtals Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 2005 2004
1.076.538 75.079 123.461 450.003 1.725.081  1.502.029
1.724.526 136.661 196.541 676.163 2.733.891  2.186.195
49.355 760 225 0 50.340 64.784
(561.407) 189.891 (44.301) 351 (415.467)  (503.536)
2.289.012 402.390 275.926 1.126.516 4.093.844  3.249.472
149.061 46.021 179.110 28.788 402.980 354.029
149.061 46.021 179.110 28.788 402.980 354.029
269.999 6.865 0 41.815 318.679  1.035.673
3.985.921 168.693 337.614 912.101 5.404.329  3.050.223
4.255.921 175.558 337.614 953.916 5.723.008  4.085.896
126.582 7.833 0 27.541 161.956 116.229
1.782 75 0 472 2.328 1.061
128.364 7.908 28.013 164.284 117.289
53.527 3.594 13.257 70.378 56.945
53.527 3.594 13.257 70.378 56.945
6.213.981 520.426 434.430 2.010.374 9.179.210  6.807.105
24.939.593 1.865.545 3.751.006 5.101.973 35.658.118 25.820.126
0 0 0 0 0 3.030.887
31.153.574 2.385.970 4.185.436 7.112.347 44.837.328 35.658.118
5 Fjarhadir i pisundum kréna.



Efnahagsreikningur 31. desember 2005

EIGNIR

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum .........cccocoe...
Verdbréf med fostum tekjum .........ccccceeveeniennnn,
VEBIAN ..o
Verdtryggdur innlansreikningur ............cccooveveee
Krofur

Krofur a launagreioendur ...........ccocevveeeverieennnn,
ABrar KrofUr ..o

Adrar eignir

BankainnStOUN ........ccceevvviceee i

Eignir samtals

SKULDIR

Vidskiptaskuldir
Skuldir vid lanastofnanir ..........ccceeeeeeveveveeens

AOTAr SKUIAIT ..
Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris ..................

Trygginga- Samtals Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 2005 2004
17.650.117 1.399.739 0 3.915.451 22.965.307 15.305.609
12.132.099 899.025 0 3.017.339 16.048.463 16.269.264
194.094 0 0 0 194.094 80.459
0 0 4.194.339 0 4194339  3.753.678
29.976.309 2.298.764 4.194.339 6.932.790 43.402.202 35.409.011
0 0 0 0 0 2.469
133.057 15.583 31.854 86.042 266.536 304.135
133.057 15.583 31.854 86.042 266.536 306.604
1.290.684 95.782 0 45.681 1.432.147 241.557
31.400.049 2.410.130 4.226.193 7.064.513 45.100.884 35.957.172
(10.066) (771) (6.285) (2.266) (19.388) (58.243)
(236.409) (23.388) (34.473) 50.100 (244.169)  (240.812)
(246.475) (24.159) (40.757) 47.834 (263.557)  (299.055)
31.153.574 2.385.970 4.185.436 7.112.347 44.837.328 35.658.118
6 Fjarhadir i pisundum kréna.



Yfirlit um sjodstreymi 2005

Trygginga- Samtals Samtals
Frjélsi 1 Frjélsi 2 Frjélsi 3 deild 2005 2004
Inngreidslur
18GJOI .o 2.289.012 402.390 275.926 1.163.052 4.130.380 3.193.434
Fjarfestingartekjur ..........ccooeveivvieneieienciesee, 59.404 5.990 337.614 53.894 456.902 490.624
Afborganir verobréfa ..........ccoovveiiiiiiiinnienn 1.091.248 57.207 0 168.618 1.317.073  1.128.010
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ............. 8.428.115 538.146 0 1.493.730 10.459.991  9.952.085
Seld verdbréf med fostum tekjum ........ccveeeen. 4,571.483 240.106 0 671.430 5.483.019  6.055.478
16.439.263 1.243.838 613.540 3.550.725 21.847.366 20.819.630
Utgreidslur
LITEYIIT oo 149.061 46.021 179.110 28.788 402.980 354.029
Fjarfestingargjold ........ccccoovvvvieniinnieneiiciesens 128.364 7.908 0 28.013 164.284 117.290
Rekstrarkostnadur ...........cccoveeeenneniniceeesinens 53.527 3.504 0 13.257 70.378 56.945
Skammtimalidir, breyting .........cc.ccoeevnerveennn, (69.049) (4.542) (5.549) 115.656 36.517 5.429
261.902 52.981 173.561 185.714 674.159 533.693
Radstofunar fé til kaupa a verobréfum
og annarri fjarfestingu .........cccccceeeeenee 16.177.360 1.190.857 439.979 3.365.010 21.173.207 20.285.937
Kaup a verobréfum og 6nnur fjarfesting
Kaup & verdbréfum med
breytilegum tekjum ........cccooiiiiiiiii 10.793.804 926.690 0 2.209.452 13.929.946 10.160.472
Kaup & verdbréfum
med fostum tekjum ........ccoevevvinciice 4.173.610 176.757 0 1.138.161 5.488.528  9.757.810
Vedlan, breyting .....cccoevveeevviceiecee e, 124.165 0 0 0 124.165 51.062
INNI&N, Breyting ......cocevvevveveeiecesece s 0 0 439.979 0 439.979 870.689
15.091.579 1.103.447 439.979 3.347.613 19.982.618 20.840.034
Haekkun a handbeeru fé a arinu ................ 1.085.781 87.410 0 17.398 1.190.589  (554.096)
Handbeert fé i arsbyrjun .......cccccceeeevennnnn. 204.902 8.373 0 28.282 241.557 451.246
Handbeert fé i lok &rsins ........ccccccoceeenne. 1.290.683 95.783 0 45.680 1.432.146 241.558

Fjarhadir i pusundum kréna.



Skyringar

Reikningsskilaadferoir

1. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjoda. 1 6llum meginatridum
er beitt somu reikningsskilaadferdum og vid gerd arsreiknings 2004.

2. Eignir og skuldir sem bundnar eru visitélu eda gengi erlendra gjaldmidla eru faerdar upp midad vid verdlag eda gengi i lok
arsins.

3. Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlan. Til
verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da. Til verdbréfa med fostum
tekjum teljast skuldabréf og onnur verobréf med fostum voxtum eda tiltekna vaxtavidmidun. Til vedlana teljast
skuldabréfalan med vedi i fasteignum og lauafé.

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum eru eignferd & markadsverdi i arslok, en dskrad bréf & kostnadarverdi eda
aaetludu markadsverdi ef pad er legra.

Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar midad vid markadsverd i arslok. Hlutdeildarskirteini og verdbréf med
breytilegum tekjum eru eignfeerd a markadsverdi i arslok.

Sjéourinn hefur gert framvirka gjaldmidlasamninga og er tilgangur peirra ad draga Ur gengisahzattu sjodsins.
Samningarnir eru békfaerdir & markadsverdi. Hofuostoll samninganna er ekki feerdur i efnahag, en afkoma peirra er feerd |
yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris og efnahagsreikning.

4. Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt & fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reda kostnad vid
eignaumsyslu eda annan rekstur sjodsins.

16gjold

5. Sjoofélagar greida idgjold inn & sameiginlegan idgjaldareikning Frjélsa lifeyrissjodsins 6had pvi i hvada deild peir

greida. begar skilagreinar hafa borist sjodnum eru fjarhadir millifeerdar af pessum idgjaldareikningum inn & réttar
deildir. Tlok &rs 2005 er stadan & idgjaldareikningi sjodsins 73,6 milljonir krona.
i arsreikningi sjodsins eru framangreind idgjold faerd til eignar og skuldar en ekki feerd medal idgjalda i yfirliti um
breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, par sem sjodfélagar ddlast ad 6llu jofnu ekki réttindi fyrr en vid bdkun
skilagreina. Undantekning & pessu er p6 st ad iogjold vegna tryggingadeildar eru aatlud og faerd sem idgj6ld par sem
Ogreidd idgjold skapa ad jafnadi réttindi hja sjoafélogum, sem eru launpegar, fra eindaga samanber 2. mgr. 13. gr. laga
nr. 129/1997. Aetlun pessi i lok ars 2005 er 19,5 milljénir kréna en var i lok ars 2004 56,0 milljonir kréna.

Lifeyrir

6. Greiddur lifeyrir nam 354 milljénum kréna og sundurlidast pannig:

Trygginga-
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild Alls sj6dur
EITYrir v 113.138 45.498 163.410 781 322.827
Barnalifeyrir ..o, 11.225 200 586 3.521 15.532
Makalifeyrir ... 8.247 275 8.812 1.467 18.801
Ororkulifeyrir .......cooveveveeeeeeceee e 5.834 0 775 21.872 28.481
ANnar HFeYrr ..o 10.617 48 5.527 1.147 17.339
149.061 46.021 179.110 28.788 402.980

8 Fjarhadir i pusundum kréna.



Skyringar

Vaxtatekjur og gengismunur

7. Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:

Trygginga-
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild Alls sj6dur
Af skuldabréfum og hlutdeildarskirteinum .. 3.958.729 165.242 0 905.475 5.029.445
Af bankainnstaedum .........ccccoeeeriiiencnnnn. 27.193 3.451 337.614 6.626 374.884
3.985.921 168.693 337.614 912.101 5.404.329
Fjarfestingar
8. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Trygginga-
Skréad innlend hlutabref: Frjalsi 1 Frjalsi 2 deild Alls sj6dur
Kaupping banki hf ... 613.313 21.753 112.674 747.740
Landsbanki 1S1ands N .............ccccovinriniireinnnineesseesss 58.354 0 0 58.354
Straumur Fjarfestingabanki hf. ..., 49.426 0 0 49.426
ACtavis Group hf ..o 4.651 0 0 4.651
725.744 21.753 112.674 860.170
Oskrad innlend NIUADIER ...........c.ooovrieririese e, 3.143 0 337 3.480
728.887 21.753 113.010 863.650
Skréd erlend hlutabréf:
Artemis Holding USD CIass ......coceovrererinieiencese e 472.539 0 12.614 485.153
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund ............ccccoeveene 93.330 2.946 21.837 118.113
Uppspretta Icelandic Cap. Ven ........coccoveveinennencinncnens 30.396 1.583 3.165 35.144
Decode GENEICS INC .......covevvireereieeeee e 4.030 132 0 4.162
ALPHA | Vent. Cap. Fund Institut ..........ccccooeieiiiiniinciiens 3.127 0 269 3.396
603.422 4.660 37.885 645.967
Oskréd erlend hlutabréf:
GIR Capital Management ..........cccooeoeeieienieisienenese e 117.055 0 0 117.055
Health HoldINg S.A ...ooiii e 29.027 0 3.837 32.864
146.082 0 3.837 149.919
Hlutdeildarskirteini:
Innlendir verdbréfasjodir: ... 6.396.989 1.128.625 1.673.429 9.199.043
Erlendir verdbréfasjodir: ... 9.722.892 242.913 2.078.350 12.044.155
ONNUEBFET: ..o 51.846 1.788 8.938 62.572
Bokfeert verd samtals ...........coeeieinienniiie e 17.650.117 1.399.739 3.915.451 22.965.306

Hlutabréfaeign sjéosins i einstokum félégum endurspeglar ekki rétta skiptingu fjarfestinga milli einstakra hlutabréfa par
sem hluti fjarfestinga i hlutabréfum er i gegnum verobréfasjéoi.

9. Verdbréf med fostum tekjum eru bokfeerd a 16.048,5 milljénir kréna og greinast pannig:

Trygginga-
Frjalsi 1 Frjalsi 2 deild Alls sj6dur
Skuldabréf med rikiSAbyrgd ........cccooeovieieinciiee e 8.776.067 745.205 2.531.172 12.052.444
Skuldabréf med abyrgo fjarmalastofnana ...........cc.cceeevveenene. 464.281 93.489 208.001 765.771
Skuldabréf med &byrgd sveitafélaga ..........ccooeovveiiinciicnn, 337.508 0 18.448 355.957
ONNUP SKUIATET ... s 2.554.243 60.331 259.718 2.874.292

12.132.099 899.025 3.017.339 16.048.463

9 Fjarhadir i pusundum kréna.



Skyringar

Verdbréf med fostum tekjum eru bokferd & aetludu markadsverdi. Aztlad markadsverd og verd samkvaemt upphaflegri
kaupkrofu sundurlidast med eftirfarandi heetti:

Trygginga-

Frjalsi 1 Frjalsi 2 deild Alls sj6dur

Skuldabréf midad vio upphaflega kaupkrofu .........cccccovvenenee. 11.439.534 862.282 2.881.979 15.183.796
Skuldabréf samkvaemt &rsreikningi .........ccocoeeveeiienciicinnns 12.132.099 899.025 3.017.339 16.048.463
MISITIUNU <.t -692.564 -36.743 -135.360 -864.667

10. Veitt 1an gegn vedi i fasteignum skiptist pannig:

Frjalsi 1

Y [T (=] F:To T OSSR USOUSTORPSTN 165.507

F o L] o T LSS 28.587
194.094

11. Sjédurinn hefur keypt islenskar krénur framvirkt & méti visitolu islensku krénunnar og erlendum gjaldeyri i peim tilgangi ad
minnka gjaldeyrisihattu vegna erlendra eigna. Samningarnir skiptast pannig & deildir:

Upphad
samninga Stada
FIJAIST L oottt e bbbttt 4.750.064 81.638
FIJAIST 2 oottt bttt b n e 111.634 1.978
B Y o T 10 T =T o SRS SRSRN 1.032.619 17.860
SAMEALS ...ttt et bbbt b e bt beeeene b e aenbene s 5.894.316 101.476

Onnur mal

12. boknun til Rekstrarfélags Kauppings banka hf. fyrir umsjén og starfsraekslu sjédsins nam 209,7 milljénum kréna. boknun
er i samraemi vid rekstrarsamning vid Kaupping banka hf. pdknun til Arion nam a érinu 6,2 milljénum kréna. Adrar
poknanir ndmu 3,1 milljon kréna.

13. Greidd stjérnarlaun & arinu 2005 sundurlidast med eftirfarandi heetti:

ASGEIT TROTOUUSEN .....vovoevcece ettt s et s st es st n e s st an e s s snanens 1.650
ASAIS EVA HANNESAOLLIE .......voveveieecicicicie et 825
BJarnar S. INQIMEISSON ........cciuiieuiiiei ettt ettt et et et e e ebe et e st et et eseebe s s ebesbesesbe e et e sbeseebenneneseenes 825
EINAT RODEI ATNASON ...ttt ettt ettt s st en et en st en st n s s esn s 825
LI Y0 10 NV 20T gl Lo 01T 55T o SRR 825
YV ST o T=T 40 ST o 1 SR 675
POFUNN PAISUOLLIN ......cveiviirictiiic ettt ettt st st e b e e be s be et e e beeaeesaeseens e e et e s e stesbesbestesre e 675

6.300

14. péknanir til endurskodenda & arinu 2005 sundurlidast med eftirfarandi heetti (med vsk.):

ENAUISKOBUN AISTEIKNINGS ... eveeetiteieete ettt ettt ettt b et st e bbbt e b e s e e e bese e et sb e e ebe e eneabensabenbeneebenea 1.056
KONNUN ArShIULArEIKNINGS ....cvvviiciiiici ettt ettt e b e s e te st te st e e rennerenne s 368
Onnur endurskodUNAItENGO PJONUSEA ..........ccveveiverireriere et seste e e esae s ense st eebe st s b b se s s e 551

1.974
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15.

16.

Breytingar & innsteedum sjoofélaga greinast pannig & arinu:

Trygginga-
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild Alls sj6dur
18GJOIA ..o 2.289.012 402.390 275.926 1.126.516 4.093.844
Greiddur Hifeyrir ... (149.061) (46.021) (179.110) (28.788) (402.980)
Vextir 0g KOStNaouUr ..........cccovevrirvrincrinrenenn. 4.074.030 164.056 337.614 912.646 5.488.346
6.213.981 520.426 434.430 2.010.374 9.179.210

Samkvaemt tryggingafraedilegum Gtreikningi nemur afallin lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar sjédsins 5.884.900 pus. kr.
i arslok 2005 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til 4zetlads kostnadar vid rekstur sjédsins. Endurmetin hrein eign
deildarinnar i arslok 2005 er 7.297.600 pus. kr. eda 1.412.700 pus. kr. harri. Lifeyrisskuldbinding samtryggingardeildar

sjodsins i arslok 2005 greinist pannig i pus. kr.:

Eignir
Hrein eign til greidsiu lIfeyris ...

Endurmat verdbréfa midad Vid 3,5% VEXLD ....cccvevveveeiiiiie e
NOVirdi framtidaridgjalda ..........coceoeeviereiiieee e

Skuldbindingar
BHITTRYIIE e
OTOTKUITTEYTIE ..cvovvecves ettt e sea et es
MAKAITTEYTIE ... e s
Barnalifeyrir ...c.ocviece e
REKSIIArKOSTNAGU .....c.evieeierieisie ettt e e

Skuldbindingar alls

Eignir umfram skuldbindingar

I hlutfalli af skuldbindingum

11

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding  skuldbinding  skuldbinding
7.112.300 0 7.112.300
185.300 0 185.300

0 16.925.100 16.925.100
7.297.600 16.925.100 24.222.700
3.131.000 9.103.400 12.234.400
2.186.500 5.658.800 7.845.300
506.500 1.422.800 1.929.300
19.400 258.300 277.700
41.500 236.900 278.400
5.884.900 16.680.200 22.565.100
1.412.700 244.900 1.657.600
24,0% 1,5% 7,3%

Fjéarhadir i pasundum kréna.
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Kennitdlur

17. Kennitélurnar hér & eftir eru reiknadar it samkvaemt reglum Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjéoa.

Frjalsi lifeyrissjodurinn i heild 2005 2004 2003 2002 2001
Medalfjoldi sjodfélaga ..........ccoeveevrenirnnnnne. 9.830 9.262 8.577 6.805 4.208
Heildarfjoldi sjodfélaga ........cocovvverirenne, 32.961 30.210 25.868 25.018 11.490
Fjoldi lifeyrispega .......ccooevreneiiieincicen, 795 744 726 491 197
Medalfjoldi lifeyrispega .....c..ccovvvvvvevrrennnnn, 326 278 236 202
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
- ellilFeYIIr o 80,1% 74,3% 80,7% 83,3% 82,0%
- barnalifeyrir ..o, 3,9% 6,1% 3,3% 4,5% 1,8%
- makalifeyrir ..o 4,7% 11,5% 3,6% 8,7% 11,7%
- Ororkulifeyrir ... 7,1% 5,5% 9,1% 2,6% 3,7%
- annar lifeyrir ..o, 4,3% 2,6% 3,3% 0,9% 0,8%
Frijalsi 1
Hrein raunavoxtun m.v. innborgud idgjold.. 11,0% 9,5% 16,0% -9,6% -3,0%
Hrein raunav. m.v. kaupkréfu skuldabr........ 11,9%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
- skrad verdbréf med breytil. tekjum ....... 58,4% 40,9% 49,6% 43,4% 46,5%
- skrad verobréf med fostum tekjum ....... 38,6% 49,5% 36,4% 47,6% 46,0%
- Oskrad verdbréf meo breytil. tekjum ..... 0,5% 7,4% 1,3% 0,7% 0,4%
- Gskrad verdbréf meo fostum tekjum ..... 1,9% 2,0% 11,6% 7,0% 4,4%
= VEBIAN (. 0,6% 0,3% 1,1% 1,3% 2,7%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
eftir gjaldmidlum &n gjaldeyrisvarna:

- eignir i islenskum kronum .................... 65,1% 64,9% 63,6% 67,0% 69,3%
- eignir i erlendum gjaldmidlum ............. 34,9% 35,1% 36,4% 33,0% 30,7%
Frjalsi 2
Hrein raunavoxtun m.v. innborgud idgjold.. 3,8% 10,3% 12,7% 1,8% -1,1%
Hrein raunav. m.v. kaupkréfu skuldabr........ 5,4%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
- skrad verdbréf med breytil. tekjum ....... 60,9% 41,0% 32,4% 100,0% 100,0%
- skrad verobréf med fostum tekjum ....... 38,5% 51,9% 66,7% - -
- Oskrad verdbréf meo breytil. tekjum...... 0,0% 6,1% 0,9% - -
- Gskrad verdbréf med fostum tekjum ..... 0,6% 0,9% - - -

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
eftir gjaldmidlum an gjaldeyrisvarna:

- eignir i islenskum krénum .................... 88,7% 89,0% 88,7% 89,6% 91,6%

- eignir i erlendum gjaldmidlum ............. 11,3% 11,0% 11,3% 10,4% 8,4%
Frjalsi 3
Hrein raundvoxtun m.v. innborgud idgjold.. 4,6% 6,1% 6,4% 6,6% 6,6%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

= baNKI . 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
eftir gjaldmidlum:
- eignir i islenskum kronum .................... 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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2005 2004 2003 2002 2001
Tryggingadeild
Hrein raundvoxtun skv. formulu FME ........ 11,5% 9,3% 15,9% -9,2% -14,0%
Hrein raunav. m.v. kaupkrofu skuldabr........ 13,6%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
- skrad verdbréf meo breytil. tekjum ....... 56,4% 43,0% 49,6% 77,5% 39,8%
- skréd verdbréf med fostum tekjum ....... 42,0% 47,6% 40,5% 15,8% 48,4%
- Oskrad verdbréf meo breytil. tekjum...... 0,1% 6,4% 1,0% 0,4% 0,3%
- Gskrad verdbréf med fostum tekjum ..... 1,5% 3,1% 8,9% 6,3% 11,5%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
eftir gjaldmidlum &n gjaldeyrisvarna:
- eignir i islenskum kronum .................... 68,1% 67,3% 66,4% 69,1% 77,4%
- eignir i erlendum gjaldmidlum ............. 31,9% 32,7% 33,6% 30,9% 22,6%

Skilgreiningar
Hrein raundvoxtun m.v. innborgud idgjold.. Hja lifeyrissjodum sem reikna daglegt gengi eigna er raunavoxtun reiknud
samkveaemt eftirfarandi formalu:

_@+iy
@+ j)

par sem r tknar hreina raunavoxtun; i tdknar breytingu & gengi sjédsins a
arinu og j taknar hakkun visitélu & arinu.

Hrein raunavoxtun tryggingadeildar ............ Raunavoxtun eigna reiknast samkveemt eftirfarandi formualu:
e 1+ |_) 1
ad+1

par sem r tknar raundvoxtun, i taknar dvoxtun eigna (sbr. formdlu hér ad
nedan) og j taknar haekkun & visitélu & arinu. Formala fyrir avoxtun eigna (i)
er eftirfarandi:

_ ARK)

(A+B-(F-K))
par sem F taknar fjarfestingartekjur nettd, p.e. fjarfestingartekjur ad
fradregnum fjéarfestingargjéldum. K taknar rekstrarkostnad og énnur gjold ad

fradregnum 6drum tekjum. A taknar hreina eign til greioslu lifeyris i
arsbyrjun. B tknar hreina eign til greidslu lifeyris i arslok.

Fjoldi sjodfélaga .........coevvrerveienieinsinierennns Medaltal fjélda sj6dfélaga sem greiddi idgjald & arinu.
Heildarfjoldi sjodfélaga .........cccooevererienennes Heildarfjoldi sjodfélaga hjé sjodnum i lok ars.
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