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Markmid peningastefnu Sedlabanka [slands er ad studla ad almennri efna-
hagslegri velferd 4 islandi. Pad gerir Sedlabankinn med pvi ad studla ad
stédugu verdlagi sem er meginmarkmid hans. | sameiginlegri yfirlysingu
rikisstjornar og Sedlabanka fslands frd 27. mars 2001 er petta skyrt svo ad
Sedlabankinn stefni ad pvi ad arleg verdbolga, reiknud sem hakkun visi-
télu neysluverds a tolf manudum, verdi ad jafnadi sem nast 2%2%.

Fagleg greining og gagnsei eru mikilveegar forsendur triverdugrar pen-
ingastefnu. Med utgafu arsfjoroungsritsins Peningamdla leitast Sedlabank-
inn vid ad uppfylla pau skilyrdi.

[ ritinu birtist ftarleg greining 4 framvindu og horfum i efnahagsmalum
sem vaxtaakvardanir peningastefnunefndar Sedlabankans byggjast 4. Med
atgafunni leitast bankinn einnig vid ad standa reikningsskil gerda sinna
gagnvart stjornvoldum og almenningi.

Utgefandi:

Sedlabanki [slands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik.
Simi: 569 9600, simbréf: 569 9605

Netfang: sedlabanki@sedlabanki.is

Veffang: www.sedlabanki.is
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Ollum er frjdlst ad nota efni Ur Peningamdlum en pess er
6skad ad getid sé heimildar.



Yfirlysing peningastefnunefndar
29. agust 2018

Peningastefnunefnd Sedlabanka Islands hefur akvedid ad halda
voxtum bankans 6breyttum. Meginvextir bankans, vextir & sjo daga
bundnum innlanum, verda pvi &fram 4,25%.

Samkvamt nyrri pjédhagsspa Sedlabankans sem birt er i 4gUst-
hefti Peningamdla verdur 3,6% hagvoxtur i ar eins og i fyrra. betta er
adeins meiri voxtur en bankinn gerdi rad fyrir i mai. Stafar pad eink-
um af pvi ad framlag utanrikisvidskipta er hagsteedara og vegur pad
byngra en hagari véxtur pjédarutgjalda. Afram eru horfur 4 ad dragi
Ur hagvexti med hagari vexti Gtflutnings og innlendrar eftirspurnar.
Préun ibudaverds og visbendingar af vinnumarkadi benda i sému att.

Verdbdlga var 2,3% a 60rum fjordungi arsins en hafdi aukist i
2,7% i jali. Verdbolga an hasnadis hefur einnig aukist og munurinn
milli meelikvarda & verdbolgu med og an hisnedis hefur minnkad
mikid. Afram dregur Gr arshaekkun hasnadisverds en gagnstaed ahrif
gengisbreytinga krénunnar & verdbolguna hafa dvinad og eldsneytis-
verd hefur haekkad. Liklegt er ad pessi préun haldi 4fram & naestunni.
Gengi kronunnar hefur leekkad adeins fra sidasta fundi peningastefnu-
nefndar en gjaldeyrismarkadurinn hefur afram verid i dgeetu jafnvaegi.

Visbendingar eru um ad langtimaverdbdlguveantingar hafi farid
eitthvad yfir markmid. Peningastefnunefnd itrekar ad hin hefur beedi
vilja og pau taeki sem parf til ad halda verdbolgu vid markmid til lengri
tima litid. Haldi verdbdlguveantingar afram ad haekka og festist i sessi
umfram markmid mun pad kalla & har8ara taumhald peningastefn-
unnar. Adrar akvardanir, einkum & vinnumarkadi og i rikisfjarmalum,
hafa pa ahrif & hversu mikill férnarkostnadur verdur i laegra atvinnu-
stigi.

Peningastefnan mun & naestunni radast af samspili minni spennu
i pjodarbuskapnum, launadkvardana og prounar verdbdlgu og verd-
bélguveentinga.
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Pétt afram sé gert rad fyrir agaetum hagvexti i helstu vidskiptalondum
hafa alpj6dlegar hagvaxtarhorfur versnad litillega fra atgafu maiheftis
Peningamala. Pa hefur prengt nokkud ad fjarmalalegum skilyrdum
i nymarkadsrikjum med hakkun vaxta i Bandarikjunum og haekkun
Bandarikjadals.

Ytri skilyrdi islensks pjédarbuskapar hafa i meginatridum préast
eins og gert var rad fyrir i maispanni og efnahagshorfur hafa litid
breyst. Utlit er fyrir haegari voxt ferdapjonustu i ar en pa var spad en 4
moti vegur toluvert meiri voxtur i Gtflutningi sjavarafurda. Horfur eru
bvi & meiri vexti Gtflutnings sem vegur & méti lakari horfum um préun
vidskiptakjara. Talid er ad hagvoxtur verdi 3,6% i ar eins og i fyrra.
betta er litillega meiri hagvoxtur en spad var i mai sem rekja ma til
hagstaedara framlags utanrikisvidskipta en & moti vegur haegari voxtur
bjédarutgjalda. Likt og i fyrri spam bankans er talid ad heldur haegi &
hagvexti & naestu tveimur &rum og ad hann verdi 2,7 % & naesta ari en
aukist litillega arid 2020 og verdi 3%.

Heaegt hefur a fjolgun heildarvinnustunda og innflutningur
vinnuafls virdist hafa ndd hamarki pétt hann sé enn kroftugur.
Arstidarleidrétt atvinnuleysi maldist 2,9% & 68rum fj6rdungi arsins og
fyrirteekjum sem eiga i vandreedum med ad rada starfsfélk eda maeta
oveentri eftirspurn faekkar. Svo virdist sem tekid sé ad draga Ur spennu
& vinnumarkadi og i pjédarbuskapnum i heild. Framleidsluspenna er
b6 enn til stadar og samkvaemt spa bankans hverfur han ekki fyrr en
undir lok spatimans.

Verdbolga meeldist 2,3% & 6drum fjérdungi arsins en var komin
i 2,7% i juli og hafdi aukist um naestum 1 présentu fra sama tima i
fyrra. Undirliggjandi verdbdlga hefur einnig aukist nokkud og meeldist
2,9% i juli midad vid midgildi mismunandi meelikvarda. Pa hafa
verdbolguvantingar einnig haekkad, badi til skamms og langs tima.
Verdbdlguhorfur fram & naesta ar hafa versnad fra maispa bankans.
Talid er ad verdbdlga verdi 2,8% a pridja fjordungi pessa ars en um
3% fra sidasta fjérdungi arsins og fram 4 mitt neaesta ar en pa er gert
rad fyrir ad hin taki ad pokast i markmid a ny.

1. Greiningin sem hér birtist byggist i meginatridum & mati bankans & préun efnahagsmala fra

Peningamdlum 2018/2 i mai sl. og peirri uppfeerdu spa sem hér er birt. Hin er byggd 4 gognum
sem lagu fyrir hinn 24. agust. Eins og venjan er i uppfeerdum spam bankans byggist ahattumat
uppfaerdrar spar & pvi ahaettumati sem gert var i sidustu spa.



Alpjédleg efnahagsmal og vidskiptakjor

Axtlad er ad hagvéxtur i helstu vidskiptaldndum Islands hafi
verid 2,3% & fyrri helmingi arsins. bad er minni hagvoxtur en
gert var rad fyrir i maispd Peningamdla en pd einn s& mesti sem
meelst hefur fra arinu 2010. Hagvoxtur reyndist minni i naer 6llum
vidskiptalondunum en p6 einkum i Brasiliu, Japan, Bretlandi og
Danmorku. Hagvoxtur & evrusvaedinu gaf litillega eftir en jokst
enn frekar i Bandarikjunum og hefur ekki verid meiri i prja ar.

Leidandi visbendingar og alpjodlegar hagvaxtarspar benda afram
til 4geets vaxtar i heimsbiskapnum en ad horfur séu heldur lakari
en i vor. Samkvaemt nyjustu spa Alpjédagjaldeyrissjodsins hefur
ovissa i alpjédlegum efnahagsmalum aukist og telur sjédurinn
aukna heettu vera 4 ad hagvoxtur minnki & ny vegna hattu 4 stig-
haekkandi tollum og vidskiptastridi.

Heekkun vaxta i Bandarikjunum og styrking Bandarikjadals hefur
brengt ad fjarmalalegum skilyrdum i moérgum nymarkadsrikjum
vegna vidtaekrar skuldsetningar i Bandarikjadal. Fjarmagn hefur
streymt fra peim og gengi gjaldmidla peirra laeekkad. Petta hefur
sérstaklega reynt & i Tyrklandi sem i ofandlag hefur glimt vid
ofpenslu og verdbdlgu. Smitahrif gjaldeyriskreppunnar par i landi
hafa prengt enn frekar ad ymsum 6drum nymarkadsrikjum.

Tali® er ad hagvoxtur i helstu vidskiptaldndum islands verdi ad
medaltali 2,3% i ar sem er 0,1 prosentu minni voxtur en gert var
rad fyrir i mai. Verri horfur fyrir arid i & ma ad mestu leyti rekja til
minni hagvaxtar 4 evrusveedinu, i Bretlandi og Danmorku. Horfur
eru einnig 4 litillega minni hagvexti & naestu tveimur a&rum, einkum
vegna lakari horfa & evrusvaedinu. Spa um innflutning helstu vid-
skiptalanda breytist med dpekkum heetti.

Utlit er fyrir meiri verdbdlgu i vidskiptaldndum fIslands en i
maispd Peningamdla. Verdboélga i helstu vidskiptalondum var
ad medaltali 2% & 60rum arsfjordungi sem er nokkud umfram
veentingar. Endurspeglar pad einkum snarpa heaekkun eldsneytis-
verds & 60rum arsfjordungi. Gert er rad fyrir ad verdbodlga verdi
ad medaltali 1,9% & pessu ari i helstu vidskiptalondum sem er 0,1
prosentu meiri verdbdlga en buist var vid i mai.

Sedlabanki Bandarikjanna heekkadi vexti sina um 0,25 présentur
i jani i takt vid aukinn voxt eftirspurnar og aukna verdbdlgu og
eru vextirnir ni 1,75-2%. b4 hefur bankinn haldid afram ad draga
Ur skuldabréfaeign sinni. Vextir hafa einnig verid hakkadir um
0,25 prosentur { Bretlandi og Kanada i samremi vid vaentingar
markadsadila. Sedlabanki Evrépu hefur hins vegar haldid megin-
voxtum sinum obreyttum og gefid i skyn ad svo verdi a.m.k. fram
4 haustid 2019. Bankinn hefur po tilkynnt ad hann muni draga Gr
hreinum manadarlegum skuldabréfakaupum sinum fra oktéber
nk. og ad hann hyggist heetta peim i desember.

Midad vid framvirkt verd og alpjodlegar verdspar eru horfur &
ad oliuverd haekki um taeplega pridjung i ar sem beetist vid tep-
lega fjordungs heaekkun i fyrra. Haekkunin i ar er meiri en gert
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Mynd 1
Alpjodlegur hagvoxtur
1. rsfj. 2008 - 2. arsfj. 2018

Breyting fra fyrra ari (%)
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——  Bandarikin — Japan
—  Evrusvadid —  Vidskiptalénd islands?
Bretland

1. Hagvéxtur & 2. arsfj. 2018 byggist & grunnspa Sedlabankans.
Heimildir: Thomson Reuters, Sedlabanki fslands.

Mynd 2
Leidandi visbendingar um hagvoxt'
Jantiar 2014 - juli 2018

2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018

—— Bandarikin =  Evrusvedid Bretland

1. Visitala Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite Purchasing
Managers' Index, PMI). Visitalan er birt manadarlega og er arstidar-
leidrétt. Pegar gildi visitdlunnar er yfir 50 taknar pad voxt milli manada
en ef hun er undir 50 taknar pad samdratt.

Heimild: Thomson Reuters.

Mynd 3

Fjarmagnsfladi og gengi gjaldmidla
nymarkadsrikja

Jantar 2016 - 4gust 2018
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mm Hreint fjarmagnsfleedi v. verdbréfafjarfestingar (v. as)!
— Gengi gjaldmidla nymarkadsrikja (h. as)?

1. Hreint fjarmagnsinnfladi vegna verdbréfafjarfestingar erlendra
adila til nymarkadsrikja. Gogn til og med juni 2018. 2. Gjaldmidla-
visitala JPMorgan fyrir nymarkadsriki. Manadarleg medaltél, gogn til
og med 24. agust 2018.

Heimildir: Englandsbanki, Thomson Reuters.
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Mynd 4
Vidskiptakjor og raungengi'
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2018

Visitala, 2005 = 100 Visitala, 2005 = 100
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——  Vidskiptakjor (v. &s)
—— Raungengi (h. as)

1. Vidskiptakjor & 2. arsfj. 2018 byggist & grunnspa Sedlabankans.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 5

Meginvextir Sedlabanka fslands og vantingar
um framtidarpréun peirra’

1. jantar 2015 - 30. september 2021

o T T T T T T
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

— Meginvextir Si (vextira 7 daga bundnum innlanum)
©® Veantingar markadsadila2

1. Vid mat a vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og
vexti rikisbréfa. Brotna linan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir ttgafu
PM 2018/2. 2. Aztlad at fra midgildi svara i kénnun Sedlabanka fslands
4 vaentingum markadsadila til vedlanavaxta. Kénnunin var framkvaemd
dagana 13.-15. agust 2018.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 6

Avéxtunarkrafa 6verdtryggdra

og verdtryggdra skuldabréfa
Daglegar tolur 2. jantar 2013 - 24. agust 2018

2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 2018

Overdtryggd rikisbréf 4 gjalddaga:
- 2016 — 2019 2020 =— 2025 — 2031

Verdtrygga rikis- eda ibudabréf 4 gjalddaga:
2021 — 2024 2044

Heimild: Sedlabanki fslands.

var rad fyrir i maispa bankans einkum vegna meiri verdhaekkana
4 68rum fjordungi arsins. Alverd og annad hravéruverd hefur
einnig hakkad likt og gert var rad fyrir i maispanni. pa hefur verd
sjavarafurda hackkad pad sem af er pessu ari eftir ad hafa laekkad
um 0,8% i fyrra.

Vidskiptakjor ryrnudu nokkud & fyrsta fjérdungi arsins. pratt fyrir
vidsnlning & 6drum fjérdungi er talid ad pau versni um 1,8% &
arinu 6llu sem er meiri ryrnun en gert var rad fyrir i mai. Skyrist
bad af meiri haekkun eldsneytisverds og mikilli haeekkun & verdi &
surali vegna framleidslubrests { Brasiliu. Pa hefur innflutningsverd
einnig almennt haekkad. Raungengi midad vid hlutfallslegt verd-
lag hefur haldist tiltélulega stodugt pad sem af er ari en var 1,5%
leegra & fyrstu sjo manudum arsins en & sama tima i fyrra. Likt og
i mai er gert rad fyrir ad vidskiptakjor batni og raungengid hakki
litillega & neestu tveimur arum.

Peningastefnan og innlendir fjarmalamarkadir

Meginvextir Sedlabankans hafa verid obreyttir i 4,25% fra
oktéberbyrjun 2017 en raunvextir bankans hafa lekkad afram.
peir voru 1,3% midad vid medaltal mismunandi melikvarda a
verdbolgu og verdbodlguveentingar til eins ars (0,2 prosentum
leegri en i mai) en 1,5% mibad vid verdbolgu sl. tolf manudi (0,4
présentum laegri en i mai).

Fyrirkomulagi bindiskyldu lanastofnana i Sedlabankanum var
breytt i byrjun juni pannig ad hin skiptist i tvo hluta, annars vegar
fasta 1% bindingu sem ber enga vexti og hins vegar 1% bindingu
af sama tagi og verid hefur sem ber um pessar mundir 4% vexti.
Breytingin atti ekki ad hafa ahrif 4 adhaldsstig peningastefnunnar
og ekki er haegt ad greina merki um ad han hafi haft ahrif &
markadsvexti eda proun & fjarmalamorkudum.

Samkveemt kénnun Sedlabankans i 4gust vaenta markadsadilar
bess ad meginvoxtum bankans verdi haldid dbreyttum i 4,25%
neestu tvo ar. Framvirki vaxtaferillinn er hins vegar sem fyrr heldur
upphallandi.

Avéxtunarkrafa lengstu 6verdtryggdu rikisbréfanna er ni 5,6%
og hefur hakkad um 0,4 prosentur fra pvi i mai. Krafa styttri
skuldabréfa hefur haekkad heldur minna og halli d&voxtunarferilsins
bvi aukist litillega. A sama tima hefur &véxtunarkrafa verdtryggdra
rikis- og ibudabréfa laekkad litillega og verdbdlgualag & skulda-
bréfamarkadi pvi haekkad (sja umfjollun um verdbolguveantingar
sidar i heftinu).

Vaxtamunur gagnvart atlondum fer minnkandi i takt vid haekkun
alpjodlegra vaxta. Ahattuélag 4 erlendar skuldbindingar rikissjods
hefur hins vegar litid breyst undanfarin misseri. Innstreymi erlends
fijarmagns vegna nyfjarfestingar i skrad hlutabréf hefur aukist & ny
eftir ad dregid hafdi Ur pvi i upphafi ars en innstreymi & innlendan
skuldabréfamarkad er enn hverfandi.

Gengi kronunnar hefur laekkad um 2,0% gagnvart visitélu medal-
gengis fra pvi rétt fyrir Utgafu Peningamadla i mai. Sveiflur i gengi



kronunnar hafa aukist litillega i sumar en sidasta haust minnkudu
sveiflurnar eftir nokkurt flokt i kjolfar losunar fjarmagnshafta.
Mjog hefur dregid ar veltu & millibankamarkadi med gjaldeyri og
hefur Sedlabankinn ekki beitt inngripum & gjaldeyrismarkadi sidan
i névember i fyrra. Meira jafnvaegi milli frambods og eftirspurnar
gjaldeyris innan vidskiptabankanna hefur liklega dregid Gr notkun
pbeirra & millibankamarkadi med gjaldeyri og skyrir pad ad stérum
hluta minni veltu.

e Gengi kronunnar er heldur laegra pad sem af er pridja arsfjéoroungi
en gert var rad fyrir i maispa bankans og samkvemt grunnspanni
verdur svo afram og er gert rad fyrir ad gengid haldist tiltolulega
stodugt & spatimanum.

e Voxtur vids peningamagns var 6,3 % a 68rum fjérdungi arsins sem
er svipadur arsvoxtur og var & peim fyrsta. Voxturinn helgast sem
fyrr ad sterstum hluta af meiri innlanum heimila. Utlanavéxtur
lanakerfisins hefur heldur aukist og var 8,1% 4 60rum fjérdungi
arsins. Arsvoxtur Gtlana til atvinnufyrirtaekja nam 11,5% & fjord-
ungnum en Utlan til heimila jukust & sama tima um 6,3%.

e Ibudaverd & hofudborgarsvaedinu hakkadi um 5,2% milli ara i
jali sl. og leiguverd um ram 8%. Arshaekkun ibudaverds hefur pvi
aukist litillega eftir ad hafa dregist naer &sliti® saman fra pvi ad
hin nadi hamarki i mai i fyrra. Kaupsamningum fjolgadi um taep
10% & hofudborgarsveaedinu & fyrstu sjo manudum arsins fra sama
tima i fyrra og hefur hlutfall fyrstu kaupenda ekki adur meelst
harra. Ibadum 4 sélu faekkadi pvi téluvert fra pvi ad fjdldinn nadi
hamarki i byrjun pessa ars.

e pratt fyrir kroftug efnahagsumsvif hefur hlutabréfaverd litid
hakkad undanfarin tvo ar. Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXIS8,
ték ad leekka seinni hluta juni sl. en préunin snerist vid i 4gust og
var visitalan fyrir atgafu pessa heftis nanast eins og i byrjun ars.

e Skuldir heimila og fyrirtaeekja sem hlutfall af landsframleidslu hafa
haldist tiltolulega stodugar undanfarin tvo ar. Hlutfall dtlana i van-
skilum hefur heldur laekkad en gjaldprotum fyrirteekja fjélgadi hins
vegar & fyrri hluta arsins. Inn- og Utlansvextir fjarmalafyrirtaekja
hafa litid breyst fra pvi i mai og 4 heildina liti® eru fjarmalaleg
skilyrdi einkageirans talin 4pekk pvi sem pau voru pa.

Eftirspurn og hagvoxtur

e Hagvoxtur & fyrsta arsfjordungi var 6,6 % samkvamt bradabirgda-
télum Hagstofu [slands. Véxtur pjodaratgjalda nam 6,8% par sem
voxtur einkaneyslu og fjarmunamyndunar einkaadila v6 pyngst.
Framlag utanrikisvidskipta & fjordungnum var pvi sem neest hlut-
laust. | samanburdi vid spa bankans sem birtist i Peningamdlum
i mai var hagvoxtur 0,7 présentum meiri milli ara en par var gert
rad fyrir. Skyringin felst einkum i pvi ad ibddafjarfesting og fram-
lag birgdabreytinga skiludu meiru til hagvaxtarins en spad var. A
méti kom ad einkaneysla var veikari og innflutningur sterkari en
buist var vid.
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Mynd 7

Gengi kronunnar og gengissveiflur
4. jandar 2010 - 24. 4gust 2018

Visitala %
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— Visitala medalgengis - vidskiptavog prong (v. as)
— Sveiflur i gengi kronunnar (h. as)?
1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum. 2. 30 daga stadalfravik

daglegra breytinga i vidskiptaveginni gengisvisitolu.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 8
Peningamagn, utlan og nafneftirspurn
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2018

mm VLF'
—  Vitt peningamagn (M3)2
Utlanastofn lanakerfis?

1. VLF 4 2. arsfj. 2018 byggist 4 grunnspa Sedlabankans. 2. An
innlana fallinna fjarmalafyrirteekja. 3. Utlan til innlendra adila utan
rikissjods, innlansstofnana og fallinna fjarmalafyrirtaekja. Leidrétt fyrir
endurflokkunum og skuldaleekkunaradgerdum stjérnvalda.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 9
ibudaverd & hofudborgarsvaedinu
Jantiar 2004 - juli 2018

— Nafnverd
— Raunverd
Hlutfall ibadaverds og launa

— Hlutfall ibadaverds og byggingarkostnadar

Heimildir: Hagstofa slands, Pjodskra islands.
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e Heldur hefur hagt & vexti einkaneyslu fra pvi ad hann nadi

Mynd 10 I i o o i . .
” o . hamarki & 60rum fjéréungi sidasta ars. A fyrsta fidrdungi arsins

pj6Shagsreikningar fyrir fyrsta i i . ] . ]

arsfiordung 2018 nam voxturinn 5,9% sem var minna en spad var i Peningamalum

i mai og heldur veikari voxtur en t.a.m. voxtur greidslukortaveltu
benti til. A 6drum fj6rdungi hafa leidandi visbendingar heldur
gefi® eftir og pvi liklegt ad fram haegi 4 vexti einkaneyslu. | ljosi
bessa er pvi spad minni vexti i ar en gert var i maispa bankans.
Talid er ad hann verdi 5,6% i ar en um 3%:% ad jafnadi & ari &
naestu tveimur arum.
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd 11

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2010-2020"

Breyting fra fyrra ari (%)
5
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B Atvinnuvegir 4n stéridju, B {budarhisnaedi
skipa og flugvéla 1 Hid opinbera
. Storidja Fjarmunamyndun alls
B Skip og flugvélar
1. Grunnspa Sedlabankans 2018-2020.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.
Mynd 12

Utflutningur og framlag undirlida 2010-2020"

Breyting fra fyrra ari (%)
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I Utflutningur &lafurda
H Utflutningur sjdvarafurda
I Ferdabjonusta

I Annar Gtflutningur

Utflutningur véru og pjénustu

1. Alatflutningur skv. skilgreiningu pj6dhagsreikninga. Ferdapjénusta
er samtala & , feralog” og , farpegaflutningar med flugi*. Grunn-
spa Sedlabankans 2018-2020.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Fjarfesting jokst um 11,6% & fyrsta fjérdungi arsins sem er 2,6
prosentum meiri véxtur en buist var vid i mai. [ takt vid maispana
jokst atvinnuvegafjarfesting um lidlega 7% og jukust allir helstu
undirlidir hennar milli 4ra. ibudafjarfesting jokst hins vegar umtals-
vert meira en spad var en fjarfesting hins opinbera var minni.
Voxtur almennrar atvinnuvegafjarfestingar (p.e. utan fjarfestingar
i orkufrekum idnadi, skipum og flugvélum) reyndist veikari en
spad var og horfur & haegari vexti hennar er meginskyring pess
a0 talid er ad heildarfjarfesting vaxi heegar i ar en adur var talid.
Horfur fyrir spatimabilid i heild hafa hins vegar litid breyst.

Nafnvirdi samneyslu & fyrsta arsfjordungi var i 4geetu samraemi vid
maispa bankans en minni hakkun verdvisitdlu samneyslu gerdi
bad ad verkum ad magnvoxtur hennar reyndist meiri en spad var.
[ ljosi pessa er spad meiri vexti samneyslu & &rinu 2018 en i mai.
Einnig er spad meiri vexti fjarfestingar hins opinbera & pessu ari
vegna 4,4 ma.kr. meiri fjarveitinga til vidhalds &4 vegum.

Horfur eru 4 ad Utflutningur sjavarafurda aukist um 7,5% i ar
sem yrdi mesti voxtur sem maelst hefur fra arinu 2013. pad er 3,5
présentum meiri voxtur en gert var rad fyrir i maispa bankans og
skyrist fyrst og fremst af meiri veidi & fyrri hluta arsins og auknum
kvota i botnfiski & neesta fiskveidiari sem hefst i byrjun septem-
ber nk. Vorudtflutningur vex pvi hradar i ar en spad var i mai en
bad vegur & méti haegari vexti pjonustuttflutnings sem rekja ma
til heldur minni vaxtar i ferdapjonustu en 48ur var gert rad fyrir.
Skyrist pad einkum af hagari fijolgun erlendra ferdamanna &
60rum fjordungi arsins en pa var buist vid pott farpegatélur i juni
og juli gefi afram til kynna ageetan voxt i ferdapjonustu. Talid er
ad utflutningur véru og pjonustu aukist um 3,6% i ar i stad 3,3%
i maispanni. Horfur eru & svipudum utflutningsvexti & naesta ari en
heldur haegari vexti arid 2020.

pratt fyrir ad voxtur innflutnings hafi verid meiri 4 fyrsta fjoroungi
arsins en gert var rad fyrir i maf eru horfur & ad voxturinn & arinu
i heild verdi minni eda 6% i stad 7,7% i mai. Vegur par pyngst
riflega 2% samdrattur voruinnflutnings milli 4ara & 6drum ars-
fjoroungi sem stafar einkum af minni innflutningi af unnum hra-
og rekstrarvorum og folksbilum. Gert er rad fyrir svipudum vexti
innflutnings & naesta ari og i ar en nokkru haegari vexti arid 2020.

Afgangur 4 voru- og pjonustuvidskiptum var 4,1% af landsfram-
leidslu i fyrra en talid er ad hann minnki i 2,4% i ar og i 2% a
naestu tveimur arum. Petta er heldur meiri afgangur en spad var



i mai og skyrist pad af hagsteedara framlagi utanrikisvidskipta en
ba var gert rad fyrir en & méti vega lakari vidskiptakjor. Afgangur
a vidskiptajofnudi préast med svipudum heetti: hann var 3,4% af
landsframleidslu i fyrra en minnkar i 1,3% i ar og helst & svipudu
stigi Ut spatimann.

Gert er rad fyrir ad hagvoxtur minnki i 4,6% & 60rum arsfjéroungi
og verdi 3,6% & arinu 06llu, sem er sami hagvoxtur og meeldist i
fyrra. betta er 0,3 présentum meiri hagvoxtur en spad var i mai en
rekja ma breytinguna til hagfelldara framlags utanrikisvidskipta. A
moti vega horfur & haegari vexti einkaneyslu og fjarfestingar sem
gerir pad ad verkum ad ni er talid ad pjoédaratgjold aukist um
4,7% istad 5,2% i maispanni. Likt og i fyrri spAm bankans er talid
ad heldur heegi & hagvexti & naestu tveimur arum par sem heegir &
vexti innlendrar eftirspurnar. Gert er rad fyrir ad hagvoxtur verdi
2,7% & naesta ari en um 3% arid 2020.

Vinnumarkadur og nyting framleidslupatta

Samkvaemt vinnumarkadskénnun Hagstofunnar (VMK) fjolgadi
heildarvinnustundum um 0,6% & 68rum arsfjérdungi fra sama tima
i fyrra sem er nokkru minna en gert hafdi verid rad fyrir i maispa
bankans. Samkveemt VMK fjolgadi storfum um 1,3% fra fyrra ari
en fidlgunin samkvaemt stadgreidsluskra var hins vegar meiri eda
3%. Hlutfall starfandi leekkadi milli ara en pad hefur sveiflast i
kringum 80% fra pvi ad pad nadi hamarki 4 pridja fijordungi 2016.
Atvinnuleysi meeldist 3,6% & 60rum arsfjordungi eins og spad
var i mai en leidrétt fyrir arstidarsveiflu var pad 2,9% og hafdi
litid breyst fra fyrri fjordungi. Hlutfall vinnulitilla (p.e. peirra sem
eru i hlutastarfi og vilja vinna meira) leekkadi hins vegar fra fyrri
fjérdungi og er laegra en pad var ad medaltali i sidustu uppsveiflu.

pott innflutningur & erlendu vinnuafli sé enn kroftugur virdist hann
hafa nad hamarki. Adfluttum erlendum rikisborgurum & aldrinum
20-59 éra fjolgadi umfram brottflutta um 1,7% af mannfjélda &
fyrri hluta arsins sem er svipud fjélgun og var & seinni arshelmingi
2017. Innflutningur starfsfolks & vegum starfsmannaleigna og
erlendra pjonustufyrirtaekja var um fimmtungi minni & 68rum ars-
fjérdungi en pegar hann var mestur.

Samkveemt sumarkénnun Gallup sem var framkvaeemd i mai og
juni sl. medal 400 stearstu fyrirtaekja landsins vildu rimlega 5,5
présentum fleiri fyrirtaeki fiolga starfsfolki en pau sem vildu faekka
pvi & naestu sex manudum. Hlutfallid hefur ekki verid jafn lagt fra
pvi & sama tima arié 2015.

Samkvamt kénnun Gallup taldi taplega fjoroungur fyrirtaekja
sig buia vid skort & starfsfolki og hefur hlutfallid ekki verid laegra
fra haustinu 2015. Mest faekkar fyrirtaekjum sem telja sig bda vid
skort & starfsfolki i idnadi, sjavaritvegi og samgbéngum en fyrir-
taekjum i byggingaridnadi og verslun fjolgar hins vegar nokkud.
Fyrirteekjum sem telja sig eiga i erfidleikum med ad maeta dveentri
eftirspurn faekkar einnig milli kannana og ara. Ad teknu tilliti til
arstidar telja 43% fyrirteekja ad starfsemin sé vid eda umfram
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Mynd 13
Vidskiptajéfnudur 2005-2020"

% af VLF
15

B Voru- og pjonustujofnudur
B J6fnudur frumpattatekna

Vidskiptajéfnudur

1. Rekstrarframlég talin med frumpattatekjum. Vidskiptajofnudur an

hrifa fallinna fjarmalafyrirteekja 2008-2015 og lyfjafyrirtaekisins Actavis

2009-2012 & j6fnud frumpaéttatekna. Einnig hefur verid leidrétt fyrir
6beint meeldri fiarmalapjonustu (FISIM) fallinna fjarmalafyrirtaekja.
Grunnspa Sedlabankans 2018-2020.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 14
Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2020"

Breyting fra fyrra ari (%)
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Il Einkaneysla Bl Birgdabreytingar
Bl Samneysla [ Utanrikisvidskipti
Bl Fjarmunamyndun VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2018-2020.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 15

Atvinna og vinnutimi’
1. arsfj. 2005 - 2. arsfj. 2018

10 Breyting fra fyrra ari (%)

1050607 08091011 1213714715716 17"

Fjoldi starfandi
Medalvinnutimi

Heildarvinnustundir

1. Arsfiordungsleg medaltsl manadarlegra gagna.

Heimild: Hagstofa fslands.
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Mynd 16

NF-visitalan og atvinnuleysi'
1. arsfj. 2006 - 2. arsfj. 2018

% af mannafla
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—  NF-visitalan (v. &s)
—  Atvinnuleysi (VMK, andhverfur h. 4s)

1. Visitala nytingar framleidslupéatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpattur
valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo
ad medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. itarlegri lysingu ma finna i
rammagrein 3 i Peningamalum 2018/2. Atvinnuleysi er arstidarleiorétt.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Mynd 17

Verdbolga & ymsa meelikvarda
Jandar 2012 - jdlf 2018

— VNV
— VNV an husnadis

Samraemd visitala neysluverds
—— Verdbdlgumarkmid

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 18

Meeld og undirliggjandi verdbolga’
Jantiar 2012 - juli 2018

12 manada breyting (%)

T T

2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 '

2017 18

— VNV

— Midgildi meelikvarda a undirliggjandi verdbolgu
Verdbolgumarkmid

1 Bil hasta og lagsta mats & undirliggjandi verdbdlgu

1. Undirliggjandi verdbolga er maeld med kjarnavisitélu (ahrif 6beinna

skatta, sveiflukenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjonustu og

raunvaxtakostnadar hasnadislana eru undanskilin) og télfradilegum

maelikvordum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og

sameiginlegur pattur visitdlu neysluverds).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

fulla framleidslugetu sem er 3,5 présentum yfir sogulegu medal-
tali. A0 6llu samanteknu bendir visitala nytingar framleidslupatta
(NF-visitalan, sja rammagrein 3 i Peningamdlum 2018/2) til pess
ad nyting framleidslupatta sé umfram hefilega nytingu en ad
spennan i pjédarbuskapnum hafi minnkad nokkud fra pvi ad hin
nadi hamarki undir lok ars 2016.

Gert er rad fyrir ad heildarvinnustundum fj6lgi um 1,2% i ar sem
er 1 présentu minna en spad var i mai. Spad er um 1% % fjolgun
heildarvinnustunda & neestu tveimur arum sem er litillega meiri
fiolgun en spad var i mai. Talid er ad atvinnuleysi verdi 3% ad
medaltali i ar en likt og i fyrri spdm bankans er talid ad pad aukist
litillega er lidur & spatimann. Meiri hagvoxtur i ar, &samt haegari
fjolgun folks & vinnualdri, gerir pad ad verkum ad framleidslu-
spenna meelist heldur meiri i &r en spad var i mai. Sem fyrr er
aeetlad ad han verdi nanast horfin i lok spatimans.

Verdbolga

Verdbolga var 2,3% & 60rum fjordungi pessa ars en i maispa
Peningaméla var spad 2,4% verdbodlgu. Haekkun eldsneytisverds
og kostnadar vegna eigin husnadis hafdi mest ahrif & fjéroungn-
um, auk pess sem ymsir undirlidir almennrar pjénustu haekkudu
nokkud. Par vo pyngst verBheaekkun hétela og veitingastada og
hakkun flugfargjalda til utlanda.

Visitala neysluverds hakkadi um 0,04% milli manada i juli og
meeldist arsverdbolga 2,7 %. Verdbolga hafdi pvi aukist fra sidustu
utgafu Peningaméla og meeldist jafnframt 0,8 proésentum meiri en
fyrir ari. Haekkun husnaedisverds og flugfargjalda hafdi toluverd
ahrif i juli en atsoludhrif vogu & méti. Verdbolga an hdsnadis
hefur aukist téluvert hradar en maeld verdbdlga ad undanférnu
og var 1,4% i juli samanborid vid -3,1% fyrir ari. Samreemda
neysluverdsvisitalan sem undanskilur einnig kostnad vegna eigin
hisneedis hafdi heekkad um 1,9% milli ara i juli.

Undirliggjandi verdbdlga hefur einnig aukist undanfarna manudi
og var midgildi 6likra meelikvarda 2,9 % i juli samanborid vid 2,3%
i april sl. Midgildid hefur hakkad um 2 prosentur fra pvi fyrir ari
og er adeins yfir meeldri verdbolgu um pessar mundir.

Préun hasnaedisverds hefur verid nokkud sveiflukennd pad sem af
er ari, einkum & landsbyggdinni. P6 hefur afram haegt & haekkun
kostnadar vegna eigin htsnaedis sem hafdi i juli aukist um tep 6%
sl. toIf manudi. A sama tima hefur batt i haekkun greiddrar hisa-
leigu sem hefur haekkad um tep 5% undanfarid ar. Hlutfallslegt
framlag hdsnedislidarins til arsverdbolgu hefur farid minnkandi
undanfarin misseri og ekki verid minna i fjogur ar.

Verd innfluttrar voru i visitélu neysluverds hefur haekkad um 1,1%
sl. tolf manudi og ma rekja meginporra pess til mikillar haekkunar
eldsneytisverds auk pess sem gengi kronunnar var rimlega 2%
leegra i jali en fyrir ari. Verd a fatnadi, husgégnum, heimilisbinadi
og nokkrum tegundum raftekja var hins vegar leegra i juli en &
sama tima i fyrra.



Verd innlendrar voru hefur haekkad um 3% sl. tolf manudi. S6mu
sogu er ad segja um préun framleidsluverds afurda sem seldar eru
innanlands sem hafdi & 6drum arsfjéroungi haekkad um 1,6% milli
ara en ekki hafdi meelst veréhaekkun & pann meelikvarda i tvo ar.

Launahakkanir sem kvedid er & um i kjarasamningum og toku gildi
i mai og juni sl. hafa komid fram i launavisitélu Hagstofunnar f takt
vid pad sem gert var rad fyrir i maispa bankans og hefur launaskrid
verid svipad og par var deetlad. Launavisitalan heekkadi um 2,4%
milli fjorounga og um 6,5% fra fyrra ari. Forsendur um launapréun
a naestu misserum hafa litid breyst fra pvi i mai. Launakostnadur
a framleidda einingu heaekkar p6 heldur minna i ar en pa var gert
rad fyrir par sem horfur eru & meiri framleidnivexti. Talid er ad
launakostnadur & framleidda einingu hakki um 5%:% i ar en ad
hakkunin hjadni i rimlega 5% & naesta ari og i 2%2% arid 2020.

Ver8bdlguveentingar til skamms tima hafa haekkad 4 flesta maeli-
kvarGa. Samkvaemt sumarkénnun Gallup maldust verdbdlgu-
veentingar heimila til eins ars 3,4% eda 0,4 prosentum heerri en
i vorkénnuninni. Verdbdlguvantingar fyrirtaekja til eins ars voru
hins vegar o6breyttar milli kannana i 3%. Verdbolguvaentingar
markadsadila haekkudu fra pvi i mai og ndmu 3% baedi til eins og
tveggja ara.

Langtimaverdbdlguveantingar markadsadila hakkudu einnig milli
kannana. NG veanta peir ad verdbolga verdi ad medaltali 2,8-3%
& naestu fimm og tiu &rum sem er 0,2-0,4 présentum meira en i
mai. Stjérnendur fyrirtaekja veenta eins og markadsadilar ad verd-
bolga verdi um 3% ad medaltali & naestu fimm arum. Heimilin eru
heldur svartsynni og veenta 3,5% verdbdlgu & neestu fimm arum.
Verdbolgualag & skuldabréfamarkadi, sem endurspeglar verd-
bolguvaentingar & markadi og &hattudlag, hefur einnig pokast
upp undanfarna manudi. Alagid til tiu ara hefur verid 3,5% ad
medaltali pad sem af er pridja arsfjordungi en var 3,3% & 68rum
arsfjordungi og 2,8% 4 sama tima i fyrra.

Horfur eru & ad verdbdlga verdi meiri Ut petta ar og fram & seinni
hluta naesta ars en spad var i mai. Stafar pad einkum af lakari upp-
hafsstodu auk pess sem talid er ad framleidsluspenna verdi heldur
meiri og gengi kronunnar laegra en pé var spad. A moti vegur hins
vegar haegari voxtur launakostnadar a framleidda einingu. Buist er
vid ad verdbdlga verdi 2,8 % & pridja arsfjoroungi en aukist i 3,1%
4 sidasta fjordungi arsins. Spad er ad hun taki sidan ad hjadna 4
ny um mitt neesta ar og verdi i grennd vid verdbolgumarkmidid Gt
spatimann.

Verdbolguhorfur eru hadar fidlda évissupatta og breytingar & mik-
ilveegum forsendum um innlenda og alpjédlega efnahagspréun
geetu gert pad ad verkum ad verdbodlga prdist med 68rum haetti
en hér er spad. Eins og venjan er i uppfeerdum spam bankans er
dhaettumat grunnsparinnar dbreytt fra sidustu spd. Likindadreifing
sparinnar er pvi obreytt fra pvi i mai sem felur i sér ad helmings-
likur eru & ad verdbdlga verdi & bilinu 134-33%% ad ari lionu og 4
bilinu 1%4-4% i lok spatimans.

PENINGAMAL - UPPFARD SPA

Mynd 19

Innlend og innflutt verdbdlga’
Jantiar 2012 - jli 2018

12 ménada breyting (%)

2012 12013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 2018
— VNV Innlendar vorur (12%)
—— Almenn pjénusta (23%) —— Husnadi (26%)

— Innflutt verdlag (30%) — Verdbolgumarkmid

1. Innflutt verdbolga er nalgud med verdi innfluttrar mat- og drykkjar-
voru, nyrra bila og varahluta, bensins og annarrar innfluttrar véru.
Tolur i svigum syna nuverandi vaegi vidkomandi lida i VNV.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Mynd 20

Verdbolguvantingar
1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2018

Vantingar til 1 ars

Vantingar til 10 ara
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—  Fyrirtaeki —  Verdbolgualag?
— Heimili —  Verdbolgumarkmid
Markadsadilar

1. Talan fyrir 3. arsfjordung 2018 er medaltal pad sem af er
fjordungnum.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki fslands.

Mynd 21
Verdbdlguspa og 6vissumat
1. arsfj. 2013 - 3. arsfj. 2021

5 Breyting fra fyrra ari (%)
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Verdbdlgumarkmid

B 50% likindabil

B 75% likindabil

3 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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4 Breyting fré fyrra ari (%)

pjodarutgjold og hagvoxtur 2010-2020"
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— bjodarutgjold
—— Hagvoxtur

1. Grunnspa Sedlabankans 2018-2020. Brotalinur syna spa fra PM 2018/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 24

Heildarvinnustundir og hlutfall starfandi
2010-2020"

% af mannfjélda 16-74 ara
86

1071171271374 115 16" 117118 1191 20

—— Heildarvinnustundir (v. &s)
— Hlutfall starfandi (h. as)

1. Grunnspé Sedlabankans 2018-2020. Brotalinur syna spa fra PM 2018/2.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd 26
Gengi krénunnar 2010-2020"

Visitala, 31. des. 1991 = 100

1071112713714 715 116 117 7118 119 120
—  Vidskiptavegin gengisvisitala

1. Prong vidskiptavog. Grunnspa Sedlabankans 2018-2020.
Brotalina synir spé fra PM 2018/2.
Heimild: Sedlabanki Islands.
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Mynd 23
Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2010-2020"

% af mannafla % af framleidslugetu
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— Atvinnuleysi (v. s)

— Framleidsluspenna (h. &s)

1. Grunnspé Sedlabankans 2018-2020. Brotalinur syna spa fra PM 2018/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 25

Launakostnadur & framleidda einingu
og framleidni 2010-2020"

4071171271374 115 16" 17118 119 20
—— Launakostnadur & framleidda einingu
—  Framleidni
1. Framleiéni meld sem hlutfall VLF og heildarvinnustunda. Grunnspa

Sedlabankans 2018-2020. Brotalinur syna spa fra PM 2018/2.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 27

Verdbdlga'
1. arsfj. 2013 - 3. arsfj. 2021

Breyting fra fyrra ari (%)

— Verdbolga
—  Verdbdlgumarkmid
1. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2018 - 3. arsfj. 2021. Brotalinur

syna spa fra PM 2018/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Vidauki 1

Spatoflur

Tafla 1 Landsframleidsla og helstu undirlidir’

Einkaneysla

Samneysla

Fjarmunamyndun
Atvinnuvegafjarfesting
Fjarfesting i ibudarhtsnaedi
Fjarfesting hins opinbera

bj6darutgjold

Utflutningur véru og pjénustu

Innflutningur voru og pjénustu

Verg landsframleidsla (VLF)

VLF & verdlagi hvers ars (ma.kr.)
Arsvoxtur VLF & verdlagi hvers ars
HeildarfjaArmunamyndun (% af VLF)
Atvinnuvegafjarfesting (% af VLF)
bjo6dhagslegur sparnadur (% af VLF)?

Framlag utanrikisviOskipta til hagvaxtar (présentur)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tSlur i svigum eru spa Peningamala 2018/2). 2. Samtala fjarfestingar, birgdabreytinga og vidskiptajafnadar.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

2076 2017 2018
7,1(7.1) 7.8 (7,8) 5,6 (6,3)
23(23) 2,6 (2,6) 2,5(1,9)
22,5 (22,5) 9.3 (93) 5,2 (6,5)
26,4 (26,4) 4,3 (4,3) -7.2 (-2,5)
26,4 (26,4) 21,6 (21,6) 31,5 (24,7)
-0,1 (-0,1) 23,4 (23,4) 31,9 (27,2)

9,0 (9,0) 6,8 (6,8) 4,7 (5,2)
10,9 (10,9) 4,8 (4,8) 3,6 3.3)
14,5 (14,5) 11,9 (11,9) 6,0 (7,7)

7,5(7.5) 3,6 (3,6) 3,6 (3,3)

2.453 (2.453) 2.555 (2.555) 2.731 (2.719)

9,8 (9,8) 4,1 (4,1) 6,9 (6,4)
21,4 (21,4) 22,1 (22,1) 23,1 (22,9)
15,5 (15,5) 15,1 (15,1) 14,0 (14,2)
29,2 (29,2) 25,6 (25,8) 24,4 (24,2)

-0,8 (-0,8) -2,7 (-2,7) -0,9 (-1,7)

Tafla 2 Alpjodleg efnahagsmal, ytri skilyrdi og Gtflutningur’

Utflutningsframleidsla sjdvarafurda
Utflutningsframleidsla 4ls>

Verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum
Verd als i USD?

Verd eldsneytis i USD*

Vidskiptakjor voru og pjonustu

Verdbélga i helstu vidskiptalondum?®
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum?®
Innflutningur helstu vidskiptalanda®
Sedlabankavextir i helstu vidskiptalondum (%)®

20716 2017 2018

-2,0 (-2,0) -3,9 (-3,9) 7,5 (4,0)
-3,0 (-3,0) 49 (49 1,0 (1,0
0,2 (0,2) -0,8 (-0,8) 3,5(3,5)
-13,7 (-13,7) 20,3 (20,3) 10,0 (13,0)
-15,6 (-15,6) 23,3 (23,3) 32,0(19,9)
2,424 1,7(1,7) -1,8 (-0,4)

1,0 (1,0 1,7 (1,7) 1,9 (1,8)

1,7 (1,8) 2,424 2324
3534 4,1 (4,0 4,1 (4,4)
0,1(0,1) 0,2(0,2) 0,5 (0,6)

2019
3,83,8)
1,9 (2,0)
6,1(8,9)
4,0 (6,7)

10,7 (13,2)
7,5 (11,5)
3,8 (4,6)
3,63,2)
6,2 (6,6)
2,7 3,0)

2.917 (2.897)
6,8 (6,6)
23,6 (23,7)
14,0 (14,3)
24,7 (24,5)
-1,1(-1,4)

2019
3,0 (2,0
1,0 (1,0)
3,02,7)
2,0(1,7)
1,0 (-3,1)
2,0(1,8)
1,8 (1,8)
2,1(2,2)
4,2 (4,2)
0,9 (0,8

2020
3231
2,121
4,6 (2,9)
2,6 (-0,3)

11,1 (11,8)
3,161
3328
2,6 (2,6)
3,129
3,02,7)

3.084 (3.061)
57 (5,7)
23,8 (23,5)
13,8 (13,6)
24,9 (24,6)
-0,2 (-0,1)

2020
2,0(,0
1,0 (1,0
2,0,0
1,0 (1,0

-3,0 (-2,1)
0,2 (0,9
1,8 (1,9)
1,9 (2,0)
3,535
1,0 (1,1)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (télur i svigum eru spa Peningamdla 2018/2). 2. Samkvaemt utanrikisverslunargégnum Hagstofunnar. 3. Spa byggd a framvirku
alverdi og spam greiningaradila. 4. Spa byggd & framvirku eldsneytisverdi og spam greiningaradila. 5. Spa byggd a Alpjodagjaldeyrissjodnum, Consensus Forecasts, Global Insight og
OECD. 6. Spa byggd 4 framvirkum sedlabankavéxtum helstu vidskiptalanda islands.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Bloomberg, Consensus Forecasts, Global Insight, Hagstofa [slands, New York Mercantile Exchange, OECD, Thomson Reuters, Sedlabanki islands.

Tafla 3 Vidskiptajofnudur og undirlidir hans'

2016 2017 2018 2019 2020
Voru- og pjonustujéfnudur 6,3 (6,3) 4,1 (4,1) 2,4 (2,1) 2,1(1,4) 1,9 (1,6)
Jofnudur frumpattatekna? 1.4 (1.4 -0,7 (-0,5) -1,0 (-0,8) -1,0 (-0,7) -0,8 (-0,6)
Vidskiptajofnudur 7.7 (7,7) 3,43,7) 1,3(1,3) 1,1 (0,8) 1,1 (1,0)

1. Hlutfall af VLF, % (télur i svigum eru spa Peningamala 2018/2). 2. J6fnudur frumpaéttatekna ad vidbattum hreinum rekstrarframlogum.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.
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Tafla 4 Vinnumarkadur og nyting framleidslupatta’

2016
Atvinnuleysi (% af mannafla) 3,0 (3,0)
Hiutfall starfandi (% af mannfjolda 16-74 ara) 81,1 (81,1)
Heildarvinnustundir 3,0 (3,0)
Framleidni vinnuafls? 4,4 (4,4)
Launakostnadur & framleidda einingu® 4,0 (4,0)
Launahlutfall (% af vergum péttatekjum) 61,9 (61,4)
Kaupmattur radstéfunartekna 9,2 (9,2)
Framleidsluspenna (% af framleidslugetu) 3,2 (3,3)

2017
2,8(2,8)
80,3 (80,3)
12(1,2)
2,424
52 (5,2)
64,8 (64,3)
8,0 (8,0)
1,8 (2,0

2018
3,029
79,2 (79,7)
12(2,22)
2,4(1,1)
5,4 (6,7)
66,2 (66,6)
6,0 (7,2)
1,6 (1,2)

2019 2020

3,0 3,0 3,4 3,4)
79,2 (79,5) 79,0 (79,1)
1,8 (1,6) 1,4 (1,0)
09 (1,4) 1.6 (1,7)
52 (4,6) 2,4 (2,4)
67,0 (67,4) 66,8 (67,0)
4,8 (4,9) 2,7 (2,3)
1,0 (0,9 0,6 (0,3)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (télur i svigum eru spa Peningamdla 2018/2). 2. Hlutfall VLF og heildarvinnustunda. 3. Hlutfall launakostnadar og framleidni

vinnuafls.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.

Tafla 5 Gengi krénunnar og verdboélga’

2016
Visitala medalgengis? 179,9 (179,9)
Raungengi (hlutfallslegt verdlag)? 89,1 (89,1)
Raungengi (hlutfallslegur launakostnadur)? 85,8 (85,9)
Verdbolga (visitala neysluverds) 1,7 (1,7)
Verdbolga (visitala neysluverds an ahrifa ébeinna skatta) 1,7 (1,7)

2017

160,3 (160,3)
99,7 (99,7)
99,9 (99,9)
1,8 (1,8)

1,5 (1,5)

2018

161,7 (158,0)
99,5 (101,9)
102,4 (106,5)
2,7 (2,6)

2,6 (2,5

2019 2020

160,3 (154,3)  158,9 (154,3)
101,4 (105,1)  103,2 (106,0)
106,7 (112,0)  107,8 (111,9)
2,8(2,6) 2,7 (2,8)
2,8(2,6) 2,7 (2,8)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tlur i svigum eru spa Peningamala 2018/2). 2. bréng vidskiptavog (visitala = 100 31. desember 1991). Visitalan hefur verid
endurreiknud pannig ad 2. jantar 2009 taki hin sama gildi og visitala gengisskraningar sem hatt hefur verid ad reikna. 3. Arsmedaltal 2005 = 100.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla 6 Arsfijordungsleg verdbolguspa (%)’

Verdbdlga  Verdbdlga dn ahrifa 6beinna skatta Verdbdlga (br. fré fyrri

Arsfjérdungur (br. frd sama tima fyrir dri) (br. frd sama tima fyrir dri) darsfjérdungi & drsgrundvelli)
Meeld gildi
2017:3 1,7 (1,7) 1.4 (1,4) 1,0 (1,0)
2017:4 1,8 (1,8) 1,6 (1,6) 2,5(2,5)
2018:1 2,5(2,5) 2,4 (2,4) 2,5(2,5)
2018:2 23(2,4) 2,2(23) 3,13,4)
Spdd gildi

2018:3 2,8(2,7) 2,8 (2,6) 3222
2018:4 3,129 3128 3,7 3,5)
2019:1 3,1(2,6) 3,1(2,6) 2,5(1,5)
2019:2 2,9 (2,5) 2,9 (2,5) 2,2(2,8)
2019:3 2,7 (2,5) 2,7 (2,5) 2,4 (2,4)
2019:4 2,5(2,6) 2,5(2,6) 2,8(3,5)
2020:1 2,6 (2,8) 2,52,7) 2,9 (2,3)
2020:2 2,8(2,9) 2,7 (2,9) 3,0(3,6)
2020:3 2,8(29) 2,7 (2,8) 2,4 (2,0)
2020:4 2,8(298) 2,7 2,7) 2931
2021:1 2,7 (2,6) 2,6 (2,5) 2,5(1,6)
2021:2 2,6 (2,5) 2,6 (2,4) 2,8(3,2)
2021:3 25 25 2,0

1. Tolur i svigum eru spa Peningamdla 2018/2.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



