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valdid kedjuverkun milli patttakenda og markada. Kerfislega mikilveegir
fjarmalainnvidir eru pvi einn peirra patta sem horft er til vid mat a fjarmala-
stédugleika sem Sedlabanka Islands ber ad efla og vardveita.
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Formali sedlabankastjéra

Endurnyjun fjarmalainnvida og gerjun i greidslumidlun

Ad venju er i pessu hefti Fjidrmdlainnvida fjallad um virkni, hagkveemni og 6ryggi innvidanna hér &
landi. Kerfislega mikilveegir fjarmalainnvidir hafa i storum drattum virkad hnokralitid ad undanférnu,
en til peirra teljast storgreidslu- og jéfnunarkerfi Sedlabanka islands auk ver8bréfauppgjérskerfis
Nasdaq verdbréfamidstodvar. Ahaetta tengd innleidingu nyrra fjarmalainnvida hefur p6 i einhverjum
meeli raungerst eins og nanar er rakid i ritinu. Vakad hefur verid yfir pessari aheettu af peim stofnunum
og samradsnefndum sem fylgjast med fjarmalastodugleika hér & landi og hefur pad i stérum drattum
virkad vel. P4 hefur nyega verid sett &4 fét sameiginleg breytingastjérn vidskiptabanka, Reiknistofu
bankanna, Fjarmalaeftirlits og Sedlabanka islands. Hlutverk hennar er ad samhaefa og samstilla eftir
pvi sem kostur er innleidingarferli nyrra fjarmalainnvida og studla ad rekstrarsamfellu med pvi ad
draga 0r likum & ad upp komi vandamal og smitun milli kerfa og patttakenda.

Um pessar mundir stendur yfir endurnyjun & helstu grunninnvidum sem notadir hafa verid i
bagu islenska fjarmalakerfisins um aratugaskeid. Heildarfjarfestingin er su steersta & vettvangi upp-
lysingataekni fjarmalakerfisins fra upphafi. Horfid verdur fra , heimasmid" yfir i stodlud alpjodleg kerfi.
Kerfin sem verid er ad endurnyja eru innlana- og innri greidslukerfi bankanna, millibankagreidslukerfi
Sedlabankans og verdbréfauppgjorskerfi Nasdaq verdbréfamidstodvar. Margvislegur avinningur fylgir
nyjum fjarmalainnvidum en innleidingarferlinu getur fylgt dheetta. | fyrsta kafla ritsins er fjallad um
bessa endurnyjun og &heettuna sem henni tengist. | 68rum kafla er einnig athyglisverd umfjéllun um
lausafjar- og rekstrarahaettu banka i millibankagreidslumidlun.

A sama tima og endurnyjun grunninnvida fiarmalakerfisins stendur yfir er mikil gerjun i greidslu-
midlun, beadi alpjédlega og hér 4 landi, sem & reetur ad rekja til nyrra teeknilausna og breytinga a
regluverki sem mun 6rva samkeppni & pessum vettvangi. Par er medal annars um ad reda nyja
greidslupjonustutilskipun Evrépusambandsins sem aformad er ad innleida hér & landi a naestunni, en
nanar er fjallad um pad mal i pridja kafla ritsins. Pa hefur rutt sér til rims svokallad syndarfé sem ad
einhverju marki er notad sem greidslumidill, badi innan landa og yfir landameeri, og mikil umreeda
fer nt fram um kosti og galla pess ad sedlabankar gefi Ut rafrent reidufé.

Innan skamms mun Sedlabankinn gefa Gt tvaer skyrslur sem fjalla um pessi efni. Annars vegar
er um ad reda skyrslu um smaégreidslumidlun fra sjonarhdli vidbunadar og fjarmalastédugleika. |
henni verdur m.a. fjallad um notkun debetkorta, rauntimauppgjor og mikilveegi virkni rafreennar
greidslumidlunar hér & landi, jafnt i medbyr sem motbyr. Hins vegar er um ad raeda skyrslu sem fjallar
um kosti og galla pess ad gefa ut rafkrénu og/eda ad bjoda almenningi ad eiga innlansreikninga i
Sedlabankanum.

i ljosi peirra miklu breytinga sem nu standa yfir & vettvangi greidslumidlunar mun Sedlabankinn
a naestunni taka frumkvaedi ad pvi ad koma a fét varanlegum upplysinga- og samstarfsvettvangi allra
haghafa & pessu svidi og stefnir ad pvi ad hann geti ordid til fyrir lok pessa ars.
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| Kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir

Markmid yfirsynar med kerfislega mikilvaegum fjarmalainnvidum er ad studla ad éryggi, virkni og hagkvamni
kjarnainnvida fjdrmdlakerfisins og par med fjdrmdlastédugleika. Sedlabanki Islands 4 og rekur innlendu milli-
bankagreidslukerfin tvé; storgreidslukerfid (SG-kerfi) og jéfnunarkerfid (JK-kerfi). Eitt verdbréfauppgjérskerfi
er rekid hér & landi af Nasdaq verdbréfamidstéd hf., sem hdd er eftirliti Fjarmdlaeftirlitsins, en nyverid fékk
énnur verdbréfamidstsd starfsleyfi. [ pessum kafla er fiallad um dhattu tengda rekstri kerfislega mikilvaegra
fidrmdlainnvida, einkum SG- og JK-kerfa. ba er nyhéfnu ferli allsherjarendurnyjunar kjarnainnvida greidslu-
midlunar 4 [slandi gerd skil. Ljést er ad margir greidslumidlunarinnvidir eru komnir til 4ra sinna og rekstri peirra
fylgir vaxandi dhatta. AG mati Sedlabankans var endurnyjun innvida islenska fjdrmalakerfisins I16ngu timabaer
og naudsynleg en endurnyjunarferlinu fylgir timabundin dhaetta.

Ahztta tengd rekstri fjarmalainnvida’

Fjarmélainnvidir eru ein af premur meginstodum fjarmalakerfisins en
hinar tveer eru fjarmalastofnanir og fjarmalamarkadir.2 Fjarmalainnvidir
tengja vidskiptavini vid fjarmalastofnanir og paer innbyrdis, badi
beint og i gegnum markadi, enda fela peir i sér kerfi sem notud eru
til greidslumidlunar, skraningar og uppgjors. Fjarmalainnvidir eru pvi
nokkurs konar pipulagnir eda vegakerfi fjarmalakerfisins. Pad skiptir
miklu mali fyrir pjédarblskap og stédugleika fjarmalakerfisins ad peir
séu oruggir, skilvirkir og hagkvaemir i rekstri.

St6dugt unnid ad margvislegum adgerdum til ad lagmarka aheettu
i tilviki kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvida geta 6fullnaegjandi
oryggi og skilvirkni valdid kedjuverkun milli patttakenda og markada.?
Alvarleg rekstrarfravik geta jafnvel haft ahrif 4 fijarmalastédugleika. Af
beim 4steedum gerir Sedlabanki islands rika kréfu um &haettustyringu
vid rekstur kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvida. Jafnframt gerir Fjar-
mélaeftirlitid krofu um dhaettustyringu vid rekstur eigin innvida eftir-
litsskyldra adila og mikilveegra pjonustuveitenda, enda eru taeknilegir
innvidir mikilveeg undirstada i natima fjarmalarekstri. A grundvelli sam-
starfssamnings milli stofnananna tveggja starfar sameiginlegur aheettu-
matshépur um fjarmalainnvidi sem fjallar um innvidi, greidslumidlun og
verdbréfauppgjor i vidu samhengi. Ahaettumatshépurinn leggur mat
a kerfisahattu tengda fjarmalainnvidum sem fjallad er um & fundum
kerfisdhaettunefndar en hin vinnur fyrir fjarmalastodugleikarad.
Styringu eda lagmorkun dhaettu sem tengist rekstri fjarmalainn-
vida ma lysa sem forvarnarstarfi til ad studla ad rekstrarsamfellu og
auka vidnamsprétt. Markmidid er ad lagmarka eins og kostur er trufl-
anir & rekstri sem valdid geta tjoni. Pannig er & hverjum tima st6dugt

1. [ pessum kafla er fjallad um &haettu sem tengist rekstri fiarmalainnvida. Ljost er ad dhatta
tengd rekstri fjarmalainnvida er af margvislegum toga og getur birst med ymsum haetti.
Umfjéllun um rekstrartengda dheettu fjarmalainnvida, dheettustyringu og umgjord verdur
pvi seint teemandi.

2. Fjallad var um hugtokin fidrmdlainnvidir og kerfislega mikilveegir fidrmdlainnvidir i riti
Sedlabankans Fjdarmalainnvidir 2015, rammagrein 1V-1. Einnig var fjallad um millibanka-
greidslumidlun og innri greidslumidlun banka i sama riti.

3. Fjarmalastodugleikarad hefur stadfest skilgreiningu storgreidslu- og jofnunarkerfa
Sedlabanka [slands auk verdbréfauppgjorskerfis Nasdaq verdbréfamidstodvar hf. sem
kerfislega mikilvaegra innvida, skv. d-1id 2. mgr. 4. gr. laga nr. 66/2014, um fjarmalastodug-
leikarad. Pessi prju kerfi njota oll vidurkenningar skv. 3. gr. laga nr. 90/1999, um 06ryggi
fyrirmela i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum, med tilheyrandi réttardhrifum.
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.Naudsynleg umgjord skal vera til stadar
svo ad tryggja megi virka ahaettustyringu
i rekstri fijarmalainnvida ad pvi er vardar
lagadhaettu, greidslufallsaheettu, lausafjar-
dheettu og adra dhaettupeetti.”

(Meginregla 3, PFMI)

Mynd 1-1
Fjarmalainnvidir og fjarmalastodugleiki

Sedlabanki fslands Fjarmalaeftirlitio
Svid fjarmalainnvida Svid fjarmalastédugleika
Fjarmélainnvidir Fjarmalakerfid og adrir ahrifapaettir Fjarmalakerfid
(macro) (macro) (micro)
Oryggi - | Kerfis-
Virkni | &hetta
Hagkvaemni <:>
Studla ad virku og éruggu fjarmalakerfi, ~ Sedlabanki islands skal studla ad Standa vérd um traust og heilbrigdi
p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid fjarmalastédugleika, sbr. 4. gr. laga fjarmalamarkadarins
atlond nr. 36/2001, um Sedlabanka fslands Starfsleyfisveitingar
Studla ad traverdugleika og trausti Eftirlit med starfsemi eftirlitsskyldra
gjaldmidlinum adila, framkveemd laga og reglna

Kerfisahaettunefnd

Loég nr. 66/2014 . S
Fjarmala-
stodugleikarad

Sedlabanki islands og Fjarmalaeftirlitid skulu studla ad fidrmalastodugleika. | pvi skyni starfraekja stofnanirnar sérhaefda dhaettu-
matshopa. Eftir tilkomu laga nr. 66/2014 gegna fjarmalastodugleikarad og kerfisahaettunefnd mikilvaegu hlutverki, en baedi
Sedlabankinn og Fjarmalaeftirlitid eiga adild ad peim.

Heimild: Sedlabanki islands.

unnid ad margvislegum adgerdum sem mida ad pvi ad lagmarka
dhattu tengda rekstri fjarmalainnvida, treysta 6ryggi peirra og studla
bar med ad fijarmalastodugleika.

Ahatta og Kjarnareglur um innvidi fjarmalamarkada (PFMI)
Sedlabanki islands tekur mid af Kjarnareglum CPMI/IOSCO um inn-
vidi fjarmalamarkada (e. Principles for Financial Market Infrastructures,
hér eftir PFMI) i rekstri eigin greidslukerfa (SG- og JK-kerfi) svo og vid
reekslu yfirsynarhlutverks bankans med kerfislega mikilveegum fjar-
malainnvidum.* P4 byggir reglugerd Evropupingsins og radsins nr.
909/2014 um verdbréfamidstodvar og verdbréfauppgjorskerfi (hér
eftir nefnd CSDR) m.a. & PFMI, en stefnt er ad framlagningu frum-
varps til innleidingar efnisakvaeda hennar hér & landi fyrir arslok 2018.°
PFMI eru & lista Alpjodlega fjarmalastodugleikaradsins (Financial
Stability Board, FSB) yfir lykilstadla & svidi fjsrmalamarkada sem setja
a i forgang hvarvetna ad innleida i landsrétt.

Rik &hersla er 16g0 & &heettu og virka dheettustyringu i PFMI.
Pannig eru dhatta og dhaettustyring i brennidepli i sex af 24 megin-
reglum PFMI. Fimm meginreglur PFMI snta ad tilteknum tegundum
dhattu, p.e. greidslufallsahaettu, lausafjaraheettu, almennri vidskipta-
aheettu, vorslu- og fijarfestingarahaettu og rekstrardhaettu. b4 er i einni

4. CPMI stendur fyrir nefnd um greidslu- og markadsinnvidi sem vistud er hja Alpjoda-
greidslubankanum (BIS) og IOSCO fyrir Alpjédasamtok eftirlitsadila a verdbréfamarkadi.
Kjarnareglurnar (PFMI) eru adgengilegar a vefsidu BIS, nanar tiltekid & vefslodinni: www.
bis.org/publ/cpss101a.pdf. Um peer var m.a. fjallad itarlega i Fjarmalainnvidum 2013.

5. Regulation (EU) No. 909/2014 of the European Parliament and of the Council of 23 July
2014 on improving securities settlement in the European Union and on central securities
depositories and amending Directives 98/26/EC and 2014/65/EU and Regulation (EU) No.
236/2012 eda CSDR. Fjallad var um hana i Fjdrmélainnvidum 2014, en akvadi 42. og 45.
gr. CSDR fjalla um rekstraraheettu.

6. | Fidrmalainnvidum 2017, kafla VIII, var fjallad um peer helstu alpjédlegu stofnanir (p. &
m. FSB og CPMI) sem komid hafa ad métun vidurkenndra vidmida um bestu framkvaemd
sem liggja til grundvallar rekstrar & kerfislega mikilvaegum fjarmalainnvidum, yfirsynar og
eftirlits.



meginreglu 16g0 4hersla & ad heildsteed umgjord dhaettustyringar sé til
stadar i rekstri kerfislega mikilvagra fjarmalainnvida og mikilvaegi pess
ad aheettustyring fai videigandi athygli undirstrikad.

Mikilvaegi ahaettustyringar

Mikilveegt er ad eigendur kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvida, kerfis-
stjori og adrir stjornendur stydji vio faglega framkvamd heildstaedrar
ahaettustyringar. Skilvirk og abyrg dheettustyring kerfisstjora’ fjarmala-
innvida er lykilatridi til ad lagmarka heettu & neikvaedum kerfislegum
ahrifum i fijarmalakerfum.

AQ vissu marki er pad matsatridi hvenaer nog er ad gert i aheettu-
styringu, p.e. hversu langt skuli ganga i ad verjast tiltekinni aheettu
og hversu miklu skuli til varid. Ohjakvaemilegt er ad horfa 4 ahattu-
styringu sem sjalfsagdan hluta heilbrigds rekstrar og taeki til faglegs
verklags og arangurs. Med godri ahaettustyringu er kerfisstjori betur
i stakk buinn en ella til ad bregdast vid 6éveentum afollum og til ad
uppfylla krofur og einfalda samskipti vid yfirsynar- og eftirlitsadila 4
hverjum tima.

Koma parf & heildarumgjord um &heettustyringu og ahattu-
greiningu vegna rekstrar millibankakerfa Sedlabankans (SG-kerfi og
JK-kerfi) og er stefnt ad pvi ad hun verdi til stadar pegar nytt milli-
bankakerfi verdur tekid i notkun.® Fara parf yfir skilgreinda dhaettu,
auk vidbragda vid henni, og Utbua videigandi verkferla til ad stydja
vid styringu dhaettu. Jafnframt parf ad greina mogulega atburdi eda
atvik sem gaetu haft ahrif & rekstrarhaefi millibankakerfa, p.m.t. f lj6si
vixltenginga/rekstrarsamheefni vid 6nnur kerfi og innvidi. P4 parf ad
yfirfara og endurskoda vidblnadaraetlanir, framkvaema alagsprof,
vidbunadarefingar o.s.frv. & grundvelli slikrar reglubundinnar vinnu.
i pessu sambandi er mikilvaegt ad hafa i huga ad Gtvistun mikilvaegra
patta i rekstri millibankakerfa naer ekki til abyrgdar eigenda millibanka-
kerfa & pattum i starfsemi peirra, sja nanari umfjollun i rammagrein
I-1.

Verdbréfamidstodvar eiga ad tryggja rekstrarsamheefni verd-
bréfauppgjors- og millibankagreidslukerfa pannig ad afhending verd-
bréfa gegn greidslu sé framkveemd med 6ruggum og samfelldum haetti.
Pannig bera verdbréfamidstédvar abyrgd & samraemi milli greidslu-
fyrirmela og verdbréfa sem skal afhenda. Hlutverk Sedlabankans er
ad sja til pess ad verdbréfamidstodvar, i umbodi uppgjorsstofnana
(patttakenda i SG-kerfinu), hafi adgang ad sedlabankafé sem tryggir
endanleika (e. settlement finality) og lagmarkar dheettu. Sedlabankinn
leggur aherslu &4 ad verdbréfamidstédvar hagi aheettustyringarum-
gjord verdbréfauppgjorskerfa i samreemi vid alpjédlega vidurkennd
vidmid um bestu framkvamd (PFMI).

Rekstrarahatta — atvik sem meelikvardi a ahaettu
Styring rekstrardhattu fjarmalainnvida hefur snertiflét vid marga og
olika peetti i rekstri peirra. Kerfisstjori og starfsmenn verda ad pekkja

7. Med hugtakinu kerfisstjori er att vid pa einingu eda einingar sem bera lagalega abyrgd a
rekstri kerfis.

8. Vinna vid endurnyjun 4 stérgreidslu- og jéfnunarkerfum Sedlabanka fslands stendur na yfir.
Verkefnid gengur undir nafninu Draupnir, sja umfjéllun i Fjdrmdlainnvidum 2017.

KERFISLEGA MIKILVAGIR
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reksturinn vel, p.m.t. kerfi, verkferla, reglur, samninga o.fl. Einn meeli-
kvar®i sem getur varpad ljosi & rekstraraheettu er fjoldi og edli atvika
(rekstrarfravika).

A &rinu 2017 komu upp 175 atvik vid rekstur SG- og JK-kerfanna.
Tvo atvik ollu pjonusturofi i SG-kerfinu, p.e. tvisvar vard seinkun &
opnun kerfisins, samtals um 15 minutur, en slikt hafdi ekki gerst i moérg
ar. Annars vegar vard pjonusturof sem rekja ma til pess ad aheettu-
styringu m.t.t. breytingastjornunar og profana pjonustuadila var
abotavant. Hins vegar var um pad ad rada ad naeturvinnslur i SG- og
JK-kerfunum hoféu ekki nagilegan forgang i kerfum pjénustuadila en
ar pvi hefur na verid baett. Peningahluti verdbréfavidskipta er gerdur
upp f gegnum SG-kerfi Sedlabankans tvisvar & dag. Uppgjori seinkadi i
einu tilviki & fyrsta arsfjéréungi um 73 minttur vegna villu i kerfi verd-
bréfamidstodvarinnar. Gangsetning nys innlana- og greidslumidlunar-
kerfis hja Landsbankanum i névember sl. (Sopra) olli téluverdu élagi
m.a. & pjénustuadila og um leid & SG- og JK-kerfin. Nokkurn hluta
adurgreindra atvika sem upp komu & arinu 2017 md rekja til pessa likt
og nanar er vikid ad sidar i kaflanum.

A islandi hefur rafren greidslumidlun alla tid verid mjog mid-
leeg, par sem oll helstu undirliggjandi upplysingakerfi hafa verid hluti
af teekniumhverfi Reiknistofu bankanna hf. (RB). Alvarleg atvik eda
pjonusturof hafa komid upp i smagreidslumidlun, pannig ad ekki
hefur verid hagt ad nota debetkort i verslunum, hradbonkum eda
afgreidslukerfum, med timabundnum &hrifum & millibankagreidslu-
midlun. | peim alvarlegustu hefur neydaraatlun RB verid virkjud og
neydarstjorn RB kollud at, auk pess sem naudsynlegt hefur reynst ad
framlengja opnunartima SG-kerfis Sedlabankans. Gripid hefur verid
til margvislegra adgerda til ad lagmarka heettu 4 ad sambeerileg atvik
endurtaki sig og atvikaskyrslur um astedur og vidbrogd gerdar. Rétt
er ad taka fram ad eftirlitsskyldum adilum, sem fela RB ad reka upp-
lysingakerfi sin, ber ad veita RB videigandi adhald i pvi skyni ad lag-
marka rekstrardhaettu og upplysa Fjarmalaeftirlitid um alvarleg fravik
svo fljott sem verda ma.° bad er dhyggjuefni ad sifellt minni pekking
er til stadar innan bankanna & edli, samtengingum og taeknihdgun
eldri kerfa i teekniumhverfi RB dsamt forritunarmdli peirra og i pvi
felst dhaetta. Nyta parf framangreind tilefni til yfirferdar og aréttingar
krofugerdar um vandada ferla og verklag, i samreemi vid alpjodleg
tilmeeli/regluverk (PFMI, PSD2 o.fl.). Jafnframt er mikilvaegt fyrir
bankana og RB ad yfirfara pessi atvik og ad samraema vidbrogd sin i
neydartilvikum.

Ahztta tengd netarasum

Ljost er ad taekninyjungar og sibreytilegar netarasaradferdir gera
rekstraradilum fjarmalainnvida erfitt um vik ad verjast slikum arasum.
NG sem fyrr er besta vornin foélgin i vondudum taeknibinadi, vel
bjalfudu starfsfélki og ekki sist i skilvirkri styringu rekstrardhaettu. Til
ad minnka éhrif hugsanlegra rekstrartruflana purfa deetlanir um sam-
felldan rekstur og vidbunad ad vera vel Utfaerdar og profadar. Slikar
deetlanir purfa m.a. ad fela i sér varaleidir sem geetu tekid vid hlutverki

9. Sja nanar i leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2014 um upplysingakerfi eftir-
litsskyldra adila.



mikilveegra fjarmalainnvida ef & pyrfti ad halda. b4 er mikilvaegt ad
framkvaema reglubundid alagspréf og vidblnadarefingar sem taka
til netarasa.

Millibankagreidslukerfi Sedlabankans (SG- og JK-kerfi) eru ein-
gbngu adgengileg i gegnum svokallad bankanet sem ekki er opid
beint at 4 internetid. | ndverandi umhverfi eru pau pvi ekki Gtsett fyrir
netarasum.

Samkveemt upplysingum fra FME voru tilkynningar kerfislega
mikilveegra banka til eftirlitsins vegna netarasa sem ollu rekstrar-
truflunum eda hotanir um slikar arésir teeplega 40 talsins & timabilinu
fra jantar 2017 til loka mars arid 2018. Leida ma ad pvi likur ad
netarasir hafi veri® mun fleiri en fravikatilkynningar gefa til kynna en
oryggisvarnir bankanna hafi skilad peim arangri ad arasirnar hafi ekki
valdid rekstrartruflunum. Til ad studla ad auknu 6ryggi i bankavio-
skiptum hafa kerfislega mikilvaegir bankar n gengid i samtokin Nordic
Financial CERT. beim er etlad ad efla netéryggi og verjast glaepastarf-
semi & netinu. Adilar ad samtékunum eru norraen fjarmalafyrirteeki,
vatryggingafélog o.fl.

Net- og upplysingadryggi eru vidfangsefni fjarmalakerfisins alls,
fiolmargra stjérnsyslustofnana o.fl. Mikilvaegt er ad hofda til abyrgdar
hvers og eins adila en samheefing, samstarf og videigandi midlun upp-
lysinga er naudsynleg." Slik samreemingarvinna, ad pvi er kjarnainnvidi
fjarmalakerfisins vardar, gaeti att sér stad & vettvangi formlegs samstarfs
um rekstraroryggi fijarmalainnvida, sbr. umfjéllun i nidurlagi kaflans.

Innleiding nyrra fjarmalainnvida i svidsljosinu

Hafin er endurnyjun 4 helstu fjirmalainnvidum sem notadir hafa verid
i pagu islenska fiarmalakerfisins um aratugaskeid. Endurnyjunin mun
leida til mikilla breytinga & teeknitilhdgun kjarnainnvida fjarmalakerfis-
ins. Pannig munu stadladar lausnir leysa heimasmid af holmi, taeknileg
skil olikra innvida verda ljdsari og abyrgd hvers adila um sig skyrari. P4
er pess veenst ad teekniumhverfid verdi sveigjanlegra og éruggara og
leidi til aukinnar rekstrarhagkveemni. A3 mati Sedlabankans var endur-
nyjun innvida islenska fjarmalakerfisins 16ngu timabaer og naudsynleg
en endurnyjunarferlinu fylgir timabundin dheetta.

Endurnyjun innri greidslumidlunarkerfa

Landsbankinn reid & vadid i névember 2017 med endurnyjun inn-
lana- og innri greidslumidlunarkerfa sinna med innleidingu stadlads
kerfis sem kennt er vid framleidanda pess, hugbunadarfyrirtaekid Sopra
Banking Software. Gangsetning nyrra kerfa Landsbankans for fram ad
undangengnum préfunum og neydarafingu auk pess sem vidblinadur
var mikill. Vid innleidinguna og i kjolfar hennar komu upp margvisleg
ofyrirséd atvik sem m.a. hofdu ahrif & virkni kerfislega mikilveegra
greidslu- og uppgjoérskerfa. [ stuttu mali voru helstu orsakir atvikanna
samskiptalegs edlis, p.e. villur komu fram vegna tenginga & milli Sopra

10. Samgdngu- og sveitarstjornarradherra hefur bodad nyja stefnu i fjarskiptum og netdryggis-
méalum ,par sem moétud verdi metnadarfull framtidarsyn, markmid og arangursmeeli-
kvardar” eins og fram kom i reedu 4 fundi dags. 11. april 2018 sem haldinn var i tilefni af
pvi ad fsland hlaut 1. seti 4 einkunnalista Alpjédafjarskiptasambandsins (ITO) arid 2017
i upplysingataekni og fjarskiptum. Fram kom ad samrad yrdi vidhaft vid hagsmunaadila i
stefnumétunarferlinu.
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Lykilpaettir 4haettustyringar m.t.t. net- og
upplysingadryggis
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Heimildir: Leidbeiningar CPMI/IOSCO 2016, Sedlabanki {slands.
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Mynd 1-3
Skipulag breytingastjérnunar & fjarmala-

markadi
Sameiginleg
breytingastjorn

[ [ ]
1 Breytingastjorn |
vidskipta-
bankakerfi

Breytingastjorn
i verdbréfauppgjor :

Breytingastjorn
kortamarkadur !

Uppgjor
millibankavidskipta

: Sambpaett
i profanaumhverfi

Heimild: Reiknistofa bankanna.

og eldri kerfa, en morg eldri kerfanna innihalda timabundnar lausnir
og fraviksleidir auk pess sem pekking bankanna og RB & samspili kerfa
hefur minnkad i 4ranna ras. | haust hyggst Islandsbanki endurnyja inn-
lana- og innri greidslumidlunarkerfi sin. Leida ma ad pvi likur ad fleiri
innlansstofnanir fylgi i kjélfar Landsbankans og islandsbanka og innleidi
somu eda sambaerilegar lausnir. Mikilvaegt er ad innlansstofnanir dragi
ekki akvardanir um val & nyjum grunnkerfum, enda molnar hratt Gr
bekkingu & peim kerfum sem ni er unnid ad Utskiptingu &. Jafnframt
eru gomlu kerfin ordin brothaett i rekstri auk pess sem ahaettusamt kann
ad vera fyrir taeknipjénustuveitanda ad reka tvo olik greidslumidlun-
arumhverfi & sama tima. Eins og nanar er vikid ad i kafla Ill er &lag par
a0 auki fyrirsjaanlegt naestu misseri vegna krafna PSD2 tengdum rekstri
eigin greidslukerfa (p.m.t. vardandi adgengi og préfunarumhverfi), sem
bankar og adrir greidslupjonustuveitendur purfa ad bregdast vid.

Endurnyjun kerfislega mikilvaegra innvida

Gangsetning & nyju millibankagreidslukerfi Sedlabanka islands er
fyrirhugud a fyrri hluta arsins 2019. Um er ad reeda stadlad kerfi sem
begar er i notkun hja norreenum sedlabénkum med peirri undan-
tekningu ad smagreidsluhluti pess eda jofnunarhluti verdur nyjung,
b.e. proadur sérstaklega til ad geta tekist & vid somu rauntimagreidslu-
midlun og nuverandi JK-kerfi hefur studlad ad sidan 2003. AJ pvi leyti
verdur innleidingin dhaettusamari en ella par sem ekki er reynsla af
sliku erlendis. A naestu misserum aeetlar Nasdaq verdbréfamidstod ad
sameinast Nasdaq CSD Lettlandi og skipta ut verdbréfauppgjorskerfi
sinu fyrir stadlada hugblnadarlausn sem pegar er i notkun hja verd-
bréfamidstddvum Nasdaqg. P4 er nyr adili, Verdbréfamidstéd islands,
ad hefja starfsemi med eigid verdbréfauppgjorskerfi.

Sameiginleg breytingastjorn

Framangreindar breytingar kalla & samheefda breytingastjérn og
profanir. [ arsbyrjun 2018 sammeeltust markadsadilar, RB, FME og
Sedlabankinn um naudsyn pess ad komid yrdi & fot timabundinni
sameiginlegri breytingastjorn vegna allsherjarendurnyjunar innvida
fiarmalakerfisins undir forystu RB. Markmid sameiginlegrar breytinga-
stjornar er ad koma 4 virkri og samhafdri dhattustyringu verkefna
sem snlia ad endurnyjun teknilegra fjarmalainnviéa." Hlutverk sam-
eiginlegu breytingastjornarinnar er ad hafa heildaryfirsyn yfir aaetl-
adar breytingar upplysingakerfa, lagmarka aheettu med stjornun tima-
setninga, samraemingu préfana og, eftir pvi sem kostur er, ad tryggja
stodlun samskipta & milli adila. P4 er gert rad fyrir ad stofnadir verdi
vinnuhépar um skilgreind verkefni. Gert er rad fyrir ad sameiginleg
breytingastjorn starfi fram yfir pad breytingaskeid sem hafid er.

Alag og smitahrif ef ahatta raungerist

Innleidingu nyrra fjarmalainnvida fylgir dlag og 4heetta. Raungerist
dhatta vid gangsetningu nyrra fjarmalainnvida eru smitéhrif vel
hugsanleg 4 virkni mikilveegra greidslumidla, millibankagreidslukerfa

11. Sameiginlega breytingastjornin er skipud fulltrGum kerfislegra mikilveegra banka, Fjarmala-

eftirlitsins, Sedlabankans og RB auk fulltrda smaerri adila a fjarmalamarkadi. Gert er rad fyrir
ad fulltriar annarra adila komi ad malum eftir porfum.



og verdbréfauppgjorskerfa med tilheyrandi ahrifum & einstaklinga
og fyrirtaeki. pvi er mikilveegt ad vel sé stadid ad undirblningi, p.m.t.
préfunum og allri dheettustyringu. pratt fyrir pad er illmogulegt ad sja
fyrir 6ll pau atvik sem kunna ad koma upp. Liklegt er ad vid endur-
nyjun kjarnainnvidanna geti komid upp atvik sem &hrif kunna ad hafa
a samspil eldri og nyrri innvida. P4 geeti tilkoma nyrrar verdbréfamid-
stodvar aukid fleekjustig innan fjarmalafyrirtaekja vid rafreena eigna-
skraningu verdbréfa og framkvaemd verdbréfauppgjors, a.m.k. fyrst
um sinn. Ljoést ma vera ad meiri timi og vinna fer i ad annast uppgjor
peningahluta verdbréfauppgjors fyrir tveer verdbréfamidstodvar en
eina. Flakjustigid fyrir Sedlabankann er hins vegar 6verulegt.

Fra sl. hausti hefur dlag & pa sem koma ad innleidingu nyrra fjar-
malainnvida verid mikid og i pvi felst rekstrardhaetta. Pvi er naudsyn-
legt ad varast samfallandi alagstimabil vegna innleidinga olikra adila
og kerfa. Ljost er ad timalina endurnyjunar fjarmalainnvida er mjog
pétt og litid ma Gt af bregda til ad hun lengist ekki enn frekar med
haekkandi dhaettustigi.

Vegna framangreinds er naudsynlegt fyrir eftirlitsstofnanir ad
fylgjast vel med og vera i vidbragdsst6du. Timabundin sameiginleg
breytingastjorn RB, med adkomu FME og Sedlabankans, breytir ekki
adhaldshlutverki FME og Sedlabanka samkvaemt 16gum og samstarfs-
samningi, m.a. i gegnum sameiginlegan ahaettumatshép stofnananna
um fjarmalainnvidi. Sedlabankinn og FME hafa yfirfarid verklag og
bodskipti sin i milli i tilviki atvika/afalla i tengslum vid greidslumidlun
med pad ad markmidi ad studla ad sem bestri samhafingu, ekki
sist & pvi Utskiptingartimabili sem hafid er. Jafnframt hefur ny sam-
hafingardaetlun stofnananna vegna greidslumidlunar verid gerd. ba
hefur Sedlabankinn yfirfarid sinar deetlanir um vidblinad og samfelldan
rekstur auk skipunar sérstaks vidbragdsteymis og neydarstjornar til
Urlausnar adstedjandi bradavanda ef porf krefur.

Samstarfsvettvangur um rekstraréryggi fjarmalainnvida (SURF)
Sedlabanki Islands telur askilegt og timabart ad koma 4 samstarfs-
vettvangi & islandi um rekstraréryggi fiarmélainnvida. Leidarljos sliks
samstarfs yrdi ad efla upplysingamidlun a4 milli adila og samhafa
adgerdir sem midudu ad pvi ad tryggja rekstrarsamfellu og vidnams-
pbrott islenskra fjarmalainnvida og par med fjarmalastédugleika.

Sedlabankinn hefur til skodunar ad eiga frumkveedi ad stofnun
sliks samstarfsvettvangs um rekstraroryggi fjsrmalainnvida i samrami
vid fyrirmyndir fra Skandinaviu. Markmid sliks samstarfs yrdi ad mota
sameiginlega syn 4 helstu dhaettupaetti sem geetu orsakad umfangs-
mikla og alvarlega rekstrardhaettu sem 6gnad gati rekstrarsamfellu og
par med fiarmalastodugleika. Jafnframt myndi samstarfsvettvangurinn
méta afstodu til samreemdra adgerda er midudu ad pvi ad auka vid-
namsproétt, vardveita stodugleika og samfelldan rekstur mikilveegra
bjénustupatta, p.m.t. varnir gegn netarasum. Sidast en ekki sist myndi
slikur samstarfsvettvangur skapa faeri & gagnkvaemri upplysingamidlun
um adgerdir til ad efla vidonamsprétt innan fjarmalakerfisins.

Eins og adur kom fram er nu starfandi timabundin sameiginleg
breytingastjorn til pess ad koma & virkri dhattustyringu verkefna sem
sntia ad endurnyjun taeknilegra fjarmélainnvida. Hugsanlega gati
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formlegur samstarfsvettvangur um rekstraroryggi fjarmalainnvida
tekid vid ad loknu hennar starfi.

Ljost er ad framangreint yrdi géd vidbot vid umfjollun kerfis-
ahattunefndar, sem starfar fyrir fjsrmalastodugleikarad, um rekstrar-
dheettu tengda fjarmalainnvidum og netégnum.

patttakendur i samstarfinu yrdu kerfislega mikilvaegir eftir-
litsskyldir adilar, faersluhirdar, RB, verdbréfamidstodvar, eigendur
og abyrgdaradilar kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvida (p.m.t.
Sedlabankinn), SFF, FME, netéryggissveitin CERT-IS, adrar stjornsyslu-
stofnanir/raduneyti og hugsanlega fleiri. Gera meetti rad fyrir ad sam-
radsvettvangurinn myndi hittast tvisvar & ari nema ef sérstakt tilefni
veeri til tidari fundahalda. P& yrdu undirhépar & vegum samstarfsvett-
vangsins myndadir um einstok vidfangsefni.

Rammagrein [-1

Eftirlit med
rekstrardheettu, p.m.t.
utvistun

Fjarmalainnvidir skulu skilgreina moégulegar
orsakir rekstrardheettu, jafnt innri sem ytri,
og leitast vid ad draga ur ahrifum slikrar
ahaettu med pvi ad beita videigandi kerfi,
stefnu og verklagsreglum og eftirliti. Kerfi
skulu snidin pannig ad pau tryggi sem best
Oryggi og rekstrarareidanleika. Afkastageta
peirra skal vera fullnaegjandi og aukning
moguleg samfara auknum umsvifum.
Stjérnun rekstrarsamfellu skal midast vi6 ad
starfsemi fjarmalainnvida verdi endurreist og
ad stadid verdi vid skuldbindingar peirra &
réttum tima, par & medal ef til vidtakrar eda
storfelldrar réskunar kemur. "

(Meginregla 17, PFMI)

Rekstraroryggi fjarmalainnvida er oftar en ekki had utanadkomandi
adilum ad einhverju marki. Teeknilegum rekstri er gjarnan Gthyst til
sérhafdra pjonustuveitenda og mikilvegar gagnatengingar koma
yfirleitt vid sogu (s.s. fjarskiptapjonusta). Kerfisstjorar og eigendur
kerfislega mikilveegra innvida sem reida sig & pjonustu pridja adila
bera eftir sem adur fulla dbyrgd a rekstraréryggi og virkni innvida
sinna i samraemi vid krofur eftirlits- og/eda yfirsynaradila, p.m.t. &
mogulegu Utvistunarfyrirkomulagi. Reiknistofa bankanna hf. (RB)
hefur til langs tima verid mikilveegasti teeknipjonustuveitandinn &
islenskum fjarmalamarkadi en eftirlitsskyldir adilar Gtvista teknileg-
um rekstri eigin kerfa i auknum maeli til sérhafdra pjonustuveitenda.

i PFMI, vidauka F, er fijallad um mikilvaega pjénustuveitendur og
sett fram vidmid sem stydjast & vid pegar leggja skal mat & patt slikra
adila i rekstraroryggi og virkni kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvioda.
Vidaukinn er nanar Gtfeerdur i leidbeiningum fra 2014 (e. Assessment
methodology for the oversight expectations applicable to critical ser-
vice providers), en fjallad var um lykilatridi peirra i Fjdrmdlainnvidum
2015." Sedlabankinn leggur PFMI til grundvallar i rekstri millibanka-
greidslukerfa sinna og beitir m.a. vidauka F vid adhald og eftirlit
gagnvart Gtvistudum pattum.

P6 ad vidauki F, likt og PFMI almennt, beinist gagngert ad
kerfislega mikilveegum fjarmalainnvidum geta adrir vitaskuld nytt
hann i eigin rekstri/gagnvart eigin kerfum, t.d. kerfislega mikilvaegir
eftirlitsskyldir adilar og FME. [ pessu sambandi m4 einnig nefna
ad FME hefur gefid Gt leidbeinandi tilmali sem hafa snertifl6t vid
rekstraraheettu og efni vidauka F, p.e. einkum leidbeinandi tilmeeli
nr. 2/2014, um upplysingakerfi eftirlitsskyldra adila, og leidbeinandi
tilmeaeli nr. 6/2014, um Utvistun hja eftirlitsskyldum adilum.? Pa
njéta fjolmargir stadlar, leidbeiningar og vidmid vidurkenningar
alpjédlega, um bestu framkvamd 4 svidi teeknipjonustu og fijarmala-
markadar m.t.t. rekstrardheettu fra dlikum fagadilum. Til peirra ma
vitaskuld horfa um enn itarlegri fyrirmyndir i rekstri og vid mat eftir-
lits- og yfirsynaradila & rekstri kerfislega mikilveegra fjarmalainnvida.

1. Sja m.a. toflu VI-1.

2. P4 ma jafnframt minna & ad umsvifamestu greidslupjonustuveitendur & fslandi hafa
starfsleyfi sem fjarmalafyrirtaeki. Nyleg 78. gr. G. i I16gum um fjarmalafyrirtaeki, nr.
161/2002 m.ao.br., kvedur & um ad fjarmalafyrirteeki skuli hafa skjalfesta stefnu og
ferla til a0 meta og styra rekstrarahattu, p.m.t. vegna ahaettulikana og fatidra atburda
sem geta haft alvarlegar afleidingar. P4 skal vidbragdsaaetlun og deetlun um samfelldan
rekstur vera til stadar til ad tryggja aframhaldandi starfsemi og takmérkun & tjoni ef
alvarleg roskun verdur & starfseminni.




Il Greidslufleedi og svidsmyndir aheettu

Sedlabanki [slands hefur undanfarin misseri lagt vaxandi dherslu & gagnaséfnun 4 svidi greidslumidlunar med
pad ad markmidi ad auka gagnsaei og greina mégulega kerfisdhattu i millibankakerfum. [ pessum kafla er sjénum
sérstaklega beint ad lausafjar- og rekstrarahaettu sem getur myndast i millibankagreidslukerfum Sedlabankans.
Settar eru fram svidsmyndir um netdrds 4 einn banka (patttakanda i stérgreidslukerfi Sedlabankans) og méguleg

smitdhrif & adra patttakendur i kerfinu.

Sedlabankar eru oftast i pvi hlutverki ad vera rekstraradili og eigandi
storgreidslukerfis, en j6fnunarkerfi (stundum nefnd smagreidslukerfi)
og verdbréfauppgjorskerfi geta annadhvort verid i eigu og 4 abyrgd
sedlabanka eda einkaadila. Hér 4 landi er Sedlabanki islands eigandi og
rekstraradili storgreidslukerfisins (SG-kerfid). Jofnunarkerfid (JK-kerfid)
heyrir undir Greidsluveituna ehf. sem er félag i eigu Sedlabankans og
verdbréfauppgjorskerfid (VS-kerfid) er rekid af Nasdaq verdbréfa-
midstod sem er eftirlitsskyldur adili, hadur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.”
Endanlegt uppgjor JK-kerfis og peningahluta verdbréfavidskiptaupp-
gjors a sér stad i gegnum SG-kerfi Sedlabankans. Sameiginlega kallast
SG-, JK- og VS-kerfin millibankakerfi og eru skilgreind sem kerfislega
mikilvaegir fjarmalainnvidir i peim skilningi ad pau geta hrundid af
stad og breitt Gt kerfislega roskun milli patttakenda og markada.?
patttakendur i kerfunum eru fyrst og fremst fjarmalafyrirtaeki, hér
eftir nefndir bankar. prir af peim steerstu eru skilgreindir sem kerfis-
lega mikilvaegir eftirlitsskyldir adilar samkvaemt akvordun fjarmala-
stodugleikarads.> SG-kerfid er lika farvegur fyrir framkveemd pen-
ingastefnunnar. Um péatt hennar i SG-kerfinu ma lesa i eldri utgafum
Fjarmdlainnvida og & heimasidu Sedlabankans. Hér eftir er eingdngu
fjallad um greidslumidlun i millibankagreidslukerfum Sedlabankans.

i Kjarnareglunum (e. Principles for Financial Market Infrastructures
eda PFMI) er 16gd rik dhersla & ahaettustyringu fjarmalainnvida, sbr.
umfjéllun i kafla I. | pvi felst m.a. ad kerfisstjiorn SG- og JK-kerfa
Sedlabankans framkveemi reglulega sjalfsmat & pvi hvort rekstrar-
umgjord kerfanna stenst krofur PFMI. patttakendur (bankarnir) bera
abyrgd & eigin (innri) greidslukerfum og midlun greidsina til milli-
bankagreidslukerfa Sedlabankans. Yfirsynarhlutverk Sedlabankans
felst m.a. i pvi ad meta hvort 6ryggi og virkni greidslukerfanna (SG og
JK) sé i samreemi vid Kjarnareglurnar. | pessu sambandi felst i yfirsyn
Sedlabankans ahersla & ad patttakendur, kerfisstjori og adrir haghafar,
stydji vid faglega framkveemd og heildsteeda stefnu vid styringu &
aheettu i greidslumidlun. Med fullnaeegjandi dhaettustyringu eru kerfis-

1. [ dag er eitt verdbréfauppgjorskerfi starfraekt hér 4 landi en vaenta mé breytinga i peim
efnum & naestu misserum, sjé kafla I.

2. Fjarmalastodugleikarad stadfestir skilgreiningar & kerfislega mikilvaegum innvidum, eftir-
litsskyldum adilum og mérkudum, sbr. 16g nr. 66/2014. Oll njéta kerfin prju jafnframt
vidurkenningar i skilningi laga nr. 90/1999, um 6ryggi fyrirmaela i greidslukerfum og verd-
bréfauppgjorskerfum, en med peim var innleidd hér & landi Settlement Finality Directive
(SFD). Meginmarkmid laganna (SFD-tilskipunarinnar) er ad leitast vid ad koma i veg fyrir
ad vanefndir eins patttakanda i kerfislega mikilvagu greidslu- eda uppgjorskerfi hafi kedju-
verkandi ahrif Gt i fjarmalakerfid.

3. Arion banki, islandsbanki og Landsbankinn eru pétttakendur i SG-kerfinu og teljast
kerfislega mikilvaegir eftirlitsskyldir adilar. Adrir patttakendur eru Kvika banki, sparisjodirnir,
Clearstream Banking S.A. og Euroclear Bank SA/NV.

Lausafjdrahatta (e. liquidity risk) felst i pvi
ad greidandi hefur ekki yfir ad rada nagjan-
legu lausafé a peirri stundu sem greidslu-
skuldbinding fellur til. Fjarmunir kunna ad
vera fyrir hendi en ekki a pvi formi sem parf
til ad standa vid skuldbindingu.

Rekstrardheetta (e. operational risk) felur ekki
eingongu i sér mogulegan taknilegan vanda
heldur getur hun likad stafad af hugsan-
legum mannlegum mistékum, svikum, skorti
4 starfsfolki med pekkingu, aras & greidslu-
og uppgjorskerfi eda nattaruhamfarir.

Heimild: PFMI (2012).
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Laust fé innan dags (e. intraday liquidity)

i 8. gr. leidbeinandi tilmeala Fjarmalaeftirlits-
ins um bestu framkvamd lausafjarstyringar
fiarmalafyrirtaekja segir: ,Fjdrmalafyrir-

taeki ber ad beita virkri styringu d daglegri
lausafjdrstédu og lausafjarahattu sinni til
ad fullnaegja greidslu- og uppgjors-skuld-
bindingum i teeka tid vid edlilegar adstaedur
sem og & dlagstimum og studla med peim
hetti ad hnékralausri virkni greidslu- og
uppgjérskerfa.” Tilmaelin byggjast a til-
meelum Basel-nefndarinnar um laust fé innan
dags til uppgjors i millibankagreidslukerfi.
Samkvaemt skilgreiningu Basel-nefndarinnar
er laust fé pad fé sem haegt er ad leysa ut
innan vidskiptadags, yfirleitt i peim tilgangi
a0 bankar geti framkvaemt rauntimagreidslur.
Vidskiptadagur i pessu sambandi er sa timi
sem millibankagreidslukerfi er opid.

stjori Sedlabankans og patttakendur betur i stakk bunir en ella til ad
bregdast rétt vid dvantum afollum og einfalda samskipti vid yfirsynar-
og eftirlitsadila & hverjum tima.

i pessum kafla er sjonum beint sérstaklega ad lausafjar- og
rekstrardhaettu, sbr. meginreglur 7 og 17 i Kjarnareglunum. Megin-
inntak reglnanna er ad:

Eigendur kerfislega mikilvaegra fijarmalainnvida greini og maeli
mogulega dheettu, vakti hana og leitist vid ad draga ur ahrifum sem
hun getur haft & starfsemi einstakra patttakenda og smitahrifum sem
6gnad geta fjarmalastédugleika.*

i kafla VI i Fjdrmdlainnvidum 2015 var farid itarlega yfir megin-
reglu 17 um rekstrarahaettu og innleidingu ahattustyringar. I kafla VI
i Fjidrmdlainnvidum 2016 var gerd grein fyrir net- og upplysingatryggi
og leidbeiningum CPMI/IOSCO um vidnamsprétt fjarmalainnvida
gegn netarasum.®> Hér verdur hins vegar fjallad um hvernig lausafjar-
og rekstrardhaetta getur raungerst i storgreidslukerfum. Sambaerileg
dhatta er lika fyrir hendi i j6fnunar- og verdbréfauppgjorskerfum en
umfjollunin midast eingdngu ad fyrrgreinda millibankagreidslukerfinu
(SG-kerfinu) par sem pad heyrir beint undir Sedlabankann.

Um ahaettu og aheettustyringu i stérgreidslukerfi

| flestum l6ndum heims er stérgreidslum midlad milli banka gegnum
rauntimauppgjorskerfi. Mismunandi getur verid eftir 1ondum hvad
telst til storgreidslu og hvad telst til greidsina i jofnunarkerfi. |
Bretlandi, sem daemi, teljast ibadarkaup ariandi greidslur (e. time-
critical payments) og falla par med undir storgreidslur. Vida erlendis
er aukin ahersla & adkomu sedlabanka ad smagreidslumidlun, p.e.
vOxt feerist ad framkvaema endanlegt uppgjor smagreidsina i rauntima
med samningum par um milli rekstraradila hlutadeigandi j6fnunar-
kerfis og sedlabanka sem rekur storgreidslukerfi. Frampréun i tekni
og vidskiptum hefur gert petta kleift, en gera ma rad fyrir ad upp-
gjorstimi endurspeglist i gjaldtdku fyrir greidslupjonustu. A islandi eru
millibankagreidslur sem gerdar skulu upp i rauntima i storgreidslukerfi
skilgreindar at fra fjarhadarmorkum (storgreidslumork, p.e. greidslur
ad fjarhaed 10 m.kr. eda haerri fjarhaed).”

Pegar fjallad er um rauntimauppgjor er att vié ad greidslur eru
gerdar upp samstundis (endanlega) milli banka ad pvi gefnu ad banki
(sendandi) eigi naga innsteedu & uppgjorsreikningi i sedlabanka eda

Rit Fjdrmalainnvida 2013.

CPMI stendur fyrir nefnd um greidslu- og markadsinnvidi & vegum Alpjodagreidslubankans
(BIS) og IOSCO fyrir Alpjédasamtok eftirlitsadila & verdbréfamarkadi.

6. Upplysingar um storgreidslukerfi® CHAPS i Bretlandi er ad finna & heimasidu Sedlabanka
Englands (www.bankofengland.co.uk/). Hafa parf i huga ad i breska jofnunarkerfinu er
ekki haegt ad sja stodu krafna & hendur patttakenda eda sedlabankans um leid og vid-
skiptin eiga sér stad eins og vid & um jofnunarkerfid hér & landi. Af peirri asteedu getur verid
heppilegra ad framkvaema greidslur sem flokkast undir ,, aridandi greidslur” 6had fjarhaed
beint i storgreidslukerfinu. Jofnunarkerfi eru gjarnan i eigu einkaadila erlendis.

7. Skilvirkni i smagreidslumidlun hefur verid einstdk 4 islandi um langt skei®, enda baedi stor-
greidslu- og jofnunarkerfi rekin af Sedlabanka Islands. Stérgreidslu- og jfnunarreikningar
patttakenda eru reikningar i fijarhagsbdkhaldi Sedlabankans og stada peirra & hverjum tima
synir krofur patttakenda & hendur Sedlabankanum eda kréfur Sedlabankans & hendur patt-
takendum. Tvisvar & dag er stada & jéfnunarreikningum gerd upp i gegnum stérgreidslu-
kerfid.



neéega heimild sem samid hefur veri® um vid sedlabanka gegn full-
neegjandi tryggingu.® Kerfid hafnar pvi sjalfkrafa greidslufyrirmeelum
sem myndu leida til pess ad banki feeri Gt fyrir heimild sina. Med pess-
ari virkni er dregid verulega Ur greidslufallsahaettu i storgreidslukerfinu.
A moti eykur pad porf fyrir laust fé. Adur fyrr var gjarnan notad nett6
uppgjorskerfi en pa voru greidslur yfirleitt ekki gerdar upp fyrr en i
lok dags eda jafnvel ekki fyrr en daginn eftir. Slikt fyrirkomulag var
talid geta aukid & greidslufallsahaettu af peirri dsteedu ad pegar kom
til uppgjors var ekki 6ruggt ad banki atti fyrir greidslunum eda hefdi
fullnagjandi verdbréf til tryggingar fyrir [antdku hja sedlabanka. Nett6
uppgjorskerfi eru vida notud erlendis i dag en pd adallega fyrir sma-
greidslur.

Greidsluttfleedi innan dags i rauntimauppgjorskerfum er oft
heerra en sem nemur innst&edu sem bankar eiga & uppgjorsreikningi
pegar greidslufyrirmeeli eru gefin, en innstaeda getur samt verid nanast
obreytt i lok dags. pad er vegna pess ad bankar fjsrmagna greidslu-
fyrirmali ad hluta i gegnum endurnytingu fjdrmagns p.e. med inn-
komnum greidslum fra 68rum bonkum. P4 flaeda greidslur ekki jafnt
yfir daginn, p.e. fleedid er sjaldnast 1 4 méti 1 eins og sést i toflu
[1-1. Pegar greidsluutfledi er harra en greidsluinnfleedi er uppgjors-
stadan neikvad. b4 notar banki laust fé sem hann & hja sedlabanka
til ad standa vid greidsluskuldbindingar sinar eda fer yfirdrattarlan hja
sedlabanka ef ekki er fyrir neeg innsteeda a reikningnum. Hér 4 landi
eins og vida erlendis getur banki sem patttakandi i stérgreidslukerfi
ad ollu jofnu sott lausafé hja sedlabanka gegn tryggingarhaefu vedi
i formi yfirdrattarlans sem gildir Gt vidskiptadaginn skv. innandags-
heimild eda daglans ef innstaeda er ekki fyrir hendi & reikningi i lok
dags. Mismunandi er eftir londum hvernig framkvamdinni er hattad 4
yfirdrattarlani innan dags hja sedlabénkum. Sedlabanki islands leggur
t.a.m. engin gjold & yfirdrattarlan innan dags en sumir sedlabankar
gera pad.

Greidslufyrirmaeli
Bankar taka vid greidslufyrirmealum fra vidskiptavinum sinum sem
peir senda sidan til uppgjors, annadhvort i gegnum eigid innanhuss-
greidslukerfi (p.e. innra greidslufleedi hvers banka fyrir sig &n adkomu
sedlabanka) eda storgreidslukerfi sedlabanka. Téluverdur hluti allra
greidslufyrirmaela 4 Islandi fer i gegnum innanhussgreidslukerfi banka.
Hinn hluti greidslufyrirmeelanna, um greidslu ad fjarhaed 10 m.kr.
eda heerri, er sendur til SG-kerfis til endanlegs uppgjors milli banka.®
Greidslufyrirmeeli eru 6afturkraef um leid og pau teljast komin til stor-
greidslukerfis.™

Bankar eiga ad einhverju marki val um pad hveneer yfir daginn
peir senda greidslufyrirmeeli vidskiptavina sinna til uppgjors i stor-
greidslukerfi. Ef bankar pyrftu alltaf ad senda greidslur um leid og

8. A islandi nefnist uppgjorsreikningur SG-reikningur. batttakendur i SG-kerfinu eiga vid-
skipta- og uppgjorsreikning i Sedlabankanum sem notadur er til uppgjors milli patttakenda
og vidskiptavina peirra.

9. Lesa ma nanar um millibankagreidslumidlun og innanhdssgreidslukerfi i Fjdrmdlainnvidum
2015.

10. Sbr. 9.-10. gr. reglna nr. 703/2009 um stérgreidslukerfi Sedlabanka fslands.
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Mynd 11-1
Roskun & greidslufleedi

T=2
_
Ahrif af

2. umferd
T=1/ Ahrif af [T3

1. umferd

T=0 o -
kel Endurtekin

ahrif

Heimild: Bank of Finland.

Mynd 11-2
Samanburdur & uppgjérstima yfir dag
(uppsofnud fjarheed)’

% af heildarveltu

120

100

80

60

40

20

0

—  Noregur
Svibjod

1. Medalvelta a dag.
Heimildir: Norges Bank, Sveriges Riksbank, Sedlabanki islands.
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Mynd 11-3
Samanburdur & uppgjérstima yfir dag
(uppgjor a kist. fresti)!

% af heildarveltu

= Noregur
Svibjod

1. Medalvelta a dag.
Heimildir: Norges Bank, Sveriges Riksbank, Sedlabanki islands.

Tafla I1-1 Einfalt greidslufledi yfir dag hja Z banka i ma.kr.

Timi Greidsla send Ut Greifsla mottekin Uppgjorsstada
09:01 45 -45
09:58 20 -25
10:00 10 -35
10:45 20 -55
11:45 40 -15
11:59 30 15
13:00 30 -15
13:45 35 20
15:00 25 -5
15:32 10 -15
15:49 15 0

Heimild: BIS (2013). Monitoring tools for intraday liquidity management.

fyrirmeeli fra vidskiptavinum baerust geetu bankar litid treyst & mot-
teknar greidslur til ad fjarmagna atgreidslur. Med 68rum ordum hefdu
bankar litid sem ekkert akvordunarvald yfir eigin greidsluflaedi. bad er
hins vegar ekki raunin. Fjoldi greidslufyrirmeela sem er sendur i stér-
greidslukerfi parf ekki ad vera gerdur upp fyrir dkvedinn tima innan
dags nema um pad gildi samkomulag eda reglur. Einnig er hluti peirra
fyrirmeela sem fara i stérgreidslukerfi fyrirfram pekktur en pad aud-
veldar baedi timasetningu peirra og dheettustyringu hja bonkunum. |
Bretlandi er datlad ad um 4% af heildarveltu allra greidsina yfir dag
08 5% af heildarfeerslufjolda séu aridandi (e. time-critical payments)."
Engar samberilegar tolur eru til fyrir island par sem engin ein sam-
eiginleg regla gildir fyrir alla bankana um uppgjérstima og greidslur
sem teljast aridandi.

Laust fé til uppgjors i storgreidslukerfi

i dag eiga bankar almennt naegt laust fé &4 uppgjorsreikningi til ad
mata greidsluskuldbindingum innan dags. Pratt fyrir pad getur
greidsluttfleedi & akvednum tima dags innan tiltekinna daga verid
mjog mikid hja einum eda fleiri bonkum. Uppgjorstiminn getur pvi
haft mikid ad segja ef koma 4 i veg fyrir roskun a greidsluflaeedi milli
banka. I rannsékn Heijmans og Heuver (2014), um hegdun banka i
millibankagreidslukerfum, syndu nidurstodur ad timi greidsina skipti
mali vid greiningu & lausafjarvanda fjarmalafyrirtekja, p.e. uppgjors-
timi gefur dkvedna visbendingu um stédu fyrirtaekja & markadnum.?
Ad pvi gefnu ad banki geti dkvedid hvenear hann sendir hluta af
greidslum til uppgjors i storgreidslukerfi ma lika gera rad fyrir ad hann
reyni ad styra greidslufleedinu & sem hagkvamastan hatt. begar virdi
greidsina sem banki hefur sent frd sér er umfram pa fjarhaed sem hann
hefur moéttekid fra 68rum bonkum (sja toflu 11-1) gengur hann & lausa-
fjarstodu sina eda hagnytir sér yfirdrattarheimild hja sedlabanka. Telja
ma pad til férnarkostnadar bankans vegna pess ad hann getur pa ekki

11. Ball, A., Denbee, E., Manning, M. og Wetherilt, A. (2011). Intraday liquidity: risk and

regulation. Financial Stability Paper No 11. Bank of England.

12. Heijmans, R. og Heuver, R. (2014). /s this Bank IlI? The Diagnosis of Doctor TARGET2.
Journal of Financial Market Infrastructures 2 (3).
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nytt féd eda vedid i annad, p.e. til lantdku fyrir dnnur fjarfestingar-
verkefni. pvi er hagkvamara fyrir banka ad fjarmagna utgreidslur med Mynd 11-4
innkomnum greiéslum.” Medaluppgjorstimi i SG-kerfinu yfir dag’
Pad getur verid naudsynlegt ad koma & hvata til ad halda lausa- Mk Mok

fjarstodu innan dags og uppgjorsstodu i sem mestu jafnvaegi. Faera ma
rok fyrir pvi ad pad sé pjodhagslega hagkvamara ad bankar endurnyti
sem mest pad fé sem berst peim til uppgjors og noti pad lausa fé sem
er umfram 4 annan hatt en 4 reikningi hja sedlabanka. A hinn béginn
ma lausafjarstadan po6 ekki vera pad tep ad banki seinki greidslum
til pess eins ad bida eftir ad geta endurheimt Utstreymi & greidslum.
Pad getur haft pau ahrif ad adrir bankar purfi lika ad seinka sinum 0105:00'09:00110-001 1:0012:0013:0014:00"15:0016:00' ©
greidslum og mogulega haft kedjuverkandi ahrif og sett allt kerfid i
baklas (e. gridlock) sem leidir til taps fyrir alla.

Jafnvel po ad kerfid fari ekki i baklas getur seinkun & greidslum

—  Fjarhad & hverja ferslu (v. &s)
—  Uppsafnadar fjarhaedir (h. &s)

1. Fjarhaedir sem eru yfir storgreidslumérkum.

hja einum banka leitt til kostnadar fyrir adra banka vegna pess ad Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki slands.
beir eiga pa ekki kost &4 ad endurnyta innstreymi fjarmagns i kerfinu. |

kjolfar falls Lehman Brothers hausti® 2008 skapadist mikid alag & fjar-

malainnvidi vida um heim. Fjarmalafyrirtaeki treystu illa hvert 6dru og

hofu pvi ad seinka greidslum. Vid pad myndadist dlag a lausafjarlinur i

greidslukerfunum. Kostnadurinn jokst, pvi ad bankar purftu ad treysta

meira & daglan sem og 6nnur lan hja sedlabonkum.™ Sem daemi tok

hver banki hér 4 landi ad medaltali um 70 daglan & arinu 2008 en

adeins 2 lan ad medaltali & arinu 2017.

Lausafjar- og rekstrarahatta hja bonkum i millibankagreidslumidlun
Pad parf ekki endilega ad vera slaamt ad banki seinki greidslum ef pad
raskar ekki millibankagreidslumidlun eda kemur i veg fyrir ad adrir
bankar geti stadid vid greidsluskuldbindingar sinar. bannig hefur pad
lika gengid fyrir sig i gegnum tidina, p.e. greidslum er oft seinkad an
bess ad pad valdi réskunum. Er pa ekkert ad ottast? | sidustu tveimur
Utgafum Fjarmdlainnvida er eins og fyrr sagt vakid mals & mogu-
legum ahrifum netarasa 4 greidslumidlunarkerfi og par med jafnvel &
fijarmalastodugleika. Ef aras vaeri gerd, t.d. & greidslumidlunarkerfi Z
banka geetu afleidingarnar ordid apekkar pvi sem gerist vid lausafjar-
skort i millibankagreidslumidlun, p.e. ef greidsluflaedi fra Z banka lokast
en flaedi til hans fra 6drum boénkum yrdi oskert fyrst eftir ad arasin er
gerd. Pannig sogast laust fé inn & reikning Z banka, fé sem til st6d ad
endurnyta til hinna bankanna. | pessari svidsmynd myndi afleiding af
arasinni radast annars vegar af undirliggjandi fjarhaedum og hins vegar
feerslum sem adrir bankar gerdu rad fyrir ad taka & moti. Ahrifin gaetu
lika ordid meiri ef arasin er gerd pegar lida fer & vidskiptadaginn vegna
bess ad pa hefur vidkomandi banki skemmri tima til drlausnar a8ur
en kerfinu er lokad. Timasetningin getur pvi skipt mali, ekki eingongu
vegna storgreidsina heldur lika vegna uppgjors smagreidsina. Pa getur
ordspor Z banka og imynd hans verid i heettu ef aras verdur, auk pess

13. Sja m.a. umfjéllun Denbee, E., Garratt, R. og Zimmerman, P. (2015). Variations in liqui-
dity provision in real-time payment systems. Working Paper No. 513. Bank of England;
Berger, T. og Christophersen, C. (2011). Operational problems in banks — Effects on the
settlement of payments in Norges Bank. Norges Bank, Penger og Kreditt 3/2011 (arg. 39).

14. Kokkola, T. (2011). The Payment system. Payments, securities and derivatives, and the
role of the Eurosystem. European Central Bank.
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sem hin geeti grafid undan traverdugleika millibankagreidslumidl-
unar og fjarmalakerfisins i heild. Aheatta getur lika raungerst pegar
breytingar eru gerdar 4 millibankagreidslukerfi eda pad endurnyjad. i
bessu sambandi ma sem daemi rifja upp pjonusturof sem atti sér stad
i breska storgreidslukerfinu CHAPS manudaginn 20. oktéber 2014. Su
roskun vardi i taeplega 10 kist. og var rakin til villna sem komu upp
medan verid var ad gera breytingar 4 fjolda patttakenda i kerfinu. Ekki
var haegt ad leysa vandann nema med pvi ad stdédva kerfid. Axtlad
var ad um 700 ibadakaupendur eda 30% af peim sem voru ad kaupa
husnadi & pessum degi hafi ekki getad millifaert uppgjor til seljenda
fyrr en naesta dag. Ahrifin voru vidtaekari en pad nadist ad koma i veg
fyrir alvarleg 4féll og tilheyrandi 6stédugleika. | kjolfarid voru gerdar
rikari krofur um préfanir og teymisvinnu hagadila.™ Eins og fram
kemur i kafla | stendur na yfir endurnyjun & innvidum fjarmalakerfisins
hér & landi, par & medal storgreidslukerfisins. bvi ferli mun fylgja dlag
og adhatta sem naudsynlegt er ad lagmarka med virkri dheettustyringu.

Um ahattustyringu i storgreidslukerfi

Margvislegt efni er tiltaekt um mikilvaegi leikreglna vid uppgjor i milli-
bankagreidslukerfum s.s. freedigreinar og skodanir sedlabanka og
fjarmalafyrirtaekja.'® Sum 16nd hafa komid sér upp innbyggdum styri-
taekjum i stérgreidslukerfum sem hafa pann tilgang ad nyta lausafé
innan dags & sem skilvirkastan hatt og draga dr alvarlegum aféllum
verdi roskun & greidsluflaeedi milli patttakenda. Sem daemi er Sedlabanki
Evrépu med innbyggt styriteeki (e. Liquidity-Saving Mechanism) { stor-
greidslukerfinu Target2. Svipad teeki er i sanska stérgreidslukerfinu
RIX og i enska kerfinu CHAPS. Styritaekin eru med grunnskipun eins
og flest storgreidslukerfi byggjast 4 og kallast FIFO-adferdafradi
(=fyrst inn, fyrst Gt). FIFO-adferdin er notud til pess ad skipuleggja og
hafa ahrif 4 gagnafleedi, p.e. st faersla sem er fremst i rddinni fer fyrst
og st sem er oftust fer sidast i uppgjor. bvi til vidbotar er haegt ad gefa
skipanir um forgangsrédun greidsina, para saman greidslur, skilgreina
hvener eigi ad sampykkja fyrirmeli og med hvada hatti s.s. eftir
fjarheed eda annarri rédun. Einnig er hagt ad nyta gognin i kerfinu
til ad spa betur fyrir um préun greidslufleedis yfir dag.” Danska stor-
greidslukerfid Kronos hefur buid yfir pessum eiginleikum en nyja kerfid
sem Danir eru ad innleida um pessar mundir mun ekki stydja vid pessa
virkni."® | Noregi hefur sedlabankinn aftur & méti komid & lausafjar-
kvotakerfi til ad styra betur lausafjarstodu banka sem eiga reikning i
sedlabankanum. Pad tengist p6 fremur framkveemd peningastefnu en
midlun greidsina gegnum millibankakerfi, p6 pannig, ad kvétinn tekur
m.a. tillit til pess lausafjar sem bankar purfa til uppgjors a hverjum

15. Nidurstada skyrslu sem unnin var fyrir Bank Court of Directors. Independent Review of

RTGS Outage on 20 October 2074. Deloitte.

16. M.a. hefur Basel-nefndin gefid Gt leidbeiningar fyrir lausafjarstyringu innan dags til ad full-
naegja greidslu- og uppgjorsskuldbindingum i taeka tid.

17. Upplysingar um styritaekin ma finna & heimasidu saenska sedlabankans og Sedlabanka
Englands.

18. Memo Kronos2 version 2.0 (3. oktdber 2016). Danmarks Nationalbank Corporate Services
Portfolio Management and Central Bank Systems. Danmarks Nationalbank.



tima.”™ P4 er pekkt ad bankar undirriti samning eda lati reglum eda
tilmeelum um uppgjorstima. Donsk fjarmalafyrirteeki hafa sem daemi
gert med sér samning um uppgjorstima i gegnum samtok sin par sem
pau leitast vid ad ljuka uppgjori millibankagreidsina til stérgreidslu-
kerfisins fyrir kl. 14:00.2° [ breska stérgreidslukerfinu CHAPS purfa
bankar samkveemt leidbeinandi reglum ad vera blnir ad gera upp
50% af virdi greidsina um hadegi og 75% greidslna um kl. 14:30.%"

i dag geta bankar hér 4 landi styrt eigin greidslufyrirmaelum med
pvi ad senda peer i bidr6d sem stendur fyrir utan SG-kerfid. Par sem
fyrirkomulagio er ekki hluti af SG-kerfinu hafa peir ekki syn i gegnum
storgreidslukerfid um mogulega porun vid veentanlegar greidslur fra
60rum bonkum. Peir tapa einnig moguleikanum & ad spa betur um
greidslur fram i timann. Vardandi greidsluuppgjorstima er eingdngu
kvedid & um i samningum Sedlabanka [slands og banka sem eru patt-
takendur i SG-kerfinu ad: , pdtttakandi skuldbindur sig til ad ljika
greidslufyrirmeelum sem nema hdum fjarhaedum sem fyrst & daginn
og eiga samvinnu vid adra patttakendur til ad koma i veg fyrir trufl-
anir i greidslufledi vegna dréttar & greidslu frd métadila. "

A &rinu 2017 luku bankar & Islandi ad medaltali um 60% af
heildarveltu um hadegi og 77% um kl 14:00. | samanburdi vid Noreg
og Svipjod er dreifingin meiri yfir daginn hér & landi en { lok vidskipta-
dags er algengara ad SG-kerfid taki vid umtalsverdum fjarhaedum pott
feerslurnar séu faar. | nugildandi patttékusamningi milli Sedlabanka
islands og patttakenda i SG-kerfinu eru ekki tilgreind vidmid um hvad
telst til harra fjarhae®da og pvi er hér ekki lagt mat & hvad sé edlilegt
ad mida vid.

Greidslufladi i SG-kerfi Sedlabankans

A &rinu 2017 bérust SG-kerfinu ad medaltali um 390 greidslufyrirmaeli
ad fjarhaed um 61 ma.kr. hvern vidskiptadag fra bonkunum, sja nanar
préun farslufislda og veltu & mynd 3 i vidauka. A hverjum vidskipta-
degi veltir SG-kerfi® um 2% af vergri landsframleidslu. A mynd 11-5
er synt hvernig ein greidsla fleedir fra Z banka til Y banka (nedri hluti
myndarinnar) i gegnum SG-kerfid. Efri hluti myndarinnar synir ann-
ars vegar hvernig millibankagreidslur undir 10 m.kr. (fjarhadir undir
storgreidslumorkum) flaeda milli bankanna & svonefndum j6fnunar-
reikningum (par sem moérgum greidslum eda krofum er umbreytt i
eina nettdgreidslu/-krofu) og padan til uppgjors i SG-kerfinu og hins
vegar hvernig peningahluti VS-kerfis er gerdur upp i SG-kerfinu.

19. Markmid lausafjarkvotakerfisins er m.a. ad veita meiri hvata hja bdnkunum ad endurdreifa
lausafé & millibankamarkadi (e. redistribute liquidity in the interbank market). Samkveemt
nagildandi kvota fra 3. april 2018 (kvétinn var innleiddur & arinu 2011) leitast norski sedla-
bankinn eftir pvi ad vidhalda lausafjarsjédi banka sem mega eiga reikning i sedlabankanum
um 35 ma. norskra krona med +5 ma.kr. fraviki. Sedlabankinn greidir vexti af innstaedum
bankanna en ef stada reiknings er 45 ma. norskra krona eda heerri leekkar sedlabankinn
vextina um 100 punkta. Nanar ma lesa um lausafjarkvétakerfi & heimasidu norska sedla-
bankans og i eftirfarandi riti norska bankans: Banks’ assessment of Norges Bank's liquidity
management system. Norges Bank Papers No 4/2014.

20. Finans Danmark.

21. Upplysingar um uppgjorstimann i breska storgreidslukerfinu voru soéttar &4 heimasidu
bankans en einnig ma finna frekari upplysingar um leidbeiningarnar i ritinu: Intraday liqui-
dity: risk and regulation (juni 2011). Financial Stability Paper No. 11. Bank of England.
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Mynd 1I-5
Greidsluflaedi i millibankakerfi Sedlabanka islands
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Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 11-6
Greidsluutfleedi og lausafjarstada i lok dags
& SG-reikningum
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1. Fjarhaedir skv. gjaldskrarflokkun. Reikningar eru fladis- og vidskipta-

reikningar en fjarhad bindiskyldu er ekki hluti af uppgefnum fjarhaedum.

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki fslands.
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Mynd 1I-7
Greidsluttfleedi og lausafjarstada i lok dags
& SG-reikningum (15 d. hlaupandi medaltal)
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1. Fjarhaedir skv. gjaldskrarflokkun.
Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki fslands.

Mynd 11-8
Medallausafjarnotkun til uppgjors innan dags
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Heimildir: Greisluveitan ehf., Sedlabanki Islands.

Mynd 11-9
Svidsmynd 1 - Greidslufleedi Z banka an réskunar
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Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki fslands.

Styrkleiki islenskra banka i storgreidslukerfinu

Vid nuverandi adstaedur er lausafjarstada islensku bankanna innan
dags & SG-reikningi ad medaltali umfram medalgreidsluttfleedi yfir
dag og yfirdrattur litt nyttur sem er frekar évenjulegt i samanburdi
vid londin i kringum okkur. bratt fyrir pad getur greidsludtfleedi &
akvednum tima dags tiltekna daga verid mjog mikid hja einum eda
fleiri bonkum. Virk styring a greidslufleedi innan dags i tengslum vid
lausafjarflaedi getur pvi skipt mali til ad lagmarka dhaettuna ef til rosk-
unar kaemi i millibankagreidslumidlun.

i ritinu Fjdrmalastédugleiki 2011-1 var fjallad stuttlega um nid-
urstddur Sedlabanka Finnlands, sem framkvamdi ad 6sk Sedlabanka
islands alagsprofanir midad vid mismunandi svidmyndir um ahaettu
i SG-kerfinu, p.m.t. ef einn patttakandi yrdi ostarftheefur eda heetti
skyndilega patttdku i kerfinu. Studst var vid gbgn & timabilinu fra
2007 til 2010. Alagspréfanir & grundvelli gefinna svidsmynda syndu
enga sérstaka veikleika hja patttakendum og kerfid stédst alag med
tilliti til lausafjaraheaettu. Sedlabankinn hefur na framkvaemt nyjar
dlagsprofanir med nyjum svidsmyndum.?? Tilgangurinn var ad meta
styrkleika islensku bankanna ef greidslufledi fra einum banka myndi
stodvast s.s. vegna netardsa. Notud voru gbégn Gr SG-kerfinu sem na
yfir allar faerslur og veltu sem voru gerdar upp i SG-kerfinu hja 6llum
patttakendum i jandar 2018. Skodud var timasetning allra faerslna
sem foru til og fra banka yfir dag og stada SG-reikninga beggja adila
(sendanda og mottakanda), fyrir og eftir ad greidsla var endanlega
gerd upp peirra & milli.

Svidsmynd 1 synir hvernig medalgreidslufleedi hja Z banka proast
yfir dag an nokkurrar réskunar i SG-kerfinu. Blaa linan synir upp-
safnada veltu sem Z banki hefur sent ad medaltali til hinna bankanna
og rauda linan synir uppsafnada veltu sem Z banki hefur mottekid ad
medaltali fra hinum bonkunum. Gula linan er mismunur & veltunni
(uppgjorsstada). begar blaa linan er fyrir ofan raudu linuna er Z banki
ad senda heerri fjarhaedir en hann tekur & moéti og parf pvi ad nota eigid
lausafé af SG-reikningi eda yfirdratt til ad fjarmagna pau greidslufyrir-
meeli. begar rauda linan er fyrir ofan blau linuna er hann aftur & moti
ad taka & méti heerri fjarhaed en hann sendir 0t. Lausafjarporf bankans
er j6fn heestu neikvaedu uppgjorsstodu sem myndast yfir dag an pess
ad greidslum sé seinkad. | pessu deemi er lausafjarpérfin mest um 5,3
ma.kr. sbr. greenu brotnu linuna.

Netaras

Su forsenda er gefin ad greidslukerfi Q banka verdur fyrir netaras
kl. 09:35 & tilteknum degi i janUar. Strax og arasin er gerd stodvast
allar greidslur fra Q banka til annarra banka. Hinir bankarnir bregdast
strax vid med pvi ad stédva allar greidslur til Q banka. Ad 60ru leyti
halda hinir bankarnir a&fram ad senda greidslur sin & milli an roskunar.

22. Svidsmyndirnar taka mid af leidbeiningum BIS 2013: Monitoring tools for intraday liqui-
dity management. Basel Committee on Banking Supervision. Adferdarfreedin er sott til
Kopenen, R. og Soramaki, K. (1998): Intraday Liquidity Needs in a Modern Interbank
Payment System — A Simulation Approach. Bank of Finland Studies E: 14, 1998; Ball, A.,
Denbee, E., Manning, M. og Wetherilt, A. (jani 2011). Intraday liquidity: risk and regula-
tion. Financial Stability Paper No. 11.



Samkvaemt forsendunni naer 6ryggisstjori Q banka ekki fullri stjorn &
greidslukerfi Q banka fyrr en um kl. 16:28 eda rétt fyrir lokun vid-
skiptadags.

Svidsmynd 2 synir hvernig lausafjarporf Z banka préast yfir dag-
inn og eftir a0 arasin er gerd & Q banka. Par sem Z banki getur ekki
lengur treyst & greidslur frd Q banka til ad fjarmagna hluta greidslu-
skuldbindinga sinna til hinna bankanna parf hann nélaegt tvéfalt meira
lausafé en pad sem hann purfti an roskunar eda um 13 ma.kr. i stad
rimlega 5 ma.kr.

Svidsmynd 3 synir sidan hver ahrifin verda fyrir Z banka pegar
annar banki verdur fyrir dhrifum af netards Q banka. Su forsenda er
gefin ad kl. 12:25 akvedur Y banki ad seinka 6llum greidslum til Z
banka um 90 mindtur til pess ad eiga naegt laust fé fyrir greidslunum.
A0 gefnum pessum forsendum eykst lausafjarporf Z banka um 1,5
ma.kr. eda ur 13 ma.kr. i taeplega 14,5 ma.kr.

Eins og fram hefur komid er lausafjarstada innan dags hja bonk-
unum skv. SG-reikningi mjog sterk um pessar mundir, sbr. myndir 11-6
og II-7. Midad vid pa stodu standast peir vel dlagsprofanir, sbr. inn-
tak meginreglnanna 7 og 17 i PFMI, ef einn banki verdur fyrir aras
yfir dag. [ pessu sambandi parf pé6 lika ad taka tillit til uppgjérstima
i tengslum vid lausafjarfleedid. begar kl. var um 09:35 hafdi Z banki
ad medaltali gert upp 44% af heildargreidsluttfleedi dagsins. [ kjolfar
netarasar 4 greidslukerfi Q banka purfti hann ad nyta um 25% af
eigin lausafé a SG-reikningi til ad maeta réskuninni eda um 15% meira
en an roskunarinnar. Petta hlutfall geeti audveldlega hakkad ef aras
yroi gerd pegar adstaedur eru verri & markadi en pa parf ekki sidur ad
tryggja ad uppgjor fari fram timanlega til ad draga Ur dhaettu.
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Mynd 11-10
Svidsmynd 2 - Greidslufleedi Z banka fyrir
og eftir netaras & Q banka
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Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.
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Mynd 11-11

Svidsmynd 3 - Greidslufledi Z banka fyrir
og eftir netaras & Q banka og 90 min.
seinkun hja Y banka
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Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki fslands.
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Fjarmalaradgjof

Fasteignalan

Il Af vettvangi smagreidslumidlunar

Miklar breytingar eiga sér stad um pessar mundir & svidi smdgreidslumidlunar. Kemur par margt til, m.a. breyt-
ingar i taekni og regluverki. Pessu fylgja i senn taekiferi og dskoranir, baedi fyrir adila markadarins og stjérnvéld,
p.m.t. yfirsynar- og eftirlitsadila, og gefa jafnvel tilefni til aukins og viGtakara samstarfs en adur hefur pekkst.
Hér verdur leitast vid ad fjalla um nokkur atridi fré sjénarhdli Sedlabanka [slands og dherslur & hagkvaemni,
virkni og 6ryggi i smagreidslumidlun. Jafnframt verdur fjallad um madlefni sem varda midlun smégreidsina yfir
landmeeri, &form Sedlabanka Evrépu (ECB) um rauntimauppgjorskerfi fyrir smagreidslur evrurikjanna yfir landa-
meeri (TIPS), adgerda- og verkefnadatlun framkvaemdastjérnar ESB 4 svidi fjdrtekni o.fl.

Mynd 111-1
Eigendur snjallsima 4 islandi’

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

1. Snjallsimi sem hefur badi eiginleika farsima og télvu.
Heimild: Neyslu- og lifsstilskonnun Gallup.

Mynd 111-2

Fjartaekni einstakra pjénustupatta - i
hvers konar fjarmalapjonustu gera
fjartaeknifyrirteeki sig mest gildandi a
naestu 5 arum?’

%

Innléna-
starfsemi

Namslan

1. Alpjodleg kénnun PwC medal stjornenda fjarmalafyrirtaekja.

Heimild: PwC, SFF.

Almennt

Préun rafreennar smagreidslumidlunar helst i hendur vid teekniframfar-
ir, breytta vidskiptahaetti, préun regluverks og aherslur & aukna kostn-
adarhagkveemni. [ dag pykir sjalfsagt ad midla greidslum med notkun
internetsins og snjallsimum en stodugt beetist i floru nyrra sméforrita
(greidsluappa), sem i framtidinni munu jafnvel verda an tenginga vid
greidslukort eins og almennt hefur verid til pessa hér & landi. Ekki er
osennilegt ad veenta megi aukinnar hagkvamni i sméagreidslumidlun,
neytendum og samfélaginu 6llu til hagsbéta. bréuninni fylgir jafn-
framt umtalsverd aukning i midlun smagreidslna yfir landameeri, p.e.
ao greidsla sé virkjud i einni 16gsogu til vidtakanda i annarri. Eins og
gjarnan vill verda i svo sibreytilegu umhverfi fylgja margvisleg taekifeeri
en um leid ymsar askoranir.”

Stofnanir Evrépusambandsins (ESB) hafa undanfarin ar lagt mikla
vinnu i métun regluverks a svidi smagreidslumidlunar? og sér ekki fyrir
endann & henni.? Aherslur ESB hafa einkum beinst ad pvi ad studla ad
aukinni samkeppni en um leid ad tryggja vernd neytenda, m.a. med
verulega hertum krofum 4 hendur greidslupjonustuveitendum um
styringu rekstrardheettu og eftirlit i pvi sambandi dsamt aukinni upp-
lysingagjof, t.d. vegna gjaldtoku i smagreidslumidlun. Jafnframt hefur
verid 16gd ahersla & ad efla samstarf eftirlitsadila milli landa gagnvart
beim sem veita greidslupjonustu yfir landamaeri.* | pessu samhengi
er rétt ad nefna ad regluverk ESB & svidi smagreidslumidlunar hefur
tengsl vid annad pydingarmikid regluverk sambandsins, t.d. um
adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka, netoryggi,
neytendamdl og personuvernd. porf er & auknu samstarfi stjornvalda
og eftirlitsadila, t.d vegna fjarteekni (e. FinTech) sem vekur ymis alita-
efni.> Aukid samstarf & svidi smagreidslumidlunar gagnast ekki sist vid

1. Vegna efnistaka hér ma jafnframt visa til umfjollunar i Fjdrmdlainnvidum 2017 (kafla VII)
um forsendur og préun greidslupjonustu a 21. old.

2. fslensk stjornvéld eru skuldbundin til ad innleida regluverk ESB & pessu svidi samkvaemt
16gum nr. 2/1993, um Evrépska efnahagssvaedid.

i toflu 11-1 er yfirlit yfir regluverk ESB & svidi smagreidslumidlunar fra arinu 2000.

4. Hér visast ekki sist til nylegrar greidslupjonustutilskipunar ESB (PSD2) en um pessar mundir
er unnid ad innleidingu hennar hér a landi.

5. | skyrslu Basel-nefndarinnar um bankaeftirlit (BCBS) sem vistud er hja Alpjédagreidslu-
bankanum (BIS), Sound Practices: Implications of fintech developments for banks and
bank supervisors (febriar 2018), er m.a. fjallad um aukna porf fyrir samstarf og i pvi
sambandi t.d. nefnd atridi sem varda netoryggismal, érugga vernd gagna, neytendavernd
og ad studlad sé ad samkeppni. Jafnframt ad hlitni vid adgerdir gegn peningapveetti og
fiarmoégnun hrydjuverka sé tryggd. Skyrslan er adgengileg & vefsidu BIS (www.bis.org >
Committees and associations > Basel Committee on Banking Supervision > Publications).
Nanar er vikid ad fjarteekni i lok kaflans.



stefnumotun og er til pess fallid ad skyrari mynd féist af markadnum
fra einum tima til annars.

Sedlabankinn leggur adherslu & hagkvamni, virkni og 6ryggi i allri
greidslumidlun, p.m.t. smagreidslumidlun.

Hagkvamni

Hagkvamni i greidslumidlun er mikilvaeg en kostnadur vid notkun
einstakra greidslumidla getur verid talsvert mismunandi.® Likt og sést
& mynd 1lI-3 er kreditkortanotkun mun algengari hér & landi en i
60rum rikjum Evropu pratt fyrir ad kostnadur samfélagsins af peim sé
i reynd meiri en vegna debetkorta. Vissulega fylgja kreditkortum oft
ymis fridindi og pau eru ad auki lansvidskipti en & vidskipti med debet-
kortum hefur almennt verid litid sem igildi stadgreidslu. Gera ma rad
fyrir pvi ad kostnadinum sem hlyst af notkun greidslukorta sé velt Ut i
verdlag sem allir kaupendur voru og pjonustu bera, lika peir sem velja
ad greida med 60rum heetti, t.d. med reidufé. Sterk neytendavitund
er mikilveeg pegar kemur ad vali & notkun greidslumidla og jafnframt
ad videigandi stjornvold studli ad vitundarvakningu i pessum efnum.

A undanférnum arum hefur ESB unnid markvisst ad proun
regluverks sem setur homlur & gjaldtoku vegna notkunar tiltekinna
greidslumidla og midar ad pvi ad gefa almenningi feeri &4 ad nota enn
hagkveemari greidslumidla en hingad til hafa bodist. Um leid hefur
ahersla verid 16g0 a skyrleika eda gagnsaei vid gjaldtokuna og leitast
vid ad hun endurspegli raunkostnad, p.e. ad seljendur krefji ekki neyt-
endur um vidbotargjold fyrir notkun tiltekins greidslumidils umfram
raunkostnad.’

i reglugerd ESB um milligjold fyrir kortatengdar greidslur (e.
Interchange Fee Regulation eda IFR) er sett pak & millikortagjold
vegna debet- og kreditkortafeersina neytenda (0,2% af virdi hverrar
feerslu i tilviki debetkorta og 0,3 % i tilviki kreditkorta).® Millikortagjald
er par skilgreint sem gjald sem greitt er fyrir hverja ferslu beint eda
obeint (p.e. fyrir milligongu pridja adila) milli utgefanda og ferslu-
hir8is sem eru patttakendur i kortatengdri greidslu og tekid fram ad
hreint endurgjald eda dnnur poknun teljist vera hluti af milligjaldinu.®
Millikortagjald er atskyrt & mynd IlI-4. Astedur fyrir setningu IFR
voru einkum paer ad verulegs 6samramis geetti i pessum efnum { EES-
rikjunum og millikortagjaldid i flestum tilvikum, ef ekki 6llum, langt
umfram pad ad endurspegla raunkostnad.” Gagnsai vegna gjald-
toku a greidslukortafaerslur neytenda hefur pvi verid aukid, sem gefur

6. [ Fidrmalainnvidum 2016 var fjallad um kostnad samfélagsins vid greidslumidlun og i sama
riti 2017 um gjaldtoku i kortavidskiptum.

7. Sbr. tilskipun ESB um réttindi neytenda, 2011/83/ESB, sem innleidd var hér & landi med
|6gum um neytendasamninga, nr. 16/2016.

8. Regulation (EU) 2015/751 of the European Parliament and of the Council on inter-
change fees for card-based payment transactions. Til hennar er almennt visad sem IFR-
reglugerdarinnar eda millikortareglugerdarinnar. Reglugerdin hefur enn ekki verid tekin
upp i EES-samninginn en ljést ad han verdur innleidd sem [6g hér 4 landi.

9. Sbr. 10. mgr. 2. gr. IFR. Hreint endurgjald er jafnframt skilgreint en um pad segir m.a. i 31.
mgr. adfararorda IFR ad millikortagjoldin sem greidslupjonustuveitendur eiga ad greida eda
veita vi6toku séu ekki snidgengin med 6dru streymi gjalda til dtgefanda. Pad athugist ad
pakid sem sett er & debet- og kreditkortafaerslur gildir fyrir debet- og kreditkort neytenda
en ekki fyrir vidskiptakort.

10. Sja hér vidauka 1 vid skyrslu ECB, Interchange fees in card payments (Occasional Paper
Series No. 131, september 2011), adgengileg & vefsidu Evropska sedlabankans (www.ecb.
europa.eu).
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Ahersla & hagkvaemni, virkni og éryggi i
smdgreidslumidlun.

Mynd 111-3
Notkun greidslukorta i stadgreidsluvidskiptum
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Mynd 111-4
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faeri & auknu adhaldi og svigrim myndast fyrir sdluadila verslunar og
pbjonustu til lekkunar véruverds."

Midlun greidsina med notkun alls kyns smaéforrita (appa) i snjall-
simum hefur stérlega aukist undanfarin ar. Hér & landi hafa smaforrit
af pessu tagi hingad til att pad sameiginlegt ad vera byggd ofan 4
hefdbundin kortakerfi, p.e. debet- eda kreditkort. Vida erlendis, t.d. &
Nordurléndum, hafa hins vegar komid fram vinselar og hagkvaemar
greidslulausnir i formi smaforrita par sem tenging vid kortakerfi er
rofin. baer grundvallast & samstarfi adila & fijarmalamarkadi og eru
byggdar beint ofan & greidslureikningskerfi banka. Ovist er hvort
lausnir af pessu tagi muni skila sér i leegri kostnadi vid greidslumidlun
en pad veltur m.a. & pvi hvada utbreidslu peer kunna ad né og hvernig
samkeppni mun préast. Vinsaldir greidslulausna radast einkum af
notkunarmoéguleikum, p.e. hversu vida er hagt ad nota peer til ad
greida fyrir voru eda pjénustu.’? Smaforritin virdast hafa komid neaegi-
lega timanlega fram til a0 nd steerdarhagkvamni og akvednu motvaegi
& norreenum greidslupjonustumarkadi vid alpjédlega teeknirisa & bord
vid Facebook, Amazon og Google, sem gaetu & skdommum tima 6dlast
verulega markadshlutdeild enda pekkt fyrirtaeki. Astaeda kann ad vera
fyrir hérlenda adila til ad skoda mogulegar leidir til samstarfs ad nor-
reenni fyrirmynd."™

Gera ma rad fyrir pvi ad frambod og notkun nyrra greidslu-
lausna aukist enn frekar hér & landi i framtiGinni og ad peer verdi i
auknum meeli & vegum adila sem ekki stunda hefébundna banka-
starfsemi.™ Med nylegri greidslupjonustutilskipun ESB (PSD2) er ny
tegund greidslupjonustu felld undir gildissvid tilskipunarinnar, svo-
kollud greidsluvirkjunarpjonusta (e. payment initiation service). Sa
sem veitir slika pjonustu skal, ad beidni notandans, virkja greidslu af

11. Samkvamt PSD2 er Sheimilt ad krefjast vidbotargjalda vegna debet- og kreditkorta-
faersina neytenda og jafnframt vegna greidslna yfir landameeri i evrum, sbr. 4. mgr. 62. gr.
tilskipunarinnar (bann vid pvi sem & ensku er kallad , surcharging”). bess ma geta hér ad
med &kvednum fyrirvérum ték PSD2 gildi i Danmérku pann 1. jandar sl. | 7. kafla dénsku
laganna (d. lov om betalinger) er fjallad um gjaldtéku o.fl. bar segir i 2. mgr. 122. gr. ad
vidskiptaradherra geti sett itarlegar reglur um pad millikortagjald sem greidslupjonustu-
veitendur mega bjoda eda krefjast vegna innlendra debetkortafeersina og er par visad til 3.
gr. IFR-reglugerdarinnar.

12. | Fjidrmélainnvidum 2017 ma & bls. 32 sja yfirlit yfir smaforrit/&pp sem ordid hafa til i sam-
starfi adila & markadi & nokkrum Nordurlandanna og nad par nokkud almennri ttbreidslu.
Sja par einnig umfjéllun um samstarf adila & markadi. Hin danska greidslulausn MobilePay
er dhugavert deemi. HGn hefur nad verulegri Utbreidslu undanfarin ar og notkun hennar
haft ahrif 4 markadshlutdeild netbanka, greidslukorta og vaentanlega reidufjar. i nylegri
skyrslu Sedlabanka Danmerkur, Oversight of the financial infrastructure (april 2018),
er vitnad til upplysinga & vefsidu MobilePay (www.mobilepay.dk) um ad fjéldi notenda
greidslulausnarinnar i Danmorku i arslok 2017 sé 3,7 milljonir. Samkveemt upplysingum a
vefsidu MobilePay notudust rimlega 75.000 séluadilar, p. & m. netverslanir, vid MobilePay
i arslok 2017 (fjolgun um 40.000 & érinu). Fjoldi feersina & arinu 2017 er 230 milljonir.
MobilePay aformar sokn & finnskan smagreidslumarkad & arinu 2018 samkvaemt fraségn
vefsidunnar en ahugavert verdur ad fylgjast med markadsproun par i landi & pessu svidi
med visan til fyrirhugadrar gangsetningar nys rauntimauppgjoérskerfis fyrir smagreidslur yfir
landameeri i evrum i névember nk., sem vikid er ad sidar i pessum kafla (e. Target Instant
Payment Settlement eda TIPS).

13. Hér a landi er Reiknistofa bankanna hf. (RB) um pessar mundir i préfunum med nytt sma-
forrit (app) sem kallast Kvitt. A vefsidu RB sem tileinkud er appinu (www.kvitt.is) segir ad
Kvitt sé an allra tenginga vid greidslukort og ad greidslur fari fram samstundis med beinni
millifeerslu.

14. 1 skyrslu CPMI, Non-banks in retail payments, Gtgefinni af BIS (september 2014), er visad
til ,,non-banks" sem adila er starfa & svidi smagreidslumidlunar og veita greidslupjonustu
an pess p6 ad meginstarfsemi peirra tengist pvi ad taka vid innlanum frd almenningi og
veita lan fyrir eigin reikning. Hér er pvi att vid adrar tegundir greidslupjonustuveitenda en
banka samkveemt PSD1/2.



greidslureikningi sem vistadur er hja 6drum greidslupjonustuveitanda
(s.s. banka) enda sé greidslureikningurinn adgengilegur & netinu.™
Préunin kann ad leida til aukinnar hagkveemni i rafreenni smagreidslu-
midlun. Eins og fyrr segir er brynt, einkum nu & timum &rrar préunar
takni og regluverks, ad efla vitund neytenda pegar kemur ad vali &
notkun greidslumidla og ad videigandi stjornvold studli ad vitundar-

vakningu i peim efnum.

Virkni
Légum samkvaemt ber Sedlabanka islands ad studla ad fjarmalast6d-
ugleika og virku og 6ruggu fiarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu
og vid 0tlond. Almenningur og atvinnulifid treysta mjog a rafreena
smagreidslumidlun. Eins og 6nnur mikilvaeg pjonusta natimans byggist
greidslupjonusta & virkni upplysingakerfa. Langvarandi pjonusturof
gaeti valdid vandkvaeedum i samfélaginu, t.d. ef debetkort vaeru dvirk
lengur en sem nemur hluta Gr degi eda attektir reidufjar ekki mogu-
legar i hraBbdnkum. A& mati Sedlabankans er naudsynlegt ad meta &
hverjum tima hvernig best megi tryggja virkni smagreidslumidlunar i
tilviki meiri hattar pjonusturofs mikilvaegra greidslumidla.’®

Debetkort og netbankar eru daemi um greidslumidla sem vafa-
laust myndu teljast vera mikilvaegir greidslumidlar hér & landi. bréun
i smagreidslumidlun, p.m.t. ahrifin sem innleiding PSD2 kann ad
hafa & markadinn, kallar 4 reglubundid mat i pessum efnum. Nyir og
adur opekktir greidslumidlar munu vafalaust lita dagsins ljés og jafn-
vel einhvern tima na peirri stodu ad pykja mikilvaegir i vidskiptum.
Tryggja ber 6ryggi, videigandi vidbinad og adhald gagnvart mikil-
vaegum greidslumidlum & hverjum tima, med hagsmuni almennings
ad leidarljosi. P4 er jafnframt brynt ad videigandi stjornvold og adilar
markadarins sammaelist um raunhafa og virka varaleid eda varaleidir
sem gripa ma til an mikillar fyrirhafnar ef mikilveegur greidslumidill
brestur. AG mati Sedlabankans gefur préunin tilefni til aukins samstarfs
olikra eftirlitsstofnana sem hlutverki hafa ad gegna vid ad tryggja
virkni, 6ryggi og hagkveemni i smagreidslumidlun.

Oryggi

Landslag rafrennar smagreidslumidlunar verdur stodugt fidlbreyttara
og brynt ad hafa 6ryggi i havegum. Rik &hersla hefur enda verid 16gd
a pad undanfarin ar vid préun samevropsks regluverks. Sem daemi
ma nefna fyrstu greidslupjonustutilskipun ESB (PSD1), sem innleidd
var hér & landi med ldgum nr. 120/2011, um greidslupjonustu, en
med henni var hert & 6ryggiskrofum og neytendavernd aukin, t.d.

15. i 66. gr. PSD2 er fjallad um reglur sem varda adgengi ad greidslureikningi ef um er ad reeda
greidsluvirkjunarpjonustu og skyldur peirra sem pa pjonustu veita annars vegar (greidslu-
virkjandi eda PISP) og skyldur greidslupjonustuveitanda sem heldur greidslureikninga
(ASPSP, ekki sist banka) i pessu sambandi hins vegar. Samkveemt PSD2 er bénkum skylt ad
veita pessum adilum adgengi ad greidslureikningi notanda, ad uppfyllitum skilyrdum, p.m.t.
ad fyrir liggi skylaust sampykki notandans fyrir framkvaemdinni. Onnur tegund greidslu-
pjonustu sem felld er undir gildissvid PSD2 er svokéllud reikningsupplysingapjonusta (e.
account information service), sbr. 16. mgr. 4. gr. tilskipunarinnar. Sja nanari umfjollun i
Fjarmadlainnvidum 2017 (kafla VII).

16. Enda pott lita megi a reidufé sem akvedinn 6ryggisventil i pessum efnum (sedlabirgdir &
hverjum tima) parf ad hafa i huga ad hvergi i heiminum er reidufé i umferd jafn litid og &
Nordurléndum, p.m.t. hér 4 landi.
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Mynd I1I-5
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Heimildir: Starling bank, Sedlabanki islands.

Mynd IlI-6
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Heimildir: Starling bank, Sedlabanki islands.
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Mikil dhersla er & oryggi i rafreenni sma-
greidslumidlun i préun regluverks ESB og
stofnana sambandsins.

SecuRe Pay er sameiginlegur vettvangur ECB
og EBA um smdgreidslumidlun, dhersla 16g0
d rekstrardheettu.

Reglur EBA um 6ryggi netgreidsina gegna
lykilhlutverki par til ad undirgerdir PSD2
60last ad fullu gildi.

Ymsar undirgerdir PSD2 munu & nastunni
lita dagsins ljés og krofur tilskipunarinnar
par med skyrast.

ad pvi er vardar aherslu & sannvottun vid framkvamd greidslna."” pa
gaf Sedlabanki Evrépu (ECB) ut vidmidunarreglur 4rid 2013 sem eiga
ad studla ad auknu 6ryggi netgreidsina (e. Recommendations for the
security of internet payments).'® Beinast par ad greidslupjonustuveit-
endum sem veita rafreena greidslupjonustu samkveemt PSD1 og gera
lagmarkskrofur til peirra. Med vidmidunarreglunum var leitast vid ad
bregdast vid greidslusvikum og efla traust neytenda 4 netgreidslum.
i pbeim eru m.a. gerar kréfur um géda stjérnarhaetti med skjalfestri
Oryggisstefnu, virkt dhaettumat og dhaettustyringu, sterka sannvottun
vidskiptavina, vernd vidkveemra greidsluupplysinga, fravikaskraningu
og eftirfylgni vegna peirra. Jafnframt ad til stadar séu ferlar til ad
rekja megi allar feerslur og tryggja ad paer séu vaktadar (m.a. vegna
sviksamlegra greidsina) og ad vidskiptavinir séu dhaettumetnir i sam-
reemi vid regluverk ESB um peningapveetti, svo eitthvad sé nefnt.
Vidmidunarreglunum er etlad ad auka pekkingu og skilning ekki sist
medal stjérnvalda um malefni sem varda 6ryggi rafreenna greidsina og
greidslumidla & Evrépska efnahagssveedinu (EES). Evropska bankaeftir-
litsstofnunin (EBA) hefur sett sambaerilegar reglur (e. Final guidelines
on the security of internet payments), sem toku gildi arid 2015." paer
gegna lykilhlutverki fyrir pad timabil sem varir par til ad grundvallar-
akvaedi i PSD2 hafa verid Utfeerd nanar i undirgerdum og paer 6dlast
ad fullu gildi.?° Fjarmalaeftirlitid beindi pvi nylega til greidslupjonustu-
veitenda hér & landi ad kynna sér reglur EBA um 6ryggi netgreidsina
og taka mid af peim i starfsemi sinni. Telji FME ad brotid sé gegn
l6gum eda stjérnvaldsfyrirmalum & pessu svidi verdur gerd krafa um
Urbeetur, sbr. heimildir i 16gum nr. 87/1998.2"

Augu margra beinast nd mjog ad PSD2 en um pessar mundir
er unnid ad innleidingu tilskipunarinnar hér & landi. Ekki sist hefur
vongum verid velt yfir pvi hver éhrif tilskipunarinnar kunni ad verda,
en han kvedur baedi & um uUtvikkun & skilgreiningu skraningar-/starfs-
leyfis- og eftirlitsskyldu starfseminnar greidslupjénusta og pvi hverjir
hafa heimild til veitingar slikrar pjonustu (greidslupjénustuveitendur).
[ PSD2 er vida gert rad fyrir ad ECB og EBA vinni saman ad frekari
atfaerslu ymissa framkvaemdaratrida. Undirgerdir PSD2 (nanari leid-
beiningar/reglur og taknistadlar) eru smam saman ad lita dagsins ljos
og krofur tilskipunarinnar pvi samhlida betur ad skyrast. Likt og & vid
um tilskipunina sjalfa ma segja ad raudur pradur undirgerdanna sé ad

17. Sannvottun er adferd sem gerir greidslupjonustuveitanda kleift ad sannreyna notkun til-
tekins greidslumidils, p.m.t. persénubundnar 6éryggisradstafanir, sbr. 20. télul. 8. gr. laga
nr. 120/2011.

18. Vidmidunarreglurnar byggdu a vinnu sameiginlegs vettvangs, SecuRe Pay, sem Sedlabanki
Evropu (ECB) atti frumkvaedi ad pvi ad setja a fot arid 2011. Tilgangur SecuRe Pay er ad
midla pekkingu og studla ad frampréun m.t.t. aukins oryggis i smagreidslumidlun almennt.
Viémidunarreglur SecuRe Pay um Oryggi netgreidsina eru adgengilegar & vefsidu ECB
(www.ecb.europa.eu > Payments & Markets). | Fjdgrmdlainnvidum 2014 var stuttlega
fijallad um vettvanginn og umreeddar vidmidunarreglur (rammagrein V-1).

19. Reglur EBA um Oryggi netgreidsina, frd 19. desember 2014, ma nalgast & vefsidu
stofnunarinnar (www.eba.europa.eu > Regulation and policy > Consumer protection and
financial innovation).

20. EBA gaf Gt sérstakt dlit um petta i desember 2017 (e. Opinion of the European Banking
Authority on the transition from PSD1 to PSD2). Alitid er adgengilegt 4 vefsidu stofnunar-
innar (www.eba.europa.eu > Regulation and policy > Payment services and electronic
money).

21. Sbr. 16g nr. 24/2017, um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi. Sja nanar frétt & vefsidu
FME (www.fme.is) dags. 15. febrtiar 2018.



studla ad auknu 6ryggi rafreenna greidsina og efla med pvi neytenda-
vernd.?? Efnislega varda peer m.a. nanari Utfaerslu & dkvaeedum PSD2
um pad hvernig styringu rekstraraheettu skuli hattad, skyrslugjof
vegna alvarlegra rekstrarfravika, medferd kvartana vegna meintra
brota, tilkynningarskyldu vegna svika, hvernig samstarfi eftirlitsadila
i gisti- og heimarikjum vegna peirra sem starfa yfir landamaeri skuli
hattad o.fl. Jafnframt um form og efni midlaegrar skrdar sem EBA skal
samkvamt PSD2 préa og vibhalda vegna peirra sem starfa & markadi
med visan til sjopnarmida um neytendavernd o.fl.23

PSD2 68ladist gildi i adildarrikjum ESB 13. jandar sl. | Evrépu
hefur nokkur umreeda att sér stad um gildistoku tilskipunarinnar med
visan til pess ad vinnu vid Gtfeerslu ymissa lykilpatta i undirgerdum
er 6lokid. Undirgerdirnar 6dlast ekki lagalegt gildi fyrr en ad undan-
gengnu sampykki framkvaemdastjérnar ESB eda eftir atvikum eftir
breytingar framkveemdastjornarinnar a4 peim og eftir ad hafa verid
birtar pannig i Stjérnartidindum ESB.2* Adeins ein undirgerd, reglugerd
framkvaemdastjéornar ESB um taknilega stadla vegna sterkrar aud-
kenningar vidskiptavina og 6rugg samskipti vegna upplysingamidl-
unar, hefur verid birt pegar petta er ritad.?> Reglugerdin, sem Utfaerir
nanar dkvaedi 98. gr. PSD2, gegnir lykilhlutverki vid framkvamd til-
skipunarinnar, ekki sist pegar kemur ad pvi ad auka oryggi rafreenna
greidslna og er nanar fjallad um hana i rammagrein I11-1.26

Midlun smagreidsina yfir landamaeri

MiBlun greidslna (veiting greidslupjonustu)?” yfir landameeri pykir
sjalfsogd nu & timum en parfir einstaklinga og fyrirteekja fyrir ad midla
smagreidslum med pessum heetti hafa vaxid { seinni tid vegna hnatt-
veedingar og aukinnar netverslunar. Yfirleitt koma vid sogu fleiri en eitt
greidslukerfi, I6gsaga og gjaldmidilsumsnuningur. Aukin &heetta getur
p.a.l. fylgt framkvaemd slikra greidslna og paer hafa i senn poétt dyrari,
heaegvirkari og 6gagnserri en innlendar greidslur. Kostnadur vegna
greidsina yfir landameeri hefur jafnvel pétt vera 6gagnser, en gjarnan
fellur til gjaldtaka beggja vegna landameera.?

Ymsar alpjédastofnanir hafa undanfarid lagt aherslu & malefni
sem varda midlun smagreidslna yfir landameeri. Ma hér t.d. nefna
nefnd um greidslu- og markadsinnvidi (CPMI, sem vistud er hja BIS)
en vinnuhopur & vegum hennar hefur m.a. skodad hvernig audvelda

22. A vefsidu EBA (www.eba.europa.eu > Regulation and policy > Payment services and
electronic money) greinir yfirlit yfir framvindu pessarar vinnu, p.e. vid métun nanari
utfaerslu akvaeda PSD2 i formi undirgerda (leiGbeiningar, taknistadlar o.fl.).

23. Sbr. 15. gr. PSD2.

24. | vefriti FME, Fjarmdlum, 1. tolubl. 2018, er fjallad um hvenaer PSD2 muni 6dlast gildi hér
4 landi, m.a. vegna tengsla vid adrar lykilgerdir ESB sem enn bida innleidingar hér & landi,
t.d. millikortareglugerdina svokoélludu (IFR) og nylega personuverndarloggjof ESB (GDPR).

25. Sja Commission Delegated Regulation (EU) 2018/389 supplementing [PSD2] with regard
to regulatory technical standards for strong customer authentication and common and
secure open standards of communication, birt i Stjérnartidindum ESB pann 13. mars 2018.

26. Samhengisins vegna skal aréttud umfjéllunin hér ad framan um reglur EBA um 06ryggi net-
greidsina, sem gegna lykilhlutverki fyrir pad timabil sem varir par til undirgerdir PSD2 60last
ad fullu gildi.

27. E. payment services, retail payments.

28. Nyleg skyrsla CPMI er m.a. athygliverd i pessu samhengi, Cross-border retail pay-

ments (febriar 2018), adgengileg & vefsveedi nefndarinnar & vefsidu BIS (www.bis.org >
Committees and associations > Committee on Payments and Market Infrastructures).
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Reglugerd framkveemdastjérnar ESB um
taeknilega stadla vegna sterkrar audkenn-
ingar vidskiptavina og 6rugg samskipti vegna
upplysingamidlunar hefur verid birt sem
endanleg.

Mikilveegt er ad undirbia vel innleidingu
PSD2 og videigandi undirgerda. Skammur
timi er til stefnu.

Mynd 1lI-7
Netverslun & [slandi
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—  Keyptar vorur & netinu manadarlega eda oftar
i aldurshopi 18-44 ara

—  Arsbreyting i pakkasendingum frd Gtldndum
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Rammagrein [11-1

Kréfur PSD2 vegna
sannvottunar og
samskipta

Almennt

Reglugerd framkvaemdastjornar ESB nr. 2018/389 er sett skv. 4.
mgr. 98. gr. PSD2 og Utfaerir nanar krofur tilskipunarinnar um sann-
vottun og samskipti." Segja ma ad efnistokin séu tvipaett. Annars
vegar er fjallad um paer krofur sem gerdar eru til greidslupjonustu-
veitenda vegna sterkrar sannvottunar vidskiptavinar? og undan-
bagur fra beitingu slikrar sannvottunar. Hins vegar um sameiginlega
og 6rugga opna samskiptastadla ad pvi er var@ar audkenningar,
sannvottun, tilkynningar og upplysingar, sem og fyrir framkvaemd
oryggisradstafana milli greidslupjonustuveitenda sem halda greidslu-
reikninga (ASPSPs), greidsluvirkjenda (PISPs), reikningsupplysinga-
bjonustuveitenda (AISPs), greidenda, vidtakenda greidsina og ann-
arra greidslupjonustuveitenda.?

Sannvottun

Hugtakid , sterk sannvottun vidskiptavinar” er skilgreint i 30. tolul.
4. gr. PSD2 sem , sannvottun sem byggist & notkun tveggja eda fleiri
pdtta er flokkast sem pekking (nokkud sem notandinn einn veit),*
umrdd (nokkud sem notandinn einn hefur umrdd yfir)® og edlislaegni
(nokkud sem notandinn er)® sem eru 6hadir hver 6drum, pannig ad
brot & einum petti hefur ekki ahrif & dreidanleika hinna pattanna,
hannad pannig ad trinadur sannvottunargagnanna sé tryggdur."”
Slikri sannvottun er eetlad ad auka 6ryggi i rafrenum greidslum og
studla pannig ad neytendavernd. Greidslupjonustuveitandi skal beita
henni pegar vidskiptavinur, hvort heldur sem er einstaklingur eda
l6gadili:®

o Nélgast greidslureikning sinn a netinu, p.m.t. pegar hann
nalgast heildaryfirlit slikra reikninga med notkun netsins.
Gefur fyrirmaeli um rafrena greidslu.

o Framkveemir adgerd fyrir milligéngu fjarleegrar bodleidar sem
gaeti haft i for med sér hattu a greidslusvikum eda annars
konar misnotkun.

Sérstakar krofur eru gerdar pegar vidskiptavinur gefur fyrirmeeli um
rafreena fjargreidsiu® en pa skal tengja feerslu vid tiltekna fjarhaed
og tiltekinn vidtakanda greidslu. Hafi greidslupjonustuveitandi
greidanda ekki krafist sterkrar sannvottunar vid midlun greidslu skal
greidandinn ekki bera neitt fjarhagstjon ef eitthvad fer urskeidis
nema pvi adeins ad hann hafi sjalfur synt af sér sviksamlega hatt-
semi. A greidandinn m.6.0. i slikum tilvikum rétt & fullri endur-
greidslu ur hendi greidslupjéonustuveitandans.

1. E. Commission Delegated Regulation (EU) 2018/389 supplementing Directive (EU)
2015/2366 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory
technical standards for strong customer authentication and common and secure open
standards of communication.

2. begar farid er inn & greidslureikning sem er adgengilegur & netinu er krafist sterkrar
sannvottunar (e. strong customer authentication) i fyrsta sinn en sidan 4 90 daga fresti.

Hugtok pessi eru skilgreind i 4. gr. PSD2.

T.d. pinntimer eda lykilord.

T.d. greidslukort eda farsimi.

T.d. fingrafar, augnskanni eda kennsl borin med beitingu raddar.

RO

i 29. télul. 4. gr. PSD2 er hugtakid ,sannvottun“ skilgreint sem ,adferd sem gerir
greidslupjonustuveitanda kleift ad sannreyna deili & notanda greidslupjonustu eda
notkun tiltekins greidslumidils, p.m.t. notkun & persénubundnum &ryggisskilrikjum
notandans. *

8. Sbr. lidi a-c i 1. mgr. 97. gr. PSD2.

9. Hugtakid fjargreidsla (e. remote payment transaction) er skilgreint i 6. télul. 4. gr. PSD2
sem , greidsla sem stofnad er til fyrir milligbngu netsins eda med biinadi sem mégulegt
er ad nota til fiarskipta.“ pad var ekki ad finna i PSD1.

10. Sbr. 2. mgr. 74. gr. PSD2 en samkveemt akvaedinu skal vidtakandi greidslu eda greidslu-
pjonustuveitandi vidtakanda greidslu sem ekki sampykkir sterka sannvottun jafnframt
endurgreida fjarhagslegt tjon sem pad veldur greidslupjonustuveitanda greidanda.
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Til ad studla ad virkni og paegindum i rafreenum greidslum eru
undanpdgur heimilar fra beitingu sterkrar sannvottunar i eftirfarandi
tilvikum:™

e Ppegar um radir fjargreidslur, hvort heldur sem er med notkun
netsins eda farsima, og fjarhaedin er leegri en sem nemur 30
evrum eda jafngildi pess i videigandi gjaldmidli.

e  Ppegar greitt er med greidslukorti sem hefur snertilausa virkni
a solustad og fjarhadin er laegri en sem nemur 50 evrum eda
jafngildi pess i videigandi gjaldmidli.

. begar greitt er vid sjalfvirkar stodvar vegna almenningssam-
gangna og i bilastadi.

. begar vidtakandi rafreennar greidslu er pekktur (hvort heldur
sem um reedir rafreena millifeerslu eda rafrena greidslu med
korti)."

e Ppegar um reedir greidslur l6gadila og studst er vid ferla og sam-
skiptareglur sem eftirlitsadili hefur metid pannig ad videigandi
oryggiskrofur séu uppfylltar.

e Pegar hlutfall sviksamlegra faersina er undir skilgreindum vio-
midum."

Ljost er ad krofur peer sem reglugerd framkvamdastjérnarinnar um
sannvottun og samskipti gerir til greidslupjénustuveitenda, p.m.t.
ad pvi er vardar heimildir til undanpagna fra beitingu sterkrar sann-
vottunar og vegna Oheimilla/sviksamlegra feerslna, krefst virkrar
voktunar og skraningar enda beinlinis gerdar krofur um ad slikt sé til
stadar og stadfest af eftirlitsadila. Virkt eftirlit af halfu eftirlitsadila er
mikilveegt i pessu sambandi enda eru rikir hagsmunir i hufi einkum
ad pvi er var@ar ordspors- og rekstrardhaettu. Samkvaemt 6. mgr.
96. gr. PSD2 skulu greidslupjonustuveitendur midla tolfraedigognum
um svik i tengslum vid dlikar greidsluadferdir til I6gbeerra yfirvalda
a.m.k. arlega, en pau skulu afhenda pau éafram til ECB og EBA i
samanteknu formi."

Samskipti

Vardandi sameiginleg og 6rugg samskipti eru rétt ad hafa i huga
ao fleiri greidslupjonustuveitendur eru felldir undir gildissvid PSD2
en PSD1; annars vegar greidsluvirkjendur, hins vegar reiknings-
upplysingapjénustuveitendur."® Hvorugir halda greidslureikninga
fyrir vidskiptamenn sina. [ reglugerd framkvaemdastjérnarinnar
nr. 2018/389 er kvedid & um ad bankar skuli tryggja adgengi ad
reikningum vidskiptavina og hvernig upplysingum skuli midlad.'®
Grundvallarskilyrdi er ad fyrirfram liggi fyrir skyrt sampykki vidskipta-

11. Enda séu pa skilyrdi 2. gr. reglugerdarinnar uppfyllt og ekki um ad reeda adsteedur sem
visad er til i 2. mgr. 10. gr.

12. Hér er 4tt vid ad vidtakanda greidslunnar sé ad finna 4 lista greidandans yfir trausta vio-
takendur, sbr. nanar 13. gr. reglugerdarinnar.

13. Sbr. vidauka vid reglugerdina um rafreenar kortatengdar fjargreidslur (e. remote
electronic card-based payments) og rafreenar fjargreidslur (e. remote electronic credit
transfers) en i 19. gr. hennar er nanar fjallad um utreikning sviksamlegra farslna (e. cal-
culation of fraud rates), sja einnig 18. gr. Samhengisins vegna er athygli vakin a skyrslu
European Payments Council (EPC, p.e. alpjodleg samtok greidslupjonustuveitenda),
2017 Payment threats and fraud trends report (desember 2017), adgengileg & vefsidu
samtakanna (www.europeanpaymentscouncil.eu).

14. Sbr. fyrirliggjandi drog ad reglum EBA um midlun upplysinga um svik sem eru i umsagn-
arferli pegar petta er ritad. Drogin ma nalgast 4 vefsidu EBA (www.eba.europa.eu >
Regulation and policy > Payment services and electronic money), Consultation Paper
on Draft Guidelines on fraud reporting requirements under Article 96(6) of Directive
(EU) 2015/2366 (PSD2) (4gust 2017).

15. E. Payment Initiation Service Providers (PISPs), Account Information Service Providers
(AISPs). Sja nanar m.a. umfjéllun i Fjdrmdlainnvidum 2017, kafla VII.

16. Hér er til einfoldunar notad ordid ,bankar” en étt er vid greidslupjonustuveitendur (e.
Account Servicing Payment Service Providers, ASPSPs), sbr. skilgreiningu i 4. gr. PSD2,
sem bjoda greidendum greidslureikning sem haegt er ad nalgast med notkun netsins.
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vinar um ad midla megi upplysingunum eda virkja greidslu. Bonkum
er sem sagt gert skylt ad koma 4 6ruggum samskiptum vid fyrr-
greinda adila, svo ad peir geti veitt pjonustu sina en tekid skal fram
ad reglugerdin er hlutlaus gagnvart taekni- og vidskiptamodelum. Til
ad tryggia slikt hlutleysi er gefid val um tveer leidir:

Annars vegar geta bankarnir bodid sérstaka samskiptaras
(a.m.k. eina) par sem heegt er ad skiptast & upplysingum, p.e. taka
& moti beidnum greidsluvirkjenda og reikningsupplysingapjonustu-
veitenda og svara peim."” bar skal tryggja sambeerilegt adgengi og
afkastagetu og a vid um netbanka vidskiptavinar pannig ad framan-
greindir geti veitt pjonustu sina hnokralaust.'® Varaleid skal vera til
stadar komi til pess ad samskiptarasin verdi 6adgengileg, nema pvi
adeins ad hun:

e Uppfylli allar peer geedakrofur sem kvedid er & um i reglugerd
framkvaemdastjérnarinnar.”

e Hafi med arangursrikum hatti verid préfud af markadnum.

. Hafi verid vidurkennd af eftirlitsadila, sem skal hafa radfeert
sig vi0 EBA vegna pessa til ad tryggja samreemi vid uppfyllingu
ga0dakrafna innan EES.

Hins vegar geta bankarnir gert sému adilum og ad framan greinir
kleift ad fa adgang ad greidslureikningum vidskiptavina peirra med
bvi ad nota vidmét hinna sidargreindu og persénuleg 6ryggisskil-
riki peirra, gegn pvi ad adilarnir audkenni sig med Gruggum heetti.
Vidskiptavinur skal med formlegum hetti hafa sampykkt adgengi
adila fyrirffram sem og notkun og vinnslu greidslureikningsupp-
lysinga. Hér skal banki geta greint & milli pess hvort adgangur ad
greidslureikningi er af halfu vidskiptavinar eda pridja adila og avallt i
hvivetna fylgja akvaedum laga um persénuvernd.?

Logleiding og gildistaka
Likt og komid hefur fram er nd unnid ad innleidingu PSD2 hér a
landi en i adildarrikjum ESB tok tilskipunin gildi pann 13. jantar
2018. Fra peim tima skulu rikin beita peim radst6funum sem PSD2
krefst af peim. Rikin purfa pé ekki strax ad beita akvednum 6ryggis-
radstofunum sem kvedid er & um i tilteknum akveedum PSD2.%'
Reglugerd framkvamdastjérnarinnar nr. 2018/389, sem hér hefur
verid til umfjollunar, var birt i Stjérnartidindum ESB 13. mars sl. og
tok gildi (e. entered into force) naesta dag eda 14. mars 2018, sbr.
38. gr. reglugerdarinnar. Samkveemt 2. mgr. 38. gr. verdur henni pd
ekki beitt (e. applied) fyrr en 14. september 2019. Akvadi 3. mgr.
38. gr. er hins vegar sérakvaedi. Samkvamt pvi skal 3. og 5. mgr. 30.
gr. beitt fyrr (e. applied), p.e. frd 14. mars 2019.

Samkveemt 3. mgr. 30. gr. er bonkum i kerfum sinum skylt ad
hlita samskiptastodlum sem gefnir hafa verid Ut af evrépskum eda

17. A ensku er jafnan visad til pessara adila sem Third Party Payment Service Providers,
TPPs. Eru gjarnan svokéllud Fintech-fyrirtaeki sem 4 islensku hafa verid kéllud fjarteekni-
eda fjarmalateeknifyrirtaeki (geta einnig verid bankar).

18. Samskiptarasin skal jafnframt pjona beidnum greidslupjonustuveitenda sem gefa ut
kortatengda greidslumidla.

19. Sja V. kafla reglugerdarinnar en par segir m.a. i pessu sambandi ad bankarnir skuli fylgja
samskiptastodlum sem gefnir hafa verid at af evropskum eda alpjédlegum stofnunum a
svidi utgafu stadla, sbr. 30. gr.

20. Nyleg reglugerd ESB nr. 2016/679 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu
personuupplysinga og um frjalsa midlun slikra upplysinga (General Data Protection
Regulation eda GDPR) tok gildi i Evropu 25. mai sl. Bodar hun talvert aukna neytenda-
vernd. Reglugerdin vard ad légum hér & landi pann 13. jani sl., sja stutta umfjéllun i
rammagrein Il1-2 um tengsl hennar vid akvaedi PSD2.

21. Akvaedin sem um raedir eru 65. gr. um stadfestingu 4 adgengileika fjsrmagns, 66. gr.
sem vardar reglur um adgengi ad greidslureikningi ef um er ad raeda greidsluvirkjunar-
pjonustu, 67. gr. sem vardar reglur um adgengi ad og notkun upplysinga um greidslu-
reikninga ef um er ad raeda reikningsupplysingapjénustu og loks 97. gr. um sannvottun.




AF VETTVANGI
SMAGREIBSLUMIDLUNAR

alpjédlegum stofnunum & svidi Gtgafu stadla. | 5. mgr. 30. gr. er
sidan kvedid & um pa skyldu bankanna ad fra sama tima (p.e. 14.
mars 2019) sé til stadar préfunaradstada asamt studningi til handa
peim sem fengid hafa leyfi til ad starfa sem greidsluvirkjendur,
greidslupjonustuveitendum sem gefa Ut kortatengda greidslumidla
og reikningsupplysingapjonustuveitendum. par skal peim gert kleift
ad proéfa hugbdnad sinn og forrit sem peir hyggjast nota vid ad
bj6da notendum sinum greidslupjénustu gagnvart binadi bankanna
og virkni hans.

Ymislegt kann ad vera 6lj6st vardandi gildistoku PSD2 og
undirgerda hennar hér & landi. Pé liggur fyrir ad stjornvold og peir
sem falla undir gildissvid hennar hafa ad ymsu ad hyggja sem getur
krafist drjligs tima og talsverds undirblnings. Svo virdist sem 74.
mars 2079 sé pydingarmikil dagsetning & evropskum greidslupjon-
ustumarkadi og hun er skammt undan.

megi og stydja betur vid millibankavidskipti yfir landamaeri med pvi
ad horfa & dlik greidslukerfi og leitast vid ad samraema pau sem best.
i skyrslu vinnuhépsins fra arinu 2016% er t.d. ad finna teeknilegar rad-
leggingar i tengslum vid millibankagreidslumidlun sem m.a. varda pad
ad bera kennsl & vidskiptavin (e. know your customer, KYC), adferdir
vid upplysingaskipti og skilabod sem eiga ad fylgja greidslu (e. pay-
ment message). Pa hefur Basel-nefndin um bankaeftirlit (BCBS, sem
einnig er vistud hja BIS) gefid ut skyrslu um hvernig styra megi dhaettu
sem vardar peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka og adgerdir
gegn peim i millibankagreidslumidlun.2® CPMI hefur einnig bent 4 ad
helstu hvatar ad baki préun syndarfjar séu m.a. aherslur & ad laekka
kostnad og na alpjodlegri dreifingu. Taeknin ad baki syndarfjarkerfum,
svonefnd grunnkedjutakni eda dreifd feersluskra (e. distributed ledger
technology), dsamt 68rum stafreenum nyjungum, muni ekki sist hafa
ahrif i tengslum vid greidslur yfir landameeri.3'

Sedlabanki Evrépu (ECB) &formar gangsetningu nys rauntima-
uppgjorskerfis fyrir smagreidslur yfir landamaeri i evrum (e. Target
Instant Payment Settlement, TIPS) i november nk. Kerfid, sem byggt
er ofan & storgreidslukerfi bankans (TARGET2), mun gera greidslu-
bjonustuveitendum & evrusvaedinu kleift ad gera smagreidslur i evrum
upp i rauntima i sedlabankafé, hveneer sem er sélarhringsins. Patttaka
i TIPS verdur valkvaed. Markmidid er ad gera greidslurnar allt i senn
skilvirkar, hagkveemar og 6ruggar.3 Til framtidar litid verdur dhugavert
ad sja hvort riki innan ESB utan evrusveadisins og EES riki hafi sam-
beerileg aform eda hvort ECB opni jafnvel fyrir adgang pessara rikja
ad TIPS. bréun i teekni og vidskiptum mun vafalitid gera rekstur fjol-

29. Sja Correspondent banking, CPMI (juli 2016), adgengileg & adur tilvitnadri vefsidu BIS.

30. Sja Sound management of risks related to money laundering and financing of terrorism
(Guidelines), BCBS (juni 2017), adgengileg & adur tilvitnadri vefsidu BIS.

31. Um dherslur pessara alpjodastofnana sja vidauka 1 vid skyrslu CPMI, Cross-border retail
payments, i februar sl., adgengileg & vefsvaedi nefndarinnar a vefsidu BIS (www.bis.org>
Committees and associations > Committee on Payments and Market Infrastructures).

32. Adgengi ad TIPS verdur 24/7/365 og framkvaemdatimi uppgjérs ad hamarki 10 sekindur.
Samskipti munu byggjast & hinum vidurkennda ISO 20022-stadli og kostnadi haldid i lag-
marki, t.d. verda par hvorki patttokugjald né fastagjold og hamarkskostnadur vid greidslu-
fyrirmeli 0,20 evrucent a.m.k. fyrstu tvé arin. Nanari upplysingar um TIPS er ad finna &
heimasidu ECB (www.ecb.europa.eu > Payments & Markets > About > News and reports,
June 2017).

Rauntimauppgjorskerfi ECB fyrir sma-
grei0slur yfir landameaeri i evrum er vantan-

legt (TIPS).
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Framkvaemdastjorn ESB hefur sett sérstaka
adgerdadaetlun 4 svidi fjdrtekni (FinTech
Action Plan) og verkefnadeetlun i pvi sam-
bandi fyrir timabilid 2018-2019. Akvedin
verkefni verda falin EBA.

myntauppgjorskerfis, pvert & landamaeri, mégulegan i framtidinni. beer
breytingar sem PSD2 bodar i smagreidslumidlun og fyrirsjaanlega enn
aukin samkeppni i kjolfar innleidingar hennar, m.a. fra fijartaeknifyrir-
teekjum og alpjodlegum taeknirisum, mun yta undir pessa préun. begar
6llu er & botninn hvolft ma ljost vera mikilvaegi pess ad otullega sé
studlad ad hagkvaemni, skilvirkni og 6ryggi allra smagreidsina, p.m.t.
yfir landameeri.?3

Af vettvangi ESB vegna fjartekni (e. FinTech)

Framkveemdastjorn ESB kynnti nylega sérstaka adger8adaetiun & svidi
fiarteekni (e. FinTech Action Plan).3* Markmi® hennar er pripaett: |
fyrsta lagi ad stydja vid nyskopunarvidskiptamédel & svidinu til ad na
fétfestu innan ESB, i 68ru lagi ad hvetja til nyrrar teekni innan fjar-
malageirans og loks ad efla netdryggi og studla sem best ad heilleika
fijarmalakerfisins. bar er fijartaekni Gtskyrd sem nyskopun i fjarmala-
bjonustu sem er byggd 4 teekni og getur leitt til nyrra vidskiptamod-
ela, hugblnadar, ferla eda vara i greidslupjonustu er haft geti ahrif &
fjarmalamarkadi og stofnanir og hvernig fjarmalapjonusta er veitt.> i
viBauka vid adgerdadaetlunina greinir verkefnadaetlun framkvaemda-
stjérnarinnar fram & mitt &r 2019. Kennir par ymissa grasa, t.d. &form
um ad koma & st68ludum tengingum sem uppfylla kréfur PSD2 og
nylegrar persénuverndarloggjafar ESB (GDPR)* og geta ordid grund-
vollurinn ad samevrépsku opnu bankakerfi (e. European open banking
eco-system) vegna m.a. greidslna (Q2-2019). Einnig eru aform um
ad halda ,EU FinTech Lab" par sem yfirvdldum i rikjum Evrépu
verdur bodid ad koma og hitta framleidendur taknilausna i hlut-
lausu umhverfi par sem tilteknar nyjungar verda kynntar (Q2-2018).
Jafnframt stendur til ad halda vinnustofu fyrir baedi einkageirann
og pann opinbera til ad ryna peer hindranir sem adilar markadarins
kunna ad standa frammi fyrir var@andi midlun upplysinga vegna
netégna og greina mogulegar lausnir i peim efnum (Q2-2018). Loks
ma nefna ad i adgerdadeetluninni er tilgreindur vettvangur til tveggja
ara sem framkveemdastjornin stofnadi i februar sl. vegna grunnkedju-
teekninnar (e. EU Blockchain Observatory and Forum). Samkvaemt
adgerdadeetluninni hefur framkvaemdastjérnin m.a. falid EBA ad sinna
akvednum verkefnum er tengjast fijarteeknifyrirteekjum, t.d. ad pvi er
vardar leyfisveitingar, préfunarumhverfi (e. regulatory sandboxes),
nyskdpunarmidstodvar (e. innovation hubs), midlun upplysinga milli
fjartaeknifyrirteekja og eftirlitsadila og vegna syndarfjar.

33. PSD2 og undirgerdir hennar munu i pessum efnum hafa mikil ahrif.

34. Communication from the Commission to the European Parliament, the Council, the
European Central Bank, the European Economic and Social Committee and the Committee
of the Regions, FinTech Action plan: For a more competitive and innovative European
financial sector (mars 2018).

35. Alpjédagreidslubankinn (BIS) skilgreinir fjarteekni med svipudum hetti. | skyrslu Basel-
nefndarinnar um bankaeftirlit (BCBS), Sound practices on the implications of fintech deve-
lopments for banks and bank supervisors (febrtar 2018), er m.a. fjallad um ymsa dhattu,
askoranir og teekifaeri sem préuninni fylgja, baedi gagnvart eftirlitsadilum, neytendum og
bonkum eda fjarmalakerfinu sem sliku. Skyrslan er adgengileg & vefsidu BIS (www.bis.org
> Committees and associations > Basel Committee on Banking Supervision > Publications).

36. Sja rammagrein 1l1-2 um tengsl PSD2 vid persénuverndarloggjof ESB.
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i 73. gr. gildandi laga um greidslupjonustu, nr. 12072011, er kvedid
a um medferd persénuupplysinga. Med akvadinu er 79. gr. PSD1
innleidd en samkvaemt pvi er vinnsla og medferd persénuupplysinga
heimil af halfu greidslukerfa og greidslupjonustuveitenda pegar
naudsyn ber til svo ad koma megi i veg fyrir, rannsaka og greina
greidslusvik. Fram kemur ad um medferdina fari samkveemt 16gum
um persénuvernd og medferd persénuupplysinga. Sambeerilegt
akveedi er ad finna i 94. gr. PSD2 en beest hefur vid ny malsgrein
par sem kvedid er & um ad greidslupjonustuveitendur skuli adeins
nalgast, vinna og vidhalda persénuupplysingum sem naudsynlegar
eru til ad peir geti veitt greidslupjonustu sina, med skylausu sam-
bykki greidslupjénustunotandans.’

Nyleg reglugerd ESB um vernd einstaklinga i tengslum vid
vinnslu persénuupplysinga og um frjdlsa midlun peirra (GDPR)
ték gildi i Evropu 25. mai sl.2 Bodar hun talsver8ar breytingar.
Démsmalaradherra lagdi nylega fram frumvarp til innleidingar &
reglugerdinni og var pad afgreitt af Alpingi sem 16g pann 13. juni sl.3

Ad vissu leyti ma segja ad PSD2 og GDPR gangi hvor i sina
attina, a.m.k. & yfirbordinu. | PSD2 er pess krafist ad bankar opni
fyrir adgengi pridju adila ad reikningum vidskiptavina, gegn skyru
sampykki peirra, og upplysingum um pa en 4 sama tima leggur
GDPR rikar kréfur & sému adila ad vernda upplysingarnar ad vio-
[6gdum haum sektum.*

Sjonarmidid ad baki endurskodun persénuverndarloggjafar
ESB var einkum ad laga regluverkid ad peirri byltingu sem ordid
hefur i upplysingataekni fra setningu fyrri I6ggjafar en GDPR fellir Gr
gildi tilskipun ESB um sama efni frd arinu 1995.> Medal markmida
GDPR er pvi ad greida fyrir virkni hins stafreena markadar innan ESB
og ad samreema reglur og kerfi til ad fyrirbyggja ad misreemi komi
upp sem truflad geti fleedi upplysinga yfir landameeri og torveldad
vidskipti. Meginmarkmidid er ad med personuupplysingar sé farid i
samraemi vid grundvallarsjonarmid og reglur um persénuvernd og
friohelgi einkalifs og tryggja areidanleika og geedi slikra upplysinga
og frjalst flaedi peirra innan EES-svaedisins.® Skulu kerfi sem notud
eru til vinnslu persénuupplysinga bda yfir innbyggori og sjalfvirkri
persénuvernd. Annad sem GDPR kvedur & um er réttur einstaklings-
ins til ad ,, gleymast”, m.6.0. purfa kerfi ad bda yfir peim eiginleika
ad gognum sé eytt komi fram 6sk pess efnis. P4 skal einstaklingi
gert kleift ad sakja upplysingar um sig og skulu paer pa settar fram
a einfaldan og skiljanlegan hatt.

1. 193. mgr. adfararorda tilskipunarinnar segir ad greidsluvirkjendur (PISPs) og reiknings-
upplysingapjonustuveitendur (AISPs) annars vegar og greidslupjonustuveitendur sem
veita reikningapjonustu/bankar (ASPSPs) hins vegar skuli uppfylla naudsynlegar kréfur
um gagnavernd og 6ryggi sem komid er & eda visad er til, samkveemt tilskipuninni eda
verdur ad finna i taeknilegu eftirlitsstodlunum sem EBA ber ad setja.

2. Regulation (EU) 2016/679 of the European Parliament and of the Council on the pro-
tection of natural persons with regard to the processing of personal data and on the free
movement of such data, and repealing Directive 95/46/EC.

3. Sbr. pskj. 1296 - 622. mél 4 148. l6ggjafarpingi 2017-2018. A vefsidu Persénuverndar
(www.personuvernd.is/) ma finna itarlegar upplysingar um hina nyju persénuverndar-
16ggjof.

4. | 46. gr. frumvarpsdraga démsmalaraduneytisins er fiallad um stjérnvaldssektir en par
kemur m.a. fram ad sektir geti numid allt ad 2,4 milljarda kr. eda ef um reedir fyrirtaeki allt
a0 4% af arlegri heildarveltu fyrirteekis a heimsvisu, hvort heldur sem er heerra. Jafnframt
kemur fram ad sektum verdi beitt 6had pvi hvort l6gbrot eru framin af asetningi eda
géleysi.

5. Tilskipun Evrépusambandsins og radsins 95/46/EB fra 24. oktober 1995 um vernd
einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga og um frjalsa midlun slikra upp-
lysinga.

6. Ein veigamesta breytingin med GDPR pykir ekki hvad sist st ad reglugerdin mun gilda
um vinnslu allra sem vinna med persénuupplysingar EES-borgara, an tillits til pess hvort
vinnslan fer fram innan EES eda ekki.

Rammagrein 111-2

Tengsl PSD2 vid nylega
personuverndarreglugerd
ESB (GDPR)
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Hér ma einkum segja ad GDPR og PSD2 meetist, p.e.a.s. badar
gerdirnar endurspegla rétt einstaklingsins til eignarhalds & peim upp-
lysingum sem kerfi bda yfir um hann enda pétt réttur pessi gagnvart
GDPR sé almennari eda vidtekari en ad pvi er vardar PSD2 sem
lytur i prengra samhengi ad fjarhagslegum upplysingum tengdum
greidslupjonustu. Gagnvart PSD2 getur einstaklingur pvi t.d. veitt
sampykki sitt fyrir pvi ad upplysingum sem fjarmalafyrirtaeki byr yfir
um sig sé midlad afram til pridja adila, p.e. til pess greidsluvirkjanda
(PISP) eda reikningsupplysingapjonustuveitanda (AISP) sem hann
kys par sem hann hefur i reynd sjalfur eignar- og radstéfunarrétt-
inn yfir upplysingunum og myndast pa skyldan til midlunar & vid-
komandi.

A timum stafreennar taekni par sem alls kyns personulegum
upplysingum er i vaxandi mali safnad saman pykir synt ad vero-
maeeti gagna mun aukast til framtiar litid. A petta einnig vié um
fjarhagslegar upplysingar einstaklinga sem fram ad pessu hafa
verid & forraedi fjarmalafyrirtaekja. pvi hefur verid fleygt ad taeki-
feeri til tekjuoflunar i greidslupjonustu framtiGarinnar felist einkum
i pessum upplysingum og nytingu peirra, i stad t.d. faerslugjalda
eda annarrar gjaldtéku sem fram til pessa hafa verid helsta tekju-
lind vid veitingu greidslupjonustu. Med breytingunum sem PSD2
bodar ma lj6st vera ad fjarmalafyrirtaeki munu ekki hafa stjorn a pvi
hvernig umraeddir pridju adilar starfa eda hegda sér. Vert er ad vera
vakandi fyrir peirri ahaettu sem kann ad vera pessu samfara en hér
mda m.a. nefna ad haetta kann ad vera 4 pvi ad épruttnir adilar: Noti
upplysingarnar i sviksamlegum tilgangi, brjoti gegn forsendum sam-
bykkis vidskiptavinar um notkun upplysinganna, geri télvuprj6tum
kleift ad komast fram hja netoryggisvornum banka, safni og selji
upplysingarnar 68rum pridja adila, jafnvel i 68rum l6gségum, noti
gognin til persénu- eda audkennispjéfnadar (e. identity theft) eda
geri kerfi bankanna berskjoldud fyrir svokolludum DDoS-netarasum,
bar sem um er ad reda neitun & pjénustu (e. denial of service) med
beim alvarlegu afleidingum ad vidskiptavinir sem purfa adgang ad
greidslupjonustu fa hann ekki.

Ljést ma vera mikilvaegi pess ad vel takist til vid innleidingu
bessara lykilgerda ESB hér & landi ef takast 4 a0 skapa hér 6ruggara
stafraent vistkerfi (e. digital ecosystem).
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Tafla 111-1. ESB-gerdir & svidi smagreidslumidlunar fra arinu 2000 og innleiding peirra i islenskan rétt.

Heiti gerdar (stytt) Numer gerdar Innleiding hér & landi
Electronic Money Directive (EMD) 2000/46/EC Log nr. 37/2002, um rafeyrisfyrirtaeki.
Felld dr gildi med EMD2 (2009/110/EC). Brottfallin vid gildistoku laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki.
Regulation on Cross-Border Payments 2560/2001/EC Log nr. 146/2004, um greidslur yfir landa-
meeri i evrum.
Felld ur gildi med reglugerd nr. 924/2009/EC. Brottfallin vid gildistoku laga nr. 78/2014, um

greidslur yfir landameeri i evrum.

Payment Services Directive (PSD1) 2007/64/EC L6g nr. 120/2011, um greidslupjonustu.

Felld dr gildi vid gildistdsku PSD2 (unnid er ad inn-
leidingu hér a landi, 16g nr. 120/2011 pvi nugildandi).

924/2009/EC Log nr. 78/2014, um greidslur yfir landa-

Cross-border Payments Regulation meri | evrum (sbr. 1. gr. laganna).

Electronic Money Directive (EMD2) 2009/110/EC :;fi ;;-517/2013, um utgafu og medferd

SEPA Regulation 260/2012/EU Log nr. 78/2014, um greidslur yfir landa-
meeri i evrum (sbr. 2. gr. laganna).

Payment Account Directive (PAD)* 2014/92/EU Bidur innleidingar.

Interchange Fee Regulation (IFR)** 2015/751/EU Bidur innleidingar.

Payment Services Directive (PSD2)*** 2015/2366/EU Nefnd vinnur ad innleidingu — radherra
aformar framlagningu frumvarps 2019.

*  Um samanburd gjalda vegna greidslureikninga, skipti & greidslureikningum og adgengi ad almennum greidslureikningum.

**  Um millikortagjéld vegna kortatengdra greidsina.

*** Um greidslupjonustu & innri markadi EES-svaedisins. Ymsar undirgerdir 4 grundvelli PSD2 munu fylgja, sja yfirlit  I1l. kafla (22. nmgr.) og umfjéllun i rammagrein 111-1 um krofur
PSD2 vegna sannvottunar og samskipta.
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IV Reidufé

Notkun reidufjdr er litill hluti innlendrar greidslumidlunar og notkun reidufjar 4 Islandi er litil m.v. mérg énnur
16nd. Reidufé i umferd hefur aukist nokkud ad nafnvirdi undanfarin dr. Umsysla reidufjar er mikilvaegur pattur

i starfsemi Sedlabanka [slands.

Mynd V-1
Reidufé i umferd
1961-2017

% af VLF
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-2
Reidufé i umferd i nokkrum léndum
2016

Hlutfall af VLF (%)
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Heimildir: Alpj6dagreidslubankinn, Danmarks Nationalbank,
Norges Bank, Statbank Denmark, Sedlabanki islands.

Mynd IV-3
Reidufé i umferd
2015 - mai 2018

12 manada breyting (%)

7 LIS L L O B
2015 | 2016 | 2017 | 2018

Heimild: Sedlabanki fslands.

i fyrri ritum Fjdrmdlainnvida hafa reidufjarverkefnum Sedlabanka
islands verid gerd skil. Par hefur m.a. veri® farid yfir hlutverk og
skyldur bankans vardandi reidufé, lagarammann og einkaréttinn til
atgéafu reidufjar. Einnig hefur verid fjallad um eiginleika reidufjar. pvi
hefur verid spad i langan tima ad reidufé muni hverfa af sjonarsvidinu,
en ennpa hafa ekki komid fram rafraenir greidslumidlar sem hafa alla
eftirsoknarverda eiginleika reidufjar. A medan svo er verdur &fram
eftirspurn eftir reidufé.

Reidufjarnotkun & islandi

i lok &rsins 2017 voru sedlar og mynt i umferd um 60 ma.kr., sem er
adeins minna en velta & medaldegi i storgreidslukerfi Sedlabankans.
Onnur leid til ad bera saman rafraenar greidslur og reidufé er ad skoda
samsetningu peningamagns (M1), en pad samanstendur af veltiinn-
lanum (vidskiptabankafé) og sedlum og mynt i umferd (reidufé). i lok
april 2018 var hlutur reidufjar i M1 um 11%. Haegt er ad bera saman
reidufé i umferd fra einum tima til annars og & milli landa med pvi ad
skoda pad i hlutfalli af VLF. Mynd IV-1 synir ad petta hlutfall var lengi
um 1% & Islandi. [ kjolfar fjarmalaafallsins haeekkadi pad og fra arinu
2010 hefur pad verid a bilinu 2,1 til 2,4%. Mynd IV-2 synir ad reidu-
fjarnotkun er tiltdlulega litil & Nordurldndunum.

Ef sedlum i umferd i lok arsins 2017 veeri dreift jafnt & alla
islendinga ka&emu um 180 p.kr. i hlut hvers og eins. Ef sama vari gert
med mynt i umferd veri hlutur hvers um 11 p.kr. Margir Islendingar
bera liti® eda ekkert reidufé 4 sér. | skodanakénnun sem gerd var fyrir
Sedlabankann fyrir nokkrum arum kom fram ad svarendur attu um 16
b.kr. i reidufé ad jafnadi. Visbendingar eru pvi um ad nokkurt magn af
sedlum sé ekki notad til reglulegra vidskipta, heldur liggi hugsanlega
liti® hreyft hja eigendum sinum. b4 er sennilegt ad nokkurt magn af
islenskri mynt sé i rauninni tynt. Ekki er audvelt ad datla hversu mikid
reidufé i umferd er notad til vidskipta og hversu mikid liggur i dvala
hja handhéfum pess, innlendum sem erlendum.

Reidufé i umferd hefur aukist umtalsvert ad nafnvirdi & sidustu
arum. A arinu 2017 jokst pad um 9,4% i kjdlfar 12,7% vaxtar 2016.
i lok april 2018 var reidufé i umferd utan Sedlabanka og innldns-
stofnana 57,3 ma.kr. og hafdi aukist um 9,6% 4 12 manudum.

i lok mai 2018 var verdmati Utgefinna sedla 61,8 ma.kr. Tafla
IV-1 synir samsetningu Gtgefinna sedla. Almennt ma segja ad hdn
breytist litid & milli manada en tilhneigingin er st ad hlutur verdmeiri
sedla eykst & kostnad hinna verdminni. [ lok mai 2018 voru 3,9 ma.kr.
af mynt i umferd utan Sedlabanka islands. Aukning & arinu 2017 var
270 m.kr. eda 7,7%, en var 10,9% &rid & undan. Tolf manada aukning



myntar i umferd utan Sedlabanka til mailoka 2018 var 7,4%. | téflu
IV-1 sést ad hlutdeild 100 kr. peningsins i verdmaeti myntar i umferd
i lok mai 2018 er 62,2% og mest er af kronupeningum i umferd eda
118,5 milljénir stykkja. Hlutfallstolurnar i toflunni breytast litid & milli
manada, en leitnin er i pad att ad hlutur verdmeetari myntar eykst &
kostnad hinnar verdminni.

Reidufjarverkefni Sedlabanka islands

Reidufé fer i umferd fra Sedlabankanum med adstod innlansstofnana.
Peer geta nalgast reidufé hja Sedlabankanum og sidan getur almenn-
ingur sott sér reiufé i hradbonkum og/eda bankaafgreidslum.
Reiduféd streymir um hagkerfid og mestur hluti pess kemur til baka til
innlansstofnana i formi innstaedu. Pegar par eru med reidufé umfram
porf er pad lagt inn i Sedlabankann. Einnig losa innlansstofnanir sig
reglulega vid onothaft reidufé, p.e. slitna eda illa farna sedla, til
Sedlabankans, par sem pvi er eytt.

i lok arsins 2017 voru 17,2 milljénir sedla i umferd utan Sedla-
bankans. Pad ar féru 7,4 milljonir sedla i gegnum sedlagreiningarvél
Sedlabankans og 5,9 milljonum peirra var eytt. Mynd V-4 synir ad
pratt fyrir ad sedlum i umferd hafi fjolgad sidustu ar hefur sedlum
sem Sedlabankinn greinir og eydir faekkad. Mynd V-5 synir kostnad
Sedlabankans vegna reidufjar. Hér er po ekki tekid tillit til beins launa-
kostnadar vegna reidufjarverkefna Sedlabankans og hlutdeildar peirra
i 60rum rekstrarkostnadi bankans. Langstaerstur hluti pessa kostnadar
er vegna kaupa & nyju reidufé. pessi kostnadarlidur sveiflast nokkud &
milli &ra og ma rekja pad til pess ad sum ar kaupir Sedlabankinn mikid
reidufé fra prentsmidju og myntslattu en onnur litid.

Tafla IV-1 Utgefnir sedlar og mynt i lok mai 2018

Sedlar (kr.) Ma.kr. %
10.000 32,7 52,8
5.000 21,3 34,5
2.000 0,2 0,4
1.000 6,0 9,7
500 1,6 2,6
Samtals 61,8 100,0
Mynt (kr.) M.kr. %
100 2,4 62,2
50 0,6 16,8
10 0,6 14,7
5 0,1 3,3
1 0,1 3,1
Samtals 3,9 100,0

Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd IV-4

Greindir sedlar, eyddir sedlar og fjoldi sedla
i umferd i lok ars

2010-2017

Fjoldi i milljonum

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

B Sedlar i umferd
Bl Greindir sedlar i Si
I Eyddir sedlar i Si

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd IV-5
Kostnadur af sedlum og mynt
2007-2018
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1. Aztlun.
Heimild: Sedlabanki slands.
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Vidaukar

Myndir og toflur

Mynd 1
Dreifing greidsluttflaedis i SG-kerfinu eftir
tegund greidslu’

JK uppgjor
Verdbréfauppgjor
Utbod Si

Uppgjor milli patt-
takenda, annad

1. Sampykkt Gtbod Si (bundin innlan til 7 daga og 1 méanadar).
Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki fslands.

Mynd 3
Greidsluttfledi i JK-kerfinu, medaltal 4 dag’

Ma.kr. Fjoldi
4

1

Em  Velta (v. &s)
— Faerslufioldi (h. as)

1. Reiknad & manadargrunni.
Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.

Mynd 5
Samanburdur & arsbreytingu i veltu i
storgreidslukerfum’

2013 2014 2015 2016 2017

Em island mm Noregur = Svipjod
B Bretland mE Target2

1. Medalvelta a dag.
Heimildir: Sedlabanki Englands, Sedlabanki Evropu, Sedlabanki Noregs,
Sedlabanki Svipjédar og Sedlabanki islands.

Mynd 2
Greidsludtfleedi i SG-kerfinu, medaltal & dag’

mm Velta (v. as)
—  Feerslufjoldi (h. 4s)

1. Reiknad & manadargrunni. Télumnar eru skv. gjaldskrarflokkun.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 4
Greidsluutfledi i verdbréfauppgjorskerfi,
medaltal & dag’

Ma.kr. Fjoldi
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Bl Velta (v. &)
— Feerslufioldi (h. as)

1. Reiknad & medalgrunni.
Heimildir: Nasdaq verdbréfamidstod, Sedlabanki islands.

Mynd 6

Samanburdur & arsbreytingu i veltu

jofnunarkerfum’
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B Danmork

== Noregur

1. Medalvelta 4 dag.

Heimildir: Sedlabanki Danmerkur, Sedlabanki Noregs, Sedlabanki islands.



Mynd 7

Samanburdur 4 arsbreytingu i veltu i
verdbréfauppgjérskerfum’

30 2015 ! 2016 j 2017

mm  island
B Danmork
[ Noregur

1. Medalvelta & dag.
Heimildir: Sedlabanki Danmerkur, Sedlabanki Noregs, Nasdaq verd-
bréfamidstod.

Mynd 9
Dreifing greidsina eftir fjarhaedum i SG-kerfinu,
dagleg velta & arinu 2017"
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1. Hlutfall af heildarfjslda greidsina.
Heimild: Greidsluveitan ehf.

Mynd 11

Uppsofnud velta og feerslur i SG-kerfinu,
medaltal 4 dag’
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Uppgijorstimi
—  Velta

— Feerslufioldi

1. Uppgjor milli patttakenda (banka) i SG-kerfinu.
Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki slands.

Mynd 8
patttakendur i SG-, JK- og VS-kerfunum’

2014 2015 2016 2017

B SG-kerfid
mm  JK-kerfid
= VS kerfid

1. Sparisjodirnir urdu beinir patttakendur i SG- og JK-kerfunum i des-
ember 2016.

Heimildir: Nasdaq verdbréfamidstod, Sedlabanki islands.

Mynd 10

Dreifing greidslna eftir fijarhaedum i JK-kerfinu,
dagleg velta 4 arinu 2017°
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1. Hlutfall af heildarfiélda greidsina.
Heimild: Greidsluveitan ehf.

Mynd 12

Upps6fnud velta og faerslur i JK-kerfinu,
medaltal & dag’

100

— Feerslufjoldi

1. Uppgjor milli patttakenda (banka) i JK-kerfinu.
Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.
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Mynd 13
Samanburdur & uppgjorstima yfir dag (uppgjor Mynd 14
& kist. fresti) i storgreidslukerfum’ Medalinneign & SG-reikningum i lok dags'’
% af heildarfeerslufjolda Ma.kr.
40 250

150 [N - - - - - - - Al - -1 - -

100

50

e e e e 2’3 2 3’5 8’8’8 075012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 | 2016 | 2017
§ 8 5 8¢ ¢ £ & @ I8 ¢ g
Uppgjorstimi B Fjarmalafyrirtaeki
—  fsland mm  Rikissjodur

= Noregur
——  Svipj6d 1. Manadargrunnur. SG-reikningar eru baedi fleedis- og vidskipta-
reikningar. Bindiskyldan er ekki hluti af uppgefnum fjarhadum.

1. Medalfisldi & dag. Heimild: Sedlabanki islands.

Heimildir: Sedlabanki Noregs, Sedlabanki Svibjédar og Sedlabanki islands.

Mynd 15

Samanburdur & innstaedum fledis- og Mynd 16

vidskiptareikninga i lok dags' Daglan’

% breyting Ma.kr. Fjoldi
40 40

2014 2015 2016 2017

Bl Lansfjarhaed (v. as)

—  [sland —  Fjoldi (h.4)
= Noregur
~—  Danmork 1. Daglan eru lan sem Sedlabankinn veitir métadilum i vidskiptum vid

Sedlabankann gegn vedi i verdbréfum eda bundnum innlanum. Daglan
- o . eru lan til naesta vidskiptadags sem hagt er ad sekja um til pess ad
1. Bindiskyldan er ekki hluti af uppgefnum fjarhaedum. . tryggja ad stada 4 reikningum i bankanum sé jakvaed i lok dags og
Heimildir: Sedlabanki Danmerkur, Sedlabanki Noregs, Sedlabanki islands. einnig til uppfyllingar bindiskyldu.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 18
Mynd 17 Uppruni skradra atvika i SG- og JK-kerfunum
Skrad atvik i SG- og JK-kerfunum 2017 2017
Fjoldi
180 140
160 - ok
140 -
120 _ 100 == ===~ -BBBl- -~~~ -~ =~~~ — -
100 = (il e
80 - GobF-------@_ _ _ ___________
60 -
40F-==----- - - - - - - - - - - -~
40 -
20 - 20F------- -~ - - o -
02014 T 2015 ' 2016 ' 2017 O M ugbtnadur Hogun kerfis" Samskipan " Patttakandi

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands. Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki fslands.



Mynd 19

Sedlar i umferd utan Sedlabanka Islands

i arslok
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Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 21
Innlansreikningar i eigu einstaklinga i lok ars’

Fjoldi i millj.

140
120
100

80

60
- 40
- 20

2016 !

2017 2018

1. Heildarfjoldi verd- og overdtryggdra innlansreikninga.
Heimild: Sedlabanki [slands.

Mynd 23
Tékkanotkun'

Ma.kr. bus.

-~ Velta (v. as)
—  Fjoldi (h. 4s)
1. Sedlabanki fslands mun eftir pessa titgafu haetta ad birta upplysingar

um tékka par sem peir eru ad hverfa af sjonarsvidinu.
Heimild: Sedlabanki [slands.

VIDAUKI

Mynd 20

Mynt i umferd utan Sedlabanka fslands
i &rslok

%
2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017
—  Kr.100
—  Kr.50
—  Kr.10
—  Kr.5
—  Kr.1

Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 22

Innsteedur 4 veltureikningum i eigu
einstaklinga i lok hvers manadar

Ma.kr.

Heimild: Sedlabanki [slands.

Mynd 24
Notkun reidufjar og greidslukorta’

%

2012

2013 2014 2015 2016 2017

Bl Debetkort
Bl Kreditkort
3 Reidufé/annar greidslumati?

1. Undir stadgreidsluvidskipti falla allir lidir i einkaneyslu heimila ad
fradregnum eftirfarandi lidum: Greidd husaleiga, reiknud husaleiga,
menntun, fjarmalapjonusta, rafmagn og hiti, simapjonusta, trygging
og kaup & 6kutaeki. 2. Ekki er unnt ad greina i sundur adrar greidslu-
lausnir en hér er att vid t.d. greidslu & véru og pjénustu i heimabanka,
gjafakort og greidslusedla.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

8L0¢C

MIGIANNIVIVWYY IS

[N



N
N

FJARMALAINNVIDIR

2018

VIDAUKI

Tafla 1 Innlendir adilar sem hafa heimild til ad veita greidslupjonustu’

Ar Vidskiptabankar

2012
2013
2014
2015
2016
2017

E

1. Greidslupjonustuveitendur sem heyra undir eftirlit FME.
Heimild: Fjarmalaeftirlitid.

Sparisjédir

A A DM NN

Lanafyrirtaeki Greidslustofnun
3 1
3 1
3 1
3 1
2 1
2 1

Tafla 2 Erlendir adilar sem hafa heimild til ad veita greidslupjénustu 4 Islandi’

Fisldi
Greidslustofnun 343(345)?
Adrir greidslupjonustuveitendur? 3374
Rafeyrisfyrirtaeki 147

1. Engar upplysingar liggja fyrir um hversu margir erlendir greidslupjonustuveitendur eru med raunverulega starfsemi
hér & landi. 2. Tveir erlendir adilar starfa sem umbodsadilar fyrir erlenda greidslustofnun hér & landi. 3. Allir adrir en
greidslustofnanir sem hafa heimild til ad veita greidslupjonustu skv. I6gum nr. 120/2011, um greidslupjonustu. 4. An

starfsstodva hér a landi.
Heimild: Fjarmalaeftirlitid.

Mynd 25

Samanburdur & notkun greidslumidla i
stadgreidsluvidskiptum heimila’

% af heildarveltu

byskaland

EU

Frakkland
fsland

Bel

gia

frland

Finnland
Svipj6d
Danmork

0 20 40 60 80 100

Bl Debetkort
B Kreditkort
= Reidufé/annad

1. Samanburdur & veltu 2016. Ymsum adferdum hefur verid beitt til

ad aztla notkun reidufjar i stadgreidsluvidskiptum heimila. Hér er studst
vid upplysingar ur einkaneyslu heimila ad fradreginni greidslukortaveltu
heimila og nokkrum lidum i einkaneyslunni sem teljast oliklegir til stad-
greidslu. Vandinn vid pessa adferd er ad ekki er hagt ad sundurlida
reidufé fra 53rum greidslulausnum, 68rum en greidslukortum, s.s. stad-
greidsluvidskipti gegnum heimabanka, med gjafakorti o.s.frv.

Heimildir: Gresiv, O., og Haare, H., 2008. Payment habits at point of sale.

Staff Memo No 6. Norges Bank, Sedlabanki Evrépu, Hagstofa Evropu-
sambandsins, Sedlabanki Noregs, Sedlabanki islands.

500

400

300

Mynd 26
Virk innlend greidslukort’

busund

2012 2013

mm  Debetkort
Bl Kreditkort

1. Virk greidslukort gefin at til einstaklinga og fyrirtaekja.

Heimild: Sedlabanki islands.




Mynd 27
Fearslur innlendra greidslukorta
Feerslur i millj. Kr.

0 9.000
) 8.000
7O = T = — e — - 7.000
60 6.000
50 5.000
40 4.000

30
20
10

3.000
2.000
1.000

2012 2013 2014~ 2015 2016 2017

Bl Debetkort (v. &s)
B Kreditkort (v. 4s)
——  Medalfjarhad 4 hverja faerslu (h. as)

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 29
Velta innlendra greidslukorta

Ma.kr. %

600

500

400

300

200

100

0

B Debetkort (v. as)
Bl Kreditkort (v. 4s)
——  Arsbreyting, leidrétt fyrir verdbdlgu (h. &s)

Heimildir: Hagstofa [slaands, Sedlabanki fslands.

Mynd 31

Hradbankauttektir innlendra greidslukorta
4 [slandi

5 % arsbreyting

85013 "~ 2014 ' 2015 ' 2016 | 2017

mm Velta
B Ferslufjoldi

Heimild: Sedlabanki islands.

VIDAUKI

Mynd 28

Samanburdur a faerslufjolda eftir tegund
greidslukorta

% af heildarfaerslufjélda greidslukorta

{sland
Bandarikin
Bretland
Svipjod
Noregur
Finnland
pyskaland
Frakkland
Danmork

0 20 40 60 80 100

Bl Debetkort
Bl Kreditkort

Heimildir: Sedlabanki Evropu, Sedlabanki Noregs, Sedlabanki islands.

Mynd 30

Notkun innlendra greidslukorta eftir
greidslustodum

%

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Wl Verslun
B Bankar
3  Hradbankar

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 32
Hradbankauttektir erlendra greidslukorta
4 Islandi

% arsbreyting

-15 T T T T T

2012 2013 2014~ 2015 2016 = 2017

Bl Velta
Bl Ferslufjoldi

Heimild: Selabanki fslands.
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Mynd 34
Mynd 33 ) Utibti og afgreidslustadir vidskiptabanka
Stadsetning hradbanka & islandi’ og sparisjoda
Fjoldi A hverja 10 pus. ibia Fioldi A hverja 10 pus. ibua
0 10 100 5,0
9 =) 45
8 80 4,0
7 70 35
6 60 3,0
5 50 25
4 40 2,0
3 30 15
2 20 1,0
1 10 05
0708 09 7110 11 12 13T 14 15 " 16 17 1O 0™ 5013 2014 ' 2015 0o
B Fjoldi (v. as) Bl Hofudborgarsvaedid (v. &s)

El Utan hofudborgarsvaedis (v. as)
== Ahverja 10 ps. ibda (h. 4s)

— A hverja 10 pus. ibva (h. 4s)

1. Hér er att vid stadsetningar & hradbdnkum en ekki fjéldi hradbanka
& hverjum stad.
Heimildir: Hagstofa islands, Arion banki, islandsbanki, Landsbanki, Heimildir: FME, Hagstofa fslands, Arion banki, fslandsbanki, Kvika,

Landsbanki, sparisjodirnir, Tomato.

Mynd 35 Mynd 36
Stofnadar krofur (greidsludreifing greidslukorta) Greidslukortasvik'
Fjoldi i pas. % af heildarveltu greidslukorta
35 0,06
0,05
0,04
0,03
0,02
0,01
0,00
2012 2013 2014 2014 2015 2016 2017
Heimild: Reiknistofa bankanna. 1. Aaetlun um sviksamlegar farslur an tillits til hver ber tjénid, p.e.
korthafi/atgefandi eda seljandi/farsluhirdir.
Heimild: Faersluhirdar.
Mynd 38
n -2 e . .
Mynd 37 bjonustugjold & debetkort (medalgjald
Tilkynnt fjarsvik til logreglu, greidslukort' vidskiptabankanna)'
Fjoldi % % arsbreyting
0 60 20
18- -\ -~ g ------------
P e G 50 eb--No__ W ______________
200 == - - - N --- - 40 RS
2l s
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‘09 10 11 12 137 14 15 0 M6 17 2013 2014 2015 2016 2017
Bl Fjoldi tilkynninga (v. &s) B Argjald, legsta gjald
— % af heildartilkynningum um fjérsvik (h. &s) Bl Hradbankauttekt, innanlands med korti fra 63rum
banka
1. Fjarsvik, skv. 248. gr. almennra hegningarlaga, eru flokkud i nokkra . :
undirflokka i mélaskrarkerfi l6greglu. Fjarsvik tengd greidslukortum falla Feerslugjald
undir flokk , fiarsvik-netglaepir”.
Heimild: Rikislogreglustjori. 1. Fleiri gjaldalidir eru & debetkortum. Gjoldin midast vid 6dyrasta kort a

hverjum tima an fridinda. Vildarkorthafar greida ekki faerslugjéld fyrr en
eftir dkvedinn farslufjolda.
Heimild: Verdskra vidskiptabankanna.
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Mynd 39
pjonustugjold a kreditkort (medalgjald
vidskiptabankanna)'
% arsbreyting % i poknun
5 2,
————————————————————————— 2,0
————————————————— 15
——————————————— 1,0
i 05
0 T T 0,0

2013 2014 2015 2016 2017

mm  Argjald, legsta gjald (v. &s)
B Hradbankauttekt (v. as)
~—  Ppoknun & hradbankauttekt (h. as)

1. Fleiri gjaldalidir eru & kreditkortum. Gjéldin midast vid odyrasta kort a
hverjum tima an fridinda. Engin faerslugjéld eru & kreditkortum.
Heimild: Verdskra vidskiptabankanna.
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Ordskyringar

BIS: Alpjodagreidslubankinn (e. Bank for International Settlements).
BCBS: Basel-nefndin um bankaeftirlit (e. Basel Committee on Banking Supervision).
CPMI: Nefnd um greidslu- og markadsinnvidi (e. Committee on Payments and Market

Infrastructures), sem vistud er hja Alpjodagreidslubankanum (BIS).

CSDR: Reglugerd ESB um verdbréfamidstddvar og verdbréfauppgjorskerfi.

Eftirlitsskyldur adili: Adili sem hefur med hondum starfsleyfisskylda fjarmalastarfsemi og lytur eftirliti
fijarmalaeftirlitsstofnunar.

EMD/EMD2: Rafeyristilskipun ESB (upprunaleg/endurnyjud).

Fjarmalafyrirtaeki: Starfsleyfis- og eftirlitsskyldur adili skv. I6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Fjarmalainnvidur: Marghlida kerfi sem skilgreindir adilar eru patttakendur i og notud eru til greidslu-

jofnunar, uppgjors eda skraningar greidslna, verdbréfa-, afleidu- eda annarra
fijarmalavidskipta. (Sja Fjdrmdlainnvidi 2015, bls. 27.)

Fjarmalastodugleikarad: Formlegur samstarfsvettvangur stjérnvalda um fiarmalastodugleika sem starfar skv.
[6gum nr. 66/2014, um fjarmalastodugleikarad.

Fjartaekni: Fjartaekni (e. financial technology eda FinTech) er hugtak yfir samspil teekninyjunga
og fjarmalapjénustu.”

FSB: Alpjodlega fjarmalastodugleikaradid (Financial Stability Board).

Farsluhirding: Ein tegund greidslupjonustu, skv. skilgreiningu laga nr. 120/2011, um greidslu-
pjénustu.

Feersluhirdir: Greidslupjonustuveitandi sem bydur einkum greidslupjonustu i formi

faersluhirdingar.

Greidslumidill: Greidslumidill i skilningi laga nr. 120/2011 (nema annad sé tekid fram).
Greidslureikningur: Greidslureikningur i skilningi laga nr. 120/2011.
Greidsluvirkjandi: Ein tegund greidslupjonustuveitenda skv. PSD2, sem bidur innleidingar 4 [slandi

(e. payment initiation service provider eda PISP).

Greidsluvirkjunarpjonusta: Ein tegund greidslupjonustu skv. PSD2, sem bidur innleidingar 4 fslandi (e. payment
initiation service).

Greidslupjonusta: Greidslupjonusta i skilningi laga nr. 120/2011.

Greidslupjonustuveitandi: Greidslupjonustuveitandi (starfsleyfis- og eftirlitsskyldur adili) i skilningi laga nr.
120/2011.

Grunnkedjutaekni: Teekni sem heldur utan um rafraent bokhald eda dreifda faersluskra (e. distributed

ledger technology, DLT).
IFR: Reglugerd ESB um millikortagjold.

Innri eda innanhussgreidslumidlun:  Greidslur milli vidskiptavina eins og sama greidslupjénustuveitanda (fjarmala-
fyrirtaekis).

1. FSB hefur skilgreint fjartaekni (Fintech) pannig: , Technology-enabled innovation in financial services that could result in new business models, applica-
tions, processes or products with an associated material effect on the provision of financial services." Sja Financial Stability Implications from FinTech
— Supervisory and Regulatory Issues that Merit Authorities Attention, FSB (juni 2017).



Jofnunarkerfi (JK-kerfi):

Kerfislega mikilvaegur innvidur:

Kerfisstjori:

Kjarnainnvidir:

Logeyrir:

Millibankagreidslumidlun:

PFMI:

PSD/PSD2:

Rafeyrir:

Reidufé:
Reikningsupplysingapjonusta:
Reikningsupplysinga-
pjonustuveitandi:

Sedlabankafé:

Storgreidslukerfi (SG-kerfi):

Syndarfé:

Verdbréfamidstod:

Vidskiptabankafé:

Greidslukerfi sem tekur vid beidnum fra patttakendum um framkveemd fyrirmeela
um greidslur fra einum pétttakanda til annars innan kerfisins. Greidslukerfid jafnar
greidslur, p.e. umbreytir mérgum kroéfum eda skuldbindingum i eina (nettd-)krofu
eda (nettd-)skuldbindingu um greidslu eda greidsluskyldu patttakenda. Um jofn-
unarkerfi gilda reglur Si nr. 704/2009.

Kerfislega pydingarmikid greidslu- og uppgjorskerfi (fiarmalainnvidur) og eftirlits-
stofnun eins og Sedlabanki islands og Fjarmalaeftirlitid, sbr. 16g nr. 66/2014, um
fjarmalastodugleikarad. (Sja Fjdrmdlainnvidi 2015, bls. 27).

Kerfisstjori i skilningi laga nr. 90/1999, um 6ryggi fyrirmaela i greidslukerfum og
verdbréfauppgjorskerfum.

Kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir og adrir helstu innvidir/upplysingakerfi sem
liggja til grundvallar greidslumidlun.

Sedlar og mynt sem Sedlabankinn gefur Gt, sbr. 16g nr. 36/2001, um Sedlabanka
islands, og l6g nr. 22/1968, um gjaldmidil islands.

Greidslur sem renna & milli patttakenda (fjarmalafyrirteekja) sem adild eiga ad stor-
greidslu- og jofnunarkerfum.

Kjarnareglur CPMI/BIS og IOSCO um innvidi fjarmalamarkada (e. Principles for
Financial Market Infrastructures).

Greidslupjonustutilskipun ESB (upprunaleg/endurnyjud).

Peningaleg verdmeaeti i formi krofu & hendur Gtgefanda sem geymd eru 4 rafreenum
midli og gefin at i skiptum fyrir fjarmuni i peim tilgangi ad framkveema greidslu og

sampykkt er sem slik af 68rum en dtgefandanum, sbr. 16g nr. 17/2013, um utgafu

og medferd rafeyris.

Sedlar og mynt sem sedlabanki gefur ut.

Ein tegund greidslupjonustu skv. PSD2, sem bidur innleidingar 4 Islandi (e. account
information service).

Ein tegund greidslupjonustuveitenda skv. PSD2, sem bidur innleidingar 4 islandi
(e. account information service provider eda AISP).

Krafa & hendur sedlabanka annadhvort i formi reidufjar (sedlar og mynt) eda sem
innsteeda & reikningi i sedlabanka.

Greidslukerfi Sedlabanka fslands sem vinnur Gr greidslufyrirmaelum milli patttakenda
sem eiga adild ad storgreidslukerfinu. Greidsla er adeins feerd Ut af uppgjorsreikningi
patttakanda (greidanda) og inn & uppgjorsreikning patttakanda (mottakanda) pegar
neeg innsteda er 4 reikningi greidanda eda nag heimild sem samid hefur verid um
gegn fullnaegjandi tryggingum. Greidsluuppgjor fer fram um leid og greidsla er faerd
at af uppgjorsreikningi greidanda og inn & uppgjorsreikning mottakanda greidslu
(rauntimabrattéuppgjér). Um SG-kerfid gilda reglur Si nr. 703/2009.

Syndarfé (e. virtual currency) er rafraen Gtgafa sem hefur verdgildi en gefin er Gt

af adila sem hvorki er sedlabanki né eftirlitsskyldur adili i skilningi laga og i eigin
meeli- eda reiknieiningu hlutadeigandi & verdmeeti. Syndarfé fellur ekki undir akvaedi
gildandi laga og reglna um greidslupjonustu. bekktasta syndarfjarkerfid er Bitcoin.

Starfsleyfis- og eftirlitsskyldur adili skv. ldgum nr. 131/1997, um rafraena eignar-
skraningu verdbréfa. Verdbréfamidstddvar eiga og reka verdbréfauppgjorskerfi.

Krafa & hendur vidskiptabanka/sparisjods i formi innstaedu 4 reikningi i hlutadeig-
andi stofnun.
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