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INNGANGUR

Inngangur
HB Grandi hf. gerir Ut niu fiskiskip og vinnur fiskafurdir i Reykjavik, & Akranesi og Vopnafirdi. Félagid hefur
mestar aflaheimildir islenskra Utgerdarfélaga og rekur eigid markadssvid sem selur afurdirnar um heim allan.

Markadssetning afurdanna er unnin i nainni samvinnu vid valda vidskiptavini. Félagid er auk pess med vott-
ud geedastjérnunarkerfi, IFS (International Food Standard), FEMAS (Feed Material Assurance Scheme) og
HACCP (Hazard Analysis and Critical Control Points). Med reynslumiklu og heefu starfsfolki er [6gd ahersla &
gaedi afurda og dbyrga umgengni til sjés og lands.

HB Grandi hf. leggur mikla &herslu & 4byrga nytingu fiskistofnanna vid [sland og er adili ad Abyrgum fiskveid-
um sem & og rekur upprunamerki fyrir islenskt sjavarfang og vottun & dbyrgum veidum Islendinga (lceland
responsible fisheries).

Skipastoll og afli

 skipastdl félagsins eru prir frystitogarar, fjérir isfisktogarar og tvé uppsjavarskip { rekstri.

A &rinu 2015 var afli botnfiskskipa félagsins 48 pusund tonn og uppsjavarskipa 128 pusund tonn.

Rekstrarumhverfi

Arsreikningur HB Granda er saminn { evrum. Medalgengi evru lsekkadi Ur 154,4 { 145,9 eda um 5,5% milli
aranna 2014 og 2015. Fra arslokum 2014 til arsloka 2015 leekkadi gengi evru ur 153,81 140,9 eda um
8,4%. Afurdaverd | erlendri mynt haekkadi nokkud ad medaltali milli dranna 2014 og 2015. Oliuverd i Banda-
rikjaddlum leekkadi ad medaltali um 41,3% milli éra.

Arid 2015

Endurnyjun uppsjavarskipa félagsins lauk & arinu. Félagid gerir nd Ut tvo ny skip, Venus NS, sem kom til lands-
ins { mal, og Viking AK, sem kom til landsins { desember. Utgerd beggja skipanna hefur gengid vel og hafa pau
fyllilega stadist veentingar. Ad 60ru leyti hélt félagid sambaerilegum dherslum i rekstri og arid adur. Endurnyjun
isfisktogara félagsins stendur yfir med smidi priggja nyrra isfisktogara. Gengid var fra lansfjarmégnun isfisk-
togaranna i desember.

Arid 2016

Vonir um gdda lodnuvertid brugdust og var aflamark félagsins nt einungis 17.000 tonn en var 72.600 tonn
arid 2015.

Helstu vidfangsefni érsins verda endurnyjun togaraflotans, uppbygging bolfiskvinnslu a Vopnafirdi og stodug
vidleitni til ad gera sem mest verdmeeti Ur aflaheimildum félagsins.
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AFKOMA HB GRANDA HF. ARID 2015

Rekstur arsins 2015

Rekstrartekjur HB Granda hf. &rid 2015 namu 225,5 m€ samanborid vid 214,9 m€ éarid adur. Rekstrar-
hagnadur fyrir afskriftir og bakfeerda virdisryrnun (EBITDA) var 54,2 m€ eda 24,1% af rekstrartekjum, en
var 49,9 m€ eda 23,2% 4rid adur. Ahrif fjareignatekna og fjarmagnsgjalda voru jékvaed um 2,6 m€ en voru
jakveed um 4,4 m€ & sama tima arid adur. Medal fjarmunatekna er tekjufeerdur séluhagnadur eignarhluta |
détturfélaginu Stofnfiski ad fjarhaed 3,8 m€. Ahrif hlutdeildarfélaga voru neikvaed um 3,8 m€ en voru jakveed
um 2,9 m€ arid 40ur og munar par helst um erfidleika i laxeldi { Sile. Hagnadur fyrir tekjuskatt var 53,1 m€.
Tekjuskattur ad fjarheed 8,6 m€ er reiknadur samkveemt framtali { islenskum kronum. Samstaedan mun greida
tekjuskatt ad fjarheed 6,9 m€ & arinu 2016 vegna rekstrararsins 2015. Hagnadur samstsedunnar vard pvi
44 5 m€ samanborid vid 36,3 mE€ arid adur.

Medalfjoldi arsverka arid 2015 var 880 en var 920 arid &dur. Laun og launatengd gjold namu samtals 69,5
m€, en namu arid adur 62,6 m€ (10,1 milljardur kréna a medalgengi arsins samanborid vid 9,7 milljarda kréna
arid adur).

Efnahagur

Heildareignir samstaedunnar namu 395,4 m€ i arslok 201 5. par af voru fastafjarmunir 319,7 m€ og veltufjar-
munir 75,7 m€. [ arslok nému heildarskuldir félagsins 149,5 m€ og eigid fé 245,8 m€. Eiginfjarhlutfall var
bvi62,2% envar 59,7% i arslok 2014.

Sjodstreymi

Handbeert fé fra rekstri nam & arinu 2015 44,5 m€, en var 34,0 m€ arid adur. Fjarfestingar namu 37,6 m€.
Fjarmognunarhreyfingar voru neikveedar um 20,4 m€, par af namu afborganir langtimalana 45,0 m€. Hand-
baert fé leekkadi pvium 13,5 m€ og var i arslok 11,2 m€.

Meginnidurstodur faerdar til islenskra krona

Séu nidurstodur rekstrarreiknings reiknadar til islenskra kréna & medalgengi arsins 2015 (1 evra = 145,89)
verda tekjur 32,9 milljardar kréna, EBITDA 7,9 milljardar og hagnadur 6,5 milljardar. Séu nidurstédur efna-
hagsreiknings reiknadar til islenskra kréna & lokagengi arsins 2015 (1 evra = 140,93) verda eignir samtals
55,7 milljardar krona, skuldir 21,1 milljardur og eigid fé 34,6 milljardar.
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BOTNFISKSVID
Utgerd

Sjo togarar eru | rekstri & botnfisksvidi félagsins. Frystitogararnir Orfirisey RE, Perney RE og Héfrungur Il
AK og isfisktogararnir Helga Maria AK, Otté N. borldksson RE, Sturlaugur H. Bédvarsson AK og Asbjérn RE.

Heildarafli togara var 47.958 tonn en var 50.283 tonn arid 2014. Afli & ithaldsdag var 26 tonn en 28 tonn
arid 2014. Draem haustveidi i Barentshafi og minni makrilafli frystiskipa dré nidur afla & Uthaldsdag.

Smidi priggja nyrra isfisktogara stendur yfir i Tyrklandi. Fyrsti togarinn, Engey RE, verdur afhentur um manada-
motin dgust/september 2016, Akurey AK hélfu 4ri seinna og Videy RE { 4gust 2017.

BOTNFISKAFLI AFLI OG VERDMATI BOTNFISKSKIPA
2015 2014 2015 2014

Porskur-Barentshaf 2.999 2.878 Afli Verdmaeti Afli Verdmaeti
Porskur 9.837 8.826 isfisktogarar 26.409 35.342 25.789 29.520
Ysa 1127 1.001 Asbjorn 6.723 9.072 6.186 7.339
Ufsi 9.351 9.709 Ottd N porléksson 6.152 8.369 5.764 6.353
Gullkarfi 12.641 14.501 Sturlaugur H Bédvarsson 6.571 9.049 5934 7114
Djupkarfi 3.042 2.958 Helga Marfa 6.963 8.852 7.905 8.714
Uthafskarfi 685 777 Frystitogarar 21.549 47.480 24.494 45.412
Gulllax 1.639 2.009 Orfirisey 8.218 15.867 8.748 14.842
Makrill 3.650 4.424 Perney 5.952 14.080 8.379 15.798
Graluda 1.070 1183 Hofrungur 11 7.379 17.533 7.367 14.772
Annad 1.917 2.017

Samtals 47.958 50.283

UTHLUTUN OG RADSTOFUN AFLA ARID 2015 (TONN) - BOTNFISKUR

Porskur i

Barents- i Djip- Uthafs- Adrar
Tegund haf Porskur Ysa Ufsi Gullkarfi karfi karfi Graluda | tegundir
Stada 31.12.2014 0 4.879 1.090 6.684 9.479 2.041 95 1425 2.945
Uthlutun 1.906 9.443 1.910 7.684 13.448 3.086 850 1423 3.572
Skipti, fré 68rum/(til annara) 590 1.289 (1.041) 2.579 (675) 36 (13) (302) (793)
Tegundatilfeersla 0 0 300 (526) 470 3 0 (87) (181)
*Annad 503 (347) 7 0 34 0 (202) 0 609
Samtals 2.999 15.264 2.266 16.421 22.756 5.166 730 2.459 6.152
Veidi 2015 (2.999) (9.837) (1127) (9.357) (12.641) (3.042) (685) (1.070) (3.057)
Stada 31.12.2015 0 5.427 1139 7.070 10.115 2124 45 1.389 3.095

*Annad er skiptipottar, leidrétting vegna iss, utankvétategundir, geymslur, undirmal og heimildir sem falla nidur.

Afli er birtur i tonnum. Verdmaeti eru birt i pdsundum evra.
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Landvinnsla

Afli til vinnslu var & arinu 27.579 tonn, en arid & undan var afli til vinnslu litid eitt meiri eda 28.233 tonn.
Munar par mestu um minna magn i ufsa basdi af eigin skipum og sem keyptur er & fiskmorkudum. Eins og
fyrri ar var naer eingéngu unninn porskur & Akranesi en i Reykjavik, karfi og ufsi. Auk pess var talsvert magn
af porski unnid i Reykjavik seinni hluta ars par sem afurdaverd a ferskum flokum og flakabitum var gott og pvi
ahersla 16gd & porskveidar og vinnslu.

BOTNFISKAFLI TIL VINNSLU

2015 2014
Nordurgardur Akranes Samtals Nordurgardur Akranes Samtals
Porskur 2.339 6.505 8.844 1.492 6.625 8.117
Ufsi 8.702 325 9.027 9.932 89 10.021
Karfi 9.708 9.708 10.095 10.095
Samtals 20.749 6.830 27.579 21.519 6.714 28.233

Afli er birtur { tonnum.

Teknar voru i notkun nyjar vidbyggingar vid fiskidjuverid Nordurgardi, sem eru umbudageymsla og frystivéla-
salur.

Nytt sameiginlegt verksteedi fyrir fiskidjuverid Nordurgardi og togara, var tekid i notkun & arinu. Med verk-
steedinu og nyju Utisveedi fyrir veidarfeeri er oll starfsemi HB Granda i Reykjavik komin & 168 félagsins vid
Nordurgard.

Ny flokkunarst6d var tekin i notkun sem tekur vid sorpi baedi fra togurum og starfsemi félagsins vid Nordur-
gard.

A &rinu 2016 verdur méttakukeelir vid fiskidjuverid Nordurgardi lagfeerdur og staekkadur, sem mun verda til
mikilla bota.

ARSSKYRSLA 2015 | HB GRANDI
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UPPSJAVARSVID

Utgerd

HB Grandi hf. gerdi Ut prju uppsjavarskip { upphafi éars 2015 en i lok ars voru pau tekin dr rekstri og tvo ny
uppsjavarskip, Venus NS og Vikingur AK, komin til félagsins. Faxi RE og Ingunn AK voru seld innanlands og
Lundey NS var tekin Ur rekstri og er unnid ad sélu skipsins.

Veidar skipanna gengu vel arid 2015. Lodnuaflinn var 57.600 tonn samanborid vid um 24.000 tonn &rid adur
og kolmunnaaflinn var teeplega 39.000 tonn.

Makrilveidar uppsjavarskipanna héfust, likt og fyrri ar, i juli og lauk | september. Veidar gengu vel og veiddist
stor og gédur makrill nokkud jafnt yfir timabilid. Veidar Ur norsk-islenska sildarstofninum héfust i lok agust og
lauk peim um midjan september. Aflinn & norsk-islenskri sild minnkadi um 30% a milli &ara en aflaheimildir hafa
verid skornar hratt nidur undanfarin ar vegna sleemrar st6du stofnsins.

Veidar Ur islenska sildarstofninum héfust svo um midjan oktéber og var sidasta [6ndun 18. névember. {slenska
sildin virdist hafa komid dvenju seint til vetursetu petta arid og var pvi veidin treg framan af vertid.

UPPSJAVARAFLI AFLI OG VERPM/TI UPPSJAVARSKIPA

2015 2014 2015 2014
Lodna 57.580 23.937 Afli Verdmaeti Afli Verdmaeti
Sfld 7.482 10.776
Norsk-islensk sild 5310 7877 Faxi 38.618 9.603 33.142 7.737
Kolmunni 38.727 41.302 Ingunn 36.387 8.084 36.884 8.421
Makrill 18.811 18.575 Lundey 30.808 7.812 32.534 7.613
Annad 49 93 Venus 22.146 5.722
Samtals 127.959 102.560 Samtals 127.959 31.221 102.560 23.771
UTHLUTUN OG RADSTOFUN AFLA ARID 2015 (TONN) - UPPSJAVARFISKUR

p Adrar

Tegund Lodna Sild NI-sild Makrill Kolmunni tegundir
Stada 31.12.2014 23.402 685 568 (654) 1.363 0
Uthlutun 44.018 7.456 5.544 22.956 40.230 0
Skipti, fra 68rum/(til annarra) (6.329) 230 (416) 350 (1.167) 0
*Annad (3.123) 418 808 449 3.275 49
Samtals 57.968 8.789 6.504 23.101 43.701 49
Veidi 2015 (57.580) (7.840) (5.496) (22.461) (38.737) (49)
Stada 31.12.2015 388 949 1.008 640 4.964 0

*Annad er skiptipottar, leidrétting vegna iss, utankvétategundir, geymslur, undirmal og heimildir sem falla nidur.

HB GRANDI |
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Afli er birtur i tonnum. Verdmeeti eru birt { pdsundum evra.
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Landvinnsla

Samraeming veida og vinnslu gekk vel & arinu og nyttist sa afli sem kom ad landi vel til manneldis. Framleidslu-
met var sett { lodnuhrognavinnslum félagsins og hjalpadi par til utanadkomandi hraefni fra faereyskum og
islenskum lodnuskipum.

A midri makrilvertid lokadist russneski markadurinn fyrir islenskum framleidendum. A pessum timapunkti
hafdi stor hluti framleidslunnar verid i afurdum sem fara ad steerstum hluta til rissneskra kaupenda. Pessu
alvarlega astandi purfti ad bregdast vid og adlaga framleidslu vinnslunnar & Vopnafirdi ad breyttum markads-
aldsteedum med pvi ad auka heilfrystingu og hefja flakavinnslu & makril. Pessi breyting tokst vel og gekk
afsetning afurda vonum framar. Sildin var alfarid unnin  sildarsamflok fyrir markadi i Austur- og Vestur-Evrépu.

FRYSTAR UPPSJAVARAFURBIR

2015 2014
Vopna- Vopna-
Akranes fjoréur Samtals Akranes fjordur Samtals
Lodna fryst 3.739 3.739 5.986 5.986
Lodnuhrogn 2.807 1.777 4.584 1.513 443 1.956
Sild 4.826 4.826 7.825 7.825
Makrill 9.570 9.570 11.564 11.564
2.807 19.912 22.719 1.513 25.818 27.331
MOTTEKINN AFLI | FISKMJOLSVERKSMIDJUM
2015 2014
Vopnafjord- Vopnafjord-
Akranes ur Samtals Akranes ur Samtals
Lodna 23.757 34.994 58.751 9.379 10.318 19.697
Sild 7.866 7.866 10.654 10.654
Makrill 8.934 8.934 6.894 6.894
Kolmunni 38.701 38.701 9.132 32.169 41.301
Annad 10.030 2 10.032 6.069 32 6.101
33.787 90.497 124.284 24.580 60.067 84.647

STARFSEMIN ARID 2015

Afli er birtur i tonnum. Verdmaeti eru birt { pdsundum evra.

ARSSKYRSLA 2015 | HB GRANDI



12

MARKADSMAL

Markadssvid HB Granda hf. sér um sélu og markadssetningu allra afurda félagsins. Arid 2015 voru afurd-
ir seldar til um 40 landa en salan til peirra 10 staerstu nam yfir 75% af séluverdmastunum. Mikilveegustu
markadslondin arid 2015 voru Frakkland, Bretland, byskaland, Noregur, Japan, Russland og Nigerfa. Sala til
Russlands stédvadist { 4gust 2015 vegna banns & innflutning matvaela fré {slandi. bessir sjé markadir stédu
fyrir um tveimur pridju af soluverdmaetum félagsins & arinu 2015.

HB Grandi hf. framleidir og markadssetur nanast allar sinar vorur i eigin umbudum, undir eigin vorumerki,
pbé med peirri undantekningu ad purrkadar afurdir eru seldar undir vérumerkinu Laugafiskur. Markadssvid
hefur einnig adkomu ad sélu afurda dotturfélagsins Vignis G. Jénssonar ehf. og eru peer i flestum tilfellum
seldar undir vérumerkjum pess félags. Ahersla er 16gd 4 ad selja vorur millilidalaust til valinna vidskiptavina
a erlendri grundu. Vidskiptavinir eru flestir dreifiadilar eda framleidslufyrirteeki og eru neytendavorur bzedi
seldar a veitingamarkadi og { smasélu undir vorumerkjum kaupenda eda smasala. Uppbygging langtima
vidskiptasambanda er mikilvaegur hluti af markadsnalgun félagsins og vid val vidskiptavina er 16gd ahersla
a naid samstarf og adgang ad morkudum sem henta framleidsluvérum HB Granda hf. Ad baki starfsemi
markadssvids lagu 18 arsverk arid 2015.

Allir starfsmenn  s6lu- og markadsmalum eru stadsettir i Reykjavik og starfa peir naid med framleidsludeild-
um félagsins. Auk solu- og markadsmala, bera starfsmenn markadssvids abyrgd a skjalagerd og afhendingu
vara @ markadi og svidid leidir jafnframt starf félagsins { geedamalum. Soélustjérar og adrir starfsmenn svidsins
fara i reglulegar heimsoknir til vidskiptavina og taka patt { ymsum vidburdum a mikilveegum maorkudum. Jafn-
framt eru heimsoknir vidskiptavina & starfsstédvar félagsins tidar.

HB Grandi hf. heldur uti vefsidu med reglulegum fréttaflutningi a islensku og ensku, sem einnig er miélad i
gegnum samfélagsmidla a vegum félagsins. Félagid gefur Ut ymsa kynningarbaeklinga, par sem framleidslu-
afurdir pess eru kynntar, og gefur reglulega ut fréttabréfid bufu, par sem ymsum fréttum Ur starfsemi félags-
ins er komid & framfeeri baedi 4 islensku og ensku. Arlega er HB Grandi hf. med veglegan syningarbéas 4 alpjéd-
legu sjavarutvegssyningunni i Brussel, sem er su steersta sinnar tegundar i heiminum. Jafnframt er félagi®
patttakandi i 6drum mikilveegum syningum, s.s. alpjédlegu sjavaritvegssyningunum i Boston og Qingdao.

HB Grandi hf. leggur &herslu & samstarf vid Abyrgar fiskveidar (Iceland Responsible Fisheries), sem stendur
fyrir upprunamerki fyrir islenskar sjévarafurdir og vottun & abyrgum fiskveidum [slendinga. Markadssetning &
merkinu er { hdndum [slandsstofu og 4 HB Grandi hf. fulltrda i stjérn [slandsstofu og fagradi sjavarttvegs.
HB Grandi hf. er jafnframt hluthafi i Icelandic Sustainable Fisheries ehf. sem hefur pann tilgang ad afla vottana
gagnvart stadli Marine Stewardship Council (MSC). Patttaka i félaginu veitir adgang ad MSC vottunum fisk-
stofna vid [sland.

Samfélagsabyrgd
Hrein virdiskedja sjavarutvegs

Pjédir heims hafa nad timamadtasamkomulagi um ad draga verulega Ur losun grédurhisalofttegunda a naestu
15 arum til ad sporna vid dafturkreefum breytingum a nattdrufari jardar af mannavoldum.

HB Grandi hf. mun ad lagmarki fylgja pvi landsmarkmidi sem islensk stjornvold l6gdu fram & loftslagsrad-
stefnu Sameinudu pjédanna i Paris, { desember 2015, um 40% minnkun losunar grodurhisalofttegunda til
arsins 2030, fra vidmidunararinu 1990.

{ samreemi vid ofangreinda stefnu hefur HB Grandi hf. sett af stad verkefni undir heitinu: Hrein virdiskedja
sjavardtvegs. Verkefnid tekur til allrar virdiskedju félagsins og felur i sér pann asetning ad minnka losun
grédurhusalofttegunda um ad lagmarki 40% fra starfseminni til sjés og lands til &rsins 2030, fra vidmidunar-
arinu 1990. Einnig ad minnka myndun drgangs med pvi ad flokka allt sorp i nytjahluti og lagmarka pad sorp
sem fer til urdunar.

Verkefnid felur i sér gerd heildsteeds upplysingakerfis til markvissrar umhverfisstjérnunar. Safnad verdur
gbgnum a rafraenan hatt og unnid dr gognum fyrir stjdrnendur & 6llum svidum starfseminnar pannig ad peir
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geti sett sér markmid i samraemi vid stefnu félagsins og fylgst med arangri. Hér er um ad resda notkun elds-
neytis og rafmagns, myndun sorps og spilliefna, notkun & heitu og kéldu vatni og adra peetti umhverfisstjorn-
unar.

HB Grandi hf. stdd einnig ad loftslagsyfirlysingu Festu, félags um samfélagsabyrgd, og Reykjavikurborgar
asamt 68rum islenskum fyrirtaekjum en su yfirlysing var 16gd fram & Parisarradstefnunni i desember 2015.
Par skuldbundu 104 islensk fyrirtaeki sig til ad:

1. Draga ur losun grédurhusalofttegunda.
2. Minnka myndun Urgangs.
3. Meela arangur og gefa reglulega Ut upplysingar um stédu ofangreindra patta.

Starfsfolk

A 4rinu 2015 voru ad medaltali 880 stédugildi hja samstaedunni midad vid heilsarsstorf og ndmu launa-
greidslur samtals 58,0 m€. Ad auki voru greidd launatengd gjold samtals ad fjarhaed 11,5 m€.

A &rinu 2015 var unnid ad pvi ad festa enn frekar { sessi b4 heildstaedu starfsmannastefnu HB Granda hf. sem
unnin var med lidsinni starfsfélks & starfsstodvum félagsins. Stefnan er leidarljos starfsfolks ad samvinnu til
ad na peim markmidum i starfsmannamalum sem stefnt er ad & hverjum tima i rekstri félagsins og er jafnframt
hluti af stefnumorkun HB Granda hf. a svidi samfélagsabyrgdar. Til ad tryggja innleidingu og framkvaemd
starfsmannastefnunnar er unnid samkveemt adgerdaasetlun i starfsmannamalum par sem buid er ad skil-
greina verkefni, abyrgdaradila og timasetningar. Fjolbreytt fraedsla var fyrir starfsfélk HB Granda hf. og voru
m.a. haldin starfsfreedslunamskeid fiskvinnslufdlks, namskeid tengd geedastarfi HB Granda hf., namskeid til
ad kynna starfsfélki aherslur HB Granda hf. a svidi samfélagsabyrgdar og hugmyndafraedi sem par er fylgt.
Haldin voru 6ryggisnamskeid fyrir dhafnir og 6ryggisnefndir i landi og namskeid um sorpflokkun fyrir sjomenn
og starfsfdlk i landi. Haldnar voru vinnustofur um samskipti og samvinnu & vinnustad og stjérnendanéamskeid
fyrir millistjérnendur a dlikum starfsstédvum HB Granda hf. til ad fylgja eftir aherslum { starfsmannastefnunni.

Starfskjarastefna

Adalfundur 2015 sampykkti, ad tilldgu stjérnar, stefnu félagsins um starfskjor sedstu stjornenda. Hefur hin
bad ad markmidi ad lada ad haeft starfsfdlk.

Auk fastra launa er heimilt ad veita sedstu stjérnendum aukagreidslur, fridindi eda adra umbun medal annars
med eftirfarandi haetti:

1. Med afnotum af taekjum og bunadi sem tengjast starfi, svo sem farsima, télvubinadi, nettengingu fra
heimili til vinnustadar og 6drum apekkum bunadi sem nytist i peirra storfum. Einnig er heimilt ad peir
hafi bifreid til afnota.

2. Med arangurstengdum kaupaukum. Félagid getur greitt kaupauka sem byggja & arangri einstakra
stjérnenda | starfi. Greidsla kaupauka tengist ymist arangri samstaedunnar i heild eda beinum arangri
stjérnandans.

3. Félagid veitir stjornendum ekki lan.

4. HB Grandi hf. greidir hlut vinnuveitanda til lifeyrissjéda samkveemt I6gum og almennum samningum
sem tidkast a vinnumarkadi. Stefna félagsins er ad gera ekki eftirlaunasamninga vid stjornendur félags-
ins.

5. Stefna HB Granda hf. er ad ekki séu gerdir sérstakir starfslokasamningar vid stjérnendur i radningar-
samningum, heldur gildi almenn gagnkveem uppsagnarakveedi eins og almennt tidkast & vinnumarkadi.

STARFSEMIN ARID 2015 ARSSKYRSLA 2015 | HB GRANDI
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DOTTURFELOG

Vignir G. Jonsson ehf.

Vignir G. Jonsson ehf. sérhaefir sig i fullvinnslu a hrognum og er steersti einstaki kaupandi
grasleppu- og porskhrogna & landinu.

Rekstrartekjur & arinu 2015 voru 15,4 m€. Hagnadur af rekstrinum nam 1,5 m€. Heildareignir {
arslok namu 10,4 m€ en eigid fé var 6,4 m€ eda 61 %.

HB Grandi hf. & 100% eignarhlut i Vigni G. Jonssyni ehf. og nam bdkfeert verd eignarhlutarins
12,2 m€ { 4rslok 2015. Ahrif félagsins & rekstur samstaedunnar voru jakvaed um 1,2 m€.

Nordanfiskur ehf.

Nordanfiskur ehf. framleidir fiskafurdir fyrir neytenda- og stéreldhiisamarkad innanlands og utan.

Rekstrartekjur & arinu voru 9,5 m€. Hagnadur af rekstrinum nam 0,6 m€. Heildareignir i arslok
namu 3,5 m€ en eigid fé var 2,7 m€ eda 77%.

HB Grandi hf. 4 100% eignarhlut i Nordanfiski ehf. og nam bdkfaert verd eignarhlutarins 5,8 m€ i
arslok 2015. Ahrif félagsins & rekstur samsteedunnar voru jakvaed um 0,6 m€.

HLUTDEILDARFELOG
Deris S.A.

HB Grandi hf. 8 20% hlut i eignarhaldsfélaginu Deris S.A. i Sile. Deris & sjavarutvegsféldgin Friosur
og Pesca Chile. Félogin gera Ut tvo frystitogara, prju linuskip sem frysta aflann, prja isfisktogara
og reka tvo fiskidjuver. Ad auki a Deris fiskeldisfyrirteekid Salmones Friosur S.A., sem rekur
fiskeldisstédvar og vinnslu i Sile.

Tap af rekstri Deris 4rid 2015 var 18,8 m€. Ahrif félagsins 4 rekstur HB Granda hf. voru neikvaed
um 3,8 m€. Bokfeert verd eignar HB Granda hf. var 16,7 m€ i arslok 2015.

HLUTHAFAR

Skrad hlutafé HB Granda hf. var 1.822,2 milljonir kréna i arslok 2015. Félagid atti { arslok eigin
hluti ad nafnverdi 8,6 milljonir kréna, pannig ad Utistandandi hlutafé nam 1.81.3,6 milljénum kréna.
Hluthafar { upphafi &rs voru 2.036 en voru 1.481 { &rslok. | &rslok 2015 &ttu tveir hluthafar yfir
10% eignarhlut { félaginu en peir voru Vogun hf. sem atti 33,7% og Lifeyrissjodur verslunarmanna
sem atti 11,7%.
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Gengi hlutabréfa var 41,1  arslok 2015, en 33,8 i arsbyrjun. Raunavoxtun hlutabréfa & arinu, ad
medtdldum ardi i félaginu, reyndist vera 23,6%. Pa er midad vid bréf sem keypt var a lokagengi
arsins 2014 og selt i lok arsins 2015, ad teknu tilliti til greidslu ards og verdbdlgu a arinu. Sé litid
til lengri tima var raunavoxtun hlutabréfs, sem var keypt i lok ars 1995 og selt um sidustu aramét,
um 13,2% 4 ari ad medaltali.

Skrad vidskipti med hlutabreéf i HB Granda hf. ndmu 24.679 milljonum kréna arid 201.5. Skrad vio-
skipti &rid 2014 ndmu 30.773 milljénum kréna. Urvalsvisitala OMX Iceland haekkadi um 43,44 %
ario 2015.

TiU STARSTU HLUTHAFAR | HB GRANDA HF. 31.12.2015

i millj. kr. %
Vogun hf. 610,7 33,7%
Lifeyrissjodur verslunarmanna 211,4 1n,7%
Hampidjan hf. 160,1 8,8%
Gildi lifeyrissjodur 16,7 6,4%
Arion banki hf. 948 5,2%
Eignarhaldsfélagio VGJ ehf. 91,2 5,0%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins 86,8 4.8%
Ingimundur Ingimundarson 48,0 2,6%
Stapi lifeyrissjédur 45,8 2,5%
Sofnunarsjodur lifeyrissréttinda 38,9 21%
Adrir hluthafar 309,2 17,0%
Utistandandi hlutafé 1.813,6 100,0%

ADALFUNDUR 2015

Adalfundur HB Granda hf. var haldinn féstudaginn 10. april 2015. Fundinn séttu 100 hluthafar sem féru med
92,4% af hlutafé félagsins auk gesta.

Formadur stjornar, Kristjan Loftsson, flutti skyrslu stjérnar og gerdi grein fyrir rekstri og afkomu félagsins &
lidnu starfsari. Vilhjalmur Vilhjalmsson, forstjéri, kynnti arsreikning HB Granda hf. og gerdi grein fyrir ymsum
battum starfseminnar 4 lidnu ari asamt pvi ad svara fyrirspurnum.

Tillaga stjérnar um ad greidd yrdi 1,50 kr & hlut { ard af hlutafé var sampykkt samhljoda. P& var stjérn félagsins
veitt heimild til ad kaupa allt ad 10% af eigin hlut i félaginu.

Sex adilar budu sig fram 1 kjori til stjérnar. | stjérn voru kjérin Kristjan Loftsson, Hallddr Teitsson, Hanna
Asgeirsdottir, Rannveig Rist og Pordur Sverrisson.

Deloitte ehf. var kjorid endurskodunarfélag.

A fyrsta stjérnarfundi eftir adalfund skipti stjérnin med sér verkum. Kristjan Loftsson var kjérinn formadur og
Rannveig Rist varaformadur.
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SKYRSLA OG YFIRLYSING STJORNAR OG FORSTJORA

HB Grandi hf. gerir ut 9 fiskiskip og vinnur fiskafurdir & sjo, i Reykjavik, & Akranesi og Vopnafirdi. Félagid hefur mestar
aflaheimildir islenskra utgerdarfélaga og rekur eigin markadsdeild sem selur afurdirnar um heim allan. Med
reynslumiklu og haefu starfsfolki er [6gd ahersla a abyrga umgengni til sjés og lands og gaedi afurda.

Arsreikningur samstaedunnar fyrir arid 2015 er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS), eins og
beir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Arsreikningur samstaedunnar hefur ad geyma arsreikning HB Granda
hf. ("félagid") og détturfélaga pess ("samstaedan").

Rekstur og fjarhagsleg stada 2015

Samkveemt rekstrarreikningi nam hagnadur af rekstri samsteedunnar 44,5 millj. evra (2014: 36,3 millj. evra). Tekjur
samstaedunnar af seldum vérum namu 225,5 millj. evra & arinu (2014: 214,9 millj. evra). Eignir samstaedunnar i arslok
namu 395,4 millj. evra (2014: 366,7 millj. evra), skuldir samstaedunnar i arslok namu 149,5 millj. evra (2014: 147,9
milli. evra) og eigid fé samsteedunnar i arslok 2015 var 245,8 millj. evra (2014: 218,8 millj. evra) samkveemt
efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfalli® var 62% i arslok (2014: 60%). Fjoldi arsverka hja samsteedunni & arinu 2015
voru 880 (2014: 920).

Stjorn félagsins leggur til ad a arinu 2016 verdi vegna rekstrararsins 2015 greiddur 1,7 kr. ardur af hverjum hlut
utistandandi hlutafjar til hluthafa, eda 3.083 millj. kr. (um 21,9 millj. evra a lokagengi arsins 2015). Ardgreidslan
samsvarar 4,1% af markadsvirdi hlutafjar i lok ars 2015. Visad er til arsreikningsins um radstéfun hagnadar og adrar
breytingar a eiginfjarreikningum.

Félagid undirritadi i februar 2015 lanasamning ad fjarhaed 77 millj. evra. Lanasamningurinn var nyttur til uppgreidslu a
skammtimaskuldum, endurfjarmégnun & langtimaskuldum og greidslu & eftirstédvum kaupverds uppsjavarskipa. |
arslok var sidan gengid fra fjarmognun a isfisksskipunum med lanasamningi ad fijarhaed 55 millj. evra. Gert er rad fyrir
ad dregid verdi a lanid i premur hlutum @ sama tima og isfisksskipin verda afhent.

Hlutafé og sampykktir
Skrad hlutafé félagsins nam i arslok 1.822,2 millj. kr, en félagid a eigin hluti ad nafnverdi 8,6 millj. kr. Hlutaféd er i
einum flokki, sem skradur er 8 Nasdag OMX Iceland.

Hlutafé félagsins skiptist i arslok & 1.481 hluthafa, en peir voru 2.036 i arsbyrjun og faekkadi pvi um 555 a arinu. Allir
hlutir njéta sdmu réttinda. Tiu steerstu hluthafar i arslok voru:

31.12.2015 31.12.2014

Nafnverd hlutafjar Eignarhlutur  Nafnverd hlutafjar Eignarhlutur
Hluthafi i millj. kr. i millj. kr.
Vogun hf. oo 610,7 33,7% 610,7 33,7%
Lifeyrissjodur verslunarmanna .............. 21,4 11,7% 181,6 10,0%
Hampidjan hf. .......cccoooiiiiiiee 160,1 8,8% 160,1 8,8%
Gildi lifeyrissjodur ........ccooverveieieeeeen. 116,7 6,4% 103,0 5,7%
Arion banki hf. ........cccciii, 94,8 5,2% 140,6 7,8%
Eignarhaldsfélagid VGJ ehf. ................ 91,2 5,0% 100,0 5,5%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins ........ 86,8 4,8% 7,7 4,0%
Ingimundur Ingimundarson ................... 48,0 2,6% 48,0 2,6%
Stapi lifeyrissjodur * ........ccccovevieeiniieenn. 45,8 2,5% - -
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda * ............ 38,9 2,1% - -
Landsbréf Urvalsbréf * ..o - - 38,1 2,1%
Festa lifeyrissjodur * .........ccocvvveieennnnne - - 34,3 1,9%
Tiu steerstu hluthafar samtals ................ 1.504,4 83,0% 1.488,1 82,1%
Adrir hluthafar ..o, 309,2 17,0% 325,5 17,9%
Utistandandi hIUtir ............ccccoovrueuennene. 1.813,6 100,0% 1.813,6 100,0%

* Hluthafar sem eiga enn hluti i félaginu, en eru i arslok ekki medal tiu steerstu hluthafa.
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SKYRSLA OG YFIRLYSING STJORNAR OG FORSTJORA FRH.

A adalfundi félagsins sem haldinn var i april 2015 var stjérn félagsins veitt heimild til a8 kaupa eigin hluti i félaginu.
Heimildin gildir i 18 manudi og takmarkast vid ad samanlogd kaup fari ekki yfir 10% af heildarhlutafé félagsins a
hverjum tima. Kaupgengi skal mida vid sidasta skrada dagslokagengi a markadi adur en kaupsamningur er gerdur.

Peir sem hyggjast gefa kost a sér i stjorn félagsins purfa ad tilkkynna pad skriflega fimm dégum fyrir upphaf adalfundar.

| stjorn HB Granda hf., sem kosin er & adalfundi félagsins til eins ars i senn, sitja prir karlmenn og tvaer konur. Stjérn
HB Granda hf. uppfyllir pvi skilyréi 63. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995 um kynjahlutfoll, en par er kvedid @ um ad hlutfall
hvors kyns sé ekki laegra en 40%.

Stjornunarheettir

Stjérn HB Granda hf. hefur sett sér starfsreglur i samraemi vid akveedi hlutafélagalaga, par sem valdsvid stjornar er
skilgreint og verksvi® hennar gagnvart forstjéra. | pessum reglum er medal annars ad finna reglur um fundarskoép,
reglur um heefi stjornarmanna til patttoku i afgreidslu mala, reglur um pagnarskyldu, upplysingagjof forstjora gagnvart
stjorn og fleira. Starfsreglur stjérnar og yfirlysing um stjérnarhaetti eru adgengilegar & heimasidu félagsins. Stjérn
félagsins akvedur starfskjor forstjéra. Stjorn hefur skipad endurskodunarnefnd, sem hittir ytri endurskodendur
reglulega og eru reglur nefndarinnar adgengilegar a heimasiéu félagsins.

Stjérn HB Granda hf. leitast vid ad fylgja Leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirteekja, sem gefnar eru ut af Vidskiptaradi
islands, Nasdag OMX lceland hf. og Samtékum atvinnulifsins (sidast Utgefnar mai 2015). Félagid alitur sig fylgja
framangreindum leidbeiningum um stjérnarhaetti i Sllum megin drattum med eftirfarandi undantekningum; Félagid
hefur ekki skipad tilnefningarnefnd og hefur ekki talid porf & radgefandi aliti slikrar nefndar vid val frambjédenda i
stjorn. Félagid hefur heldur ekki sett sér skrifleg vidmié um siéferdi og stefnu um samfélagslega abyrgd, en vinna vid
pad er vel & veg komin og likur vaentanlega a arinu 2016. Félagid er adili ad Festu, félagi um samfélagslega abyrgd
og stydst vid pau vidmid sem pad félag setur medan unnid er ad lokafragangi félagsins a pessum paetti.

Yfirlysing stjéornar og forstjora

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og forstjora er arsreikningur samstaedunnar i samraemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Er pad alit stjérnar og forstjéra ad
arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstodu samsteedunnar 31. desember 2015 asamt
rekstrarafkomu hennar og breytingu & handbaeru fé & arinu 2015. Jafnframt er pad alit stjérnar og forstjéra ad
arsreikningurinn og skyrsla stjornar fyrir arid 2015 gefi gléggt yfirlit um arangur af rekstri samstaedunnar, stédu hennar
og préun og lysi helstu ahaettupattum sem samstaedan byr vid.

Stjorn og forstjéri HB Granda hf. hafa i dag fjallad um samsteeduarsreikning félagsins fyrir arié 2015 og stadfesta hann
med undirritun sinni. Stjérn og forstjori leggja til vid adalfund félagsins ad sampykkja arsreikninginn.

Reykjavik, 24. febraar 2016.

Stjérn:

Kristjan Loftsson
Halldor Teitsson
Hanna Asgeirsdattir
Rannveig Rist
Pordur Sverrisson

Forstjori:
Vilhjalmur Vilhjalmsson
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ARITUN OHADS ENDURSKODANDA

Til stjornar og hluthafa HB Granda hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi samstaeduarsreikning HB Granda hf. fyrir arid 2015. Samstaeduarsreikningurinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjédstreymisyfirlit,
upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornar og forstjéra a arsreikningnum

Stjorn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu samstaeduarsreikningsins i samreemi vié alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Stjorn og forstjori eru einnig abyrg fyrir
pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram samstaeduarsreikning sem er an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos & samstaeduarsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum
sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um hvort
samsteeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og skyringum i samstaeduarsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist a faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu a samstaeduarsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess
innra eftirlits sem vardar gerd og glégga framsetningu samstaeduarsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit a virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat
a pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd samstaeduarsreikningsins séu
videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit
bad er alit okkar ad samsteeduarsreikningur HB Granda hf. gefi gldgga mynd af afkomu samstaedunnar a arinu 2015,

fjarhagsstodu hennar 31. desember 2015 og breytingu a handbeeru fé a arinu 2015, i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa veri® stadfestir af Evropusambandinu.

Stadfesting vegna skyrslu stjérnar

| samraemi vié akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu vitund
ad i skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g
um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 24. februar 2016.

Deloitte ehf.

borvaréur Gunnarsson

Joén Rafn Ragnarsson
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REKSTRARREIKNINGUR ARSINS 2015

Skyr. 2015 2014
ST [0 b= T o (U SRR 4 225.510 214.911
Kostnadarverd Seldra Vara ............cccoeeoeeeeiiiee et ( 159.866) ( 154.819)
Vergur RagNaOUE ... 65.644 60.092
ABrar reKStrartekjur .........oooo i 6.272 1.361
UtFIUtNINGSKOSINABUF ......ceereececeeeeeeceee et en e ( 13.209) ( 12.637)
AnNnar rekstrarkOStNAGU ............ooiiiiiiiiie e 8 ( 12.490) ( 12.319)
Bakfeerd VIFGISIYIMUN .....coouiiiiiiieiiiie ettt 9 7.979 0
Rekstrarhagnadur ................c.ooiiiiiiiiii e 54.196 36.497
FJAreignatekjur .......oooeei e 233 166
Séluhagnadur og matsbreyting eignarhluta i dotturfélagi .........c.cccceeeieeenneen. 3.802 5.753
FJArmagnSgiold .......oouieiiiiieeiie e ( 1.938) ( 2.859)
(€T T o L] 0 0 10 SRR 549 1.330
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold samtals ............ccccoiieiiiiiiiniiiiieeee e, 10 2.646 4.390
Ahrif hlutdeildarfélaga ..............cceeveveveueeeeeeeee e 15 ( 3.757) 2.910
Hagnadur fyrir tekjuskatt ............c.oooiiiiii e 53.085 43.797
TEKJUSKALIUN ...t 11 ( 8.590) ( 7.477)
Hagnaour Arsins ............ccooiiiiiiiii e 44.495 36.320
EBITDA et 54.239 49.936
Skipting hagnadar
Hluthafar MOBUITEIAGS .......coooviiiiiiii e 44.495 35.703
Hlutdeild minnihluta ..........cooomii e 0 617
HAGN@OUE GrSiNS ....coeeiiiiiiieeiie ettt 44.495 36.320
Hagnadur a hlut
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut ............ccccoeeiiiiiiii e 20 0,025 0,020

Skyringar a bladsidum 27 til 47 eru 6adskiljanlegur hluti af samstaedureikningnum
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YFIRLIT UM HEILDARAFKOMU ARSINS 2015

Hagnaour Arsins ............ccooiiiiiiiiii e
Rekstrarlidir feerdir beint a eigio fé:

Lidir sem sidar munu verda endurflokkadir yfir rekstur:
bydingarmunur vegna eignarhluta i felogum ..........ccccoiviiiiiienii e
bydingarmunur faerdur i rekstrarreikning vegna solu a détturfélagi
Heildarafkoma arsins

Skipting heildarafkomu
Hluthafar moédurfélags
Hilutdeild minninIuta ......oooeeeeeeeeee e
Heildarafkoma arsins

Skyringar a bladsidum 27 til 47 eru 6adskiljanlegur hluti af samstae

SAMSTABUREIKNINGUR ARSINS 2015

Skyr. 2015 2014

44.495 36.320

1.119 240

0 43)

45.614 36.517

45.614 35.894

0 623

45.614 36.517
dureikningnum
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EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2015

Skyr. 2015 2014
Eignir

ReKStrarflarmUNIT ..........ooii e 12 131.288 93.570
Rekstrarfifarmunir i SmiGUM ..o 13 20.917 35.797
OEfNISIEGAr QIGNIE .........vveeeeeeeeee et nnnnas 14 142.532 135.127
Eignarhlutir i hlutdeildarfélgum ...........cccooiiiriiiiiee e 15 16.659 19.619
ABrar fJAMESHNGAr ....cocveiiie 16 8.262 138
Fastafjarmunir 319.658 284.251
2] To ] S OO PP PR UPPRUPPRTPN 17 32.047 27.645
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ..........oooviiiiii 18 32.457 30.061
HaNdDEert T ... 11.204 24.727
Veltufjarmunir 75.708 82.433
Eignir samtals 395.366 366.684

Eigio fé
HIUTATE . 19.325 19.325
LOGbundinn varasjOdur ..........coceeiiiiiiiiii e 37.743 37.743
bydingarmunur vegna hlutdeildarfélags ...........cccococviiieiriiiiie e 2474 1.355
Oradstafad @igid f& ........coeveveeeeeeeeeeeeee ettt eeeees 186.301 160.406
Eigio fé 245.843 218.829

Skuldir
Vaxtaberandi SKUIAIF ............oooiiiiiiii e 21 74.425 20.527
Tekjuskattsskuldbinding ............cooiiiiiiiiii e 22 35.325 33.440
Langtimaskuldir 109.750 53.967
Vaxtaberandi SKUIAIr ............oooiiiiiiii e 21 17.569 72.981
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ...........ccccooiiiiiiiiiieee 23 15.256 13.092
SKaAr @rSiNS ....veeiiiieie e 22 6.948 7.815
Skammtimaskuldir 39.773 93.888
Skuldir 149.523 147.855
Eigio fé og skuldir samtals 395.366 366.684

Skyringar a bladsidum 27 til 47 eru 6adskiljanlegur hluti af samstaedureikningnum
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EIGINFJARYFIRLIT 2015

Hlutdeild
Logbundinn bydingar- Oradstafad minni- Eigio fé
Hlutafé varasjoodur munur eigio fé hluta samtals
Arid 2014
Eigid f&¢ 1.1.2014 ......cccoevrerne. 19.325 37.743 1.164 142.312 2.940 203.484
Heildarafkoma arsins .................. 191 35.703 623 36.517
Minnihluti faerdur at vid sélu ........ ( 3.563) (3.563)
Greiddur ardur, 1,5 kr. a hlut ...... ( 17.609) ( 17.609)
Eigid fé 31.12.2014 ..................... 19.325 37.743 1.355 160.406 0 218.829
Arid 2015
Eigid f&é 1.1.2015 .......ccocerern. 19.325 37.743 1.355 160.406 0 218.829
Heildarafkoma arsins .................. 1.119 44.495 45.614
Greiddur ardur, 1,5 kr. a hlut ...... ( 18.600) ( 18.600)
Eigid fé 31.12.2015 .....cccceeevneene 19.325 37.743 2474 186.301 0 245.843

Skyringar a bladsidum 27 til 47 eru 6adskiljanlegur hluti af samstaedureikningnum
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SJODSTREYMISYFIRLIT ARSINS 2015

Skyr. 2015 2014
Rekstrarhreyfingar
Rekstrarhagnadur @rsins ..........oooeeiiiiieeiiiie e 54.196 36.497
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Bakfeerd virdisryrnun aflaheimilda ............cccooieiiiiiin 14 ( 7.979) 0
Afskriftir og virdisryrnun rekstrarfjarmuna ............ccccoeeieeiiininc e 14.129 14.472
Hagnadur af SOIU €IgNa .......ccocuiiiiiiiiiiiee e ( 6.108) 1.034)
Lifraenar eignir, breyting .......oooeee oo 0 1.496)
54.238 48.439
Breytingar a rekstrartengdum €ignum ..........ccoiiiiiiiini ( 680) 1.608)
Breytingar a rekstrartengdum skuldum ...........coooiiiiiii e 520 2.835)
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ( 160) 4.443)
Innheimtar vaxtatekjur ..o 192 166
Greidd vaxtagiold ...........cceeeiiieeiie e ( 1.938) 2.828)
Greiddir SKAAr .........eeiiiee e s ( 7.821) 7.286)
Handbeert fé fra rekstri 44.511 34.048
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i rekstrarffarmunum ..........cccociiiiiiii 12 ( 10.675) 11.486)
Fjarfesting i rekstrarffarmunum i sSmidum ...........cocccoviiiieinii e 13 ( 34.517) 29.396)
Séluverd rekstrarfjarmuna og oefnislegra eigna ..........c.cccceeviieeniiiiiniec e 15.143 2.277
Soluverd eignarhluta i détturfélagi ad fradregnu handbaeru fé .........ccceeeeee. 0 8.988
Fjarfesting i eignarhlutum ad fradregnu handbaeru fé .............cccccoviiiniiiinne. ( 3) 3.242)
Adrar fjarfestingar, haeKKUN ..........ooiiiiiii e ( 7.546) 585)
Fjarfestingarhreyfingar ( 37.598) 33.444)
Fjarmoégnunarhreyfingar
(€10 (o 0 =T o TN T S ( 18.600) 17.609)
SKammEIMAlAN .....oooiiii s ( 36.768) 38.905
Tekin ny [angtimalan ... 80.000 0
Afborganir [angtimalana ... ( 45.068) 9.446)
Fjarmoégnunarhreyfingar ( 20.436) 11.850
(Leekkun) haekkun & handbaeru fé...............cooiiiiiiiiii e ( 13.523) 12.454
Handbaert fé i arsbyrjun.................coooiiiii 24727 12.273
Handbart fé i ArslokK ..............cooiiiiiiiiii e 11.204 24,727
Fjarfestingar og fjarmoégnun an greidsluahrifa:
Kaupverd rekstrarflarmuna .............ccooiiiiiiei e 0 1.968)
LangtimakKrofur ... ....ooeeee e 0 1.968

Skyringar a bladsidum 27 til 47 eru 6adskiljanlegur hluti af samstaedureikningnum
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SKYRINGAR

Félagio

HB Grandi hf. (“Félagid”) er islenskt hlutafélag. Hofudstddvar félagsins eru ad Nordurgardi 1, Orfirisey i
Reykjavik. Samsteeduarsreikningur félagsins fyrir arid 2015 hefur ad geyma arsreikning félagsins og
dotturfélaga pess, sem visad er til i heild sem "samsteedunnar" og til einstakra félaga sem "samstaedufélaga”
og hlutdeild samstaedunnar i hlutdeildarfélogum.

HB Grandi hf. gerir ut 9 fiskiskip og vinnur fiskafurdir a sjo, i Reykjavik, & Akranesi og Vopnafirdi. Félagid hefur
mestar aflaheimildir islenskra Utgerdarfélaga og rekur eigin markadsdeild sem selur afurdirnar um heim allan.
Med reynslumiklu og heefu starfsfélki er I6gd ahersla a abyrga umgengni til sjés og lands og gaedi afurda.

Grundvollur reikningsskilanna

Yfirlysing um ad alpj6dlegum reikningsskilastédlum sé fylgt

Samsteeduarsreikningurinn er gerdur i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa
verid stadfestir af Evropusambandinu.

Stjorn félagsins stadfesti og heimiladi birtingu arsreikningsins pann 24. febraar 2016.

Grundvéllur matsadferda
Samsteeduarsreikningurinn er gerdur a grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad krafa vegna sélu a
dotturfélagi er feerd a gangvirdi. Fjallad er um adferdir vid mat a gangvirdi i skyringu 2e.

Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill
Samstaeduarsreikningurinn er birtur i evrum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Allar fjarhaedir eru birtar i
pusundum evra, nema annad sé tekid fram.

Mat og akvardanir

Gerd samstaeduarsreiknings i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjéornendur taki
akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna,
skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru i st6dugri endurskodun. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi
timabili sem breytingin & sér stad og peim framtidartimabilum sem breytingarnar hafa ahrif a.

Upplysingar um mikilvaegar akvardanir par sem reikningsskilaadferdir hafa mest ahrif a skradar fjarhaedir i
arsreikningnum, er ad finna i skyringu 14 um mat a endurheimtanlegum fjarhaedum aflaheimilda.

Akvérdun gangvirdis
Hiuti af reikningsskilaadferéum og skyringum samsteedunnar krefjast akvordunar & gangvirdi, baedi vegna
fjarmalagerninga og annarra eigna og skulda.

Ad svo miklu leyti sem haegt er, notar samsteedan markadsupplysingar vid dkvérdun gangvirdis en liggi slikar
upplysingar ekki fyrir er byggt a mati stjornenda. Ef upplysingar fra pridja adila, likt og verd fra midlurum eda
verdmatspjonustu, eru notadar vid akvoérdun gangvirdis pa nyta stjérnendur upplysingarnar til ad stydja pa
nidurstédu ad matid uppfylli krofur um alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), par & medal pad stig sem slikt
mat myndi falla undir.

Gangvirdid er flokkad i mismunandi stig eftir stigskiptu kerfi @ grundvelli peirra forsenda sem notadar eru vid
mati® samkveemt eftirfarandi flokkum:
Stig 1: skrad verd (6breytt) & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: adrar forsendur en skrad verd samkvaemt 1. stigi sem haegt er ad greina fyrir eignina eda skuldina,
ymist beint (p.e. verd) eda ébeint (p.e. afleidd af verdi).

Stig 3: forsendur sem notadar eru vid mat eignar eda skuldar eru ekki byggdar a faanlegum
markadsupplysingum (6greinanlegar upplysingar).

Nanari upplysingar um forsendurnar sem notadar eru vid akvordun gangvirdis er ad finna i skyringu 14
oefnislegar eignir.
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SKYRINGAR, FRH.:

Mikilveegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskilaadferdum sem lyst er hér a eftir hefur verid beitt med samraemdum haetti fyrir 6l timabil sem
koma fram i arsreikningnum af 6llum félégum i samsteedunni.

Grundvoéllur samstaedu

Samsteedan feerir sameiningu fyrirtaekja med pvi ad nota kaupadferdina pegar yfirrad flytjast til hennar (sja a iii).
Endurgjald fyrir yfirtdku er ad jafnadi metid & gangvirdi eins og keyptar hreinar adgreinanlegar eignir.
Vidskiptavild sem verdur til er virdisprofud arlega. Allur hagnadur af hagsteedum kaupum er feerdur i
rekstrarreikning pegar i stad. Vidskiptakostnadur er gjaldfeerdur pegar hann fellur til nema hann tengist utgafu
skuldabréfa eda hlutabréfa.

Allar évissar vidboétargreidslur eru metnar & gangvirdi a yfirtbkudegi og sidari gangvirdisbreytingar ovissa
endurgjaldsins faerdar i rekstrarreikning.

Détturfélog eru pau félog par sem samstaedan fer med yfirrad. Samstaedan fer med yfirrad pegar hun ber
ahaettu eda hefur avinning af breytilegri ardsemi af hlutdeild sinni i félaginu og getur haft ahrif a ardsemina
vegna yfirrada sinna. Reikningsskil dotturfélaga eru innifalin i samsteedureikningnum fra pvi ad yfirrad nast og
par til peim lykur.

Hlutdeild annarra eigenda, pad er peirra sem ekki eru radandi, er metin midad vid hlutdeild peirra i
adgreinanlegum eignum yfirtekinnar einingar a kaupdegi.

Breyting & hlutdeild samstaedunnar i détturfélagi sem leidir ekki til pess ad yfirrad tapist er feerd sem vidskipti
med eigid fé.

begar yfirrad samstaedunnar i doétturfélagi tapast eru eignir og skuldir doétturfélagsins faerdar Gt ar
samstaedureikningnum asamt hlutdeild annarra eigenda pess og 6drum lidum eigin fjar. Allur tengdur
hagnadur eda tap er feert i rekstrarreikning. Eignarhlutur sem haldid er eftir er metinn & gangvirdi a peim degi
sem yfirad topudust.

Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum eru feerdir med hlutdeildaradferd. Hiutdeildarfélog eru pau félog sem
samstaedan hefur veruleg ahrif a fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad. Hlutdeildarfélég eru upphaflega
feerd a kostnadarverdi sem innifelur vidskiptakostnad. Eftir upphaflega skraningu er hlutdeild samsteedunnar i
afkomu og heildarafkomu hlutdeildarfélaga feerd i samsteedureikninginn par til verulegum ahrifum eda
sameiginlegum yfirradum lykur.

Vidskipti milli félaga innan samstaedunnar, stédur milli peirra og éinnleystar tekjur og gjold sem myndast hafa i
vidskiptum milli félaganna eru felld Gt vié gerd arsreiknings samsteedunnar. Oinnleystur hagnadur sem hefur
myndast i vidskiptum vi® hlutdeildarféldg er faerdur til laekkunar i samreemi vid eignarhlut samsteedunnar i
féldbgunum. Oinnleyst tap er feert it med sama haetti og éinnleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert
bendi til virdisryrnunar.

Tekjur

Tekjur af s6lu afurda eru metnar a gangvirdi greidslunnar sem er méttekin eda er innheimtanleg, ad fradregnum
veittum afslattum. Tekjur eru faerdar i rekstrarreikning pegar meginhluti ahaettu og avinnings flyst til kaupanda,
innheimta greidslu er likleg, haegt er ad meta fjarhaed teknanna, tengdan kostnad og voruskil med
areidanlegum heetti og engin aframhaldandi afskipti eru af vorunni eda pjonustunni.

Gjsld

Kostnadarverd seldra vara samanstendur af kostnadi vié utgerd og framleidslu, par med téldum launakostnadi,
veidigjoldum og afskriftum.

Annar rekstrarkostnadur samanstendur af soOlukostnadi, pjonustu vid vidskiptavini, skrifstofu- og
stjérnunarkostnadi og ymsum 68rum kostnadi, par med téldum launakostnadi og afskriftum vegna annarra en
tekiuskapandi eininga samstaedunnar.
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SKYRINGAR, FRH.:

Mikilveegar reikningsskilaadferoir, frh.

Fjareignatekjur og fjarmagnsgjéld

Fjareignatekjur ~samanstanda af vaxtatekjum af fjarfestingum, ardstekjum og hagnadi af
ahaettuvarnargerningum sem eru feerdir i rekstrarreikning. Vaxtatekjur eru faerdar i rekstrarreikning eftir pvi
sem peer falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru faerdar i rekstrarreikning a peim degi sem ardsuthlutun er
sampykkt.

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtakostnadi af lantokum, bakfeerslu nuavirdingar skuldbindinga, tapi af
ahaettuvarnargerningum sem feert er i rekstrarreikning og virdisryrnun fjareigna. Lantdkukostnadur er faerdur i
rekstrarreikning midad vid virka vexti.

Fjarmagnskostnadur sem stafar beint af kaupum eda byggingu eigna sem uppfylla skilyrdi um eignfeerslu, er
eignfeerdur sem hluti af eigninni fram ad peim tima pegar eign er tilbuin til notkunar. Eignfeersluheef eign er
eign sem tekur talsverdan tima ad koma i nothzeft astand.

Gengismunur af erlendum gjaldmidlum er faerdur netto.

Tekjuskattur

Gjaldfeerdur tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er
feerdur i rekstrarreikning nema pegar hann vardar li6i sem eru feerdir beint & eigid fé eda i yfirlit um
heildarafkomu, en pa er tekjuskatturinn faerdur a pa liéi.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem asetlad er ad komi til greidslu & neesta ari vegna skattskylds
hagnadar arsins, midad vid gildandi skatthlutfall a uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna
fyrri ara.

Frestadur tekjuskattur er feerdur vegna timabundinna mismuna & bokfaerdu verdi eigna og skulda i
arsreikningnum annars vegar og skattverdi peirra hins vegar. Frestadur tekjuskattur er ekki feerdur vegna
timabundinna mismuna vegna fjarfestinga i détturféldogum svo framarlega sem talid er ad modurfélagid geti
styrt pvi hvenaer timabundni mismunurinn snuist vid og tali® er liklegt ad hann muni ekki snuast vid i
fyrirsjaanlegri framtid. Tekjuskattsskuldbinding er ekki feerd vegna vidskiptavildar. Fjarhaed frestads
tekjuskatts byggir a pvi skatthlutfalli sem vaenst er ad verdi i gildi pegar timabundnir mismunir koma til meé ad
snuast vid, midad vid gildandi 16g a uppgjorsdegi.

Tekjuskattseignum og tekjuskattsskuldbindingum er jafnad saman pegar lagalegur réttur er til pess, pau varda
tekjuskatt sem lagdur er & af sdmu yfirvéldum a sama fyrirtaeki eda mismunandi fyrirtaeki sem eru samskoéttud
og gert er rad fyrir ad muni greida skatta sameiginlega.

Tekjuskattseign er einungis feerd ad pvi marki sem liklegt er ad heegt sé ad nyta framtidarhagnad a mdéti
eigninni. Tekjuskattseign er metin & hverjum uppgjérsdegi og leekkud ad pvi marki sem talid er ad hun nytist
ekki.

Hagnadur a hlut

| arsreikningnum er syndur grunnhagnadur & hlut og pynntur hagnadur & hlut fyrir almenna hluti i félaginu.
Grunnhagnadur a hlut er midadur vid hlutfall hagnadar, sem radstafad er til hluthafa i médurfélaginu, og vegins
medalfjblda virkra hluta a arinu. bynntur hagnadur a hlut er reiknadur med pvi ad leidrétta medalfjdlda virka
hluta vegna mdgulegrar pynningar vegna hluta sem geeti purft ad gefa Gt i samraemi vid kaupréttarsamninga
starfsmanna. bar sem engir kaupréttarsamningar hafa verid gerdir vid starfsmenn og ekki hafa verid gefin ut
breytanleg skuldabréf er ekki um ad reeda neina pynningu & hagnadi a hiut.

Starfspattayfirlit

Starfspattur er eining innan samstaedunnar sem med starfsemi sinni getur aflad tekna og stofnad til utgjalda,
par & medal tekjur og gjold vegna vidskipta vid adra starfspeetti samstaedunnar. Vié akvordun forstjora um
uthlutun audlinda til starfspatta og til a® meta arangur er afkoma peirra starfspatta, sem tiltaekar
fijarhagsupplysingar liggja fyrir um, yfirfarin reglulega.

Rekstrarafkoma starfspatta, eignir og skuldir peirra samanstanda af lidum sem tengja ma beint vid hvern
starfspatt og pa lidi sem haegt er ad skipta milli starfspatta & rokreenan hatt. Oskiptir lidir samanstanda
mestmegnis af tekjum af eignum og kostnadi af vaxtaberandi skuldum.

Fjarfestingar starfspatta er heildarkostnadur vid kaup rekstrarfjarmuna og oéefnislegra eigna annarra en
vidskiptavildar.

Verdlag & vorum og pjonustu milli starfspatta er akvedid eins og um 6skylda adila sé ad reeda.
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SKYRINGAR, FRH.:

Mikilveegar reikningsskilaadferoir, frh.
Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd i starfreekslugjaldmidla einstakra samstaedufélaga a gengi
vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar & gengi uppgjoérsdags. Adrar
eignir og skuldir sem faerdar eru a gangvirdi i erlendri mynt eru feerdar a gengi pess dags er gangvirdi var
akvedid. Gengismunur vegna vidskipta i erlendum gjaldmidlum er faerdur i rekstrarreikning.

Eignir og skuldir erlendrar starfsemi eru umreiknadar i evrur midad vid gengi uppgjorsdags. Tekjur og gjold
erlendrar starfsemi eru umreiknud i evrur @ medalgengi arsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfaerslu i
evrur er faerdur a sérstakan lid i yfirliti um heildarafkomu. Pegar erlend starfsemi er seld, ad hluta til eda 6llu
leyti, er tengdur gengismunur fluttur i rekstrarreikning.

Fjarmalagerningar

Til fiarmalagerninga sem ekki eru afleidusamningar teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum,
vidskiptakrofur, adrar kréfur, handbeert fé, lantokur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidusamningar eru faerdir a gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald.
begar fjarmalagerningar eru ekki metnir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning, er allur beinn vidskiptakostnadur
feerdur til heekkunar a virdi peirra vid upphaflega skraningu i bokhald. Eftir upphaflega skraningu eru
fjarmalagerningar sem ekki eru afleidusamningar feerdir med peim heetti sem greinir hér a eftir.

Léan og kréfur

Lan og krofur eru fjareignir med fostum eda akvardanlegum greidslum sem ekki eru skradar a virkum markadi.
Slikar eignir eru i upphafi faerdar & gangvirdi ad vidbaettum 6llum tengdum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega
skraningu eru lan og krofur feerdar a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti, ad fradreginni virdisryrnun
pegar vid 4. Lan og kréfur samanstanda af verdbréfaeign, vidskiptakrofum og 68rum kréfum.

Handbeert fé
Til handbeers fjar teljast sjodur og ébundnar bankainnstaedur.

Hlutafé er flokkad sem eigid fé. Beinn kostnadur vegna utgafu hlutafjar er faerdur til laekkunar a eigin fé, ad
fradregnum skattahrifum.

Kaup a eigin hlutum
begar samstaedan kaupir eigin hluti er kaupverdid, ad medtdldum beinum kostnadi, feert til laekkunar a eigin fé.
begar eigin hlutir eru seldir er eigid fé haekkad.

Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfijarmunir eru feerdir til eignar a kostnadarverdi, ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.
Kostnadarverdid innifelur beinan kostnad sem fellur til vid kaupin.

begar rekstrarfjarmunir eru samsettir ur einingum med mismunandi nytingartima eru einingarnar adgreindar og
afskrifadar midad vid nytingartimann.

Hagnadur af solu rekstrarfjarmuna, sem er mismunur & séluandvirdi peirra og bokfeerdu verdi, er faerdur i
rekstrarreikning medal annarra tekna, en tap af sélu medal annarra gjalda.

Fjarmagnskostnadur er eignfeerdur a byggingartima vegna rekstrarfiarmuna i smidum midad vid vegna
medalvexti alls lansfjar.

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjarmuna er eignfaerdur pegar liklegt er tali®d ad avinningur
sem felst i eigninni muni renna til samstaedunnar og heegt er ad meta kostnadinn a areidanlegan hatt. Bokfeert
verd hlutarins sem er endurnyjadur er gjaldfaert. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar
til hans er stofnad.
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Mikilveegar reikningsskilaadferoir, frh.
Rekstrarfjarmunir frh.

Afskriftir eru reiknadar af afskrifanlegri fjarhaed, sem er kostnadarverd ad fradregnu nidurlagsverdi. Afskriftir
eru reiknadar linulega midad vid aaetladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjarmuna. Aaetladur nytingartimi
greinist pannig:

=TS (=T To o1 TSRO PPR 17-25 ar
FiSKISKIP Og DUNAOU ..o e e 10-17 ar
V=] T TaTo ) [o ol [ = =1 PSPPSR 3-8 ar

Afskriftaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin a uppgjoérsdegi og breytt ef vid a.

Oefnislegar eignir

Keyptar aflaheimildir eru faerdar til eignar i efnahagsreikningi a kostnadarverdi sem o&efnislegar eignir med
otakmarkadan nytingartima og eru gerd a peim virdisryrnunarpréf ad minnsta kosti arlega.

Vidskiptavild myndast vid kaup a détturféldgum. Vidskiptavild er mismunurinn & kostnadi vié yfirtdbkuna og
gangvirdi yfirtekinna eigna, skulda og ovissra skulda. Pegar neikveed vidskiptavild myndast er hun tekjufeerd
strax i rekstrarreikningi.

Sidara mat
Vidskiptavild er faer® a kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun.

Adrar 6efnislegar eignir sem eru keyptar eda feerdar upp vid kaup i samsteedu vid kaup a dotturfélogum og eru
med takmarkadan nytingartima eru eignfeerdar & kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og
virdisryrnun par sem vid 4.

Kostnadur sem fellur til sidar er einungis eignfaerdur ef hann eykur avinning sem felst i eigninni sem
kostnadurinn vardar. Annar kostnadur, par a medal vegna vidskiptavildar og vérumerkja sem myndast hafa
innan samstaedurinnar, er faerdur i rekstrarreikning pegar til hans er stofnad.

Afskriftir 6efnislegra eigna, annarra en veidiheimilda og vidskiptavildar, eru faerdar linulega i rekstrarreikning
midad vid aaetladan nytingartima beirra. Afskriftartimi hefst pegar eignirnar eru tilbunar til notkunar. Azetladur
nytingartimi greinist pannig:

ViBSKIptasambONQ ... e 10 ar

Birgdir

Afurdir eru metnar til eignar & asetludu medalframleidsluverdi, sem samanstendur af beinum og ébeinum
framleidslukostnadi eda hreinu soluvirdi, hvoru sem laegra reynist. Hreint séluvirdi er azetlad soluverd i
venjulegum vidskiptum ad fradregnum aaetludum kostnadi vid ad ljuka vid og selja voru. Rekstrarvérubirgdir
eru metnar a innkaupsverdi.

Virdisryrnun

A hverjum uppgjérsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleeg visbending um virdisryrnun fjareigna, sem ekki eru
feerdar a gangyvirdi. Fjareign hefur ryrnad i virdi ef hlutlaegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem
hafa ordid benda til pess ad veent framtidarsjodstreymi eignarinnar sé lsegra en adur var talid.

Virdisryrnun er gjaldfeerd i rekstrarreikningi.

Virdisryrnun er bakfaerd ef haegt er ad tengja bakfeersluna & hlutlaegan hatt atburdi sem atti sér stad eftir ad
virdisryrnunin var faerd.
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Mikilveegar reikningsskilaadferoir, frh.

Bokfaert verd annarra eigna samstaedunnar, ad undanskildum lifreenum eignum og birgdum, er yfirfarid a
hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort visbendingar séu um virdisryrnun peirra. Sé einhver slik visbending til
stadar er endurheimtanleg fjarhaed eignarinnar metin. Virdisryrnunarprof eru gerd ad minnsta kosti arlega a
vidskiptavild, aflaheimildum og éefnislegum eignum med étilgreindan liftima.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi peirra eda nytingarvirdi, hvort
sem haerra reynist. Nytingarvirdi er azetlad framtidarsjédstreymi, sem er niavirt med voxtum fyrir skatta, par
sem vextirnir endurspegla mat markadarins a timavirdi peninga hverju sinni og pa ahaettu sem fylgir eigninni.

Virdisryrnun er gjaldfaerd pegar bokfeert verd eignar eda fjarskapandi einingar er heerra en endurheimtanleg
fijarhaed hennar. Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hopur eigna sem myndar sjodstreymi sem er ad
mestu leyti 6had 66rum eignum eda hépum eigna. Virdisryrnun fjarskapandi eininga er fyrst faerd til laekkunar a
tilheyrandi vidskiptavild, en sidan til hlutfallslegrar leekkunar a bokfeerdu verdi annarra eigna sem tilheyra
einingunni. Virdisryrnun er gjaldfeerd i rekstrarreikningi.

Virdisryrnun vidskiptavildar er ekki bakfeerd. Virdisryrnun fyrri timabila vegna annarra eigna er metin & hverjum
uppgjorsdegi til ad kanna hvort visbendingar séu um ad ryrnunin hafi minnkad eda horfid. Su virdisryrnun er
bakfeerd ef breyting hefur ordid & mati sem notad var vid uUtreikning & endurheimtanlegri fijarhaed. Virdisryrnun
er einungis bakfeerd ad pvi marki ad bokfaert verd eignar sé ekki umfram pad sem verid hefdi ef engin
virdisryrnun hefdi verid feerd.

Hlunnindi starfsmanna

Samsteedan greidir i6gjold vegna starfsmanna sinna til sjalfsteedra idgjaldatengdra lifeyrissjoda. Samstaedan
ber enga abyrgd a skuldbindingum sjédanna. 18gjoldin eru gjaldfeerd i rekstrarreikningi medal launa og
launatengdra gjalda eftir pvi sem pau falla til.

Skuldbindingar

Skuldbinding er feerd pegar samstaedan ber lagalega eda eetlada skuldbindingu vegna lidinna atburda, ef liklegt
er ad komi til greidslu og heegt er ad meta hana a areidanlegan hatt. Skuldbindingar eru metnar med pvi ad
navirda azetlad framtidarsjodstreymi med voxtum fyrir skatta sem endurspegla mat markadarins a timavirdi
peninga hverju sinni og pa ahaettu sem fylgir einstokum skuldbindingum.

Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir @ beim sem hafa ekki verid innleiddir

Samsteedan hefur tekid upp alla alpjoédlega reikningsskilastadla, breytingar a peim og tulkanir sem gilda fyrir
reikningsskilatimabil sem héfust 1. januar 2015, sem Evropusambandid hefur stadfest og eiga vid um starfsemi
hennar. Samstaedan hefur ekki tekid upp stadla, breytingar & stodlum eda tulkanir sem taka gildi fyrir
reikningsskilatimabil sem hefjast sidar, en heimilt er ad taka upp fyrr. Ahrif pess & reikningsskil samstaedunnar
hafa ekki verid metin.
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Starfspattayfirlit
Rekstrarstarfspeettir

Starfspattaupplysingar eru birtar eftir edli rekstrar og byggja a skpulagi og innri upplysingagjéf samstaedunnar.
Samsteedan skiptist i tvo starfspeetti, sem skiptast eftir utgerdarpattum. Starfspaettirnir eru; Botnfiskur - veidar
og vinnsla, Uppsjavarfiskur - veidar og vinnsla og undir annad fellur starfsemi détturfélaga.

2015

Seldar VOrur ........cccovevvceenecieceee
Kostnadarverd seldra vara .................
Vergur hagnadur ...........c.ccccceeeiiineeen.
Adrar tekjur ...,
Utflutningskostnadur ..............c.c.........
Annar rekstrarkostnadur ...................
Bakfaerd virdisryrnun ...........cccccoeeennee.
Rekstrarhagnadur .............................
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold ......
Anrif hlutdeildarfélaga ........................
Hagnadur fyrir tekjuskatt ...................
Tekjuskattur ........cccovveiiiiieiiiec,
Hagnadur arsins ..............c.ccccceenneen.

Rekstrarfiarmunir ..o
Rekstrarfijarmunir i smidum ...............
Oefnislegar eignir ...........ccccccceeueunen.
Oskiptar €ignir ........coceeeeeeeeeeeenns
Eignir samtals ..........ccccocoviiniiiiiieene

Oskiptar SKUIAIF ........ooeeeeeeeeeeeeeenn.

AFSKIIFEF oo
Fjarfestingar i rekstrarfjarmunum .......

2014

Seldar VOrur .......cccoovceeeviieeeee e
Kostnadarverd seldra vara .................
Vergur hagnadur ...........cccccceeeeineeee.
Adrar tekjur ........ccoveeeiiiee e
Utflutningskostnadur ..............c..........
Annar rekstrarkostnadur ....................
Rekstrarhagnadur .............................
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold ......
Anrif hlutdeildarfélaga ........................
Hagnadur fyrir tekjuskatt ....................
Tekjuskattur ........cceeeeiiiiiiieeee,
Hagnadur arsins ..............c.cccocceennenn.

Rekstrarfifarmunir ..........ccccoooceeienns
Rekstrarfjarmunir i smidum ...............
Oefnislegar eignir .........c.cccccoceeeuennne.
Oskiptar €ignir .......cccoceeveeeeeeeenenns
Eignir samtals .........cccccoiiiiiiiinies

Oskiptar skUIdir ..........ccooeveviieereeenn.

Afskriftir rekstrarfjarmuna ...................
Fjarfestingar i rekstrarfjarmunum .......

SAMSTABUREIKNINGUR ARSINS 2015

Uppsjavar- Jofnunar-

Botnfiskur fiskur Annad feerslur Samtals
124.512 78.426 27.352 ( 4.780) 225.510
91.742) ( 49.634) ( 22.977) 4487 ( 159.866)
32.770 28.792 4375 ( 293) 65.644
6.272 6.272
7.226) ( 4.817) ( 1.166) 13.209)
12.490)

7.979

54.196

2.646
3.757)

53.085
8.590)

44.495

40.936 84.338 6.014 131.288
20.917 20.917
95.403 37.924 9.205 142.532
100.629

395.366

149.523

6.308 7.328 493 14.129
22.763 20.643 1.786 45.192
114.622 75.258 28.753 ( 3.722) 214.911
86.534) ( 49.163) ( 22.844) 3.722 154.819)
28.088 26.095 5.909 0 60.092
1.361 1.361
7.149) ( 4.457) ( 1.031) 12.637)
12.319)

36.497

4.390

2.910

43.797
7.477)

36.320

42.046 46.543 4.981 93.570
4.537 31.260 35.797
87.424 38.448 9.255 135.127
102.190

366.684

147.855

5.917 7.576 979 14.472
8.539 29.533 2.810 40.882
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Starfspattayfirlit, frh.:

Landsvaedaskipting

Evropa Asia Amerika Afrika Samtals
2015
Seldar VOrur .........ccoccvveiiiiieee e 184.501 24277 8.890 7.842 225.510
2014
Seldar VOrur .......cccovveveeniiecseen, 182.746 15.573 6.984 9.608 214.911

Eignir samsteedunnar eru allar & Islandi utan eignarhluta i félégum i Sile, sem eru éverulegur hluti af
heildareignum samstaedunnar.

Breytingar 8 samstaedunni

Utdeiling kaupverds a Nordanfiski ehf

A arinu var lokid vid Gtdeilingu & kaupverdi Nordanfisks ehf. en & arinu 2014 eignadist HB Grandi hf. allt hlutafé i
félaginu. A arinu 2014 var yfirtakan & félaginu feerd til bradabirgda i efnahagsreikning samstaedunnar en
endanleg uthlutun hafdi pau ahrif ad vidskiptavild laekkadi um 1.172 pus. evra og vidskiptasambdnd, sem eru
afskrifud a 10 arum, haekkudu um sému fjarhaed ad teknu tilliti til tekjuskattskuldbindingar.

Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjéld greinast pannig: 2015 2014
0= o TR TROPR 58.040 52.259
LifeYriSIOGIONA ......eeetieiitieiee et 5.772 5.126
Onnur 1auNatengd GJOIA ...........cccoviueueieieeeeeeeee ettt 5.715 5.206
Laun og launatengd gjold samtals ..............coceriiiiiiiiiiii e 69.527 62.591

Laun og launatengd gjold skiptast pannig a rekstrarlidi:

Kostnadarverd Seldra Vara ..............ueueeeeieiiii et 65.963 590.698
ANNAr rekStrarkOStNAOU .........ccoov i e 3.564 2.893
Laun og launatengd gjold samtals ..............coceiiiiiiiiiiii e 69.527 62.591
ATSVETK ..o 880 920
Veidigjald

Félagid greidir veidigjald skv. [6gum nr. 74/2012 um veidigjald. A arinu 2015 nam gjaldfsert veidigjald 7.184 pus.
evrur (2014: 7.480 pus. evrur). Veidigjaldid er gjaldfaert medal kostnadarverds seldra vara i rekstrarreikningi.

Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2015 2014
Laun og launatengd gjold ..........cooueiiiiiiiiiie s 3.564 2.893
Annar stiornUNArkOSINAOUN ..........coiiiiiiiii e e 4.451 3.588
SKraningarkOSINABU ........cooiuiiiiiii e e 0 730
MarkadSKOSINAOUI .........ooiiiiiiiie e 1.085 1.643
Virdisryrnun Vidskiptakrafna ...........coooieiiiiiii e 3.209 3.365
ANNAE KOSTNAOU ...ttt e e 181 100
Annar rekstarkostnadur SamMIalS ...........occeeiiiiiiie e 12.490 12.319
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9.  Virdisryrnun
Virdisryrnun greinist pannig: 2015 2014
Bakfaerd virdisryrnun aflaheimilda ...........ccooeiiiiiiiii e 7.979 0
ViIrdisryrnun SAMLAIS .......cooueiiiiiiiie et 7.979 0

10. Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjéld greinast pannig:
VAXEAEEKJUT ..t 210 160
Tekjur af @ignarhlUtUM .........c.ooiiiiii e 23 6
Sdluhagnadur eignarhluta i dotturfélagi ..........cccoovveeiiiiiiii e 3.802 5.001
Matsbreyting eignarhluta i dotturfélagi ............ccooveiiiiiiinii e 0 752
Fijareignatekjur SamLals ...........c.cooiiiiiiiiiiiie e 4.035 5.919
Vaxtagjold 0g VEIrODBBIU ..........cooiuiiiiiiiieiiie e ( 1.938) ( 2.859)
Fjarmagnsgjold SamIEalS .........ccceiiiiiieiie e e ( 1.938) ( 2.859)
Gengishagnadur gjaldmidla ............cociiiiiiiiini e 549 1.330
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold samtals ............ccccoviieiiiiiiiiiic e 2.646 4.390
A arinu 2014 seldi félagi® eignarhlut sinn i détturfélaginu Stofnfiski hf. Samkveemt samningnum gat séluverd
eignarhlutans haekkad naedi Stofnfiskur hf. sélumarkmidum sinum innan priggja ara. Midad vid
rekstrarnidurstodur félagsins fyrir arid 2015 mun HB Grandi fa greidslur umfram upphaflegt séluverd og hafa
3.802 pus. evrur verid tekjufeerdar sem vidbotarséluhagnadur.

11. Tekjuskattur

Virkt tekjuskattshlutfall samstaedunnar a arinu var 16,2% (2014: 17,1%). Tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist

pannig:

2015 2014
Skattar til greidslu
SKAtAr @rSiNS ..o 6.948 7.815
Frestaodir skattar
Timabundnir MISMUNIT ..o 1.642 ( 338)
Gjaldfaerdur tekjuskattur i rekstrarreikningi .........ccccoovieeiriiiiiie e 8.590 7.477
Virkur tekjuskattur greinist pannig: 2015 2014
HagNaoUIr ArSinS ........ooiiiiiiiiiiee et 44.495 36.320
TEKJUSKALIUN ... 8.590 7.477
Hagnadur an tekjuskatts ..........coocueiiiiiiiiiiiie e 53.085 43.797
Tekjuskattur samkvaemt gildandi skatthlutfalli .......... 20,0% 10.617 20,0% 8.759
Anrif gengismunar ............ccceueveeevcueeeeeeeee e ( 2.2%) ( 1.169) 0,9% 411
Anrif skatthlutfalla & erlendu skattsvaedi .................... ( 0,2%) ( 99) 0,0% 20
Eignarhlutir utan skattskuldbindingar .............c........... ( 1,4%) ( 760) ( 3,9%) ( 1.715)
Adrir lidir, 6fradrattarbaerir ............oooovivvveiiiieeieeeeee, 0,0% 1 0,0% 2
Virkur tekjuskattur ..........cccoooiiiini 16,2% 8.590 17,1% 7.477

SAMSTABUREIKNINGUR ARSINS 2015
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12. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfijarmunir og afskriftir greinast pannig:

Fiskiskip Ansld

Fasteignir og bunadur og taeki Samtals
Kostnadarverd
Heildarverd 1.1.2014 ..o 70.274 134.627 103.468 308.369
Yfirteki® i sSamstaelu ........coovveiiiiiiii 503 0 176 679
Vidbaetur @ Arinu ........ooceiiiiii 2.508 2.603 8.343 13.454
Selt 0g NIBUIag ......c.eoviieiiiiiee e ( 1.955) ( 10.771) ( 1.311) ( 14.037)
Faert Ut i samstaedu ..o ( 12.521) 0 ( 2.483) ( 15.004)
Heildarverd 31.12.2014 .......cccoeiiiiieeeee e 58.809 126.459 108.193 293.461
Vidbaetur @ ArinuU ........cocoeviiiii 4.788 211 5.676 10.675
Flutt af rekstrarfjarmunum i smidum .............ccccoeee. 0 49.397 0 49.397
Selt og NiBUrIagt .........ccceeveiiiiene e 0 ( 32.593) ( 3.409) ( 36.002)
Heildarverd 31.12.2015 .......cccooiiiieeee e 63.597 143.474 110.460 317.531
Afskriftir
Afskrifad 1.1.2014 ..o 35.365 101.015 67.384 203.764
AFSKIftir Arsins .......oooveeiiii 1.763 5.808 6.646 14.217
Selt 0g NIBUrIagt .........coceveiiiiiiee e ( 1.022) ( 9.994) ( 620) ( 11.636)
Faert Ut i samstaedu .......cccceeveiiieiiiieeee e ( 4.512) 0 ( 1.942) ( 6.454)
Afskrifad alls 31.12.2014 .......coooiriiiiiieee e 31.594 96.829 71.468 199.891
AFSKIftir Arsins ........ooveeiiiiic 1.566 5.030 7.247 13.843
Selt og NiBUrIagt .........ccceeveeiiieie e 0 ( 24.166) ( 3.325) ( 27.491)
Afskrifad alls 31.12.2015 .......ccooiiiiiiiieiie e 33.160 77.693 75.390 186.243
Bokfaert verd
112014 e 34.909 33.612 36.084 104.605
31.12.2014 oo 27.215 29.630 36.725 93.570
31.12.2015 oo 30.437 65.781 35.070 131.288
AfsKriftahlutfoll ..o 4-6% 6-10% 12-33%
Afskriftir skiptast pannig eftir rekstrarlioum: 2015 2014
Kostnadarverd SeIdra VAra ............oc.eeooiiiiiiieeiiee e 13.843 14.217
Afskriftir samkvaemt rekstrarreikningi ..........coooeeviiiiiiie e 13.843 14.217

Virdisryrnun rekstrarfjarmuna
A arinu var fzerd virdisryrnun ad fiarhaed 450 pus. evrur i tengslum vid endurnyjun isfiskstogara félagsins.

Vatryggingar og mat eigna
Vatryggingarverd og fasteignamat rekstrarfjarmuna samstaedunnar i arslok nam eftirfarandi fjarhaedum:

Fasteignamat fasteigna 0g 100a@ ..........ccooiiiiiiiiiiiii e 36.939 29.618
Brunabotamat fasteigna 0g 100a ..........coceeiiiiiiiiiiin e 71.286 55.971
Vatryggingarverd skipa 0g bUNABAr ...........cceiiiiiiiiiiii e 113.860 79.897
Vatryggingarverd ahalda og taekja ..........ccoooeeiiiiiii e 107.219 90.992
Vatryggingaverd afla 0g veidarfaera ..........ccoovueiiiiieeiiiie e 17.050 17.601
VAtryggingaverd afurBa ...........c.cooeiiiiiiieeiee ettt e 42.786 32.824
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Rekstrarfjarmunir frh.
Vedskuldir

A eignum samsteedunnar hvila pinglyst vedskuldabréf og tryggingabréf til tryggingar skuldum. Verdmeeti

pessara trygginga greinast pannig:

Fiskiskip 0g bUN@BU .........ccuviiiiiiiiiiiiee e
Fasteignir 0g Velar ...
Tryggingabréf og afurdir ..........cccceevieiiiiei e
SAMLAIS ..o

Rekstrarfjarmunir i smidum

Rekstrarfijarmunir i smidum greinast pannig:

Kostnadarverd

Heildarverd 1.1.2014 ...
Vidbaetur @ arinU ..........evvveeiiiiiiiie s
Heildarverd 31.12.2014 ......ccccoveeeeeeieeeee e
Vidbaetur @ arinU ..........eveveeieiieiiiiis
Flutt & rekstrarffarmuni ..........ccoocoeeviiiiiiieee
Heildarverd 31.12.2015 ...,

2015 2014

............................................. 248.166 174.899
............................................. 34.544 26.962
............................................. 1.419 1.300
............................................. 284.129 203.161

Fiskiskip

.................................................................... 6.401
.................................................................... 29.396
.................................................................... 35.797
.................................................................... 34.517
.................................................................... ( 49.397)
.................................................................... 20.917

A arinu var smidi tveggja uppsjavarskipa loki® og voru pau afhent félaginu i mai og desember. Félagid hefur
sami® um smidi priggja nyrra isfisksskipa og nemur samningsfjarhadin um 44.000 pus. evrur. Félagi® hefur
einnig samid um kaup a vinnslubunadi i isfisksskipin og nemur heildarfjarhaed peirra samninga um 8.000 pus.
evrur. Radgert ad isfiskstogararnir verdi afhentir & arunum 2016 og 2017.

Medal rekstrarfjarmuna i smidum eru eignfeerdir vextir ad fjarheed 338 pus. evrur (2014: 603 pus. evrur) sem eru

eignfaerdir midad vid 2,3% vexti.

Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir greinast pannig:

Vidskiptasambond ..........ccoccviiiiiiiiiii e
Vidskiptavild ........oooriiiiiie e
Aflaheimildir ........ocveiiiii
Oefnislegar eignir 31.12 .........cccoveveeveeeeeeeeeeeeeeens

Vidskiptasambond
Vidskiptasambodnd greinast pannig:

Vidskiptasambond 1.1, ...
UthIUtad & riNU ....c.veeeeeieeee e
Afskrifad @ AriNU ..........cooviiiiiieiiiee e
Vidskiptasambdnd 31.12. ....c.coovviiiiiiiiiie e

Afskriftahlutfall ...........cooeeiiiiieee e

Vidskiptavild
Vidskiptavild greinist pannig:

Vidskiptavild 1.1, ...
ViBDOt @ AriNU ....oeeiiiiiiice
Radstafad a vidskiptasambond ...,
Faert & tekjuskattskuldbindingu ...........cccoociviniieciniennne
Faert Gt vid sOlu dotturfélags ..........cccveveeeeieeeeeeee,
Vidskiptavild 31.12. ..o

SAMSTABUREIKNINGUR ARSINS 2015

2015 2014
............................................. 3.185 2.297
............................................. 6.019 6.957
............................................. 133.328 125.873
............................................. 142.532 135.127
............................................. 2.297 0
............................................. 1.172 2.552
............................................. ( 284) ( 255)
............................................. 3.185 2.297
............................................. 10% 10%
............................................. 6.957 7.520
............................................. 0 3.159
............................................. ( 1.172) ( 2.552)
............................................. 234 510
............................................. 0 ( 1.680)
............................................. 6.019 6.957
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Oefnislegar eignir frh.:
Vidskiptavild frh.

Vidskiptavild greinist pannig nidur a fjarskapandi einingar: 2015 2014
Vidskiptavild Vignis G. JONSsSoNar €hf. .........cccociiiiiiiiiiicce e 3.798 3.798
Vidskiptavild Nordanfisks €hf. ........c.oooiiiiiii e 2.221 3.159
Vidskiptavild Samtals ......ccocoio e e e 6.019 6.957

Virdisryrnunarprof voru framkveemd a vidskiptavild vegna Vignis G. Jénssonar ehf. og Nordanfisks ehf. i arslok
2015. | préfunum eru endurheimtanlegar fiarhaedir metnar & pann hatt ad navirda asetlad framtidar fjarstreymi.
Azetlad framtidar fjarstreymi byggir & aaetlunum félaganna til naestu fidgurra ara, par sem vaentingar um hagnad
og voxt efnahags, asamt avoxtunarkréfu voru medal helstu breyta i matinu. Rekstraraaetlanir byggja a rauntélum
og framtidarvaentingum stjérnenda. Studst var vid avoxtunarkréfu eftir skatta til ad navirda framtidar fjarflaedi
eftir skatta. Avoxtunarkrafan tekur fillit til peirrar ahaettu sem felst i starfsemi félaganna. Nidurstada
virdisryrnunarpréfanna var ad endurheimtanlegt verd eignarhlutanna var heerra en bokfaert verd peirra og engin
virdisryrnun pvi feerd.

Vignir G. Nordan-
Helstu forsendur i préfunum voru eftirfarandi: Jénsson ehf. fiskur ehf.
Medalvoxtur tekna til fimm Ara ... 2,3% 2,4%
FramtiGarvOXIUN .........oooiiiiiii e eeeeeaa e s 2,0% 2,0%
AVOXEUNGIKIATA .. cve ettt et ettt ettt re et ee et eeeee e et e et eneeeenennas 10,3% 10,2%
Endurheimtanlegt virdi vidskiptavildar umfram bokfeert verd ... 1.494 958

Breytingar & forsendum virdisryrnunarpréfanna, baedi hvad vardar haekkun & avoxtunarkrofum um eitt
présentustig og laekkun EBITDA um 10% hafa ekki ahrif a bokfaert verd vidskiptavildarinnar.

Aflaheimildir

Keyptar aflaheimildir greinast pannig: 2015 2014
AFIAREIMIIAIE 1.7 ettt e e s 125.873 125.873

Bakfaerd VIFBISIYIMIUN .......coiiiiiiiiiee ittt e 7.979 0

SEIE A AFINU Lot ( 524) 0

AFIAhEIMIlAIr 3112, 1 133.328 125.873

Aflaheimildir DOINTISKUN ........coiiiiiie e 95.403 87.424

Aflaheimildir UppSJAVArfISKUT .........ooiiiiiii e 37.925 38.449

AfIAhEIMIlAIr 3112, e 133.328 125.873

Keyptar aflaheimildir eru faerdar til eignar i efnahagsreikningi a kostnadarverdi sem oéefnislegar eignir med
o6takmarkadan nytingartima og eru gerd a peim virdisryrnunarpréf ad minnsta kosti arlega. Virdisryrnunarprofi
aflaheimilda er skipt a rekstrarstarfspaetti félagsins sem eru veidar og vinnsla botnfisks og veidar og vinnsla
uppsjavarfisks. Rekstrarstarfspaettirnir eru sjalfsteedar fjarskapandi einingar.

A arinu 2013 voru tekjufaerdar 13.622 pus. evrur af peirri 21.601 bpus. evru virdisryrnun sem faerd var &
aflaheimildum botnfisks & arinu 2012. Nidurstada virdisryrnunarpofs a aflaheimildum i arslok 2015 leidir til pess
ad tekjufeerdar eru 7.979 pus. evrur sem eru eftirstodvar adur gjaldfeerdar virdisryrnunar a aflaheimildum i
botnfiski. Helsta breytingin fra arinu 2014 er ad buid er ad breyta I16gum nr. 74/2012 um veibdigjald. Eldri 16g
gerdu rad fyrir ad veidigjold a fiskveidiarinu 2016/2017 myndu nema 65% af sérstaklega reiknadri rentu allra
sjavarutvegsfyrirteekja.

Metid endurheimtanlegt virdi aflaheimilda uppsjavarfisks er verulega umfram bodkfaert verd. Stjérnendur telja ad
raunhaefar breytingar i lykilforsendum myndu ekki leida til pess ad endurheimtanlegt virdi aflaheimilda yréi laegra
en békfaert verd peirra.

Vid mat a hugsanlegri virdisryrnun aflaheimilda var endurheimtanleg fjarhaed hverrar fjarskapandi einingar metin
med pvi ad nlvirda aaetlad framtidarfjarstreymi midad vid aframhaldandi nytingu eininganna. Azetlad fjarstreymi
byggir & spa um rekstrarafkomu starfspattanna til naestu fimm ara.
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Oefnislegar eignir frh.:
Aflaheimildir frh.:
Studst var vid eftirfarandi forsendur vidé mat & endurheimtanlegri fjarhaed:

Botnfiskur Uppsjavarfiskur

2015 2014 2015 2014
Nafnvoxtur tekna 2014/2015 / 2013/2014 .................. 6,3% 10,4% 13,9% 0,4%
Veginn medalvoxtur
tekna 2016 til 2020 / 2015 1il 2019 ...oevieeriiieeeieene 0,5% ( 0,2%) ( 2,8%) ( 2,0%)
Framtidarvoxtur ad teknu tilliti til verdlagspréunar ..... 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Avoxtunarkrafa, WACC ......cvooeeeeeeeeeeeee e, 8,7% 8,7% 8,7% 8,7%

Vid mat a rekstrarafkomu neestu fimm ara er veidigjald azetlad. Erfitt er fyrir stjornendur félagsins ad meta
veidigjald til framtidar. Virdisryrnunarpréfid byggir @ peirri forsendu ad gjaldid er reiknad midad vid
rekstrardeetlanir félagsins eftir reiknigrunni i 1égum nr. 74/2012 sem lagdur er til grundvallar vid akvordun
veidigjalds a greinina i heild sinni fyrir fiskveidiarié 2015/2016.

Hoflegar breytingar a lykil forsendum uppsjavarfisks hafa ekki ahrif til virdisryrnunar.

Breytingar a eftirfarandi forsendum botnfisks hefdu eftirfarandi ahrif a bokfaert verd aflaheimilda i arslok.

2015 2014
Haekkun & avoxtunarkréfu um eitt prosentustig
Leekkun aflaheimilda og gjaldfeerd virdiSryrnun ..........cccccceeiieeeiiiieniee e ( 9.949) ( 18.452)
Laekkun EBITDA um 10%
Leekkun aflaheimilda og gjaldfeerd viriSryrnun ...........cccceeeiiieiiiiicniiec e ( 6.673) ( 11.280)
Laekkun a avoxtunarkréfu um halft présentustig
Haekkun aflaheimilda og bakfaerd virdisryrnun ............cccceeiinieiinieencee e 0 7.979
Haekkun EBITDA um 10%
Haekkun aflaheimilda og bakfaerd virdisryrnun ... 0 7.979
Hlutdeild Uthlutadar Oveidd Oveidd
Aflaheimildir félagsins greinast pannig: i uthlutun heimildir tonn tonn
2015 tonn 31.12.2015 31.12.2014
Tegund:
POISKUT ... e 5,0% 9.443 5.427 4.879
Porskur i Norskri 16gSOQU .......coovvvieeeiiiiiieieeieeen 22.2% 1.456 1.456 1173
Porskur i riussneskri 16gSOgU .........cccocveeiiiieinineennn 28,3% - - 733
D T T 6,6% 1.910 1.139 1.090
UTSI ettt 17,6% 7.684 7.070 6.684
GUIIKAIT .. 29,3% 13.448 10.115 9.479
DJUPKAIi ..o 32,6% 3.086 2124 2.041
ULhafSKari ........ceveeeeecececeeeeeeec e 30,5% 761 830 959
GrAlUBA ... e 13,2% 1.423 1.389 1.425
GUITAX .ttt 32,6% 2.473 2.224 2.044
islensk sumMargotssild ........cccooeviiiiii e 11,1% 7.456 949 728
Norsk islensk vorgotssild .........ccccoceiiiiiiiiiieeie, 14,1% 5.900 6.908 5.829
LOBNG ..o 18,0% 17.100 17.100 72.542
KOIMUNNI e 20,9% 24.676 29.638 40.426
Adrar kvétabundnar tegundir .........cooeiiiiiiiiins 1.098 870 901
Samtals aflaheimildir i porskigildum .............cccccoeeee 46.714 36.551 46.141
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Oefnislegar eignir frh.:

Aflaheimildir frh.:

Uthlutun aflaheimilda i islenskri fiskveidildgségu fer fram arlega og byggir & akvaedum laga um stjérn fiskveida.
Sjavarutvegsradherra akvedur med reglugerd pann heildarafla sem veida ma ur peim einstéku nytjastofnum sem
naudsynlegt er talid ad takmarka veidar a.

Botnfiskheimildir midast almennt vid dthlutun i september 2015. Heimildir i Uthafskarfa og porski i norskri
I6gsOgu midast pd vid Uthlutun i jantar 2016. Samningavidraeedum um porskveidar i rissneskri 16gségu var
frestad.

Heimildir i islenskri sumargotssild midast vid uthlutun i september 2015. Heimildir i norsk islenskri vorgotssild
og kolmunna midast vid Uthlutun i januar 2016. Lodnuheimildir byggja & upphafsuthlutun i oktéber 2015 og
januar 2016.

Utreikningur & porskigildum midast vid margfeldisstudla sem gefnir eru Gt af sjavaratvegsraduneytinu.

Sjavaritvegsradherra hefur ekki Uthlutad heildarkvéta islendinga i makril & arinu 2016. Uthlutun & heildarkvéta
islendinga arid 2015 nam 173 pusund tonn.

Hlutdeildarfélog
Eignarhlutir i hlutdeildarféldgum greinast pannig:

2015 2014

Hlutdeild Hlutdeild

Eignarhlutur i afkomu Bokfert verd Eignarhlutur i afkomu Bokfeert verd

Deris S.A,, Sile ............. 20,0% ( 3.757) 16.659 20,0% 2.771 19.619
Nordanfiskur ehf. ......... 100,0% 139 0
Samtals .......cccoceveieennn. ( 3.757) 16.659 2.910 19.619
Adrar fjarfestingar
Adrar fjarfestingar greinast pannig: 2015 2014
Eignarhlutir i G3rum fEIOGUM .....cooiiiiiiiii e 161 138
LangtimaKrofUur ........ooueiie s 8.101 0
Adrar fjarfestingar SAMIAlS .........cooiiiiiiii 8.262 138

Langtimakrafa er lanveiting til hlutdeildarfélags Granda Limitada, Deris S.A. Lanveitingin ber breytilega vexti
sem voru | arslok 3,4%.

Birgoir

Birgdir i arslok greinast pannig:

ATUFB@DITGOIN ...t et 27.451 23.208
REKSIrarvOrUDIrgOIr .......ueeiiiiie et 4.596 4.437
Birg®ir SAMIAIS ......eeiiiiiie e e 32.047 27.645

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur greinast pannig i arslok: 2015 2014
Nafnverd vidskiptakrafna ... 26.652 28.118
Nidurfeersla vidskiptakrafna sem kunna ad tapast ............ccceeceeiiiiiinciiice ( 2.982) ( 4.103)
Adrar skammEiMaKIOTUT ........ooiuiiiiiii s 2.438 2.019
FyrramgreiBsIUr ........oovo i 1.165 2.645
Utistandandi s6luverd eignarhluta i dOtturfélagi ...............cooveveveveveveeeeeeeeeeeeeee, 5.184 1.382
Vidskiptakréfur og adrar skammtimakrofur samtals ..........ccoceeveeiiieniiiiciiceen 32.457 30.061

Nidurfaersla hefur verid reiknud vegna krafna sem kunna ad tapast. Nidurfaerslan byggir @ mati stjérnenda og
reynslu fyrri ara. Pad er alit stjornenda samsteedunnar ad bokfeert verd vidskiptakrafna og annarra
skammtimakrafna endurspegli gangvirdi peirra. Fjallad er um lansahaettu, gengisaheettu og virdisryrnun
(nidurfaerslu) vidskiptakrafna og annarra krafna samstaedunnar i skyringu 25.
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Eigié fé

Heildarhlutafé félagsins samkvaemt sampykktum pess er 1.822,2 millj. kr. i arslok. Félagid a eigin hlutabréf ad
nafnverdi 8,6 millj. kr. sem fzerd eru til laekkunar & eigin fé. Utistandandi hlutir i arslok eru 1.813,6 millj. kr. og
eru peir allir greiddir. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar kronu hlut i médurfélaginu. Eigendur hluta i félaginu
eiga rétt til ards i hlutfalli vid eign sina vid ardsuthlutun.

Félaginu er skylt ad leggja minnst tiu présent pess hagnadar, sem ekki fer til pess ad jafna hugsanlegt tap fyrri
ara og ekki er lagt i adra I6gbundna sj6di i I16gbundinn varasj6d uns hann nemur tiu présent hlutafjarins. begar
pvi marki hefur verid nad skulu framlég vera minnst fimm présent par til sjddurinn nemur einum fjérda hluta
hlutafjarins. Félaginu hefur verid greitt meira en nafnverd fyrir hluti pegar hlutafé pess hefur verid haekkad og er
fijarhaed sem greidd hefur verid umfram nafnverd faerd a yfirverdsreikning. Heimilt er ad nota varasjéd til ad jafna
tap sem ekki er unnt ad jafna med feerslu Ur 68rum sjédum. begar varasjédur nemur meiru en einum fjérda
hluta hlutafjarins er heimilt ad nota fjarhaed pa sem umfram er til pess ad haekka hlutaféd eda, sé fyrirmaela 53.
gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég geett, til annarra parfa.

A pydingarmun er faerdur allur gengismunur sem verdur til vegna umreiknings reikningsskila erlendrar starfsemi
sem er adskiljanlegur hluti af rekstri félagsins.

Adalfundur sampykkti tilldgu stjornar um ad greiddur yréi 1,50 kr. ardur af hverjum hlut dtistandandi hlutafjar a
arinu 2015 vegna rekstrararsins 2014, og voru 2.720 millj. kr. greiddar i ard til hluthafa i april 2015.

Stjérn félagsins leggur til ad a arinu 2016 verdi vegna rekstrararsins 2015 greiddur 1,7 kr. ardur af hverjum hlut
utistandandi hlutafjar til hluthafa, eda 3.083 millj. kr. (um 21,9 millj. evra a lokagengi arsins 2015). Ardgreidslan
samsvarar 4,1% af markadsvirdi hlutafjar i lok ars 2015. Tillaga um greidslu ards parf sampykki adalfundar.

Greiddur ardur a hlut hefur verid med eftirfarandi haetti: 2015 2014
Greiddur ardur @ hlut (ISK) ......coouiiiiiei e 1,50 1,50

Hagnadur a hlut

Grunnhagnadur a hlut er midadur vid hagnad, sem radstafad er til hluthafa i médurfélaginu og vegins medaltals
virks hlutafjar a arinu og synir hver hagnadurinn er a hverja kronu hlutafjar. Pynntur hagnadur a hlut er hinn
sami og grunnhagnadur a hlut, par sem félagid hefur ekki gert kaupréttarsamninga vid starfsmenn og ekki tekid
lan sem eru breytanleg i hlutafé.

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut

Hagnadur arsins til hluthafa i modurfélaginu ..............cceiiiiiniiiee 44 .495 35.703
Vegid medaltal hlutabréfa

Vegid medaltal utistandandi hluta sidustu 12 manudi (pusund ISK) ...........ccceeeenenee. 1.813.659 1.813.659
Hagnadur & utistandandi hlut ... 0,025 0,020

Vaxtaberandi skuldir

| pessari skyringu eru upplysingar um samningsbundin akvaedi vaxtaberandi skulda samstaedunnar, sem faerdar
eru a afskrifudu kostnadarverdi. Upplysingar um lausafjarahaettu, vaxtaahaettu og gengisahaettu er ad finna i
skyringum 26-27.

2015 2014
Langtimaskuldir
Langtimaskuldir M8 VEOI ........cccvviiiiiiiieeee e e 80.487 45.233
Naesta Ars afborganir ..........ooo i ( 6.062) ( 24.706)
Vaxtaberandi langtimaskuldir samtals ..............cocooeiiiiiio e 74.425 20.527
Skammtimaskuldir
Naesta Ars afborganir ...........ooviiiiiii s 6.062 24.706
SKkammtimalanalinuE .........cooo e 11.507 48.275
Vaxtaberandi skammtimaskuldir samtals ...........ccccooiiiiiiii e 17.569 72.981
Vaxtaberandi skuldir samtals ...............ooooiiiiii e 91.994 93.508
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Vaxtaberandi skuldir frh.
Skilmalar vaxtaberandi langtimaskulda

Gjalddagar
Skuldir i EUR ..o, 2016-2020
SKuldir i USD ...ccveiiiiiieeicieeeeeee,
Neesta ars afborganir .............cccoo.....

Afborganir langtimalana greinast pannig & naestu ar:

ATIB 2015 oottt
AFB 2016 ..o
ATIO 2017 oottt
AFB 2018 ..o
ANIB 2019 .ottt
AFB 2020 ...

2015
Vextir i
arslok Eftirstodvar
2,7% 80.487
0
80.487
( 6.062)
74.425

Vaxtaberandi langtimaskuldir samtals, p.m.t. naesta ars afborgun ..........ccccceoeee.

2014
Vextir i
arslok Eftirst6ovar
3,6% 42.374
3,7% 2.859
45.233
( 24.706)
20.527
2015 2014
- 24.706
6.062 12.317
6.062 4.338
6.063 3.152
27.200 720
35.100 -
80.487 45,233

| arslok 2015 var gengid fra lanasamningi vid DNB Bank ASA og lslandsbanka hf. um fjarmégnun & premur
nyjum isfisskipum sem eru i smidum. Fjarmégnunin er allt ad 55 milljonum evra sem dregid verdur a i premur
hlutum og mun lanstimi hvers &drattar vera 5 &r. Lanid ber breytilega vexti og voru medalvextir vid undirritun
lanasamningsins 2,4%. Gert er rad fyrir ad fyrsti adrattur fari fram i névember 2016 samhlida afhendingu a
fyrsta isfisksskipinu. Skammtimalan sem nam i arslok um 11 millj. evra mun verda greitt upp pegar dregid

verdur a lanid.

Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig:

Tekjuskattsskuldbinding 1.1 ...,
Vidbot | SaMStEEOU ......vvvviiiiiiiiee e
Faert Ut Ur samstaedu .........coveveieiieee e
Tekjuskattur faerdur i rekstrarreikning ..........cccocoeeviieennnee.
Tekjuskattur til greidslu ..........ooveiiiii e
Tekjuskattsskuldbinding 31.12. ......ccooiiiiiiiinrieeee

Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig i arslok:

Rekstrarfiarmunir ...
Oefnislegar @ignir .............cccceueeeeeeeeeeeeeeee e,
Erlent hlutdeildarfélag ..........cooooeeeiiiiiieeee e
BirGOir ..ot
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ...l
Vaxtaberandi skuldir ..........cccocveviiiiiiiice e,
Tekjuskattsskuldbinding 31.12. ..o

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir og aérar skammtimaskuldir greinast pannig:
Vidskiptaskuldir ...

Adrar skammtimaskuldir ..o
Vidskiptaskuldir og aérar skammtimaskuldir samtals ........
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2015 2014
33.440 34.891
243 541

0 ( 1.654)
8.590 7.477
6.948) ( 7.815)
35.325 33.440
9.514 5.416
22.449 24.088
2.675 3.653
288 244
126) ( 547)
525 586
35.325 33.440
12.642 10.984
2.614 2.108
15.256 13.092
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Ahattustyring

24,

25.

Yfirlit
Eftirfarandi ahaettupaettir fylgja fjarmalagerningum samstaedunnar:

Lansaheetta
Lausafjaraheetta
Gjaldmidlaahaetta
Rekstrarahaetta

Hér eru veittar upplysingar um framangreinda ahaettupaetti, markmid, stefnu og adferdir samstaedunnar vid ad
meta og styra ahaettunni, auk upplysinga um eiginfjarstyringu hennar. Ad auki eru veittar télulegar upplysingar
vida i arsreikningnum.

Markmid samsteedunnar med aheettustyringu er ad uppgdbtva, skilgreina og greina ahaettu sem hun byr vid, setja
vidmid um ahaettutéku og hafa eftirlit med henni. Adferdir vid ahaettustyringu eru yfirfarnar reglulega til ad
endurspegla breytingar a markadsadsteedum og starfsemi samstaedunnar. Med reglulegu samradi og
verklagsreglum stefnir samstaedan ad 6gudu eftirliti, par sem allir starfsmenn eru medvitadir um hlutverk sitt og
skyldur.

Stjéorn  modurfélagsins hefur eftirlit med ahaettustyringu samsteedunnar. Stjérnin  hefur falid forstjéra
moédurfélagsins umsjon med daglegri aheettustyringu félagsins.

Lansahaetta
Lansaheetta er haettan a fjarhagslegu tapi samstaedunnar ef vidskiptamadur eda motadili i fjarmalagerningi getur
ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Lansaheetta samstaedunnar er einkum vegna vidskiptakrafna.

Vidskiptakréfur og adrar kréfur
Lansahaetta samsteedunnar reedst einkum af fijarhagsstddu og starfsemi einstakra vidskiptamanna. Um 39%
(2014: 33%) af tekjum samstaedunnar eru vegna soélu a vorum til fimm steerstu vidskiptamanna hennar.

Stjérnendur fylgjast med innheimtu vidskiptakrafna & reglubundinn hatt. Stjornendur meta innheimtanleika
krafnanna og eru kréfurnar faerdéar nidur ef liklegt er talid ad paer muni ekki innheimtast.

Samsteedan myndar nidurfaerslu vegna aaetladrar virdisryrnunar vidskiptakrafna, annarra krafna og fjarfestinga.
Aldursgreining vidskiptakrafna er yfirfarin og myndud nidurfaersla vegna aaetladrar virdisryrnunar bpeirra.
Nidurfeerslan er reiknud hlutfallslega midad vid aldur vidskiptakrafna. Lagt er mat & ahaettukrofur og ef astaeda
bykir til er faerd sérstdk nidurfaersla.

Abyrgdir
Médurfélagid hefur gengist i abyrgdir fyrir détturfélagid Vigni G. Jonsson ehf. vegna fjarmdgnunar félagsins og
namu eftirstédvar lansins 2.900 pus. evrur i arlsok.

Mégulegt tap vegna lansaheettu
Mesta mogulega tap samstaedunnar vegna fjareigna er bokfaert verd peirra, sem var eftirfarandi i arslok:

2015 2014

Vidskipta- og adrar skammtimakrofur ............ccooviiiiiiiiii e 31.292 27.416
Fyrirframg@reidsIUr .........oooeeiie e 1.165 2.645
HaNADEEI f ... e 11.204 24,727
43.661 54.788

Mesta mogulega tap samstaedunnar a vidskiptakréfum skiptist med eftirfarandi haetti eftir landsvaedum:

EVIODA e 23.538 26.070
N 01T 1= T PP 1.585 1.450
Y= - RSOSSN 1.528 598

26.651 28.118
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Lansahaetta, frh.:
Virdisryrnun vidskiptakrafna

Aldur vidskiptakrafna var eftirfarandi i arslok: Nafnverd krofu Nidurfaersla
2015 2014 2015 2014
Ogjaldfalli® ..........c.oveveeeeeeeeeeeeeeee e 18.309 12.503
Gjaldfallid innan 30 daga ..........cccevererieenieniiieneeieee 4.907 9.025
Gjaldfallid fyrir 31-120 dOQUM .....cceviiiiiriieiieiieeiee 2274 5.638 1.821 3.151
Gjaldfallid fyrir meira en 120 dogum ..........cccceeveennne. 1.161 952 1.161 952
26.651 28.118 2.982 4.103

Virdisryrnun vidskiptakrafna greinist pannig:

=T L= e S 4.103 1.329
Feert Gt & arinu ( 4.753) ( 607)
Gjaldfaerd VirGiSryrnuN @ @MU ........c.coiiiiiieiieeiee ettt 3.209 3.363
(€T oo E] 0 o T0]  1F | PP PP TSP 423 18
=T L= i Bt 1 S 2.982 4.103

Lausafjarahzetta

Lausafjarahaetta er haettan a pvi ad samstaedan geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem
paer gjaldfalla. Markmi® samstaedunnar er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad han hafi alltaf naegt laust fé til
ad maeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla og fordast pannig ad skada ordspor samstadunnar.

Samsteedan hefur samid um yfirdrattarheimildir og hefur adgang ad lanalinum hja premur islenskum
vidskiptabdnkum. Onyttar heimildir namu 54.000 pus. evrur i arslok.

Samningsbundnar afborganir af fjarskuldum, sem ekki eru afleidur, ad medtdldum aaetludum vaxtagreidslum,
greinast pannig:

Bokfeert Umsamid Innan 1-2 2-5 Meira
verod sjodstreymi 1ars ars ar en5ar
2015
Vedtryggd lan ............... 80.487 88.751 8.175 8.007 72.569 0
Skammtimaskuldir ........ 33.711 33.711 33.711
114.198 122.462 41.886 8.007 72.569 0
2014
Vedtryggd lan ............... 45.233 47.014 25.700 17.364 3.950 0
Skammtimaskuldir ........ 69.182 69.182 69.182
114.415 116.196 94.882 17.364 3.950 0
Gjaldmidlaahaetta

Gjaldmidlaahaetta er haettan a pvi ad breytingar & markadsverdi erlendra gjaldmiéla, voxtum og gengi hlutabréfa
hafi ahrif & afkomu samstaedunnar eda virdi fjarfestinga hennar i fjarmalagerningum. Markmi® med styringu
gjaldmidlaahaettu er ad takmarka ahaettu vid skilgreind mork, jafnframt pvi sem abati er hamarkadur.

Samsteedan byr vid gengisahaettu vegna so6lu afurda og lantdku i 66rum gjaldmidlum en starfsraekslugjaldmidli
einstakra samsteedufélaga. Helstu gjaldmidlar sem skapa gengisaheettu eru islensk kréna (ISK), breskt pund
(GBP), japdnsk jen (JPY) og bandariskur dollar (USD).

Stjérn félagsins hefur sett sér stefnu um ahaettustyringu sem hefur pad ad meginmarkmidi ad lagmarka gengis-
og vaxtaaheettu og leitast pannig vid ad fordast neikvaed ahrif gengissveiflna og studla ad stédugleika i rekstri.

Lantaka samstaedunnar i erlendum gjaldmiélum myndar gengisahaettu sem ad hluta til er varin med sj6dstreymi
samstaedunnar.

Gjaldmidlaskiptasamningar eru notadir til ad verjast gengisahaettu ad hluta. | arslok nam fjarhaed utistandandi
samninga 9.141 pus. evra (2014: 8.197 pus. evra).
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Gjaldmidladhaetta frh.
Ahaetta samstaedunnar vegna erlendra gjaldmidla var sem hér segir:

Adrar

usD JPY GBP ISK myntir
2015
Vidskiptakrofur .........coocevevveiiiiiiennn. 11.644 113 2.781 9.297 1.528
Vidskiptaskuldir ...........ccccovviiiiiiiennne ( 422) ( 13.090) ( 7)
Anzsetta i efnahagsreikningi ................ 11.222 113 2781 ( 3.793) 1.521
2014
Vidskiptakrofur .........cocveveiiiiiiennn. 16.352 101 1.620 7.790 1.494
Vedtryggd lan .......cooocvveeviiiieceee ( 2.859) 0 0 0 0
Skammtimaléan ... ( 1.267) 0 0 0 0
Vidskiptaskuldir ..........ccocveeriiiicnnnne ( 105) 0 0 ( 11.707) 0
Ahzetta i efnahagsreikningi ................ 12.121 101 1.620 ( 3.917) 1.494
Naemnigreining

10% styrking evru gagnvart eftirtéldum gjaldmidlum 31. desember mundi hafa haekkad afkomu samstaedunnar
fyrir tekjuskatt um eftirfarandi fjarhaedir. Greiningin byggir a ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist
Obreyttar. Greiningin var unnin med sama heetti og aridé 2014.

2015 2014
L5 S ( 1.122) ( 1.212)
| SRS PR PRSP ( 11) ( 10)
GBI ettt e e et e e e e e e e e aeeeentteeeaneeeaneeeeanaeeen ( 278) ( 162)
LS K ettt e e —e e e e e e e tte e e e —ae e s baeeeataeeeareeeaanaaeanraaans 379 392
ABFAr MYNTIE ..o e e e e nnee s ( 152) ( 149)
( 1.184) ( 1.141)
Gengi helstu gjaldmidla a arinu gagnvart evru var sem hér segir:

Medalgengi Arslokagengi
2015 2014 2015 2014
CHF e 0,937 0,823 0,923 0,832
L5 S 0,902 0,754 0,917 0,823
JPY s 0,007 0,007 0,008 0,007
GBP s 1,378 1,241 1,359 1,282
ISK e 0,007 0,006 0,007 0,007

Vaxtaaheetta

Lantokur samstaedunnar eru allar med breytilegum voxtum. Vaxtaskiptasamningar eru notadir til ad verjast
vaxtadhaettu ad hluta. A arinu voru gerdir vaxtaskiptasmningar samtals ad fjarhad 20.000 pus. evra til sjo ara
med fostum medalvoxtum 0,4725%. | arslok 2015 nam fjarhaed utistandandi samninga 20.000 pus. evra.

Vaxtaberandi fjarmalagerningar samsteedunnar i arslok greinast pannig: 2015 2014
Fjarskuldir med breytilega VEXti ........coocviiiiie e 71.994 93.508
Fjarskuldir med fasta VeXti ........cocuiiiiiiiiii e 20.000 0

91.994 93.508

Breyting & voxtum & uppgjorsdegi um 100 punkta heféi haekkad (leekkad) afkomu um 720 pus. evra. (2014: 935
bus. evra) fyrir tekjuskatt. Utreikningurinn midast vid rekstrarahrif 4 arsgrundvelli. bessi greining byggir & pvi ad
allar adrar breytur, sérstaklega gengi erlendra gjaldmidla, haldist ébreyttar. Greiningin er unnin med sama haetti
og arié 2014.
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Gjaldmidlaahaetta frh.
Gangvirdi
Overulegur munur er & gangvirdi og bokfaerdu versi fjareigna og fjarskulda.

Onnur markadsverdsahzetta
Onnur markadsverdsahzetta er takmérkud, par sem fiarfestingar i skuldabréfum og eignarhlutum eru éverulegur
hluti af starfsemi samstaedunnar.

Rekstrarahatta

Rekstrarahaetta er haettan a beinu eda ébeinu tapi sem getur ordid vegna fjdlda patta i starfsemi samstaedunnar.
Medal ahaettupatta er vinna starfsmanna samstaedunnar, taekni og skipulag sem beitt er, og ytri paettir adrir en
lans-, markads- og lausafjarahaetta. Rekstrarahaetta myndast vid alla starfsemi samstaedunnar.

Hluti af rekstrarahaettu islenskra sjavarutvegsfyrirtaekja er su aheetta, ad stjornvold breyti leikreglum i
sjavarutvegi med peim haetti ad starfsemi samstaedunnar verdi 6hagkvaemari en ella.

Samsteedan byr vid ahaettu vegna natturusveiflna. Veidar og vinnsla a fiski eru medal annars hadar vexti og
vidgangi fiskistofna vid landid. Breytingar & natturufari og adstaedum i hafinu geta valdi® minnkun veidistofna,
breyttri samsetningu peirra og samdreetti i afla samsteedunnar og pannig haft bein ahrif & fjarhagslega afkomu
hennar.

Samsteedan leitast vid ad styra rekstrardhaettu med hagkveemum heetti til ad fordast fjarhagslegt tap og til ad
vernda ordstir hennar.

Til ad draga ur rekstrarahaettu er medal annars komid & styringu a veidum og vinnslu afla. Einnig videigandi
adskilnadi starfa, eftirliti med vidskiptum og fylgni vid 16g. Starfsmenn eru pjalfadir, verkferlar skipulagdir og
skradir og keyptar tryggingar pegar vid a.

Eiginfjarstyring
bad er stefna stjornar félagsins ad eiginfiarstada samsteedunnar sé sterk til ad stydja vid stodugleika i
framtidarproun starfseminnar. Langtimamarkmid stjérnar félagsins er ad greida helming hagnadar ut i ard.

Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila

Hlutdeildarféldg (skyring 15), hluthafar med veruleg ahrif, féldg i peirra eigu, stjornarmenn og stjéornendur asamt
mokum beirra og ofjarrada bérnum teljast vera tengdir adilar samstaedunnar. Vidskipti milli samstaedufélaga eru
felld nidur vid gerd samsteedureiknings.

Vidskipti vid stjornendur
Laun og hlunnindi til stjornenda félagsins vegna starfa fyrir félég i samstaedunni og eignarhlutir peirra i félaginu
greinast pannig:

Laun og hlunnindi Nafnverd hlutafjar

2015 2014 2015 2014
Kristjan Loftsson, stjérnarformadur .............ccccceeeeene 31 23 249 249
Halldor Teitsson, stjornarmadur ...........cccccoeeeeiineen.. 15 12 0 0
Hanna Asgeirsdéttir, stjiornarmadur ................ccccuee.... 15 12 1.005 1.005
Rannveig Rist, stjérnarmadur ..............cccocoeveeenineene 12 12 0 0
boérdur Sverrisson, stjornarmadur .............ccccceeeeenees 15 9 40 40
Ingibjorg Bjornsdéttir, fyrrv. stjiornarmadur ................ - 1 - 6.863
Jéhann Hjartarson, fyrrv. stjérnarmadur ................... - 3 - 144
Vilhjalmur Vilhjalmsson, forstjori ...........cccceeieeeiieen. 294 248 101 101
Brynjolfur Eyjolfsson, markadsstjori ...........ccccceevneen. 137 115 0 0
Gardar Svavarsson, deildarstj. uppsjavarsvids .......... 137 115 0 0
Jonas Gudbjornsson, fiarmalastjori ...........cccceveeeens 162 161 36 36
Svavar Svavarsson, vidskiptaproun ...............ccccocee. 136 115 73 73
Torfi b. borsteinsson, deildarstj. botnfiskssvids ........ 159 145 13 13

Meéd eignarhlutum eru taldir eignarhlutar maka og ofjarrada barna. Auk peirra eignarhluta sem taldir eru upp hér
ad ofan eiga félég, par sem stjornarmenn HB Granda hf. eru i meirihluta stjornar, eignarhluti samtals ad
nafnverdi 622 millj. kr. (2014: 622 millj. kr.).
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Tengdir adilar frh.

Vidskipti vié hluthafa

Hluthafi med veruleg ahrif i arslok 2015 er Vogun hf. Félagid atti vidskipti a arinu vid Hampidjuna hf. sem er i
eigu Vogunar og fleiri hluthafa HB Granda hf. Heildarfjarhaed vidskiptanna a arinu nam 4.403 pus. evrur (2014:
3.196 pus. evrur) og skuld HB Granda hf. i arslok nam 1.291 pus. evrur (2014: 553 pus. evrur). Vidskipti
samstaedunnar vid hluthafa voru eins og um vidskipti 6tengdra adila vaeri ad reeda.

Détturfélog
| arslok voru détturfélég moédurfélagsins prit. Détturfélég samstaedunnar eru eftirfarandi:

Land Eignarhluti

Vignir G. JONSSON ENF. ......cuiuieiiieieieeeieeececee ettt en et nee island 100%
INOTBANFISKUT BRF. vttt ettt ettt ee et eae et et e ee et e ea et ere e ere et ene et ereseeneneas fsland 100%
(€7 =1 Lo [ I 0 011 7= o F= TR Sile 100%
Kennitolur

Helstu kennitolur samsteedunnar: 2015 2014
Veltufjarhlutfall - veltufjarmunir/skammtimaskuldir .............cccccooviniiininiceen 1,90 0,88
Lausafjarhlutfall - kvikir veltufjarmunir/ skammtimaskuldir ................ccccciiiiiiinnenn. 1,10 0,58
Eiginfjarhlutfall - eigid fé/heildarffarmagn ..........cccccooiiiiiii e 0,62 0,60
ArdSemi €IgIN fJAN ... e naeeeas 21,6% 18,6%

Onnur mal
Feélagi® hefur keypt rekstrarstddvunartryggingu hja tryggingarfélagi sem eetlad er ad baeta tjon vegna
rekstrarstédvunar i allt ad atjan manudi af véldum bruna.

Sjédstreymisyfirlit

Veltufé fra rekstri greinist pannig: 2015 2014
HAgNABUI BISINS ...ttt sttt sb e sane e e et e e 44.495 36.320
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:

FN i 11 ] SR PPRTRRRIN 14.129 14.472
Virdisryrnun aflaheimilda ... ( 7.979) 0
Hagnadur af s6lu eigna og matsbreyting eignarhluta .............ccococeiiiiiiiiiniccie ( 9.929) ( 6.743)
Lifraenar eignir, Breyting ........coeioioiiiee s 0 ( 1.496)
Verdbaetur 0g geNGISMUINUE ......c.uviiiiiiiiiiee ettt 323 383
ARrif NIUtIIAAMTEIAgA .......cecveveveeececeeeeeeceeee e 3.757 ( 2.910)
TEKJUSKALEUT ...t 8.590 7.477
VEIUFE fra FEKSTI ..o e 53.386 47.503

SAMSTABUREIKNINGUR ARSINS 2015 ARSSKYRSLA 2015 | HB GRANDI

47



ARSFJORDUNGSYFIRLIT - OENDURSKODAD

Arsfjéréungayfirlit 4F 3F 2F 1F

2015 2015 2015 2015 Samtals
Seldar VOrUr ........ccoveviieenieiieseeeee 58.901 56.235 57.076 53.298 225.510
Kostnadarverd seldra vara ................... ( 48.683) ( 38.039) ( 44.630) ( 28.514) ( 159.866)
Vergur hagnaour ...............cccccoceeeennen. 10.218 18.196 12.446 24.784 65.644
ABrar tekjur .......cooeeiiieii 1.316 0 4.956 0 6.272
Utflutningskostnadur ...........c.cccccveeeen... ( 3.234) (  3.857) ( 3.028) ( 3.090) ( 13.209)
Annar rekstrarkostnadur ....................... ( 4.009) ( 1.856) ( 2.983) ( 3.642) ( 12.490)
Bakfeerd virdisryrnun ...........ccocceeeneen. - 7.979 0 0 0 7.979
Rekstrarhagnadur ..................cc..cco... 12.270 12.483 11.391 18.052 54.196
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold ........ 3.820 ( 1.159) ( 502) 487 2.646
Anhrif hlutdeildarfélaga ........................... ( 877) 88 ( 1.907) ( 1.061) ( 3.757)
Hagnadur fyrir tekjuskatt .................... 15.213 11.412 8.982 17.478 53.085
Tekjuskattur .......ccoovveiiiiiiicen ( 1.881) ( 2.272) ( 763) ( 3.674) ( 8.590)
Hagnadur timabilsins .......................... 13.332 9.140 8.219 13.804 44.495
EBITDA ..o 7.335 15.649 9.865 21.390 54.239

4F 3F 2F 1F

2014 2014 2014 2014 Samtals
Seldar VOrUr .......cccoeviviiieiieeeeseeee 59.327 68.322 45.316 41.946 214.911
Kostnadarverd seldra vara ................... ( 49.955) ( 38.805) ( 35.202) ( 30.857) ( 154.819)
Vergur hagnaour .............c.cccoeieeiineenn. 9.372 29.517 10.114 11.089 60.092
ABrar tekjur .......ccooovviiiiiien ( 7) 45 796 527 1.361
Utflutningskostnadur .............cccccceueee.... ( 3.270) ( 3.979) ( 2499) ( 2.889) ( 12.637)
Annar rekstrarkostnadur ....................... ( 5.634) ( 2502) ( 1.829) ( 2.354) ( 12.319)
Rekstrarhagnadur ..................ccccccoo 461 23.081 6.582 6.373 36.497
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold ........ 5.269 427 | 572) ( 734) 4.390
Anhrif hlutdeildarfélaga ........................... ( 745) 1.865 675 1.115 2.910
Hagnadur fyrir tekjuskatt ..................... 4.985 25.373 6.685 6.754 43.797
Tekjuskattur .......cccovieiiiiiiieen 780 ( 5.386) ( 1.754) ( 1.117) ( 7.477)
Hagnadur timabilsins ............................ 5.765 19.987 4.931 5.637 36.320
EBITDA ..o 4.907 26.376 9.503 9.150 49.936
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brir isfisktogarar
= Félagid hefur gert samkomulag vid tyrknesku skipasmidastodina Celiktrans Denis Insaat Ltd.
um smidi priggja nyrra isfisktogara
= Peir munu leysa af hélmi Sturlaug, Ottd og Asbjérn
= Nyju togararnir hafa fengid néfnin Engey, Akurey og Videy

= Fyrstitogarinn, Engey RE, verdur afhentur um ménadamaétin dgust/september 2016, Akurey AK halfu
ari seinna og Videy RE i agust 2017
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