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AVARP STJORNARFORMANNS

Hrun fjarmalakerfisins & Islandi haustid 2008 heldur &fram ad hafa mikil ahrif
a avoxtun lifeyrissjodanna og er Gildi-lifeyrissjodur par ekki undanskilinn.
Aframhaldandi erfidleikar innlendra fidrméalastofnana og fyrirtaekja, sem
morg hafa ordid gjaldprota eda leitad naudasamninga, og nidurfeersla a
krofum sjédsins & hendur peim, valda pvi ad avoxtun Gildis var neikveed
a arinu 2009, poétt verulegur bati hafi ordid & afkomu sjodsins fra arinu
2008. Tryggingafreedileg stada sjodsins er neikveed um 11,6%, adallega
vegna neikveedrar avoxtunar, en einnig vegna lengri lifaldurs pjédarinnar.
Ljost er ad stjérn sj6dsins verdur ad leggja til vid arsfund laekkun aunninna
réttinda annad &rid 1 r6d en réttindi voru leekkud um 10% f jini 2009. |
pessu sambandi ma pad ekki gleymast ad lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar
m.v. visitélu neysluverds og ad réttindi sj6dfélaga voru haekkud um 17,7%

umfram haekkun visitélunnar & arunum 2006 og 2007.

Enn er nokkur 6évissa um raunverulegt verdmeeti peirra verdbréfa sem
sjé6durinn &. A pad sérstaklega vid um gjaldmidlaskiptasamninga sem
sj6durinn gerdi vid vidskiptabankana en vid fall peirra skapadist mikil 6vissa
um hvernig gera skyldi samningana upp. beirri évissu hefur ekki verid
eytt. Pa er einnig 6ljést hvernig endanlegar endurheimtur sj6dsins verda
af skuldabréfum fyrirteekja og fjarmalastofnana, en vid nidurfaerslur hefur
verid studst vid bestu upplysingar um stodu fyrirteekja @ hverjum tima. pa
byr sj6durinn vid verulega gengisahaettu vegna erlendra eigna sjodsins, en
vegna stodu fjarmalamarkada og gjaldeyrishafta getur sj6durinn ekki gert
afleidusamninga til ad minnka gengisahaettuna.

Gildi hefur lagt aherslu a ad baeta upplysingar til sj6dfélaga og i pvi skyni
var haldinn sj6dfélagafundur i oktéber sl. bPar voru sjédfélagar upplystir um
stodu sjodsins, fjallad var um eftirlit med starfsemi lifeyrissjoda og gerd
grein fyrir hlutverki endurskodunarnefndar sjédsins, hugsanlegri aékomu
lifeyrissjoda ad enduruppbyggingu og fjarmognun stérra framkveemda og
Kynntar voru nyjar samskipta- og sidareglur sjodsins.

pratt fyrir ad hafa gengid i gegnum hremmingar sl. 2 ar eru lifeyrissjodirnir
enn sterkir og lifeyriskerfid 6flugt og sparnadur i lifeyrissj6dum er mikilveeg
uppspretta fjarfestinga i atvinnulifinu. P6tt fjarfestingarkostum hafi faekkad
um sinn vegna erfids arferdis og gjaldeyrishafta munu sj6dirnir fiarfesta i
atvinnulifinu pegar fra lidur. Lifeyrissjodirnir eru mikilvaegir til pess ad hefja
s6kn upp Ur kreppunni. Ad sjalfsogdu verda peir ad geeta fyllsta Oryggis
i fjarfestingum og krefjast vidunandi ardsemi. ba eru einnig uppi auknar
krofur um beett sidferdi og samfélagslega abyrgd. Pessi sjénarmid voru hofd
ad leidarljési pegar 16 lifeyrissjodir, p.a.m. Gildi, stofnudu Framtakssj6d




[slands i desember 2009. Sjé6dnum er zetlad ad taka patt { og méta fjarhagslega
og rekstrarlega endurreisn islensks atvinnulifs i kjolfar falls fjarmalakerfisins

og avaxta innborgad fé med fjarfestingum i islenskum fyrirteekjum i 6llum
atvinnugreinum sem eiga sér veenlegan rekstrargrundvoll.

Samkveemt stodugleikasattmalanum fra juni 2009 skyldi rikisstjornin ganga
til samstarfs vid lifeyrissjodi um ad peir fjarmognudu stérar framkveemdir
med sérstakri fjarmognun. Stefnt var ad pvi ad vidreedum rikisstjérnar og
lifeyrissjoda yrdi lokid fyrir 1. september 2009. bvi midur hefur petta ekki gengid
eftir, vidraedur standa enn og engin akvordun hefur verid tekin um adkomu
lifeyrissjodanna ad fiarmognun verkefna. Er par ekki vid sj6dina ad sakast, enn
hafa stjornvold ekki stillt um neinum fjarfestingarkostum fyrir lifeyrissjédina til
ad taka afstodu til.

Fyrir hond stjornar sjédsins flyt ég starfsmonnum hans, sjodfélogum og
atvinnurekendum pakkir fyrir ansegjulegt samstarf og samskipti a liénu starfsari.

Vilhjalmur Egilsson,
stjornarformadur Gildis - lifeyrissj6ds
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STJORN

Stjorn sj6dsins er skipud atta monnum. Fjérir eru kosnir af fulltrdum sjédfélaga a arsfundi og fjoérir af stjorn
Samtaka atvinnulifsins. Kjortimabil stjérnarmanna er tvo ar og skal arlega kjésa helming stjérnarmanna og
varamanna peirra. Eftirtaldir skipa stjérn sjédsins til arsfundar 2010:

Vilhjalmur Egilsson, formadur
Sigurdur Bessason, varaformadur
Fridrik J. Arngrimsson
Gudmundur Ragnarsson

Heidrun Jonsdottir

Konrad Alfredsson

Sigurrés Kristinsdéttir

Sveinn Hannesson

Stjorn sj6dsins fer med yfirstjorn hans. Hun setur sjédnum fjarfestingarstefnu og skal fjalla um allar meirihattar
akvardanir varfandi stefnumétun og starfsemi sj6dsins. Stjornin skiptir med sér verkum og skulu fulltrdar
vinnuveitenda og stéttarfélaga hafa & hendi formennsku til skiptis eitt ar i senn. Samkvaemt sampykktum
sj6dsins skulu stjornarmenn ekki sitja lengur er 8 ar samfleytt sem adalmenn i stjérn.

A starfséarinu voru haldnir alls 18 stjérnarfundir.

Mynd tekin & stjornarfundi 17. mars 2010. Standandi fra vinstri: Hjértur Gislason varamadur, Sveinn Hannesson, Konrad
Alfredsson, Gudmundur Ragnarsson og Sigurdur Bessason. Sitjandi fra vinstri: Sigurrés Kristinsdéttir, Vilhjalmur Egilsson og
Heidrdn Jonsdottir.



STARFSMENN

22 starfsmenn storfudu hja sjédnum i mars 2010. A myndinni sem var tekin 24. mars sl. eru:

Standandi fra vinstri:

Starfssvid

Anna Lis Hjaltad6ttir

Deildarstjori idgjaldadeildar

Nanna bérarinsdéttir

Afgreidsla/mottaka

Asbjorg Hjalmarsdéttir

Afgreidsla/mottaka

Tryggvi Tryggvason

Forstédumadur eignastyringar

Olafur Arason

Forstédumadur tolvu- og upplysingakerfa

Gudrun K. Sigurdardeéttir

Deildarstjori lanadeildar

Orn Arnpérsson
Aslaug Jénsdéttir
Ingileif Kristinsdottir

Skrifstofustjori
Skraning idgjalda
Adalbokari

Orn Gudnason

Deildarstjori lifeyrisdeildar

Gudrdn Jonsdottir

Lifeyrismal

Sigurborg Reynisdottir

Innheimta idgjalda

Anna Runarsdoéttir

Bokhald

Sitjandi fra vinstri:

Fridgerdur Fridriksdottir

Innheimta idgjalda

Kristrdn Sigurdardottir Gjaldkeri
J6éhanna Erla bporvaldsdéttir Innheimta idgjalda
Arni Gudmundsson Framkvaemdastjéri

Kristin Pétursdéttir

Bjarney Sigurdardeéttir

Skraning idgjalda
Deildarstjori séreignardeildar

Valgeréur Hanna Hreinsdéttir Lifeyrismal
A myndina vantar:

David Rud6lfsson Eignastyring
Gudmund Bergpdrsson Eignastyring

Arsskyrsla Gildis 2009



IDGJOLD

16gjold til sj6dsins a arinu 2009 voru ad lagmarki 12% af heildarlaunum. Launpegar greiddu 4% og atvinnurekendur
8%. Ymsir kjarasamningar peirra stéttarfélaga sem adild eiga ad sjédnum kveda sidan & um heerra framlag eda
allt ad 15,5%. Allir launamenn greida idgjold fra 16 ara aldri til 70 ara aldurs.

Alls greiddu 39.672 sj6dfélagar hja 4.033 launagreidendum idgjold til sj6dsins & arinu 2009. Heildaridgjold
voru 10.925 milljonir kréna. Sjodfélagar med réttindi i arslok voru samtals 177.791.

16gjold & arinu 2009 voru 4,5% laegri en i6gjold arsins 2008. Eins og fram kemur 1 linuriti hér fyrir nedan kemur
pessi laekkun adallega fram hja yngri aldurshépum.

13gjold aranna 2008 og 2009 eftir aldri idgjaldagreidenda.

18gjald I milljonum kréna - |3gjold 2009 === |8gjold 2008
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LIFEYRIR

Lifeyrisgreidslur arsins 2009 namu samtals 7.890 milljonum kréna og haekkudu um 18,1% a milli ara. Lifeyrir
sem hlutfall af greiddum idgjoldum var 72,7% en var 58,8% a arinu 2008. Lifeyrir sem hlutfall af hreinni eign
var 3,5% en var 3,2% a arinu 2008. Lifeyrisgreidslur ur séreignardeild Gildis voru alls 533 milljénir kréna & arinu
2009 og er par um mikla aukningu ad raeda par sem lifeyrisgreidslur ur séreignardeild Gildis voru 67,6 milljonir
a arinu 2008. Gildi-lifeyrissjodur greiddi einnig lifeyri fyrir hond Umsjénarnefndar eftirlauna til 139 sj6dfélaga
eda maka latinna sj6dfélaga, samtals 17,8 milljénir kréna.



Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar

2009 2008 Breyting milli ara
Ellilifeyrir 4.362.296.362 3.880.823.414 +12,4%
Ororkulifeyrir 2.331.631.468 2.112.314.543 + 10,4%
Makalifeyrir 547.955.405 507.397.657 + 8,0%
Barnalifeyrir 97.418.738 90.482.514 + 17,7%
Samtals: 7.339.301.973 6.591.018.128 +11,4%

Fjoldi lifeyrispega i samtryggingardeild

Lifeyrispegar & arinu 2009 voru 16.853 og par af fengu 2.301 greidda fleira en eina tegund lifeyris. Skipting a
milli einstakra lifeyristegunda var sem hér segir:

2009 2008 Breyting milli ara
Ellilifeyrir 9.999 9.420 +6,1%
Ororkulifeyrir 3.914 3.637 + 7,6%
Makalifeyrir 1.780 1.738 +2,4%
Barnalifeyrir 1.160 1.210 -4.1%
Samtals: 16.853 16.005 +5,3%

LAN TIL SJOPFELAGA - URRADI VEGNA GREIDSLUERFIDLEIKA

A arinu 2009 voru veitt 164 ny |an til sj6dfélaga, samtals ad fidrhaed 691 milljén kréna. betta er mikil faekkun
lana fra arinu 2008 en pa voru veitt 455 lan ad fjarheed 1.915 milljénir kréna.

Sj6dfélagar hafa val um hvort lan eru tekin med fostum eda breytilegum véxtum og hvort lanin endurgreifast
med j6fnum afborgunum eda jéfnum greidslum (annuitet). [ mars 2010 eru lanakjor sjédsins pannig ad ny lan
med fostum voxtum bera 5,2% vexti og breytilegir vextir eru 4,4%.

A &rinu 2009 var mikil vinna hja lanadeild sj6dsins vid ad leysa Ur greidsluvanda sj6dfélaga. Mikid var um
skilmalabreytingar a lanum par sem bodid var upp a ad leggja vanskil vid hofudstdl og jafnframt ad lengja
lanstima. Margir hafa fengid frystingu lana en bodid hefur verid upp a timabundna frystingu i 6-12 manudi.

[ oktéber 2009 voru sett 16g um greidslujofnun fasteignatryggdra lana. I 16gunum var dkvaedi um ad éll
fasteignatryggd lan feeru sjalfkrafa i greidslujofnun fra og med 1. desember 2009 nema vidkomandi lantaki segdi
sig fra henni. [ arslok 2009 var skiptingin & sjédfélagaldnum sjédsins pannig ad 2.274 lan voru [ greidslujéfnun
en ursogn ur greidslujofnun hafdi borist sjodnum fyrir 1.295 lan.

Arsskyrsla Gildis 2009 9



AFKOMA - OVISSUPATTIR

Anrif af hruni bankakerfisins eru enn mikil & afkomu sj6dsins og 6vissa um verdmeeti eigna. Fjdrmalafyrirtaekin
Straumur-Burdaras, SPRON og Sparisjédabankinn féru i prot & arinu 2009 og nokkur fyrirteeki sem sjédurinn a
krofur a hafa einnig farid i prot eda gengid i gegnum naudasamninga. bessir atburdir hafa neikveed ahrif @ afkomu
sjodsins. Uppgjor gomlu bankanna og margra islenskra fyrirtaekja er enn had mikilli 6vissu og ekki Uitséd hvada
ahrif petta hefur a stédu sj6dsins. Sjodurinn faerdi krofur a pessa adila mikid nidur a arinu 2008 og einnig a
arinu 2009 eins og kemur fram i arsuppgjorinu. Engin vissa er fyrir pvi ad pessar nidurfaerslur séu neegjanlegar.
Pa er uppgjori @ gjaldmidlaskiptasamningum vid gomlu vidskiptabankana enn 6lokid og mikil 6vissa er um
lyktir pess mals. Um aramétin voru eignir sjédsins i erlendum gjaldmidlum um 34% af heildareignum. Ekki eru
moguleikar @ ad verja pessa stodu fyrir sveiflum i gjaldmidlum eins og nu hattar. bessi opna gjaldeyrisstada
eykur pvi aheettuna i rekstri sjodsins.

VERDBREFAMARKABIR 2009

Innlendur skuldabréfamarkadur

Sedlabanki islands leekkadi vexti um 8% & &rinu. Styrivextir bankans féru Gr 18% i arsbyrjun i 10% i lok ars.
Avoxtunarkrafa 6verdtryggdra rikisbréfa fylgdi  kjdlfarid og laekkadi & &rinu. Avoxtunarkrafa styttri rikisbréfa
(RB10) leekkadi ur 13% 1 arsbyrjun i 7,4% i arslok og avoxtunarkrafa lengri rikisbréfa (RB19) leekkadi ur 10% 1
arsbyrjun i 7,9% i arslok.

Verdbélga for leekkandi er 1ida t6k & &rid. Arsverdbdlga meeldist yfir 18% fyrstu manudi arsins en laekkadi og
meeldist rim 8% i lok drsins. brétt fyrir efnahagssamdratt er verdbélga enn ha. Ahrif af gengisfalli krénunnar eru
enn helsti verdbolguvaldurinn dsamt skattahaekkunum. Verdbdlgan er ekki eftirspurnardrifin. Gjaldeyrishoftin
hafa stodvad frekari veikingu kronunnar og studlad ad laegri verdboélgu. Pa hefur hisnaedisverd farid leekkandi.
Buist er vid pvi ad verdbdlga muni afram fara leekkandi & arinu 2010.

Arsverdbolga
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Fyrstu manudi arsins haekkadi avoxunarkrafa ibudarbréfa. Inngrip Sedlabankans & gjaldeyrismarkad a pessu
timabili gerdi pad ad verkum ad krénan styrktist og ver8bdélguveentingar voru minni. Einnig var gert rad fyrir
miklu frambodi rikisskuldabréfa a arinu i kjolfar efnahagshrunsins. begar lida tok a arid veiktist krénan aftur
og verdbolguveentingar jukust. Fjarfestar juku fjarfestingar i verdtryggdum rikisskuldabréfum og avoxtunarkrafa
beirra leekkadi. Einnig kom i 1j6s pegar lida t6k a arid ad utgafa rikisskuldabréfa yrdi mun minni en bdist var vid
og ad fjarfestingakostir yrdu af skornum skammti. Mun meiri eftirspurn hefur verid eftir rikisskuldabréfum en
frambod sem skyrir ad hluta til leekkun avoxtunarkréfunnar.
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Styrivextir og avoxtunarkrafa overdtryggora rikisbréfa

== Styrivextir e RIKB 10 1210 === RIKB 13 0517 == RIKB 190226 == RB 250612

18,0% ‘

16,0%

14,0%

12,0% l

10,0%

8,0%

6,0%

o [ o0 o o [ (o] o o [} [ o
o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o
3% 3 N N 3% 3 N N 5% « N N
- N (] < n © N~ 0 o o — N
< « “ < < < < - - - - -

Rl I -~

Avoxtunarkrafa ibadabréfa
e HFF150914 e HFF150224 e HFF150434 = HFF150644

7,5%

7,0%

6,5%

6,0%

5,5%

5,0%

4,5%

4,0%

3,5%

3,0%

2,5%

o o o o o o 3 o -3
=3 o o o o =} o o =3
s} S s} s} s} S s} s} s}
< o ) < [} © ~ o [}
- - « - - - - - -

Innlendur hlutabréfamarkadur

1.10.2009
1.11.2009
1.12.2009

Innlendur hlutabréfamarkadur er agnarsmar eftir efnahagshrunid 2008. Adeins 6rfa hlutafélog eru skrad i
Kauphollinni og veltan mjég Iitil. Einhver velta er med hlutabréf i Marel, Ossuri og Bakkavor en nanast engin velta
i 68rum féldgum. Ovissa er um framtid islensks hlutabréfamarkadar en biast ma vid einhverjum nyskraningum
hlutafélaga & arinu 2010. Gildi er patttakandi i Framtakssjoédi Islands. Markmid sj6dsins er ad fjarfesta
islenskum fyrirtaekjum og taka patt i endurreisn peirra. Blast ma vid téluverdum fjarfestingum sjédsins
gegnum Framtakssjédinn.

Arsskyrsla Gildis 2009 11
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Erlendir markadir

Fjarmalakerfi Bandarikjanna og Evrépu ridudu til falls a arinu 2009. Bankar og fjarmalastofnanir voru pjédnyttar
vidsvegar um heiminn. Med inngripum stjérnvalda og innspytingu fjarmagns i efnahagslif viskomandi landa
virdist sem komist hafi verid hja heimskreppu sem vofdi yfir. Samdrattur vard @ heimsvisu og hagnadur
fyrirtaekja drést verulega saman. Astandid & fjarmalamérkudum er ennpa mjog vidkveemt arid 2010 og bankar
og fjarmalastofnanir mjog hadar studningi stjérnvalda. Afskriftir bankakerfisins hafa verid gifurlegar & sidustu
tveimur arum og sér enn ekki fyrir endann a peim.

Hlutabréfamarkadir i Bandarikjunum og Evrépu héldu afram ad leekka framan af arinu. Hlutabréfamarkadir féru
hins vegar leegst i mars 2009 og héfdu pa leekkad um teep 50% fra arsbyrjun 2008. Eftir inngrip stjérnvalda og
tilkynningar um innspytingu fjarmagns i hagkerfi heimsins féru hlutabréfamarkadir i Bandarikjunum og Evrépu
aftur ad haekka. Hagtolur féru ad batna og fjarfestar 68ludust aftur trd @ markadinn og almennt var talid ad
vidkomandi markadir veeru yfirseldir. Hagnadur fyrirteekja leekkadi heldur ekki jafn mikid og spad hafdi verid.
Heimsvisitala hlutabréfa MSCI haekkadi um 30,8% & arinu.

bratt fyrir betra utlit i efnahagsmalum eru vaxandi skuldir @ heimsvisu ahyggjuefni. Morg proud idnveedd hagkerfi
glima vid versnandi skuldastodu hins opinbera og utlit er fyrir ad heildarskuldir G7- rikjanna ad Kanada og
byskalandi undanskildum fari upp ad eda jafnvel yfir 100% af landsframleidslu & neestu arum. Skuldir margra
rikja jukust i kjoIfar adgerda stjornvalda til ad draga ur ahrifum fjarmalakreppunnar. Vandasamt er ad vinda ofan
af pessum adgerdum a naestu misserum.

Vextir eru ennpa mjog lagir og med peim leegstu sem sést hafa i mérgum rikjum. Sedlabankar heimsins hafa
leekkad vexti sumstadar nanast nidur i ndll til pess ad halda hagkerfum heimsins gangandi. Fjarfestar hafa
einnig flid 7 skj6l og keypt rikisskuldabréf pratt fyrir ad pau beri ndnast enga vexti. Utlit er fyrir ad vextir muni
afram vera lagir arid 2010 par sem hagkerfi i Bandarikjunum og Evrépu glima enn vid efnahagssamdratt.

Proun a erlendum visitélum i heimamynt

MSCI World e== MSCI Europe = S&P e NASDAQ == Nikkei 225
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FJARFESTINGARSTEFNA

Fjarfestingarstefna sj6dsins fyrir arid 2010 var sampykkt a stjérnarfundi pann 27. névember 2009, en stjérn
sj6dsins askilur sér rétt til pess ad breyta fjarfestingarstefnunni innan arsins 2010 vegna 6venjulegra adsteedna
& fjarmalamaérkudum. Fjarfestingarkostir eru mjég takmarkadir & islandi i kjélfar hrunsins og gjaldeyrishdft hefta
fjarfestingar erlendis. Fair fjarfestingarkostir eru a innlendum hlutabréfamarkadi. Gert er rad fyrir ad steerstum
hluta af radstofunarfé sjoédsins verdi radstafad i rikisskuldabréf @ medan 6breytt astand rikir a fjarmalamarkadi.
Gildi er einn af stofnendum Framtakssj6ds Islands og er gert rad fyrir verulegum fjarfestingum & naestu arum f
gegnum sj6dinn. bPa er einnig gert rad fyrir ad hluti af radstoéfunarfé fari til pess ad fiarmagna ymsar verklegar
framkveemdir.

Gildi - fjarfestingarstefna 2010, markmid um eignasamsetningu

Verdbréfaflokkur
Innlan 5,0%
Skuldabréf 61,0%
Skuldabréf med abyrgd rikisins 44,0%
Skuldabréf banka og sparisj6da 2,0%
Vedskuldabréf 7,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 4,0%
Skuldabréf fjarfestingarlanasjéda 1,0%
Skuldabréf fyrirteekja 3,0%
Hlutabréf 22,0%
Innlend hlutabréf 2,0%
Erlend hlutabréf 20,0%
Fjarfestingasjodir 12,0%
Vogunarsjodir 2,0%
Framtakssjodir/Fasteignasjodir 10,0%
100%

FJARFESTINGAR
Fjarfestingar 2009 (i milljonum kréna):

Kaup Sala Netto
Skuldabréf 30.450 8.294 22.156
Rikistryggt 19.649 3.178 16.648
Erlend rikisskuldabréf 7.992 7.569 423
Onnur skuldabréf med ab. rikisins 881 881
Sveitarfélog 1.039 1.039
Fyrirteekjaskuldabréf 199 337 -138
Vedskuldabréf 690 42 648
Hlutabréf 6.900 4.351 2.549
Innlend hlutabréf 263 1.297 -1.034
Erlend hlutabréf 6.637 3.054 3.582
Fjarfestingasjodir 3.709 4.352 -642
Samtals 41.059 16.997 24.062
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I N VERPBREFAEIGN

Skipting ver8bréfaeignar sj6dsins 31.12.20009 (i pis. krona):

Skipting verdbréfa Upphaed Hlutfall
Rikistryggd bréf 97.483.228 42,3%
Erlend hlutabréf 42.093.486 18,3%
Framtaks- og fasteignasjodir 21.463.148 9,3%
Innlan 17.188.762 7,5%
Vedskuldabréf 14.406.784 6,3%
Skuldabréf sveitarfélaga 9.452.394 4,1%
Vogunarsjodir 7.600.941 3,3%
Skuldabréf fyrirteekja 7.115.168 3,1%
Bankabréf 4.936.610 2,1%
Erlend skuldabréf 4.179.646 1,8%
Innlend hlutabréf 3.817.324 1,7%
Onnur skuldabréf 270.631 0,1%
Samtals 230.008.122 100%
Framtaks- og fasteignasjodir 9,2% Innlén 7,7%

Vedskuldabréf 6,2%
Skuldabréf sveitarfélaga 4,1%
Vogunarsjédir 3,3%
Skuldabréf fyrirteekja 3,1%
Bankabreéf 2,2%

Erlend skuldabréf 1,8%
Innlend hlutabréf 1,6%
Onnur skuldabréf 0,1%

Erlend hlutabréf 18,3% "

Rikistryggd bréf 42,4%

Steerstu utgefendur skuldabréfa fyrirteekja og sveitarfélaga:

Tiu steerstu dtgefendur skuldabréfa i fyrirteekjaskuldabréfasafni sjodsins i arslok 2009 (85% safnsins):
Bakkavor, Skipti, Smaralind, N1, Spélur, Landsafl, Marel, Clearwater, Landsnet og Egilshéllin.

[ flokki skuldabréfa sveitarfélaga er Lanasjédur sveitarfélaga steersti ltgefandinn med 43% heildareignar
sj6dsins i peim flokki, en steerstu skuldarar par a eftir eru Reykjavikurborg, Akureyri, Mosfellsbeer, Reykjaneshofn,
Félagsbustadir i Reykjavik, Isafjrdur, Arborg, Fjardabyggd og Vestmannaeyjar. Samtals nemur hlutur pessara
adila 92% af heildareignum sj6dsins i pessum flokki.
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YFIRLIT YFIR STARSTU FJARVORSLUAPILA SJOBSINS ERLENDIS

Hlutabréf 42.093.486
Vanguard 10.012.693
Alliance Bernstein 8.914.214
Barclays 4.826.556
Morgan Stanley 4.780.228
JP Morgan 4.390.989
Templeton 4.217.811
Annad 4.950.995

Vogunarsjodir 7.600.941
Credit Suisse 3.436.156
Gottex 1.879.005
AIP/Morgan Stanley 1.623.176
Kaupping 662.604

Framtaks- og fasteignasjodir 21.463.148
AIP/Morgan Stanley 4.968.315
Crossroads 3.256.742
Standard Life 2.200.520
SVG/Schroders 2.120.503
DLJ 1.524.991
Blackrock 1.324.457
Paul Capital 1.154.003
LGT 863.030
Annad 4.050.587

Hrein eign til greidslu lifeyris 2005 - 2009 (i milljordum krona):
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AVOXTUN

Nafnavoxtun sjédsins a arinu 2009 var 6,8% og raunavoxtun -1,5%. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin
5 ar er -1,0% og sidastlidin 10 &r 2,0%. Avoxtun skuldabréfa var 5,6% eda -3,0% raunavoxtun. Neikveed
raundvéxtun skuldabréfa skyrist einkum af nidurfaerslum skuldabréfa fyrirtaekja og banka & arinu. Avéxtun
innlendra hlutabréfa var 9,6% eda 0,9% raunavoxtun. Til samanburdar laekkadi OMX Iceland All Shares Index
um 14,7%. Nafnavoxtun erlendra hlutabréfa var 36,8% i islenskum kronum en til samanburdar heekkadi
heimsvisitala MSCI um 34,6% i kronum. Nafnavoxtun framtakssj6da var -12,8% & arinu og vogunarsjéda -3,0%.

Raunavoxtun einstakra eignaflokka:

Rikisskuldabréf 4.7%
Innlan 3,2%
Erlend hlutabréf 26,0%
Framtakssjodir -19,7%
Vogunarsjodir -10,7%
Innlend hlutabréf 0,9%
Skuldabréf sveitarfélaga 5,2%
Skuldabréf fyrirteekja -35,7%
Vedskuldabréf 5,1%
Skuldabréf banka og sparisj6da -54,5%
Samtals -1,5%

Séreignardeild
Framtidarsyn |

Hrein raunavoxtun Framtidarsynar | var 8,0% eda 17,2% nafnavoxtun. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar
er 1,6%.

Framtiéarsyn I
Hrein raunavoxtun Framtidarsynar Il var 0,8% eda 9,5% nafnavoxtun. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar

er 0,4%.
Framtidarsyn llI

Hrein raunavoxtun Framtidarsynar Ill var 5,2% e8a 14,3% nafnavoxtun. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar
er 5,4%. Leid lll er verdtryggdur innlansreikningur.
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GJALDEYRISAHATTA L]

Gjaldeyrishoft hafa verid vid Iydi & islandi sidan i névember 2008. Gjaldeyrishéftin voru hert enn frekar &
arinu 2009. Gildi hefur pvi ekki moguleika ad styra gjaldeyrisaheettu sjédsins nema med sélu erlendra eigna.
Gjaldeyrisahaettan er einn steersti aheettupatturinn i rekstri sjédsins. bratt fyrir gjaldeyrishoft veiktist kronan
um 8% a sidasta ari.
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HLUTHAFASTEFNA

Gildi-lifeyrissjodur er langtimafjarfestir sem hefur pad ad markmidi ad na godri ardsemi af fjarfestingum
sinum 1 hlutabréfum. Sjédurinn vill studla ad heilbrigdum fjarmalamarkadi & islandi med faglegu adhaldi sem
hluthafi. Sj6durinn skal ekki vera leidandi eda i stodu kjolfestufjarfestis i tilteknum fyrirteekjum. Sjédurinn
gegnir eigendaskyldum sinum med virkum heetti og kemur dbendingum um rekstur og stefnu félaga sem
sjédurinn er hluthafi i @ framfaeri & hluthafafundum og/eda med beinum samskiptum vid stjérnendur vidkomandi
fyrirteekja. Sjédurinn tekur afstédu til mala & hluthafafundum med atkveedum sinum og a hlutabréfamarkadi
med adgerdum sinum eda adgerdarleysi. Sjédurinn tekur ekki patt i vali a fulltrdum i stjornir fyrirteekja nema
pegar sérstakar asteedur gefa tilefni til sliks. Starfsmenn og stjornarmenn skulu ekki sitja i stjornum félaga a
vegum sjo6dsins. Leitast skal vid ad fa til pess 6hada fulltrda. Fyrirteeki sem fjarfest er i skulu hafa skyra stefnu
og markmid um ardsemi. Stjérnendateymi skal vera traust og syna i verki vilja til pess ad starfa med hluth6fum.
Upplysingastreymi parf ad vera gott fra viGkomandi fyrirteekjum. Fjarfestingum sj6dsins skal ekki beitt i pélitiskum
tilgangi, ardsemi skal rada fjarfestingaakvordunum. Sjédurinn fjarfestir fyrst og fremst 1 fyrirteekjum sem taka
upp reglur Kauphallar [slands um bestu stjérnunarhaeetti fyrirtaekja. Framkveemdastjéri fer med atkvaedi sjédsins
a hluthafafundum i samradi vid formann stjérnar og varaformann nema stjorn akvedi annad.

SEREIGNARDEILD

Arid 2009 var élikt fyrri arum séreignardeildarinnar en pad einkenndist af miklum utgreidslum. Hingad til hefur
deildin vaxid &r fra ari en 2009 er fyrsta arid sem ekki er um aukningu eignar ad raeda i deildinni. Asteeda pessa
Utstreymis er lagabreyting sem gerd var i mars 2009 og heimiladi sjodfélogum yngri en 60 ara ad taka allt ad
1.000.000 kr. (t dr séreignarsj6di sinum @ 9 manudum. [ lj6si dstandsins 7 pjédfélaginu og & vinnumarkadnum
voru margir sjodfélagar sem nyttu sér pennan moguleika og fjdlgadi lifeyrisbegum arsins i séreignardeild vegna
pessa ur 200 i 2.700 a milli ara. Med pessum utgreidslum faekkadi rétthofum deildarinnar um rimlega 2.000
a arinu en rétthafarnir voru alls 36.420 i arslok. Alls voru greiddar ur deildinni 550 milljonir kréna og par af 350
milljonir vegna lagabreytingarinnar. Hrein eign séreignardeildar til greidslu lifeyris nam 2.461 milljonum kréna i
arslok 2009 og leekkadi a@ arinu um 27 milljonir kréna.

Heekkanir uréu a skuldabréfamorkudum & arinu og haekkudu skuldabréfaséfn Framti@arsynar | og Framtidarsynar
Il T samraemi vid pad. Heekkunin nam 12,1% i Framtidarsyn | og 4,7% i Framtidarsyn Il. Munur & haekkun milli
deildanna felst i pvi ad Framtidarsyn Il atti meira af skuldabréfum fjarmalastofnana og fyrirteekja sem afskrifud
voru a arinu. Erlendir hlutabréfamarkadir toku vid sér a arinu og krénan veiktist pannig ad erlend hlutabréfasofn
deildanna heekkudu um 37% & arinu 2009.

Avéxtun séreignardeilda Gildis var g68 4 &rinu 2009 og skiludu allar deildirnar jdkveedri raunavéxtun. Framtidarsyn
| skiladi 17,2% nafnavoxtun eda 8% raunavoxtun, Framtidarsyn |l skiladi 9,5% nafnavoxtun eda 0,8% raunavoxtun
og FramtiGarsyn lll, sem er verdtryggdur innlansreikningur, bar ad medaltali 5,2% raunvexti & arinu 2009.

Pad sem skyrir mismun & avoxtun samtryggingardeildar og séreignardeilda er annars vegar mismunandi

fjarfestingarstefna og hins vegar mismunandi uppgjérsadferd deildanna & markadsskuldabréfum. Avéxtun
samtryggingardeildar og séreignadeildar er pvi ekki samanburdarheef.

Yfirlit eru send sj6dfélogum tvisvar a ari par sem fram koma sundurlidud framlog sj66félaga og launagreidenda.

pannig geta sj6dfélagar fylgst med préun eignar sinnar og yfirfarid greidslur fra launagreidendum. Séu vanskil
af halfu launagreidenda er I16gmonnum lifeyrissjédsins falin innheimta séreignarsparnadarins.
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TRYGGINGAFRADILEG UTTEKT

Tryggingafraedileg tttekt & stddu sjédsins i drslok 2009 var unnin af Talnakénnun hf. Uttektin félst [ ad reikna
annars vegar afallna skuldbindingu midad vid aunninn rétt sjédfélaga og hins vegar heildarskuldbindingu midad
vid ad sjodfélagar haldi afram ad greida i sj6dinn par til peir fara a lifeyri.

Taflan hér ad nedan synir nidurstodu dttektarinnar. Til samanburdar er synd nidurstada uttektar a sjédnum sem
midast vid arslok 2008. Allar fjarhaedir eru i milljonum kréna.

Stada i arslok

2009 2008
Afallin stada
Hofudstoll 224.846 206.454
Vidbot vegna endurmats 11.590 10.737
Fjarfestingarkostnadur - 3.347 -3.223
Eign 233.088 213.968
Afallin Iifeyrisskuldbinding 272.659 265.966
Kostnadur 2.397 2.038
Afallin skuldbinding 275.056 268.004
Stada -41.968 -15,3% -54.036 -20,2%
Heildarstada
16gjold 162.449 184.776
Eign + idgjold 395.538 398.744
Lifeyrisskuldbinding 442.288 453.451
Kostnadur 5.316 4.885
Heildarskuldbinding 447.605 458.356
Stada -52.067 -11,6% -59.592 -13,0%

Su breyting er a tryggingafreedilegum forsendum ad i uttektinni eru notadar lifslikur aranna 2004-2008 en
i Gttektum naestu &r & undan var midad vid lifslikur dranna 2001-2005. Afallin skuldbinding eykst um teepar
3.000 milljonir kréna vegna pessarar forsendubreytingar.

Uttektin synir ad heildarstada sj6dsins er neikvaed um 52.067 milljénir. Pad er heldur betri stada en f &rslok
2008 pegar stadan var neikveed um 59.592 milljénir en pad var fyrir 10% skerdingu sem kom til framkveemda a
arinu. Afallin stada er neikvaed um 41.968 milljénir en hin var neikvaed um 54.036 milljénir 7 dttektinni 2008.

[ dttektinni er ekki tekid tillit til sérstaks framlags til jofnunar érorkubyrdi skv. 16gum nr. 177/2006. Nigildandi
16g og reglugerdir hafa ekki tekid & pvi hvort eda hvernig taka eigi tillit til pessa framlags T tryggingafreedilegum
athugunum og ekki eru akveedi i sampykktum Gildis um hvada ahrif framlagid eigi ad hafa a réttindi sj6dfélaga.
Ef litid veeri & framlagid til Gildis arid 2009 sem vidbotaridgjold an pess ad sérstok réttindi keemu par @ moti
hefdi heildarstada sj6dsins batnad um 3,2% stig og ordid neikveed um 8,4% i stad 11,6%. Ef sampykktir sjédsins
kvaedu hins vegar a um ad 6rorkuframlagid myndi ad hluta eda 6llu leyti fara til pess ad auka réttindi sjodfélaga
hefdi heildarstada sj6dsins ordid neikveed um 8,4% til 11,6%, allt eftir pvi hve miklum hluta framlagsins yrdi
varid til ad auka réttindi sj6dfélaga.
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Stada sj6dsins er innan peirra marka sem bradabirgdaakveedi laga um lifeyrissjodi setur um allt ad -15%
heildarstodu og er pvi ekki skylt ad breyta réttindum sj6dfélaga. bad er hins vegar markmid ad reka sjodinn
pannig ad stada hans, beedi afallin stada og heildarstada, sé sem neest pvi ad vera i jafnveegi. bad er mat
tryggingafreedings sj6dsins ad ekki verdi komist hja pvi ad leekka réttindi i arslok 2009 a bilinu 5 - 10%.

Réttindi voru leekkud um 10% & arinu 2009 en haekkud um 7% 2006 og 10% arid 2007. Lifeyrisréttindi eru
verdtryggd midad vid visitdlu neysluverds og breytast lifeyrisgreidslur manadarlega i samraemi vid breytingar a
visitélunni.

SJODFELAGAFUNDUR | OKTOBER 2009

Gildi-lifeyrissjédur hélt kynningar- og upplysingafund fyrir sjédfélaga 26. oktéber 2009. A fundinum fjalladi Arni
Gudmundsson framkveemdastjori sj6dsins um afkomuna fyrstu 9 manudi arsins og Sigurdur bérdarson, sem
seeti a 1 endurskodunarnefnd sj6dsins, flutti erindi um eftirlit med starfsemi lifeyrissj6da, abyrgd og skyldur
stjornenda og hlutverk eftirlitsadila. ba gerdi Vilhjalmur Egilsson stjérnarformadur grein fyrir nyjum samskipta-
og sidareglum sjodsins og borbjorn Gudmundsson stjornarmadur i Landssamtokum lifeyrissjoda fjalladi
um hugsanlega adkomu lifeyrissj6da ad enduruppbyggingu og fjarmognun stérra framkveemda. A8 loknum

framsoguerindum voru umraedur og fyrirspurnir ur sal, en fundurinn var vel séttur.

SAMSKIPTA- OG SIDAREGLUR

Hlutverk Gildis-lifeyrissjods er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum og bornum lifeyri i samraemi vid
sampykktir sjédsins og 16g og adrar reglur sem gilda um starfsemi lifeyrissjéda. | pvi skyni tekur sjédurinn vid
idgjoldum og avaxtar fjarmuni sjédsins. Gildi gegnir mikilveegu samfélagslegu hlutverki og innan sjédsins er
borin virding fyrir peirri samfélagslegu abyrgd sem hvilir & sjo6dnum.

Hlutverk stjérnar sjodsins er ad fara med yfirstjérn hans eins og kvedid er & um i sampykktum, l6gum og
reglum. Stjérnin hefur forystu og frumkvaedi i préun sjédsins og malum hans. [ pvi felst m.a. reglubundin
almenn stefnumorkun, akvardanir um helstu mal og virk eftirfylgni med peim akvérdunum sem teknar eru.
Stjérnin gegnir jafnframt eftirlitshlutverki og tryggir ad allar videigandi adgerdir til eftirlits innan sj6dsins séu
framkveemdar i samreemi vid 16g, reglur og goda starfsheetti og verklagsvenjur. Stjérnin fylgir eftir akvordunum
sinum.

Hlutverk starfsmanna sj6dsins er ad annast rekstur hans og pjénustu og samskipti vid vidskiptavini, opinbera
adila og adra sem lata sig malefni sjodsins var8a. Framkvaemdastjéri er radinn af stjorn en annad starfsfélk
er a abyrgd hans utan peirra sem starfa vid innra eftirlit. Framkvaeemdastjéra og starfsfélki sjodsins eru ljésar
paer krofur sem til peirra eru gerdar og su abyrgd sem a peim hvilir baedi formlega samkvaemt sampykktum,
[6gum og reglum, samningum eda akvordunum og eins 6formlega vegna veentinga sj6dfélaga, launagreifenda
og samfélagsins alls um abyrga og arangursrika starfsemi sjédsins.

[ 6llum stérfum sinum fyrir sjédinn leggja stjérn og starfsmenn aherslu & heilbrigda skynsemi og démgreind.

Gengid er fram af h6fsemi og fyrirhyggju en jafnframt verda stjorn og starfsmenn ad vera triir sannfaeringu sinni
og vinna samkvaemt bestu samvisku.
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Stjérn og starfsmenn sjodsins pjéna greidandi sjodfélogum, lifeyrisbegum, launagreidendum og lantakendum
af trdmennsku og virdingu fyrir hlutverki sj6dsins. Logd er ahersla a opid upplysingafleedi en naudsynlegan og
edlilegan trdnad og pagnarskyldu og ennfremur virdingu og sanngirni i framkomu, svorum og afgreidslu mala.
Upplysingar eru ekki misnotadar.

Samskipti vid adra adila a fjarmagnsmarkadi byggjast a vir8ingu fyrir samstarfsadilum og vidleitni til ad vidhalda
og efla truverdugleika sjodsins. Ekkert er gert til ad draga i efa loghlydni starfsmanna eda hollustu peirra vid
sj6dinn og hlutverk hans. Starfsmenn eru vakandi gagnvart hugsanlegum hagsmunaarekstrum og bera virka
abyrgd a pvi ad bregdast vid hugsanlegum misfellum eftir pvi sem vid a. Upplysingar eru ekki misnotadar og
trdnadur vid vidskiptaadila er haldinn vegna allra I6gmeetra vidskipta.

Sjédurinn fjarfestir i samfélagslega abyrgum fyrirteekjum sem fylgja l16gum og reglum samfélagsins og
vidurkenndum vidmidunum um géda stjérnarheetti og vidskiptasidferdi. Sjédurinn fjarfestir ekki i fyrirtaekjum
sem ofbjéda sidferdisvitund almennings med 6sanngjarnri framkomu gagnvart starfsfélki s.s. vardandi kjor og
stjérnunaradferdir eda med 6hoéfi i launamalum stjérnenda sem og 68rum rekstrarpattum. Stjérn tekur afstodu
til slikra mala sem upp koma og akvedur hvort selja eigi hlut sj6dsins i lj6si peirra vidbragda sem athugasemdir
vid 6edlilega starfsheetti fa.

Gjafir eru ekki pegnar né sampykkt greidsla annarra a kostnadi vegna starfsmanna eda stjérnarmanna, ef
slikt gefur tilefni til ad draga triverdugleika sj6dsins i efa eda gefur asteedu til ad aetla ad pad hafi ahrif a
akvardanir stjérnar eda starfsmanna. Gjafir mega enga fjarhagslega pydingu hafa fyrir vidtakanda og allar
kostnadargreidslur, t.d. vegna funda eda kynninga, verda ad vera videigandi, hoflegar og i edlilegu samraemi vid
tilefni og godar vidskiptavenjur.

Stjérn og starfsmenn sjodsins leitast vid i samskiptum sinum vid opinbera adila og eftirlitsstofnanir ad skapa
traust a sj6dnum a grundvelli pess ad 16g og reglur eru haldin i heidri. Virding er borin fyrir markmidum og
tilgangi laga og i starfsemi sj6dsins er ekki reynt ad preeda markalinur pess sem er I6glegt. Unnid er med
eftirlitsadilum med eins jakveedum heetti og kostur er og frumkveaedi tekid i samskiptum vid pa ef nokkur vafi
leikur @ pvi hvort einstakar akvardanir eda adgerdir séu i samraemi vid 16g og reglur.

Stjérn og starfsmenn Gildis geeta fyllstu fagmennsku i samskiptum vid almenning og fjolmidla. Jafnan skal
svara spurningum i samraemi vid bestu vitneskju og an nokkurrar tilraunar til pess ad villa um fyrir spyrjanda eda
misleida vibkomandi. Ef spurningu er ekki haegt ad svara vegna pess ad upplysingar liggja ekki fyrir eda vegna
trdnadar skal pad tekid fram med opnum heetti og skyrt ut.

Stjérn og starfsmenn hafa metnad fyrir hénd sj6dsins. I pvi felst ad bera hag hans fyrir brjésti og leggja sig
fram um ad na arangri fyrir hans hond. Stjérn og starfsmenn eru hvattir til ad vera malsvarar sjédsins pegar
teekifeeri gefst.

Vié radningu skal kynna sida- og samskiptareglur sj6dsins fyrir starfsmonnum. Sama gildir um stjérnarmenn

sem taka seeti i stjorn sjoédsins. Brot starfsmanna a pessum reglum geta vardad aminningu eda uppsogn.
Reglurnar skulu birtar 8 heimasidu sjédsins.
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FRAMTAKSSJODUR ISLANDS

Sextan lifeyrissjédir stofnudu i desember 2009 Framtakssjdd islands, fidrfestingarfélag sem zetlad er ad taka
patt i og moéta fjarhagslega og rekstrarlega endurreisn islensks atvinnulifs i kjolfar falls fjarmalakerfisins.

Stofnendur hafa skuldbundid sig til ad leggja sjédnum til um 30 milljarda kréna i hlutafé. | skilmalum fyrir
sj6dinn er kvedid @ um ad hann muni dvaxta innborgad fé med fjarfestingum 1 islenskum fyrirteekjum 1 6llum
atvinnugreinum sem eiga sér veenlegan rekstrargrundvoll. Markmidid er ad byggja upp oflug fyrirteeki sem geta
verid leidandi & sinu svidi og um leid skilad gédri avoxtun til fjarfesta.

[ starfsemi sj6dsins verdur 16g8 dhersla & ad fylgja leidbeiningum um géda stjérnarhaetti fyrirteekja. Vid
akvardanir um fjarfestingar i hlutafélogum verdur litid til reglna OECD um stjérnarheetti fyrirtaekja og reglna
Vidskiptarads islands, Kauphallar islands og Samtaka atvinnulifsins um stjérnarheetti fyrirteekja. P4 mun
einnig verda litid til nydtkominna leidbeininga um stjérnarhaetti opinberra fyrirtaekja sem gefnar hafa verid ut af
Vidskiptaradi islands, Nasdag OMX [sland og Samtékum atvinnulifsins. Ennfremur verdur horft til regina AST um
samfélagslega abyrgar fjarfestingar og settar reglur um innri starfsemi.

Sjédurinn mun gegna eigendaskyldum sinum med virkum heetti og koma abendingum um rekstur og stefnu
fyrirteekja auk beettra stjérnarhatta sem sjédurinn er hluthafi i & framfaeri & stjérnarfundum og hluthafafundum
og med beinum samskiptum vid stjornendur viskomandi fyrirteekja.

Gert er rad fyrir nyfjarfestingum a vegum sjédsins a naestu premur arum og ad hann verdi starfreektur i sjo til
tiu ar.

STODUGLEIKASATTMALINN - FJARMOGNUN VERKLEGRA FRAMKV/AEMDA

Hinn 25. juni 2009 var undirritadur stodugleikasattmali adila vinnumarkadarins, rikisstjérnarinnar og sveitar-
félaga. Samkvaemt sattmalanum skyldi rikisstjornin ganga til samstarfs vid lifeyrissjodi um ad peir fiarmagni
stérar framkveemdir med sérstakri fjarmognun. Stefnt var ad pvi ad vidreedum rikisstjérnar og lifeyrissjoda yrdi
lokid fyrir 1. september 2009. Lifeyrissjodirnir brugdust jakveett vid 6sk rikisstjéornarinnar um vidraedur og badir
adilar skipudu sérstakar vidreedunefndir I pessu skyni. Niu manna adgerdarhopur lifeyrissjédanna er skipadur
fulltrdum steerstu lifeyrissjédanna og formanni og framkvaemastjéra Landssamtaka lifeyrissj6da.

begar petta er ritad i lok mars 2010 hafa enn engar akvardanir verid teknar um adkomu lifeyrissjodanna ad
fjarmognun stérra framkveemda og er astaedan su ad stjornvold hafa enn ekki tekid akvardanir um mal sem
lifeyrissjodirnir hafa getad tekid afstodu til. Vidreedur adila standa enn yfir og pau mal sem helst hafa verid
raeedd vardandi adkomu lifeyrissjodanna eru nybygging haskélasjukrahuss vid Hringbraut, samgongumidstod vid
Reykjavikurflugvoll, breikkun Sudurlands- og Vesturlandsvegar, Budarhalsvirkjun, Vadlaheidargong og vidhald
opinberra bygginga rikis- og sveitarfélaga.
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SKYRSLA 0G YFIRLYSING STJORNAR OG FRAMKV/AEMDASTIORA

Arsreikningur sj6dsins er gerdur { samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda. Hann
er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og arid adur.

A arinu 2009 greiddu samtals 4.033 launagreidendur idgjold til sjédsins, samtals ad fjarhaed 10.925 millj. kr.
fyrir 39.672 sjodfélaga. Sjodfélagar med réttindi i arslok voru samtals 177.791. Fjoldi rétthafa i séreignardeild
sjodsins var i arslok 36.420.

Lifeyrisgreidslur sjodsins a arinu namu alls 7.890 millj. kr. Ellilifeyrir nam 4.901 millj. kr., 6rorkulifeyrir 2.332 millj.
kr., makalifeyrir 559 millj. kr. og barnalifeyrir 97 millj. kr. Fjoldi ellilifeyrispega & arinu var 9.999, érorkulifeyrispega
3.914, makalifeyrispega 1.780 og 1.160 fengu greiddan barnalifeyri. Heildarfjoldi lifeyrispega var 14.552. Til
samanburdar voru lifeyrisgreidslur a arinu 2008 samtals 6.678 millj. kr.

Sjo6durinn skiptist i tveer deildir, samtryggingardeild og séreignardeild. Hrein eign samtryggingardeildar til
greidslu lifeyris nam 224.846 millj. kr. i arslok 2009 og heekkadi a arinu um 18.391 millj. kr. eda 8,9%.
Hrein raunavoxtun a eignum deildarinnar midad vid visitolu neysluverds var neikveed um 1,7%. Hrein eign
séreignardeildar til greidslu lifeyris nam 2.461 millj. kr. i arslok 2009 og laekkadi a arinu um 27 millj. kr. Hrein

raundvoxtun séreignardeildar var pannig: Framtidarsyn | 8,0%, Framtiéarsyn Il 0,8% og Framtidarsyn Il 5,2%.

Tryggingafreedileg uttekt var gerd a stodu samtryggingardeildar sj6dsins midad vid arslok 2009. Samkveemt
henni voru eignir sjédsins 41.968 millj. kr. laegri en dunnin réttindi sj6dfélaga og 52.067 millj. kr. leegri en
heildarskuldbindingar i arslok midad vid 3,5% vexti. Skuldbindingar umfram eignir i arslok 2009 nema pvi 11,6%.
[ Gttektinni er ekki tekid tillit til sérstaks framlags til jdfnunar érorkubyrdi skv. 16gum nr. 177/2006. Ndgildandi
16g og reglugerdir hafa ekki tekid a pvi hvort eda hvernig taka eigi tillit til pessa framlags i tryggingafreedilegum
athugunum og ekki eru akveedi i sampykktum Gildis um hvada ahrif framlagid eigi ad hafa a réttindi sj6dfélaga.
Ef litid veeri & framlagid til Gildis arid 2009 sem vidbotaridgjold an pess ad sérstok réttindi keemu par & méti
hefdi heildarstada sjodsins batnad um 3,2% og ordié neikvaeed um 8,4% i stad 11,6%. Ef sampykktir sjédsins
kveedu hins vegar @ um ad 6rorkuframlagid myndi ad hluta eda 6llu leyti fara til pess ad auka réttindi sjodfélaga
hefdi heildarstada sjodsins ordid neikveed um 8,4% til 11,6%, allt eftir pvi hve miklum hluta framlagsins yrdi
varid til ad auka réttindi sjédfélaga. A arsfundi sjédsins 2009 voru lifeyrisréttindi skert um 10%.

Avéxtun innlendra hlutabréfa var 0,9%. Avoxtun innlendra skuldabréfa ttgefnum af bénkum og 68rum fyrirtaekjum
var neikveed, einkum vegna nidurfaerslu. Avoxtun erlendra hlutabréfa var 26,0% i islenskum krénum, en gengi
islensku krénunnar leekkadi um 7,0% a arinu gagnvart erlendum gjaldmid&lum.

Sjédurinn hefur verid i miklum vidskiptum vid islenska banka og fjarfest i hlutabréfum og skuldabréfum sem peir
hafa gefid dt. Pa hefur sj6durinn gert afleidusamninga vid bankana til ad takmarka gengisaheettu vegna erlendra
fijarfestinga sjodsins, beedi gjaldmidlaskiptasamninga og vaxtaskiptasamninga. Vid fall bankanna i oktéber
2008 urdu hlutabréf og vikjandi skuldabréf peirra verdlaus og mikil 6vissa er enn um verdmaeti skuldabréfa sem
peir gafu Ut og eru i eigu sj6dsins. ba er dvissa um hvort og hvernig gera & upp afleidusamningana. Sjédurinn
hefur gjaldfeert 11.999 millj. kr. i békhaldi sinu vegna peirra. | arsreikningnum hefur verid gert rad fyrir ad
krofum sjédsins a bankana verdi skuldajafnad @ méti hluta af pessum samningum. bad sem eftir stendur, 7.113
millj. kr., er feert til skuldar i arsreikningnum.

Vegna peirrar fjarmalakreppu sem nu rikir er mikil évissa um raunverulegt verdmeeti peirra verdbréfa sem
sjédurinn &. [ framhaldi af falli vidskiptabankanna priggja i oktéber 2008 hafa énnur innlend fyrirtaeki lent f
verulegum greidsluerfidleikum sem leitt hafa til greidslustddvunar og jafnvel gjaldprots. Ovist er hvernig mérgum
pessara félaga mun reida af a arinu 2010.
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pad er stefna sjodsins og hluti af ahaettustyringu hans ad eiga vel dreift eignasafn, sem ekki byggir eingdngu a
islenska hagkerfinu. Sjédurinn hefur i samreemi vid heimildir i [6gum avaxtad hluta af eignum sinum i erlendum
ver8bréfum 1 pvi skyni ad dreifa fjarfestingaraheettu sinni. Fjarfestingar sj6dsins i ver6bréfum i erlendum
gjaldmidlum namu T arslok 2009 75.941 millj. kr. og byr sj6durinn vid gengisaheettu sem pvi nemur. Vegna
stodu fjarmalamarkada hér a landi og gjaldeyrishafta er sjodnum nd 6mogulegt ad verjast gengisahaettu med
gerd afleidusamninga.

Stj6rn sj6dsins mun leggja til vid arsfund ad réttindi sj6dfélaga verdi leekkud pannig ad eignir og skuldbindingar
sj6dsins verdi innan peirra marka sem 16g um lifeyrissjodi og sampykktir sj6dsins gera rad fyrir.

Stjérn Gildis - lifeyrissjods og framkveemdastjéri stadfesta hér med arsreikning sjodsins med undirritun sinni.

Reykjavik, 26. febrdar 2010.

Stjorn:

Vilhjalmur Egilsson Sigurdur Bessason
Fridrik J. Arngrimsson Gudmundur Ragnarsson
Heidrun Jonsdottir Konrad Alfredsson
Sigurrés Kristinsdottir Sveinn Hannesson
Framkveemdast;jori:

Arni Gudmundsson
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ARITUN OHADPS ENDURSKODANDA
Til stjérnar og sj6dfélaga Gildis - lifeyrissjods.

Vié héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Gildis - Iifeyrissjéds fyrir &rid 2009. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sj6dstreymisyfirlit,
upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga.
Abyrgdin felur 7 sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og glégga framsetningu
arsreiknings sem er i meginatridum &n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd
stjérnenda neer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og mati midad vid adsteedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum 7 ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samreemi vid alpj6dlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum
og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og 68rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri heettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til
pess innra eftirlits sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits sj6dsins. Endurskodun felur einnig 1
sér mat a reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins, sem og mat
a framsetningu hans i heild.

Vié teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sjédsins a arinu 2009, fjarhagsstodu hans

31. desember 2009 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2009, i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda.

Reykjavik, 26. febrdar 2010

KPMG hf

Saemundur Valdimarsson
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YFIRLIT UM BREYTINGAR A HREINNI EIGN TIL GREIDSLU

LIFEYRIS FYRIR ARIP 2009

16gjold:
18gj01d SJOBTElaga. ..o
18gj0ld launagreidenda ...............c.oooiiiiiiii
Réttindaflutningur og endurgreidslur..............ccoo.oiii.
Framlag rikisins til j6fnunar & ororkubyrdi ............................
Lifeyrir:
LI EYIIr o
Umsjénarnefnd eftirlauna
Annar beinn kostnadur vegna ororkulifeyris ..........................

Fjarfestingartekjur:

Tekjur af eignarhlutum ...
Tekjur af hUseign .........coooiiiii
Vaxtatekjur og gengismunur
Nidurfeersla ver8bréfa ...

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur:
Fjarfestingargjold ...
Rekstrarkostnadur ............oooiiiiiiii e
ABrar tEKJUN ...

Haekkun (leekkun) & hreinni eign d arinu........................coo.
Hreineign frafyrra ari................ooii

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris.........................................

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyr.

18

11,20

12,23

32

2009 2008

3.526.586 3.692.357
7.398.090 7.692.000

( 84.567) ( 30.277)
10.840.109 11.354.080
965.319 613.664
11.805.428 11.967.744

7.889.953 6.678.333
( 17.848) ( 19.823)
12.126 12.558

7.884.230 6.671.068

7.545.149 ( 30.248.796)
1.347 4.307
17.853.125 8.406.185
( 10.577.689) ( 12.392.254)

14.821.932 ( 34.230.558)

146.452 137.767
271.982 264.982
418.435 402.749

39.576 46.920

18.364.271 ( 29.289.710)
208.942.134 238.231.846

227.306.405 208.942.134
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___] EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2009

Fjarfestingar:
HUSEIgNIr 08 10GIr ...
Adrar fjarfestingar:
Verdbréf med breytilegum tekjum ......................l
Verdbréf med fostum tekjum...............oooooi
VEBIAN ...
Bundnar bankainnstaedur ....................
Fullnustueignir ...
Krofur:
Krofur @ launagreidendur ...
ABrar KrofUur ...

Adrar eignir:

Rekstrarfiarmunir ...
Sjodur og veltiinnlan ...

Skuldir:
Skammtimaskuldir..................

Hrein eign til greidslu lifeyris ......................coooiiiiiiiii

Skipting a hreinni eign til greidslu lifeyris:

Hrein eign samtryggingardeildar
Hrein eign séreignardeildar ..................................c
Hrein eign til greidslu lifeyris samtals ..................................
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Skyr.

13,24

14,25
14,26
14,27

13,24

31

32

2009 2008
190.717 195.398
79.975.259 70.713.067
120.166.727  106.194.159
14.406.784 13.444.469
12.942.403 2.574.082
23.749 5.257
227.705.639 193.126.431
1.721.689 1.626.081
131.325 79.822
1.853.014 1.705.903
17.391 24.927
4.994.948 19.234.469
5.012.339 19.259.396
234.570.992 214.091.731
7.264.587 5.149.597
227.306.405 208.942.134
224.845.588 206.454.248
2.460.817 2.487.886
227.306.405 208.942.134

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



SJOPSTREYMISYFIRLIT ARID 2009

Inngreidslur:

[BZIJOIA ...
Fjarfestingartekjur ...
Afborganir verdbréfa .............oooiiiii
Seld ver8bréf med breytilegum tekjum ...
Seld verdbréf med fostum tekjum ..........oooooiiiiiii
ABrar INNGIEiGSIUN ... ..o

Utgreidslur:
L YT
Fjarfestingargiold ..o
Rekstrarkostnadur an afskrifta...............oooooiiiii
ABrar UtreilSIUr ... ..o
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum og 68rum fjarfestingum......................
Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum .................oooi
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum ...
BUuNdin iNNIEN ...
NY VEBIAN .o
(Laekkun) haekkun & sj6di og veltiinnlanum ...

Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun ...

Sjodur og veltiinnlan T arslok ...

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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2009 2008
11.692.635 10.868.867
6.486.957 3.278.124
9.699.749 6.936.797
8.760.489 41.693.124
9.097.806 9.780.340
39.576 345
45.777.212 72.557.598
7.884.229 6.678.333
142.940 143.407
265.459 266.328

0 2.830.299
8.292.628 9.918.367
37.484.584 62.639.231
10.468.085 24.624.843)
30.228.183 23.005.307)
10.337.190 2.563.005)
690.647 2.215.960)
51.724.105 52.409.115)
14.239.521) 10.230.116
19.234.469 9.004.353
4.994.948 19.234.469
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SKYRINGAR

34

Reikningsskilaadferdir
Upplysingar um lifeyrissj6dinn

Gildi - lifeyrissjédur er med adsetur ad Saetlni 1, Reykjavik. Sjédurinn er lifeyrissjodur fyrir sjomenn og
verkafélk sem adild 4 ad Eflingu - stéttarfélagi, Sjomannasambandi Islands, Sjémannafélagi islands,
Farmanna- og fiskimannasambandi [slands, Félagi vélstjéra og malmtaeknimanna, Verkalydsfélaginu HIif,
Félagi harsnyrtisveina, Bifreidastjorafélaginu Sleipni og Landssambandi smabataeigenda.

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um &rsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissj6da. Hann
er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad 6dru leyti en pvi ad skrad hlutabréf, hlutdeildarskirteini,
afleidutengd skuldabréf og afleidusamningar um hlutabréf og gjaldmidla eru feerd @ markadsverdi.
Arsreikningurinn er i islenskum krénum og fijarhaedir eru syndar i pus. kr.

Sjédurinn skiptist T tvaer deildir, samtryggingardeild og séreignardeild. A bladsidum 45 - 47 er ad finna
yfirlit um breytingar & hreinni eign, efnahagsreikning og sj6dstreymisyfirlit deilda sjodsins.

Stjérn og framkvaemdastjéri sj6dsins sampykkti arsreikninginn pann 26. febrdar 2010.

Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur

kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum feerd a pvi timabili sem
breyting er gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mikilveeg atridi, par sem évissa i mati og mikilveegi akvardana vardandi reikningsskila-
adferdir hefur mest ahrif & skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i skyringum nr. 16 - 17.

Mikilveegar reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér a eftir hefur verid beitt med samraeemdum heetti a peim
timabilum sem birt eru i arsreikningnum.

Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & gengi i arslok. Rekstrartekjur
og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

18gjold

18gjold eru tekjufaerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjodnum. Jafnframt er daetlad vegna 6tilkynntra
idgjalda [ &rslok og er su aaetlun byggd & skilum & idgjéldum & undanférnum arum. Ogreidd i6gjold
i arslok, baedi tilkynnt og 6tilkynnt, eru eignfeerd sem krofur & launagreidendur i efnahagsreikningi.
Framlag rikisins til jofnunar a 6rorkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur til laekkunar og

jofnunar a ororkubyrdi milli lifeyrissjéda.
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10.

11.

12.

13.

Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgrei@slur sj6dsins, p.e. ellilifeyrir, makalifeyrir, 6rorkulifeyrir og barnalifeyrir og
greidslur fra Umsjonarnefnd eftirlauna, en nefndin annast greidslur til peirra sem faeddir eru fyrir 1914
og eiga pvi mjog litil réttindi i almenna lifeyrissj6dakerfinu. Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris er
kostnadur vid érorkumat og endurhaefingu.

Tekjur af eignarhlutum

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og dinnleystur gengismunur af
hlutabréfum, baedi vegna breytinga a gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

Tekjur af hiseign

Samkveemt reglum um gerd arsreikninga lifeyrissj68a ber sj6dnum ad reikna husaleigu af eigin afnotum
fasteigna og gjaldfeera med 66rum rekstrarkostnadi. Tekjur af fasteign i yfirliti um breytingar a hreinni eign
synir reiknada eigin husaleigu ad fradregnum beinum kostnadi vid rekstur eignarinnar.

Vaxtatekjur og gengismunur

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verébréfum med féstum tekjum, vedlanum, bundnum
bankainnisteedum, auk vaxtatekna af idgjoldum og veltiinnlanum. ba fellur undir pennan lid gengismunur
af ver6bréfum med fostum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar & verdi innlendra og erlendra
hlutdeildarskirteina og breyting & markadsverdi afleidusamninga.

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur

Undir skrifstofu- og stjérnunarkostnad fellur allur kostnadur vid rekstur sjédsins, svo sem laun og
launatengd gjold, rekstur fasteignar og annar rekstrarkostnadur. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadi
sj6dsins er skipt a fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reeda kostnad vid
eignaumsyslu eda annan rekstur sjodsins.

Adrar tekjur

Med 68rum tekjum telst hlutur stéttarfélaga, sem sjédurinn annast innheimtu fyrir, i rekstrarkostnadi
vegna innheimtu idgjalda og félagsgjalda, auk ymissa tekna sem ekki falla undir adra lidi.

Huseignir, 163ir og rekstrarfjarmunir
Huseign og rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir
eru reiknadar sem fastur hundradshluti midad vid nytingartima eignanna, par til nidurlagsverdi er nad.

Azetladur nytingartimi greinist pannig:

B O N . 50 ar
REK ST A arMUNIT .. e 3-10ar
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15.

36

Verdbréfaeign

Verdbréfum T eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og
vedlan. Til verébréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verébréfasjoda. Til
ver8bréfa med fostum tekjum teljast skuldabréf og onnur verdbréf med fostum voxtum eda med tiltekna
vaxtavidmidun. Til vedlana teljast skuldabréfalan med vedi i fasteignum.

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum eru eignfeerd a markadsverdi i arslok, en 6skrad bréf a
kostnadarverdi eda aaetludu markadsverdi, sé pad leegra. Hlutdeildarskirteini og adrir eignarhlutar |
sj6dum um sameiginlegar fjarfestingar eru feerdar & markadsvirdi hvort sem um er ad reeda skrad eda
O6skrad bréf.

Verdbréf med fostum tekjum eru eignfeerd midad vid avoxtunarkrofu vid kaup.
Vedlan eru eignfeerd midad vid pa vaxtavidmidun sem fram kemur & vi6komandi skuldabréfalani.

Verdbréfasafn sj6dsins er yfirfarid reglulega til ad meta hvort virdi 6skradra eigna hafi ryrnad. Vié matid
eru sérstakar aheettur metnar jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfeaersla. Hér er ekki um endanlega
afskrift ad reeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim eignum sem kunna ad tapast.
Adur en &kvordun er tekin um faerslu virdisryrnunar parf ad meta hvort hlutleeg goégn gefi til kynna
meelanlega leekkun & veentu framtidarsjodstreymi fra einstokum ver8bréfum eda safni verdbréfa adur
en leekkunin verdur merkjanleg a einstoku lani i safninu. betta geta verid visbendingar um breytingar
a greidslugetu lantakanda eda efnahagsastandi. Stjérnendur nota mat sem byggir & sogulegri reynslu
af eignum med svipud aheettueinkenni og hlutleeg merki virdisryrnunar pegar meta skal framtidar-
sj6dstreymi.

Afleidusamningar

Lifeyrissjodurinn hefur gert afleiGusamninga til ad takmarka gengisahaettu vegna erlendra fjarfestinga
sj6dsins. Pa hefur sjédurinn gert vaxtaskiptasamninga par sem vextir af erlendum bréfum eru faerdir yfir
i islenska markadsvexti. AfleiGusamningar eru upphaflega feerdir & gangyvirdi. Eftir upphafsfeersiu eru
afleiusamningar feerdir a gangvirdi gegnum rekstrarreikning medal fjarmagnslida.
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16.

17.

Mat stjornenda a ovissu
Afleidusamningar og skuldajofnun

Sj6durinn gerdi afleidusamninga vid Glitni banka hf., Kaupping banka hf. og Landsbanka islands hf. til
ad takmarka gengisahaettu sina. Vid fall bankanna i okt6ber 2008 brustu forsendur pessara samninga.
A pbeim tima voru samningarnir i neikvaedri stédu fyrir sj6dinn og nam skuldin 11.999 millj. kr. og er su
fjarhaed faerd til skuldar i drsreikningi sjédsins. Ovissa er um hvort sjédnum ber ad gera upp samningana
og ef svo er pa er einnig 6ljost vid hvada tima og gengi skal mida. Bankarnir hafa gert kr6fu um ad
samningarnir verdir gerdir upp midad vid gengi a gjalddaga peirra, en samkveemt pvi veeri skuldin 20.786
millj. kr. Sjédurinn hefur lyst kréfum i protabd bankanna og gerir adallega pa krofu ad afleidusamningarnir
verdi ogiltir par sem bankarnir hafi ekki getad stadid vid sinn hluta samninganna.

[ arsreikningnum er gert rad fyrir ad skuldabréfum i eigu sjédsins & hendur bénkunum ad fjdrhaed 5.715
millj. kr. verdi skuldajafnad @ méti neikveedri stodu afleidusamninga eins og peir stédu vid fall bankanna.
Endanleg nidurstada um skuldajoéfnunina og uppgjor afleiGusamninganna getur pvi haft veruleg ahrif a
fjarhagsstodu sj6dsins. Vikjandi lan sj6dsins hafa verid afskrifud ad fullu en ekki er gert rad fyrir ad neitt
faist upp i peer krofur. Sjédurinn rekur ni démsmal par sem reynir a rétthaed kréfu sjédsins i protabu
Glitnis banka hf. vegna vikjandi lans ad fjarhaed 3.690 millj. kr. Gildi telur ad samningur um kaup a
umreeddu skuldabréfi sé 6gildur eda 6gildanlegur par sem upplysingar bankans um fjarhagsstédu hafi
verid rangar pegar sjédurinn keypti skuldabréfid.

Verdbréf med fostum tekjum

Vié fall bankanna i oktéber 2008 vard markadur med innlend skuldabréf dnnur en rikisskuldabréf
nanast évirkur. Utgefendur skradra skuldabréfa hafa margir verid teknir til gjaldprotaskipta, leitad
naudasamninga, 6skad eftir greidslustodvun og nokkrir hafa 6skad eftir frestun a greidslu afborgana og
vaxta. Vegna pessa voru verdbréf sjédsins feerd nidur um 12.392 millj. kr. &rid 2008. A arinu 2009 nam
vidbotargjaldfeersla vegna pessara bréfa 10.578 millj. kr. Samtals hafa pvi verid gjaldfaerdar 22.970
millj. kr. vegna deetladra tapa a skuldabréfum fyrirtaekja og fjarmalastofnana pessi tvo ar. Takmarkadar
upplysingar eru i sumum tilvikum um pessar eignir og 6vissa um raunverulegt verémeeti peirra pvi enn
meiri en ella. Endanleg nidurstada um verdmeeti pessara verdbréfa kann pvi ad verda onnur en gert er
rad fyrir i pessum arsreikningi, pratt fyrir ad studst sé vid bestu faanlegu upplysingar.

Vid fall Straums Burdarass fjarfestingarbanka hf. i mars 2009 atti Gildi innlan i bankanum ad fjarhaed
2.592 millj. kr. Agreiningur er um pad hvort krafa sjédsins er forgangskrafa eda almenn krafa i protabu
bankans. Sjédurinn a i malaferlum fyrir démstélum vegna malsins og er pvi uppi évissa um endurheimtur
pessarar krofu.
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19.

20.

21.
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Lifeyrir
Greiddur lifeyrir:

BN Yy
OFOTKUITERYIIN. ...,
Makalifeyrir .......
Barnalifeyrir....................cc
Lifeyrir samtals

Vaxtatekjur og gengismunur
Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:

SKUId@bIEf ..
HlutdeildarsKirteini ..............cooiiiiiiii
SKIptasamnINgar ...
Adrar vaxtatekjur .. .. ...

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur greinist pannig:

Laun og launatengd gjold .............ccooiiiiiiiiiiii
ANNar KOStNABUI ..o
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur samtals
Feert & fjarfestingargjold ............coooiiiiiiii
Rekstrarkostnadur 1 yfirliti um hreina eign til greidslu lifeyris ..........

Laun og launatengd gjold greinast pannig:

Hja sj6odnum storfudu ad medaltali 23 starfsmenn a arinu 2009.

Laun stjérnarmanna, framkveemdastjéra og endurskodunarnefndar sundurlidast pannig:

Arni Gudmundsson, framkvaemdastiOri.........c..vvveeeiieeeie e,
Vilhjalmur Egilsson, formadur stjérnar ................coooooiiiiiiiiiiiii,

Sigurdur Bessason, varaformadur stjérnar
Arni Bjarnason ...

Fridrik J. ArNgriMSSON L...oovii e
GUOMUNAUF RABNAISSON......uiiitii e
Heidrun Jénsdéttir, stiornarmadur og formadur endurskodunarnefndar
KONrAd AIFIEBSSON .. ...
Sigurrds KristinsdOttir ..........ooooiiiiii

Sveinn Hannesson ...............c.cooo
Varamenn ...
Hoélmgeir Jonsson, endurskodunarnefnd

Sigurdur bérdarson, endurskodunarnefnd................ccooiiiii

2009 2008
4.901.428 3.956.985
2.331.631 2.112.315

559.475 518.552
97.419 90.483
7.889.953 6.678.333
8.797.446 25.353.469
7.640.461 34.687
(829.281) (21.566.129)
2.244.499 4.584.158
17.853.125 8.406.185
206.848 210.364
211.586 192.385
418.435 402.749
(146.452) (137.767)
271.982 264.982
160.965 164.168
45.884 46.196
206.848 210.364

2009

................. 19.660
................. 1.285
1.200

270

................. 710
................. 440
1.370

................. 710
................. 710
710

184

660

................. 660
28.569

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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22.

23.

24.

25.

Péknun til endurskodenda sundurlidast pannig:

Endurskodun arsreiknings ..........cooovviiiiiiiie e
Qerd arsreiknings og arshlutareiknings
ONNUI PJONUSTA ..o

Adrar tekjur sundurlidast pannig
Endurkrafinn kostnadur vegna innheimtu....................ocoooii
Fjarfestingar

Huseignir, 168ir og rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Heildarverd 1.1.2009 ... ...
VIBDOt @ GriNU ...
Heildarverd 31.12.2000 ... ...

AFSKIfad AOUN ...
AfSKrifad @ AriNU ...
Afskrifad samtals ...

Bokfaert verd 31.12.2009 .. ...
Afskriftanlutfoll . ...

Fasteignamat huseignar og 168ar nam 277 millj. kr. i arslok 2009,
en brunabétamat nam 353 millj. kr. @ sama tima.

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhluti

Eignarhlutir i féldgum skradum i Kauphéll islands:
Ossur hf., ReYKIAVIK .......oeeeeeeeeeeeeeee e 3.2%
Marel hf., Gardabaer. ... ... 2.0%
Bakkavor Group hf., Reykjavik..................cocooo. 9.0%
Century Aliuminum Company, Bandarikjunum................ 0.1%
Alfesca hf., ReykjaviK ............ccoooiiiiiiiiii 0.0%

ONNUN FEIOE ...

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Arsskyrsla Gildis 2009

2009 2008
3.444 2.280
4.378 1.814

973 977

8.795 5.070

39.576 46.920

39.576 46.920

Rekstrar-

Hdseign og 166ir figrmunir

234.047 75.450

0 1.454

234.047 76.904

38.650 50.523

4.681 8.990

43.331 59.513

190.717 17.391

2% 10 - 33%
Bokfeert verd

2009 2008

2.222.017 1.334.814

897.969 1.204.188

387.380 487.886

96.838 0

0 1.038.207

3.248 152.257

3.607.451 4.217.352
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Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig;, frh.:

Eignarhlutir i 66rum félégum:
Eignarhaldsfélag lifeyrissj6da ehf., Reykjavik ................................
Reiknistofa lifeyrissj6da ehf., Reykjavik ....................cooooeeiiiiiinnl.
ONNUE TEIBE ...,

Innlend hlutdeildarskirteini:
Hlutdeildarskirteini i blondudum sjédum ................ooooeeiieiiiiinn...
Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum ......................oooooeiiinn.

Erlend verdbréfaeign:
Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum ......................ooocooeiinnl.
HIUTaDIET
Hlutdeildarskirteini i skuldabréfasjédum
Hlutdeildarskirteini i blondudum sjédum ...............cocoeeiiieiineinn..

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals......................coooii.
Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikiSabyrgd ............o.oviiiiii e
Skuldabréf fiarmalastofnana ...
Skuldabréf sveitarfélaga .............coooiiiiiiii
Skuldabreéf fyrirteekja ...
Onnur skuldabréf ...

Azetlad markadsverd skuldabréfa var 124.053 millj. kr. i arslok 2009.
Vedlan greinast pannig:

I:én Ll SJOOTEIAZA ...
ONNUN L8N

Nidurfaersla verdbréfa greinist pannig:

Nidurfaersla 1 arsbyrun ..o
Gjaldfeerd nidurfeersla arsins
Endanlegatapad ...............cooooiiiiiiiiiiii

Nidurfeersla 1 arsloK ....... ..o

Nidurfaerslan skiptist pannig: .............coooviiiiiii e
Almenn nidurfeersla vedlana.................coooiiiiiiiii
Sérgreind nidurfeersla vegna fiarmalastofnana og fyrirteekja...........
Nidurfaersla samtals..............oooiiiiiii i

2009 2008
17.000 113.216
56.640 56.640

107.998 88.583
181.638 258.439
270.219 374.725
45.235 0
315.454 374.725
37.841.770 28.700.441
2.499 32.910
4.179.646 2.078.645
33.846.801 35.050.556
75.870.716 65.862.552
79.975.259 70.713.067
98.502.143 75.548.507
5.006.610 8.422.157
9.452.394 8.594.242
7.205.168 13.627.406
412 1.847
120.166.727 106.194.159
11.671.655 10.825.377
2.735.129 2.619.093
14.406.784 13.444.469
12.503.154 110.900
10.577.689 12.392.254
3.003.560) 0
20.077.283 12.503.154
110.900 110.900
19.966.383 12.392.254
20.077.283 12.503.154
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29.

30.

Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum: [ islenskum i erlendum
krénum gjaldmidlum Samtals

Verdbréf med breytilegum tekjum 4.104.543 75.870.716 79.975.259
Verdbréf med fostum tekjum ......... 120.096.694 70.033 120.166.727
Vedlan................cccco 14.406.784 0 14.406.784
Bundnar bankainnsteeur....................... 12.942.403 0 12.942.403
Fullnustueignir. ... 23.749 0 23.749

151.574.173 75.940.749 227.514.922

Fjarfestingar i erlendum gjaldmidlum sundurlidast eftir uppgjorsmynt verdbréfasjéda sem hér segir:
2009 2008

65.239.027 56.314.400
9.093.253 9.836.133
1.608.469 1.312.167

0 32.910

75.940.749 67.495.610

bad er stefna sjodsins og hluti af ahaettustyringu hans ad eiga vel dreift eignasafn, sem ekki byggir
eingdngu a islenska hagkerfinu. Sjédurinn hefur i samraemi vid heimildir i [6gum avaxtad hluta af eignum
sinum i erlendum verdbréfum i pvi skyni ad dreifa fjarfestingaraheettu sinni. Samkvaemt l6gum mega
erlendar fjarfestingar sj6dsins vera allt ad 50% af heildareignum. bPad er stefna sj6dsins ad takmarka
gjaldmidladheaettu sina af erlendu eignunum med gerd afleiGusamninga.

Fjarfestingar sj6dsins i verdbréfum i erlendum gjaldmidlum namu i arslok 2009 75.940 millj. kr. og byr
sjodurinn vid gengisaheettu sem pvi nemur. Ef islenska krénan styrkist um 10% gagnvart erlendum
gjaldmidlum mundu eignir sj6dsins, ad 6dru 6breyttu, leekka um 7.594 millj. kr. Vegna st6du fjarmala-
markada hér a landi og gjaldeyrishafta er sj6dnum nu 6mogulegt ad verjast gengisaheettu med gerd
afleiusamninga.

Avéxtun einstakra verdbréfaflokka var pannig a arinu 2009:

Raun-
avoxtun*
Innlan 7 bonkum og sparisjoouUM .............ooooiiiiiiiiiii 3,2%
Vixlar og skuldabréf med abyrgd rikissjods .............ccooocoeviiiin... 4, 7%
Skuldabréf sveitarf€laga ... 5,2%
Skuldabréf banka, sparisjéda og annarra lanastofnana ( 54,5%)
Markadsverdbréf fyrirtaekja ... ( 35,7%)
VEOSKUIAA T . 5,2%
INnlend hlUtabr el .. 0,9%
Erlend hlutabréf............................ 26,0%
Erlend hlutdeildarskirteini....... ..o ( 10,7%)
*Raunavoxtun:

Raunavoxtun er reiknud midad vid medalstodu verdbréfaflokks i upphafi og lok ars.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Arsskyrsla Gildis 2009 41



SKYRINGAR FRH.

31.

32.
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Skuldir

Skammtimaskuldir greinast pannig: 2009 2008
Nettéskuld vid follnu vidskiptabankana midad vid skuldajofnun......... 7.113,040 5.136.630
AGrar SKUIIr ... 151.547 12.967

7.264.587 5.149.597

Lifeyrisskuldbinding

Samkveemt tryggingafraedilegum dtreikningi nemur &fallin lifeyrisskuldbinding samtryggingardeildar
sj6dsins 275.056 millj. kr. i arslok 2009 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til dzetlads kostnadar
vid rekstur sj6dsins. Endurmetin hrein eign deildarinnar i arslok 2009 er 233.088 millj. kr. eda 41.968
millj. kr. leegri. Lifeyrisskuldbinding deildarinnar i arslok 2009 greinist pannig:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Eignir:

Hrein eign til greidslu lifeyris.......................... 224.845.588 0 224.845.588
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% vexti ....... 11.589.531 0 11.589.531
Fjarfestingakostnadur.................................... ( 3.346.812) 0 ( 3.346.812)
Nuvirdi framtidaridgjalda ... 0 162.449.241 162.449.241
Eignir samtals ... 233.088.307 162.449.241 395.537.549

Skuldbindingar:
ENIFfeYrr ..o 206.404.169 121.453.865 327.858.034
Ororkulifeyrir ................. 43.397.312 37.191.736 80.589.048
Makalifeyrir ... 22.507.719 7.819.354 30.327.073
Barnalifeyrir ... 350.213 3.163.997 3.514.210
Rekstrarkostnadur 2.396.966 2.919.320 5.316.286
Skuldbindingar samtals .......................o 275.056.379 172.548.272 447.604.651
Skuldbindingar umfram eignir.............................. ( 41.968.072) ( 10.099.031) ( 52.067.102)
[ hlutfalli af skuldbindingum ................................ ( 15,3%) ( 5,9%) ( 11,6%)

[ tryggingafraedilegri dttekt er ekki tekid tillit til sérstaks framlags til jéfnunar érorkubyrdi skv. Idgum nr.
177/2006. Nugildandi 16g og reglugerdir hafa ekki tekid & pvi hvort eda hvernig taka eigi tillit til pessa
framlags i tryggingafreedilegum athugunum og ekki eru akveedi i sampykktum Gildis um hvada &hrif
framlagid eigi ad hafa & réttindi sj6dfélaga. Ef litid veeri & framlagid til Gildis arid 2009 sem vidbétaridgjold
an pess ad sérstok réttindi keemu par & moéti hefdi heildarstada sjédsins batnad um 3,2% og ordid neikveed
um 8,4% i stad 11,6%. Ef sampykktir sj6dsins kveedu hins vegar & um ad o6rorkuframlagié myndi ad hluta
eda Ollu leyti fara til pess ad auka réttindi sjodfélaga hefdi heildarstada sj6dsins ordid neikveed um 8,4%
til 11,6%, allt eftir pvi hve miklum hluta framlagsins yrdi varid til ad auka réttindi sj6dfélaga.
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33. HKennitolur

Samtryggingardeild: 2009 2008 2007 2006 2005
Raunavoxtun ... ( 1,5%) ( 26,6%) 2,4% 9,6% 17,8%
Hrein raundvoxtun.........................oco ( 1,7%) ( 26,7%) 2,4% 9,4% 17,7%
Hrein nafnavoxtun ..................................... 6,8% ( 14,8%) 8,4% 17,0% 22,6%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar

sidastlidin fimmar............................... ( 1,0%) 2,1% 11,6% 11,0% 8,6%

sidastlidin tiuar.................................... 2,0% 3,3% 7,4% 7,8%
Rekstrarkostnadur:

[ hiutfalli af igjoldum ............cccoeeeeeee. 2,3% 2,3% 2,3% 2,8% 3,1%

[ hiutfalli af eignum...........ccccoeeeieee.. 0,12% 0,11% 0,10% 0,11% 0,12%
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum....... 20,5% 20,5% 40,5% 46,0% 44 1%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ............. 53,1% 50,9% 41,8% 41,3% 42,1%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum..... 13,0% 16,9% 10,2% 6,1% 3,6%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum ........... 1,3% 3,3% 2,8% 1,9% 5,1%
Vedlan, 6skrad ... 6,4% 7,1% 4,7% 4,7% 5,1%
Innlan T fjarmalastofnunum......................... 5,7% 1,3%
Eignir 1 islenskum krénum .......................... 66,1% 64,7% 87,0% 89,6% 83,4%
Eignir i erlendum gjaldmidlum..................... 33,9% 35,3% 13,0% 10,4% 16,6%
Fjoldi virkra sjodfélaga ............................... 25.521 26.441 25.101 23.195 21.828
Fjoldi lifeyrispega...........ccoooovviiiiiiiie 14.552 12.850 12.942 12.795 13.654
Hlutfallsleg skipting lifeyris:

Igllill’feyrir ............................................ 62,1% 58,8% 57,5% 56,7% 55,2%

Ororkulifeyrir 29,6% 32,0% 33,2% 33,8% 34,8%

Makalifeyrir.............ccooooiiiiii 7,1% 7,8% 7,8% 7,8% 7,9%

Barnalifeyrir.............ccoooooiii 1,2% 1,4% 1,5% 1,8% 2,1%
Fjarhagsstada skv. tryggingafreedilegri uttekt:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ..... ( 11,6%) ( 13,0%) 5,0% 10,3% 10,9%

Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar... ( 15,3%) ( 20,3%) 11,5% 21,3% 21,0%
Séreignardeild:

Framtidarsyn 1

Hrein raundvoxtun .................................... 8,0% ( 13,5%) ( 2,4%) 7,2% 10,5%
Hrein nafndvoxtun .................................... 17,2% 0,7% 3,3% 14,6% 15,1%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar.................

si@astlidin fimm ar .............................. 1,6% 3,7% 8,4% 10,0% 10,7%
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum....... 35,2% 35,2% 37,3% 36,8% 38,3%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ............. 59,1% 59,1% 39,0% 50,0% 55,7%
Innlan T fjarmalastofnunum ......................... 5,7% 5,7% 23,7% 13,2% 6,0%
Eignir 1 islenskum krénum .......................... 68% 79% 74% 76% 81%
Eignir i erlendum gjaldmidlum..................... 32% 21% 26% 25% 19%
Fjoldi virkra sj6dfélaga ............................... 286 431 459 474 441
Fjoldi sjodfélaga i arslok ............................ 4.405 4,759 4,786 4.806 4.831
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I SKYRINGAR FRH.

Kennitolur
33. HKennitolur frh.: 2009 2008 2007 2006 2005

Framtidarsyn 2

Hrein raundvoxtun................................. 0,8% ( 11,6%) ( 0,5%) 5,4% 4,8%
Hrein nafndvoxtun................................. 9,5% 2,9% 5,3% 12,8% 9,2%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar

siGastlidin fimm ar........................... 0,4% 1,3% 7,8% 9,4% 10,4%

Skrad verdbréf med breytilegum

tekjum ... 23,3% 15,4% 25,4% 25,6% 24,2%
Skrad verdbréf med fostum tekjum......... 61,5% 79,7% 49,3% 67,9% 71,3%
Innlan i fjarmalastofnunum .................... 15,2% 4,9% 25,3% 6,4% 4,5%
Eignir i islenskum krénum ..................... 79% 86% 82% 83% 88%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ................ 21% 14% 18% 17% 12%
Fjoldi virkra sjodfélaga .......................... 484 639 733 893 1,075
Fjoldi sjodfélaga iarslok........................ 31.763 33.745 33.882 34.047 34.022

Framtidarsyn 3

Hrein raunavoxtun ................................ 5,2% 3,7% 4,9% 4,7% 8,6%
Hrein nafnavoxtun ................................ 14,3% 20,7% 11,0% 12,0% 13,0%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar

sidastlidin fimmar........................... 5,4% 5,6% 5,9% 5,5% 6,7%
Bundnar bankainnstaedur ...................... 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Eignir i islenskum krénum ..................... 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fjoldi virkra sj6dfélaga .......................... 142 49 8 7 39
Fjoldi sj6dfélaga i arslok........................ 252 107 31 42 52

1) Vegna sameiningar Lifeyrissj6ds Framsynar og Lifeyrissjods sjomanna a arinu 2005 reiknudust lifeyrispegar fleiri par sem peir
sem nutu lifeyris hja badum sjédunum voru tvitaldir.

Skilgreiningar:

RAUNAVOXTUN toivviiieieiecice e Avoxtun sj6dsins, umfram verdlagsbreytingar samkvaemt visitdlu neysluverds.

Hrein raunavoxtun .... .. Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sjodsins hefur verid dreginn fra.

Hrein nafnavoxtun........ccceeeeevevivinneeens Avoxtun sjédsins, an tillits til verdlagsbreytinga, pegar kostnadur vid rekstur
sjodsins hefur verid dreginn fra.

Kostnadur i hlutfalli af eignum ........... Hlutfall rekstrarkostnadur af medaltali hreinnar eignar i arsbyrjun og arslok.
Fjoldi virkra sjodfélaga .......cccccceeeeens Medaltal fjélda sjodfélaga sem greiddi idgjald & arinu.
Fjoldi lifeyrishega .....ocuuvveeeeeviiiriieneenns Medaltal fjolda lifeyrisbega sem fékk greiddan lifeyri & arinu.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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YFIRLIT UM BREYTINGAR A HREINNI EIGN DEILDA TIL
GREIDSLU LIFEYRIS FYRIR ARID 2009

Séreignardeild

Sameignar- Samtals
deild Leid 1 Leid 2 Leid 3 2009
18gjold:

16gjold sjodfélaga............ccooceeeenn... 3.402.971 43.253 51.189 29.174 3.526.586

I6gjold launagreidenda ................. 7.287.706 31.181 39.884 39.319 7.398.090

Réttindaflutningur og endurgreidslur ( 53.143) ( 154.067) ( 76.996) 199.640 ( 84.567)

10.637.534 ( 79.633) 14.076  268.132 10.840.109

Framlag til jofnunar & érorkubyrdi... 965.319 0 0 0 965.319

11.602.853 ( 79.633) 14.076  268.132 11.805.428
Lifeyrir:

Lifeyrir. ..o 7.356.974 181.145 273.697 78.136 7.889.953

Umsjénarnefnd eftirlauna.............. ( 17.848) 0 0 0 ( 7.848)

Annar beinn kostnadur vegna

ororkulifeyris..............cocoo 12.126 0 0 0 12.126
7.351.251 181.145 273.697 78.136 7.884.230
Fjarfestingartekjur:

Tekjur af eignarhlutum.................. 7.544.246 445 458 0 7.545.149

Tekjur af hdseign ......................... 1.347 0 0 0 1.347

Vaxtatekjur og gengismunur .......... 17.414.120 155.055 222.907 61.043 17.853.125

Nidurfeersla verdbréfa .................. ( 10.450.632) ( 20.325) ( 106.733) 0 ( 10.577.689)

14.509.081 135.176 116.632 61.043 14.821.932
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur:
Fjarfestingargjold.......................... 142.687 1.250 1.801 715 146.452
Rekstrarkostnadur........................ 264.989 2.321 3.345 1.327 271.982
407.676 3.571 5.146 2.042 418.435
Adrar tekjur ... 38.336 456 669 115 39.576
Haekkun (laekkun)

a hreinni eign @ arinu ................... 18.391.342 ( 128.717) ( 147.466) 249.113 18.364.271
Hrein eign fra fyrra ari ....................... 206.454.246 891.563 1.306.036 290.288 208.942.134
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris ... 224.845.588 762.846 1.158.570 539.400 227.306.405
Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Fjarfestingar:
Huseignir og 168ir..................ccoooo.
Adrar fjarfestingar:
Verdbréf med breytilegum tekjum..
Verdbréf med fostum tekjum ........
VedIlan ..o
Bundnar bankainnsteedur.............
Fullnustueignir.............................
Krofur:
Kréfur a launagreidendur ...................
Adrar Krofur ...
Adrar eignir:
Rekstrarfijarmunir ..............................
Sj6dur og veltiinnlan..........................

Eignir samtals

Skuldir:
Skammtimaskuldir............................

Hrein eign til greidslu lifeyris ...................
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EFNAHAGSREIKNINGUR DEILDA 31. DESEMBER 2009

Séreignardeild

Sameignar- Samtals
deild Leid 1 Leid 2 Leid 3 2009
190.717 0 0 0 190.717
79.424.765 270.037 280.458 0 79.975.259
118.987.812 454.030 724.885 0 120.166.727
14.406.784 0 0 0 14.406.784
12.398.391 0 0 544.011 12.942.403
23.749 0 0 0 23.749
225.432.217 724.066 1.005.343 544.011 227.705.639
1.721.689 0 0 0 1.721.689
131.325 0 0 0 131.325
1.853.014 0 0 0 1.853.014
17.391 0 0 0 17.391
4.790.371 43.837 160.741 0 4.994.948
4.807.762 43.837 160.741 0 5.012.339
232.092.993 767.903 1.166.084 544.011 234.570.992
7.247.404 5.057 7.514 4.611 7.264.587
224.845.588 762.846 1.158.570 539.400 227.306.405

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



SJOPSTREYMISYFIRLIT DEILDA ARID 2009

Inngreidslur:

160N ..o
Fjarfestingartekjur......................
Afborganir verdbréfa...................
Seld verdbréf med breytilegum
tekjum ...
Seld verdbréf med fostum tekjum
Adrar inngreidslur.......................

Utgreidsiur: .......ccc.oovveeiieiiieee
Lifeyrir ..o

Fjarfestingargjold .......................
Rekstrarkostnadur an afskrifta....

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og 66rum fjarfestingum ..............

Kaup & verdbréfum med breytilegum
tekjum ...

Kaup a verdbréfum med fostum
tekjum ...

Bundininnlan..................................
Ny vedlan ...,

(Laekkun) haekkun a sjodi og
veltiinnlanum............................
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun ........

Sjodur og veltiinnlan i arslok ............

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Séreignardeild

Sameignar- Samtals
deild Leid 1 Leid 2 Leid 3 2009
11.491.865 ( 84.530) 10.911 274.389 11.692.635
6.421.786 7.781 18.256 39.135 6.486.957
9.609.357 32.590 57.802 0] 9.699.749
8.704.097 18.442 37.950 0] 8.760.489
8.293.624 376.018 428.164 0] 9.097.806
38.336 456 669 115 39.576
44.559.065 350.757 553.752 313.639 45.777.212
7.351.251 181.145 273.697 78.136 7.884.229
139.174 1.250 1.801 715 142.940
258.466 2.321 3.345 1.327 265.459
7.748.891 184.716 278.843 80.178 8.292.628
36.810.174 166.041 274.909 233.461 37.484.584
(10.429.278) ( 19.009) ( 19.798) 0 ( 10.468.085)
(29.939.705) (130.233) ( 158.245) 0 ( 30.228.183)
(10.103.729) 0 0 ( 233.461) ( 10.337.190)
690.647) 0] 0 0 ( 690.647)
(51.163.359) (149.242) ( 178.043) ( 233.461) ( 51.724.105)
(14.353.185) 16.799 96.866 0 ( 14.239.521)
19.143.556 27.038 63.875 0 19.234.469
4.790.371 43.837 160.741 0 4.994.948
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ENDORSEMENT BY THE BOARD OF DIRECTORS AND THE MANAGING DIRECTOR

The Financial Statements of Gildi - Pension Fund are prepared in accordance with the Icelandic Financial
Statements Act and the Regulation on the Financial Statements of Pension Funds. The same accounting
principles apply as for the previous year.

During the year 2009 a number of 4,033 employers paid premiums to the Fund, a total of ISK 10,925 million
on behalf of 39,672 employees. Fund members at year end 2009 were 177,791. Fund members at year end
20009 in private penson division were 36,420.

Pensions paid by the Fund during the year amounted to ISK 7,890 million. Old-age pension amounted to ISK
4,901 million, disability pension ISK 2,332 million, pension to surviving spouse ISK 559 million, and pension
to surviving children ISK 97 million. Member receiving old-age pension during the year were 9,999, members
receiving disability pension were 3,914, persons receiving surviving spouse pension were 1,780 and 1,160
received surviving children pension. The total number of persons receiving pensions during the year were
14,552. In comparison pensions paid in the year 2008 amounted to ISK 6,678 million.

The Fund operated in two divisions, a mutual pension division and a private pension division. Net assets
of the mutual division available for pension payments amounted to ISK 224,846 million at year-end 2009
and increased by ISK 18,391 million during the year or by 8.9%. The mutual pension division real rate of
return was negative by 1.7% when adjusted by the consumer-price index. Net assets of the private pension
division available for pension payments amounted to ISK 2,461 million at year-end 2009 and decreased by
ISK 27 million. The private pension division real rate of return adjusted by the consumer price index was:
Framtidarsyn | 8.0%, Framtidarsyn Il 0.8% and Framtidarsyn Il 5.2%.

An actuarial assessment was undertaken on the Fund’s mutual pension division as of December 31, 2009.
According to these computations, the Fund’'s assets are ISK 41,968 million lower than vested rights of
Fund members and ISK 52,067 million lower than total commitment, assuming an interest rate of 3.5% p.a.
Assets lower than commitments at year-end is 11.6%. The computation does not take into account a special
contribution to alignment of invalidity burden according to law no. 177/2006. The current law and regulations
have not addressed whether or how this contribution shall be treated in actuarial assessments and there
are no provisions in the Articles of Association of Gildi on how the contribution shall affect Fund members’
rights. If considering contribution received by Gildi in the year 2009 as additional premium, without special
rights being granted in exchange, the Fund’s total result would improve by 3.2% - points and be negative by
8.4% instead of 11.6%. If the Fund’s Articles of Association on the other hands stipulated that the invalidity
contribution would in part or entirely increase vested rights of Fund members the Fund’s total result would
have been negative by 8.4% to 11.6%, depending on how big part of the contribution would be used to increase
rights. At the Annual Meeting of the Fund pension rights were decreased by 10%.

Yield on domestic shares was 0.9%. Yield on domestic bonds issued by banks and on other domestic
companies it was negative, mostly because of increased provision. Yield on foreign shares was 26.0% in
Icelandic Kréna (ISK), but the exchange rate of the ISK decreased by 7.0% during the year.

The Fund carried out significant amount of transactions with the Icelandic banks and invested in shares and
bonds issued by them. Furthermore, the Fund entered into derivative agreements with the banks in order to
hedge currency risk related to the Fund’s foreign investments, both currency and interest rate swaps. Upon
the fall of the banks in October 2008, their shares and subordinate bonds became valueless and significant
uncertainty prevails on the value of the bonds issued by them and that are held by the Fund. It is also uncertain
if and how the derivative agreements will be settled. The Fund has incurred loss on most of those agreements
and has thus charged ISK 11,999 million in its books. Provision has been made in the financial statements
that the Fund’s bonds issued by the banks will be set off against part of these agreements. What is left, ISK
7,113 million, is posted as liabilities in the balance sheet.
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Due to the current financial crisis, the real value of the Fund’s securities is very uncertain. Following the fall of
the three commercial banks in October 2008, other domestic companies have run into considerable payment
difficulties, which have led to cessation of payments or even bankruptcy. It is uncertain how many of these
companies will fare in the year 2010.

It is the Fund‘s policy and a part of its risk management to maintain a well distributed asset portfolio that is not
only based on the Icelandic economy. The Fund has in accordance with law received a return on a part of its
holding in foreign securities in order to spread its investment risk. The Fund‘s investments in securities in foreign
currencies amounted to ISK 75,941 million at year end 2009 and the Fund is exposed foreign exchange risk to
the corresponding amount. Due to the situation on Icelandic financial markets and the monetary restrictions
the Fund is now unable to hedge against currency risk by means of derivative agreements.

The Fund’s Board of Directors will propose to the Annual General Meeting that Fund members’ vested rights be
decreased so that its assets and liabilities will be within the limit permitted by the law on pension funds and in

accordance with the Fund’s Articles of Association.

The Board of Directors of Gildi - Pension Fund and the Managing Director hereby confirm the Financial Statements
by means of their signatures.

Reykjavik, February 26, 2010.

Board of Directors:

Vilhjalmur Egilsson Sigurdur Bessason
Fridrik J. Arngrimsson Gudmundur Ragnarsson
Heidrdn Jonsdottir Konrad Alfredsson

Sigurrés Kristinsdéttir Sveinn Hannesson

Managing Director:
Arni Gudmundsson
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
To the Board of Directors and Members of Gildi — Pension Fund.

We have audited the accompanying Financial Statements of Gildi - Pension Fund, which comprise Statement
of Changes in Net Assets for Pension Payments, Balance Sheet as at December 31, 2009, and Statement
of Cash Flows for the year then ended, and summary of significant accounting policies and other explanatory
notes.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these Financial Statements in
accordance with the Icelandic Financial Statements Act. This responsibility includes: designing, implementing
and maintaining internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial statements that are
free from material misstatements, whether due to fraud or error; selecting and applying appropriate accounting
policies; and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Financial Statements based on our audit. We conducted
our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with
relevant ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
Financial Statements are free of material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of
the risks of material misstatement of the Financial Statements, whether due to fraud or error. In making those
risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation
of the Financial Statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but
not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also
includes evaluating the appropriateness of accounting principles used and the reasonableness of accounting
estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of the Financial Statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion.

Opinion
In our opinion, the Financial Statements give a true and fair view of the financial position of Gildi - Pension
Fund as at December 31, 2009, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended

in accordance with the Icelandic Financial Statements Act and the Regulation on the Financial Statements of
Pension Funds.

Reykjavik, February 26, 2010.
KPMG hf.

Saemundur Valdimarsson
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STATEMENT OF CHANGES IN NET ASSETS FOR PENSION PAYMENTS 2009

2009 2008
Premiums:
MEMDEIS ... 3,526,586 3,692,357
EMPIOYEIS oo 7,398,090 7,692,000
Transfer of rights and repayments ...............ooooiiiiiiiiiii ( 84,567) ( 30,277)
10,840,109 11,354,080
Government contribution to equalize disability burden............................ 965,319 613,664
11,805,428 11,967,744
Pensions:
PENSIONS ... 7,889,953 6,678,333
Received from the Retirement Committee ................................. ( 17,848) ( 19,823)
Other direct expese due to disability pension .................ccoooo 12,126 12,558
7,884,230 6,671,068
Investment income:
Dividends and revenue on Shares ... 7,545,149 ( 30,248,796)
Revenues from building ownership ...............ccoooiiiiiiiiii 1,347 4,307
Interest income and exchange-rate difference .......................... 17,853,125 8,406,185
Provision for SECUNTIES ... ..o ( 10,577,689) ( 12,392,254)

14,821,932 ( 34,230,558)

Office and management expenses:

INVESTMENT EXPENSE ..o 146,452 137,767
Operating EXPENSES ... ...couii e 271,982 264,982
418,435 402,749

Other INCOMI ... . 39,576 46,920
Increase (decrease) in net assets duringtheyear ................................. 18,364,271 ( 29,289,710)
Net assets from Previous Year ............coviiiiiiiiiiiiie e 208,942,134 238,231,846
Net assets for pension payments atyear-end .............................................. 227,306,405 208,942,134

All amounts are in thousands of Icelandic krona
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BALANCE SHEET DECEMBER 31, 2009

Investments:

Variable-yield securities
Fixed rate securities............coooiiiii
MOEBAEE [08NS ... ...
Bank deposits ...

Mortgages foreclosed

Receivables:
Premiums receivable ...
Otherreceivables ... ...

Other assets:

Operating @sSets. ......oo.oiiii
Cash and cash equivalents ...
Total assets

Liabilities: ...
Short - term liabilities ...

Net assets for pension payments ...

Division of net assets for pension payments: ...............................
Net assets of the Mutual Pension Division

Net assets of the Private Pension Divsion
Net assets for pension payments total...............................
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2009 2008
190,717 195,398
79,975,259 70,713,067
120,166,727 106,194,159
14,406,784 13,444,469
12,942,403 2,574,082
23,749 5,257
227,705,639 193,126,431
1,721,689 1,626,081
131,325 79,822
1,853,014 1,705,903
17,391 24,927
4,994,948 19,234,469
5,012,339 19,259,396
234,570,992 214,091,731
7,264,587 5,149,597
227,306,405 208,942,134
224,845,588 206,454,248
2,460,817 2,487,886
227,306,405 208,942,134

All amounts are in thousands of Icelandic krona



STATEMENT OF CASH FLOWS 2009

2009 2008
Inflows:

Premium payments. ... ... 11,692,635 10,868,867
Financial INCOME ... . o 6,486,957 3,278,124
Instalments on bonds 9,699,749 6,936,797
Variable rate securities Sold ... 8,760,489 41,693,124
Fixed rate securities sold ... 9,097,806 9,780,340
Other INTlOWS ... .o 39,576 345
45,777,212 72,557,598

Outflows:
Pension payments ... ... 7,884,229 6,678,333
INVESTMENTS EXPENSES ...\ e 142,940 143,407
Operating expenses excluding depreciation ............................co 265,459 266,328
Other OULTIOWS ..o 0 2,830,299
8,292,628 9,918,367
Disposable resources to purchase securities and other investments ........... 37,484,584 62,639,231
Investments in variable-yield securities .................cocoi ( 10,468,085) ( 24,624,843)
Investment in fixed rate securities ( 30,228,183) ( 23,005,307)
New bank deposits ......................... ( 10,337,190) ( 2,563,005)
NEeW MOMEage 10ANS ... ..o ( 690,647) ( 2,215,960)
( 51,724,105) ( 52,409,115)
(Decrease) increase in cash and cash equivalents ..................................... ( 14,239,521) 10,230,116
Cash and cash equivalents at the beginning of theyear .............................. 19,234,469 9,004,353
Cash and cash equivalents at the end of theyear ....................................... 4,994,948 19,234,469

All amounts are in thousands of Icelandic krona

Arsskyrsla Gildis 2009 55



FINANCIAL INDICATORS 2009

2009
Mutual Pension Division:
Real rate of return ................c ( 1.5%) (
Net real rate of return ........................... ( 1.7%) (
Net nominal rate of return ..................... 6.8% (
Average net real rate of return

lastfiveyears...............cocooiiiiil, ( 1.0%)

lasttenyears ...............coco, 2.0%
Operating expenses:

As percentage of premiums................ 2.3%

As percentage of assets .................... 0.12%

Listed variable yield securities .............. 20.5%
Listed fixed rate securities .................... 53.1%
Unlisted variable yield securities ............ 13.0%
Unlisted fixed rate securities ................. 1.3%
Mortgage loans, unlisted....................... 6.4%
Bank deposits .............ocooiiii 5.7%
Assets in Icelandic Kréna ..................... 66.1%
Assets in foreign currencies .................. 33.9%
Number of active fund members ............ 25,521
Number of pensioners .......................... 14,552
Specification of paid pensions:

Old-age pension ................ccooeeieiinn.. 62.1%

Disability pension ..............c.ccoooein 29.6%

Pension to surviving spouse ............... 7.1%

Surviving children pension .................. 1.2%
Financial status according to actuarial

assessment:

Net assets less total obligations......... ( 11.6%) (

Net assets less accrued obligations.... ( 15.3%) (

1) As a cause of merger of the pension funds Framsyn and Sjémanna in the year 2005 the number of members were
calculated to many because some were receiving pension from both fund and were therefore counted for twice.

2008

26.6% )
26.7% )
14.8% )

2.1%
3.3%

2.3%
0.11%

20.5%
50.9%
16.9%
3.3%
7.1%
1.3%

64.7%
35.3%

26,441
12,850

58.8%
32.0%
7.8%
1.4%

13.0% )
20.3% )

2007

2.4%
2.4%
8.4%

11.6%
7.4%

2.3%
0.10%

40.5%
41.8%
10.2%
2.8%
4.7%

87.0%
13.0%

25,101
12,942

57.5%
33.2%
7.8%
1.5%

5.0%
11.5%

2006

9.6%
9.4%
17.0%

11.0%
7.8%

2.8%
0.11%

46.0%
41.3%
6.1%
1.9%
4.7%

89.6%
10.4%

23,195
12,795

56.7%
33.8%
7.8%
1.8%

10.3%
21.3%

Definitions:
Real rate of return ........ccooeeiiiiiiiininnns Rate of return based on the consumer-price index.
Net real rate of return ...............oeeeniie Real rate of return less operational expenses.
Net nominal rate of return ................. Nominal rate of return less operational expenses.
Cost as percentage of assets............. Operating expenses as percentage of average net assets.
Number of active fund members......... The average number of fund members paying premiums during the year.
Number of pensioners........ccccceeuuueeenns The average number of pensioners who received pension during the year.
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2005

17.8%
17.7%
22.6%

8.6%

3.1%
0.12%

44 1%
42.1%
3.6%
5.1%
5.1%

83.4%
16.6%

21,828
13,654

55.2%
34.8%
7.9%
2.1%

10.9%
21.0%
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