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AVARP STJORNARFORMANNS

Undanfarnar vikur hafa lifeyrissjodirnir verid ad birta afkomutolur sinar. Eins
og bdist var vid purfa margir sj6dir ad leekka réttindi, adrir munu bida og
sja til, enda eru peir innan 10% vidmidunarmarka. Heett er p6 vid ad ekki
verdi komist hja laekkun réttinda midad vid erfida stodu a fjarmalamorkudum
fyrstu manudi pessa ars. [ reynd er pad svo ad pad er erfidast ad meta tjonid
i midju afallinu og getur pvi verid skynsamlegt ad bida eftir ad rykid falli til
ad meta stéduna nanar.

Sidastlidid ar reyndist sjodnum eins og 6drum fjarfestum mjog erfitt.
Raunavoxtun a innlendum hlutabréfum sjédsins var neikvaed um 92,8%,
a innlendum skuldabréfum fjarmalafyrirteekja neikveed um 16,6% og a
skuldabréfum fyrirtaekja var hin neikveed um 41,8%. Raunavoxtun erlendra
hlutabréfa var neikveed um 5,9% i islenskum krénum. Vid petta tap beetist

teeplega 17% verdbdlga.

Sjodurinn atti talsverdar eignir i bonkum og fyrirtaekjum i formi hlutabréfa og
skuldabréfa baedi hérlendis og erlendis. Til pess ad tryggja sig gegn aheettu
gagnvart islensku krénunni voru gerdir gjaldmidlasamningar vié banka sem
vOrdu hluta erlenda eignasafnsins. Pessir samningar eru ndna i uppnami en
gert er rad fyrir pvi i reikningum sj6dsins ad peim verdi skuldajafnad a maéti
kréfum sjédsins vid bankana. Ovissa rikir um lok pessara mala sem aftur
getur haft ahrif a fjarhagsafkomu sjodsins.

pad er i dag aleitin spurning hvort vid hefdum getad farid adrar leidir. Svarid
er ja, ad sjalfsogdu, en vid skulum hafa pad i huga ad rik krafa hefur verid
gerd til lifeyrissj6danna ad verja hluta fjarmuna sinna til atvinnuuppbyggingar
hér innanlands til styrktar hagkerfinu. bad er hins vegar ljést i dag ad betra
hefdi verid ad dreifa fjarmunum sjédanna meira til pess ad verjast aféllum.
pad sést best hversu miklir erfidleikarnir voru a fjarmalamorkudum ad norski
oliusjédurinn sem i reynd er lifeyrissjédur Nordmanna vard fyrir meiri skelli
en islensku lifeyrissjodirnir en samt féll norska fjarmalakerfid ekki.

Krofur a lifeyrissj6dina hafa einnig verid ad breytast. Med lengingu lifaldurs
sj6dfélaga og mikilli fjolgun éryrkja hefur krafa um aukna avoxtun til ad maeta
haekkandi utgjoldum farid vaxandi. Annadhvort needu beir betri darangri eda
staedu frammi fyrir nidurskurdi réttinda sjédfélaga. bessi prystingur a sj6dina
kann i einhverjum tilvikum ad hafa leitt til meiri aheettusaekni. Ef reynt er
ad setja petta i eitthvert talnalegt samhengi pa hefur medalraunavoxtun
lifeyriskerfisins s.l. 5 é@r verid 1,7% en sidustu 10 &r verid 2,5%. bessar somu
t6lur hja Gildi eru 2,1% sl. 5 ar og 3,3% sl. 10 ar. Hvert brot dr présentu i
avoxtun skiptir miklu mali pegar til langs tima er litid.




Allt fra falli bankana hefur gridarleg gagnryni verid a fjarmalakerfid en umraedan
sidustu vikurnar hefur feerst yfir a lifeyrissjédina, m.a. i tengslum vid upplysingar
sem fram hafa komid i fjoImidlum um ymsar bodsferdir og énnur fridindi eda
hlunnindi starfsmanna. Ljést er ad i lifeyrissjo6dunum hefur skort & ad reglur um
bodsferdir og gjafir séu naegilega skyrar. Ekki hefur verid naegilega ljost hvad
megi og megi ekki. pegar pessar linur eru ritadar er ad hefjast vinna vid ad setja
skyrari reglur sem taka & pessum atridum.

begar i névember sl. voru teknar akvardanir um leekkun launa aedstu starfs-
manna og stjérnarmanna um 10% og afram verdur unnidé ad endurskodun launa
starfs- og stjérnarmanna sjodsins i ljési breyttra adsteedna.

bétt nd purfi ad leggja til leekkun dunninna réttinda sj66félaga um 10% pa ber ad
hafa pad i huga ad a s.l. 4 arum hafa réttindi sj6dfélaga verid aukin um 17,7%.
Vié megum ekki lata stundarumreedu villa okkur syn. Lifeyriskerfid er ennpa
sterkt og oflugt og pad segir mikid um styrk pess ad pott pad hafi ordid fyrir
pbungum bdsifjum er pad engu ad sidur stadreynd ad pad er eina fjarmalakerfid
sem stadid hefur af sér alheimsfjarmalakreppuna sem nud stendur yfir.

Fyrir hond sj6dsins pakka ég starfsmonnum, sjé8félogum og atvinnurekendum
fyrir anaegjulegt samstarf & lidnu starfsari.

Sigurdur Bessason,
stjérnarformadur Gildis - lifeyrissj6ds
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STJORN

Stjérn sj6dsins er skipud atta monnum. Fjérir eru kosnir af fulltrdum sjédfélaga a arsfundi og fjérir af stjorn
Samtaka atvinnulifsins. Kjortimabil stjornarmanna er tv0 ar og skal arlega kjésa helming stj6rnarmanna og
varamanna peirra. Eftirtaldir skipa stjorn sjédsins til arsfundar 2009:

Sigurdur Bessason, formadur
Vilhjalmur Egilsson, varaformadur
Arni Bjarnason

Fridrik J. Arngrimsson

Heidrun Jonsdottir

Konréd Alfredsson

Sigurrés Kristinsdéttir

Sveinn Hannesson

Stjorn sj6dsins fer med yfirstjérn hans. Hun setur sjédnum fjarfestingarstefnu og skal fjalla um allar meirihattar
akvardanir vardandi stefnumotun og starfsemi sjodsins. Stjornin skiptir med sér verkum, pé skulu fulltrdar
vinnuveitenda og stéttarfélaga hafa & hendi formennsku til skiptis eitt ar i senn. Samkvaeemt sampykktum
sj6dsins skulu stjornarmenn ekki sitja lengur er 8 ar samfleytt sem adalmenn i stjérn.

A starfséarinu voru haldnir alls 20 stjérnarfundir.
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Mynd tekin eftir stjérnarfund 6. mars 2009. Standandi fra vinstri: Sveinn Hannesson, Sigurrés Kristinsdéttir, Konrad Alfredsson,
Arni Bjarnason og Fridrik J. Arngrimsson. Sitjandi fra vinstri: Vilhjalmur Egilsson, Sigurdur Bessason og Heidrin Jénsdottir.



STARFSMENN

23 starfsmenn storfudu hja sjédnum i mars 2009. A myndinni, sem var tekin 27. mars sl., eru:

Standandi fra vinstri: Starfssvid
Orn Arnpérsson Skrifstofustjoéri
Sigurborg Reynisdottir Innheimta idgjalda
Arni Gudmundsson Framkveemdastjori

Tryggvi Tryggvason

Forstédumadur eignastyringar

Orn Gudnason

Deildarstjori lifeyrisdeildar

Gudrun Jonsdottir Lifeyrismal
Aslaug Jénsdéttir Skraning idgjalda
Anna Runarsdéttir Boékhald

Gudrun K. Sigurdardoéttir

Deildarstjori lanadeildar

Bjarney Sigurdardoéttir

Deildarstjori séreignardeildar

Valgerdur Hanna Hreinsdottir

Lifeyrismal

Nanna bérarinsdottir

Afgreidsla/Méttaka

Sitjandi fra vinstri:

Gudmundur Bergp6érsson

Eignastyring

Davié Rudélfsson

Eignastyring

Asbjorg Hjalmarsdéttir

Afgreidsla/Méttaka

Hjordis Karlsdottir

Skraning idgjalda

Olafur Arason

Forstédumadur tdlvu- og upplysingakerfa

J6éhanna Erla bporvaldsdéttir

Innheimta iégjalda

Kristin Pétursdéttur

Skraning idgjalda

A myndina vantar:

Onnu Lis Hjaltadéttur

Deildarstjori idgjaldadeildar

Fridgerdi Fridriksdottur

Innheimta idgjalda

Ingileif Kristinsdottur

Adalbdkari

Kristrinu Sigurdardéttur

Gjaldkeri

Arsskyrsla Gildis 2008



IDGJOLD
18gjold til sj6dsins a arinu 2008 voru ad lagmarki 12% af heildarlaunum. Launpegar greiddu 4% og atvinnurekendur
8%. Ymsir kjarasamningar peirra stéttarfélaga sem adild eiga ad sjédnum kveda sidan & um heerra framlag eda

allt ad 15,5%. Allir launamenn greida i6gjold fra 16 ara aldri til 70 ara aldurs.

Alls greiddu 45.185 sjo6dfélagar hja 4.327 launagreidendum idgjold til sjédsins & arinu 2008. Heildaridgjold
voru 11.354 milljonir kréna. Sjodfélagar med réttindi i arslok voru samtals 174.807.

18gjold arsins 2008 eftir aldri idgjaldagreidenda

18gjold  milljonum kréna
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LIFEYRIR

Lifeyrisgreidslur arsins 2008 namu 6.678 milljonum kréna og haekkudu um 14,7% a milli ara. Lifeyrir sem
hlutfall af greiddum idgjoldum var 58,8%, en var 57,5% a arinu 2007. Lifeyrir sem hlutfall af hreinni eign var
3,2%, en var 2,4% & arinu 2007.

Fjoldi lifeyrispega

Lifeyrispegar @ arinu 2008 voru 16.097 og par af fengu 2.324 greidda fleiri en eina tegund lifeyris. Skipting a
milli einstakra lifeyristegunda var sem hér segir:

2008 2007 Breyting milli ara
Ellilifeyrir 9.420 8.776 +7,3%
Ororkulifeyrir 3.637 3.828 -5,2%
Makalifeyrir 1.830 1.682 +8,8%
Barnalifeyrir 1.210 1.248 - 3,1%
Samtals: 16.097 15.534 +3,6%



Lifeyrisgreidslur

2008 2007 Breyting milli ara
Ellilifeyrir 3.880.823.414 3.305.312.232 + 17,4%
Ororkulifeyrir 2.112.314.543 1.914.047.240 +10,4%
Makalifeyrir 507.397.657 438.854.245 +15,6%
Barnalifeyrir 90.482.514 85.350.191 + 6,0%
Samtals: 6.591.018.128 5.743.563.908 +14,7%

Gildi - lifeyrissjodur greiddi einnig lifeyri fyrir hond Umsjonarnefndar eftirlauna til 177 sj6dfélaga eda maka latinna
sjodfélaga, samtals 19,7 milljonir kréna. Lifeyrisgreidslur ur séreignardeild Gildis voru alls 67,6 milljénir kréna a
arinu 2008.

LAN TIL SJOPFELAGA

A &rinu 2008 voru veitt 455 ny lan til sjédfélaga, samtals ad upphaed 1.915 milljénir kréna. betta er Iitilshattar
aukning fra arinu 2007, en pa voru veitt 441 1an ad uppheed 1.716 milljonir kréna.

Sj6dfélagar hafa val um hvort Ian séu tekin med fostum eda breytilegum voxtum og hvort 1anid endurgreidist
med jofnum afborgunum eda jéfnum greidslum (annuitet). [ mars 2009 eru lanakjdr sjédsins pannig ad fastir
vextir eru 5,6% og breytilegir vextir eru 4,65%.

Vié fall bankanna og pann greidsluvanda sem sj6dfélagar hafa lent i vegna samdrattar a vinnumarkadi hefur
Gildi - lifeyrissjodur bodid sjodfélogum upp a eftirfarandi drreedi:

Greidslujéfnun, i samraemi vid breytinu a 16gum um greidslujéfnun fasteignavedlana til einstaklinga.
Hér er midad vid nyja visitolu ,greidslujéfnunarvisitolu” i stad neysluvisitélu sem lanin midast vid.
Skilmalabreytingar. bar er bodid upp a ad leggja vanskil vid hofudstél og lengja i lanum asamt
fleiri moéguleikum.

Frysting lana. Bodid er upp & 6-12 manada ,frystingu” lana p.e. timabundna ivilnum med

breytingu a lanaskilmalum.

Fra pvi ad byrjad var ad bj6da upp a pessi Urraedi i lok névember 2008 og til araméta voru alls 94 breytingar
gerdar a lanum sjodfélaga.



AHRIF EFNAHAGSKREPPUNNAR OG HRUNS EFNAHAGSLIFSINS A ISLANDI
A GILDI - LIFEYRISSJOD

Hrun bankanna & islandi i oktéber 2008 hafdi vidteek ahrif & avoxtun sjédsins. A midju sidasta ari féru ad
berast fréttir af sleemri lausafjarstodu islensku bankanna og ad endurfjarmdgnun peirra gengi erfidlega.
Stjérnendur bankanna neitudu pessu opinberlega og ségdu lausafjarstoduna géda og ad fjarmdgnun arsins
2009 veeri nanast i héfn. Einnig fullyrtu stjérnmalamenn og eftirlitsadilar ad stada bankanna veeri sterk.
Fjarmalaeftirlitid gaf itrekad til kynna ad allir islensku bankarnir staedust alagspréf stofnunarinnar. bad var
pvi ekki ad heyra a midju ari annad en ad bankarnir myndu standa pennan storm af sér.

i oktéber leitadi Glitnir til Sedlabankans um adstod vegna lausafjarerfidleika. Nidurstadan vard si ad
Sedlabankinn pjodnytti Glitni i kjolfarid. Fér pa af stad atburdaras sem fair h6féu buist vid ad geeti gerst.
A stuttum tima féru einnig Landsbanki og Kaupping i prot og & &rinu 2009 hafa fleiri bankar farid sému
leid. Neydarldég og gjaldeyrishoft voru sett a i oktéber til pess ad verja innistaedueigendur og islensku
krénuna. Ahrifin af hruni bankanna eru enn ekki ad fullu komin fram en pjédin horfir fram @ mikinn samdratt {
pjédarframleidslu, eignaryrnun, skuldaukningu og atvinnuleysi.

Gildi - lifeyrissjodur var i margvislegum vidskiptum vid islensku bankana og fjarfesti i hlutabréfum og skulda-
bréfum sem peir h6fdu gefid dt. Vid fall bankanna urdu hlutabréf og vikjandi skuldabréf peirra verdlaus og
mikil 6vissa er enn um verémaeti peirra skuldabréfa sem peir gafu Ut og eru i eigu sjédsins. Vegna beirrar
fidrmalakreppu sem nu rikir er mikil 6vissa um raunverulegt verdmaeeti peirra verdbréfa sem sjédurinn &. |
framhaldi af falli bankanna hafa 6nnur innlend fyrirteeki lent i verulegum greidsluerfidleikum sem leitt hafa
til greidslustodvunar og jafnvel gjaldprots og 6vist er hvernig mérgum pessara félaga mun reida af a arinu
2009. ba hefur préun a erlendum verdbréfamérkudum pad sem af er arinu 2009 verid sjédnum 6hagstaed.
Verdbréf hafa haldié afram ad laekka i verdi, & sama tima og gengi erlendra gjaldmidla hefur laekkad gagnvart
islensku krénunni.
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FJARFESTINGARSTEFNA

Fjarfestingarstefna sj6dsins fyrir arid 2009 var sampykkt & stjérnarfundi pann 27. névember 2008.
Fiarfestingarstefnan tekur tdluverdum breytingum fré fyrra dri vegna efnahagshrunsins 4 [slandi og falls bankanna
og hlutabréfamarkadarins. Vid val a fjarfestingarstefnu sj6dsins hefur undanfarin ar verid litid til markadsahaettu
pbar sem tekid er mid af sveiflum i &voxtun. Unnid er Ut fra sogulegum gognum & verdbréfamorkudum. Einnig eru
gerd dlagsprof sem midast vid &foll 4 verdbréfamarkadi i fortid. Ahzettupol sjédsins var mjdg mikid midad vid alla
utreikninga og litlar likur voru & skerdingu réttinda. Fjarfestingarstefna sj6dsins gerdi hins vegar ekki rad fyrir
kerfisaheettu, p.e. ad heilt hagkerfi myndi hrynja og ad stér hluti af skuldabréfum sjédsins myndi tapast vegna
gjaldprots banka og fyrirteekja. Ekki var heldur gert rad fyrir neydarlogum par sem réttur kréfuhafa var skertur
verulega a kostnad innisteedueigenda.

Fjarfestingarstefnan 2009 tekur mid ad eignasamsetningu sj6dsins i arslok 2008 med akvednum vikmorkum i
hverjum eignaflokki. Stjérn sjodsins askilur sér rétt til pess ad breyta fjarfestingarstefnunni innan arsins 2009
vegna 6venjulegra adstaedna a fjarmalamorkudum. Lifeyrissjodurinn er langtimafjarfestir og innstreymi idgjalda
er meira en utgreidslur lifeyris & naestu arum.

Fjarfestingarstefna 2009

Innlan 5%
Skuldabréf 63%
Rikisskuldabréf 38%
Vedskuldabréf 8%
Skuldabréf sveitarfélaga 5%
Skuldabréf banka og sparisj6da 4%
Erlend skuldabréf 2%
Onnur skuldabréf 6%
Hlutabréf 18%
Erlend hlutabréf 15%
Innlend hlutabréf 3%
Ohefdbundnar fjarfestingar 14%
Framtakssjodir 10%
Vogunarsjodir 4%

FJARFESTINGAR

Fjarfestingar 2008 (i milljonum kréna):

Kaup Sala Netto
Innlend hlutabréf 14.337.183 12.703.238 1.633.944
Erlend verdbréf 14.111.043 30.147.121 -16.036.078
Rikistryggd bréf 8.973.163 1.208.560 7.764.603
Skuldabréf banka og sparisjoda 4.609.923 3.438.577 1.171.346
Skuldabréfasjodir 2.999.721 3.033.704 -33.983
Bundin innlan 2.294.661 2.294.661
Vedskuldabréf 2.215.960 31.003 2.184.957
Skuldabréf sveitarfélaga 1.411.280 1.411.280
Skuldabréf fyrirteekja 370.998 -370.998

Samtals 50.952.932 50.933.201 19.731



VERPBREFAEIGN

Skipting ver8bréfaeignar sj6dsins 31.12.2008 (i pus. krona):

Skipting verdbréfa Upphaed

Erlend hlutabréf 28.340.474 13,5%
Framtaks- og fasteignasjodir 21.961.409 10,5%
Vogunarsjodir 11.932.287 57%
Erlend skuldabréf 3.727.474 1,8%
Innlend hlutabréf 4.174.979 2,0%
Rikistryggd bréf 74.048.703 35,3%
Skuldabréf fyrirteekja 13.427.406 6,4%
Vedskuldabréf 13.444.469 6,4%
Skuldabréf sveitarfélaga 8.594.242 4,1%
Bankabréf 8.422.157 4,0%
Onnur skuldabréf 376.572 0,2%
Innlan 21.438.219 10,2%
Samtals 209.888.392 100%
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Framtaks - og fasteignasjédir 10,5%

Innlend hlutabréf 2,0%

Erlend hlutabréf 13,5%

Vogunarsj6dir 5,7%

Innlan 10,2%

Onnur skuldabréf 0,2%
Skuldabréf sveitarfélaga 4,1%

Erlend skuldabréf 1,8%

Rikistryggd bréf 35,3%

Vedskuldabréf 6,4%

Bankabréf 4,0%
Skuldabréf fyrirteekja 6,4%



AVOXTUN
Samtryggingasjodur

Nafnavoxtun sjédsins a arinu 2008 var -14,8% og raunavoxtun -26,6%. Medaltal hreinnar raunavoxtunar
sidastlidin 5 &r er 2,2% og sidastlidin 10 &r 3,3%. Avdxtun innlendra skuldabréfa var 16,1% eda -0,2%
raundvoxtun. Avoxtun innlendra hlutabréfa var -91,6% en Urvalsvisitala Kauphallar islands laekkadi um 94,5%.
Avéxtun erlendra hlutabréfa var 9,5% i islenskum krénum en til samanburdar haekkadi heimsvisitala MSCI
um 14,3% i kronum. Heimsvisitalan leekkadi hins vegar um 42,1% i bandarikjadollar. Einnig gerdi sjédurinn
framvirka gjaldmidlaskiptasamninga til pess ad minnka gjaldeyrisahzettu. Oljést er um afkomu samninganna
en peir hoféu veruleg ahrif 4 afkomu sjédsins a sidasta ari.

Séreignardeild

Framtiéarsyn |
Hrein raunavoxtun Framtidarsynar | var -13,5% eda 0,7% nafnavoxtun. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar
er 2,1%.

Framtidarsyn Il
Hrein raunavoxtun Framtidarsynar Il var -11,6% eda 2,9% nafnavoxtun. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5
arer 1,3%.

FramtiSarsyn Il
Hrein raunavoxtun Framtidarsynar Il var 3,7% eda 20,7% nafnavoxtun. Med@altal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar

er 5,6%. Leid Il er ver8tryggdur innlansreikningur sem bar ad jafnadi 7,2% raunvexti a arinu 2008.

Raunavoxtun einstakra eignaflokka:

Innlan 15,30%
Erlend hlutabréf -5,90%
Onnur erlend hlutdeildarskirteini 44,10%
Innlend hlutabréf -92,80%
Rikistryggd bréf 4,60%
Skuldabréf banka -16,60%
Skuldabréf sveitarfélaga 4,30%
Skuldabréf fyrirteekja -41,80%
Vedskuldabréf 5,50%

Samtals -26,60%



Innlend skuldabréf

Innlend skuldabréf skiludu -0,2% raunavoxtun eda 16% nafnavoxtun. Skuldabréf og innlan voru 68,1% af
heildareignum sj6dsins um sl. aramét. Skuldabréfaeign sj6dsins er ad mestu verdtryggd og steerstur hluti
hennar er i rikisskuldabréfum eda 37% af heildareign sjédsins. Innlan eru 11%, skuldabréf banka og fyrirteekja
4%, skuldabréf sveitarfélaga 4,1%, vedlan 6,6% og onnur skuldabréf 6,5%.

Vié fall bankanna vard markadur med innlend skuldabréf énnur en rikisskuldabréf nanast évirkur. Utgefendur
skradra skuldabréfaflokka hafa verid teknir til gjaldprotaskipta, peir hafa 6skad eftir greidslustédvun og nokkrir
hafa 6skad eftir frestun a greidslu afborgana og vaxta. Vegna pessa hafa verdbréf sjodsins verid faerd nidur um
12,3 milljarda eda 6,3% af heildareignum sjodsins. bar af voru skuldabréf a fjarmalastofnanir faerd nidur um 4,6
milljar6a eda 22% af eignum sjédsins i peim flokki skuldabréfa. Skuldabréf fyrirtaekja voru faerd nidur um 7,6
milljar6a i uppgjori sjodsins eda teep 40% af eignum sjédsins i skuldabréfum fyrirteekja.

Lifeyrissjédurinn & 12,3 milljarda krofu & vidskiptabankana. | uppgjéri sjédsins er gengid Gt fra ad pessum
krofum verdi ad mestu leyti skuldajafnad @ méti neikveedri stodu afleiGusamninga eins og peir stédu vid fall
bankanna. Hver nidurstadan vardandi skuldajoéfnunina og uppgjor afleidusamninga verdur getur pvi haft veruleg
ahrif & fjarhagsstodu sjodsins.

Skuldabréf lifeyrissj6da eru feerd & kaupverdi og hafa pvi sveiflur & markadsverdi skuldabréfa ekki ahrif a
uppgjor sjodsins. Sedlabankinn haekkadi grunnvexti um 5% a arinu 2008 og voru peir 18% i arslok. Verdbdlgan
haekkadi um 16,4% & arinu og krénan veiktist um 45%. Fjarfestar keyptu mikid af verdtryggdum skuldabréfum
sem vorn gegn verdbdlgu og krafan leekkadi samhlida pvi.

Vié fall bankanna leitudu fjarfestar i skjol rikisskuldabréfa par sem mikil évissa var um stdédu innldna i bonkunum.
Leekkadi avoxtunarkrafan verulega vid pad og for hdn nidur i 1% i stuttum verdtryggdum ibudarbréfum.
Skuldabréfamarkadur nadi hins vegar aftur jafnveegi um aramét.

Avéxtunarkrafa ibudarbréfa
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Innlend hlutabréf

Vid efnahagshrunid og fall bankanna hrundi hlutabréfamarkadurinn & islandi. Innlent hlutabréfsafn sj6dsins
leekkadi um 91,5% 4 arinu og Urvalsvisitala Kauphallar leekkadi um 94,5%. Veegi fiarmalafyrirtaekja i visitdlunni
var um 89% i arsbyrjun. Onnur fyrirtaeki laekkudu einnig mikid i kjélfarid. Innlend hlutabréf i eigu sjé6dsins namu i
upphafi ars 50,7 milljordum kréna eda 21% af heildareignum sj6dsins en 4,7 milljoréum i arslok 2008 eda 2,3%.
Skrad innlend hlutabréf voru 4,6 milljardar eda 99% og 6skrad hlutabréf 0,1 milljardur eda 1%.

FJARFESTINGAR ERLENDIS

Erlendis fjarfestir sjodurinn i skuldabréfum, hlutabréfum og hlutabréfasjodum auk vogunarsj6da, framtakssj6da
og fasteignasjéda. Fjarmalakreppan sem héfst i Bandarikjunum a sidasta ari hefur breidst ut um allan heim.
Fjarmalakerfi hafa ridad til falls i Bandarikjunum og Evrépu og bankar hafa verid pjédnyttir vidsvegar um heim.
Mikill samdrattur & sér stad a@ heimsvisu og er talad um heimskreppu i fyrsta sinn sidan 1929. Hagnadur
fyrirteekja hefur dregist verulega saman og erlendir hlutabréfamarkadir hafa fallid. Fasteignamarkadir hafa
einnig fallid og ekki ennpa nad jafnvaegi. Rikisstjornir og sedlabankar heimsins hafa reynt eftir bestu getu ad
milda ahrif kreppunnar med pvi ad stydja bankakerfid og rikisveeda banka. Of snemmt er ad segja til um arangur
af pessum adgerdum.

Erlendir hlutabréfamarkadir leekkudu mikid & arinu 2008. Heimsvisitala hlutabréfa MSCI leekkadi um 42%,
S&P 500 visitalan i Bandarikjunum leekkadi um 38,5%, MSCI Europe um 45,5% og Nikkei i Japan um 42,1%.
Fasteignasjodir, vogunarsjédir og framtakssjodir i safni sjédsins leekkudu einnig i verdi en pé minna en
hlutabréfasjédir.

Avéxtun erlendra rikisskuldabréfa var med &geetum 4 sidasta ari par sem vextir leekkudu & heimsvisu i
kjdlfar kreppunnar. Avéxtun annarra skuldabréfa var hins vegar neikvaed par sem skuldaradlag & fyrirtaeki og
bankastofnanir haekkudu mikid a arinu.

Préun a erlendum visitélum i heimamynt
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YFIRLIT YFIR STARSTU FJARVORSLUAPILA SJODSINS

Erlendar eignir sjodsins eru einkum i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum. Auk pess ad fjarfesta i erlendum
hlutabréfum fjarfestir sjédurinn i 66rum eignaflokkum erlendis, svokolludum 6éhefbundnum fjarfestingum
(Alternative Investments). beer fjarfestingar skiptast i vogunarsjoédi (Hedge Funds), framtakssj6di (Private
Equity) og fasteignasjodi (Real Estate). betta eru ad mestu 6skradar eignir. Stutt er sidan fjarfest var i pessum
eignarflokkum og eru peir ekki farnir ad skila miklum tekjum. betta eru langtima fjarfestingar sem aaetlad er ad
skili sjodnum tekjum ad premur til fimm arum lidnum.

Skipting eftir fjarvorsluadilum

Hlutabréf
Vanguard 6.721.818
Alliance Bernstein 6.528.207
JP Morgan 3.218.864
Morgan Stanley 3.108.522
Templeton 3.094.588
Annad 4.803.987

Samtals 27.475.987

Vogunarsjodir

Credit Suisse 3.101.982
Graystone 2.597.228
LGT 2.291.544
Gottex 2.001.532
Morgan Stanley Premium Partners 968.257
Kaupbing 809.408
Samtals 11.769.952

Framtaks- og fasteignasjodir

AIP/Morgan Stanley 5.112.303
Crossroads 3.594.150
DLJ 2.125.100
Blackroad 1.553.690
Schroders 1.524.474
Standard Life 1.274.893
Paul Capital 1.187.936
LGT 994.294
Annad 3.794.323

Samtals 21.161.164



GJALDMIBLASTYRING

Sjédurinn var med virka gjaldmidlastyringu og gerdi framvirka gjaldmidlaskiptasamninga i peim tilgangi ad draga
Ur gjaldeyrisaheettu sj6dsins. begar krénan styrkist laekka erlendar eignir sj6dsins i krénum og 6fugt pegar
krénan veikist. A sidasta &ri veiktist krénan um 45%. betta hafdi pau ahrif ad erlendar eignir sjédsins haekkudu
i verdi i islenskum krénum. A méti kemur ad tap af gjaldmidlaskiptasamningum sem sjédurinn hafdi gert. Vid
fall bankanna brustu forsendur fyrir pessum samningum. A peim tima voru samningarnir i neikvaedri stédu fyrir
sj68inn og nam skuldin 12,9 milljsrdum og er su fjarhaed faerd til skuldar i drsreikningi sjédsins. Ovissa er um
hvort og pa hvernig sjé8num beri ad gera upp samningana.

Préun gengisvisitolu islensku kronunnar
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Gildi - lifeyrissj6dur er langtimafjarfestir sem hefur pad ad markmidi ad na godri ardsemi af fjarfestingum sinum
i hlutabréfum. Sjédurinn vill studla ad heilbrigdum fjarmalamarkadi & islandi med faglegu adhaldi sem hluthafi.
Sjodurinnn skal ekki vera leidandi eda i stodu kjolfestufjarfestis i tilteknum fyrirtaekjum.

Sjédurinn gegnir eigendaskyldum sinum med virkum heetti og kemur abendingum um rekstur og stefnu félaga
sem sjédurinn er hluthafi i @ framfeeri & hluthafafundum og/eda med beinum samskiptum vid stjornendur
vidkomandi fyrirteekja.

Sjédurinn tekur afstodu til mala a hluthafafundum med atkveedum sinum og a hlutabréfamarkadi med adgerdum
sinum eda adgerdarleysi. Sjodurinn tekur ekki patt i vali a fulltrdum T stjérnir fyrirtaekja nema pegar sérstakar
astaedur gefa tilefni til sliks. Starfsmenn og stjérnarmenn skulu ekki sitja i stjornum félaga a vegum sj6dsins.
Leitast skal vid ad fa til pess 6hada fulltrda.

Fyrirteeki sem fjarfest er i skulu hafa skyra stefnu og markmid um ardsemi. Stjérnendateymi skal vera traust og
syna i verkivilja til pess ad starfa med hluthéfum. Upplysingastreymi parf ad vera gott fra viGkomandi fyrirtaekjum.
Fjarfestingum sj6dsins skal ekki beitt i pélitiskum tilgangi, ardsemi skal rada fjarfestingadakvordunum. Sjédurinn
fjarfestir fyrst og fremst i fyrirteekjum sem taka upp reglur Kauphallar [slands um bestu stjérnunarheetti
fyrirteekja.

Framkveemdastjori fer med atkveedi sjédsins a hluthafafundum i samradi vid formann stjérnar og varaformann
nema stjérn akvedi annad.



SEREIGNARDEILD

A &rinu 2008 jukust eignir séreignardeildar um 247 milljénir kréna og var hrein eign til greidslu lifeyris 2.488
milljénir T arslok 2008, sem er um 11% aukning fra fyrra ari. Fjoldi rétthafa i séreignardeildinni var i arslok
38.611.

Raunavoxtun Framtidarsynar | og Il var neikveed @ arinu en Framtidarsyn Il var med jakveeda avoxun.
Framtidarsyn | skiladi 0,7% nafnavoxtun eda -13,5% raunavoxtun. Framtidarsyn Il skiladi 2,9% nafnavoxtun
efa -11,6% raunavoxtun. Framtidarsyn Il skiladi 20,7% nafnavoxtun eda 3,7% raunavoxtun. Medaltal hreinnar
raunavoxtunar sl. 5 ar i Framtidarsyn | er 3,7%, 1,3% i Framtidarsyn Il og 5,6% i Framti&arsyn IIl.

Efnahagshrunid & islandi hafdi ahrif & avéxtun séreignardeildanna. Skuldabréf fjarmélafyrirteekja og annarra
fyrirteekja voru faerd nidur a arinu um kr. 56,8 milljénir i Framtidarsyn | og 124,5 milljénir i Framtiéarsyn Il. bratt
fyrir pad haekkadi skuldabréfasafn Framtidarsynar | um 21,8% og skuldabréfasafn Framtidarsynar Il um 17,5%
einkum vegna gengishagnadar rikisskuldabréfa. Innlent hlutabréfasafn séreignardeilda laekkadi um 86,8%
en til samanburdar leekkadi Urvalsvisitala Kauphallar um 94,5%. Erlent hlutabréfasafn heekkadi um 2,0% hja
Framtidarsyn | og um 1,6% hja Framtidarsyn Il i islenskum krénum.

pPad sem skyrir mismun a avoxtun samtryggingardeildar og séreignardeildar er annars vegar mismunandi

fjarfestingarstefna og hins vegar mismunandi uppgjorsadferd deildanna 4 markadsskuldabréfum. Avéxtun
samtryggingardeildar og séreignardeildar er pvi ekki samanburdarheef.

Yfirlit eru send sj6dfélégum tvisvar a ari par sem fram koma sundurlidud framlog sj6dfélaga og launagreidanda.
bpannig geta sjédfélagar fylgst med préun eignar sinnar og yfirfarié greidslur fra launagreidendum. Séu vanskil
af halfu launagreidanda er |6gmonnum lifeyrissj6dsins falid ad innheimta séreignarsparnadinn.




TRYGGINGAFRADILEG UTTEKT

Tryggingafreedileg lttekt & stddu sj6dsins T arslok 2008 var unnin af Talnakdnnun hf. Uttektin félst i ad reikna
annars vegar afallna skuldbindingu midad vid aunninn rétt sj6dfélaga og hins vegar heildarskuldbindingu midad
vid ad sjodfélagar haldi afram ad greida i sj6dinn par til peir fara a lifeyri.

Taflan hér ad nedan synir nidurstodu uttektarinnar. Til samanburdar er synd nidurstada Uttektar a sj6dnum sem
midast vid arslok 2007. Allar fjarhaedir eru i milljonum kréna.

Stada i arslok

2008 2007
Afallin stada
Hofudstoll 206.454 milljénir 235.992 milljénir
Vidbot vegna endurmats 10.737 10.122
Fjarfestingarkostnadur -3.223 -2.934
Eign 213.968 243.180
Afallin Iifeyrisskuldbinding 266.309 215.918
Kostnadur 2.038 2.214
Afallin skuldbinding 268.348 218.132
Stada -54.380 -20,3% 25.048 11,5%
Heildarstada
18gjold 184.776 millj6nir 156.399 millj6nir
Eign + idgjold 398.744 399.579
Lifeyrisskuldbinding 453.451 374.987
Kostnadur 4.885 5.449
Heildarskuldbinding 458.336 380.436
Stada -59.592 -13,0% 19.143 5,0%

Uttektin synir ad heildarstada sj6dsins er neikvaed um 59,6 milljarda, eda 13,0%. Afallin stada er neikvaed
um 54,4 milljar6a eda 20,3% pegar midad er vid hofudstél med endurmati. Samkveemt 16gum og sampykktum
sj6dsins ma heildarstada aldrei vera verri eda betri en 10% af heildarskuldbindingu og jafnframt ma stadan
ekki vera verri eda betri en 5% samfellt i fimm ar. Stadan er pvi utan marka laganna og sampykktanna.
Bradabirgdaakvaedi i [6gunum heimilar p6 ad stadan i arslok 2008 megi vera neikveed um allt ad 15%.

[ dttektinni er ekki tekid tillit til sérstaks framlags til jéfnunar érorkubyrdi skv. 16gum nr. 177/2006. Nigildandi
16g og reglugerdir hafa ekki tekid a pvi hvort eda hvernig taka eigi tillit til pessa framlags i tryggingafraedilegum
athugunum og ekki eru akveedi i sampykktum Gildis um hvada ahrif framlagid eigi ad hafa & réttindi sj66félaga.
Ef litid veeri & framlagid til Gildis arid 2008 sem vidbotaridgjold an pess ad sérstok réttindi keemu par @ méti
hefdi heildarstada sj6dsins batnad um 2,1% og ordid neikveed um 10,9% i stad 13,0%. Ef sampykktir sj6dsins
kvaedu hins vegar & um ad érorkuframlagid myndi ad hluta eda 6llu leyti fara til pess ad auka réttindi sj6dfélaga
hefdi heildarstada sjoédsins ordid neikveed um 10,9% til 13,0%, allt eftir pvi hve miklum hluta framlagsins yrdi
varid til ad auka réttindi.



TILLAGA UM LZAKKUN RETTINDA

Stada sjo6dsins er innan peirra marka sem bradabirgdaakvaedi laganna setur um allt ad -15% heildarstédu og
er pvi ekki skylt ad breyta réttindum sjédfélaga. Pad er markmid ad reka sjédinn pannig ad stada hans, baedi
afallin stada og heildarstada, sé sem naest pvi ad vera i jafnvaegi eda innan 5% markanna og pvi aeskilegt ad na
pvi vidmidi innan farra ara. Ef skuldbindingar sj6dsins préast i samraemi vid tryggingafreedilegar forsendur parf
raunavoxtun eigna ad na 3,5% markinu til ad halda i horfinu. Fjarmalamarkadir hafa ekki enn nad sér a strik og
er pa haett vid ad stada sjodsins verdi ekki betri ad ari. bvi hefur stjérn Gildis i samradi vid tryggingafreeding
sj6dsins akvedid ad leggja fyrir arsfund tillégu um ad aunnin réttindi sj6dfélaga verdi laekkud um 10%.

A arsfundi 2007 var sampykkt ad haekka dunnin réttindi sjé6félaga um 10% fra 1. jandar 2007. Hafa dunnin
réttindi sj6dfélaga i Gildi pvi verid haekkud um 17,7% fra stofnun sjédsins 1. juni 2005, en réttindi voru haekkud
um 7% fra og med 1. jandar 2006.
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GILDI LIFEYRISSJODUR - ARSREIKNINGUR 2008



SKYRSLA 0OG ARITUN STJORNAR OG FRAMKVZAMDASTJORA

Arsreikningur sj6dsins er gerdur { samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda. Hann
er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og arid adur.

A &rinu 2008 greiddu samtals 4.327 launagreidendur idgjéld til sj6dsins, samtals ad fjarhaed 11.354 millj. kr.
fyrir 45.185 sjodfélaga. Sjodfélagar med réttindi I arslok voru samtals 174.807. Fjoldi rétthafa i séreignardeild
sj6dsins var i arslok 38.611.

Lifeyrisgreidslur sjédsins & arinu namu alls 6.678. millj. kr. Ellilifeyrir nam 3.957 millj. kr., ororkulifeyrir
2.112 millj. kr., makalifeyrir 519 millj. kr. og barnalifeyrir 90 millj. kr. Fjoldi ellilifeyrispega a arinu var 9.420,
ororkulifeyrispega 3.637, makalifeyrispega 1.830 og 1.210 fengu greiddan barnalifeyri. Heildarfjoldi lifeyrispega
var 16.097. Til samanburdar voru lifeyrisgreidslur a arinu 2007 samtals 5.822 millj. kr.

Sjo6durinn skiptist i tveer deildir, samtryggingardeild og séreignardeild. Hrein eign samtryggingardeildar til
greidslu lifeyris nam 206.454 millj. kr. i arslok 2008 og laekkadi a arinu um 29.538 millj. kr. eda 12,5%. Hrein
raundvoxtun a eignum deildarinnar midad vid visitolu neysluverds var -26,6%. Hrein eign séreignardeildar til
greidslu lifeyris nam 2.488 millj. kr. T arslok 2008 og heaekkadi & arinu um 248 millj. kr. Hrein raunavoxtun
séreignardeildar var pannig: Framtidarsyn | -13,5%, Framtidarsyn Il -11,6% og Framtidarsyn Ill 3,7%.

Tryggingafreedileg uttekt var gerd & stodu samtryggingardeildar sj6dsins midad vid arslok 2008. Samkveemt
henni voru eignir sj6dsins 54.380 millj. kr. leegri en aunnin réttindi sj66félaga og 59.592 millj. kr. laegri en
heildarskuldbindingar i arslok midad vid 3,5% vexti. Skuldbindingar umfram eignir i arslok 2008 nema pvi 13,0%.
[ Gttektinni er ekki tekid tillit til sérstaks framlags til jdfnunar érorkubyrdi skv. 16gum nr. 177/2006. Ndgildandi
16g og reglugerdir hafa ekki tekid a pvi hvort eda hvernig taka eigi tillit til pessa framlags i tryggingafraedilegum
athugunum og ekki eru akvaedi i sampykktum Gildis um hvada ahrif framlagid eigi ad hafa a réttindi sj6dfélaga.
Ef litid veeri & framlagid til Gildis arid 2008 sem vidbotaridgjold an pess ad sérstok réttindi keemu par & méti
hefdi heildarstada sj6dsins batnad um 2,1% og ordid neikveed um 10,9% i stad 13,0%. Ef sampykktir sj6dsins
kveedu hins vegar @ um ad 6rorkuframlagid myndi ad hluta eda 6llu leyti fara til pess ad auka réttindi sj6dfélaga
hefdi heildarstada sjodsins ordid neikveed um 10,9% til 13,0%, allt eftir pvi hve miklum hluta framlagsins yréi
varid til ad auka réttindi.

bréun & fjarmalamérkudum & arinu 2008 var sjé6num eins og 68rum fjarfestum mjdg Shagsteed. Avoxtun
innlendra hlutabréfa var neikveed um 92,8%, avoxtun innlendra skuldabréfa dtgefnum af bénkum var neikvaed
um 16,6% og hja 68rum innlendum fyrirtaekjum var hiin neikveed um 41,8%. Avoxtun erlendra hlutabréfa var
neikveed um 5,9% i islenskum krénum, en gengi islensku krénunnar leekkadi um 44,5% a arinu gagnvart
erlendum gjaldmidlum.

Sjédurinn var i miklum vidskiptum vid bankana og fjarfesti i hlutabréfum og skuldabréfum sem peir hofdu gefid ut.
pa hafdi sjodurinn gert afleidusamninga vid bankana til ad takmarka gengisahaettu vegna erlendra fjarfestinga
sjodsins, baedi gjaldmidlaskiptasamninga og vaxtaskiptasamninga. Vid fall bankanna urdu hlutabréf og vikjandi
skuldabréf bankanna verdlaus og mikil 6vissa er enn um verdmeeti peirra skuldabréfa sem peir gafu ut og eru
i eigu sj6dsins. ba er évissa um hvort og hvernig gera & upp afleiGusamningana. Tap er & flestum pessara
samninga og hefur sjédurinn faert 12.904 millj. kr. til skuldar i békhaldi sinu vegna peirra. [ arsreikningum hefur
verid gert rad fyrir ad pessum samningum verdi skuldajafnad a méti kréfum sjédsins a bankana.



Vegna peirrar fiarmélakreppu sem nu rikir er mikil évissa um raunverulegt verdmeeti peirra verdbréfa sem
sj6durinn a. | framhaldi af falli vidskiptabankanna priggja hafa énnur innlend fyrirteeki lent [ verulegum
greidsluerfidleikum sem leitt hafa til greidslustddvunar og jafnvel gjaldprots og 6vist er hvernig mérgum pessara
félaga mun reida af a4 arinu 2009. ba hefur préun a erlendum verdbréfamoérkudéum pad sem af er arinu 2009
verid sjodnum 6hagstaed. Verdbréf hafa haldid afram ad leekka i verdi @ sama tima og gengi erlendra gjaldmidla
hefur leekkad gagnvart islensku krénunni.

Stjorn sjodsins mun leggja til vid arsfund ad réttindi sj6dfélaga verdi leekkud um 10% pannig ad eignir og
skuldbindingar sj6dsins verdi innan peirra marka sem 16g um lifeyrissj6di og sampykktir sj6dsins gera rad fyrir.

Stjorn Gildis - lifeyrissjods og framkveemdastjéri stadfesta hér med arsreikning sjédsins med undirritun sinni.

Reykjavik, 6. mars 2009.

Stjorn:
Sigurdur Bessason Vilhjalmur Egilsson
Arni Bjarnason Fridrik J. Arngrimsson
Heidrin Jonsdo6ttir Konréd Alfredsson
Sigurrds Kristinsdottir Sveinn Hannesson
Framkveemdastjori:

Arni Gudmundsson



ARITUN OHADS ENDURSKODANDA
Til stjérnar og sj66félaga Gildis - lifeyrissjods.

Vié héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Gildis - lifeyrissjéds fyrir arid 2008. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjoérnar, yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um
helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga.
Abyrgdin felur 7 sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og glégga framsetningu
arsreiknings sem er i meginatridum &n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd
stjérnenda neer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og mati midad vid adsteedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst 7 pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samreemi vid alpj6dlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum
og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og 68rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist a faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til
pess innra eftirlits sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits sj6dsins. Endurskodun felur einnig i
sér mat a reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins, sem og mat
a framsetningu hans 1 heild. Vi teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til
ad byggja alit okkar a.

Alit

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sj6dsins a arinu 2008, fjarhagsstodu hans
31. desember 2008 og breytingu @ handbaeru fé a arinu 2008, i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissj6da.

Abending

An pess ad gera fyrirvara vid &lit okkar viljum vid vekja athygli & umfjdllun i skyrslu stjérnar og & skyringum 16-19
med arsreikningnum par sem fjallad er um pa 6vissu sem er i mati a verdbréfaeign sj6dsins. bessi évissa getur

leitt til pess ad lifeyrisgreidslur sjodsins geti | framtidinni ordid adrar en gert er rad fyrir i tryggingafreedilegum
utreikningum.

Reykjavik, 6. mars 2009.
KPMG hf

Helgi F. Arnarson



YFIRLIT UM BREYTINGAR A HREINNI EIGN TIL GREIDSLU
LIFEYRIS FYRIR ARID 2008

Skyr.
16gjold:

18gj01d SJOBTEIaga ...

18gjold launagreidenda

Réttindaflutningur og endurgreidslur....................ccoooeeei.

6
Lifeyrir:

{1 =) 1 G 20

Umsjonarnefnd eftirlauna ...

Annar beinn kostnadur vegna ororkulifeyris ...........................

Framlag rikisins til jofnunar & érorkubyrdi ..............................

7
Fjarfestingartekjur:

Tekjur af eignarhlutum ... 8

Tekjur af hUseign ... 9

Vaxtatekjur og gengismunur ..............oooviiiiiiiiiiiiii e 10,21

Nidurfaersla verdbréfa ... 16,18,29
Fjarfestingargjold:

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .....................cccooeiiiiil 11
Rekstrarkostnadur:

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .....................cocooeiiiiil 11
ABrar teKjur..... ... 12,24
(Leekkun) haekkun & hreinni eign d arinu ...................................

Hrein eign fra fyrra ari ...

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris ........................................ 35

2008 2007
3.692.357 3.389.030
7.692.000 6.728.973

( 30.277) 15.724
11.354.080 10.133.727
6.678.333 5.821.957
( 19.823) ( 22.358)
12.558 12.994
( 613.664) ( 370.026)
6.057.404 5.442.567
( 30.248.796) 3.797.612

4.307 6.430

8.406.185 14.596.980

( 12.392.254) 0
( 34.230.558) 18.401.022
137.767 125.403
264.982 242.347
46.920 96.138

( 29.289.710) 22.820.570
238.231.846  215.411.276
208.942.134 238.231.846




___ ] EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2008

Skyr. 2008 2007
Fjarfestingar:

FaSteIgN .o 13,25 195.398 200.078

Adrar fjarfestingar:
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 14,26 70.713.067 115.235.837
Verdbréf med fostum tekjum 14,27 106.194.159 102.018.323
VEOIAN ... 14,28 13.444.469 10.598.961
Bundnar bankainnsteedur ... 2.574.082 21.720
Fullnustueignir ... 5.257 10.955

193.126.432 228.085.874

Krofur:
Krofur @ launagreidendur ..o 6 1.626.081 1.125.495
AGrar KrOTUr L. 32 79.822 814.573

1.705.903 1.940.068

Adrar eignir:

Rekstrarfiarmunir..................oo 25 24.927 30.482
Sj6dur og veltiinnlan 19.234.469 9.004.353
19.259.396 9.034.835
Eignir samtals 214.091.731 239.060.777

Skuldir:

Skammtimaskuldir ... 33 5.149.597 828.931
Hrein eign til greidslu lifeyris ....................... 35 208.942.134 238.231.846
Skipting a hreinni eign til greidslu lifeyris:

Hrein eign samtryggingardeildar ..........................ooocoei. 206.454.248 235.991.776

Hrein eign séreignardeildar ... 2.487.886 2.240.070

Hrein eign til greidslu lifeyris samtals ................................... 208.942.134 238.231.846




SJOPSTREYMISYFIRLIT ARID 2008

Inngreidslur:

16gj01d ...
Fjarfestingartekjur ................

Afborganir verdbréfa

Seld verdbréf med breytilegum tekjum
Seld verdbréf med fostum tekjum
Adrar inngreidslur .................

Utgreidslur:

Lifeyrir ......coocooveiie,
Fjarfestingargjold .................
Rekstrarkostnadur an afskrifta
Adrar utgreidslur...................

Radstofunarfeé til kaupa a ver8bréfum og 68rum fijarfestingum ...

Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum ..............................

Kaup a ver8bréfum med fostum tekjum
Bundininnlan...........................
Ny vedlan........ccooooveiiiiiininn.

Heekkun & sjodi og veltiinnlanum
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun

Sjodur og veltiinnlan i arslok

Skyr. 2008 2007
10.868.867 9.654.718
3.278.124 8.924.755
6.936.797 6.101.699
41.693.124 37.846.102
9.780.340 1.495.259

345 1.348.890
72.557.598 65.371.423
6.057.405 5.442.567

137.767 125.233
120.295 108.371
3.602.900 6.192
9.918.367 5.682.363
62.639.231 59.689.060
( 24.624.843) ( 40.435.578)
( 23.005.307) ( 9.539.600)
( 2.563.005) ( 21.720)
( 2.215.960) ( 1.866.002)
( 52.409.115) ( 51.862.900)
10.230.116 7.826.160
9.004.353 1.178.193
19.234.469 9.004.353




SKYRINGAR

Reikningsskilaadferdir
Upplysingar um lifeyrissjédinn

Gildi - lifeyrissjodur er med adsetur ad Seetuni 1, Reykjavik. Sjédurinn er lifeyrissjodur fyrir sjomenn
og verkafélk sem adild & ad eftirtdldum félégum: Eflingu-stéttarfélagi, Sjémannasambandi islands,
Sjémannafélagiislands, Farmanna-og fiskimannasambandiislands, Félagi vélstjéra og malmtaeknimanna,
Verkalydsfélaginu HIif, Félagi harsnyrtisveina, Bifreidastjérafélaginu Sleipni og Landssambandi
smabataeigenda.

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda. Hann
er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad 6dru leyti en pvi ad skrad hlutabréf, hlutdeildarskirteini,
afleidutengd skuldabréf og afleidusamningar um hlutabréf og gjaldmidla eru feerdir & markadsverdi.

Arsreikningurinn er i islenskum krénum og fjarhaedir eru syndar i pus. kr.

Sjédurinn skiptist [ tvaer deildir, samtryggingardeild og séreignardeild. A bladsidum 41 - 43 er ad finna
yfirlit um breytingar & hreinni eign, efnahagsreikning og sjodstreymisyfirlit deilda sj6dsins.

Stjérn og framkvaemdastjéri sj6dsins sampykkti arsreikninginn pann 6. mars 2009.

Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur

kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd a pvi timabili sem
breyting er gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mikilveeg atridi, par sem évissa i mati og mikilveegi akvardana vardandi reikningsskila-
adferdir hefur mest ahrif & skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i skyringum nr. 14 - 19.

Mikilveegar reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferum sem settar eru fram hér a eftir hefur verid beitt med samraeemdum haetti a4 peim
timabilum sem birt eru i arsreikningnum.

Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir T erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok 2008.
Rekstrartekjur og gjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

18gjold

18gjold eru tekjufaerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjodnum. Jafnframt er daetlad vegna 6tilkynntra

idgjalda T arslok og er su asetlun byggd & skilum & idgjéldum & undanférnum &rum. Ogreidd idgjold
arslok, baedi tilkynnt og 6tilkynnt, eru eignfaerd sem krofur a launagreidendur i efnahagsreikningi.
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10.

11.

12.

13.

Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sj6dsins, p.e. ellilifeyrir, makalifeyrir, 6rorkulifeyrir og barnalifeyrir og
greidslur fra Umsjonarnefnd eftirlauna, en nefndin annast greidslur til peirra sem faeddir eru fyrir 1914
og eiga pvi mjog litil réttindi i almenna lifeyrissj6dakerfinu. Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris er
kostnadur vid 6rorkumat og endurhaefingu. Framlag til jofnunar & 6rorkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi
vegna launa sem rennur til laekkunar og jofnunar @ 6rorkubyrdi lifeyrissj6da.

Tekjur af eignarhlutum

Undir tekjur af eignarhlutum fellur aréur af hlutabréfum, sdéluhagnadur og Ginnleystur gengismunur af
hlutabréfum, baedi vegna breytinga a gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

Tekjur af hiseign
Samkveemt reglum um gerd arsreiknings lifeyrissj6da ber sjé6dnum ad reikna husaleigu af eigin afnotum

fasteigna og gjaldfeera med 68rum rekstrarkostnadi. Tekjur af fasteign 1 yfirliti um breytingar @ hreinni
eign synir reiknada eigin husaleigu ad fradregnum beinum kostnadi vid rekstur eignarinnar.

Vaxtatekjur og gengismunur

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum, bundnum
bankainnisteedum, auk vaxtatekna af idgjoldum og veltiinnldnum. ba fellur undir pennan lid gengismunur
af ver6bréfum med fostum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar & verdi innlendra og erlendra
hlutdeildarskirteina og breyting & markadsverdi afleidusamninga.

Rekstrarkostnadur

Undir rekstrarkostnad fellur allur kostnadur vid rekstur sj6dsins, svo sem laun og launatengd gjold,
rekstur fasteignar og annar rekstrarkostnadur. Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt a fjarfestingargjold og
rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad raeda kostnad vid eignaumsyslu eda annan rekstur sj6dsins.

Adrar tekjur

Med 6d6rum tekjum telst hlutur stéttarfélaga i rekstrarkostnadi vegna innheimtu idgjalda og
stéttarfélagsgjalda auk ymissa tekna sem ekki falla undir adra lidi.

Fasteign og rekstrarfjarmunir

Fasteign og rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar @ kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir
eru reiknadar sem fastur hundradshluti midad vid nytingartima eignanna, par til niurlagsverdi er naé.

Azetladur nytingartimi greinist pannig:

B B N .. 50 .ar
REKSErar  arMUNIT .. 3-10ar
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14.

15.

16.

Verdbréfaeign

Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt T verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og
vedlan. Til verébréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini ver8bréfasjéda. Til
ver8bréfa med fostum tekjum teljast skuldabréf og onnur verdbréf med fostum voxtum eda med tiltekna
vaxtavidmidun. Til vedlana teljast skuldabréfalan med vedi i fasteignum.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru eignfeerd 8 markadsverdi i arslok ef um skrad verdbréf er ad raeda,
en 6skrad bréf a kostnadarverdi eda aeetludu markadsverdi. Hlutdeildarskirteini og adrir eignarhlutar i
sj6dum um sameiginlegar fjarfestingar eru feerdar & markadsvirdi hvort sem um er ad reeda skrad eda
Oskrad bréf.

Verdbréf med fostum tekjum sem hafa fasta vexti eru eignfeerd midad vid pa avoxtunarkrofu sem pau
voru keypt a. Verdbréf med fostum tekjum sem hafa tiltekna vaxtamidun eru eignfaerd midad vid stédu a
undirliggjandi eignum sem mynda tiltekid vaxtaviémid.

Vedlan eru eignfaerd midad vid pa vaxtavidmidun sem fram kemur & vidkomandi skuldabréfalani ad
teknu tilliti til nidurfeerslu vegna évissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda heldur
er myndadur afskriftareikningur til ad meeta peim krofum sem kunna ad tapast. Vid nidurfaersluna hafa
sérstakar aheettur verid metnar jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfeersla.

Afleidusamningar

Lifeyrissjodurinn hefur gert afleidusamninga til ad takmarka gengisahaettu vegna erlendra fjarfestinga
sj6dsins. Pa hefur sjédurinn gert vaxtaskiptasamninga par sem vextir af erlendum bréfum eru feerdir yfir
i islenska markadsvexti. Afleidusamningar eru upphaflega feerdir & gangyvirdi. Eftir upphafsfeersiu eru
afleidusamningar feerdir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning medal fjarmagnslida.

Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Vir8isryrnun Gtlana og krafna

Lifeyrissjédurinn fer yfir verdbréfasafn sitt og metur virdisryrnun reglulega. Adur en akvordun er tekin
um feerslu virdisryrnunar parf ad meta hvort hlutleeg gogn gefi til kynna meelanlega leekkun & veentu
framtiGarsjodstreymi ymist fra einstokum lanum eda fra safni lana adur en leekkunin verdur merkjanleg
a einstoku lani i safninu. betta geta verid visbendingar um breytingar & greidslugetu lantakanda
eda efnahagsastandi. Stjérnendur nota mat sem byggir & sogulegri reynslu af eignum med svipud

ahaettueinkenni og hlutlaeg merki vir8isryrnunar pegar meta skal framtidar sj6dstreymi.



17.

18.

19.

Afleidusamningar

Sj6durinn var med afleidusamninga vid Glitni, Kaupping og Landsbanka. Vid fall bankanna brustu
forsendur fyrir pessum samningum. A peim tima voru samningarnir i neikvaedri stédu fyrir sjédinn og
nam skuldin 12.904 millj. kr. og er su fjarhaed feerd til skuldar  arsreikningi sjédsins. Ovissa er um hvort
sj6dnum ber ad gera upp samningana og ef svo er pa er einnig 6ljost vid hvada tima og gengi & ad mida.
Bankarnir hafa gert krofu um ad samningarnir verdir gerdir upp midad vid gengi a gjalddaga peirra, en
samkveemt pvi veeri skuldin 21.697 millj. kr.

Verdbréf med fostum tekjum

Vié fall bankanna vard markadur med innlend skuldabréf nanast 6virkur hvad vardar dnnur bréf en
rikisskuldabréf. Utgefendur skradra skuldabréfaflokka hafa verid teknir i gjaldprotaskipti, peir hafa
O6skad eftir greidslustodvun og nokkrir hafa 6skad eftir frestun & greidslu afborgana og vaxta. Vegna
pessa hafa verdbréf sjédsins verid faerd nidur um 12.392 millj. kr. eda sem nemur 37% af békfaerdu
verdi fyrirtaeekjabréfa i eigu sjodsins. Takmarkadar upplysingar eru i sumum tilvikum um pessar eignir og
6vissan vardandi mat & peim pvi enn meiri en ella. Endanleg nidurstada um verdmeeti eignanna kann pvi
ad verda onnur en gert er rad fyrir i pessu uppgjori.

Skuldajofnun

Lifeyrissjodurinn & 12.324 millj. kr. kréfu & vidskiptabankana. | uppgjori sj6dsins er gengid Gtfra ad
pessum kréfum ad undanskildum vikjandi lanum ad fjarhaed 4.432 millj. kr. verdi skuldajafnad a méti
neikveedri stodu afleidusamninga eins og peir st6du vid fall bankanna. Hver nidurstadan vardandi
skuldajofnunina og uppgjor afleidusamninga verdur getur pvi haft veruleg ahrif a fjarhagsstodu sjédsins.
Vikjandi lan sj68sins hafa verid afskrifud ad fullu en ekki er gert rad fyrir ad neitt faist upp i paer krofur.
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20.

21.

22.

Lifeyrir

Greiddur lifeyrir: 2008 2007
BT VNN o 3.956.985 3.368.625
OFOTKUITEYIIE ..., 2.112.315 1.916.502
MaKalIf YIIr ... 518.552 451.415
Barnalifeyrir .. ..o 90.483 85.415
Lifeyrir samtals 6.678.333 5.821.957
Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:

SKUIAADIET <. 25.353.465 10.549.551
Hlutdeildarskirt@ini ...........cooooiiii i 34.687 ( 2.537.129)
SKIptasamNiNgar...........ooiiii (21.566.129) 6.033.749
AGrar vaxtateKjur ... ... 4.584.158 550.809

8.406.181 14.596.980

Rekstrarkostnadur
Laun og launatengd gjold greinast pannig:
AU 169.642 153.635
Launatengd g0 ..o 36.897 34.738

206.539 188.373
Hja sjodnum storfudu ad medaltali 23 starfsmenn & arinu 2008.
Laun stjérnarmanna og framkveemdastjéra sundurlidast pannig:

Laun og hlunnindi

Arni Gudmundsson, framkvaemdastiGri ............cccveeioveeioreeeeeieee 21.034
Sigurdur Bessason, formadur stjornar ..................coooeiiiiiiiie 1.474
Vilhjalmur Egilsson, varaformadur stjérnar 1.466
ArNi BIarason .......oooee e 881
Fririk J. ArgriMSSON .......i i 881
HeiBrdn JONSAOtir.... ... 593
KONIa8 AIfEBSSON ....oveii e 702
Sigurrés Kristinsdéttir 593
SVEINN HaNNESSON .....ovi e 881
Ari Edwald fyrrverandi stjiornarmadur............ooooiiiiiiiiiiii 288
Pérunn H. Sveinbjornsdéttir, fyrrverandi stjérnarmadur 432
Birgir Bjorgvinsson, fyrrverandi stjornarmadur............................oeee. 288
Varamenn ... 372

29.882
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23.

24.

25.

26.

Péknun til endurskodenda sundurlidast pannig:

ENdurskoBdun arsreikningsS...........oovuniiiiii e
Gerd arsreiknings og arshlutareiknings .............cccccoooiiiiiiiiiiiiin
ONNUE PJONUSTA ...,

Adrar tekjur sundurlidast pannig

Fjarfestingar

Fasteign og rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Heildarnverd 1.1.2008 .. ......oiuiiiiie e
Vidbét a arinu

SEeIL @ ArINU. ...
Heildarverd 31.12.2008..........ccooiiiiie e

AfSKrifad AOUN ... ...
Afskrifad @ ArinU ...
Afskrifad samtals .. ...

Bokfaert verd 31.12.2008.. ... ..ot

AfskriftahlutfOll ... ...

Fasteignamat huseignar og I6dar nam 305.8 millj. kr. i arslok 2008.
en brunabétamat nam 355.6 millj. kr. & sama tima.

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhluti
Eignarhlutir i féldgum skradum i Kauphdll islands:

Ossur hf., ReyKjaviK .........c..occoiiiiiiiiiieee 3,4%
Marel hf., Gar8abaer ... 4.2%
Alfesca hf., ReykjaviK...............cocoiii 4,2%
Bakkavor Group hf., Reykjavik ...................ccocoii 3,3%
Straumur Fjarfestingabanki hf., Reykjavik ....................... 0,7%
Exista hf., Reykjavik ... 0,0%
Kaupbing banki hf., Reykjavik .....................ccooeieiin. 0,0%
Landsbanki islands hf., ReyKjiaviK ...........ccccoooveviiiviii 0,0%
Glitnir banki hf., ReykjaviK ....................cocoiii. 0,0%
FL Group hf., Reykjavik ..............ccoooiiii 0,0%

ONNUE TEIOZ ...

2008 2007
2.280 1.845
1.814 1.729

977 93
5.070 3.667
46.920 45.289
0 50.849
46.920 96.138
Rekstrar-
Fasteign fiarmunir
234.047 68.354
0 7.096
0 0
234.047 75.450
33.969 37.732
4.681 12.791
38.650 50.523
195.398 24.927
2% 10 - 33%

Bokfaert verd

2008 2007
1.334.814 893.155
1.204.188 238.680
1.038.207 1.791.733

487.886 7.492.509
140.773 1.104.617
23 4.239.240

0] 19.085.213

0] 7.093.380

0] 3.963.663

0 950.267

11.462 446.180
4.217.352 47.298.637




SKYRINGAR FRH.

26.

27.

28.

29.

Frh.:

Eignarhlutir i 68rum félégum:
Eignarhaldsfélag lifeyrissj6da ehf., Reykjavik ...............................l.
Reiknistofa lifeyrissjoda ehf., Reykjavik .........................cccoooe .
SKIpti Nl
ONNUE TEIOE ..o

Innlend hlutdeildarskirteini:
Hlutdeildarskirteini i blondudum sjédum ................cooeiiiiiiiiiieeen..

Erlend verdbréfaeign:
Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjodum ...,
HIUtabréf ...
Hlutdeildarskirteini i skuldabréfasjédum ......................occooeiiiii.
Hlutdeildarskirteini i blondudum sjédum ................ooooieiiiiiiiinii.

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ..............cooiiiiiiin

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikiSabyrgd ...
Bankabréf ...
Skuldabréf sveitarfélaga ...............cooiiiiiiiii
Skuldabréf fyrirtaekja ... ...oooviiii
Onnur skuldabréf. ...

Azetlad markadsverd skuldabréfa var 106.975 millj. kr. i arslok 2008.

Vedlan greinast pannig:

LAN il SJOOTEIAga ......coovii
ONNUL 8N <

Nidurfaersla verdbréfa greinist pannig:

Nidurfaersla 1 arsbyrjun ...
NiGUIrfaersla arSins ...
Nidurfaersla T arsloK ...

Nidurfeerslan skiptist pannig:
Almenn NiBUIfaarsla ........coooiii
Sérgreind nidurfeersla vegna fyrirteekjabréfa ..................................
Nidurfaersla samtals..............coooiiiiiii e

2008 2007
113.216 113.216
56.640 56.640

0 2.867.898

88.583 1.258
258.439 3.039.012
374.725 412.639
28.700.441 47.557.669
32.910 584.936
2.078.645 145.919
35.050.579 16.197.025
65.862.575 64.485.549
70.713.067 115.235.837
75.548.507 58.336.590
8.422.157 16.667.572
8.594.242 6.629.163
13.627.406 18.982.064
1.847 1.402.935
106.194.159 102.018.324
10.825.377 8.389.162
2.619.093 2.209.799
13.444.469 10.598.961
110.900 110.900
12.392.254 0
12.503.154 110.900
110.900 110.900
12.392.254 0
12.503.154 110.900
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30.

31.

32.

Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

[ islenskum [ erlendum Samtals

krénum gjaldmidlum
Verdbréf med breytilegum tekjum ............................. 4.996.875 65.716.192  70.713.067
Verdbréf med fostum tekjum ... 104.414.743 1.779.418 106.194.161
VEOIAN ... 13.444.469 0 13.444.469
Bundnar innsteedur hja lanastofnunum ..................... 2.574.082 0 2.574.082
Fullnustueignir ... 5.257 0 5.257

125.435.426 67.495.610 192.931.036

Erlendir gjaldmidlar sundurlidast sem hér segir:

usD 56.314.400
EUR 9.836.133
GBP 1.312.167
Onnur mynt 32.910
67.495.610
Avéxtun einstakra verdbréfaflokka var pannig Raun- Viémid*
a érinu 2008: avoxtun
Innlan T bonkum 0g SParisiOOUM .............cooviiiiiiieii e 15.3%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf med abyrgd rikissj6ds 4.6%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga ... 4.3%
Skuldabréf banka, sparisj6da og annarra lanastofnana.......................... ( 16.6%)
Markadsverdbréf fyrirteekja ( 41.8%)
Vedskuldabréf ... 5.5%
Innlend hlutabréf ... ( 92.8%) ( 95.2%)
Erlend hlutabréf . ... ( 5.9%) ( 4.0%)
Erlend hlutdeildarskirteini ... 44.1%
*Vidmid:
Hlutabréfavisitala adallista Kauphallar islands.
Heimsvisitala Morgan Stanley (MSCI) i islenskum krénum.

Krofur
Adrar krofur greinast pannig:

2008 2007
Afallnar tekjur vegna framvirkra samninga.................cc.ccooceveiei.. 0 701.882
Ymsar KIOTUF . 79.822 112.691

79.822 814.573




SKYRINGAR FRH.

Skuldir

33. Skammtimaskuldir greinast pannig: 2008 2007
Nettd skuld vid vidskiptabankana midad vid skuldajofnun............... 5.136.630 0
Afallin gjoéld vegna framvirkra SAMNINEA .........covveeeeeeieeeeeeeee, 0 685.291
ABrar sKUIAIr ... 12.966 143.640

5.149.597 828.931

Skuldbindingar

34.

35.

Framvirkir samningar

Sj6durinn hefur lyst yfir égildingu & 6llum afleidusamningum sinum vid bankana. [ arsreikningi er gengid Ut
fra skuldajofnun milli bankanna og sj6dsins vegna krafna sj6édsins a bankana og peirra krafna sem bankanir
kunna ad hafa a sj6dinn vegna afleidusamninga.

Lifeyrisskuldbinding

Samkveemt tryggingafreedilegum dtreikningi nemur &afallin lifeyrisskuldbinding samtryggingardeildar
sj6dsins 268.348 millj. kr. T arslok 2008 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til deetlads kostnadar
vid rekstur sj6dsins. Endurmetin hrein eign deildarinnar i arslok 2008 er 213.968 millj. kr. eda 54.380
millj. kr. leegri. Lifeyrisskuldbinding deildarinnar i arslok 2008 greinist pannig:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir:
Hrein eign til greidslu lifeyris................................ 206.454.248 0 206.454.248
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% vexti ............... 10.736.850 0 10.736.850
Fjarfestingakostnadur ... ( 3.222.969) 0 ( 3.222.969)
Nuvirdi framtidaridgjalda........................................ 0 184.775.580 184.775.580
Eignir samtals 213.968.129 184.775.580 398.743.708
Skuldbindingar:
EIIfeyrir. ... 197.959.928 132.817.677 330.777.605
Ororkulrfeyrir ......................................................... 44.488.307 41.678.548 86.166.855
MakKalifeyrir.............coooo 23.491.852 9.187.859 32.679.711

Barnalifeyrir................ccoooii 369.406 3.457.319 3.826.725
Rekstrarkostnadur ..................... 2.038.326 2.846.643 4.884.969
Skuldbindingar samtals ... 268.347.817 189.988.046 458.335.863
Skuld umfram skuldbindingar................................ ( 54.379.689) ( 5.212.466) ( 59.592.155)
I hiutfalli af skuldbindingum ...........c...ocoooiiiiiiin ., ( 20,3%) ( 2,7%) ( 13,0%)

i ofangreindri Uttekt er ekki tekid tillit til sérstaks framlags til jéfnunar érorkubyrdi skv. 16gum nr.
177/2006. Nugildandi 16g og reglugerdir hafa ekki tekid & pvi hvort eda hvernig taka eigi tillit til pessa
framlags i tryggingafraeedilegum athugunum og ekki eru dkveedi i sampykktum Gildis um hvada ahrif
framlagid eigi ad hafa a réttindi sj6dfélaga. Ef litid veeri a framlagid til Gildis arid 2008 sem vidbdétaridgjold
an pess ad sérstok réttindi keemu par @ méti hefdi heildarstada sj6dsins batnad um 2,1% og ordid neikveed
um 10,9% i stad 13,0%. Ef sampykktir sj6dsins kveedu hins vegar @ um ad érorkuframlagid myndi ad hluta
eda 0llu leyti fara til pess ad auka réttindi sjodfélaga hefdi heildarstada sjodsins ordid neikveed um 10,9%
til 13,0%, allt eftir pvi hve miklum hluta framlagsins yrdi varid til ad auka réttindi.
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36.

Kennitolur
Kennitolur:
Samtryggingardeild: 2008
Raunavoxtun .............o.ocooeeiii ( 26,6%)
Hrein raunavoxtun ...............ccoooeiiiieiinnn. ( 26,7%)
Hrein nafndvoxtun ...............cccoooiiiinnn. ( 4,8%)
Medaltal hreinnar raunavoxtunar

sidastlidin fimm ar................................. 2,1%

sifastlidintiuar ... 3,3%
Rekstrarkostnadur:

[ hiutfalli af i6gdldum ..............ccoovve 2,3%

[ hiutfalli af eignum .............ccooeviini, 0,11%
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ...... 20,5%
Skrad verdbréf med fostum tekjum............. 52,2%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum..... 16,9%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum ........... 3,3%
Vedlan, 6Skrad ..o 7,1%
Eignir i islenskum krénum .......................... 64,7%
Eignir i erlendum gjaldmidlum..................... 35,3%
Fjoldi virkra sj6dfélaga ................cccoeeeeeinnn.. 26.441
Fjoldi lifeyrispega ..........ccoooevviiiiiiiiiiieiinnnn. 12.850
Hlutfallsleg skipting lifeyris:

Ellilifeyrir ..o 58,8%

Ororkulifeyrir 32,0%

Makalifeyrir 7,8%

Barnalifeyrir 1,4%

Fjarhagsstada skv. tryggingafreedilegri
Uttekt:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar.. ( 13,0%)
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar ( 20,3%)

Séreignardeild:

Framtiéarsyn 1

Hrein raunavoxtun ..o, ( 13,5%)
Hrein nafnavoxtun ..., 0,7%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar

sidastlidin fimm ar.................................. 3,7%
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ...... 22,5%
Skrad verdbréf med fostum tekjum............. 74,4%
INNlan ... 3,0%
Eignir 7 islenskum krénum .......................... 91%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .................... 9%
Fjoldi virkra sj6dfélaga ................ccooeeeiennnn. 431

Fjoldi sj6dfélaga iarslok ............................ 4,759

(

2007

2,4%
2,4%
8,4%

11,6%
7,4%

2,3%
0,10%

40,5%
41,8%
10,2%
2,8%
4,7%

87,0%
13,0%

25.101
12.942

57,5%
33,2%
7,8%
1,5%

5,0%
11,5%

3,3%
8,4%
37,3%
39,0%
23,7%

74%
26%

459
4.786

2,4%)

2006

9,6%
9,4%
17,0%

11,0%
7,8%

2,80%
0,11%

46,0%
41,3%
6,1%
1,9%
4,7%

89,6%
10,4%

23.195
12.795

56,7%
33,8%
7,8%
1,8%

10,3%
21,3%

7,2%
14,6%

10,0%
36,8%
50,0%
13,2%

76%
25%

474
4.806

2005

17,8%
17,7%
22,6%

8,6%

3,14%
0,12%

44,1%
42,1%
3,6%
5,1%
5,1%

83,4%
16,6%

21.828
13.654

55,2%
34,8%
7,9%
2,1%

10,9%
21,0%

10,5%
15,1%

10,7%
38,3%
55,7%

6,0%

81%
19%

441
4.831

2004

15,0%
14,9%
19,4%

5,0%

3,68%
0,16%

36,1%
48,1%
1,4%
7,2%
7,2%

21.400
13.113

55,4%
34,2%
8,0%
2,4%

11,5%
15,9%



1 SKYRINGAR FRH.

36.

40

Kennitolur

Kennitolur, frh.:

Framtidarsyn 2 2008
Hrein raunavoxtun ... ( 11,6%)
Hrein nafnavoxtun.........................c. 2,9%
Med@altal hreinnar raunavoxtunar

sidastlidin fimm ar...................... 1,3%
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ..... 15,4%
Skrad verdbréf med fostum tekjum............ 79,3%
INNlan ... 4,9%
Eignir 1 islenskum krénum......................... 91%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ................... 9%
Fjoldi virkra sj6dfélaga............cc..ocoeeeeiin. 639
Fjoldi sj6dfélaga iarslok........................... 33.745

Framtidarsyn 3

Hrein raundvoxtun....................ccoooon. 3,7%
Hrein nafnavoxtun ...........................o..... 20,7%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar

sidastlidin fimm ar...................... 5,6%
Bundnar bankainnsteedur ......................... 100,0%
Eignir i islenskum krénum ........................ 100,0%
Fjoldi virkra sjodfélaga.............................. 49
Fjoldi sj6dfélaga i arslok........................... 107

2007

0,5%)
5,3%

7,8%
25,4%
49,3%
25,3%

82%
18%

733
33.882

4,9%
11,0%

5,9%
100%
100%

1)  Kennitolur vegna 2004 eru vegid medaltal midad vid steerd sameinadra sj6da.

2006

5,4%
12,8%

9,4%
25,6%
67,9%

6,4%

83%
17%

893
34.047

4,7%
12,0%

5,5%
100%
100%

2005

4,8%
9,2%

10,4%
24,2%
71,3%

4,5%

88%
12%

1.075
34.022

8,6%
13,0%

6,7%
100%
100%

39
52

2004 *

11,1%
15,4%

6,2%
10,3%

4,8%
100%
100%

39
56

2) Fjoldi eru samanlagdar tolur dr sameinudum sjédum. Ekki hefur verid tekid tillit til peirra sem hafa greitt idgjold i bada sjodi

eda fengid greiddan lifeyri ur badum sjédum.

3) Vegna sameiningar Lifeyrissjods Framsynar og Lifeyrissj6ds sjomanna & arinu 2005 reiknudust lifeyrispegar fleiri par sem peir

sem nutu lifeyris hja badum sjédunum voru tvitaldir.

Skilgreiningar:

RaUNAVOXtUN v Avoxtun sj6dsins, umfram verdlagsbreytingar samkvaemt visitélu neysluverds.
Hrein raundavoxtun .......cccceeevevivieeenens Raunéavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sjédsins hefur verid dreginn fra.
Kostnadur i hlutfalli af eignum ........... Hlutfall rekstrarkostnadur af medaltali hreinnar eignar i arsbyrjun og arslok.
Fjoldi virkra sjodfélaga .......ccccceveereeens Medaltal fjdlda sjodfélaga sem greiddi idgjald a arinu.

Fjoldi lifeyrispega .......cooeevvieiviiininnnns Medaltal fjolda lifeyrisbega sem fékk greiddan lifeyri @ arinu.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



YFIRLIT UM BREYTINGAR A HREINNI EIGN DEILDA TIL
GREIDSLU LIFEYRIS FYRIR ARID 2008

Séreignardeild

Sameignar- Samtals
deild Leid 1 Leid 2 Leid 3 2008
18gjold:
16gjold sjodfélaga................... 3.558.689 64.295 66.225 3.148 3.692.357
I18gjold launagreifenda ........... 7.555.787 44.397 52.539 39.277 7.692.000
Réttindaflutningur og
endurgreidsiur........................ ( 20.627) ( 119.730) ( 108.271) 218.351 ( 30.277)
11.093.849 ( 11.039) 10.493 260.776  11.354.080
Lifeyrir:
Lifeyrir ......oocoooeeii 6.610.678 10.583 54.079 2.994 6.678.333
Umsjonarnefnd eftirlauna ....... ( 19.823) 0 0 0 ( 19.823)
Annar beinn kostnadur vegna
ororkulifeyris...........ccco..cooon. 12.558 0 0 0 12.558
Framlag til jofnunar @ 6rorkubyrdi ( 613.664) 0 0 0 ( 613.664)
5.989.749 10.583 54.079 2.994 6.057.404
Fjarfestingartekjur:
Tekjur af eignarhlutum............ (30.253.529) 2.297 2.436 0 (30.248.796)
Tekjur af hdseignum .............. 4.307 0 0 0 4.307
Vaxtatekjur og gengismunur.... 8.164.157 65.032 166.504 10.492 8.406.185
Nidurfeersla ver8bréfa ............ (12.210.891) ( 56.845) ( 124.518) 0 (12.392.254)
(34.295.956) 10.484 44,422 10.492 (34.230.558)
Fjarfestingargjold:
Skrifstofu- og stjérnunarkostn. 137.408 145 214 0 137.767
Rekstrarkostnadur:
Skrifstofu- og stjérnunarkostn. 255.185 3.997 5.799 0 264.982
Adrar tekjur.................. 46.920 0 0 0 46.920

Heekkun a hreinni eign a arinu... (29.537.528) ( 15.280) ( 5.177) 268.274 (29.289.710)
Hrein eign fré fyrra ari............... 235.991.776 906.845 1.311.281 21.944 238.231.846

Hrein eign T arslok til
greidslu lifeyris...................... 206.454.248 891.563 1.306.105 290.216 208.942.134




Fjarfestingar:

Fasteign
Adrar fjarfestingar:
Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum ......
Vedlan ...

Bundnar bankainnstaedur...........
Fullnustueignir...........................

Krofur:

Krofur & launagreidendur ..............
Adrar krofur..................

Adrar eignir:

Rekstrarfjarmunir..........................
Sjodur og veltiinnlan .....................

Eignir samtals ....................

Skuldir:

Adrar skammtimaskuldir ...............

EFNAHAGSREIKNINGUR DEILDA 31. DESEMBER 2008

Séreignardeild

Sameignar- Samtals
deild Leid 1 Leid 2 Leid 3 2008

195.398 0 0] 0] 195.398
70.310.694 200.823 201.550 0 70.713.067
104.494.354 663.542 1.036.262 0 106.194.159
13.444.469 0 0] 0 13.444.469
2.294.662 0 0 279.420 2.574.082
5.257 0 0] 0] 5.257
190.744.834 864.365 1.237.812 279.420 193.126.432
1.610.705 161 4.418 10.798 1.626.081
79.822 0 0 0 79.822
1.690.527 161 4.418 10.798 1.705.903
24.927 0 0 0 24.927
19.143.559 27.037 63.875 0 19.234.469
19.168.486 27.037 63.875 0 19.259.396
211.603.847 891.563 1.306.105 290.218 214.091.731
5.149.597 0 0] 0] 5.149.597
206.454.248 891.563 1.306.105 290.216 208.942.134




SJOPSTREYMISYFIRLIT DEILDA ARID 2008

Séreignardeild

Sameignar- Samtals
Inngreidslur: deild Leid 1 Leid 2 Leid 3 2008
16gJ01d ... 10.608.639 ( 11.042) 10.274 260.996 10.868.867
Fjarfestingartekjur........................... 3.031.364 67.328 168.940 10.492 3.278.124
Afborganir verdbréfa ....................... 6.900.040 13.258 23.499 0 6.936.797
Seld verdbréf med breytilegum
tekjum........ 41.323.824 191.596 177.704 0 41.693.124
Seld verdbréf med fostum tekjum .... 9.609.377 77.647 93.316 0 9.780.340
Adrar inngreidslur ........................... 346 0 0 0 346
71.473.591 338.787 473.733 271.488 72.557.598
Utgreidslur:
Lifeyrir ..o 5.898.749 10.583 53.929 3.144 6.057.405
Fjarfestingargjold............................ 137.408 145 214 0 137.767
Rekstrarkostnadur an afskrifta ........ 119.936 145 214 0 120.295
Adrar atgreidslur............................. 3.593.104 3.997 5.799 0 3.602.900
9.840.197 14.870 60.156 3.144 9.918.367
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og 6drum fjarfestingum .................. 61.633.393 323.917 413.577 268.344 62.639.231
Kaup a verdbréfum med breytilegum
tekjum ..o ( 24.199.960) ( 172.966) ( 251.917) 0 (24.624.843)
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum ( 22.242.353) ( 336.064) (  426.890) 0 (23.005.307)
Bundnar bankainnisteeur .................. ( 2.294.661) 0 0 ( 268.344) ( 2.563.005)
Ny vedlan ... ( 2.215.960) 0 0 0 ( 2.215.960)
( 50.952.934) ( 509.030) ( 678.807) ( 268.344) ( 52.409.115)
Haekkun & sj6di og veltiinnlanum ......... 10.680.461 (185.113) 265.230 0 10.230.116
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun ........... 8.463.098 ( 212.151) 329.105 0 9.004.353
Sjodur og veltiinnlan i arslok ............... 19.143.559 27.037 63.875 0 19.234.469







FINANCIAL STATEMENTS 2008



ENDORSEMENT BY THE BOARD OF DIRECTORS AND MANAGING DIRECTOR

The Financial Statements of Gildi - Pension Fund are prepared in accordance with the Icelandic Financial
Statements Act and the Regulation on the Financial Statements of Pension Funds. The same accounting
principles apply as for the previous year.

During the year 2008 a number of 4,327 employers paid premiums to the Fund, a total of ISK 11,354 million
on behalf of 45,185 employees. Fund members at year end 2008 were 174,807. Fund members at year end
2008 in private penson division were 38,611.

Pensions paid by the Fund during the year amounted to ISK 6,678 million. Old-age pension amounted to ISK
3,957 million, disability pension ISK 2,112 million, pension to surviving spouse ISK 519 million, and pension
to surviving children ISK 90 million. Member receiving old-age pension during the year were 9,420, members
receiving disability pension were 3,637, persons receiving surviving spouse pension were 1,830 and 1,210
received surviving children pension. The total number of persons receiving pensions during the year were
16,097. In comparison pensions paid in the year 2007 amounted to ISK 5,822 million.

The Fund operated in two divisions, a mutual pension division and a private pension division. Net assets of
the mutual division available for pension payments amounted to ISK 206,454 million at year-end 2008 and
decreased by ISK 29,538 million during the year or by 12.5%. The mutual pension division real rate of return
was -26.6% when adjusted by the consumer-price index. Net assets of the pension division available for
pension payments amounted to ISK 2,488 million at year-end 2008 and increased by ISK 248 million. The
private pension division real rate of return adjusted by the consumer price index was: Framtidarsyn | -13.5%,
Framtidarsyn Il -11.6% and Framtidarsyn Il 3.7%.

An actuarial assessment was undertaken on the Fund’s mutual pension division as of December 31, 2008.
According to these computations, the Fund’s assets are ISK 54,380 lower than vested rights of Fund members
and ISK 59,592 million lower than total commitment, assuming an interest rate of 3.5% p.a. Assets lower
than commitments at year-end is 13.0%. The computation does not take into account a special contribution
to alignment of invalidity burden according to law no. 177/2006. The current law and regulations have not
addressed whether or how this contribution shall be treated in actuarial assessments and there are no
provisions in the Articles of Association of Gildi on how the contribution shall affect Fund members’ rights.

If considering contribution received by Gildi in the year 2008 as additional premium, without special rights
being granted in exchange, the Fund’s total result would improve by 2.1% and be negative by 10.9% instead of
13.0%. If the Fund’s Articles of Association on the other hands stipulated that the invalidity contribution would
in part or entirely increase vested rights of Fund members the Fund’s total result would have been negative by
10.9% to 13.0%, depending on how big part of the contribution would be used to increase rights.

Developments in financial markets in the year 2008 were extremely unfavourable for the Fund, as for other
investors. Yield on domestic shares was negative by 92.8%, yield on domestic bonds issued by banks was
negative by 16.6% and on other domestic companies it was negative by 41.8%. Yield on foreign shares
was negative by 5.9% in ISK, but the exchange rate of the ISK decreased by 44.5% during the year against
foreign currencies.



The Fund carried out significant amount of transactions with the banks and invested in shares and bonds
issued by them. Furthermore, the Fund entered into derivative agreements with the banks in order to hedge
currency risk due to the Fund’s foreign investments, both currency and interest rate swaps. Upon the fall of the
banks, their shares and subordinate bonds became valueless and significant uncertainty prevails on the value
of the bonds issued by them and that are held by the Fund. It is also uncertain if and how derivative agreements
will be settled. The Fund has incurred loss on most of those agreements and has thus charged ISK 12,904
million in its books. Provision has been made in the financial statements that those agreements will be set off
against claims on the banks.

Due to the current financial crisis, the real value of the Fund’s securities is very uncertain. Following the fall of
the three commercial banks, other domestic companies have run into considerable payment difficulties, which
have led to cessation of payment or even bankruptcy and it is uncertain how many of those companies will fare
in the year 2009. In addition, developments in foreign stock markets in the year 2009 have been unfavourable
for the Fund. Securities have continued to decrease at the same time that exchange rates of foreign currencies
have decreased against the ISK.

The Fund’s Board of Directors will propose to the Annual General Meeting that Fund members’ vested rights be
decreased 10% so that its assets and liabilities will be within the limit permitted by the law on pension funds

and in accordance with the Fund’s Articles of Association.

The Board of Directors of Gildi - Pension Fund and its Managing Director hereby confirm the Financial Statements
by means of their signatures.

Reykjavik, 6. March 2009.

Board of Directors:

Sigurdur Bessason Vilhjalmur Egilsson
Arni Bjarnason Fridrik J. Arngrimsson

Heidrdn Jonsdéttir Konrad Alfredsson

Sigurrés Kristinsdottir Sveinn Hannesson

Managing Director:
Arni Gudmundsson



INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
To the Board of Directors and Members of Gildi — Pension Fund.

We have audited the accompanying Financial Statements of Gildi Pension Fund, which comprise Statement of
Changes in net assets for Pension Payments, the Balance Sheet as at December 31, 2008, and the Statement
of Cash Flows for the year then ended, and summary of significant accounting policies and other explanatory
notes.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these Financial Statements in
accordance with the Icelandic Financial Statements Act. This responsibility includes: designing, implementing
and maintaining internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial statements that are
free from material misstatements, whether due to fraud or error; selecting and applying appropriate accounting
policies; and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Financial Statements based on our audit. We conducted
our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with
relevant ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
Financial Statements are free of material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of
the risks of material misstatement of the Financial Statements, whether due to fraud or error. In making those
risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation
of the Financial Statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but
not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also
includes evaluating the appropriateness of accounting principles used and the reasonableness of accounting
estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of the Financial Statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion.

Opinion

In our opinion, the Financial Statements give a true and fair view of the financial position of Gildi Pension
Fund as at December 31, 2008, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended
in accordance with the Icelandic Financial Statements Act and the Regulation on the Financial Statements of
Pension Funds.

Emphasis of Matter

Without qualifying to our opinion, we draw attention to a discussion in the Endorsement by the Board of Directors
and the Managing Director and to notes 16-19 to the financial statements, which describe the uncertainty in the

evaluation of the Fund’s securities holding. This uncertainty can lead to a change in future pension payments
compared to actuarial assessments.

Reykjavik, March 6, 2009.
KPMG hf.

Helgi F. Arnarson



STATEMENT OF CHANGES IN NET ASSETS FOR PENSION PAYMENTS 2008

Premiums:

Members

Employers

Transfer of rights and repayments ...

Pensions:

Pensions

Received from the Retirement Committee .........................................
Other direct expese due to disability pension ........................................
Government contribution to equalize disability burden ............................

Investment income:

Dividends
Revenues

and revenue ON Shares ..............cooiiiiiii i
from building ownership ...

Interest income and exchange-rate difference ................................
Provision for securities ...

Investment expense:

Office and management eXPeNSES ...........c.ooviiiiiiiiiiiiiee

Operating expenses:

Office and management eXPeNnSEsS ...........ccooviiiiiiiiiiiiei e

Other income

Increase in net assets duringtheyear .....................ooooiii
Net assets from Previous Year .............ccooviiiiiiiiiii e

Net assets for pension payments atyearend .......................................

2008 2007
3,692,357 3,389,030
7,692,000 6,728,973

( 30,277) 15,724
11,354,080 10,133,727
6,678,333 5,821,957

( 19,823) ( 22,358)
12,558 12,994

( 613,664) ( 370,026)
6,057,404 5,442,567
(30,248,796) 3,797,612
4,307 6,430
8,406,185 14,596,980
(12,392,254) 0
(34,230,558) 18,401,022
137,767 125,233
264,982 242,517
46,920 96,138
(29,289,710) 22,820,570
238,231,846 215,411,276
208,942,136 238,231,846




BALANCE SHEET DECEMBER 31, 2008

Investments: 2008 2007
BUIIAING .o 195,398 200,078
Other investments:

Variable-yield securities 70,713,067 115,235,837
Fixed rate SeCUrities ...... ..o 106,194,159 102,018,323
Mortgage 10aNS ..........coomii i 13,444,469 10,598,961
Bank deposits ..........oooiiii 2,574,082 21,720
Mortgages foreclosed ............oooiiiiiiiii 5,257 10,955

193,126,432 228,085,874

Receivables:

Premiums receivable ... ... 1,626,081 1,125,495

Cash and cash equivalents ...l 79,822 814,573

1,705,903 1,940,068

Other assets:

Operational aSSetS i 24,927 30,482

Cash and bank deposSits ..o 19,234,469 9,004,353

19,259,396 9,034,835
Total assets 214,091,731 239,060,777

Liabilities:

Other liabilities ... 5,149,597 828,931
Net assets for pension payments ... 208,942,134 238,231,846
Division of net assets for pension payments:

Net assets of the Mutual Pension Division ...............................coc . 206,454,248 235,991,776

Net assets of the Private Pension Divsion ... 2,487,886 2,240,070

208,942,134 238,231,846




STATEMENT OF CASH FLOWS 2008

Inflows: 2008 2007
Premium PaymMeNnts ... .o 10,868,867 9,654,718
Financial iINCOME ... ... 3,278,124 8,924,755
Instalment on bonds 6,936,797 6,101,699
Variable rate securities sold ... 41,693,124 37,846,102
Fixed rate securities sold ..o 9,780,340 1,495,259
Other instalments... ... 345 1,348,890

72,557,597 65,371,423

Outflows:
Pension payments ... 6,057,405 5,442 567
INVESTMENTS EXPENSES ... ..o 137,767 125,233
Operating expenses excluding depreciation............................................ 120,295 108,371
Other OULTIOWS ... .o e 3,602,900 6,192
9,918,367 5,682,363
Disposable resources to purchase securities and other investments............ 62,639,231 59,689,060
Investments in variable-yield securities. ... (24,624,843) (40,435,578)
Investment in fixed rate securities ... (23,005,307) ( 9,561,320)
NEW MOMEAZE 08NS ... .. .o ( 2,563,005) ( 1,866,002)
Operating assets purchased............................ccciiiiii ( 2,215,960) 0
(52,409,115) (51,862,900)
Increase (decrease) in cash and current deposits........................................ 10,230,116 7,826,160
Cash and current deposits at the beginning of theyear ................................ 9,004,353 1,178,193

Cash and current deposits ath the end of the year...................................... 19,234,469 9,004,353




___ ] FINANCIAL INDICATORS 2008

Financial Indicators

Ratios:
Mutual Pension Division: 2008 2007 2006 2005 2004 v
Real rate of return............................. ( 26,6%) 2,4% 9,6% 17,8% 15,0%
Net real rate of return........................ ( 26,7%) 2,4% 9,4% 17,7% 14,9%
Net nominal rate of return.................. ( 14,8%) 8,4% 17,0% 22,6% 19,4%
Average net real rate of return............
last fiveyears ..............ccooeiiiiinl. 2,1% 11,6% 11,0% 8,6% 5,0%
lasttenyears ...........c.cooeiiiiinl. 3,3% 7,4% 7,8%

Operating expenses:

As percentage of premiums............. 2,3% 2,3% 2,80% 3,14% 3,68%
As percentage of assets................. 0,11% 0,10% 0,11% 0,12% 0,16%
Listed variable yield securities............ 20,5% 40,5% 46,0% 44.1% 36,1%
Listed fixed rate securities................. 52,2% 41,8% 41,3% 42,1% 48,1%
Unlisted variable yield securities......... 16,9% 10,2% 6,1% 3,6% 1,4%
Unlisted fixed rate securities.............. 3,3% 2,8% 1,9% 5,1% 7,2%
Mortgage loans, unlisted ................... 7,1% 4,7% 4, 7% 5,1% 7,2%
Assetsin ISK ... 64,7% 87,0% 89,6% 83,4%
Assets in foreign currencies ............... 35,3% 13,0% 10,4% 16,6%
Number of fund members .................. 26.441 25.101 23.195 21.828 21.400 2
Number of pensioners ....................... 12.850 12.942 12.795 13.654% 13.113 2

Specification of paid pensions: ..........

Old-age pension ............................. 58,8% 57,5% 56,7% 55,2% 55,4%
Disability pension........................... 32,0% 33,2% 33,8% 34,8% 34,2%
Pension to surviving spouse............ 7,8% 7,8% 7,8% 7,9% 8,0%
Surviving children pension............... 1,4% 1,5% 1,8% 2,1% 2,4%

Financial status according to actuarial

assessment:
Net assets less total obligations ..... ( 13,0%) 5,0% 10,3% 10,9%
Net assets less accrued obligations ( 0,3%) 11,5% 21,3% 21,0%

1) Ratios for the year 2004 are weighed average for the merged pension funds.

2)  Numbers of fund members are total members from merged funds. There have not been corrected for those who have paid to the
both funds

3) As a cause of merger of the pension funds Framsyn and Sjémanna in the year 2005 the number of members were calculated to
many because some were receiving pension from both fund and were therefore counted for twice.

Definitions:
Real rate of return ......ccooveiiiiiiiiiiiinnns Rate of return based on the consumer-price index.
Net real rate of return ........... ... Real rate of return less operational expenses.

Cost as percentage of assets.... ... Operating expenses as percentage of average net assets.
Number of active fund members.............. The average number of fund members paying premiums during the year.

Number of pensioners.......cccoveeeveeenieennnnns The average number of pensioners who received pension during the year.
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