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AVARP STJORNARFORMANNS

Ohaett er ad segja ad skipst hafi & skin og skdrir & verdbréfamérkudum &
arinu 2007. Fyrri hluta arsins voru fjarmalamarkadir sjodnum mjég hagsteedir
en sidari hluti arsins var sjédnum eins og 63rum fjarfestum erfidur. [ ljési pess
var afkoma sj6dsins go6d a arinu og avoxtun vel yfir medalavoxtun islenskra
lifeyrissj6da. ba er 5 ara medalraunavoxtun sj6dsins su besta sem pekkist hér
a landi, 11,6% eda 17% nafnavoxtun.

Vegna mjog godrar avoxtunar undanfarin ar hafa réttindi sjodfélaga verid
haekkud mikid fra stofnun Gildis eda um samtals 17,7%. Arsfundur sjédsins
2007 sampykkti tillogu stjéornar um 10% haekkun & réttindum sjédfélaga og
lifeyrispega fra 1.1.2007, en réttindi hoféu verid haekkud um 7% a arinu 2006.

bessar haekkanir eru meiri en hja 68rum lifeyrissjo6dum a sama timabili.

bratt fyrir erfitt ar a fjarmalamorkudum og miklar réttindaheekkanir
undanfarin ar er tryggingafreedileg stada sjodsins mjog god, en i arslok 2007
atti sjodurinn rdma 19 milljar6a kréna umfram heildarskuldbindingar.
Anaegjulegt er ad athugun & drorkutidni i sjédnum, byggd & gégnum fra drunum
1999 til 2005, gaf ekki tilefni til pess ad auka pad alag a hefdbundnar
Ororkulikur sem notad hefur verid i tryggingafraedilegum uttektum a sjédnum a
undanférnum arum.

bridja arid i r6d utnefndi timaritid Investment & Pensions Europe Gildi besta
Iifeyrissjédinn & islandi, m.a. vegna framdrskarandi drangurs vid eignastyringu.
Vidurkenning pessi er mjog anaegjuleg og hvetur stjérn og starfsmenn til pess
ad halda afram gédu starfi og gera enn betur til pess ad tryggja sj6dféldogum
sem bestan lifeyri.

Sem fyrr er eitt mikilveegasta verkefnid framundan ad leita leida til pess
ad draga Ur kostnadi vegna &rorku. | pvi sambandi er naudsynlegt ad efla
starfsendurheefingu, baedi til pess ad faekka peim sem fara & ororkulifeyri
og einnig med pvi ad adstoda ororkulifeyrispega aftur til virkrar patttoku
a vinnumarkadi. Pa er einnig brynt ad draga Ur vixlverkunum greidsina
lifeyrissjoda og almannatrygginga, pvi pad gengur ekki ad i hvert sinn sem
beetur til lifeyrispega haekka, annadhvort fra lifeyrissjodi eda Tryggingastofnun,
skuli baetur fra hinum leekka.

[ lok arsins 2007 var i fyrsta sinn greitt framlag til lifeyrissj6da til jéfnunar
a oOrorkubyrdi. Framlag petta byggir a lagasetningu sem rekja ma til kjara-
samninga ASI og SA i &rslok 2005 og yfirlysingar rikisstjérnar i tengslum vid pa
samninga. Framlagid er peim lifeyrissjodum sem greida haerra hlutfall lifeyris til
ororku mjog mikilvaegt og leidir til pess ad peir geta haekkad ellilifeyrisgreidslur
i framtidinni.

Fyrir hdnd stjérnar sjoédsins flyt ég starfsménnum hans, sj6dféldgum og atvinnu-
rekendum pakkir fyrir aneegjulegt samstarf og samskipti a liénu starfsari.

Vit il

Vilhjalmur Egilsson, stjérnarformadur.



STJORN

Stjérn sjodsins er skipud atta monnum. Fjérir skulu kosnir af fulltrdum sjédfélaga a arsfundi og fjérir af stjorn
Samtaka atvinnulifsins. Kjortimabil stjérnarmanna er tvé ar og skal arlega kj6sa helming stjérnarmanna og
varamanna peirra.

Eftirtaldir skipa stjérn sjédsins til arsfundar 2008:

Vilhjalmur Egilsson, formadur

p6runn Sveinbjornsdéttir, varaformadur
Ari Edwald

Arni Bjarnason

Birgir H. Bjorgvinsson

Fridrik J. Arngrimsson

Sigurdur Bessason

Sveinn Hannesson

Stjorn sj6dsins fer med yfirstjorn hans. Hun setur sjédnum fjarfestingarstefnu og skal fjalla um allar meirihattar
akvardanir vardandi stefnumétun og starfsemi sjédsins. Stjornin skiptir med sér verkum, pé skulu fulltrdar
vinnuveitenda og stéttarfélaga hafa & hendi formennsku til skiptis eitt &r i senn. Samkvaeemt sampykktum
sj6dsins skulu stjornarmenn ekki sitja lengur en 8 ar samfleytt sem adalmenn 1 stjorn.

A arinu voru haldnir alls 13 stjérnarfundir.

bessi mynd var tekin eftir stjornarfund 12.mars 2008. Sitjandi fra vinstri: Pérunn Sveinbjérnsdéttir, Vilhjalmur Egilsson og
Ari Edwald. Standandi fra vinstri: Siguréur Bessason, Konrad Alfredsson varamadur, Sveinn Hannesson, Hjortur Gislason
varamadur og Arni Bjarnason. A myndina vantar tvo adalmenn i stjérn, Birgi H. Bjérgvinsson og Fridrik J. Arngrimsson.



STARFSMENN

21 starfsmadur starfadi hja sjédnum i mars 2008. A myndinni, sem var tekin 12. mars sl., eru:

Standandi fra vinstri
Gudrun R. Jonsdottir
Ingileif Kristinsdottir
Gudmundur Bergpérsson
Valger8ur Hanna Hreinsdottir
Gudrun K. Sigurdardéttir
Aslaug Jonsdéttir

Olafur Arason

Nanna bérarinsdéttir
Hjordis Karlsdottir

Anna Runarsdéttir

Orn Gudnason

Orn Arnpérsson

Sitjandi fra vinstri
Tryggvi Tryggvason
Fridgerdur Fridriksdottir
Bjarney Sigurdardottir
Arni Gudmundsson
Kristin Pétursdottir
J6hanna Erla borvaldsdéttir
A myndina vantar

Onnu Lis Hjaltadéttur
Audi Eggertsdottur
Kristrdnu Sigurdardéttur

Starfssvid

Lifeyrismal

Adalbokari

Eignastyring

Lifeyrismal

Deildarstjori lanadeildar
Skraning idgjalda
Forstédumadur tdlvu- og upplysingakerfa
Afgreidsla/moéttaka
Afgreidsla/moéttaka
Békhald

Lifeyrismal
Skrifstofustjoéri

Forstoédumadur eignastyringar
Innheimta idgjalda
Deildarstjoéri séreignardeildar
Framkvaemdastjori

Skraning idgjalda

Innheimta idgjalda

Deildarstjori idgjaldadeildar
Deildarstjori lifeyrisdeildar
Gjaldkeri






IPGJOLD

I18gjold til sj6dsins a arinu 2007 voru ad lagmarki 12% af heildarlaunum. Launpegar greiddu 4% og atvinnurekendur
8%. Ymsir kjarasamningar peirra stéttarfélaga sem adild eiga ad sjédnum kveda sidan & um haerra framlag eda
allt ad 15,5%. Allir launamenn greida idgjold fra 16 ara aldri til 70 ara aldurs.

Alls greiddu 44.633 sj6dfélagar hja 4.237 launagreidendum idgjold til sjédsins a arinu 2007. Heildariégjold voru
10.134 milljénir kréna. Sjodfélagar med réttindi i arslok voru samtals 167.758.

18gjold arsins 2007 eftir aldri i6gjaldagreidenda

18gjold i milljonum kréna
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LIFEYRIR

Lifeyrisgreidslur arsins 2007 namu 5.822 milljonum kréna og haekkudu um 19,0% & milli ara. Lifeyrir sem
hlutfall af greiddum iégjoldum var 57,5% en var 61,3% a arinu 20086. Lifeyrir sem hlutfall af hreinni eign var 2,4%
en var 2,2% & arinu 2006.

Fjoldi lifeyrispega

Lifeyrispegar & arinu 2007 voru 15.534 og par af fengu 2.166 greidda fleiri en eina tegund lifeyris. Skipting a

milli einstakra lifeyristegunda var sem hér segir:

2007 2006 Breyting milli ara
Ellilifeyrir 8.776 8.409 +4,3%
Ororkulifeyrir 3.828 3.740 +2,3%
Makalifeyrir 1.682 1.662 +1,5%
Barnalifeyrir 1.248 1.260 -1,0%
Samtals: 15.534 15.071 +3,0%

Lifeyrisgreidslur

2007 2006 Breyting milli ara
Ellilifeyrir 3.305.312.232 2.730.394.833 +21,0%
Ororkulifeyrir 1.914.047.240 1.635.578.587 +17,0%
Makalifeyrir 438.854.245 364.054.590 + 20,5%
Barnalifeyrir 85.350.191 84.809.796 + 0,6%
Samtals: 5.743.563.908 4.814.837.806 +19,0%

Gildi - lifeyrissjodur greiddi einnig lifeyri fyrir hdnd Umsjonarnefndar eftirlauna til 217 sj6dfélaga eda maka latinna
sjodfélaga, samtals 22,4 milljénir krona. Lifeyrisgreidslur ur séreignardeild Gildis voru alls 56,0 milljonir kréna a
arinu 2007.

Skipting ororkulifeyrishega sjodsins eftir steerstu sjikdomaflokkum

Adrir sjikdémar 5,6%
Mikil offita 1,4%

Krabbamein 2,9%
Taugasjikdémar 4,4%

Afengis- og vimuefnasyki 4,7%
Stodkerfis- og gigtarsjuikdomar 37,7%

Slys og averkar 10,0%

Hjarta-, @da- og lungnasjikdémar 13,2%

Ged- og bunglyndissjukdémar 20,1%



LAN TIL SJODFELAGA
A arinu 2007 vard talsverd fjélgun & Idnum til sj6dfélaga umfram pad sem var & arinu 2006. bessi aukning var
i samraemi vid pad sem almennt var ad gerast a fasteignamarkadnum a arinu. Veitt voru alls 441 lan, samtals

ad upphaed 1.716 milljénir kréna.

Skipting lana sjo6dsins a arinu 2007 var eftirfarandi:

Tegund lana Fjarheaedir i millj. kr. Fjoldi
Jafnar afborganir 839 257
Jafnar greidslur (annuitet) 877 184
Vextir Fjarhaedir i millj. kr. Fjoldi
Fastir 1.346 368
Breytilegir 370 73

Lanareglur i mars 2008

Lan med fostum voxtum

Lan eru veitt an fjarhaedatakmarkana.

Fastir vextir 5,95%.

Lanstimi 5 — 40 ar ad vali lantakanda.

Val um jafnar afborganir eda jafngreidslulan (annuitet).
Verdtryggt midad vid visitolu neysluverds.

Tveir til tolf gjalddagar a ari.

Lan med breytilegum voxtum

Lan eru veitt an fjarhaedatakmarkana.

Vextir eru breytilegir og akvednir af sjédsstjorn. Vextir eru nd (15.3.2008) 5,01%. beir taka
breytingum 15. hvers manadar og eru 0,5% haerri en medalavoxtun i sidasta almanaksmanudi
& nyjasta flokki ibidabréfa til 40 &ra i vidskiptakerfi Kauphallar islands.

Lanstimi er 5 — 40 ar ad vali lantakanda.

Val um jafnar afborganir eda jafngreidslulan (annuitet).

Verdtryggt midad vid visitolu neysluverds.

Tveir til toIf gjalddagar a ari.

Lantokuskilyrdi
Umsaekjandi parf ad vera sjodfélagi i Gildi — lifeyrissj6di eda rétthafi i séreignardeild Gildis.
Umsoknir eru teknar til afgreidslu eftir pvi sem peer berast.
Fasteignaved: Adeins er lanad gegn fasteignavedi | ibudarhisnaedi. Vedsetningarhlutfall skal aldrei
vera heerra en 65% af fasteignamati viskomandi eignar. | stad 65% af fasteignamati ma pé mida
vid 65% af s6lumati 16ggilts fasteignasala sem valinn skal i samradi vid starfsmenn sjédsins. Lantaki
greidir kostnad vid slikt sérmat ef til kemur. Hvort sem midad er vid 65% af fasteignamatinu eda 65%
af s6lumatinu ma vedsetning pé aldrei fara yfir 100% af brunabdétamati eignarinnar.
Umsaekjanda ber ad leggja fram vedbokarvottord asamt sidustu kvittunum fyrir greidslum
ahvilandi lana.
Lantokugjald er 1,0% af lansupphaed. binglysingar, stimpilgjold og innheimtukostnad banka ber
lantakanda ad greida. Ef meta parf eign vegna vedhaefis greidist sa kostnadur af lantaka.
Ef um lansved er ad raeda skal 16g6 fram skrifleg yfirlysing eiganda vidkomandi eignar um ad hann
geri sér grein fyrir peim skuldbindingum sem hann er ad taka & sig. Sjédnum er einnig heimilt ad beita
prengri vedreglum eda hafna lanveitingu ef um lansved er ad reeda.



FJARFESTINGARSTEFNA

Fjarfestingarstefna sj6dsins fyrir arid 2008 var sampykkt & stjérnarfundi pann 23. névember 2007. Vid
moétun fjarfestingarstefnu voru grunnpeettir sj6dsins skodadir s.s. aldursdreifing, tryggingafreedileg stada,
eignasamsetning, framtidargreidslufleedi og sj6dstreymi. Nidurstadan leidir i 1jés ad allir grunnpeettir sj6dsins
eru i g6du lagi og stjérnendur sj6dsins hafa téluvert svigrim vid val a eignaflokkum og timalengd fjarfestinga.
Medalaldur sj6dfélaga er lagur, tryggingafreedileg stada er i lagi og innstreymi idgjalda er mun meira en
utgreidslur lifeyris & naestu arum. Stada sj6dsins gefur mikid svigrim vardandi val & markmidum um avoxtun,
adheettu og fjarfestingartima. Lifeyrissjodurinn er langtimafjarfestir og allar dhaettumeelingar gefa til kynna ad
stada sj6dsins sé sterk og daheettupol mikid.

Markmid um avoxtun til lengri tima er 7,2%, par sem gert er rad fyrir ad avoxtun verdi oftast a bilinu 0,5% til 13,9%.

Fjarfestingarstefna sjodsins fyrir 2008 er eftirfarandi:

Skuldabréf 46%
Rikisskuldabréf 25%
Skuldabréf banka og sparisj6da 5%
Vedskuldabréf 4%
Skuldabréf sveitarfélaga 3%
Onnur skuldabréf 9%

Hlutabréf 46%
Innlend hlutabréf 23%
Erlend hlutabréf 23%

Ohefdbundnar fjarfestingar 8%

Heimilud fravik skv. fjarfestingarstefnu eru 25%.

S
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FJARFESTINGAR

Fjarfestingar 2007 (i millj. krona):

Kaup Sala Netto %
Innlend hlutabréf 26.458 29.553 -3.095 -25,0%
Erlend verdbréf 13.977 8.293 5.684 45,4%
Rikistryggd bréf 6.987 405 6.582 52,6%
Skuldabréf banka og sparisj6da 1.303 846 457 3,7%
Skuldabréf fyrirteekja 1.271 169 1.102 8,9%
Vedskuldabréf 1.866 75 1.791 14,4%
Samtals 51.862 39.341 12.521 100%

VERPBREFAEIGN

Skipting verdbréfaeignar sj6dsins 31.12.2007 (i pas. kréna):

Kaup %
Erlend hlutabréf 48.110.951 21,1%
Framtaks- og fasteignasjodir 9.679.644 4,2%
Vogunarsjédir 6.694.954 2,9%
Innlend hlutabréf 50.749.888 22,3%
Rikistryggd bréf 58.336.590 25,6%
Skuldabréf fyrirteekja 18.982.064 8,3%
Skuldabréf banka og sparisjéda 10.636.909 4,7%
Vedskuldabréf 10.598.961 4,7%
Skuldabréf sveitarfélaga 6.629.163 2,9%
Onnur skuldabréf 7.433.987 3,3%
Samtals 227.853.121 100%

Skuldabréf sveitarfélaga 2,9% Onnur skuldabréf 3,3%

Vedskuldabréf 4,7%

Skuldabréf banka og sparisjéda 4,7% Erlend hlutabréf 21,1%

Skuldabréf fyrirteekja 8,3%
A Framtaks - og fasteignasjodir 4,2%

Vogunarsjodir 2,9%

Rikistryggd bréf 25,6% Innlend hlutabréf 22,3%



AVOXTUN
Samtryggingasjodur

Nafnavoxtun sjodsins a@ arinu 2007 var 8,4% og raunavoxtun 2,4%. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin
5 ar er 11,6%. Innlenda hlutabréfasafnid skiladi 8,9% nafnavoxtun eda 10,3% yfir Urvalsvisitdlu Kauphallar
islands. Avoxtun erlendra verdbréfa var -5,1% eda 2,5% betri en heimsvisitala (MSCI) og avéxtun skuldabréfa
10,8% eda 4,7% raunavoxtun. Einnig gerdi sjédurinn framvirka gjaldmidlasamninga til ad verjast gengistapi.
Afkoma peirra var jakveed um 5,2 milljaréa.

Raunavoxtun einstakra eignaflokka:

2007 2006

Erlend ver8bréf -10,4% 22,1%
Innlend hlutabréf 2,9% 10,0%
Skuldabréf 4,7% 5,3%
Rikistryggd bréf 4,1% 5,0%
Skuldabréf banka og sparisj6da 4,8% 4,4%
Skuldabréf sveitarfélaga 4,6% 4,7%
Skuldabréf fyrirteekja 5,5% 6,8%
Vedskuldabréf 5,4% 5,4%
Onnur skuldabréf 5,0% 5,6%
Samtals 2,4% 9,6%

Séreignasjodir

Framtiéarsyn |

Hrein raunavoxtun Framtidarsynar | var -2,4% efa 3,3% nafnavoxtun. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar
var 8,4%.

Framtiéarsyn Il

Hrein raunavoxtun Framtidarsynar Il var -0,5% e8a 5,3% nafnavoxtun. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar
var 7,8%.

Framtidarsyn I

Hrein raunavoxtun Framtidarsynar Il var 4,9% eda 11,0% nafnavoxtun. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5
arvar 5,9%.



Innlend skuldabréf

Innlend skuldbréf skiludu 4,7% raunavoxtun eda 10,8% nafnavoxtun. Skuldabréfaeign sj6dsins er ad mestu
verdtryggd og steerstur hluti hennar er i rikisskuldabréfum eda 25,6% af heildareign sj6dsins og skuldabréf
banka og fyrirteekja 13% og vedskuldabréf og énnur skuldabréf 11%.

Sedlabankinn haekkadi grunnvexti um 50 punkta & arinu og voru peir 13,75% i arslok. Verdtryggdir vextir
haekkudu toluvert @ arinu. Vextir lengstu ibudarbréfa (HFF44) haekkudu dr 4,2% i 5% og stysti endinn (HFF14)
haekkadi dr 6,0% 1 7,4%.

Skuldabréfaeign lifeyrissjoda er feerd a kaupverdi og hafa pvi sveiflur 8 markadsverdi skuldabréfa ekki ahrif a
uppgjor sjédsins.

Avoxtunarkrafa ibudarbréfa

Krafa e HFF150434 e HFF150644 === HFF150224 e HFF150914
8,5%

8,0%
7,5%
7,0%
6,5%
6,0%
5,5%
5,0%
4,5%

4,0%

des.06 jan.07 feb.07 mar.07 apr.07 mai.07 jun.07 jul.o7 agu.o7 sep.07 okt.07 név.07 des.07

Innlend hlutabréf

Innlend hlutabréf sj6dsins haekkudu a arinu. Avoxtun innlendra hlutabréfa var 8,9% en til samanburdar lzekkadi
Urvalsvisitala Kauphallar islands um -1,4% sem er 10,3% &voxtun umfram Urvalsvisitdluna. Miklar sveiflur voru
& hlutabréfamarkadnum & &rinu. Arid byrjadi vel og haekkadi markadurinn um 36% & fyrstu 8 manudunum.
A fyrri hluta arsins skiludu bankarnir og dnnur féldg gédum uppgjérum og ekkert benti til annars en ad arid
yréi gott. | kjblfar lausafjarkreppu sem myndadist @ fjarmalamorkudum vegna undirmélslana & bandariskum
husnaedismarkadi og vandraeda i evropskum og bandariskum fjarfestingabdnkum laekkadi markadurinn og
sérstaklega sidustu tvo manudina. Innlend hlutabréf i eigu sj6dsins ndmu 50,7 milljoréum kréna i arslok 2007
eda 22,3% af verdbréfaeign sjédsins. Skrad innlend hlutabréf voru 47,7 milljaréar krona eda 94% og 6skrad
hlutabréf 3 milljardar eda 6%.






Steerstu hlutabréfaeignir sjodsins og hlutdeild i viskomandi félagi (i millj. kréna):

Avéxtun innlendra hlutabréfa sj6dsins i samanburdi vid Urvalsvisitdlu Kauphallar islands
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Avéxtun innlendra hlutabréfa 2000 - 2007

Ar

2000*
2001 *
2002*
2003*
2004 %
2005
2006
2007

Nafnavoxtun
hlutabréfa

-10,90%
-11,80%
21,00%
51,70%
73,40%
71,50%
17,60%
8,90%

mai.07 jun.07

3 Heekkun
Urvalsvisit6lu

-18,70%
-11,20%
16,50%

56,00%

59,00%

64,70%

15,90%

-1,4%

* Tolur fyrir arin 2000-2004 eru fra Lsj.sjémanna og Lsj. Framsyn.

jal.o7

19.085
7.492
7.093
4.239
3.964
2.867
1.792
1.105

950

2,9%
5,9%
1,8%
2,0%
1,3%
8.0%
4,4%
0,7%
0,8%

e=  Gildi innlent hlutabréfasafn e |CEX15

4gu.o7 sep.07

Umframavoxtun

7,80%
-0,60%
4,50%
-4,30%
14,40%
6,80%
1,70%
10,30%

okt.07 nov.07 des.07

Uppsofnud
umframavoxtun

7,80%
7,10%
12,00%
7,20%
22,60%
30,90%
33,20%
43,50%

8,9%

-1,44%



FJARFESTINGAR ERLENDIS

Sjédurinn fjarfestir einkum 1 hlutabréfum og hlutabréfasjodum erlendis auk vogunarsj6da, framtakssj6da og
fasteignasjoda. Erlendir hlutabréfamarkadir haekkudu litilshattar & arinu 2007. Heimsvisitala MSCI, sem er
vidmidunarvisitala sj6dsins, haekkadi um 7,1% i bandarikjadollar, Nasdaq heekkadi um 9,8% og S&P 500 heekkadi
um 3,5%. Evrépski markadurinn haekkadi um 0,1% og hlutabréf i Asiu leekkudu um 11,3%. bratt fyrir ad erlendir
markadir hafi skilad jakveedri avoxtun voru miklar sveiflur seinni hluta ars i kjolfar lausafjarkreppu og mikilla
afskrifta banka og annarrafjarfesta a skuldabréfavafningum sem tengdust bandariska hdsnaedislanamarkadnum.
Gafu markadir verulega eftir a sidasta arsfjérdungi.

Préun a erlendum visitélum i heimamynt
Avoxtun e MSCI| heimsvisitala- USD e MSCI Evrépa- EUR ems S&P 500-USD e== NASDAQ-USD MSCI Asia - JPY
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Krénan styrktist um 6,5% a arinu og pad hafdi neikveed ahrif & avoxtun erlendra eigna sjoédsins. Erlent hlutabréfasafn
Gildis leekkadi um 5,3% & arinu 2007 i islenskum krénum eda 2,3% minna en heimsvisitala MSCI i krénum.

Samanburdur a erlendu safni vié heimsvisitolu

MSCI-ISK  e== Erlend hlutabréf-ISK  e== Erlend verdbréf - ISK
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YFIRLIT YFIR STARSTU FJARVORSLUABILA SJODSINS

Erlendar eignir sjodsins eru einkum i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum. Auk pess ad fjarfesta i erlendum
hlutabréfum fjarfestir sjédurinn i 66rum eignaflokkum erlendis, svokolludum 6éhefbundnum fjarfestingum
(Alternative Investments). beer fjarfestingar skiptast i vogunarsjodi (Hedge Funds), framtakssj6di (Private
Equity) og fasteignasj6di (Real Estate). betta eru ad mestu 6skradar eignir. Stutt er sidan fjarfest var i pessum

eignarflokkum og eru peir ekki farnir ad skila miklum tekjum. betta eru langtima fjarfestingar sem aaetlad er ad

skili sjddnum tekjum ad premur til fimm arum lidnum.

Fjarvorsluadili
Hlutabréfasjodir (Global Equity)
Alliance Bernstein
Morgan Stanley
Vanguard

State Street

JP Morgan
Carnegie
Templeton

Annad

Samtals

Vogunarsjodir (Hedge Funds)
Graystone/Morgan Stanley
Gottex

Credit Suisse

LGT

Kaupping

Samtals

Framtaks- og fasteignasjodir (Private Equity and Real Estate)
AIP/Morgan Stanley

Crossroads/Lehman Brothers

Standard Life

Schroders

Merrill Lynch

DLJ/Credit Suisse

Annad

Samtals

Pus.kr

12.596.586.115
9.144.736.455
5.920.066.230
5.544.351.755
3.040.415.982
2.932.163.816
2.894.019.549
6.038.611.358
48.110.951.260

1.774.923.725
1.490.905.825
1.375.475.239
1.183.309.702
870.340.214
6.694.954.705

1.982.433.091
1.451.044.755
1.427.987.165
903.637.247
853.436.626
778.033.745
2.283.071.483
9.679.644.112






GJALDMIDLASTYRING

Sj6durinn er med virka gjaldmidlastyringu. | arslok 2007 var 28% af verdbréfaeignum sjédsins i erlendum
gjaldmidlum. Gildi hefur gert framvirka gjaldmidlaskiptasamninga i peim tilgangi ad draga ur gjaldeyrisahaettu
sj6dsins. begar krénan styrkist leekka erlendar eignir sjédsins [ krénum talid og ofugt pegar krénan veikist. A
si@asta ari styrktist islenska krénan um 5,5% og enn frekar @ méti dollar. Hair vextir og utgafa joklabréfa studdi
vid gengi krénunnar & &rinu. betta hafdi pau &hrif ad erlendar eignir sj6dsins laekkudu i fslenskum krénum. A
mo6ti kemur hagnadur af gjaldmidlasamningum sem sjédurinn haféi gert. Nam hagnadurinn a arinu 2007 5,2
milljordum kréna og haféi g6d ahrif & heildaravoxtun sj6dsins. Dollar veiktist um 10,6% a méti evru a arinu
og kom pad nidur & sj6dnum, par sem erlendar eignir sj6dsins eru yfirvigtadar i dollar & méti evru midad vid
gengisvisitoluna.

A medfylgjandi mynd mé sja préun gengis ISK og EUR/USD & &rinu 2007.

Préun ISK og EUR/USD
=== |SK Gengisvisitalan e EUR/USD
15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%
jan.07 feb.07 mar.07 apr.07 mai.07 jun.07 jul.o7 agu.o7 sep.07 okt.07 név.07 des.07

Afkoma gjaldmidlaskiptasamninga (i millj. kréna) arin 2002 - 2007

2002 2003 2004 2005 2006 2007 Samtals
1.438 1.310 2.712 1.880 -1.700 5.640 10.876

10.57%

-5,46%



TOLULEGAR UPPLYSINGAR

Viémidunarvisitala sjodsins fyrir arid 2007 var sett saman a eftirfarandi hatt:

Veegi
Innlend skuldabréf Kaupkrafa 50%
Erlend hlutabréf MSCI World 22%
Innlend hlutabréf ICEX-15 22%
Ohefdbundnar fjarfestingar HFRI Fof Index 6%

A arinu skiladi sjédurinn 8,3% avoxtun en vidmidunarvisitala sjédsins haekkadi um 2,4%. Fra pvi ad Gildi -
lifeyrissjodur var stofnadur um mitt ar 2005 lita helstu nidurstédur svona ut:

Gildi Visistala
Avéxtun 15,4% 12,7%
Umframavoxtun 2,7%
Fylgni 0,87
Stadalfravik 5,2% 6,3%
Hlutfall jAkveedra manada 80,6%
99%VaR manudur -2,3%
Versti manudéur -3,6% -4,3%
Besti manudur 4,0% 4,4%

HLUTHAFASTEFNA

Gildi - lifeyrissj6dur er langtimafjarfestir sem hefur pad ad markmidi ad na gédri ardsemi af fjarfestingum sinum
i hlutabréfum.

Sjédurinn vill studla ad heilbrigdum fjarmalamarkadi & [slandi med faglegu adhaldi sem hluthafi. Sjédurinn skal
ekki vera leidandi eda i stodu kjolfestufjarfestis 1 tilteknum fyrirtaekjum.

Sjédurinn gegnir eigendaskyldum sinum med virkum heetti og kemur abendingum um rekstur og stefnu félaga
sem sjodurinn er hluthafi 1 & framfeeri & hluthafafundum og/eda med beinum samskiptum vid stjérnendur
vi6komandi fyrirteekja.

Sj6durinn tekur afstodu til mala a hluthafafundum med atkveedum sinum og a hlutabréfamarkadi med adgerdum
sinum eda adgerdarleysi. Sjédurinn tekur ekki patt i vali a fulltrdum i stjérnir fyrirteekja nema pegar sérstakar
astaedur gefa tilefni til sliks. Starfsmenn og stjornarmenn skulu ekki sitja i stjérnum félaga a vegum sjédsins.
Leitast skal vid ad fa til pess 6hada fulltrda.

Fyrirteeki sem fjarfest er i skulu hafa skyra stefnu og markmid um ar8semi. Stjérnendateymi skal vera traust og
syna i verkivilja til pess ad starfa med hluthéfum. Upplysingastreymi parf ad vera gott fra vidkomandi fyrirtaekjum.
Fjarfestingum sjodsins skal ekki beitt i pélitiskum tilgangi, ardsemi skal rada fjarfestingaakvordunum.

Sjédurinn fjarfestir fyrst og fremst i fyrirtaekjum sem taka upp reglur Kauphallar islands um bestu stjérnunar-
heetti fyrirteekja.

Framkveemdastjori fer med atkveedi sj6dsins a hluthafafundum i samradi vié formann stjérnar og varaformann
nema stjérn akvedi annad.



SEREIGNARDEILD

A arinu 2007 jukust eignir séreignardeildar um 254 milljénir og var hrein eign til greidslu lifeyris 2.240
milljonir T arslok 2007, sem er um 13% aukning fra fyrra ari. Fjoldi rétthafa i séreignardeildinni var i arslok
teeplega 39.000.

Avoxtun séreignardeildar var i samraemi vid préun markadarins & arinu en arid kom illa tt baedi & skuldabréfa-
og hlutabréfamarkadi. Séreignardeildin gerir skuldabréf sin upp @ markadskréfu og voru innlendir skulda-
bréfamarkadir erfidir a arinu. Sedlabankinn hélt afram ad haekka vexti og markadsvextir skuldabréfa haekkudu.
bessi ahrif komu fram beaedi i bréfum med stuttan liftima og einnig i bréfum sem eru til lengri tima s.s. iblidabréf.

Verd skuldabréfa leekkadi ad sama skapi.

Arid byrjadi vel & innlendum hlutabréfamarkadi og einkenndist fyrri hluti arsins af miklum haekkunum. I kjélfar
Ovissu og lausafjarkreppu & erlendum morkudum er lida t6k a arid vard hins vegar vidsnuningur og endadi
markadurinn flatur. Erlendu hlutabréfamarkadirnir haekkudu litillega & arinu 2007 og einkenndust af miklum
sveiflum & sidari hluta arsins. bratt fyrir haekkun a erlendum moérkudum & arinu vard laekkun i krénum vegna
styrkingar krénunnar.

pratt fyrir pessar miklu hreeringar & mérkudum a arinu var avoxtun séreignardeilda umfram vidmid deildanna.
FramtiGarsyn | skiladi 3,3% nafnavoxtun, Framtidarsyn Il 5,3% nafnavoxtun og Framtidarsyn Ill 11,0%. Sé
litid til baka yfir lengri tima er mjog g66 medaltals raunavoxtun hja séreignardeildunum. Sidastlidin 5 ar er
medalraunavoxtun i Framtidarsyn | 8,4%, Framtidarsyn Il 7,8% og Framtidarsyn Il 5,9%.

Pad sem skyrir mismun & avoxtun samtryggingardeildar og séreignardeilda er annars vegar mismunandi

fjarfestingarstefna og hins vegar mismunandi uppgjérsadferd deildanna & markadsskuldabréfum. Avéxtun
samtryggingardeildar og séreignardeildar er pvi ekki samanburdarheef.

Yfirlit eru send sj6dfélogum tvisvar a ari par sem fram koma sundurlidud framlog sjé8félaga og launagreidenda.

pannig geta sj6dfélagar fylgst med préun eignar sinnar og yfirfarid greidslur fra launagreidendum. Séu vanskil
af halfu launagreidanda er 16gmonnum lifeyrissjédsins falid ad innheimta séreignarsparnadinn.

Eignir séreignardeildar voru pannig i arslok 2007:

Framtidarsyn I: Skuldabréf 62%
Innlend hlutabréf 12%
Erlend hlutabréf 26&
Framtidarsyn Il: Skuldabréf 73%
Innlend hlutabréf 9%
Erlend hlutabréf 18%

Framtidarsyn Ill: Bundinn innlansreikningur 100%



TRYGGINGAFRADILEG UTTEKT

Tryggingafreedileg lttekt & stddu sjédsins T arslok 2007 var unnin af Talnakdnnun hf. Uttektin félst i ad reikna
annars vegar afallna skuldbindingu midad vid aunninn rétt sj6dfélaga og hins vegar heildarskuldbindingu midad
vid ad sjodfélagar haldi afram ad greida i sj6dinn par til peir fara a lifeyri.

Taflan hér ad nedan synir nidurstédu Uttektarinnar. Til samanburdar er synd nidurstada Uttektar a sjodnum sem
midast vid arslok 2006. Allar fjarhaedir eru i milljonum kréna.

2007 2006
Afallin stada
Eignir 243.180 218.203
Afallin skuldbinding 218.132 179.838
Stada 25.048 +11,5% 38.365 +21,3%
Heildarstada
Eignir 399.579 348.863
Heildarskuldbinding 380.436 316.373
Stada 19.143 +5,0% 32.490 +10,3%

Uttektin synir ad heildarstada sjédsins er jakveed um 19,1 milljard kréna, eda 5%, og &fallin stada um
25 milljar6a efa 11,5%. Samkveemt 16gum ma heildarstada sj6dsins aldrei vera verri eda betri en 10% af
heildarskuldbindingu og jafnframt ma stadan ekki vera verri eda betri en 5% samfellt i fimm ar. Stada sj6dsins
er pvi innan marka laganna.

HZAKKUN RETTINDA

A &rsfundi 2007 var sambykkt ad haekka dunnin réttindi sj6dfélaga um 10% fré 1. jandar 2007 eda um sem
nemur 17,7 milljoréum kréna. Hafa aunnin réttindi sjédfélaga i Gildi pvi verid heekkud um 17,7% fra stofnun
sj6dsins 1. juni 2005, en réttindi voru haekkud um 7% fra og med 1. jandar 2006.

LOG UM JOFNUN A ORORKUBYRPI LIFEYRISSJOPA

[ tengslum vid samkomulag Alpydusambands [slands og Samtaka atvinnulifsins frd 15. névember 2005 gaf
rikisstjérnin Gt yfirlysingu par sem stjérnvéld Iystu sig reidubdiin til samstarfs vid AST og SA um leidir sem auk
adgerda a vettvangi lifeyrissj6danna sjalfra draga dr vaxandi 6rorkubyrdi lifeyrissjoda og jafna stéduna milli
einstakra sj6da. Til ad vinna ad framgangi pessa mals skipadi forseetisradherra nefnd fulltrda stjérnvalda, adila
vinnumarkadarins og lifeyrissj6da.

pa lysti rikisstjérnin pvi jafnframt yfir ad hun veeri reidubdin til ad greida fyrir jofnun a dérorkubyrdi milli lifeyrissj6da
& samningssvidi ASI og SA med framlagi sem svarar til 0,25% af tryggingagjaldsstofni samkvaemt nénari
utfeerslu milli adila og komi til framkveemda i afébngum a premur arum, 0,15% 2007, 0,20% 2008 og 0,25%
2009. Framangreint var 16gfest 9. desember 2006 med breytingu & 16gum um tryggingagjald. [ drslok 2007
var framlagid greitt i fyrsta skipti og fékk Gildi 370 milljonir kréna. Gera ma rad fyrir ad hluti Gildis 7 framlaginu
muni nema rdmum 500 milljdnum & arinu 2008 og um 640 milljdnum & arinu 2009 pegar 16gin eru komin ad
fullu til framkveemda.



GILDI VALINN BESTI LIFEYRISSJODURINN A ISLANDI
PRIDJA ARIP | ROP

Gildi - lifeyrissjédur var valinn besti lifeyrissjédurinn & islandi &rid
2007 af timaritinu Investment & Pensions Europe (IPE). Verdlaunin
voru afhent 30. névember sl. & arlegri ver8launahatid IPE sem
haldin var i Vin. Er petta pridja arid i r66 sem Gildi er valinn besti
Iifeyrissjédurinn & Islandi af IPE. Verdlaun pessi hafa verid afhent
undanfarin 7 ar i Evrépu, en island var ni med 7 pridja skipti. Bladid

hefur verdlaunad lifeyrissjodi sem hafa pétt skara fram dr i sinu

heimalandi eda i Evrépu.
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SKYRSLA OG ARITUN STJORNAR OG FRAMKVAMDASTJORA

Arsreikningur sj6dsins er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda. Hann
er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og arid adur.

A arinu 2007 greiddu samtals 4.237 launagreidendur idgjéld til sjédsins, samtals ad fjarhaed 10.134 millj. kr.
fyrir 44.633 sj6dfélaga. Sj6dfélagar med réttindi i arslok voru samtals 167.758. Fjoldi rétthafa i séreignardeild
sj6dsins var i arslok 38.699.

Lifeyrisgreidslur sj6dsins @ arinu namu alls 5.822 millj. kr. Ellilifeyrir nam 3.369 millj. kr., 6rorkulifeyrir 1.917 millj.
kr., makalifeyrir 451 millj. kr. og barnalifeyrir 85 millj. kr. Fjoldi ellilifeyrispega & arinu var 8.776, érorkulifeyrispega
3.828, makalifeyrispega 1.682 og 1.248 fengu greiddan barnalifeyri. Heildarfjoldi lifeyrispega var 15.534. Til
samanburdar voru lifeyrisgreidslur & arinu 2006 samtals 4.889 millj. kr.

Sjédurinn skiptist 1 tveer deildir, samtryggingardeild og séreignardeild. Hrein eign samtryggingardeildar til
greidslu lifeyris nam 235.992 millj. kr. i arslok 2007 og haekkadi & arinu um 22.567 millj. kr. eda 10,6%.
Hrein raunavoxtun @ eignum deildarinnar midad vid visitélu neysluverds var 2,4%. Hrein eign séreignardeildar
til greidslu lifeyris nam 2.240 millj. kr. i arslok 2007 og haekkadi a arinu um 254 millj. kr. Hrein raunavoxtun
séreignardeildar var pannig: Framtidarsyn | -2,4%, Framtiéarsyn Il -0,5% og Framtidarsyn Il 4,9%.
Lifeyrissjodurinn fjarfesti fyrir 51.863 millj. kr. &
festingarinnar.

arinu, en visad er til arsreiknings vardandi skiptingu fjar-

Tryggingafreedileg Uttekt var gerd a stodu samtryggingardeildar sj6dsins midad vid arslok 2007. Samkveemt henni
atti sjodurinn 25.048 millj. kr. umfram aunnin réttindi sj6dfélaga og 19.14 3 millj. kr. umfram heildarskuldbindingar
i arslok midad vid 3,5% vexti. Eignir umfram skuldbindingar i arslok 2007 nema pvi 5,0%.

Stjérn Gildis - lifeyrissjods og framkveemdastjéri stadfesta hér med arsreikning sjodsins med undirritun sinni.

Reykjavik, 28. febridar 2008.

Stjorn
Vilhjalmur Egilsson Sigurdur Bessason
Birgir H. Bjorgvinsson Kolbeinn Gunnarsson
Sveinn Hannesson Arni Bjarnason
Fridrik J. Arngrimsson Ari Edwald
Framkvaemdastjori:

Arni Gudmundsson



ARITUN OHADS ENDURSKOPANDA
Til stjornar og sjodfélaga Gildis - lifeyrissjods.

Vié héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Gildis lifeyrissj6ds fyrir arid 2007. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um
helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 10g um arsreikninga.
Abyrgdin felur 7 sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og glogga framsetningu
arsreiknings sem er { meginatridum &n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd
stjornenda neer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og mati midad vié adsteedur.

Abyrgs endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samreaemi vid alpj6dlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum
og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad éarsreikningurinn sé an
verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og 6drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist a faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til
pbess innra eftirlits sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit @ virkni innra eftirlits sjédsins. Endurskodun felur einnig i
sér mat a reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins, sem og mat
a framsetningu hans T heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins a arinu 2007, fjarhagsstodu hans

31. desember 2007 og breytingu a handbeaeru fé a arinu 2007, i samraemi vid 106g um arsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissj6da.

Reykjavik, 28. febrdar 2008.
KPMG hf

Helgi F. Arnarson
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2007 2006
3.389.030 2.854.758
6.728.973 5.127.683

15.724 7.356)
10.133.727 7.975.085
5.821.957 4.888.989

( 22.358) 25.381)
12.994 8.966

( 370.026) 0
5.442.567 4.872.574
3.797.612 7.623.858
6.430 5.546
14.596.980 23.698.166
18.401.022 31.327.570
125.233 122.852
242.517 228.152
96.138 35.843
22.820.570 34.114.920
215.411.276 181.296.356
238.231.846  215.411.276




I EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2007
Skyr.
Fjarfestingar:
Fasteign ..o 10,17
Adrar fjarfestingar:
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 11,18
Verdbréf med fostum tekjum 11,19
Vedlan.........oooiiiiiii 11,20,21
Bundnar bankainnstaedur ...
Fullnustueignir ...
Kréfur:
Krofur @ launagreifendur ...........oooooiiiiiiiiii 4
ABrar KrOTUN ... 24
Adrar eignir:
Rekstrarfiarmunir..................oo 17
Sj6dur og veltiinnlan
Eignir samtals
Skuldir:
Adrar skammtimaskuldir ... 25
Hrein eign til greidslu lifeyris ... 27

Skipting a hreinni eign til greidslu lifeyris:

Hrein eign samtryggingardeildar ..........................coocoii.
Hrein eign séreignardeildar ..............................c.cc

2007 2006
200.078 204.759
115.235.837 112.007.037
102.018.323 93.522.879
10.598.961 10.083.178
21.720 21.511
10.955 4.282
228.085.874 215.843.646
1.125.495 646.486
814.573 343.797
1.940.068 990.283
30.482 41.642
9.004.353 1.178.193
9.034.835 1.219.835
239.060.777 218.053.764
828.931 2.642.488
238.231.846  215.411.276
235.991.776  213.424.953
2.240.070 1.986.323
238.231.846  215.411.276




SJODSTREYMISYFIRLIT ARID 2007

Inngreidslur:

18010 ...
FjarfestingarteKjur ...
Afborganir ver8bréfa ...
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ...
Seld verdbréf med fostum tekjum ...
ABrar iNNGreidsIur ...

Utgreidslur:

L OYIIr
Fjarfestingargiold ...
Rekstrarkostnadur an afskrifta ............cocooi
ABrar UtgreidsIur..........ooiiii

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum og 66rum fjarfestingum ...
Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum ..............................
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum ...

NY VEGIAN ..
Kaup & rekstrarflarmunum ...

Haekkun (laekkun) a sjodi og veltiinnlanum..................................

Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun ...l

Sjodur og veltiinnlan T arslok ...

2007 2006
9.654.718 7.986.418
8.924.755 4.977.338
6.101.699 7.829.632
37.846.102 32.499.226
1.495.259 819.130
1.348.890 2.601.212
65.371.423 56.712.956
5.442.567 4.872.574

125.233 122.852
108.371 212.315

6.192 0
5.682.363 5.207.741
59.689.060 51.505.215

( 40.435.578) ( 40.528.355)
( 9.561.320) ( 10.401.045)
( 1.866.002) ( 1.445.506)
0 ( 3.320)

( 51.862.900) ( 52.378.226)
7.826.160 ( 873.011)
1.178.193 2.051.204
9.004.353 1.178.193



SKYRINGAR

Reikningsskilaadferdir
Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um &rsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda. Hann
er byggbur a kostnadarverdsreikningsskilum ad 6dru leyti en pvi ad skrad hlutabréf, hlutdeildarskirteini,
afleidutengd skuldabréf og afleiGusamningar um hlutabréf og gjaldmidla eru feerdir & markadsverdi.
Arsreikningurinn er i islenskum krénum og fijarhaedir eru syndar i pus. kr.

Sj6durinn skiptist [ tvaer deildir, samtryggingardeild og séreignardeild. A bladsidum 42 - 44 er ad finna
yfirlit um breytingar & hreinni eign, efnahagsreikning og sj6dstreymisyfirlit deilda sj6dsins.

Stjérn og framkvaemdastjéri sj6dsins sampykkti arsreikninginn pann 28. febrdar 2008.
Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok 2007.
Rekstrartekjur og gjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.

Framvirkir samningar

Sjoédurinn hefur gert framvirka gjaldmidlasamninga og er tilgangur peirra ad draga Ur gengisaheettu
sj6dsins. ba hefur sjédurinn gert vaxtaskiptasamninga par sem vextir af erlendum bréfum eru feerdir
yfir i islenska markadsvexti. Samningarnir eru gerdir upp & markadsverdi. H6fudstoll samninganna er
ekki feeréur 1 efnahag, en afkoma beirra er feerd i rekstrar- og efnahagsreikning. Samningarnir eru vid
lanastofnanir og eru feer8ir med 66rum krofum eda 68rum skammtimaskuldum eftir pvi hvort stada
peirra er jakveed eda neikveed.

18gjéld

16gjold eru tekjufaerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjédnum. Jafnframt er daetlad vegna 6tilkynntra

idgjalda T arslok og er su dsetlun byggd & skilum & idgjéldum & undanférnum arum. Ogreidd i6gjéld |
arslok, baedi tilkynnt og 6tilkynnt, eru eignfeerd sem krofur & launagreidendur i efnahagsreikningi.

Tekjur af eignarhlutum

Undir tekjur af eignarhlutum fellur aréur af hlutabréfum, séluhagnadur og Ginnleystur gengismunur af
hlutabréfum, baedi vegna breytinga i gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

Tekjur af hiseign
Samkveemt reglum um gerd arsreiknings lifeyrissj6da ber sjédnum ad reikna husaleigu af eigin afnotum

fasteigna og gjaldfeera med 68rum rekstrarkostnadi. Tekjur af fasteign 1 yfirliti um breytingar & hreinni
eign synir reiknada eigin husaleigu ad fradregnum beinum kostnadi vid rekstur eignarinnar.
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10.

11.

Vaxtatekjur og gengismunur

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verébréfum med fostum tekjum, vedlanum, bundnum
bankainnistaeedum, auk vaxtatekna af idgjoldum og veltiinnlanum. Pa fellur undir pennan lid gengismunur
af ver8bréfum med fostum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar a verdi innlendra og erlendra
hlutdeildarskirteina og breyting & markadsverdi afleidusamninga.

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadi sj6dsins er skipt a fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reeda
kostnad vid eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

Adrar tekjur

Med 68rum tekjum telst hlutur stéttarfélaga i innheimtukostnadi vegna idgjalda og stéttarfélagsgjalda
auk ymissa tekna sem ekki falla undir adra lidi.

Fasteign og rekstrarfjarmunir
Fasteign og rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar @ kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir

eru reiknadar sem fastur hundradshluti midad vid nytingartima eignanna, par til nidurlagsverdi er nad.
Azetladur nytingartimi greinist pannig:

S I N L. 50 ar
REKSTrarfjarmMUNIr. ... .. e 3-10 ar
Verdbréfaeign

Verdbréfum i eigu sjédsins er skipt i verébréf med breytilegum tekjum, verdbréf med féostum tekjum og
vedlan. Til verébréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verébréfasjéda. Til
ver8bréfa med fostum tekjum teljast skuldabréf og dnnur ver8bréf med fostum voxtum eda med tiltekna
vaxtavidmidun. Til vedlana teljast skuldabréfalan med vedi i fasteignum og lausafé.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru eignfaerd @ markadsverdi i arslok ef um skrad verdbréf er ad raeda,
en 6skrad bréf a kostnadarverdi efa aeetludu markadsverdi. Hlutdeildartekjur og adrir eignarhlutar i
sj6dum um sameiginlegar fjarfestingar eru feerdar & markadsvirdi hvort sem um er ad reeda skrad eda
O6skrad bréf.

Verdbréf med fostum tekjum sem hafa fasta vexti eru eignfeerd midad vid pa avoxtunarkréfu sem pau
voru keypt a. Verdbréf med fostum tekjum sem hafa tiltekna vaxtamidun eru eignfaerd midad vid stédu a
undirliggjandi eignum sem mynda tiltekid vaxtaviémid.

Vedlan eru eignfeerd midad vid pa vaxtavidmidun sem fram kemur & vidkomandi skuldabréfalani ad
teknu tilliti til nidurfeerslu vegna 6vissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda heldur
er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim krofum sem kunna ad tapast. Vid nidurfaersluna hafa
sérstakar aheettur verid metnar jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfeersla.
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12.

13.

14.

Lifeyrir

Greiddur lifeyrir:

B YT L
OFOIKUITTRYIIT ...,
MakKalifeyrir ... .. ..o
Barnalifeyrir ..o
Lifeyrir samtals ..o

Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:

Skuldabréfaeign ..o
Hlutdeildarskirteini ...
SKiptasamningar............coooiiiiiii
Adrar vaxtateKjur............cooooiii

Rekstrarkostnadur

Laun og launatengd gjold greinast pannig:

Hja sjodnum storfudu ad medaltali 23 starfsmenn & arinu 2007.

Laun stjérnarmanna og framkveemdastjéra sundurlidast pannig;:

Arni Gudmundsson, framkvaemdastiori ............ccoeeeeveeieeeee...
Vilhjalmur Egilsson, formadur stjérnar ...................................
pP6runn H. Sveinbjornsdéttir, varaformadur stjérnar
Ari EAwald ...
Birgir BjOrgVINSSON ... ....iieiiiiiie e
Fridrik J. Arngrimsson ............coooiiiiiiiiiii
SIgUrGUr BESSASON ...
Sveinn HannesSsoN ...
Arni BJarnason .......c..ouoie oo
Helgi Laxdal, fyrrverandi formadur stjornar .............................
Varamenn ...

2007 2006

3.368.625 2.788.172
1.916.502 1.637.608
451.415 378.399
85.415 84.810

5.821.957 4.888.989

10.549.551 11.632.139
(2.537.129) 13.408.603
6.033.749 ( 1.673.483)
550.809 330.907

14.596.980 23.698.166

153.635 149.943
34.738 29.152
188.373 179.095

Laun og hlunnindi

21.534
1.542
1.124

836
836
836
836
836
576
520
267
29.743
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15.

16.

17.

18.

Péknun til endurskodenda sundurlidast pannig: 2007 2006
Endurskodun arsreikningsS .............oooiiiiiiiiiiii i 1.845 2.334
Gerd &rsreiknings og arshlutareiknings ..............ccccoooiiiii 1.729 2.717
ONNUE PIBNUSTA ... 93 372

3.667 5.424

Adrar tekjur sundurlidast pannig

Endurkrafinn kostnadur vegna innheimtu ........................ocoo 45.289 35.843

Soéluhagnadur hugbunadar..............coooiiiiiiiiiii e 50.849 0

96.138 35.843

Fjarfestingar

Rekstrar-

Fasteign og rekstrarfjarmunir greinast pannig: Fasteign fiarmunir

Heldarverd 1.1.2007 «...covo oo 234.047 73.641

Vidb6t & arinu 0 1.162

Selt 8 ArNU.....oo 0 141)

Heildarverd 31.12.2007 ......oooiiiiiiie e 234.047 74.662

AFSKIIfal @OUN ... 29.288 31.999

AFSKITTAG @ GINU ... 4.681 12.181

Afskrifad samtals . ... 33.969 44,180

Bokfaert verd 31.12.2007 ... ....ooiiiiiiii i 200.078 30.482

Afskriftahlutfoll ... ... 2% 10 - 33%

Fasteignamat huseignar og 168ar nam 305,8 millj. kr. i arslok 2007, en

brunabétamat nam 280,8 millj. kr. & sama tima

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhlutir i féldgum skradum i Kauphdll Islands: Eignarhluti ~ Bokfeert verd
Kaupbping Banki hf., Reykjavik ................cccooiiii 2,9% 19.085.213
Bakkavor Group hf., ReyKjaviK ... 5,9% 7.492.509
Landsbanki islands hf., ReYKIAVIK ...........ocovroieeeoeeoe e, 1,8% 7.093.380
Exista hf., Reykjavik ... 2,0% 4.239.240
Glitnir banki hf., ReykjaviK ... 1,3% 3.963.663
Alfesca hf., ReyKjaviK ... 4,4% 1.791.733
Straumur Fjarfestingabanki hf., Reykjavik........................ 0,7% 1.104.617
FL Group hf., ReykjaviK ............ccoooiiiiiie e 0,8% 950.267
Ossur hf., ReyKiaViK ..o 2,4% 893.155
ONNUI FBIOE ..o 684.860

47.298.637
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18.

19.

20.

Frh.:

Eignarhlutir i 66rum félégum:

Eignarhaldsfélag lifeyrissj6danna ehf., Reykjavik .............................
Reiknistofa lifeyrissj6da ehf., Reykjavik .........................cccooool.
SKipti hf., ReyKjavik ... ...
ONNUF FEIBE .o

Innlend hlutdeildarskirteini:

Hlutdeildarskirteini i blondudum sjodum ..............cocooeeiiiiiiieiien.

Erlend verdbréfaeign:

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum...................cooiiiiiiiiiin,
HIUTADIET
Hlutdeildarskirteini i skuldabréfasjodum ...............ccooeiiiiiiiiiinin.n.
Hlutdeildarskirteini i blondudum sjodum ...............ooeeiiiiiiiiiei

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ...,

Ver8bréf med féostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikiSAbYIga .......cooviiiiiii
Bankabréf ... . o
Skuldabréf sveitarfélaga ...............oooiiiiiiiiiii
Skuldabréf fyrirtaekja ........cooiiii
Onnur skUIaBIES ...

Azetlad markadsverd bréfanna var 102.563 millj. kr. i drslok 2007.

Vedlan greinast pannig:

Lan til SJOBTElaga ..o
ONNUL L8N e

2007

58.336.590
10.636.909
6.629.163
18.982.064
7.433.597

Bokfaert verd

113.216
56.640
2.867.898
1.258

3.039.012

412.639

47.557.669
584.936
145.919

16.197.025

64.485.549

115.235.837

2006

51.412.308
15.199.399
6.612.056
17.654.151
2.644.965

102.018.323

93.522.879

8.389.162
2.209.799

7.145.503
2.937.675

10.598.961

10.083.178
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21.

22.

23.

Nidurfeersla vedlana greinast pannig:

2007 2006
Nidurfeersla I arsbyrjun/arslok ..............cooiiiiiiiiii i 110.900 110.900
Nidurfeerslan skiptist pannig:
Almenn nidurfaersla ..o 110.900 90.024
Sérgreind nidurfaersla .............ocooiiiiiii 0 20.876
110.900 110.900
Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
[ islenskum [ erlendum Samtals
krénum gjialdmidlum
Verdbréf med breytilegum tekjum ............................ 51.940.179 64.526.982 116.467.161
Verdbréf med fostum tekjum ...l 100.786.999 0 100.786.999
.................................................................... 10.598.961 0 10.598.961
Bundnar innsteedur hja lanastofnunum ..................... 21.720 0 21.720
Fullnustueignir ... 10.955 0 10.955
163.358.814 64.526.982 227.885.796
Ahrif framvirkra samninga ... 34.656.725 (34.656.725) 0
198.015.539 29.870.257 227.885.796
Avoxtun einstakra verdbréfaflokka var pannig Raun- Vidmid*
a arinu 2007: avoxtun
Innlan T bonkum og sparisjoouUM ... 7,6%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf med abyrgd rikissjods ........................... 4,1% ( 3,0%)
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga ... 4,6%
Skuldabréf banka, sparisj6da og annarra lanastofnanna ................ 4,8%
Markd&asverdbréf fyrirtaekja 5,5%
Vedskuldabref ......coo.oiii e 5,4%
Innlend hlutabréf ... 2,9% ( 6,8%)
Erlend hlutabréf ... ( 10,4%) ( 12,7%)
Erlend hlutdeildarskirteini............coooiiiiiiii ( 5,6%)

*Vidmid:
Skuldabréfavisitlur Kauphallar islands med 10 &ra medaltima.
Hlutabréfavisitala adallista Kauphallar islands.

Heimsvisitala Morgan Stanley (MSCI) T islenskum krénum.
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Krofur

24. Adrar krofur greinast pannig:

Afallnar tekjur vegna framvirkra samninga.....................................
YMSAr KISTUF ..o

Skuldir

25. Adrar skammtimaskuldir greinast pannig:

Afallin gjold vegna framvirkra SaMNINGa .-..-.....ccoooveoreoeieee.
YMSAr @0rar SKUIGIE ..o

Skuldbindingar

26. Framvirkir samningar greinast pannig:

Gjaldmidlaskiptasamningar:
Eignir 7 islenskum Kronum ..........oooiiiiiii e
Skuldir T Tslenskum Kronum ...............ccoooiiiiii e
Eignir T erlendri mynt ...
Skuldir Terlendri mynt ...

Valréttarsamningar um gjaldmidla:
Eignir 7 islenskum Kronum...........oooiiiiiii e
Skuldir T Tslenskum KrONUM ........oouuiiiiiie e

2007 2006
701.882 329.111
112.691 14.686
814.573 343.797
685.291 2.518.929
143.640 123.559
828.931 2.642.488

39.860.290
5.045.193
6.139.094

40.795.819

11.376.125

11.521.801

27. Samkveemt tryggingafreedilegum Utreikningi nemur &afallin lifeyrisskuldbinding samtryggingardeildar
sj6dsins 218.132 millj. kr. T arslok 2007 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til aeetlads kostnadar
vid rekstur sjédsins. Endurmetin hrein eign deildarinnar i arslok 2007 er 243.180 millj. kr. efa 25.048

millj. kr. heerri. Lifeyrisskuldbinding deildarinnar i arslok 2007 greinist pannig:

Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir:
Hrein eign til greidslu lifeyris........................ooon.l. 235.991.776 0 235.991.776
Endurmat verdbréfa midad vidé 3,5% vexti .............. 10.122.185 0 10.122.185
Fjarfestingakostnadur........................................... ( 2.933.940) 0 ( 2.933.940)
Nuvirdi framtidaridgjalda .......................cooooil 156.398.647 156.398.647
Eignir samtals 243.180.021 156.398.647 399.578.668
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Skuldbindingar

27. Frh.: Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Skuldbindingar:
EIITFEYIir .o 160.286.945 112.812.448 273.099.393
OrorKUITFEYIIN ... 35.893.122 35.497.733 71.390.855
Makalifeyrir... ..o 19.419.302 7.825.017 27.244.319
Barnalifeyrir ... 318.290 2.934.119 3.252.409
Rekstrarkostnadur..................oooiiiiiiie 2.213.986 3.234.760 5.448.746
Skuldbindingar samtals .................ccoeeiiiiiiii 218.131.645 162.304.077 380.435.722
Eignir umfram skuldbindingar .....................c 25.048.376 ( 5.905.430) 19.142.946

[ hlutfalli af skuldbindingum ..................................... 11,5% ( 3,6%) 5,0%
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27.

Kennitolur

Kennitolur:
Samtryggingardeild:

Raunavoxtun ..............cooooiiiiii
Hrein raundavoxtun ..........................
Hrein nafnavoxtun...................c.cooei,
Medaltal hreinnar raunavoxtunar ...............

sidastlidin fimmar ................................

Rekstrarkostnadur:
I hiutfalli af i6gjdldum ..........................
[ hiutfalli af eignum ............ccccevveeeeii..

Skrad verdbréf med breytilegum

Skrad verdbréf med fostum tekjum............
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ...
Oskrad verdbréf med fostum tekjum..........
Vedlan, 6Skrad ............ccooviiiiiiii

Eignir i islenskum krénum ........................
Eignir i erlendum gjaldmidlum ...................

Fjoldi virkra sjoédfélaga .............cccooceeeeenne.
Fjoldi lifeyrispega ...........cccoooviiiiiiiiiniiinn.

Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Ellilifeyrir ...
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir .........ccoooiiiiiiiiii
Barnalifeyrir..................ccooo

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri
uttekt:
Hrein eign umfram heildarskuld-
bindingar ...
Hrein eign umfram afallnar skuld-
bindingar ..............ocoo

Séreignardeild:
Framtiéarsyn 1

Hrein raunavoxtun.........................cooeeee.

Hrein nafnavoxtun................ocoeeiiinn.

Medaltal hreinnar raunavoxtunar
sifastlidin &r..........oocoooviiiii

Skrad verdbréf med breytilegum
tekjum ..o

Eignir I islenskum krénum ........................
Eignir i erlendum gjaldmidlum ...................
Fjoldi virkra sjédfélaga .............cccooceeeeennn.
Fjoldi sj6dfélaga i arslok ..........................

2007

2,4%
2,4%
8,4%

11,6%

2,3%
0,10%

40,5%
41,8%
10,2%
2,8%
4,7%

87,0%
13,0%

25.101
12.942

37,3%
39,0%
23,7%

74%
26%
459
4.786

2006

9,6%
9,4%
17,0%

11,0%

2,80%
0,11%

46,0%
41,3%
6,1%
1,9%
4,7%

89,6%
10,4%

23.195
12.795

56,7%
33,8%
7,8%
1,8%

10,3%

21,3%

7,2%
14,6%

10,0%

36,8%
50,0%
13,2%

76%
25%
474
4.806

2005

17,8%
17,7%
22,6%

8,6%

3,14%
0,12%

44,1%
42,1%
3,6%
5,1%
5,1%

83,4%
16,6%

21.828
13.654

55,2%
34,8%
7,9%
2,1%

10,9%

21,0%

10,5%
15,1%

10,7%

38,3%
55,7%
6,0%

81%
19%
441
4.831

2004 v

15,0%
14,9%
19,4%

5,0%

3,68%
0,16%

36,1%
48,1%
1,4%
7,2%
7,2%

21.400
13.113

55,4%
34,2%
8,0%
2,4%

11,5%
15,9%

2

2

)
)

2003 v

14,6%
14,3%
17,6%

4, 7%

15,9%
19,1%



SKYRINGAR FRH.

27.

Kennitolur

Kennitolur, frh.:

Framtiéarsyn 2 2007 2006 2005 2004
Hrein raundvoxtun ................................... ( 0,5%) 5,4% 4,8% 11,1%
Hrein nafnavoxtun ........................c.c... 5,3% 12,8% 9,2% 15,4%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar ...............
siBastlidin &r ... 7,8% 9,4% 10,4%
Skrad verdbréf med breytilegum
tekium oo 25,4% 25,6% 24,2%
Skrad verdbréf med fostum tekjum............ 49,3% 67,9% 71,3%
INNIEN ... 25,3% 6,4% 4,5%
Eignir T fslenskum krénum......................... 82% 83% 88%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ................... 18% 17% 12%
Fj6ldi virkra sjodfélaga...............ccooeeeeenn.e. 733 893 1.075
Fjoldi sj6dfélaga i arslok ........................... 33.882 34.047 34.022

Framtidarsyn 3

Hrein raundavoxtun ... 4,9% 4,7% 8,6% 6,2%
Hrein nafnavoxtun .................................... 11,0% 12,0% 13,0% 10,3%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar

siBastliGin &r ... 5,9% 5,5% 6,7% 4,8%
Bundnar bankainnstaedur ......................... 100% 100% 100% 100%
Eignir 7 islenskum krénum ....................... 100% 100% 100% 100%
Fjoldi virkra sj6dfélaga.............................. 8 7 39 39
Fjoldi sj6ofélaga farslok .......................... 31 42 52 56

1)  Kennitolur vegna dranna 2003 - 2004 eru vegid medaltal midad vid steerd sameinadra sj6da.

2) Fjoldi eru samanlagdar tolur dr sameinudum sjédum. Ekki hefur verid tekid tillit til peirra sem hafa
greitt idgjold i bada sj6di eda fengid greiddan lifeyri ur badum sjédum.

3) Vegna sameiningar lifeyrissj6ds Framsynar og lifeyrissjéds Sjomanna & arinu 2005 reiknudust
lifeyrispegar fleiri par sem peir sem nutu lifeyris hja badum sjédunum voru tvitaldir.

Skilgreiningar:

Raunavoxtun . ................. Avoxtun sjédsins, umfram verdlagsbreytingar samkvaemt visitdlu neysluverds.
Hrein raunavoxtun ............. Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sj6dsins hefur verid dreginn fra.
Kostnadur i hlutfalli af eignum. . . . .. Hlutfall rekstrarkostnadur af medaltali hreinnar eignar i arsbyrjun og arslok.
Fjoldi virkra sjodfélaga . ......... Medaltal fjolda sjodfélaga sem greiddi idgjald a arinu.

Fjoldi lifeyrispega . .. ............ Medaltali fjolda lifeyrispega sem fékk greiddan lifeyri & arinu.

2003 "

19,0%
22,2%

5,3%
8,2%

4,1%
100%

100%

39
46

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

41



1 YFIRLIT UM BREYTINGAR A HREINNI EIGN DEILDA TIL
GREIDSLU LIFEYRIS FYRIR ARID 2007

Séreignardeild

Sameignar- Samtals
deild Leid 1 Leid 2 Leid 3 2007
18gjold:
I8gjold sjodfélaga ................ 3.260.894 59.356 67.005 1.775 3.389.030
I16gjold launagreidenda ......... 6.617.245 48.405 62.288 1.035 6.728.973
Réttindaflutningur og
endurgreidslur .................. 39.911 ( 9.441) ( 13.650) ( 1.096) 15.724
9.918.050 98.320 115.643 1.714  10.133.727
Lifeyrir:
Lifeyrir.........coooiiiii 5.765.931 12.466 39.830 3.730 5.821.957
Umsjonarnefnd eftirlauna...... ( 22.358) 0 0 0 ( 22.358)
Annar beinn kostnadur..........
vegna oOrorkulifeyris ........... 12.994 0 0 0 12.994
Sérstakt aukaframlag fra rikinu ( 370.026) 0 0 0 370.026)
5.386.541 12.466 39.830 3.730 5.442.567
Fjarfestingartekjur:
Tekjur af eignarhlutum .......... 3.793.701 1.737 2.174 0 3.797.612
Tekjur af hdseignum ............. 6.430 0 0 0 6.430
Vaxtatekjur og gengismunur..  14.496.786 29.161 68.751 2.282 14.596.980
18.296.917 30.898 70.925 2.282  18.401.022
Fjarfestingargjold:
Skrifstofu- og
stjornunarkostnadur ............. 125.085 43 105 0 125.233
Rekstrarkostnadur:
Skrifstofu- og
stjérnunarkostnadur.............. 232.300 3.585 6.632 0 242.517
Abrar tekjur ..o 95.782 217 139 0 96.138
Haekkun & hreinni eign & arinu 22.566.823 113.341 140.140 266 22.820.570
Hrein eign fra fyrra éri............... 213.424.953 793.504 1.171.141 21.678 215.411.276

Hrein eign i arslok til
greidslu lifeyris ...................... 235.991.776 906.845 1.311.281 21.944 238.231.846



EFNAHAGSREIKNINGUR DEILDA 31. DESEMBER 2007

Fjarfestingar:
Fasteign...............cocoeiiii

Adrar fjarfestingar:
Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum......
Veblan ..o
Bundnar bankainnsteedur ..........
Fullnustueignir ........................

Krofur:

Krofur a launagreiéendur ..............
Adrar Krofur ...

Adrar eignir:

Rekstrarfjarmunir .........................
Sj6dur og veltiinnlan

Eignir samtals

Skuldir:

Vidskiptareikningar milli deilda ......
Adrar skammtimaskuldir

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Séreignardeild

Sameignar- Samtals
deild Leid 1 Leid 2 Leid 3 2007
200.078 0 0 0 200.078
114.571.283 334.726 329.828 0 115.235.837
101.028.358 349.958 640.007 0 102.018.323
10.598.961 0 0 0 10.598.961
0 0 0 21.720 21.720

10.955 0 0 0 10.955
226.409.635 684.684 969.835 21.720 228.085.874
1.125.495 0 0 0 1.125.495
809.191 2.691 2.691 0 814.573
1.934.686 2.691 2.691 0 1.940.068
30.482 0 0 0 30.482
8.463.097 212.151 329.105 0 9.004.353
8.493.579 212.151 329.105 0 9.034.835
236.837.900 899.526  1.301.631 21.720 239.060.777
18.679 ( 8.062) ( 10.393) ( 224) 0]
827.445 743 743 0 828.931
846.124 ( 7.319) ( 9.650) ( 224) 828.931
235.991.776 906.845 1.311.281 21.944 238.231.846




1 SJODSTREYMISYFIRLIT DEILDA ARID 2007

Séreignardeild

Sameignar- Samtals
deild Leid 1 Leid 2 Leid 3 2007
Inngreidslur:
168JOId ..o 9.439.041 98.320 115.643 1.714 9.654.718
Fjarfestingartekjur .......................... 8.859.224 30.826 32.522 2.183 8.924.755
Afborganir verébréfa ....................... 6.023.864 27.226 50.609 0 6.101.699
Seld verdbréf med breytilegum
tekjum ... 37.760.784 41.234 44.084 0 37.846.102
Seld verdbréf med fostum tekjum ... 1.344.219 23.591 127.449 0 1.495.259
Adrar inngreidslur........................... 1.344.481 0 4.409 0 1.348.890
64.771.613 221.197 374.716 3.897 65.371.423
Utgreidslur:
Lifeyrir ..o 5.386.541 12.466 39.830 3.730 5.442.567
Fjarfestingargjold ........................... 125.085 43 105 0 125.233
Rekstrarkostnadur an afskrifta ........ 108.223 43 105 0 108.371
Adrar utgreidslur ............................ 0 6.025 0 167 6.192
5.619.849 18.577 40.040 3.897 5.682.363
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og 6drum fjarfestingum.................... 59.151.764 202.620 334.676 0 59.689.060
Kaup a verdbréfum med breytilegum
tekjum ..o ( 40.264.140) ( 83.453) ( 87.985) 0 (40.435.578)
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum ( 9.546.264) ( 10.037) ( 5.019) 0 ( 9.561.320)
Ny vedlan ... ( 1.866.002) 0 0 0 ( 1.866.002)
( 51.676.406) ( 93.490) ( 93.004) 0 (51.862.900)
Haekkun a sj6di og veltiinnlanum ......... 7.475.358 109.130 241.672 0 7.826.160
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun ........... 987.739 103.021 87.433 0 1.178.193

Sjodur og veltiinnlan i arslok ............... 8.463.097 212.151 329.105 0 9.004.353
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ENDORSEMEMT BY THE BOARD OF DIRECTORS AND MANAGING DIRECTOR

The Financial Statements of Gildi - lifeyrissj6dur are prepared in accordance with the Icelandic Financial
Statements Act and the Regulation on the Financial Statements of Pension Funds. The same accounting
principles apply as for the previous year.

During the year 2007 a number of 4,237 employers paid premiums to the Fund, a total of ISK 10,134 million on
behalf of 44,633 employees. Fund members at year end 2007 were 167,758. Fund members at year end 2007
in private penson division were 38,699.

Pensions paid by the Fund during the year amounted to ISK 5,822 million. Old-age pension amounted to ISK
3,369 million, disability pension ISK 1,917 million, pension to surviving spouse ISK 451 million, and pension
to surviving children ISK 85 million. Member receiving old-age pension during the year were 8,776, members
receiving disability pension were 3,828, persons receiving surviving spouse pension were 1,682 and 1,248
received surviving children pension. The total number of persons receiving pensions during the year were
15,534. In comparison pensions paid in the year 2006 amounted to ISK 4,889 million.

The Fund operated in two divisions, a mutual pension division and a private pension division. Net assets
of the mutual division available for pension payments amounted to ISK 235,992 million at year-end 2007
and increased by ISK 22,567 million during the year or by 10.6%. The mutual pension division real rate of
return was 2.4% when adjusted by the consumer-price index. Net assets of the pension division available for
pension payments amounted to ISK 2,240 million at year-end 2007 and increased by ISK 254 million. The
private pension division real rate of return adjusted by the consumer price index was: Framtidarsyn | -2.4%,
Framtidarsyn Il -0.5% and Framtiéarsyn Ill 4.9%.

The pension Fund’s investments in securities amounted to ISK 51,863 million during the year as specified in
the Financial Statements.

An actuarial assessment was undertaken on the Fund’s assets and liabilities as of December 31, 2007.
According to these computations the Fund’ assets are ISK 25,048 million higher than is needed to fulfil the
pension obligations and ISK 19,143 million higher than total commitment, assuming an interest rate of 3,5%

p.a. Assets higer than commitments at year-end is 5.0%.

The Board of Directors of Gildi-Lifeyrissjédur and its Managing Director hereby confirm the Financial Statements
by means of their signatures.

Reykjavik, February 28, 2008.

Board of Directors:

Vilhjalmur Egilsson Siguréur Bessason
Birgir H. Bjorgvinsson Kolbeinn Gunnarsson

Sveinn Hannesson Arni Bjarnason
Fridrik J. Arngrimsson Ari Edwald

Managing Director
Arni Gudmundsson



INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Board of Directors and Members of Gildi — lifeyrissjodur.

We have audited the accompanying Financial Statements of Gildi Pension Fund, which comprise Statement
of Changes in net assets for Pension Payments, the Balance Sheet as at December 31, 2007, and the
Statement of Cash Flows for the year then ended, and summary of significant accounting policies and other
explanatory notes.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these Financial Statements in
accordance with the Icelandic Financial Statements Act. This responsibility includes: designing, implementing
and maintaining internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial statements that are
free from material misstatements, whether due to fraud or error; selecting and applying appropriate accounting
policies; and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Financial Statements based on our audit. We conducted
our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with
relevant ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
Financial Statements are free of material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of
the risks of material misstatement of the Financial Statements, whether due to fraud or error. In making those
risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation
of the Financial Statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but
not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also
includes evaluating the appropriateness of accounting principles used and the reasonableness of accounting
estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of the Financial Statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion.

Opinion

In our opinion, the Financial Statements give a true and fair view of the financial position of Gildi Pension
Fund as at December 31, 2007, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended

in accordance with the Icelandic Financial Statements Act and the Regulation on the Financial Statements of
Pension Funds.

Reykjavik, February 28, 2008.
KPMG hf.

Helgi F. Arnarson



STATEMENT OF CHANGES IN NET ASSETS FOR PENSION PAYMENTS 2007

Premiums:

MEMDEIS ..o
EMpPIOYErS oo
Transfer of rights and repayments .....................cooii,

Pensions:

PENSIONS. ...
Received from the Retirement Committee ............................
Other direct expese due to disability pension.........................
Government contribution to equalize disability burden ............

Investment income:

Dividends and revenue on shares.................c..ccooeeiiiinn.
Revenues from building ownership ................ccooo
Interest income and exchange-rate difference........................

Investment expense:

Office and management eXpenses ..............cccoeveieiiieieinnn..

Operating expenses:

Office and management eXpenses ...............ccoeveveiiieieinnn..

Other iNCOME ... .

Increase in net assets during the year......................
Net assets from previous year ............cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieees

Net assets for pension payments at year-end .............................

2007 2006
3.389.030 2.854.758
6.728.973 5.127.683

15.724 7.356)
10.133.727 7.975.085
5.821.957 4.888.989
22.358) 25.381)
12.994 8.966
370.026) 0
5.442.567 4.872.574
3.797.612 7.623.858
6.430 5.546
14.596.980 23.698.166
18.401.022 31.327.570
125.233 122.852
242.517 228.152
242.517 228.152
96.138 35.843
22.820.570 34.114.920
215.411.276 181.296.356
238.231.846  215.411.276




BALANCE SHEET DECEMBER 31, 2007

Investments:

BUITAING ..o

Other investments:
Variable-yield Securities ...
Fixed rate securities
MOrEage 10aNS ... ...
Bank deposits ...
Mortgages foreclosed ............cooiiiiiiiiiiiii

Receivables:

Premiums receivable ....... ..o
Cash and cash equivalents ...

Other assets:

Operational @sSets ..o
Cash and bank deposits

Total assets

Liabilities:

Other iabilities ...

Net assets for pension payments ...

Division of net assets for pension payments:

Net assets of the Mutual Pension Division ......................................
Net assets of the Private Pension Divsion ......................occooiiit.

2007 2006
200.078 204.759
115.235.837 112.007.037
102.018.323 93.522.879
10.598.961 10.083.178
21.720 21.511
10.955 4.282
228.085.874 215.843.646
1.125.495 646.486
814.573 343.797
1.940.068 990.283
30.482 41.642
9.004.353 1.178.193
9.034.835 1.219.835
239.060.777 218.053.764
828.931 2.642.488
238.231.846  215.411.276
235.991.776  213.424.953
2.240.070 1.986.323
238.231.846  215.411.276




1 STATEMENT OF CASH FLOWS 2007

Inflows:

Premium payments
Financial iINCOMEe ...t
Instalment on boNds..............cooiiiiiiii
Variable rate securities sold
Fixed rate securities sold
Other instalments

Outflows:

Pension payments..........cooooiiiiiii
Investments eXPENSES .........cooviiiiiiiiii e
Operating expenses excluding depreciation
Other outflows

Disposable resources to purchase securities and other investments

Investments in variable-yield securities
Investment in fixed rate securities .....................ooci
New mortgage 10ans ...,

Operating assets purchased

Increase (decrease) in cash and current deposits

Cash and current deposits at the beginning of the year

Cash and current deposits ath the end of the year

2007 2006
9.654.718 7.986.418
8.924.755 4.977.338
6.101.699 7.829.632
37.846.102 32.499.226
1.495.259 819.130
1.348.890 2.601.212
65.371.423 56.712.956
5.442.567 4.872.574

125.233 122.852
108.371 212.315

6.192 0
5.682.363 5.207.741
59.689.060 51.505.215

( 40.435.578) ( 40.528.355)
( 9.561.320) ( 10.401.045)
( 1.866.002) ( 1.445.506)
0 ( 3.320)

( 51.862.900) ( 52.378.226)
7.826.160 ( 873.011)
1.178.193 2.051.204
9.004.353 1.178.193




FINANCIAL INDICATORS 2007

27.

Ratios:

Mutual Pension Division:

Real rate of return .............................
Net real rate of return .......................
Net nominal rate of return ..................

Five years average net real rate

ofreturn ...

Operating expenses:

As percentage of premiums .............
As percentage of assets .................

Listed variable yield securities ............
Listed fixed rate securities .................
Unlisted variable yield securities .........
Unlisted fixed rate securities ...............
Mortgage loans, unlisted ....................

Assets in ISK ...
Assets in foreign currencies ...............

Number of fund members ..................
Number of pensioners .......................

Specification of paid pensions:

Old-age pension .................coccoeevne.
Disability pension ...........................
Pension to surviving spouse ............
Surviving children pension ...............

Financial status according to actuarial
assessment: ...

Net assets less total obligations

Net assets less accrued obligations ....

2007

2,4%
2,4%
8,4%

11,6%

2,3%
0,10%

40,5%
41,8%
10,2%
2,8%
4,7%

87,0%
13,0%

25.101
12.942

57,5%
33,2%
7,8%
1,5%

5,0%

11,5%

2006

9,6%
9,4%
17,0%

11,0%

2,80%
0,11%

46,0%
41,3%
6,1%
1,9%
4,7%

89,6%
10,4%

23.195
12.795

56,7%
33,8%
7,8%
1,8%

10,3%

21,3%

2005

17,8%
17,7%
22,6%

8,6%

3,14%
0,12%

44.1%
42,1%
3,6%
5,1%
5,1%

83,4%
16,6%

21.828
13.654

55,2%
34,8%
7,9%
2,1%

10,9%

21,0%

1) Ratios for the year 2003 — 2004 are weighed average for the merged pension funds.

3)

2004 v

15,0%
14,9%
19,4%

5,0%

3,68%
0,16%

36,1%
48,1%
1,4%
7,2%
7,2%

21.400
13.113

55,4%
34,2%
8,0%
2,4%

2003 v

14,6%
14,3%
17,6%

4,7%

2)  Numbers of fund members are total members from merged funds. There have not been corrected for those who have paid to

the both funds.

3) As a cause of merger of the pension funds Framsyn and Sjémanna in the year 2005 the number of members were calculated

to many because some were receiving pension from both fund and were therefore counted for twice.

Defnitions:

Real rate of return .. ........... Rate of return based on the consumer-price index.

Net real rate of return . ......... Real rate of return less operational expenses.

Cost as percentage of assets .. ... Operating expenses as percentage of average net assets.

Number of active fund members .. The average number of fund members paying premiums during the year.

Number of pensioners  .......... The average number of pensioners who received pension during the year.
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