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Avarp stjérnarformanns

Arid 2015 var anagjulegt fyrir margra hluta sakir i rekstri sjodsins. Nafn-
avoxtun samtryggingardeildar nam 10,1% og hrein raunévéxtun arsins
7,7%. betta er sj6tta arid i r6d sem sjédurinn skilar jakveedri raunavoxtun.
Hrein eign sjodsins jokst um 83,7 ma.kr. & arinu og ndmu heildareignir
samtryggingardeildar til greidslu i lok ars 451 ma.kr.

Tryggingafreedileg stada sjddsins batnadi nokkud & milli &ra og var jdkvaed um
1,4% i lok &rs. Pad er i fyrsta sinn fra arinu 2008 sem tryggingafradileg stada
sj60dsins er jakveed.

Lifeyrissjodur Vestfirdinga sameinadist sjodnum 1 byrjun ars 2015. Sam-
einingin hefur gengid vel fyrir sig og er pad trd min ad han verdi til hagsbéta
fyrir sjodfélaga. Ljost er ad rekstur smaerri lifeyrissjoda er hlutfallslega
nokkud dyrari en staerri sj6da & bord vid Gildi og munu fyrrum sjodfélagar Lif-
eyrissj60s Vestfirdinga njéta nokkurs hagraedis af sameiningunni. Sameinadur
sj6dur stendur sterkari a eftir.

Sjédurinn greiddi & arinu 13,4 ma.kr. 7 lifeyri til 21 pGsund sj6dfélaga og t6k
a moti idgjoldum ad flarheed 17,7 ma.kr. frd um fimm pisund launagreidendum
og rimlega 46 plsund sjodfélogum.

Ororkulifeyrisgreidslur eru sem fyrr mjog hatt hlutfall lifeyrisgreidsina
sj6dsins. Til ad jafna stédu lifeyrissjoda vegna mismunandi 6rorkubyrdi hafa
sj6dirnir fengid athlutad framlagi sem greidist af tryggingagijaldi. I lok ars
2014 voru & Alpingi sampykkt [6g um afnam pessa framlags i aféngum. Gildi
hefur nytt petta framlag til ad haekka réttindi lifeyrispega og greidandi sj6d-
félaga. Af peim sokum vard stjorn sjodsins ad leggja fyrir arsfund tillogu um
breytingu & sampykktum sem nam fyrirhugudum skerdingum arsins.

[ tengslum vid gerd kjarasamninga i maf sampykktu stjérnvold hins vegar

ad falla fra pessum skerdingum. Var pvi bodad til aukaarsfundar i névember
2015 par sem &dur sampykkt skerding var numin Gr gildi. Eftir sem adur er
pad skodun stjérnar Gildis ad ntverandi skipting 6rorkuframlags sé ekki

i takt vid 6rorkubyrdi einstakra lifeyrissjéda og naudsynlegt sé ad endurskoda
péa skiptingu.

Helstu fijarfestingar sjo6dsins & &rinu 2015 voru i innlendum hlutabréfum og
sértryggdum skuldabréfum banka. Samanlagt ndmu fjarfestingar 7 verdbréfum
og lanveitingar sj6dsins um 60,3 mo.kr. & rinu 2015. A sama tima seldi
sjédurinn verdbréf fyrir um 30,8 ma.kr. auk pess ad fa um 17,4 ma.kr. til
rédstofunar vegna afborgana af verdbréfum. Veegi innlendra hlutabréfa jokst
mikid i eignasafni sjddsins vegna gédrar avoxtunar & arinu og nam 21,7% af
heildareignum i lok &rs, samanborid vid rim 16% i lok ars 2014.

P6 nokkur aukning vard & lanveitingum til sj6dfélaga & arinu. Gildi hof  mars
2015 ad bjoda sjodfélogum dverdtryggd lan 7 fyrsta sinn. Sj6durinn bydur nd
verdtryggd og 6verdtryggd fasteignalan & fostum eda breytilegum voxtum.
Markmid Gildis med lanunum er ad vera bakhjarl sj6dfélaga sinna i pessari
mikilveegu fjarfestingu sem kaup a hsnadi er. Einnig eru sj6dfélagalan
traustur fiarfestingarkostur sem auka ahettudreifingu i safni sjédsins.
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Lj6st er ad nokkur askorun blasir vid sjédnum 7 fiarfestingum a pessu éari.
Gjaldeyrishoft sem hafa verid vid lydi fra haustdégum 2008 setja fjar-
festingarkostum sjodsins préngar skordur. Fyrir vikid hefur vaegi erlendra
verdbréfa heldur minnkad & pessum tima. Ef vel & ad vera i aheettudreifingu
sj60sins er brynt ad sj6durinn geti fiarfest  auknum meeli erlendis & komandi
misserum. Pad er dnaegjulegt ad stjérnvéld hafi veitt lifeyrissj6dum auknar
heimildir til erlendra fiarfestinga & undanférnum manudum en rétt er ad hafa
i huga ad uppsofnud flarfestingarporf sjodanna erlendis er umtalsverd. pvi
er mikilveegt ad pegar &formum stjérnvalda um losun fjarmagnshafta & pessu
ari verdur hrint i framkvaemd verdi nverandi hindrunum fyrir erlendum
fiarfestingum lifeyrissj6da rutt ar vegi.

Ny hlutahafastefna sj6dsins var sampykkt i arsbyrjun 2015 og hefur stjérn
afram unnid ad innleidingu hennar. Hluthafastefnan markar stefnu og
stjérnarhaetti sjodsins sem eiganda i beim félogum sem hann fjarfestir i og
studlar pannig ad auknu gegnsai i fljarfestingum sj6dsins og abyrgd hans
sem eiganda. Innlendur hlutabréfamarkadur hefur verid ad staekka og eflast
undanfarin ar sem leidir til nyrra vinnubragda hagsmunaadila a markadi,
beaedi hlutafélaga en ekki sidur fljarfesta. Sjodurinn er ordinn steerri hluthafi
ifélogum en adur og vill axla &byrgd 7 samraemi vid pad.

Med beettu heilsufari pjédarinnar hafa lifslikur farid 6rt haekkandi a undan-
fornum arum og aratugum. betta er afar anaegjuleg proun en felur p6 7 sér
vissa askorun fyrir lifeyrissj6di. Félag islenskra tryggingastaerdfraedinga
hefur bodad ad nyjar lifslikutoflur verdi gefnar Gt & pbessu ari og verdi par
midad vid spa um lengingu medalaevi 4 komandi arum. Par breytingar
munu auka verulega skuldhindingar lifeyrissj6da og lj6st ad vid pvi parf

ad bregdast. Engar dkvardanir hafa verid teknar um pad hvernig pessum
auknu skuldbindingum verdi meett en liklegt er ad pbad verdi gert med haekkun
a ellilifeyrisaldri sjodfélaga 1 aféngum & naestu tveimur dratugum eda svo.
Med peim hatti ma komast hja skerdingu lifeyrisgreidslna & sama tima

og jafnveegis er geett milli kynsléda vid dkvordun lifeyrisréttinda.

Merkur afangi nadist 7 lifeyrisréttindum starfsmanna a almennum vinnu-
markadi er samid var um jofnun lifeyrisréttinda vid opinbera starfsmenn

i kjarasamningum SA og ASf i arsbyrjun 2016. Er gert rad fyrir ad lifeyrisid-
gjold hakki i aféngum ar 12,0% 115,5% & naestu premur arum. Jafnframt er
gert rad fyrir ad sjoofélagar geti valid hvort pessari haekkun verdi radstafad
ad hluta eda 6llu leyti 7 séreignarsparnad. Fyrsta skrefid i pessa att verdur
stigid um mitt petta ar er idgjaldid verdur haekkad um 0,5%.

A &rinu 2015 voru haldnir 20 stjérnarfundir auk arlegs stefnumétunarfundar
i september. Starf stjérnar gekk 1 alla stadi vel og vil ég fyrir hdnd stjérnar
nota petta taekifaeri og pakka starfsménnum sjédsins fyrir gott samstarf og
vel unnin stérf & lidnu starfsari. P4 pakka ég sérstaklega peim stjérnar-
monnum sem nG ganga Ur stjorn fyrir anaegulegt samstarf & lidnum &rum.

Porsteinn Viglundsson
stjérnarformadur Gildis-lifeyrissjods
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Stjorn

Stjérn sjédsins er skipud atta ménnum. Fjérir

eru kosnir af fulltrdum sjodfélaga & arsfundi og
fiorir tilnefndir af stjorn Samtaka atvinnulifsins.
Kjortimabil stjérnarmanna er tvo ar og skal arlega
kj6sa helming stjérnarmanna og varamanna
beirra. Eftirtaldir skipa stjorn sj6dsins til arsfundar
2016: Porsteinn Viglundsson, formadur, Harpa
Olafsdéttir, varaformadur, Arni Bjarnason, Elin-
bjorg MagnUsdoéttir, Hjortur Gislason, Konrad
Alfredsson, bPorbjérg K. Jonsdéttir og Pérunn Liv
Kvaran. Samkveemt samrunasamningi Gildis og
Lifeyrissjods Vestfirdinga sat Margrét Birkisdottir
sem aheyrnarfulltrii a stjérnarfundum Gildis fra
1.jandar 2015 fram ad arsfundi Gildis 2015.

Stjérn sjodsins fer med yfirstjérn hans. Hin setur
sjodnum fjarfestingarstefnu og skal fjalla um allar
meirihattar akvardanir vardandi stefnumétun

og starfsemi sj6dsins. Medal pess sem stjornin
flallar um & fundum sinum eru dkvardanir um
fijérfestingar, breytingar & sampykktum, eftirlit
med flarfestingum, métun innra eftirlits og lana-
reglur sj6dsins. Stjornin skiptir med sér verkum,
b6 skulu fulltrdar vinnuveitenda og stéttar-
félaga hafa & hendi formennsku til skiptis eitt &r
i senn. Samkvaemt sampykktum sj6dsins skulu
stjornarmenn ekki sitja lengur en 8 ar samfleytt
sem adalmenn i stjorn.

A arinu voru haldnir 20 stjérnarfundir.

Hefi stjornarmanna

Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starf-
semi lifeyrissj6da kveda & um heefi stjérnarmanna
og framkvaemdastjéra lifeyrissjéda. Skulu peir bia
yfir naegilegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta
gegnt stodu sinni & tilhlydilegan hatt. Samkvemt
l6gum um opinbert eftirlit med fjarmélastarfsemi
skal Fjarmalaeftirlitio fylgjast med ad starf-

semi eftirlitsskyldra adila sé i samraemi vid log,
reglugerdir, reglur og sampykktir sem um starf-
semi vidkomandi adila gilda. Utnefning stjérnar-
manna lifeyrissj6da er hdd sampykki Fjarmala-
eftirlitsins og skulu peir uppfylla kréfur pess, m.a.
um nagilega pekkingu og reynslu af starfsemi
lifeyrissjéda.

I tengslum vid framangreint stofnadi Fjarmala-
eftirlitid a &rinu 2010 rédgjafanefnd sem gefur
alit um heefi stjérnarmanna lifeyrissj6da og & arinu
2011 hof eftirlitid ad framkvaema matid med pvi
ad boda stjornarmenn 7 vidtol. I vidtolunum reynir
sérstaklega a eftirfarandi paetti: a) 16g og reglur a
lifeyrismarkadi, b) reikningsskil og endurskodun
lifeyrissjoda og c) almenna og vidskiptalega
stjérnunarpeetti.

Standandi fra vinstri
Konrad Alfredsson
Pérunn Liv Kvaran
Hjortur Gislason
Elinbjorg Magnisdottir

Arni Bjarnason

Sitjandi fra vinstri
Porbjorg K. Jonsdoéttir
Porsteinn Viglundsson
Harpa Olafsdottir

Mynd tekin & stjérnarfundi
Gildis 25. febrdar 2016.
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Starfsmenn

30 starfsmenn storfudu

Standandi fra vinstri

Starfssvid

Asdis Osk Smaradéttir

Lanamal

h]a SJOénum Lmars 2016’ Gudrin Inga Ingélfsdattir

Stadgengill forst6dumanns eignastyringar

28 { Reykjavik og 2 @ Isafirdi.

Unnur Ingibjérg Sigfusdottir

Eignastyring

Orn Gudnason

Deildarstjori lifeyrisdeildar

Nanna bérarinsdottir

Afgreidsla/mottaka

Hrefna Snorradottir

Skraning idgjalda

Rebekka Olafsdattir

Forstédumadur aheettueftirlits

Anna Rinarsdottir

Békhald

Sigurborg Reynisdottir

Deildarstjori séreignardeildar

Gudrin Rogn Jonsdottir

Lifeyrismal

Gudmundur Bergpérsson

Eignastyring

Gudrin K. Sigurdardéttir

Deildarstjori lanadeildar

Ingileif Kristinsdottir Adalbdkari
Palina Hallgrimsdottir Lifeyrisméal
Sitjandi fra vinstri Starfssvid
Ingveldur M. Kjartansdottir Lanamal
Kristrin Sigurdardottir Gjaldkeri

Johanna Erla Porvaldsdéttir

Innheimta idgjalda

Bjarney Sigurdardottir

Skrifstofustjori

Arni Gudmundsson

Framkvemdastjéri

Sigran A. Vilhelmsdéttir

Skraning idgjalda

Ashjorg Hjalmarsdottir

Afgreidsla/mottaka

Fridgerdur Fridriksdottir

Innheimta idgjalda

Starfsmenn Gildis a skrifstofu sj6dsins & [safirdi eru Agista H. Laufeyjardéttir

Soffia Péra Einarsdéttir og Johanna Einarsdéttir

Lifeyrismal

Fjarverandi voru

Starfssvid

Anna Lis Hjaltadottir

Deildarstjori idgjaldadeildar

Arni Hrafn Gunnarsson

Logfreedingur

David Ridélfsson

Forstédumadur eignastyringar

Olafur Arason

Forstédumadur télvu- og upplysingamala

pérhallur Asbjérnsson

Eignastyring
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Endurskodunarnefnd

Endurskodunarnefnd hefur verid starfandi hja Gildi fra jini 2009.

Han er skipud af stjorn sj6dsins til bess ad sinna verkefnum & abyrgdarsvidi
stjornarinnar. Nefndin & ad hafa eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila
til ad auka traust & fiarhagslegum upplysingum.

Adalhlutverk nefndarinnar er:

= Mat a eftirlitsumhverfi sj6dsins og fyrirkomulagi
ahettustyringar og dheettueftirlits

= Greining & virkni innri endurskodunar og eftirlit
med framkveemd endurskodunar

= Ad gera tillogu um val @ ytri endurskodanda
og meta 6haedi endurskodanda

= Tryggja fylgni vio log og reglur

Til pess ad sinna pessu hlutverki & endurskodunarnefnd ad koma a
beinum samskiptum milli stjérnar lifeyrissjédsins, yfirstjérnar og innri
og ytri endurskodenda.

f nefndinni eru Sigurdur Pérdarson, fyrrverandi rikisendurskodandj,
sem er formadur, Kolbeinn Gunnarsson, formadur Verkalydsfélagsins Hlifar

og Pérunn Liv Kvaran, sem situr einnig i stjorn sj6dsins.

A arinu hélt endurskodunarnefndin 10 fundi.
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Lykiltolur i starfsemi 2015

Yfirlitsmynd fyrir starfsemi Gildis a arinu 2015

Sjoofélagar

209 pus. sjodfélagar
46 pis. greidendur
21 pds. lifeyrispegar

Iogjold

5,7 ma.kr. fré sj6ofélogum
Launagreidendur 12 ma.kr. fré launagreidendum
5 bus. talsins

Breyting a eignastodu Gildis a arinu 2015

Gildi-lifeyrissjodur
455,1 ma.kr. hrein
eign til greidslu
lifeyris 7 framtidinni
4,0 ma.kr. i séreign
451,1 ma.kr. i
samtryggingu

Tryggingafraedileg stada

41,4 =07 4551 1,5% 1,4%
409.0 18,8 -13,4 _ —
1%
0.5%
0%
-0,5%
-1% -0,9%
LIS g ey e Ko g s
*par med talid um 1,1 ma.kr. 6rorkuframlag ar rikissj6di
Avoxtun deilda sj6dsins a arinu 2015
10,6% 10,7%

%]

Samtryggingardeild Séreign Framtidarsyn 1

mmm  Hrein nafpnavoxtun 2015 ™= Hrein raundvoxtun 2015

éreign Framtidarsyn 2 Séreign Framtidarsyn 3

Séreign Framtidarsyn 4
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Verobrefamarkadir
P
Innlendur verdbréefamarkadur
bréun innlends hlutabréfamarkadar a arinu 2015
Avéxtun a innlendum hlutabréfamarkadi var god a lidnu ari. Urvalsvisitala
Kauphallarinnar (omx18 GI) haekkadi um 49,0% og st6d i 2.052,8 stigum
i arslok. Heildarvisitala hlutabréfa (omx1 GIy haekkadi um 42,3% & arinu
og st601621,7 stigum. Badar visitélurnar eru leidréttar fyrir ardgreidslum.
Verdbreyting innlendra hlutabréfavisitalna a arinu 2015
50%
40% /\W_N‘!\/
30% /WNH/"/
20% M
10% _/J\_V
N W
jan 15 feb 15 mar 15 apr15 maf 15 jan 15 jal 15 ag1s sep 15 okt 15 név 15 des 15

m— OMXI GI . OMXI8 GI Heimild: Nasdag omx Nordic

Skréad hlutafélog heekkudu mikid & arinu. Leidrétt fyrir ardgreidslum
haekkudu bréf i Marel, Icelandair, Reginn og N1 dberandi mest. Bréf { Marel
haekkudu um 84,2%, bréf i Icelandair um 67,8%, Reginn um 44,6% og N1
um 42,4%. Hlutabréf annarra félaga haekkudu einnig mikid en af 15 skradum
félogum haekkudu hlutabréf 9 peirra umfram 20% a arinu 2015. Bréf Eikar
fasteignafélags hakkudu um 19,4% fra skraningu, Reita um 31,1% og
Simans um 3,7%.

Verdbreyting helstu skradra félaga a arinu 2015 (leidrétt fyrir ardi)

Marel
Icelandair
Reginn
N1
Fjarskipti
Ossur
Reitir*
Sjova
Grandi
Eik*
Hagar
vis

™
Siminn
Eimskip

0% 10% 20%

*Skrdning @ drinu 2015

84,2%

30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

Heimild: Nasdag omx Nordic
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Markadsvirdi skradra hlutabréfa i arslok 2014 og 2015

Nyherji
Fjarskipti
™

N1

Sjéva
vis

Eik*
Reginn

Siminn*

Eimskip

Grandi

Icelandair

|
20 40 60 80 100 120 140 160 180 200 220

*Skrdning d drinu 2015 mmm= Markadsvirdi 2014 = Markadsvirdi 2015 Heimild: Nasdag omx Nordic

Markadsvirdi skradra hlutabréfa
iarslok 2014 og 2015

Heildarvelta & hlutabréfamarkadi hefur aukist jafnt og pétt & undanférnum

100 arum f takt vid aukinn fiolda skradra félaga. A arinu 2015 nam velta & inn-
lendum hlutabréfamarkadi um 392 mé.kr. sem er 34% aukning fra arinu 2014
1000 pegar veltan nam 292 mé.kr. Skradum félégum hefur einnig fj6lgad en a arinu
2015 battust prja ny félog a Adallista Kauphallarinnar. Fasteignafélégin
Reitir og Eik voru skrad & markad i april og Siminn i oktober. Félog 4 Adallista
900 voru pvi alls 17 7 arslok.
Fjarhagslegur styrkur skrédra félaga er mikill og hafa ardgreidslur og endur-
800 kaup félaga & eigin bréfum aukist mikid undanfarid ar. A arinu 2015 namu
ardgreidslur skradra félaga teepum 23 mao.kr.
700 Heildarmarkadsvirdi hlutafjar félaga skradra a Adallista Kauphallar nam
um 1.000 mé.kr. 7 &rslok 2015 samanborid vid um 640 ma.kr.  &rslok 2014.
600 Markadsvirdi peirra priggja félaga sem skrad voru a &rinu nam um 126 mé.kr.
iarslok eda um 12,5% af markadsvirdi allra skradra félaga. Steerstu félogin
= Nyherji i Kauphéllinni eru Marel, Ossur og Icelandair en samanlagt markadsvirdi
500 = Fjarskipti pessara priggja félaga nam 58,2% af heildarvirdi allra skradra félaga &
M Adallista Kauphallarinnar i arslok 2015.
m N1
400 m Sjova broun innlends skuldabréfamarkadar a arinu 2015
m VIS Verdbdlga var lag 7 upphafi arsins 2015 eda 0,8%. Hin hélst undir 2,5%
m Eik* verdbolgumarkmidi Sedlabankans allt &rid og st6d 712,0% i lok arsins.
300 m Reginn Styrivextir Sedlabankans, b.e. vextir & lanum gegn vedi i verdbréfum,
Siminn* haekkudu um 1,25% 4 arinu og voru 6,5% i arslok.
m Eimskip
200 m Hagar Avéxtunarkrafa rikistryggdra skuldabréfa var sveiflukennd & arinu. Haekkun
m Reitir* styrivaxta a arinu studladi ad haekkun avoxtunarkrofu styttri 6verdtryggora
100 m Grandi rikisskuldabréfa yfir arid. Aftur & méti leekkadi avoxtunarkrafa verdtryggdra
Icelandair ~ bréfa og langra 6verdtryggdra bréfa a arinu.
Marel
0 m Ossur

2014 2015
*Skrdning d drinu 2015 Heimild: Nasdag omx Nordic
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Avixtunarkrafa verdtryggdra rikisskuldabréfa 4 arinu 2015
3,5%

3.1% -

\
2,7% W A —W;L A | F\

2,3% V )
1.9% m HFF24
m HFF34
HFF44
1.5% B RIKS21
jan 15 feb 15 mar 15 apr 15 mai 15 jin 15 jal 15 ag15s sep 15 okt 15 név 15 des 15

Heimild: Nasdaq omx, Pingveitan

Avoxtunarkrafa éverdtryggdra rikisskuldabréfa 4 rinu 2015
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Erlendir verdbréfamarkadir og gengi gjaldmidla

bréun erlendra hlutabréfamarkada a arinu 2015

Avoxtun erlendra hlutabréfa a arinu 2015 var misjéfn milli markada og eftir
arshlutum. Heimsvisitala Morgan Stanley (Msc1 World Index med ard-
greidslum) hakkadi um 2,6% a fyrri hluta arsins malt i dollurum en leekkadi
hins vegar um 0,9% fyrir arid 1 heild meelt 1 somu mynt. Meaelt 7 heimamynt
skiladi hlutabréfamarkadurinn 7 Evropu haestri dvéxtun & arinu og haekkadi
visitalan MSCI Europe um 5,5% talid i evrum. Hin bandariska s&p500 visitala
lekkadi um 0,7% & arinu. Nymarkadsvisitalan (MSc1 M) laekkadi mikid a arinu
eda 17,0% meelt i dollar eftir nokkrar heekkanir framan af ari.

Sjé ma a medfylgjandi mynd préun helstu erlendra hlutabréfavisitalna
a arinu 2015 7 heimamynt hvers markadar.

broun erlendra hlutabréfavisitalna a arinu 2015, melt i heimamynt

20%
10%
0%
-10%
-20%
jan 15 feb 15 mar 15 apr 15 mai 15 jin 15 jal 15 sept 15 okt 15 név 15 des 15
mm MSCI World == MSCI Europe S&P500 m VSCIEM Heimild: Bloomberg

Ad teknu tilliti til styrkingar dollars gagnvart krénu pa haekkadi heimsvisitala
hlutabréfa um 1,2% & arinu 2015, meelt i islenskum krénum.

Préun s&p 500 visitélunnar var jakvad um 1,4% & arinu malt 7 islenskum
krénum en hlutabréfavisitala nymarkada leekkadi um 15,2%. Adra ségu

er hins vegar ad segja af ahrifum breytinga & evru sem veiktist gagnvart
krénunni og leekkudu evrépsk hlutabréf um 3,4% & arinu meelt 7 islenskum
krénum. Sja medfylgjandi mynd um préun helstu erlendra hlutabréfavisitalna
a arinu 2015 1 islenskum krénum.
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Préun erlendra hlutabréfavisitalna a arinu 2015, melt i islenskum krénum
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mmm \|SCI World ISK === MSCI Europe ISK S&P500 ISK mm \|SCIEM ISK Heimild: Bloomberg
A arinu 2015 styrktist gengi islensku krénunnar um 7,3 % og st6d gengis-
visitala kronunnar  191,5 stigum i &rslok samanbordid vid 206,6 stig
arslok 2014. broun helstu gjaldmidla gagnvart krénunni var mismunandi,
krénan styrktist um 8,4% gagnvart evru en veiktist um 2,1% gagnvart dollar.
Gengi dollars (uSD/1SK) var 129,6 og gengi evru (EUR/ISK) var 141,3 1 arslok
samanborid vid dollaragengid 126,9 og evrugengid 154,3 i lok arsins 2014.
Gengisproun islensku krénunnar a arinu 2015, styrking (+) eda veiking (-) krénunnar i %
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= [SK/USD mm [SK/EUR Gengisvisitala kronunnar Heimild: Sedlabanki Islands
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Samtryggingardei

Sjodfélagar

Rimlega 46.300 sj6dfélagar greiddu idgjold til sj6dsins a &rinu 2015.
Sjodfélagar eru fra 123 londum. Aldursdreifing kynjanna er nokkud svipud.
Flestir sj6dfélagar, 6had kyni, eru & aldrinum 17-25 éra. Kynjaskipting
sj6ofélaga er 55,3% karlar og 44,7% konur.

Aldursdreifing virkra sjodfélaga sem greiddu idgjold a arinu 2015
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mm Fi6ldi karla mm Fi6ldi kvenna

Sjédfélagar 7 Gildi endurspegla nanast allar atvinnugreinar landsins. T toflunni

hér ad nedan ma sja skiptingu sj6dfélaga eftir atvinnugreinum m.v. idgjold til

Gildis a arinu 2015.
Atvinnugreinar Hlutfall karla Hlutfall kvenna Hlutfall sjédfélaga
Gististadir og veitingarekstur 9,4% 12,0% 21,4%
Opinber stjérnsysla, varnarmal og almannatryggingar 7.4% 12,2% 19,6%
Verslun 4,9% 2,6% 7.5%
Leigustarfsemi og sérhaefd pjénusta 3,7% 2,5% 6,2%
Heilbrigdis- og félagspjonusta 0,9% 5.2% 6,1%
Mannvirkjagerd 5.6% 0,2% 5,9%
Fullvinnsla sjavarafurda 4,3% 1,4% 5,7%
Fiskveidar og eldi 4,4% 0,6% 5.0%
I6nadur 3,7% 0,9% 4,6%
Obekkt starfsemi 2,1% 1,2% 3,3%
Flutningar 3,0% 0.3% 3,3%
Pjénusta 0,6% 1,1% 1,6%
Rafmagn, veitur og sorp 1,2% 0,3% 1,5%
Menningar, iprétta og témstundastarf 0,7% 0.5% 1,2%
Félagasamtok 0.3% 0,9% 1,2%
Fjarmala- og vatryggingastarfsemi 0,6% 0.5% 1,1%
Freedslustarfsemi 0,2% 0,8% 1,0%
Matveelaionadur 0,6% 0,3% 0,9%
Sérfraedi-, visindaleg og teeknistarfsemi 0,5% 0,3% 0,9%
Fasteignavidskipti 0,4% 0,4% 0,8%
Upplysingar og fiarskipti 0,4% 0.2% 0,6%
Landbdnadur 0,3% 0.2% 0,4%
Jardvinnsla 0,1% 0,0% 0,1%
Heimilisidnadur 0,0% 0,0% 0,0%
Samtals 55,3% 44,7% 100,0%
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Iogjold

Heildaridgjold & &rinu 2015 ndmu 17,7 mé.kr. og haekkudu & milli &ra um
25,7%. bessi mikla haekkun skyrist medal annars af samruna vid Lifeyrissj6d
Vestfirdinga. A arinu greiddi alls 5.081 launagreidandi idgjold til sjédsins
fyrir 46.328 sjodfélaga. Sjoofélagar med réttindi 7 drslok voru samtals
209.268 sem er fjolgun um 8,7% a milli ara.

Idgjold til sjédsins & rinu 2015 voru ad lagmarki 12% af heildarlaunum.
Launpegar greiddu 4% og atvinnurekendur 8%. Ymsir kjarasamningar beirra
stéttarfélaga sem adild eiga ad sj6dnum kveda sidan & um harra framlag.
Allir launamenn greida i8gjéld fra 16 &ra aldri til 70 &ra aldurs.

Yfirlit eru send sjédfélogum tvisvar a ari par sem fram koma sundurlidud
framlog sj60félaga og launagreidenda. Pannig geta sjodfélagar fylgst med
préun réttinda sinna og séreignar og yfirfarid greidslur fra launagreidendum.
Pessar upplysingar eru einnig adgengilegar a sj6dfélagavef Gildis. Séu van-
skil af halfu launagreidenda er [6gmdnnum lifeyrissjddsins falin innheimta
idgjaldanna.

Idgjold aranna 2014* og 2015 eftir aldri idgjaldagreidenda

2.500

2.000

1.500

10gjold 7 m.kr.

1.000

500

16-19 20-24 25-29 30-34 35-39 40-44 45-49 50-54 55-59 60-64 65-69 70-74
Aldur virkra sjodfélaga
m [Ggj6ld 2015 m— [gjold 2014 *[8gjold drsins 2014 eru samanlégd idgjold Gildis og Lifeyrissjéds Vestfirdinga

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar ndmu alls 13.130 m.kr. & arinu 2015
og haekkudu um 19,1% milli &ra. Stéran hluta peirrar haekkunar ma rekja til
sameiningar vid Lifeyrissjod Vestfirdinga. Lifeyrir sem hlutfall af hreinni eign
var 2,9% & arinu 2015, en var 3,0% &rid adur.

Fjoldi lifeyrishega i samtryggingardeild

Lifeyrispegar voru 20.580 & arinu 2015 og par af var 31 lifeyrishegi sem

fékk einnig greiddan elli-og makalifeyri fra Umsjénarnefnd eftirlauna, samtals
4,8 m.kr. Lifeyrispegum hefur fjélgad jafnt og pétt undanfarin ar en pé
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Fjoldi lifeyrishega og tegundir lifeyris 4 arunum 2014 og 2015

nokkur breyting vard & arinu 2015 vegna sameiningar Gildis og Lifeyrissj6ds
Vestfirdinga. Vid sameininguna beettust rimlega 2.000 lifeyrishegar i hdpinn
og skekkir pad samanburd a milli &ra, baedi hvad vardar fijolda lifeyrispega og

lifeyrisgreidslur ar sjodnum.

2015 2014 Breyting milli ara
Lifeyrishegar 20.580 18.189 13.1%
Fjéldi lifeyrispega eftir teqund lifeyris:
Ellilifeyrir 16.321 13.581 20,2%
Ororkulifeyrir 6.155 4.860 26,6%
Makalifeyrir 2.346 2.006 16,9%
Barnalifeyrir 1.306 1.092 19,6%

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar 2014 og 2015 (m.kr.)

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar

Lifeyrisgreidslur haekka mun meira a milli dra en undanfarin ar eda um
19,1%. Stéran hluta peirrar haekkunar ma rekja til sameiningar vid Lifeyris-
sj6d Vestfirdinga. Pa eru einnig stérir argangar landsmanna ad komast a
lifeyrisaldur sem hefur &hrif & haekkunina.

2015 2014 Breyting milli ara
Ellilifeyrir 7.895 6.651 18,7%
Ororkulifeyrir 4.252 3.528 20,5%
Makalifeyrir 842 725 16,1%
Barnalifeyrir 141 121 16,5%
Samtals 13.130 11.025 19,1%

Orsakir drorku

Myndin hér ad nedan synir skiptingu & orsokum 6rorku hjé lifeyrisbegum
Gildis T desember 2015. Orsakir 6rorku hafa litid breyst undanfarin ar og
sem fyrr eru stodkerfis- og gigtarsjikddmar og ged- og punglyndissjikdémar
afram langstaerstu flokkarnir.

Orsakir 6rorku hja érorkulifeyrishegum m.v. desember 2015

B Stodkerfis- og gigtarsjikdémar 34,9%
B Ged- og punglyndissjakdomar 22,7%
Hjarta- @0a- og lungnasjikdémar 8,5%
m Slys og averkar 12,4%
m Afengis- og vimuefnasyki 3,8%
® Taugasjikdémar 5,4%
Krabbamein 3,6%
Offita 1,4%

m Adrir sjakdémar 7,3%
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Lan til sjodfélaga

A arinu 2015 voru veitt 230 ny lan til sjodfélaga samtals ad fiarhad

2,2 ma.kr. Arin eftir 2008 einkenndust af verulegum samdraetti 7 lanveitingum
til sjodfélaga eins og sjd ma i medfylgjandi téflu, en a arinu 2014 vard vid-
sndningur 1 kjolfar breytinga a lanareglum sjédsins 7 arslok 2013. Aukningin
ifiolda lana & milli &ranna 2013 0g 2014 var 156%. Voxturinn hélt &fram &
arinu 2015 par sem fiéldi nyrra lana vard alls 230 lan eda sem svarar til 52%
aukningar milli ara.

Ar Fjoldi nyrra lana Heildarfjarhad (m.kr.)
2015 230 2.198
2014 151 1.467
2013 59 356
2012 63 290
2011 95 505
2010 82 361
2009 164 691
2008 455 1.915

Utistandandi sjédfélagalan um aramét voru 3.312 talsins, samtals ad fiarhad
13,2 ma.kr. A sidustu arum hefur lanum 7 vanskilum faekkad ar fra ari og fjar-
haedir vanskila laekkad. Lan i vanskilum um dramét (90 daga og eldra) voru
114 sem er 3,5% af heildarlanafjolda, samanborid vid 144 lan &rid 2014 og
178 arid 2013. Vanskilin ndmu samtals 92 m.kr. og heildareftirstédvar lana

i vanskilum um dramét voru rimlega 651 m.kr.

Breyttar lanareglur

f febraar 2015 voru lanareglur sjédsins teknar til endurskodunar og til ad
auka sveigjanleika sjodfélaga var sjodfélogum gefinn kostur & 6verdtryggdum
lanum. Sj6ofélagar geta pvi valid um verdtryggd eda 6verdtryggd lan, med
fasta eda breytilega vexti til allt ad 40 ara og vedhlutfall allt ad 75%. Einnig
var gerd s breyting ad sj6dfélagalédnum er skipt i tvo hluta, eftir vedhlutfalli
ldna. Annars vegar er um ad raeda grunnlan fyrir vedsetningu a bilinu 0-65%
af virdi fasteignar og hins vegar vidbétarlan fyrir pann hluta lans sem er med
vedsetningu & bilinu 65-75%. Allir sem greitt hafa til Gildis, { samtryggingu
eda séreign, eiga rétt 4 ad sakja um lan hja sj6dnum.

Avoxtun samtryggingardeildar

Hrein nafnavoxtun samtryggingardeildar Gildis-lifeyrissj6ds & arinu 2015
nam 9,9% likt og & arinu 2014. Hrein raunavoxtun deildarinnar var 7,7%
samanborid vid 8,8% & arinu 2014.

Avéxtun samtryggingardeildar

9,9%
2015
5ara ,8%
medaltal
10 ara
medaltal

0% 2% 4% 6% 8% 10%

= Hrein nafnavoxtun mmm= Hrein raundvoxtun
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Pegar horft er til lengra timabils en eins ars nemur 5 dra medalnafnavoxtun
samtryggingardeildar 9,8% og medalraunavoxtun 6,3%. 10 dra medalnafn-
avoxtun nemur 6,7% og medalraunavoxtun 1,1%.

Avéxtun samtryggingardeildar undanfarin 10 ar

0% oy 7.3% — L
0%
1,7%
-10%
20%
30% 26,7%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
m  Hrein raunavoxtun mmm 10 4ra medaltal (1,1%) 5 ara medaltal (6,3%)
Nafnévéxtun skuldabréfasafns samtryggingardeildar var 6,4% og avoxtun
innlédna var 2,7%, reiknad af medalstédu eigna i upphafi og lok ars. Innlend
hlutabréf og hlutdeildarsjédir skiludu 34,4% nafnavoxtun a arinu. G6d avoxtun
arsins er pvi borin uppi af innlendum hlutabréfum, skradum og 6skrédum.
Innlend hlutabréf eru 21,7% af eignum samtryggingardeildar  arslok en standa
hins vegar fyrir um 4,6% af 7,7% raunavoxtun deildarinnar & arinu.
Avoxtun eignaflokka samtryggingardeildar a arinu 2015*
1 | |
Hlutabréf innlend 34,4%
Rikisskuldabréf 6,99
Skuldabréf sveitarfélaga 6,4%
Vedskuldabréf 6,1%
Skuldabréf fyrirteekja 5,8%
Skuldabréf banka og flarmalafyrirtaekja 5.1%
Hlutabréf erlend 3,0%
Innlén 2,7%
Erlendir fasteignasj6dir 1,6%
Erlendir skammtimasjédir 0,5%
Erlend skuldabréf |-5,7%

*Reiknad midad vid medalstidu eignaflokks f upphafi og lok drs
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Rikistryggd skuldabréf
Skuldabréf sveitarfélaga
Skuldabréf fyrirtaekja
Skuldabréf banka og sparisj.
Vedskuldabréf

Erl. skuldabréf og skammt.sj.
Hlutabréf - Innlend skrad
Hlutabréf - Innlend 6skrad
Hlutabréf - Erlend skrad
Hlutabréf - Erlend 6skrad
Erlendir fasteignasj6dir

Erlendir vogunarsjodir

Fjarfestingar samtryggingardeildar

Nett6 flarfestingar arsins namu 29,5 mo.kr. & &rinu 2015. Alls voru keypt
verdbréf fyrir 59,2 ma.kr og seld verdbréf fyrir 29,7 ma.kr. Helstu fijarfestingar
samtryggingardeildar sj6dsins voru i innlendum skrddum hlutabréfum, skulda-
bréfum Gtgefnum af bonkum, skuldabréfum fyrirtaekja auk pess sem nokkur
aukning var i lanum til sj6ofélaga & &rinu 2015.

Fjarfestingar samtryggingardeildar a arinu 2015 (i m.kr.) — kaup, sala og nettd kaup

Verdbréfaflokkur Kaup Sala Nettd
Skuldabréf 37.640 15.362 22.278
Rikistryggd skuldabréf 4.020 5.722 -1.702
Skuldabréf sveitarfélaga 2.331 0 2.331
Skuldabréf fyrirteekja 3.523 0 3.523
Skuldabréf banka og sparisj. 11.025 5 11.020
Vedskuldabréf 2.198 0 2.198
Erlend skuldabréf og skammt.sj 14.543 9.635 4.908
Hlutabréf 21.557 13.592 7.964
Hlutabréf - Innlend skrad 9.411 929 8.481
Hlutabréf - Innlend 6skrad 3.184 884 2.301
Hlutabréf - Erlend skrad 6.759 5.193 1.566
Hlutabréf - Erlend dskrad 2.203 6.587 -4.384
Erlendir fasteignasjodir o 685 -685
Erlendir vogunarsjodir 0o 24 =24
Samtals 59.196 29.663 29.533

Fjarfestingar samtryggingardeildar a arinu 2015 (i m.kr.) — netto kaup

-4.384

-1.702
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Verdbréfaeign

Verdbréfasafn samtryggingardeildar Gildis hefur tekid miklum breytingum

a undanférnum &rum. Eins og sja ma & myndunum hér ad nedan hefur veegi
innlendra hlutabréfa helst aukist & lidnum arum, sem og veegi annarra skulda-
bréfa en rikisskuldabréfa. A sama tima hefur vaegi erlendra hlutabréfa nokkurn
veginn stadid f stad en vaegi rikisskuldabréfa og vedskuldabréfa hefur hins
vegar farid leekkandi.

Verdbréfaeign og innlan samtryggingardeildar 2015 (m.kr.)

Verdbréfaeign Eign i m.kr % af safni

m Rikistryggd skuldabréf 141.361 31,6%
m Erlend hlutabréf 110.108 24,6%
Innlend hlutabréf 97.613 21,8%
m Skuldabréf fyrirteekja 29.838 6,7%
m Skuldabréf banka og sparisj. 18.680 4,2%
m Vedskuldabréf 16.662 3,8%
m Skuldabréf sveitarfélaga 15.795 3.5%
Innlan 9.061 2,0%
Erlend skuldabréf og skammtimasj. 7.706 1,3%
= Erlendir fasteignasj6dir 2.220 0.5%
Vogunarsjodir 21 0,0%
Samtals verdbréfaeign 449.066 100,0%

Hrein eign samtryggingardeildar eftir eignaflokkum fra 2005 til 2015 (ma.kr.)
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Innlent hlutabréfasafn samtryggingardeildar

f arslok 2015 nam innlend hlutabréfaeign samtryggingardeildar 97,6 mo.kr.
eda 21,7% af verdbréfaeign sj6dsins, samanborid vid 60,4 ma.kr. 7 arslok
2014 eda 16,1%. bar af ndmu innlend skrad hlutabréf 72,2 mé.kr. en eign
iinnlendum 6skradum hlutabréfum og framtakssjédum nam 25,4 mé.kr.
Steerstu einstdku eignir samtryggingardeildar 7 innlendum hlutabréfum i lok
arsins eru 5,8% hlutur 7 Ossuri, 6,5% hlutur i Marel og 6,3% hlutur i Icelandair
Group. Innlend 6skrad hlutabréf og framtakssjodir nema 26,0% af innlendri
hlutabréfaeign sj6dsins og skrad bréf 74,0%.

Innlend skrad hlutabréf i arslok 2015 (ma.kr.)

Eik*

™

vis

N1
Eimskip
Sj6va
Fjarskipti
Reginn
Siminn*
Grandi
Hagar
Reitir*
Icelandair
Marel

Osssur

Innlend skrad hlutabréf i arslok 2015

42

Innlend 6skrad hlutabréf og framtakssjodir i arslok 2015

m Ossur17,2%
m Marel 16,7%
Icelandair 15,5%
Reitir 12,1%
Hagar 8,3%
Grandi 6,6%
Siminn 4,0%
Reginn 3,1%

= Framtakssjédur Islands 23,9%
BG12 slhf (Bakkavér) 10,8%
Jardvarmi slhf. 10,2%

IET slhf. 9,9%

FAST-1slhf. 7,4%

Horn 11 4,8%

12,1
12,4

14

* Eik, Siminn, Reitir, skrad & arinu 2015

Fjarskipti 2,9%
Sjové 2,7%
Eimskip 2,6%
N12,4%

VIS 2,0%

™ 2,0%

Eik 1,9%

SIAII 4,8%

SFVI slhf. (Verne Global) 3,2%
SFIV slhf. (Skeljungur) 2,7%
Edda slhf. 2,3%

® Annad 18,6%
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Nafnévéxtun innlendra hlutabréfa nam 34,4% a arinu. Skréd innlend
hlutabréf heekkudu um 45,0% 4 arinu og innlend dskrad hlutabréf
og framtakssjodir um 12,4%.

Nafnavoxtun innlendra hlutabréfa a arinu 2015

Innlend 6skrad
hlutabréf og framtakssj6dir

Innlend skrad hlutabréf 45,0%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%

Innlent skuldabréfasafn samtryggingardeildar

Innlend skuldabréfaeign samtryggingardeildar  arslok 2015 nam 222,3 mg.kr.
eda um 49,7% af hreinni eign sjédsins. Steersti hluti skuldabréfasafnsins eru
skuldabréf med rikisabyrgd og nemur sa hluti 141,4 mo.kr eda um 63,7% af
skuldabréfaeign sjodsins. Adrir helstu flokkar skuldabréfa 1 safni Gildis eru
skuldabréf fyrirtekja, banka og sparisj6da, sveitarfélaga og sjodfélagalan.

Innlent skuldabréfasafn i arslok 2015

Skuldabréf med rikisabyrgd 63,7%
Skuldabréf fyrirtaekja 13,3%
Skuldabréf banka og fijarmélafyrirtaekja 8,4%

4

Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 7,1%
Sj6dfélagalan 5,9%
Vedskuldabréf fyrirtekja og sjodir 1,6%

Nafnavoxtun innlendra skuldabréfa a arinu 2015

Skuldabréf med rikisabyrgd 6,9%

Skuldabréf med
abyrgd sveitarfélaga

Skuldabréf banka
og flarmélafyrirtaekja

Skuldabréf fyrirtaekja

Vedskuldabréf

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8%
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Innlend skuldabréf med rikisabyrgé i arslok 2015

0% 20% 40% 60% 80% 100%

® [badalanasjodur (og forverar hans) 77,5% B Rikissj6dur 21,9% Adrir 0,6%
Af skuldabréfum med rikisabyrgd i safni Gildis eru 109,6 ma.kr. Gtgefnir

af Ibidalanasjodi og forverum hans. Naestur 4 eftir  hépi Gtgefenda rikis-
tryggdra bréfa kemur rikissjédur med 31,0 ma.kr. i safni Gildis  arslok 2015.

Innlend skuldabréf sveitarfélaga i arslok 2015

I BN

0% 20% 40% 60% 80% 100%
® | anasjodur sveitarfl. 43,9% Képavogsbaer 14,1% ® Gardabeer 6,5% " Reykjaneshofn 3,8%
= Reykjavik (b.m.t.OR) 17%  ® Akureyrarbeer 7,9% ® Mosfellsbaer 5,1% Adrir 1,8%

{ safni skuldabréfa sveitarfélaga vog Lanasjodur sveitarfélaga pyngst 7 arslok
2015 eda sem nemur 6,9 mé.kr. Par a eftir eru 2,6 ma.kr. i skuldabréfum
Reykjavikurborgar (b.m.t. skuldabréf dtgefin af Orkuveitu Reykjavikur sem eru
med abyrgd borgarinnar) og 2,2 ma.kr. Gtgefid af Képavogsbae.

Innlend skuldabréf fyrirtaekja i arslok 2015

0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Reitir 22,3% m REG-3 Atvinnuh. 10,3% ® REG-2 Smaralind 6,4% Vedskuldabréfasjodur Adrir 4,7%
m Eik18% m FAST-18,6% Bakkastakkur slhf. 5,4% Virdingar 2,6%
Rarik 10,6% m Skipti 6,5% m Fifasteignafélag 3% ® HSveitur 1,5%

Steersti skuldari T fyrirteekjaskuldabréfasafninu er Reitir fasteignafélag
en Gildi 4tti um 6,6 ma.kr. skuldabréfaeign dtgefna af félaginu 7 lok &rs
2015. Samsvarar pad um 22,3% af fyrirteekjaskuldabréfasafni Gildis.
Neest i rodinni er Eik fasteignafélag par sem samanlogd skuldabréfaeign
Gildis nemur 5,3 mé.kr sem er um 18,0% af fyrirteekjaskuldabréfasafninu.
Utgafur tengdar Regin fasteignafélagi 1 safni Gildis, p.e. REG-2 Smaralind
0g REG-3 Atvinnuhlsnaedi, eru samtals ad fjarhaed 4,9 ma.kr. i arslok eda
16,7% af innlendum skuldabréfum fyrirtekja i safni Gildis.

Vedskuldabréf i arslok 2015

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Sj6dfélagalan 78,3% = Onnur vedskuldabréf og sj6dir 21,7%
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Vedskuldabréf i safni Gildis, p.e. skuldabréf med vedi i fasteignum, ndmu
16,9 mé.kr. samanlagt T arslok 2015. Staersti hluti vedskuldabréfasafnsins
eru 3.312 lan til sj6ofélaga sem samtals ndmu um 13,2 ma.kr. 7 arslok. par af
var um 51,4% med fostum verdtryggdum voxtum, um 46,4% med breytilegum
verdtryggdum voxtum og um 2,2% med breytilegum éverdtryggdum voxtum.
Onnur vedskuldabréf og sj6dir f vedskuldabréfasafni Gildis namu 3,7 mé.kr.

i lok &rsins 2015.

Skuldabréf banka og sparisjoda i arslok 2015

e

0% 20% 40% 60% 80% 100%

| Arion banki 58,8% m Islandsbanki31,6% Landsbanki 8,0% Adrir 1,6%

Skuldabréf banka og sparisjoda i safni Gildis namu 18,7 mo.kr. ad békfaerdu
virdi i arslok 2015. Steerstur hluti skuldabréfa 7 pessum flokki, um 98,4%, eru
sértryggd skuldabréf banka. Helstu dtgefendur i flokki skuldabréfa banka og
sparisjoda voru Arion banki, Islandsbhanki og Landsbanki.

Erlent verdbréfasafn samtryggingardeildar

Erlent verdbréfasafn samtryggingardeildar samanstendur af skrédum hluta-
bréfasjodum og hlutabréfum, framtakssjodum, fasteignasjédum, skulda-
bréfasjodum og vogunarsjédum, auk lausafjar sem fijarfest er i erlendum
skammtimaskuldabréfasjédum. Erlendar eignir samtryggingardeildar sj6ds-

ins ndamu 120,1 m&.kr. T arslok 2015 eda sem nemur 26,6% af hreinni eign.
Erlenda verdbréfasafnid i arslok 2015 skiptist pannig ad 72,9% er  skradum
hlutabréfum eda hlutabréfasjodum (e. Equity), 18,8% i framtakssjodum (e.
Private Equity), 4,8% i skammtimaskuldabréfasj6dum (e. Money market),

1,6% i skuldabréfasj6dum (e. Bonds) og 1,8% i fasteignasjodum (e. Real Estate).
Eign Gildis i vogunarsj6dum (e. Hedge Funds) var hverfandi f arslok 2015 en par
erum ad raeda safn sem hefur verid i innlausnarferli undanfarin ar. Yfirlit yfir
staerstu fjarvorsluadila erlendra eigna mé sja & myndum hér ad nedan.

Erlent verdbréfasafn i arslok 2015 (ma.kr.) og hlutfallsleg eignaskipting

Hlutabréfasjodir og
2,9%
sérgreint hutabréfasafn 72,9%
Framtakssjodir 18,8%

Skuldabréfasj6dir
Skammtimasj6dir 4,8%
Fasteignasjodir 1,6%
Vogunarsjodir 0.0 0,0%
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Erlendir fjarvorsluadilar

Hlutabréfasj6dir og sérgreind hlutabréfasofn i arslok 2015

. 1l

0% 20% 40% 60% 80% 100%
® Vanguard 25,5% ® Morgan Stanley 9,6% ® Skagen 4,7% B Acadian 2,4% Stefnir 0,6%
m Blackrock 22,6% B MFS 6,4% JP Morgan 3,9% Aberdeen 2,5%
Templeton 11,1% ® T.Rowe Price 5,2% State Street 3,2% = Seilern 2,4%

Framtakssjodir i arslok 2015

0% 20% 40% 60% 80% 100%
B Morgan Stanley/AIP 44,3% B Blackrock 9,7% = Standard Life 2,1% ® Stefnir1%
B Aberdeen svG 22,2% B Partners Group 2,7% fslandssjodir 2,8% LGT 1,3%
NB crossroads 8,8% B Paul Capital 2,7% DL) 2,4%

Fasteignasjodir i arslok 2015

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Standard Life 42% ®  Metropolitan 20,3% Stefnir 17,4% Templeton 20,3%

Skuldabréf og skammtimasjédir i arslok 2015

0% 20% 40% 60% 80% 100%
B Morgan Stanley 67,4% B Rothschild 25,0% JP Morgan 8,0%
Nafnavoxtun erlendra hlutabréfa a arinu 2015

Hlutabréfasj6dir og sérgreind

hlutabréfasfn erlend 1.2%

Framtaksfijarfestingar erlendar 9,7%

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%
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Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarstefna 2016 og heildareignir

Fijarfestingarstefna Gildis er gerd med bad ad markmidi ad dvaxta fé
sj6dsins med hlidsjon af peim flarfestingarkostum og kjérum sem best
bjédast a hverjum tima ad teknu tilliti til ahaettu.

Fjarfestingarstefna sj6dsins fyrir &rid 2016 var sett af stjorn Gildis pann

25. névember 2015. f nyrri stefnu samtryggingardeildar sjédsins er helst

[6g0d ahersla & ad auka vaegi innlendra og erlendra hlutabréfa, skuldabréfa fyrir-
taekja og vedskuldabréfa. A sama tima gerir ny stefna rad fyrir ad dregid verdi
Gr vaegi rikisskuldabréfa, innlana og erlendra skammtimasjéda. Vikmaork fiar-
festingarstefnunnar eru afram hofd nokkud rdm par sem litill synileiki & fram-
bodi fiarfestingarkosta a arinu kallar a sveigjanleika sj6dsins til fiarfestinga.

Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar fyrir arié 2016 og eignaskipting

Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%) Stefna Heimilud fravik
31.12.2015 31.12.2015 2016 Lagmark

Innlan 9.061 2,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf 230.043 51,2% 49,5% 40% 60%
Skuldabréf med abyrgd rikisins 141.361 31,5% 27,0% 22,0% 42,0%
Skuldabréf banka og sparisjéda 18.680 4,2% 5,0% 2,0% 9,0%
Vedskuldabréf 16.662 3,7% 5,0% 2,0% 9,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 15.795 3.5% 3,5% 2,0% 7.0%
Skuldabréf fyrirtaekja 29.838 6,6% 8,0% 3,0% 12,0%
Erlend skuldabréf 1.924 0,4% 1,0% 0,0% 3,0%
Erlendir skammtimasjédir 5.782 1,3% 0,0% 0,0% 5,0%
Hlutabréf 207.721 46,3% 50,0% 35,0% 60,0%
Innlend hlutabréf 97.613 21,7% 23,0% 14,0% 28,0%
Erlend hlutabréf 110.108 24,5% 27,0% 19,0% 35,0%
Adrar fjarfestingar 2.241 0,5% 0,5% 0,0% 4,0%
Erlendir fasteignasj6dir 2.220 0,5% 0,5% 0,0% 2,0%
Vogunarsjodir 21 0,0% 0,0% 0,0% 1,0%
Samtals 449.066 100,0% 100,0%

Tryggingafraedileg stada

Tryggingafraedileg Gttekt a stodu sj6dsins i arslok 2015 var unnin af Talna-
konnun hf. Uttektin folst 7 ad reikna annars vegar &fallna skuldbindingu
midad vid dunninn rétt sjédfélaga og hins vegar heildarskuldbindingu midad
vid ad sj6dfélagar haldi afram ad greida i sj6dinn par til peir fara a lifeyri.
Lifeyrisréttindi eru verdtryggd midad vid visitélu neysluverds og breytast
lifeyrisgreidslur manadarlega i samraemi vid breytingar & visitélunni.

Taflan & neestu bladsidu synir nidurstddu Gttektar & heildarstddu sjodsins. Til
samanburdar er synd nidurstada Gttektar & sjodnum sem midast vid arslok 2014.
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Nidurstodur tryggingafradilegrar attektar fyrir arid 2015 og 2014 (m.kr.)

Heildarstada i arslok 2015 2014
Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris 451.050 368.265
Endurmat verdbréfa 10.958 12.358
Navirdi framtidar fiarfestingargjalda -5.471 -5.212
Navirdi framtidaridgjalda 279.129 232.108
Eignir samtals 735.694 607.518

Skuldbindingar (a niivirdi)

Ellilifeyrir 544.060 453.4772
Ororkulifeyrir 129.100 110.154
Makalifeyrir 38.475 36.175
Barnalifeyrir 4.978 4.510
Rekstrarkostnadur 8.837 8.499
Skuldbindingar samtals 725.450 612.810
Eignir umfram skuldbindingar 10.244 -5.292
1 hlutfalli af skuldbindingum 1,4% -0,9%

Nidurstada tryggingafraedilegrar Gttektar synir ad heildareignir sjddsins

eru 10.244 m.kr. herri en heildarskuldbindingar i arslok 2015. Heildareignir
umfram skuldbindingar nema pvi 1,4%. Pad er betri stada en 7 arslok 2014
en ba var stadan neikveed um 5.292 m.kr. eda 0,9% af skuldbindingum.
Afallin stada er jakvaed um 20.312 m.kr. eda 4,7% en hiin var jakvaed um
6.291 m.kr. T Gttektinni f arslok 2014 eda um 1,7%. I dttektinni er m.a. midad
vid pé l6gbundnu forsendu ad langtimaéavoxtun & eignasafni sj6dsins verdi
3,5% umfram verdbdlgu.

broun tryggingafraedilegrar stodu — heildarstada
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Tryggingafraedileg attekt er unnin Gt fré somu forsendum og i arslok 2014.
Medal forsendna eru lifslikur sem byggja & reynslu aranna 2007 til 2011 &
fslandi. Félag fslenskra tryggingastaerdfraedinga hefur bodad ad nyjar toflur
um lifslikur verdi gefnar Gt & arinu 2016 og verdi par midad vid spé um
haekkandi medalaevi & komandi arum, en fram til pessa hefur verid notast vid
sogulega reynslu. Mun pessi forsendubreyting auka verulega skuldbindingar
lifeyrissjoda. Liklegt er ad peim auknu skuldbindingum verdi maett med
haekkun & vidmidunaraldri vid toku ellilifeyris 7 afongum yfir langt timabil.

Myndirnar ad nedan syna proun a lifslikum sidastlidna aratugi.

Olifud medalavi vid 35 og 67 ara aldur — medaltal karla og kvenna

e \/i} 67 &ra aldur

1971-1975 1981-1985 1991-1995 2001-2005 2011-2014
Vid 35 éra aldur
1971-1975 1981-1985 1991-1995 2001-2005 2011-2014

Heimild: Hagstofa Islands og Gildi-lifeyrissjédur.

Ororkubyrdi/érorkuframlag

Ororkubyrdi Gildis og érorkulikur sjédfélaga i tryggingafraedilegri Gttekt
eru med pvi hasta sem pekkist hja islenskum lifeyrissjédum. Vid Gtreikning
a framtidardrorkubyrdi sj6dsins er reiknad 28% élag & stadladar islenskar
érorkulikur. Hja morgum fslenskum lifeyrissjddum eru 6rorkulikurnar allt
ad helmingi laegri en hja Gildi.

Til pess ad jafna st6du lifeyrissj6da vegna mismunandi érorkubyrdi hafa
lifeyrissjodir fengid Gthlutad 6rorkuframlagi fra rikinu. Gildi hefur nytt petta
framlag til pess ad haekka réttindi lifeyrishbega og greidandi sj6dfélaga.
Framlagid til Gildis nam 1.180 m.kr. & 4rinu 2015. T lok ars 2014 voru &
Alpingi sampykkt l6g um afndm pessa framlags 7 &fongum. Af peim sokum
vard stjérn sj6dsins ad leggja fyrir arsfund 7 april 2015 tillogu um breytingu

a sampykktum sem nam fyrirhugudum skerdingum arsins. I tengslum vid gerd
kjarasamninga i mai sampykktu stjérnvold hins vegar ad falla fré pessum
skerdingum. Var pvi bodad til aukaarsfundar i névember 2015 par sem &dur
sampykkt skerding var numin Gr gildi. Heekkandi idgjaldagreidslur til sj6dsins
og heerri lifeyrisgreidslur leida hins vegar til pess ad 6rorkuframlagid stendur
ekki lengur undir peirri réttindahaekkun sem sampykktir sjédsins gera réd
fyrir. Pad er og hefur verid skodun stjérnar Gildis ad nverandi skipting
ororkuframlags sé ekki i takt vid 6rorkubyrdi einstakra lifeyrissjoda og
naudsynlegt sé ad endurskoda pé skiptingu.
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Sereignardeild

Rétthafar / lifeyrir i séreignardeild

Rétthafar 7 séreignardeild Gildis voru 36.557 i arslok 2015. Par af voru
2.694 rétthafar 7 séreignardeild Lifeyrissj6ds Vestfirdinga. Lifeyrissjédur
Vestfirdinga sameinadist Gildi 1. jandar 2015 og ték Gildi pann dag vid
6llum eignum og skuldbindingum sjédsins, p.m.t. séreignardeildinni. A
arinu 2015 var rekstri séreignardeildar Lifeyrissj6ds Vestfirdinga haldid 1
6breyttu horfi, en deildin var sidan sameinud séreignarleidinni Framtidarsyn
11 lok febrdar 2016. Hrein eign séreignardeildar Gildis var 4,0 ma.kr. 1 lok
ars 2015 og haekkadi um 940 m.kr. fra fyrra ari. Greiddar voru 132 m.kr.

Gt Gr séreignarleidum sj6dsins & arinu, par af 13 m.kr. vegna sérstakrar
lagaheimildar um Gtgreidslu séreignarsparnadar. 230 rétthafar nyttu sér
heimild til radstéfunar séreignar inn & hisnadislan a arinu 2015. Heimildin
gildir til 30. jani 2017. Nyir samningar um séreignarsparnad hja Gildi voru

67 & arinu.

Lifeyrisgreidslur séreignardeildar a arinu 2015 (ps.kr.)

Framtidarsyn 1

Framtidarsyn 2

Framtidarsyn 3 Framtidarsyn 4|

Ellilifeyrir 23.035 48.268 27.493 11.823
Ororkulifeyrir 230 1.572 0
Makalifeyrir 1.413 3.017 0
Barnalifeyrir 1.183 130 0
Timabundin Gtgr. heimild 7.909 1.644 3.923
Samtals 33.771 54.631 31.417 11.823

Framtidarsyn 1

Framtidarsyn 2

Framtidarsyn 3

Framtidarsyn 4

Avoxtun séreignardeildar

Hrein nafndvoxtun Framtidarsynar 1 nam 9,3% & arinu 2015 en hrein raun-
avoxtun var 7,2%. Hrein nafnavoxtun Framtidarsynar 2 nam 10,6% & arinu
2015 og hrein raunavoxtun var 8,4%. Verdtryggd innlan Framtidarsynar 3
skiludu 3,8% hreinni nafnévoxtun & arinu og var hrein raunavoxtun séreignar-
leidarinnar pvi 1,8%. Framtidarsyn 4, séreignarleid Lifeyrissj6ds Vestfirdinga
var sameinud Framtidarsyn 11 lok febrdar 2016. Hrein nafnévoxtun peirrar
leidar nam 10,7% 4 arinu og hrein raunavoxtun var 8,5%.

Avoxtun séreignardeildar a drinu 2015

0% 2% 4%

6%

10,6%

10,7%

8% 10% 12%

mmmm Hrein nafnavoxtun B Hrein raundvoxtun
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Innlend hlutabréf, sem skiludu haestri dvoxtun allra eignaflokka a arinu,

vega mispungt i eignaséfnum séreignarleida Gildis. Samtals ndmu innlend

og erlend hlutabréf samtals 41% i safni Framtidarsynar 11 arslok 2015 en
teeplega 30% 1 safni Framtidarsynar 2. Hlutabréf namu einnig 30% af eignum
Framtidarsynar 4. Framtidarsyn 3 samanstendur einungis af verdtryggdum
innldnum.

Verdbréfaeign séreignardeildar i arslok 2015

Framtidarsyn 1 Framtidarsyn 2

12,2% 11,8%
28,4% 17,8%
32% 46,1%
5,3% 5,9%
9,5% 7.8%
Framtidarsyn 3 Framtidarsyn 4
11,9%
17,8%
55,6%
3,9%
6,5%
Innlan B Erlend hlutabréf B Skuldabréf sveitarfélaga Skuldabréf fyrirteekja
B Innlend hlutabréf B Rikistryggd skuldabréf ® Skuldabréf banka/

flarmalafyrirtekja
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Framtidarsyn 1

Hrein nafndvoxtun Framtidarsynar 1 nam 9,3% arinu 2015 eda sem nemur
7,2% hreinni raundvoxtun. Sé Litid til lengri tima er 5 ara medalraunavoxtun
Framtidarsynar 1 4,9% og medalraunavoxtun til 10 ara er 2,7%.

Avéxtun Framtidarsynar 1

8%
4%
0%
2015 5 &ra medaltal 10 ara medaltal
mm Hrein nafnavoxtun mmm Hrein raundvoxtun

Innlent hlutabréfasafn Framtidarsynar 1 haekkadi um 44,5% & arinu 2015
sem byggir a g60ri avoxtun baedi skradra og dskradra hlutabréfa. Innlend
hlutabréf nema samtals 12,2% af eignum deildarinnar i arslok. Skuldabréf
skiludu 9,2% avoxtun a arinu en samtals vega skuldabréf 57,9% af safninu.

Nafnavoxtun helstu eignaflokka Framtidarsynar 1 a arinu 2015
Hlutabréf innlend 44.,5%
Hlutabréf erlend

Innlan

Skuldabréf

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%

Fjarfestingar

Verdbréfakaup Framtidarsynar 1 umfram sélu ndmu 89,5 m.kr a &rinu.

Mest var fjarfestingin i skuldabréfum med abyrgd rikisins og skuldabréfum
atgefnum af bonkum (sértryggd skuldabréf). Sja ma mynd og téflu um helstu
fljarfestingar Framtidarsynar 1 a nastu sidu.
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Fjarfestingar Framtidarsynar 1 a arinu 2015 (pis.kr.) — kaup, sala og nettd kaup
Verdbréfaflokkur Kaup Sala Nettd
Skuldabréf 180.636 98.068 82.569
Rikistryggd skuldabréf 88.146 45.213 42.933
Skuldabréf sveitarfélaga 9.914 0 9.914
Skuldabréf fyrirteekja 0 0 0
Skuldabréf banka og fijarmalafyrirt. 82.577 20.232 62.344
Erlendir skammtimasj. 0 32.623 -32.623
Hlutabréf 20.599 13.722 6.877
Innlend hlutabréf 20.599 13.722 6.877
Erlend hlutabréf 0 0 0
Samtals 201.235 111.790 89.446

Rikistryggd skuldabréf

Skuldabréf sveitarfélaga

Skuldabréf fyrirtaekja

Bankar og fjarmalafyrirtaeki

Erlendir skammtimasjodir

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

Fjarfestingar Framtidarsynar 1 a arinu 2015 (pis.kr.) — netté kaup

-32.623

Fjarfestingarstefna og heildareignir

62.344

[ Framtidarsyn 1 er ad jafnadi 35% safnsins 1 hlutabréfum og 65% 1 skulda-
bréfum. f arslok 2015 var 40,5% safnsins bundinn { hlutabréfum og 59,5%
i skuldabréfum og innlanum.

Fjarfestingarstefna Framtidarsynar 1 og eignaskipting

Verdbréfaflokkur Eignitr (m.kr) Eignir (%) Stefna Heimilud fravik
31.12.2015 31.12.2015 2016 Lagmark

Skuldabréf og innlan 666,4 59,5% 65,0% 55,0% 75,0%
Innlan 40,4 3,6% 1,0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf med abyrgd rikisins 358,8 32,0% 39,0% 30,0% 65,0%
Skuldabréf banka og sparisjéda 106,3 9,5% 5.0% 0,0% 15,0%
Vedskuldabréf 0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 59,1 5.3% 10,0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 101,7 9,1% 10,0% 0,0% 15,0%
Erlendir skammtimasj6dir 0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Hlutabréf 454,5 40,5% 35,0% 25,0% 45,0%
Innlend hlutabréf 136,6 12,2% 5,0% 0,0% 15,0%
Erlend hlutabréf 3179 28,4% 30,0% 20,0% 40,0%
Samtals 1.120,9 100% 100%
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Hlutabréf erlend

Innlan

Skuldabréf

Framtidarsyn 2

Hrein nafndvéxtun Framtidarsynar 2 nam 10,6% arinu 2015 eda sem nemur
8,4% hreinni raunavoxtun. Sé litid til lengri tima er 5 &ra medalraunavoxtun
Framtidarsynar 2 4,5% og medalraunavoxtun til 10 &ra er 2,2%.

Avéxtun Framtidarsynar 2

10,6%

2015 5dara medaltal 10 &ra medaltal
= Hrein nafnavoxtun W Hrein raunavoxtun

Innlent hlutabréfasafn Framtidarsynar 2 haeekkadi um 60,0% a arinu sem
byggir & g60ri avoxtun badi skradra og dskradra hlutabréfa. Innlend hluta-
bréf végu 1 arslok 11,8% af heildarsafni deildarinnar. Skuldabréfasafn
Framtidarsynar 2 haekkadi um 8,4% & arinu. I &rslok vogu skuldabréf
69,4% af heildareignum Framtidarsynar 2.

Nafnavoxtun helstu eignaflokka Framtidarsynar 2 a arinu 2015

60,0%

0% 20% 40% 60%

Fjarfestingar

Fjarfestingar Framtidarsynar 2 i verdbréfum namu nett6 82,6 m.kr. & arinu.
Mest var fjarfestingin i skuldabréfum med abyrgd rikisins, sveitarfélaga

og skuldabréfum dtgefnum af bonkum (sértryggd skuldabréf). Sja ma mynd
og toflu um helstu fljarfestingar Framtidarsynar 2 & naestu sidu.
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Fjarfestingar Framtidarsynar 2 a arinu 2015 (pis.kr.) — kaup, sala og nettd kaup

Verdbréfaflokkur Kaup Sala Nettd
Skuldabréf 224.946 153.398 71.548
Rikistryggd skuldabréf 112.599 82.421 30.178
Skuldabréf sveitarfélaga 29.771 0 29.771
Skuldabréf fyrirtekja 0 0 0
Skuldabréf banka og fijarmalafyrirt. 82.577 20.232 62.344
Erlendir skammtimasj. 0 50.745 -50.745
Hlutabréf 40.483 29.455 11.028
Innlend hlutabréf 40.483 29.455 11.028
Erlend hlutabréf 0 0 0

Samtals 265.428 182.853 82.575

Fjarfestingar Framtidarsynar 2 a arinu 2015 (pis.kr.) — nettd kaup

Rikistryggd skuldabréf
Skuldabréf sveitarfélaga
Skuldabréf fyrirtekja
Bankar og fjarmalafyrirteeki 62.344
Erlendir skammtimasjodir -50.745

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

Fjarfestingarstefna og heildareignir

[ Framtidarsyn 2 er ad jafnadi 20% safnsins { hlutabréfum og 80% 1 skulda-
bréfum. T &rslok 2015 var veaegi hlutabréfa 29,6% og vaegi skuldabréfa og
innléna 70,4%

Fjarfestingarstefna Framtidarsynar 2 og eignaskipting

Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%) Heimilud fravik
31.12.2015 31.12.2015 Lagmark

Skuldabréf og innlan 1.155,3 70,4% 80,0% 70,0% 90,0%
Innlan 17,1 1,0% 1,0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf med abyrgd rikisins 757,0 46,1% 54,0% 45,0% 80,0%
Skuldabréf banka og sparisjéda 127,8 7.8% 5.0% 0,0% 15,0%
Vedskuldabréf 0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 97.1 5.9% 10,0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 156,3 9,5% 10,0% 0,0% 15,0%
Erlendir skammtimasj6dir 0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Hlutabréf 485,7 29,6% 20,0% 10,0% 30,0%
Innlend hlutabréf 194,2 11,8% 4,0% 0,0% 15,0%
Erlend hlutabréf 291,5 17,8% 16,0% 5,0% 25,0%

Samtals 1.640,9 100% 100%
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Framtidarsyn 3

Allar eignir Framtidarsynar 3 eru i verdtryggdum innldnum. Hrein nafndvoxtun
deildarinnar nam 3,8% é&rinu 2015 eda sem nemur 1,8% raunavoxtun.

Sé litid til lengri tima er 5 &ra medalraunavoxtun Framtidarsynar 31,7%

og medalraunavoxtun til 10 &ra er 3,1%.

Avéxtun Framtidarsynar 3

9,0%

2015 5 é&ra medaltal 10 ara medaltal
mm Hrein nafndvoxtun mmm= Hrein raundavoxtun

Fjarfestingarstefna og eignaskipting
Allar eignir Framtidarsynar 3 eru i verdtryggdum innlanum.

Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%) Stefna Heimilud fravik

31.12.2015 31.12.2015 2016 Lagmark
Verdtryggd innlan 570,8 100% 100% 100% 100%

Samtals 570,8 100% 100%
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Framtidarsyn 4
Séreignarleid Lifeyrissjods Vestfirdinga

Pann 19. september 2014 sampykktu stjérnir Gildis-lifeyrissjods og Lifeyris-
sj6ds Vestfirdinga ad sameina lifeyrissj6dina. Sameiningin 6dladist gildi

1. jantar 2015 og tok Gildi bann dag vid 6llum eignum og skuldbindingum
Lifeyrissjods Vestfirdinga. Lifeyrissj6dur Vestfirdinga rak sérstaka séreignar-
leid fyrir sjodfélaga sina. Rekstri séreignarleidarinnar var haldid 7 breyttu
horfi & &rinu 2015 en hin var sidan sameinud séreignarleidinni Framtidarsyn
11 lok febraar 2016.

Hrein nafndvéxtun Framtidarsynar 4 nam 10,7% & &rinu 2015 en hrein raun-

avoxtun 8,5%. Til samanburdar hefur hrein raunavoxtun ad medaltali numid
5,9% undanfarin 5 &r.

Avoxtun Framtidarsynar 4

10,7%
9,3%
8,5%
8%
5.9%
4%
0%
2015 5é&ra medaltal
mmmm Hrein nafndvoxtun B Hrein raunavoxtun

Innlend hlutabréf i safni Framtidarsynar 4 haekkudu um 68,1% & arinu.
Innlend hlutabréf vega i arslok 11,9% af safni Framtidarsynar 4. Skuldabréf
haekkudu um 5,7% & arinu 2015 en skuldabréf vega 67,5% af heildareignum
deildarinnar 7 arslok 2015. Avéxtun erlendra hlutabréfa var neikvaed  arinu
og innlan vega ekki pungt i safni deildarinnar.

Nafnavoxtun helstu eignaflokka Framtidarsynar 4 a arinu 2015

Hlutabréf innlend

Hlutabréf erlend -4.2% -

Innlan 3,7%
Skuldabréf 5.7%
20,0% 0,0% 20,0% 40,0% 60,0%
Fjarfestingar

Verdbréfakaup Framtidarsynar 4 umfram s6lu namu 13,5 m.kr & &rinu. Mest
var fijarfestingin 7 rikistryggdum skuldabréfum a kostnad innlendra hlutabréfa
og skuldabréfa atgefnum af bonkum. Sja mé mynd og t6flu um helstu fjarfest-
ingar Framtidarsynar 4 hér ad nedan.

68,1%
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Fjarfestingar Framtidarsynar 4 a arinu 2015 (pis.kr.) — kaup, sala og nettd kaup

Verdbréfaflokkur Kaup Sala Netté
Skuldabréf 230.366 163.666 66.700
Rikistryggd skuldabréf 201.817 68.999 132.818
Skuldabréf sveitarfélaga 0 0 0
Skuldabreéf fyrirtaekja 0 0 0
Skuldabréf banka og fiarmalafyrirt. 20.549 52.044 -31.495
Innlendir skuldabréfasj6dir 8.000 42.623 -34.623
Erlendir skammtimasj. 0 0 0
Hlutabréf 98.210 151.414 -53.205
Innlend hlutabréf 80.161 151.414 -71.253
Erlend hlutabréf 18.049 0 18.049
Samtals 328.575 315.080 13.495

Fjarfestingar Framtidarsynar 4 a arinu 2015 (pis.kr.) — nett6 kaup

Rikistryggd skuldabréf 132.818
Skuldabréf sveitarfélaga
Skuldabréf fyrirtaekja
Skuldabréf banka og fjarmélafyrirt.
Innlendir skuldabréfasjédir
Erlendir skammtimasj.

-71.253

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

Fjarfestingarstefna og heildareignir

Hér ad nedan ma sja fiarfestingarstefnu fyrir Framtidarsyn 4 sem sett var
23. névember 2015, og gilti par til deildin var sameinud Framtidarsyn 1

i lok febraar 2016.

Fjarfestingarstefna Framtidarsynar 4 og eignaskipting

Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%) Stefna Heimilud fravik
31.12.2015 31.12.2015 2016 Lagmark

Skuldabréf og innlan 468,3 70,3% 68,0% 40,0% 90,0%
Innlan 18,4 2,8% 2,0%

Skuldabréf med abyrgd rikisins 370,2 55,6% 44,0%

Skuldabréf banka og sparisj6da 43,3 6.5% 15,0%

Vedskuldabréf 0 0,0% 2,0%

Skuldabréf sveitarfélaga 25,7 3.9% 5.0%

Skuldabréf fyrirteekja 10,7 1,6% 0,0%

Erlendir skammtimasjodir 0 0,0% 0,0%

Hlutabréf 198,0 29,7% 32,0% 0,0% 50,0%
Innlend hlutabréf 79,4 11,9% 0,0%

Erlend hlutabréf 118,6 17,8% 0,0%

Samtals 666,3 100% 100%




Gildi Arsskyrsla 2015 42




Gildi Arsskyrsla 2015 43

Stjornarhattayfirlysing

Grundvoéllur sjodsins og hlutverk

Gildi-lifeyrissjédur starfar samkvaemt l6gum um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissj6da nr. 129/1997, reglugerda sem settar eru

a grundvelli laganna og a grundvelli sampykkta sjddsins. Stjérn sjdédsins hefur
sett ymsar reglur sem um starfsemina gilda. Sampykktir sj6dsins auk annarra
upplysinga er varda skipulag hans eru adgengilegar & heimasidu sj6dsins,
www.gildi.is.

Yfirlit yfir l6g, reglugerdir og adrar reglur sem gilda um starfsemi lifeyrissj6da
er m.a. ad finna & vef Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is.

Hlutverk sj6dsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum peirra
og bornum lifeyri { samraemi vid l6g og sampykkir sj6dsins.
Skipulag sjodsins kemur fram i skipuriti sjédsins

Arsfundur

Stjorn

Endurskodunarnefnd Ytri endurskodun
Tryggingastardfredingur Innri endurskodun

Framkvaemdastjéri
Bokhald Idgjaldadeild Lanadeild Lifeyrisdeild Séreignardeild

Il

Tolvu- og upplysingamal

Afgreidsla, mottaka

Arsfundur og fulltriiarad

Arsfundur hefur adsta vald i malefnum sj68sins nema annad komi fram

i sampykktum sj6dsins. Allir sjodfélagar eiga rétt til fundarsetu med malfrelsi
og tillégurétti. Innan lifeyrissj6dsins starfar fulltriaréd ad jofnu skipad
fulltrdum samtaka launamanna og atvinnurekenda sem ad sjodnum standa.
Adildarsamtok sj6dsins tilnefna fulltria sina 7 fulltriarad lifeyrissjodsins

og fara peir med atkveedi a &rsfundi og 68rum fundum sjédsins 1 umbodi
adildarsamtakanna og i samreemi vid akveedi sampykkta lifeyrissjédsins.
Stéttarfélog sem ad sj6dnum standa tilnefna alls 80 fulltrda til setu 7 fulltrda-
radi. Samtok atvinnulifsins tilnefna allt ad 80 fulltrda til setu 7 radinu.
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Stjorn

Stjorn Gildis er skipud atta monnum. Fjorir skulu kosnir af fulltrdum sj6d-
félaga a arsfundi dsamt jafnmorgum varaménnum, en fiérir eru skipadir af
stjorn Samtaka atvinnulifsins. Kjortimabil stjérnarmanna er tvo ar og skal
arlega kjosa helming stjérnarmanna og varamenn peirra. Gaeta skal dkveeda
laga um kynjahlutfoll vid skipan stjérnar. Stjérnin skiptir sjalf med sér verkum.
P6 skulu fulltrdar vinnuveitenda og stéttarfélaga hafa & hendi formennsku

til skiptis eitt &r  senn. Stjérnin hefur sett sér starfsreglur, heldur gerdarbok
og ritar  hana allar sampykktir sinar. Til pess ad sampykkt sé l6gmeet purfa
fimm stjérnarmenn ad greida henni atkveaedi. Stjérnarfundur er alyktunarhaefur
ef meirihluti stjérnarmanna er maettur eda varamenn i peirra stad.

Stjorn sjddsins fer med yfirstjérn hans. Stjérnin skal flalla um allar meiri-
hattar akvardanir vardandi stefnumdtun sj6dsins og starfsemi hans.

Stjorn sinnir medal annars eftirfarandi verkefnum:

Raedur framkveemdastjora og setur honum starfsreglur.

Métar innra eftirlit sj6dsins og skjalfestir eftirlitsferla, reedur forstédumann
endurskodunardeildar eda semur vid sjalfsteett starfandi eftirlitsadila

um ad annast innra eftirlit.

Skipar endurskodunarnefnd sem hefur eftirlit med reikningshaldji,
aheettustyringu og gerd arsreiknings sj6dsins i samreemi vid dkvaedi

laga um érsreikninga.

Métar fiarfestingar- og dhaettustefnu sjddsins, setur reglur um upplysinga-
gjof framkveemdastjora til stjérnar um rekstur, idgjold, réttindaavinnslu
og radstofun eigna sjédsins.

Setur verklagsreglur um verdbréfavidskipti sjédsins,

stjornar hans og starfsmanna.

Setur sj6dnum hluthafastefnu, sem gildir um fijarfestingar i félégum

sem hann & verulegan eignarhlut f auk samskipta- og sidareglna.

Stjornin veitir og afturkallar prékdruumbod til handa framkvaemdastjéra
og 60rum starfsmonnum.

Endurskodunarnefnd

Endurskodunarnefnd er skipud af stjérn samkveaemt framanségdu. Hin er
skipud premur ménnum og skal a.m.k. einn nefndarmanna vera 6hadur
sj6dnum og starfsfélki hans.

Meginhlutverk hennar samkvamt erindisbréfi er ad:

Meta eftirlitsumhverfi lifeyrissjodsins og fyrirkomulag ahaettustyringar
og ahettueftirlits.

Meta virkni innri endurskodunar, hafa eftirlit med framkvaemd
endurskodunar og gera tillogu um val & ytri endurskodanda asamt
mati & 6heedi endurskodanda.

= Tryggja fylgni vid gildandi l6g og reglur.
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Framkvaemdastjori

Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur sjédsins i samraemi
vid motada stefnu og dkvardanir stjornar, par 4 medal:

= Readur starfsmenn sj6dsins.

= Ber dbyrgd a ad bokhald sjodsins sé faert { samraemi
vid log og vidurkenndar venjur.

= AQ peirri flarfestingarstefnu, ahaettustefnu og peim atlanareglum
sem stjorn setur sé fylgt.

Akvardanir sem eru 6venjulegar eda mikilshattar skal framkvaemdastjori
adeins taka & grundvelli sérstakrar dkvordunar stjérnar eda samkvaemt
aeetlun sem sampykkt hefur verid af stjérninni Allar meirihéttar breytingar
a skipulagi sjodsins, innra eftirliti, békhaldi og reikningsskilum, skal fram-
kveemdastjori adeins gera ad h6fdu samradi vid stjérn og ad fengnu
sampykki hennar.

Sé ekki unnt ad bera meirihattar akvardanir undir stjérnarfund skal haft samrad
vid formann og varaformann stjérnar og adra stjérnarmenn eftir fongum.

Helstu paettir innra eftirlits og ahaettustyringar

Eignastyring hefur pbad hlutverk ad styra fjarhagslegri aheettu sjédsins med
akvordunum um kaup og sélu verdbréfa, i samradi vid framkveemdastjora
og stjérn sj6dsins eins og vid a hverju sinni.

Stjorn sjddsins setur fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn. I fjarfestingarstefnu
er medal annars:

= Sett markmid um avoxtun og ahattu heildarsafns, leyfilega eignaflokka,
vidmidunarhlutfoll og vikmork eignaflokka og vidmid hvad vardar dvéxtun
og dheettu eignaflokka.

= Skilgreind helstu vidmid og skordur sem unnid er Gt fra i fjarhagslegri
aheettustyringu sjédsins og skyrslugjof.

Ahaettustefna baetir vid vidmidum og skordum par sem fiarfestingar-
stefnunni sleppir.

[ skipulagi sjédsins er sérstakt starfssvid, dhattueftirlit. Ahaettueftirlit
leggur millilidalaust fram skyrslu til stjérnar um nidurstédur sinar.

Ahzttueftirlit sinnir medal annars:

= Eftirliti beedi er vardar fljarhags- og rekstrarlega ahaettu.

= Ahaettumalingum & eignasafni sjédsins og skraningu fravika
og eftirfylgni med peim.

Framkvaemdastjori og adrir adilar er sinna dhaettueftirliti og dhaettustyringu
Gildis upplysa stjorn reglulega um arangur og aheettu flarfestingarstarfsem-
innar og akvardanir er varda ahaettueftirlit og dhaettustyringu.

= Endurskodunarnefnd metur skilvirkni og fyrirkomulag aheettustefnu.

= Innri endurskodandi sannreynir arlega hvort starfsemi sj6dsins sé
i samrami vid aheettustefnu.
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Hluthafastefna

Gildi-lifeyrissjodur hefur innleitt vissar breytingar @ undanférnum darum i att ad battum
stjornarhattum, s.s. med birtingu hluthafastefnu, samskipta- og sidareglum og skipan
valnefndar. [ upphafi ars 2014 héf sjodurinn ad auglysa eftir einstaklingum sem gefa
kost a sér til setu i stjiornum félaga. Vid val a einstaklingum sem Gildi tilnefnir og stydur
til stjornarsetu fylgir sjodurinn faglegu ferli bar sem haefi, menntun, pekking og reynsla
eru kénnud. Einnig er hugad ad samsetningu hverrar stjornar med hlidsjon af fjélbreyttri
bekkingu, reynsiu og kynjahlutfalli.

Stjorn Gildis vann ad endurskodun hluthafastefnu sj6dsins sidari hluta ars
2014 og sampykkti nyja stefnu 1 &rsbyrjun 2015. Hluthafastefnan markar
stefnu og stjérnarhatti Gildis-lifeyrissj6ds sem eiganda i peim félogum
sem hann fjarfestir 1. Stjorn sj6dsins vill studla ad auknu gegnsai og abyrgd
sem eigandi og fljarfestir & markadi. Markmid Gildis-lifeyrissj6ds er m.a.

ad beita sér sem eigandi 7 félogum par sem sjodurinn er hluthafi, i peim
tilgangi ad studla ad langtimahagsmunum og sjalfbaerni peirra og 4byrgum
stjérnarhattum.

Innlendur hlutabréfamarkadur hefur verid ad staekka og eflast undanfarin ar
sem leidir til nyrra vinnubragda hagsmunaadila & markadi, baedi hlutafélaga
og ekki sidur fiarfesta. Sjédurinn er ordinn steerri hluthafi 7 félogum en adur
og vill pvi axla abyrgd til samramis vid pad. Deemi um pad er virkari patttaka
sj60sins & hluthafa- og adalfundum peirra félaga sem hluthafastefnan nar
til, par sem sjonarmidum og aherslum sjédsins hefur verid komid & framfeeri.
Hefur sj6durinn lagt fram ymsar tillégur & adalfundum félaga, m.a. med pad
ad leidarljosi ad auka gegnsaei og studla ad jafnraedi hluthafa.

Hluthafastefnan er héfd ad leidarljosi vid akvardanir sjédsins um flarfestingar
og segir til um pad hvernig Gildi-lifeyrissjodur hyggst beita sér sem fjarfestir
og hvernig sjédurinn mun fylgja fiarfestingum sinum eftir. I hluthafastefnu
sj60sins eru m.a. sett fram viomid um upplysingagjof hvad vardar starfskjor
og starfskjarastefnur. Jafnframt vill Gildi studla ad auknum og gagnkveemum
samskiptum vid stjérnir félaga.

Helstu aherslur i hluthafastefnu sjodsins:

= Stjdrnarheettir Gildis-lifeyrissj6ds sem hluthafa eru Gtfaerdir
med skipulegum hatti dsamt eftirfylgni hans og éherslum.

= | 6gd er dhersla a gagnkveem samskipti vid stjornir og kvedid a um form,
fyrirkomulag og efni samskipta med skipulegum haetti.

= Ahersla er 16gd & aukna virkni hluthafafunda sem vettvang fyrir hagsmuna-
adila til ad skiptast & skodunum asamt tillogugerd og dkvardanatdku.

= Sett eru fram tiltekin viomid sem sjédurinn telur rétt ad hafa til hlidsjénar
vid métun starfskjarastefna félaga, greiningu a ahrifum peirra og viomid
um upplysingar sem sjédurinn telur eskilegt ad séu tilgreindar 1 skyrslum
um framkvaemd starfskjarastefna.
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Samskipta- og sidareglur
fyrir stjorn og starfsmenn

Samhlida endurskodun a hluthafastefnu sjédsins voru samskipta- og sidareglur sjodsins
uppfaerdar og sampykktar i byrjun dars 2015, en paer hofou verid obreyttar fra arinu 2009.

Reglurnar eru svohljédandi

Hlutverk Gildis-lifeyrissjods er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum
og bérnum lifeyri 1 samraemi vid sampykktir sjédsins og l6g og adrar reglur
sem gilda um starfsemi lifeyrissjoda. Jafnframt gegnir Gildi mikilvaegu
samfélagslegu hlutverki.

Hlutverk stjornar sj6dsins er ad fara med yfirstjérn hans eins og kvedid er

a um i sampykktum, l6gum og reglum. I bvi felst m.a. reglubundin almenn
stefnumorkun, dkvardanir um helstu mal og virk eftirfylgni med peim akvoro-
unum sem teknar eru. Stjérnin gegnir jafnframt eftirlitshlutverki og tryggir
ad allar videigandi adgerdir til eftirlits innan sj6dsins séu framkvamdar

i samraemi vid log, reglur og gdda starfsheetti og verklagsvenjur. Stjérnin
fylgir eftir dkvordunum sinum.

Hlutverk starfsmanna sj6dsins er ad annast rekstur hans og pjénustu og
samskipti vid vidskiptavini, opinbera adila og adra sem lata sig malefni sj6ds-
ins varda. Framkveemdastjora og starfsfélki sjddsins eru ljésar paer krofur
sem til peirra eru gerdar og st dbyrgd sem & peim hvilir badi formlega sam-
kveemt sampykktum, [6gum og reglum, samningum eda akvordunum og eins
6formlega vegna vantinga sj6dfélaga, launagreidenda og samfélagsins alls
um &byrga og arangursrika starfsemi sj6dsins.

f 6llum storfum sinum fyrir sjédinn leggja stjorn og starfsmenn aherslu &
heilbrigda skynsemi og démgreind. Gengid er fram af h6fsemi og fyrirhyggju
en jafnframt verda stjorn og starfsmenn ad vera triir sannfaeringu sinni og
vinna samkvaemt bestu samvisku.

Stjérn og starfsmenn sj6dsins pjona greidandi sjodfélogum, lifeyrispegum,
launagreidendum og lantakendum af trimennsku og virdingu fyrir hlutverki
sj60sins. Logd er dhersla & opid upplysingaflaedi en naudsynlegan og edli-
legan trinad og pagnarskyldu og ennfremur virdingu og sanngirni i framkomu,
svorum og afgreidslu mala. Upplysingar eru ekki misnotadar.

Samskipti vid adila & fjarmagnsmarkadi byggjast a virdingu fyrir samstarfs-
adilum og vidleitni til ad vidhalda og efla triverdugleika sj6dsins. Starfsmenn
eru vakandi gagnvart hugsanlegum hagsmunadrekstrum og bera virka abyrgd
a pviad bregdast vid hugsanlegum misfellum eftir pvi sem vid &. Upplysingar
eru ekki misnotadar og trdnadur vid vidskiptaadila er haldinn vegna allra
logmaetra vidskipta.

Stjérn og starfsmenn sj6dsins leitast vid 1 samskiptum sinum vid opinbera
adila og eftirlitsstofnanir ad skapa traust & sj6dnum & grundvelli pess ad log
og reglur eru haldin 7 heidri. Virding er borin fyrir markmidum og tilgangi
laga og i starfsemi sj6dsins er ekki reynt ad praeda markalinur pess sem er
loglegt. Unnid er med eftirlitsadilum med eins jakvaedum hatti og kostur
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er og frumkvaedi tekid i samskiptum vid pa ef nokkur vafi leikur & pvi hvort
einstakar akvardanir eda adgerdir séu i samraemi vid l6g og reglur.

Stjérn og starfsmenn Gildis geeta fyllstu fagmennsku ¥ samskiptum vid
almenning og fijélmidla. Jafnan skal svara spurningum i samraemi vid bestu
vitneskju og an nokkurrar tilraunar til pess ad villa um fyrir spyrjanda eda
misleida vidkomandji. Ef spurningu er ekki haegt ad svara vegna pess ad
upplysingar liggja ekki fyrir eda vegna trinadar skal pad tekid fram med
opnum heetti og skyrt Gt.

Stjorn og starfsmenn hafa metnad fyrir hénd sjédsins. I pvi felst ad bera hag
hans fyrir brjésti og leggja sig fram um ad na arangri fyrir hans hond. Stjérn
og starfsmenn eru hvattir til ad vera mélsvarar sjddsins pegar taekifaeri gefst.

Gjafir eru ekki pegnar né sampykkt greidsla annarra & kostnadi vegna starfs-
manna eda stjérnarmanna, ef slikt gefur tilefni til ad draga triverdugleika
sj6dsins i efa eda gefur astaedu til ad atla ad pad hafi dhrif a dkvardanir
stjornar eda starfsmanna. Gjafir mega enga fjarhagslega pydingu hafa fyrir
vidtakanda og allar kostnadargreidslur, t.d. vegna funda eda kynninga,
verda ad vera videigandi, hoflegar og i edlilegu samrami vid tilefni og

goda vidskiptavenju.

Vid radningu skal kynna sida- og samskiptareglur sj6dsins fyrir starfs-
monnum. Sama gildir um stjérnarmenn sem taka seeti i stjorn sj6dsins.
Brot starfsmanna a reglum pessum geta vardad &minningu eda uppsogn.
Reglur pessar eru birtar & heimasidu sj6dsins.
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Ahattustefna

Markmid sjodsins med dheettustyringu er ad setja viomid um aheettutiku, ad uppgétva
og greina ahettu sem sjodurinn byr vid, hafa eftirlit med henni og bregdast vid ef
Gheettan verdur meiri en heimilt er. Skilvirk aheettustjornun felur i sér greiningu
verulegra ahaettupatta, meelingu ahaettunnar og sifellt eftirlit med henni.

Grundvéllur ahettustyringar sjédsins felst T fjarfestingarstefnu hans hverju
sinni. T logum um starfsemi lifeyrissjoda eru skilgreindar heimildir sjédsins
til fjarfestinga og hdmark fjarfestinga i einstokum eignaflokkum. Fjar-
festingarstefnan verdur ad vera innan peirra marka sem sett eru  [6gunum.
Stjérn lifeyrissjddsins ber abyrgd & henni gagnvart sjéafélogum. Fram-
kveemdastjori ber &byrgd a ahaettustyringu gagnvart stjérn. Hann skilgreinir
aheettuvidmid, innan peirra marka sem stjorn setur, eftir pvi sem porf krefur.

Ahaettustefna Gildis-lifeyrissjéds er endurskodud reglulega m.a. eftir pvi

sem stjorn og starfsmenn 6dlast meiri reynslu vid ahaettumelingar og
-styringu sj60dsins. Fyrsta dhaettustefna fyrir Gildi var sampykkt af stjorn
sj60sins 25. mai 2011 en ba var stefnan formlega adeins fyrir eignastyringu.
Fjarméalaeftirlitid gaf sidan Gt leidbeinandi tilmeeli um dhaettustyringu
(eftirlitskerfi) samtryggingadeilda lifeyrissjoda undir lok ars 2011. Pau tilmeeli
hafa sidan verid endurskodud og i byrjun ars 2013 ba gaf Fjarmalaeftirlitid Gt
ny leidbeinandi tilmali um dhaettustyringu (eftirlitskerfi) samtryggingadeilda
lifeyrissjoda. Stjérn Gildis-lifeyrissjods sampykkti nyja dhaettustefnu fyrir
sj60inn 17. mai 2013 sem tekur baedi til fiarhagslegrar dheettu og rekstrar-
aheettu sjodsins. St stefna var sidan endurskodud & arinu 2015, og stjérn
sj6dsins sampykkti nyja stefnu 25. dgdst 2015 med litlum breytingum fra
fyrri stefnu.

Sjoofelagafundur
[ Aukaarsfundur

pad er stefna stjérnar Gildis ad halda &rlega auk arsfundar a.m.k. einn

opinn sj6dfélagafund. Sjéofélagafundur / Aukaarsfundur var haldinn

hinn 19. névember 2015. A fundinum var sampykkt tillaga um breytingar

a sampykktum sj6dsins vardandi framlag til jofnunar & 6rorkubyrdi
lifeyrissjoda. Framkvaemdastjori for yfir helstu peetti f starfsemi sjddsins

og stodu hans. Benedikt Jéhannesson flutti erindi um nyjar lifslikur og ahrif
pbeirra a lifeyrissj6di, en Félag islenskra tryggingastaerdfredinga hefur bodad
ad nyjar toflur um lifslikur taki gildi & arinu 2016.
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Heimasida

Gildi-lifeyrissjédur hefur um arabil haldid Gti heimasidunni www.gildi.is
med pad ad markmidi ad auka adgengi sj6dfélaga ad upplysingum sem pa
varda, s.s. yfirlit yfir idgjalda- og réttindastédu. Heimasidan veitir einnig
adgang ad fijolmdrgum upplysingum um rekstur sjddsins, fijarfestingarstefnu,
eignasamsetningu og avoxtun. Eins er par ad finna samskipta- og sidareglur,
arsskyrslur, sampykktir sj6dsins og pau l6g sem unnid er eftir hja sjédnum
auk fjolmargra annarra upplysinga.

A heimasidunni eru reiknivélar par sem haegt er ad reikna Gt greidslubyrdi
lana, niverandi og datladan lifeyri og séreignarlifeyri midad vid valdar
forsendur. bar faest gott yfirlit & nidurstodum med myndranum hatti.

Eydubl6d og upplysingar vardandi lantéku og umséknir um lifeyri eru einnig
adgengilegar & heimasidunni.

Sjodfélagavefur

Lifeyrisgatt

A sjodfélagavef er ad finna upplysingar um 6ll idgjéld sem greidd hafa
verid 1 sj6dinn og adgang ad yfirlitum sem send hafa verid sj6dfélogum

og er &tlunin ad pau taki vid af pappirssendingum i timans ras. Einnig
birtast par upplysingar um dunnin réttindi sj6dfélaga vid tilgreindan aldur
skv. sampykktum sjédsins og séreign ef einhver er. Lifeyrisgreidslur sem
sjoofélagi hefur fengid greiddar tr sjddnum eru adgengilegar og einnig
yfirlit yfir greidslur til sjodfélaga. Yfirlit yfir lan sem sjodfélagi hefur tekid
hja sj6dnum er einnig hagt ad skoda a sjodfélagavefnum.

Sj6dfélagar eru hvattir til ad nyta sér pa moéguleika sem vefurinn hefur upp
a ad bj6da og eiga allir ad vera banir ad fa veflykil. Ef hann er ekki til stadar er
haegt ad saekja um hann a vefnum eda senda beidni a netfangid gildi@gildi.is.

A heimasidu Gildis, gegnum sjédfélagavefinn, er haegt ad finna Lifeyris-
gattina, www.lifeyrisgattin.is. Lifeyrisgattin opnar félki greidan adgang ad
upplysingum um &unnin lifeyrisréttindi sin 7 6llum samtryggingarsj6dum
sem bad hefur greitt idgjold 1.

Launagreidendavefur

A launagreidendavef Gildis geta launagreidendur fylgst med innsendum
skilagreinum, skodad yfirlit og séd stodu sina eins og hin er & hverjum tima.
Einnig er méguleiki & pvi ad skra idgjold launpega par beint inn og losna
par med vid pappirinn og pa vinnu sem honum fylgir. Hlutfall rafreenna
skilagreina hefur vaxid &r fré &ri og er nd ordid um 80% a arinu 2015 af
innsendum skilagreinum samanborid vid 74% a &rinu 2014.
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VIRK

Starfsendurhafingarsjodur

Ororkubyrdi Gildis-lifeyrissjéds er mikil, meiri en flestra annarra lifeyris-
sj6da. Pad skiptir pvi sjédinn miklu mali ad draga eins og kostur er ar likum

a ad sjoofélagar verdi dvinnufeerir til lengri tima og ad studla ad pvi par sem
pad er mogulegt ad peir sem njota 6rorkulifeyris fra sjodnum komist sem fyrst
aftur Gt & vinnumarkadinn.

VIRK Starfsendurhaefingarsjédur var stofnadur af adilum vinnumarkadarins
a &rinu 2009. Med logum er lifeyrissjodum gert ad greida framlag til VIRK
sem nemur 0,13% af idgjaldsstofni. Fyrstu idgjaldagreidslurnar voru inntar
af hendi i névember 2012. Gildi hefur lagt mikla &herslu a ad byggja upp
samstarf vid VIRK par sem &hersla er 16gd & ad veita 6llum sem saekja um
érorkulifeyri hja Gildi pjonustu radgjafa og sérfreedinga og eins raunhafa
moguleika til starfsendurhaefingar og frekast er kostur.

Fra arsbyrjun 2014 hafa Gildi og VIRK starfad saman med pad ad markmidi ad fa betri
syn yfir umsoknir um érorkulifeyri, adstaedur einstaklinga sem skja um érorkulifeyri
og markvissara mat @ raunheefi starfsendurhaefingar hja pessum einstaklingum.

Allar nyjar 6rorkulifeyrisumséknir sem Gildi berast eru yfirfarnar af
sérfreedingateymi hjé VIRK sem metur raunhafi starfsendurhafingar
fyrir umsakjendur.

Hlutverk VIRK Starfsendurhafingarsj6ds er ad draga markvisst ar [kum
a pvi ad launafdlk hverfi af vinnumarkadi vegna varanlegrar 6rorku, med
aukinni virkni, eflingu endurhafingar og 68rum Grraedum.

Stefna Starfsendurhafingarsjods er ad:

Skipuleggja radgjof og pjonustu fyrir starfsmenn sem veikjast til lengri tima
eda slasast pannig ad vinnugeta skerdist.

Studla ad snemmbaeru inngripi med starfsendurhaefingartrraedum i samstarfi
vid sjlikrasj6di og atvinnurekendur.

Fjdrmagna radgjof og fiolbreytt endurhaefingardrreedi sem mida ad aukinni
virkni starfsmanna sem bua vid skerta vinnugetu til vidbdtar pvi sem pegar
er veitt af hinni almennu heilbrigdispjonustu 1 landinu.

Studla ad fjolbreytni og auknu frambodi lrraeda i starfsendurhafingu.
Byggja upp og studla ad samstarfi allra peirra adila sem koma ad
starfsendurhafingu vidkomandi einstaklinga.

Hafa &hrif a vidhorf og athafnir { samfélaginu til ad studla ad aukinni

virkni starfsmanna.

Stydja vid rannséknir og préunarvinnu & svidi starfsendurhaefingar.
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Samruni Gildis og
Lifeyrissjods Vestfirdinga

Sameining Lifeyrissj6ds Vestfirdinga vid Gildi-lifeyrissjod var 1. jandar 2015
og tok Gildi pann dag vid 6llum eignum og skuldbindingum Lifeyrissj6ds
Vestfirdinga. Sj6dirnir sameinudust a grundvelli eigna og skuldhindinga eins
og ber voru 31. desember 2014.

Samkvamt samningnum skyldi jafna pann mun sem var & hlutfalli eigna og
skuldbindinga m.v. uppgjor 31.12.2014. Elli-, 6rorku- og makalifeyrisréttindi
hja Lifeyrissj6di Vestfirdinga voru aukin um 3,3% vid sameiningu sjédanna.

A arinu var unnid ad sampaettingu & ymsum pattum i starfsemi sjédanna
til ad auka hagraedi. Séreignarleid Lifeyrissjods Vestfirdinga sameinadist
Framtidarsyn 1, einni af séreignarleidum Gildis, i lok febrdar 2016.

Starfsstod er & [safirdi til ad treysta samband vid sjodfélaga
og idgjaldagreidendur.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar

og framkvamdastjora

Arid 2015 var gott hja Gildi-lifeyrissjédi, nafn-
avoxtun samtryggingardeildar var 10,1% og
hrein raunavoxtun var 7,7% & arinu. Hrein eign
sj6dsins jokst um 83,7 milljarda kréna fra fyrra
ari og skyrir sameining Gildis og Lifeyrissjods
Vestfirdinga 7 upphafi arsins ad hluta pessa miklu
eignaaukningu. Pa batnadi tryggingafraedileg
stada sjodsins verulega milli ara og var heildar-
stada i arslok jakveed um 1,4%.

A arinu 2015 voru haldnir 20 stjérnarfundir
og endurskodunarnefnd sj6dsins hélt 10 fundi.
Starfsmenn sj6dsins voru 32 1 arslok 2015,

en 27 ilok ars 2014. Heildarlaunagreidslur
namu 368 millj. kr. Par af ndmu laun stjérnar,
endurskodunarnefndar og framkvamdastjéra
43 millj. kr. & &rinu.

Lifeyrissjodur Vestfirdinga var sameinadur Gildi
a arinu 2015. Sameining sjédanna midadist vid
1.jantar 2015 og fra peim tima ték Gildi vid
6llum eignum og skuldbindingum Lifeyrissjods
Vestfirdinga. Vid sameininguna haekkadi hrein
eign sj6dsins um 37.686 millj. kr.

Sj6durinn skiptist i tveer deildir, samtryggingar-
deild og séreignardeild. Hrein eign samtryggingar-
deildar til greidslu lifeyris nam 451.050 millj. kr.
iarslok 2015 og haekkadi & &rinu um 82.785 millj.
kr., par af eru 37.080 millj. kr. vegna sameiningar
Lifeyrissjods Vestfirdinga vid sj6dinn. Hrein eign
séreignardeildar til greidslu lifeyris nam 4.012
millj. kr. 7 &rslok 2015 og haekkadi & drinu um

940 millj. kr., par af eru 607 millj. kr. vegna

sameiningar Lifeyrissj6ds Vestfirdinga vid sj6dinn.

Hrein raundvoxtun samtryggingardeildar var 7,7%
a arinu og hrein raunavoxtun séreignardeildar

var pannig: Framtidarsyn1 7,2%, Framtidarsyn
11 8,4%, Framtidarsyn I1I 1,8% og séreignarleid
Lifeyrissj6ds Vestfirdinga 8,5%.

A rinu 2015 greiddi 5.081 launagreidandi idgjold
til sj6dsins, samtals ad fljarhaed 17.718 millj. kr.
fyrir 46.328 sj6ofélaga. Sjodfélagar med réttindi

i samtryggingardeild voru i &rslok 209.268 og
fioldi rétthafa 7 séreignardeild sj6dsins var 36.557.

Lifeyrisgreidslur sjddsins & arinu namu alls 13.262
millj. kr., en voru 11.190 millj. kr. &rid 2014.
Ellilifeyrir nam 7.994 millj. kr., 6rorkulifeyrir
4.254 millj. kr., makalifeyrir 846 millj. kr., barna-
lifeyrir 143 millj. kr. og timabundnar atgreidslur
séreignarsparnadar namu 25 millj. kr. Hja sam-

tryggingardeild var fioldi ellilifeyrisbega

& érinu 16.321, 6rorkulifeyrishega 6.155, maka-
lifeyrishega 2.346 0g 1.306 fengu greiddan barna-
lifeyri. Heildarfjoldi lifeyrishbega var 20.580.

Orokulifeyrisgreidslur eru sem fyrr mjog hatt
hlutfall lifeyrisgreidsina sjddsins og med pvi
haesta sem pekkist hjé lifeyrissjédum. Til pess

ad jafna st6du lifeyrissjéda vegna mismunandi
ororkubyrdi hafa lifeyrissj6dir fengid dGthlutad
framlagi sem greidist af tryggingagjaldi. Gildi
hefur nytt framlagid til pess ad hakka réttindi
lifeyrispega og greidandi sj6dfélaga. N liggur
fyrir ad 6rorkuframlagid stendur ekki undir peirri
haekkun sem sampykktir sjédsins gera rad fyrir
og ad 6breyttu mun purfa ad laekka lifeyris-
greidslur og upph6t & ny idgjold. Stjérn sj6dsins
telur ad skipting 6rorkuframlagsins a milli lifeyris-
sj6da sé ekki réttlat og og telur mjog brynt ad hin
verdi endurskodud.

Tryggingafraedileg Gttekt var gerd & st60u sam-
tryggingardeildar sjédsins midad vid arslok 2015.
Samkvaemt henni voru eignir sjédsins 20.312
millj. kr. haerri en dunnin réttindi sjéofélaga.
Pegar tekid er tillit til 4zetladra framtidaridgjalda
eru eignir sj6dsins 10.244 millj. kr. heerri en
heildarskuldbindingar T &rslok midad vid 3,5%
vexti. Heildareignir umfram skuldbindingar

i arslok 2015 nema pvi 1,4% samanborid vid
0,9% heildarskuldbindingar umfram eignir

i arslok 2014. Midad er vid sému forsendur og

i arslok 2014, par a medal lifslikur sem byggija

a reynslu dranna 2007 til 2011 & fslandi. Félag
islenskra tryggingasteaerdfredinga hefur bodad
ad nyjar lifslikutoflur verdi gefnar Gt & arinu
2016 og verdi pbar midad vid spa um leekkandi
dénartidni & komandi arum. Pad mun auka
verulega skuldbindingar lifeyrissj6da. Engar
akvardanir hafa verid teknar um hvernig bessum
auknu skuldbindingum verdi meett, en liklegt

ad pad verdi gert med pvi ad haekka ellilifeyris-
aldur sjodfélaga og ad si breyting muni gerast

a léngum tima.

Stjorn Gildis hefur afram unnid ad innleidingu

a hluthafastefnu sjédsins sem sampykkt var
arsbyrjun 2015. Hluthafastefnan markar stefnu
og stjornarheetti Gildis-lifeyrissj6ds sem eiganda
i peim félogum sem hann flarfestir i. Stjérn
sj60sins vill studla ad auknu gegnsaei og abyrgd
sem eigandi og fjarfestir & markadi. Markmidid
er medal annars ad beita sér sem eigandi



Gildi

Arsskyrsla 2015

Arsreikningur 2015 57

félogum par sem sjédurinn er hluthafi i peim
tilgangi ad studla ad langtimahagsmunum og
sjalfbaerni peirra og abyrgum stjérnarhattum.
Innlendur hlutabréfamarkadur hefur verid ad
steekka og eflast undanfarin ar sem leidir til nyrra
vinnubragda hagsmunaadila & markadi, badi
hlutafélaga og ekki sidur fiarfesta. Sjédurinn er
ordinn virkari hluthafi i félogum en adur og vill
bvi axla abyrgd til samramis vid pad hlutverk.

Sj6dfélagar Gildis njota toluverds sveigjanleika
begar kemur ad hisnadislanum sj6dsins. Haegt
er ad velja a milli verdtryggdra og 6verdtryggdra
léna, fastra og breytilegra vaxta. Gildi hof i

mars 2015 ad bj6da sjodfélégum Gverdtryggd

lén i fyrsta sinn. Med auknum sveigjanleika og
hagstaedum voxtum og lantdkugjaldi bjédast
sjoofélogum Gildis einna hagstadustu lan sem vol
er a. Allir sem greitt hafa til Gildis,  samtryggingu
eda séreign, eiga rétt 4 ad sekja um lan hja
sjodnum. Markmid Gildis med lanunum er ad vera
bakhjarl sj6dfélaga sinna i pessari mikilvaeegu
fijarfestingu sem kaup a hdsnadi er. Einnig eru
sjoofélagalan traustur fiarfestingarkostur sem
auka dhattudreifingu 1 safni sj6dsins. Mikil
aukning vard a Gtlanum sjédsins til sjoofélaga

& &rinu 2015.

bad er stefna sjddsins og hluti af dhaettustyringu
hans ad eiga vel dreift eignasafn sem ekki byggir
eingdngu & islenska hagkerfinu. Sjédurinn hefur
i samraemi vid heimildir 7 [6gum avaxtad hluta
af eignum sinum 7 erlendum verdbréfum i pvi
skyni ad dreifa dhaettu sinni. T arslok 2015 namu
fijérfestingar sj6dsins i verdbréfum i erlendum
gjaldmidlum 122.841 millj. kr. og byr sj6durinn
vid gengisdhaettu sem pvi nemur. Vegna stodu
fijdrmalamarkada hér a landi og fjarmagnshafta
getur sjédurinn ekki varist gengisahattu med
gerd afleidusamninga. A arinu 2015 veitti
Sedlabanki fslands lifeyrissjodum sérstaka
undanpéguheimild til nyfiarfestinga erlendjis.
Gildi-lifeyrissjédur fullnytti 1.191 millj. kr.
heimild sj6dsins a &rinu 2015.

Fjarmalaeftirlitid setti f mars 2015 nyjar reglur
nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissj6da,

sem gilda attu fyrir 4rid 2015. Nyju reglurnar
munu leida til breytinga & framsetningu og mati
verdbréfa i arsreikningi sj6dsins og heimila

a0 skuldabréf megi feera & gangvirdi. P4 munu
krofur um adrar upplysingar i arsreikningnum
breytast nokkud. Sj6durinn nytir heimild til ad
fresta upptoku nyju reglnanna, ad pvi leyti sem
heimilt er, og er arsreikningur 2015 pvi gerdur {
samraemi vid eldri reglur nr. 55/2000. Overulegar
breytingar eru pvi gerdar a framsetningu yfirlits
um breytingar & hreinni eign og efnahagsreiknings

sj6dsins ad pessu sinni en upplysingagjof 1
skyringum er aukin til samreemis vid breyttar
reglur um arsreikninga lifeyrissjoda.

Stjérn Gildis-lifeyrissj60s og framkvemdastjori
stadfesta hér med arsreikning sj6dsins fyrir ario
2015 med undirritun sinni.

Reykjavik, 16. mars 2016.

I stjorn félagsins:
Porsteinn Viglundsson
Harpa Olafsdéttir

Arni Bjarnason
Elinbjérg Magnisdottir
Hjortur Gislason
Konrad Alfredsson
Porbjorg K. Jonsdéttir
pérunn Liv Kvaran

Framkvaemdastjori:
Arni Gudmundsson
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og sjodfélaga Gildis-lifeyrissjods.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Gildis-lifeyrissjéds fyrir arid
2015. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingu
a hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sj6dstreymi og skyringar.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru 7 abyrgd fyrir gerd og framsetningu ars-
reikningsins { samraemi vid l6g um arsreikninga og settar reglur um éars-
reikninga lifeyrissj6da. Stjorn og framkvaemdastjori eru einnig i abyrgd
fyrir pviinnra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst 1 pvi aliti sem vid latum 1 j6s & arsreikningnum & grund-
velli endurskodunarinnar. Endurskodad var i samraemi vid alpj6dlega endur-
skodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur 7 sér adgerdir til stadfestingar & fljarhaedum og skyringum

i arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda byggir & faglegu mati endur-
skodandans, medal annars a peirri haettu ad verulegir annmarkar séu & ars-
reikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid
er tekid tillit til pess innra eftirlits sem vardar gerd og framsetningu ars-
reikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki
til pess ad gefa alit a virkni innra eftirlits sj6dsins. Endurskodun felur einnig i
sér mat a peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota
vid gerd arsreikningsins sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad nagilegra og videigandi
gagna til ad byggja élit okkar &.

Alit
Pad er alit okkar ad &rsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sj6dsins
a arinu 2015, efnahag hans 31. desember 2015 og breytingu & handbaeru fé

a arinu 2015, f samraemi vid l6g um &rsreikninga og reglur um arsreikninga
lifeyrissjoda.

Képavogur, 16. mars 2016
Deloitte ehf.

Halldér Arason,
endurskodandi



Gildi

Arsskyrsla 2015 Arsreikningur 2015

59

Yfirlit um breytingar a hreinni eign
til greidslu lifeyris fyrir arid 2015

Iagjold
10gjold sjodfélaga 5.739.514 4.525.384
10gjéld launagreidenda 11.978.360 9.569.704
Réttindaflutningur og endurgreidslur (108.356) (35.146)
17.609.518 14.059.941
Framlag rikisins til j6fnunar & érorkubyroi 1.179.720 1.107.146
6 18.789.238 15.167.087
Lifeyrir
Lifeyrir 16 13.261.650 11.190.430
Umsjénarnefnd eftirlauna (4.805) (5.680)
10gjald til starfsendurhaefingarsj6ds 168.445 135.903
Annar beinn kostnadur vegna ororkulifeyris 15.423 15.149
7 13.440.714 11.335.802
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum 8 24.292.880 7.613.940
Tekjur af hiiseign 9 322 5.295
Vaxtatekjur og gengismunur 10,17 18.753.122 27.305.277
Fjarfestingargjold 18 (1.267.923) (1.089.616)
Varadarnidurfaersla verdbréfa 14,27 (423.781) (79.299)
41.354.620 33.755.596
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Fjarfestingarkostnadur 254.727 219.886
Rekstrarkostnadur 473.064 408.359
11,19 727.791 628.245
Adrar tekjur 12,22 63.336 55.325
Haekkun a hreinni eign a arinu 46.038.690 37.013.961
Hrein eign fré fyrra ari 371.337.656 334.323.695
Hrein eign Lifeyrissjods Vestfirdinga
vid sameiningu 2 37.686.478 0
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 455.062.823 371.337.656

* Framsetningu fidrfestingargjalda er breytt fr fyrra dari. Samanburdarfjarhadum hefur verid breytt
til samramis. Breytingarnar hafa ekki éhrif G haekkun hreinnar eignar G drinu 2014.

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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Efnahagsreikningur
31. desember 2015

Skyr 2015 201
Fjarfestingar
Huseignir og l6dir 13,23 344.829 284.958
Adrar fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum 14,24 218.880.282 165.574.785
Verdbréf med fostum tekjum 14,25 207.559.290 184.274.715
Vedlan 14,26 16.597.897 15.770.948
Bundnar bankainnstaedur 570.839 620.813
Fullnustueignir 76.405 123.534
444.029.542 366.649.753
Krofur
Krofur a launagreidendur 6 2.232.006 1.330.542
Adrar krofur 31.637 176.638
2.263.642 1.507.180
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir 13,23 25.050 18.404
Sj6dur og veltiinnlan 9.137.114 3.397.081
9.162.164 3.415.484
Eignir samtals 455.455.348 371.572.417
Skuldir
Skuldir 30 392.525 234.762
Hrein eign til greidslu lifeyris 455.062.823 371.337.656
Skipting a hreinni eign til greidslu lifeyris
Hrein eign samtryggingardeildar 32 451.050.343 368.264.900
Hrein eign séreignardeildar 4.012.479 3.072.756
Hrein eign til greidslu lifeyris samtals 455.062.823 371.337.656

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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Sjodstreymisyfirlit
ario 2015

Inngreidslur
10gjold 18.377.294 15.198.497
Fjarfestingartekjur 12.644.800 12.132.026
Afborganir verdbréfa 17.445.329 10.281.039
Seld verdbréf med breytilegum tekjum 27.139.187 20.095.773
Seld verdbréf med fostum tekjum 3.618.137 3.377.165
Bundnar bankainnistaedur 698.196 4.051.122
Adrar inngreidslur 243.712 69.807
80.166.655 65.205.429
(itgreidslur
Lifeyrir 13.440.713 11.335.802
Fjarfestingarkostnadur 254.727 230.421
Rekstrarkostnadur an afskrifta 625.564 391.590
Adrar atgreidslur 57.887 88.560
14.378.891 12.046.373
Rédstofunarfé til kaupa & verdbréfum og 6drum flarfestingum 65.787.764 53.159.056
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum (36.308.151) (36.961.417)
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum (21.480.877) (25.246.470)
Ny vedlan og Gtlén (2.570.684) (2.056.947)
(60.359.712) (64.264.835)
Haekkun (laekkun) & sj6di og veltiinnlanum 5.428.052 (11.105.779)
Sj6dur og veltiinnlan i arsbyrjun 3.397.081 14.502.860
Yfirtekinn sj6dur og veltiinnlan fra Lifeyrissj6di Vestfirdinga 311.982 0
Sjodur og veltiinnlan i arslok 9.137.114 3.397.081

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign deilda

til greidslu lifeyris fyrir arid 2015

Sameignardeild Séreignardeild Samtals
2015 2014* 2015 2014* 2015 2014
I15gjold
10gjold sjoofélaga 5.605.637 4.443.677 133.878 81.708 5.739.514 4.525.384
[0gjold launagreidenda 11.882.349 9.491.161 96.011 78.543 11.978.360 9.569.704
Réttindaflutningur og endurgreidslur (6.595) 4.387 (101.761) (39.533) (108.356) (35.146)
17.481.390 13.939.224 128.127 120.717 17.609.518 14.059.941
Framlag rikisins til j6fnunar 1.179.720 1.107.146 0 0 1.179.720 1.107.146
a ororkubyrdi
18.661.111 15.046.370 128.127 120.717 18.789.238 15.167.087
Lifeyrir
Lifeyrir 13.130.008 11.025.976 131.643 164.454 13.261.650 11.190.430
Umsjénarnefnd eftirlauna (4.805) (5.680) 0 0 (4.805) (5.680)
I0gjald til starfsendurhaefingarsj6ds 168.445 135.903 0 0 168.445 135.903
Annar beinn kostnadur vegna 15.423 15.149 0 0 15.423 15.149
ororkulifeyris
13.309.071 11.171.349 131.643 164.454 13.440.714 11.335.802
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum 24.136.514 7.589.252 156.366 24.688 24.292.880 7.613.940
Tekjur af hiseign 322 5.295 0 0 322 5.295
Vaxtatekjur og gengismunur 18.549.348 27.139.610 203.774 165.667 18.753.122 27.305.277
Fjarfestingargjold (1.257.920) (1.085.523) (10.003) (4.093) (1.267.923) (1.089.616)
Varadarnidurfaersla verdbréfa (423.781) (79.299) 0 0 (423.781) (79.299)
41.004.483 33.569.334 350.137 186.263 41.354.620 33.755.596
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Fjarfestingarkostnadur 249.699 215.162 5.028 4.724 254.727 219.886
Rekstrarkostnadur 463.727 399.586 9.337 8.773 473.064 408.359
713.426 614.748 14.365 13.497 727.791 628.245
Adrar tekjur 62.756 54.490 581 835 63.336 55.325
Haekkun a hreinni eign a arinu 45.705.852 36.884.097 332.838 129.864 46.038.690 37.013.961
Hrein eign fréd fyrra ari 368.264.900 331.380.803 3.072.756 2.942.892 371.337.656 334.323.695
Hrein eign Lifeyrissj6ds Vestfirdinga 37.079.592 0 606.886 0 37.686.478 0
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 451.050.343 368.264.900 4.012.479 3.072.756 455.062.823 371.337.656

* Framsetningu firfestingargjalda er breytt frd fyrra éri. SamanburdarfiGrheedum hefur verid breytt
til samraemis. Breytingarnar hafa ekki hrif G haekkun hreinnar eignar é drinu 2014.

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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Efnahagsreikningur deilda
31. desember 2015

Sameignardeild Séreignardeild Samtals
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Fjarfestingar
Haseignir og l6dir 344.829 284.958 0 0 344.829 284.958
Adrar fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum 217.734.572 164.685.971 1.145.711 888.814 218.880.282 165.574.785
Verdbréf med fostum tekjum 205.352.834 182.765.215 2.206.455 1.509.500 207.559.290 184.274.715
Vedlan 16.597.897 15.770.948 0 0 16.597.897 15.770.948
Bundnar bankainnsteedur 0 0 570.839 620.813 570.839 620.813
Fullnustueignir 76.405 123.534 0 0 76.405 123.534
440.106.537 363.630.626 3.923.005 3.019.127 444.029.542 366.649.753
Krofur
Krofur & launagreidendur 2.232.006 1.330.542 0] 0 2.232.006 1.330.542
Adrar krofur 16.425 168.040 15.211 8.597 31.637 176.638
2.248.431 1.498.582 15.211 8.597 2.263.642 1.507.180
Adrar eignir
Rekstrarfijarm. og adrar efnisl. eignir 25.050 18.404 0 0 25.050 18.404
Sj6dur og veltiinnlan 9.061.218 3.352.050 75.896 45.031 9.137.114 3.397.081
9.086.267 3.370.454 75.896 45.031 9.162.164 3.415.484
Eignir samtals 451.441.235 368.499.662 4.014.113 3.072.755 455.455.348 371.572.417
Skuldir
Skuldir 390.892 234.762 1.633 0 392.525 234.762
Hrein eign til greidslu lifeyris 451.050.343 368.264.900 4.012.479 3.072.755 455.062.823 371.337.656

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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Sjodstreymisyfirlit deilda
2015
Sameignardeild Séreignardeild Samtals
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Inngreidslur
lagjold 18.247.346 15.084.984 129.948 113.514 18.377.294 15.198.497
Fjarfestingartekjur 12.570.809 12.059.710 73.991 72.316 12.644.800 12.132.026
Afborganir verdbréfa 17.366.785 10.206.874 78.544 74.165 17.445.329 10.281.039
Seld verdbréf med breytil. tekjum 26.906.765 19.989.655 232.422 106.118 27.139.187 20.095.773
Seld verdbréf med féstum tekjum 3.375.261 3.309.076 242.876 68.089 3.618.137 3.377.165
Bundnar bankainnstaedur 624.192 4.009.542 74.004 41.580 698.196 4.051.122
Adrar inngreidslur 243.131 68.972 581 835 243.712 69.807
79.334.289 64.728.812 832.366 476.617 80.166.655 65.205.429
ltgreidslur
Lifeyrir 13.309.071 11.171.349 131.642 164.454 13.440.713 11.335.802
Fjarfestingarkostnadur 249.699 225.697 5.028 4.724 254.727 230.421
Rekstrarkostnadur an afskrifta 616.227 381.315 9.337 10.275 625.564 391.590
Adrar atgreidslur 50.679 88.560 7.208 0 57.887 88.560
14.225.676 11.866.920 153.215 179.453 14.378.891 12.046.373
Ré&dstofunarfé til kaupa & verdbréfum 65.108.613 52.861.892 679.151 297.164 65.787.764 53.159.056
og 60rum fjarfestingum
Kaup & ver8bréfum m. breyti. tekjum (36.229.020) (36.850.544) (79.131) (110.873) (36.308.151) (36.961.417)
Kaup & verdbréfum m. féstum tekjum (20.899.193) (25.042.133) (581.684) (204.337) (21.480.877) (25.246.470)
Ny vedlan og dtlan (2.570.684) (2.056.947) 0 0 (2.570.684) (2.056.947)
(59.698.897) (63.949.625) (660.815) (315.210) (60.359.712) (64.264.835)
Haekkun (leekkun) & sjodi 5.409.716 (11.087.732) 18.336 (18.046) 5.428.052 (11.105.779)
og veltiinnldnum
Sj6dur og veltiinnlan 1 arsbyrjun 3.352.050 14.439.783 45.030 63.077 3.397.081 14.502.860
Yfirtekinn sjédur og veltiinnlan 299.452 0 12.530 0 311.982 0
fré Lifeyrissjodi Vestfirdinga
Sjodur og veltiinnlan i arslok 9.061.218 3.352.050 75.897 45.030 9.137.114 3.397.081

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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Skyringar
Reikningsskilaadferdir

. Upplysingar um lifeyrissjodinn

Gildi-lifeyrissjodur er med adsetur ad Gudrinar-
tani 1, Reykjavik og skrifstofu i Hafnarstreeti 9,
fsafirdi. Adildarsamtok sjédsins af halfu
launamanna eru Bifreidastjérafélagid Sleipnir,
Efling-stéttarfélag, Farmanna- og fiskimanna-
samband slands, Félag harsnyrtisveina, Félag
jarnidnadarmanna a [safirdi, Sjomannafélag
[slands, Sjomannasamband Islands, VM-Félag
vélstjéra og malmtaknimanna, Verkalydsfélagid

. Grundvollur reikningsskilanna

Hlif og Verkalydsfélag Vestfirdinga, en Samtok
atvinnulifsins af halfu atvinnurekenda.

Lifeyrissjodur Vestfirdinga var sameinadur Gildi
a arinu 2015. Sameining sjédanna midadist vid
1. janGar 2015 og fra peim tima ték Gildi vid
6llum eignum og skuldbindingum Lifeyrissjdds
Vestfirdinga. Vid sameininguna hakkadi hrein
eign sj6dsins um 37.686 millj. kr.

Arsreikningurinn er gerdur f samraemi vid log

um arsreikninga og reglur um arsreikninga
lifeyrissjoda. Hann er byggdur & kostnadar-
verdsreikningsskilum ad 60ru leyti en pvi ad skrad
hlutabréf, hlutabréf sjoda, hlutdeildarskirteini,
afleidutengd skuldabréf og afleidusamningar um
hlutabréf og gjaldmidla eru feerd & markadsverdi.
Arsreikningurinn er 1 slenskum krénum og
fiarhaedir eru syndar 1 pds. kr.

Sjédurinn skiptist i tvaer deildir, samtrygg-
ingardeild og séreignardeild. A bladsidum 62-64
er ad finna yfirlit um breytingar a hreinni eign,
efnahagsreikning og sjédstreymisyfirlit deilda
sj6dsins.

Fjarmalaeftirlitid setti f mars 2015 nyjar reglur
nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissj6da,
sem gilda attu fyrir arid 2015. Nyju reglurnar
munu leida til breytinga & framsetningu og mati
verdbréfa 1 arsreikningi sj6dsins og heimila

ad skuldabréf megi feera a gangvirdi. Pa munu
kréfur um adrar upplysingar i &rsreikningnum

breytast nokkud. Sjédurinn nytir heimild til

ad fresta upptoku nyrra reglna, ad pvi leyti

sem heimilt er, og er &rsreikningur fyrir &rid
2015 pvi gerdur i samraemi vid eldri reglur nr.
55/2000. Overulegar breytingar eru pvi gerdar &
framsetningu yfirlits um breytingar & hreinni eign
og efnahagsreiknings sj6dsins ad pessu sinni en
upplysingagjof i skyringum er aukin til samraemis
vid breyttar reglur um érsreikninga lifeyrissjéda.
Samanburdarfjarhaedir vegna arsins 2014 1
arsreikningnum eru an Lifeyrissjods Vestfirdinga.

Fjarfestingargjold eru 7 fyrsta sinn synd sem
sérstakur lidur 7 yfirliti um breytingar a hreinni
eign 1 samraemi vid nyjar reglur um arsreikninga
lifeyrissjoda nr. 335/2015. Breytingarnar hafa
ekki &hrif & haekkun hreinnar eignar. Saman-
burdarfijadrhadum fyrir arid 2014 hefur verid breytt
til samraemis.

Stjérn og framkvaemdastjori sjddsins sampykktu
arsreikninginn pann 16. mars 2016.

. Mat og dkvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki
akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa
ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar
fiarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og
eru ahrifin af breytingum faerd & pvi timabili sem
breyting er gerd og jafnframt & sidari timabilum ef
breytingin hefur ahrif & pau.
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4. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér
a eftir hefur verid beitt med samraemdum heetti a
beim timabilum sem birt eru i &rsreikningnum.

5. Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru
umreiknadar 1 islenskar krénur & gengi 1 arslok.
Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjald-
midlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.

6. 1agjold

18gjold eru tekjufaerd eftir skilagreinum sem
hafa borist sj6dnum. Jafnframt er aztlad vegna
6tilkynntra idgjalda 1 arslok og er st datlun
byggd & skilum & idgjoldum & undanfornum
arum. Ogreidd idgjold 7 arslok, baedi tilkynnt
og otilkynnt, eru eignfeerd sem krofur &

7. Lifeyrir

launagreidendur i efnahagsreikningi. Framlag
rikisins til jofnunar & 6rorkubyrdi er hluti af
tryggingagjaldi vegna launa og rennur til laekkunar
og jofnunar & ororkubyrdi milli lifeyrissjoda.

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sj6dsins,

b.e. ellilifeyrir, makalifeyrir, 6rorkulifeyrir og
barnalifeyrir og greidslur fra Umsjénarnefnd
eftirlauna, en nefndin annast greidslur til peirra
sem faeddir eru fyrir 1914 og eiga mjog litil
réttindi 7 almenna lifeyrissj6dakerfinu. Beinn
kostnadur vegna rorkulifeyris er kostnadur vid
ororkumat og endurhafingu.

8. Tekjur af eignarhlutum

Samkvaemt 1. mgr. brédabirgdadkveedis XII
ilégum nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, skulu
lifeyrissjodir greida gjald sem samsvarar 0,13%
af samanlégdum idgjaldastofni allra sjodfélaga til
VIRK Starfsendurhafingarsj6ds.

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af
hlutabréfum, séluhagnadur og éinnleystur
gengismunur af hlutabréfum, baedi vegna
breytinga 4 gengi bréfanna og gengi erlendra
gjaldmidla.

9. Tekjur af hiiseign

Samkvaemt reglum um gerd arsreikninga lifeyris-
sj60a ber sjédnum ad reikna hasaleigu af eigin
afnotum fasteigna og gjaldfeera med 60rum
rekstrarkostnadi. Tekjur af fasteign 1 yfirliti um

10.Vaxtatekjur og gengismunur

breytingar & hreinni eign synir reiknada eigin
hisaleigu ad fradregnum beinum kostnadi vid
rekstur eignarinnar.

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur
af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum,
bundnum bankainnstadum, auk vaxtatekna

af idgjéldum og veltiinnlanum. Pa fellur

undir pennan lid gengismunur af verdbréfum

med féstum tekjum 7 erlendum gjaldmidlum

og breytingar & verdi innlendra og erlendra
hlutdeildarskirteina og breyting & markadsverdi
afleidusamninga.
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11.

12.

13

14.

15.

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Undir skrifstofu- og stjérnunarkostnad fellur
allur kostnadur vid rekstur sjddsins, svo sem
laun og launatengd gjold, rekstur fasteignar
og annar rekstrarkostnadur. Skrifstofu- og

Adrar tekjur

stjérnunarkostnadi sj6dsins er skipt &
fiérfestingarkostnad og rekstrarkostnad eftir pvi
hvort um er ad reeda kostnad vid eignaumsyslu
eda annan rekstur sj6dsins.

Sj6durinn annast innheimtu fyrir stéttarfélog. Med
6drum tekjum telst hlutur peirra i rekstrarkostnadi
vid innheimtu félags- og idgjalda.

.Hiseignir, l0dir og rekstrarfjarmunir

Hiseign og rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar
a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum.
Afskriftir eru reiknadar sem fastur hundradshluti
midad vid aeetladan nytingartima eignanna, par

Verdbréfaeign

til nidurlagsverdi er nad. Aztladur nytingartimi
greinist pannig:

Fasteign 50 ar

Rekstrarfjarmunir 3-10 &r

Verdbréfum { eigu sj6dsins er skipt i verdhréf
med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum
tekjum og vedlan. Til verdbréfa med breytilegum
tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini
verdbréfasj6da. Til verdbréfa med fostum
tekjum teljast skuldabréf og 6nnur verdbréf med
fostum voxtum eda med tiltekna vaxtavidmidun.
Til vedlana teljast skuldabréfalan med vedi 1
fasteignum.

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum eru
eignfaerd & markadsverdi i arslok, en dskrad bréf

a kostnadarverdi eda aetludu markadsverdi, sé
bad legra. Hlutdeildarskirteini, hlutabréf sj6da

og adrir eignarhlutar 7 sj6dum um sameiginlegar
fijérfestingar eru feerdar 4 markadsverdi hvort sem
um er ad raeda skrad eda 6skrad bréf.

Verdbréf med fostum tekjum eru eignfaerd midad
vid avoxtunarkrofu vid kaup.

Vedlan eru eignfaerd midad vid pa vaxtavidmidun
sem fram kemur a vidkomandi skuldabréfalani.

Ahattustyring

Verdbréfasafn sjddsins er yfirfarid reglulega til
ad meta hvort virdi 6skrddra eigna hafi ryrnad.
Vid matid eru sérstakar dhaettur metnar jafnframt
bvi sem reiknud er almenn varidarnidurfeersla. I
tilfelli almennrar varGdarnidurfeerslu er ekki um
endanlega afskrift ad raeda heldur er myndadur
afskriftareikningur til ad meeta mogulegum
atlanatopum. Adur en akvérdun er tekin um
feerslu virdisryrnunar parf ad meta hvort hlutleeg
gogn gefi til kynna maelanlega leekkun a vaentu
framtidarsjodstreymi fré einstokum verdbréfum
eda safni verdbréfa adur en laekkunin verdur
merkjanleg & einstoku verdbréfi eda safni
verdbréfa i eignasafni sj6dsins. Petta geta verid
visbendingar um breytingar a greidslugetu
Utgefenda verdbréfa eda efnahagsastandi.
Stjérnendur nota mat sem byggir a sogulegri
reynslu af eignum med svipud dhaettueinkenni
og hlutleeg merki virdisryrnunar pegar meta skal
framtidarsj6dstreymi.

Yfirlit

Stjorn Gildis-lifeyrissj6ds sampykkti nyja
ahettustefnu fyrir sj6dinn 25. dglst 2015

sem tekur baedi til flarhagslegrar dhattu og
rekstrardhaettu sj6dsins. Stefnan byggir m.a. a
leidbeinandi tilmeelum Fjarmélaeftirlitsins um
aheattustyringu (eftirlitskerfi) samtryggingadeilda
lifeyrissjoda sem gefin voru Gt 9. jandar 2013.
Helstu ahaettur sem sj6durinn stendur frammi fyrir
i daglegri starfsemi eru:

= Métadiladhaetta

= |ausafjardheetta

= Markadséhatta

= Vaxtadhatta

= Gjaldeyrisahetta

= Stjérnmaéla- og lagadheetta
= Skuldbindingadhatta

= Rekstrardhaetta
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15.

Ahattustyring frh.

Hér a eftir eru veittar upplysingar um framan-
greindar dhaettur sjddsins, markmid, stefnu og
aoferdir hans vid ad meta og styra aheettunni. Ad

auki eru veittar upplysingar vida f arsreikningnum.

Markmid sj6dsins med aheettustyringu er ad setja
vidmid um ahaettutoku, ad uppgdtva og greina
ahettu sem sj6durinn byr vid, hafa eftirlit med
henni og bregdast vid ef astaeda er til. Skilvirk
ahettustjérnun felur i sér greiningu verulegra
aheattupatta, meelingu dhaettunnar og sifellt
eftirlit med henni. Grundvollur dhaettustyringar
sj6dsins felst 7 fjarfestingarstefnu hans hverju
sinni. T logum um starfsemi lifeyrissjoda eru
skilgreindar heimildir sj6dsins til fjarfestinga og
hamark fiarfestinga 7 einstokum eignaflokkum.
Fjarfestingarstefnan verdur ad vera innan peirra
marka sem sett eru { l6gunum. Stjorn lifeyris-
sj6dsins ber abyrgd & henni gagnvart sjoafélogum.
Framkveemdastjori ber abyrgd a dhaettustyringu
gagnvart stjorn. Hann skilgreinir ahaettuviomid,
innan peirra marka sem stjérn setur, eftir pvi sem
borf krefur.

bad er stefna stjérnar sj6dsins ad fylgst skuli med
og reynt ad styra dhaettu sem getur haft dhrif a
afkomu sjédsins og hreina eign til greidslu lifeyris.

Métadiladhztta

Métadiladhaetta er heettan & fiarhagslegu tapi
sj6dsins ef métadili eda vidskiptamadur i far-
mélagerningi getur ekki stadid vid umsamdar
skuldbindingar sinar. Helsta métadiladhaetta
sj6dsins verdur til vid kaup a verdbréfum og
med veitingu vedlana. Métadiladhaetta fylgir
ymsum 6drum fjareignum, svo sem krofum,
bankainnstedum og afleidusamningum.
Fjarhaed métadiladhaettu kemur fram i bok-
feerdu verdi eigna i efnahagsreikningi.

Helstu eignir lifeyrissj6dsins eru verdbréf. Pad
er stefna sjddsins ad kaupa ekki adeins verdbréf
sem fylgir litil aheetta, heldur er mikilvaegt ad
vaent avoxtun keyptra verdbréfa endurspegli
badi dhaettu og kostnad sem peim fylgir. Petta
tdknar ad itarlegt mat & einstokum verdbréfum,
fidrhagsstodu Gtgefenda peirra og tryggingum er
forsenda fyrir kaupum a verdbréfum.

Sj6durinn leggur aherslu a vel dreift verdbréfa-
safn. Stjorn sjddsins sampykkir fiarfestingarstefnu
fyrir hann érlega, en 7 fiarfestingarstefnunni eru
m.a. sett vidmidunarmork um fjarfestingar

i eignaflokkum og einstékum fijarfestingum.

Lausafjaraheetta

Lausafjardhaetta er haettan & ad sjédurinn geti
ekki stadid vid skuldbindingar sinar eftir pvi
sem peer gjaldfalla. Lifeyrissjédurinn fylgist
med lausafjarstédu sinni med greiningu a
gjalddogum fjareigna til ad geta stadiod viod
skuldbindingar sinar & réttum tima. Sjédurinn
barf alltaf ad eiga naegjanlegt laust fé til ad
geta meett baedi fyrirsjdanlegum og 6fyrirsédum
greidsluskuldbindingum. Lausafjardheetta
sj6dsins er takmorkud par sem idgjaldatekjur
eru ad jafnadi heerri en lifeyrisgreidslur hans
og rekstrarkostnadur.

Markadsahtta

Markadséheetta er haettan 4 ad breytingar

i markadsverdi vaxta, gengis hlutabréfa og
erlendra gjaldmidla hafi &hrif & afkomu sjédsins
og virdi fiarfestinga hans. Markmid med styringu
markadsahettu er ad styra og takmarka dhaettu
vid skilgreind mark, jafnframt pvi sem &bati
5j6dsins midad vid aheettu er hdmarkadur.
Markadsahaettu er m.a. styrt med takmorkunum
iflarfestingarstefnu, fiarfestingarheimildum og
ahattuvidmioum.

Vaxtadhztta

Skuldbindingar sj6édsins gagnvart sjédfélogum
eru verdtryggdar og nivirtar midad vid fasta
verOtryggda vexti. Vaxtaberandi eignir sj6dsins
eru ymist med fostum eda breytilegum voxtum,
verOtryggdar, 6verdtryggdar eda gengistryggdar.
Stefnt er ad pvi ad halda sem bestu jafnvaegi milli
vaxtaberandi eigna og skuldbindinga. Medalliftimi
vaxtaberandi eigna sj6dsins er mun skemmri en
skuldbindinga hans, prétt fyrir ad l6gd hafi verid
dhersla a ad fiarfesta 7 longum verdtryggdum
skuldabréfum. Vaxtaberandi eignir sjédsins og
skuldbindingar hans hafa mismunandi binditima
og pvi getur myndast bil milli markadsverds
eigna og skuldbindinga vid vaxtabreytingar.

Par breytingar koma ekki fram 7 rsreikningnum,
bar sem vaxtaberandi eignir sj6édsins eru feerdar
til eignar midad vid upphaflega avoxtunarkrofu.

Gjaldeyrisaha=tta

Gjaldeyrisaheetta er haettan a tapi vegna
6hagstaedra hreyfinga a erlendum gjaldmidlum
gagnvart islensku krénunni. Fylgst er med opinni
gjaldeyrisstodu 1 hverri mynt. Lifeyrissjédurinn
stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyrisdhattu

og fylgist med henni { samhengi vid
heildarskuldbindingar sj6dsins.

Samkvamt [6gum um lifeyrissjodi mega
gengistryggdar eignir sj6dsins ad hamarki
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nema 50% af hreinni eign til greidslu lifeyris.
Fjarfestingarstefna sj6dsins midast vid ad
gengistryggdar eignir fari ekki yfir 50%. Skuld-
bindingar sj6dsins eru i islenskum krénum og
bvi hefur sjédurinn haft pé stefnu ad draga tr
gjaldeyrisdhaettu sinni til ad takmarka paer
sveiflur sem 6hjékvaemlega verda 7 dvoxtun
vegna sveiflna a gengi erlendra gjaldmidla
gagnvart islensku kronunni.

Pad er stefna sj6dsins og hluti af dhaettustyringu
hans ad eiga vel dreift eignasafn, sem ekki byggir
eingdngu & fslenska hagkerfinu, og draga bannig
Gr métadiladhaettu og sampjéppunaréhaettu vegna
takmarkads frambods af innlendum verdbréfum.
Sj6durinn hefur i samraemi vid heimildir 7 [6gum
avaxtad hluta af eignum sinum i erlendum
verdbréfum til ad dreifa aheettu sinni.

Stjornmala- og lagadhatta

Islenskir lifeyrissjédir bda vid nokkra stjérnmala-
ahettu og ahettu af breytingum & l6gum og
regluverki. Lengst af hefur lagaumhverfi lifeyris-
sj6danna verid nokkud stodugt en pad hefur
breyst & sidustu &rum. Sem deemi um breytingar
mé nefna ad l6gum var breytt begar gjaldeyrishoft
voru sett & og breytti pad verulega moguleikum
sj60sins til flarfestinga og ahaettudreifingar.

16.Greiddur lifeyrir

P& var med l6gum & arinu 2011 lagdur sérstakur
skattur & lifeyrissjodi. Nylegt daemi er laga-
breyting sem var gerd i arslok 2014 sem laekkadi
ororkuframlag til lifeyrissj6da og leiddi til
leekkunar &vinnslu lifeyrisréttinda og lifeyris-
greidslna. Sa lagabreyting var felld Gr gildi & arinu
2015. Stjérn sj6dsins telur astaedu til ad vekja
athygli & a0 breytingar a l6gum og regluverki um
sj6dina geta haft ahrif & afkomu peirra.

Skuldbindingaahatta

Skuldbindingadhaetta er st aheetta ad lifeyris-
sj6odurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar
sinar (greitt lifeyri). I pvi felst skerdingarahatta,
idgjaldadhaetta, umhverfisdhatta, lydfraedileg
ahatta og réttindaflutningsédhaetta.

Rekstrarahatta

Rekstrardhaetta er ahaetta vegna taps sem stafar
af 6fullnaegjandi eda golludum innri verkferlum,
mistékum og adgerdum eda adgerdaleysi starfs-
manna, 6fullnaegjandi upplysingakerfum eda
vegna ytri atburda 7 rekstrarumhverfi sj6dsins.
Hér ber helst ad nefna tjén vegna dhaettu sem
stafar af svikum, ahaettu vegna upplysingatakni
og dhaettu vegna atvistunar verkefna.

Samtryggingardeild Séreignardeild Samtals
Arié 2015
Ellilifeyrir 7.894.908 110.621 8.005.529
Ororkulifeyrir 4.251.824 1.802 4.253.626
Makalifeyrir 841.715 4.430 846.145
Barnalifeyrir 141.560 1.313 142.873
Timabundnar Gtgreidslur séreignarsparnadar 0 13.476 13.476
Lifeyrir samtals 13.130.008 131.643 13.261.650
Arid 2014
Ellilifeyrir 6.651.804 78.386 6.730.190
Ororkulifeyrir 3.528.054 47 3.528.101
Makalifeyrir 725.201 2.536 727.738
Barnalifeyrir 120.916 1.177 122.094
Timabundnar Gtgreidslur séreignarsparnadar 0 82.307 82.307
Lifeyrir samtals 11.025.976 164.454 11.190.430

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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Vaxtatekjur og gengismunur
17. Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig
Samtryggingardeild Séreignardeild Samtals
Arid 2015
Skuldabréf 14.020.653 155.026 14.175.679
Hlutdeildarskirteini 4.230.587 20.678 4.251.265
Adrar vaxtatekjur 298.109 28.070 326.179
Vaxtatekjur og gengismunur samtals 18.549.348 203.774 18.753.122
Arid 2014
Skuldabréf 10.362.128 57.232 10.419.359
Hlutdeildarskirteini 14.168.200 79.148 14.247.348
Adrar vaxtatekjur 2.609.282 29.287 2.638.569
Vaxtatekjur og gengismunur samtals 27.139.610 165.667 27.305.277
18.Fjarfestingargjold
Medaltals % af eign Samtryggingardeild Séreignardeild Samtals
Arid 2015
Umsyslupéknanir
- Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir — innlendir - 6.242 2.599 8.842
- Fagfjarfestasjodir og adrir sjodir — innlendir 1,5% 262.852 0 262.852
- Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir — erlendir 0,5% 455.126 5.653 460.779
- Fagfjarfestasjodir og adrir sjodir — erlendir 0,9% 250.091 0 250.091
Umsyslupéknanir vegna eignaumsyslu samtals 0,8% 974.312 8.252 982.564
Kaup- og sélup6knanir vegna verdbréfavidskipta 31.224 1.138 32.361
Onnur fiarfestingargjold 0,2% 252.384 613 252.997
Samtals 1.257.920 10.003 1.267.923
Arid 2014
Umsyslupéknanir
- Verdbréfa- og fiarfestingarsj6dir — innlendir 0,0% 0 0 0
- Fagfjarfestasjodir og adrir sjodir — innlendir 1,2% 166.147 0 166.147
- Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir — erlendir 0,5% 311.528 3.540 315.068
- Fagfjarfestasjodir og adrir sj6dir — erlendir 1,4% 378.986 0 378.986
Umsyslupdknanir vegna eignaumsyslu samtals 0,7% 856.662 3.540 860.201
- Kaup- og sélupdknanir vegna verdbréfavidskipta 43.986 108 44.094
- Onnur fjarfestingargjold 0,2% 184.875 445 185.320
Samtals 1.085.523 4.093 1.089.616

Fjarfestingargjold fela 7 sér 6ll fjarfestingargjold
og allar péknanir fjarmalafyrirtaekja og sjéda

um sameiginlega fiarfestingu vegna umsyslu

og stjérnunar a fljarfestingum lifeyrissj6dsins.
Eignir sj6dsins 1 slikum flarfestingum voru um
130 ma. kr. T arslok 2015 (116 ma. kr.  arslok
2014). Samtals nema umsyslup6knanir vegna
eignaumsyslu og onnur fjarfestingargjold a arinu

2015 um 0,95% af undirliggjandi eignum (0,90%
arid 2014). Medal fjarfestingargjalda eru datladar
péknanir ad fijarhaed 107 millj. kr. fyrir &rid 2015
(108 millj. kr. arid 2014) par sem upplysingar
liggja ekki fyrir. Fjarfestingargjold 7 erlendum
gjaldmidlum eru umreiknud 7 islenskar kronur

a medalgengi hvers ars.

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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Rekstrarkostnadur

19. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Laun og launatengd gjold 367.927 306.550
Annar kostnadur 359.864 321.695
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur samtals 727.791 628.245
Feert a fiarfestingarkostnad (254.727) (219.886)
Rekstrarkostnadur 1 yfirliti um hreina eign til greidslu lifeyris 473.064 408.359

20. Laun og launatengd gjold greinast pannig

Laun 291.840 244.052
Tryggingagjald 26.518 21.203
Onnur launatengd gjold 49.569 41.294
Laun og launatengd gjold samtals 367.927 306.550
Medalfjéldi starfsmanna 32 27

Laun stjornarmanna, framkvaemdastjéra, stjornenda og endurskodunarnefndar sundurlidast pannig:

Arni Gudmundsson, framkvaemdastjori 26.240 25.733
Skrifstofustjéri og prir forstodumenn 61.669 58.729
borsteinn Viglundsson, formadur stjérnar 2.774 1.680
Harpa Olafsdéttir, varaformadur stjérnar 2.667 2.429
Arni Bjarnason, stjornarmadur 1.554 805
Birna Osk Einarsdéttir, stjornarmadur 626 760
Elinbjorg Magnasdéttir, stjornarmadur 1.554 1.366
Heidran Jonsdottir, stiérnarmadur 0 1.032
Hjortur Gislason, stjérnarmadur 1.370 1.233
Hélmgeir Jonsson, endurskodunarnefnd 0 215
Kolbeinn Gunnarsson, endurskodunarnefnd 549 1.044
Konrad Alfredsson, stjérnarmadur 1.508 1.278
Sigurdur Pérdarson, formadur endurskodunarnefndar 1.098 1.056
Porbjorg Kristin Jonsdéttir, stjornarmadur 44 0
Pérunn Liv Kvaran, stjorn og endurskodunarnefnd 2.122 1.591
Varamenn 349 132
Samtals 104.824 99.082

Samkvaemt nyjum reglum um arsreikninga
lifeyrissjoda ber ad syna auk launa fram-
kveemdastjora, stjérnarmanna og endur-

skodunarnefndarmanna laun helstu stjérnenda.

Pa er i launum starfsmanna sj6dsins innifalid
aukid métframlag i séreignarsj6di og laun vegna
setu T stjornum og nefndum a vegum sjédsins.

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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21. béknun til endurskodenda, innri endurskodenda og tryggingastaerdfredings sundurlidast pannig

Endurskodendur

Endurskodun &rsreiknings 4.393 7.149
Endurskodun vegna sameiningar Lifeyrissj6ds Vestfirdinga vid Gildi 5.503 0
Kénnun arshlutareikninga 1.561 1.735
Adstod vid gerd arsreiknings og arshlutareiknings 2.766 1.286
Onnur pjénusta 1.706 269
Samtals 15.929 10.440

Innri endurskodendur

Innri endurskodun 5.547 7.152
Onnur pjénusta 901 0
Samtals 6.448 7.152

Tryggingasterdfredingur

Mat a tryggingafraedilegri st6du 4.724 2.005
Onnur pjénusta 3.439 1.445
Samtals 8.163 3.450

22.Adrar tekjur sundurlidast pannig

Fjarfestingar

Endurkrafinn kostnadur vegna innheimtu 63.336 55.325

23. Hiiseignir, l6dir og rekstrarfjarmunir greinast pannig

Hiiseignir og l6dir Rekstrarfjarmunir

Arid 2015

Heildarverd 1.1.2015 352.391 93.950
Vidbot a arinu 68.700 8.610
Heildarverd 31.12.2015 421.091 102.560
Afskrifad adur 67.664 75.546
Afskrifad a arinu 8.599 1.964
Afskrifad samtals 76.262 77.510
Bokfeert verd 31.12.2015 344.829 25.050
Aris 2014

Heildarverd 1.1.2014 268.947 88.834
Vidbot a arinu 83.444 5.116
Heildarverd 31.12.2014 352.391 93.950
Afskrifad a0ur 62.285 72.684
Afskrifad a arinu 5.379 2.862
Afskrifad samtals 67.664 75.546
Bokfeert verd 31.12.2014 284.958 18.404
Afskriftahlutfall 2% 10-33%

Fasteignamat hiseigna og 168a nam 306 millj. kr. 7 arslok 2015 (2014: 279 millj. kr.),

en brunabéotamat nam 600 millj. kr. & sama tima (2014: 422 millj. kr.).
Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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24.Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig
Eignarhlutur Samtryggingard. Séreignard. Samtals|
Arid 2015
Eignarhlutir i félogum skradum i Kauphéll fslands
Ossur hf. 5.9% 12.428.388 38.009 12.466.396
Marel hf. 6,5% 12.066.637 40.158 12.106.794
Icelandair hf. 6,3% 11.188.717 43.536 11.232.252
Reitir hf. 13,8% 8.726.975 32.253 8.759.228
Hagar hf. 11,4% 5.961.300 25.271 5.986.571
HB Grandi hf. 6,4% 4.795.274 12.485 4.807.760
Siminn hf. 8,2% 2.856.964 18.543 2.875.507
Reginn hf. 8,0% 2.237.942 10.682 2.248.624
Fjarskipti hf. 13,0% 2.075.946 17.064 2.093.010
Sjéva hf. 9,7% 1.955.969 1.750 1.957.719
Eimskipfélag Islands hf. 4,1% 1.898.210 43.107 1.941.316
N1 hf. 9,7% 1.751.628 9.798 1.761.425
Vatryggingafélag fslands hf. 6,6% 1.460.688 1.614 1.462.301
Tryggingamidstodin hf. 8.2% 1.458.238 7.654 1.465.892
Eik fasteignafélag hf. 4,9% 1.347.525 0 1.347.525
Century Aluminum Company 0,1% 43.491 0 43.491
72.253.892 301.922 72.555.814
Eignarhlutir i 68rum innlendum félogum og sjodum, 6skrad
Framtakssjodur Islands slhf. 16,5% 6.068.463 0 6.068.463
BG12 slhf. 11,9% 2.743.940 70.030 2.813.970
Jardvarmi slhf. 19,9% 2.579.040 0 2.579.040
IET slhf. 19,9% 2.512.701 0 2.512.701
Fast-1 slhf. 20,0% 1.872.836 0 1.872.836
Horn I slhf. 18,2% 1.571.586 0 1.571.586
SIA I slhf. 15,9% 1.218.825 0 1.218.825
Onnur hlutabréf 4.759.331 941 4.760.273
Adrir framtakssjodir 2.098.536 0 2.098.536
Hlutabréfasjodir 0 37.264 37.264
Skuldabréfasj6dir 0 7.542 7.542
25.425.259 115.778 25.541.036
Erlend verdbréfaeign
Hlutabréfasjodir 79.119.604 728.011 79.847.614
Hlutabréf 8.396.718 0 8.396.718
Skuldabréfasjodir 7.706.378 0 7.706.378
Framtakssj6dir 22.592.009 0 22.592.009
Fasteignasj6dir 2.219.909 0 2.219.909
Vogunarsjodir 20.803 0 20.803
120.055.421 728.011 120.783.432
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals 217.734.572 1.145.711 218.880.282

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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24.Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig frh.
Eignarhlutur Samtryggingard. Séreignard. Samtals
Arid 2014
Eignarhlutir i félogum skradum i Kauphéll fslands
Ossur hf. 5,4% 8.824.430 32.496 8.856.927
Icelandair hf. 5.3% 5.671.896 10.461 5.682.357
Hagar hf. 10,8% 5.121.368 17.559 5.138.927
Marel hf. 4,4% 4.446.081 14.490 4.460.571
HB Grandi hf. 57% 3.480.741 12.127 3.492.868
Sjéva hf. 9,9% 1.884.032 1.651 1.885.683
Reginn hf. 8,1% 1.499.724 5.691 1.505.415
Fjarskipti hf. 9,6% 1.122.151 18.419 1.140.570
N1 hf. 6,9% 1.229.040 12.321 1.241.361
Tryggingamidstodin hf. 6,9% 1.379.645 8.548 1.388.192
Vétryggingafélag Islands hf. 5.9% 1.350.153 1.610 1.351.763
Eimskipafélag fslands hf. 0,6% 268.490 4.010 272.501
Century Aluminum Company 0,1% 166.614 0 166.614
36.444.365 139.383 36.583.748
Eignarhlutir i 68rum innlendum félogum og sjodum, 6skrad:
Framtakssjédur [slands slhf. 15,4% 5.699.774 0 5.699.774
[IEI slhf. 18,8% 2.404.570 0 2.404.570
Jardvarmi slhf. 19,9% 2.579.040 0 2.579.040
Reitir hf. 8,1% 3.106.108 23.301 3.129.409
Skipti hf. 5.4% 1.561.686 11.372 1.573.058
Fast-1 slhf. 19,6% 1.308.478 0 1.308.478
BG12 slhf. 11,6% 1.117.054 28.509 1.145.563
Horn II slhf. 18,2% 1.363.427 0 1.363.427
Onnur hlutabréf 2.988.934 2.843 2.991.777
Adrir framtakssjodir 1.787.584 0 1.787.584
23.916.656 66.025 23.982.681
Erlend verdbréfaeign:
Hlutabréfasjodir 69.293.216 605.571 69.898.787
Hlutabréf 5.686.029 0 5.686.029
Skuldabréfasj6dir 2.829.678 77.836 2.907.514
Framtakssj6dir 23.397.166 0 23.397.166
Fasteignasjodir 3.063.233 0 3.063.233
Vogunarsjodir 55.628 0 55.628
104.324.950 683.407 105.008.357
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals 164.685.971 888.814 165.574.785

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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25.Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig

Samtryggingardeild Séreignardeild Samtals
Arid 2015
Skuldabréf med rikisabyrgd 141.358.985 1.478.485 142.837.470
Skuldabréf fiarmalastofnana 18.680.239 277.384 18.957.623
Skuldabréf sveitarfélaga 15.684.502 181.954 15.866.455
Skuldabréf fyrirtaekja 29.629.109 268.633 29.897.741
205.352.834 2.206.455 207.559.290
A=tlad markadsverd i arslok 225.692.328 2.206.455 227.898.783
Arid 2014
Skuldabréf med rikisabyrgd 137.169.725 1.022.130 138.191.855
Skuldabréf fiarmalastofnana 6.635.294 105.438 6.740.733
Skuldabréf sveitarfélaga 12.248.722 119.390 12.368.112
Skuldabréf fyrirtaekja 26.711.474 262.542 26.974.016
182.765.215 1.509.500 184.274.715
Aztlad markadsverd i arslok 195.580.602 1.509.500 197.090.102

26.Vedlan greinast pannig

Lén til sj6dfélaga 12.997.984 11.946.879
Onnur lan 3.599.913 3.824.068
16.597.897 15.770.948
27.Varidarnidurfeaersla verdbréfa greinist pannig
Samtryggingardeild Séreignardeild Samtals|
Arid 2015
Varadarnidurfaersla i arsbyrjun 150.000 0 150.000
Yfirtekid vid samruna 8.907 0 8.907
Endanlega tapad (63.257) 0 (63.257)
Haekkun & varddarnidurfeerslu 423.781 0 423.781
Varadarnidurfaersla i arslok 519.431 0 519.431
Varidarnidurfaerslan skiptist pannig:
Vedlan 200.000 0 200.000
Verdbréf med fostum tekjum 319.431 0 319.431
Varidarnidurfarsla samtals 519.431 0 519.431
Arid 2014
Varadarnidurfaersla i arsbyrjun 110.000 0 110.000
Endanlega tapad (39.299) 0 (39.299)
Heekkun & varddarnidurfeerslu 79.299 0 79.299
Varadarnidurfaersla i arslok 150.000 0 150.000
Variidarnidurfaerslan skiptist pannig:
Vedlan 150.000 0 150.000
Varidarnidurfarsla samtals 150.000 0 150.000

A arinu 2015 er gjaldfaerd 319 millj. kr. varidar-

nidurfersla vegna verdbréfa med féstum tekjum.

Um er ad raeda almenna varddarnidurfaerslu
vegna skuldabréfaeignar sjédsins, annarra en
rikisskuldabréfa og vedlana. Endurspeglar hin

einkum aukid veegi annarra skuldabréfa  eignasafni
sj60sins. Vartdarnidurfeaerslan kemur til vidbotar
var(darnidurfaerslu vegna vedléna sem fard hefur
verid undanfarin &r. Skyrir petta aukningu & saman-
lagdri vardarnidurfaerslu sjédsins fra fyrra ari.

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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28.Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum

Samtryggingardeild Séreignardeild Samtals

Arid 2015
Verdbréf med breytilegum tekjum 97.679.151 536.294 98.215.445
Verdbréf med fostum tekjum 203.176.459 2.206.455 205.382.914
Vedlan 16.597.897 0 16.597.897
Bundnar bankainnstaedur 0 570.839 570.839
Fullnustueignir 76.405 0 76.405
T islenskum krénum samtals 317.529.912 3.313.588 320.843.501
Verdbréf med breytilegum tekjum 120.055.421 609.417 120.664.838
Verdbréf med fostum tekjum 2.176.375 0 2.176.375
T erlendum gjaldmidlum samtals 122.231.797 609.417 122.841.213
Verdbréf alls 439.761.709 3.923.005 443.684.714

Arid 2014
Verdbréf med breytilegum tekjum 60.361.021 205.407 60.566.429
Verdbréf med fostum tekjum 181.937.339 1.509.499 183.446.838
Vedlan 15.770.948 0 15.770.948
Bundnar bankainnstaedur 0 620.813 620.813
Fullnustueignir 123.534 0 123.534
[ islenskum krénum samtals 258.192.842 2.335.720 260.528.563
Verdbréf med breytilegum tekjum 104.324.950 683.407 105.008.356
Verdbréf med féstum tekjum 827.876 0 827.876
Terlendum gjaldmidlum samtals 105.152.826 683.407 105.836.232
Verdbréf alls 363.345.668 3.019.127 366.364.796

Fjarfestingar i erlendum gjaldmidlum sundurlidast eftir uppgjorsmynt verdbréfasjoda sem hér segir

Aris 2015

usob 103.684.804 609.417 104.294.221

EUR 16.420.111 0 16.420.111

GBP 2.126.882 0 2.126.882
122.231.797 609.417 122.841.213

Aris 2014

usob 91.491.814 683.407 92.175.220

EUR 12.362.572 0 12.362.572

GBP 1.298.440 0 1.298.440
105.152.826 683.407 105.836.232

Fjarfestingar sjoédsins i verdbréfum i erlendum
gjaldmidlum namu 7 arslok 2015 122.841 millj.
kr. og byr sj6durinn vid gengisahaettu sem pvi
nemur. Sundurlidunin midast vid uppgjérsmyntir
verdhréfasj6da 7 eigu sj6dsins, en ekki samsetn-
ingu eigna peirra eftir gjaldmidlum. Vegna stédu
fijarmalamarkada hér a landi og gjaldeyrishafta er

sj6dnum nd 6mogulegt ad verjast gengisédhaettu
med gerd afleidusamninga gagnvart islensku
kronunni. Ef islenska kronan styrkist (veikist)
gagnvart erlendum gjaldmidlum pa leekkar
(haekkar) verdmaeti erlendra eigna maelt i krénum.

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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29.Raunavoxtun einstakra verdbréfaflokka var pannig

Samtr.deild Séreign. leid 1

Arid 2015

Innlan 0,7% 3,1% 4,8% 2,1% 1,7%
Skuldabréf med abyrgd rikis 4,8% 9,0% 6,8% 3,2%
Skuldabréf sveitarfélaga 4,3% 5,1% 5.6% 4,8%
Skuldabréf lanastofnana 3,0% 4,3% 5.6% 5,5%
Skuldabréf fyrirteekja 3.8% 4,0% 3.8% 3,4%
Vedskuldabréf 4,0%

Innlend hlutabréf 31,8% 41,6% 56,8% 64,8%
Erlend hlutabréf 1,0% (1,3%) (1,3%) (6,1%)
Erlendir skammtimasj6dir (1,4%) 13,1% 13,1%

Onnur erlend verdbréf (2,0%)

Aris 2014

Innlén 5,5% 18,2% 23,8% 1,9%

Skuldabréf med &byrgd rikis 5.0% 2,5% 3,4%

Skuldabréf sveitarfélaga 4,5% 2,0% 1,9%

Skuldabréf ldnastofnana 1,7% 10,3% 5.7%

Skuldabréf fyrirtaekja 3,6% 1,1% 1,6%

Vedskuldabréf 4,4%

Innlend hlutabréf 14,6% 10,4% 13,3%

Erlend hlutabréf 13,8% 12,3% 12,0%

Erlendir skammtimasj6dir 19,0% (1,4%) (1,4%)

Onnur erlend verdbréf 7,0%

Raunavoxtun er reiknud midad vid medalstodu
verdhréfaflokks 7 upphafi og lok ars.

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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30.Skuldir greinast pannig

Ogreidd innheimt gjold vegna stéttarf. og VIRK 216.050 175.256
Ogreitt vegna leidréttingar & ororkulifeyri 70.240 0
Adrar skuldir 106.235 59.506
Skammtimaskuldir samtals 392.525 234.762

31. Skuldbindingar vegna fjarfestinga

Sjédurinn hefur skuldbundid sig til ad kaupa sem skiptast pannig ad 11.318 millj. kr. eru
hlutafé, hlutdeildarskirteini og skuldabréf sam- vegna erlendra sj6da, og 8.353 millj. kr. vegna
lagshlutafélaga, framtakssj6da (e. private equity innlendra félaga og sjoda. Ovist er ad kallad verdi
funds) og fasteignasjoda badi innanlands og utan.  eftir 6llum 6greiddum lofordum.

Samtals nema 6greidd loford 19.671 millj. kr.,

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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32.Lifeyrisskuldbinding

Samkvaemt tryggingafraedilegum atreikningi
nemur afallin lifeyrisskuldbinding samtryggingar-
deildar sj6dsins 436.253 millj. kr. i arslok 2015
midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti

til detlads kostnadar vid rekstur sjédsins.

Endurmetin hrein eign deildarinnar i &rslok 2015
er 456.565 millj. kr. eda 20.312 millj. kr. heerri.
Lifeyrisskuldbinding deildarinnar i arslok 2015

greinist pannig:

Afallinn skuldb. Framtidar skuldb. Heildar skuldb.
Arid 2015
Lifeyrisskuldbinding deildarinnar i arslok 2015 greinist pannig
Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris 451.050.343 0 451.050.343
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% raunvexti 10.984.801 0 10.984.801
Fjarfestingarkostnadur (5.470.623) 0 (5.470.623)
Navirdi framtidaridgjalda 0 279.129.269 279.129.269
Eignir samtals 456.564.521 279.129.269 735.693.790
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 335.388.547 208.671.279 544.059.826
Ororkulifeyrir 70.374.158 58.726.198 129.100.356
Makalifeyrir 26.066.408 12.408.467 38.474.875
Barnalifeyrir 586.064 4.391.843 4.977.907
Rekstrarkostnadur 3.837.480 £4.999.261 8.836.740
Skuldbindingar samtals 436.252.656 289.197.048 725.449.705
Eignir umfram skuldbindingar 20.311.865 (10.067.779) 10.244.086
1 hlutfalli af skuldbindingum 4,7% (3,5%) 1,4%
Arid 2014
Lifeyrisskuldbinding deildarinnar i arslok 2014 greinist pannig
Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris 368.264.900 0 368.264.900
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% raunvexti 12.357.555 0 12.357.555
Fjarfestingarkostnadur (5.212.328) 0 (5.212.328)
Navirdi framtidaridgjalda 0 232.108.137 232.108.137
Eignir samtals 375.410.127 232.108.137 607.518.264
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 279.012.495 174.459.816 453.472.311
Ororkulifeyrir 60.306.678 49.847.672 110.154.350
Makalifeyrir 25.578.405 10.596.499 36.174.904
Barnalifeyrir 508.389 4.001.305 4.509.694
Rekstrarkostnadur 3.712.842 4.785.906 8.498.748
Skuldbindingar samtals 369.118.809 243.691.198 612.810.007
Skuldbindingar umfram eignir 6.291.318 (11.583.061) (5.291.743)
f hlutfalli af skuldbindingum 1,7% (4,8%) (0,9%)

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign séreignar-
deildar til greidslu lifeyris fyrir arid 2015

Samtals

Idgjold
10gjold sjoofélaga 45.963 30.005 38.028 27.652 37.793 24.051 12.094 - 133.878 81.708
[0gjold launagreidenda 31.370 28.410 29.651 27.529 28.562 22.604 6.428 - 96.011 78.543
Réttindaflutningur og endurgreidslur 33.083 309 (15.736) (7.849) (106.702) (31.993) (12.407) - (101.761) (39.533)
110.416 58.724 51.943 47.332 (40.347) 14.661 6.115 = 128.127 120.717
Lifeyrir
Lifeyrir 33.771 47.182 54.631 67.547 31.417 49.724 11.823 - 131.643 164.454
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum 41.399 9.552 71.267 15.136 0 0 43.700 - 156.366 24.688
Vaxtatekjur og gengismunur 57.506 62.356 94.081 84.940 24.266 18.371 27.921 - 203.774 165.667
Fjarfestingargjold (2.355) (2.031) (2.226) (2.062) 0 0 (5.422) — (10.003) (4.093)
96.550 69.878 163.122 98.014 24.266 18.371 66.199 = 350.137 186.263
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Fjarfestingarkostnadur 1.469 1.441 2.182 2.295 726 989 651 - 5.028 4.724
Rekstrarkostnadur 2.728 2.676 £4.053 4.262 1.347 1.836 1.209 — 9.337 8.773
4.197 4.117 6.235 6.556 2.073 2.824 1.860 7 14.365 13.497
Adrar tekjur 320 84 128 636 49 115 84 - 581 835
Hakkun a hreinni eign a arinu 169.318 77.387 154.327 71.878 (49.521) (19.402) 58.714 - 332.838 129.864
Hrein eign fra fyrra ari 959.159 881.772 1.489.186 1.417.307 624.411 643.812 0 - 3.072.756 2.942.892
Hrein eign Lifeyrissj6ds Vestfirdinga 0 0 0 0 0 0 606.886 - 606.886 0
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 1.128.478 959.159 1.643.512 1.489.186 574.890 624.411 665.600 - 4.012.479 3.072.756

*Framsetningu figrfestingargjalda er breytt fré fyrra dri.
SamanburdarfiGrhadum hefur verid breytt til samremis.

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Efnahagsreikningur séreignardeildar
31. desember 2015

Samtals

Fjarfestingar

Adrar fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum 454.477 437.195 485.686 451.619 0 0 205.548 - 1.145.711 888.814

Verdbréf med fostum tekjum 625.933 499.375 1.138.168 1.010.125 0 0 442.355 - 2.206.455 1.509.500

Bundnar bankainnsteedur 0 0 0 0 570.839 620.813 0 — 570.839 620.813
1.080.410 936.571 1.623.854 1.461.744 570.839 620.813 647.903 = 3.923.005 3.019.127

Krofur

Adrar krofur 7.623 2.237 2.569 2.763 4.051 3.598 968 - 15.211 8.597

Adrar eignir

Sj6dur og veltiinnlan 40.445 20.351 17.089 24.679 0 0 18.362 - 75.896 45.031

Eignir samtals 1.128.478 959.159 1.643.512 1.489.186 574.890 624.411 667.233 4.014.113 3.072.755

Skuldir

Skuldir 0 0 0 0 0 0 1.633 - 1.633 0

Hrein eign til greidslu lifeyris 1.128.478 959.159 1.643.512 1.489.186 574.890 624.411 665.600 4.012.479 3.072.755

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Sjodastreymisyfirlit séreignadeildar
2015

Samtals

Inngreidslur
lagjold 105.030 57.586 57.275 44.864 (40.800) 11.063 8.443 - 129.948 113.514
Fjarfestingartekjur 26.742 21.715 44.775 50.331 237 270 2.237 - 73.991 72.316
Afborganir verdbréfa 15.415 17.770 33.674 56.395 0 0 29.455 - 78.544 74.165
Seld verdbréf med breytilegum tekjum 46.345 37.755 80.200 68.363 0 0 105.877 - 232.422 106.118
Seld verdbréf med fostum tekjum 65.445 34.083 102.653 34.006 0 0 T4.778 - 242.876 68.089
Bundnar bankainnsteedur 0 0 0 0 74.004 41.580 0 - 74.004 41.580
Adrar inngreidslur 320 84 128 636 49 115 84 — 581 835
259.297 168.993 318.705 254.595 33.490 53.029 220.874 & 832.366 476.617
ltgreidslur
Lifeyrir 33.771 47.182 54.631 67.547 31.417 49.724 11.823 - 131.642 164.454
Fjarfestingarkostnadur 1.469 1.441 2.182 2.295 726 989 651 - 5.028 4.724
Rekstrarkostnadur an afskrifta 2.728 2.676 4.053 5.284 1.347 2.315 1.209 - 9.337 10.275
Adrar atgreidslur 0 0 0 0 0 0 7.208 — 7.208 0
37.968 51.299 60.866 75.126 33.490 53.028 20.891 & 153.215 179.453
Ré&dstofunarfé til kaupa & verdbréfum 221.329 117.695 257.839 179.469 0 0 199.983 - 679.151 297.164
o0g 60rum flarfestingum
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum (20.599) (43.758) (40.483) (67.115) 0 0 (18.049) - (79.131) (110.873)
Kaup & verdbréfum med féstum tekjum (180.636) (82.241) (224.946) (122.096) 0 0 (176.102) - (581.684) (204.337)
(201.235) (125.999) (265.429) (189.211) 0 0 (194.151) = (660.815) (315.210)
Haekkun (leekkun) & sj6di og veltiinnlanum 20.094 (8.304) (7.590) (9.742) 0 0 5.832 — 18.336 (18.046)
Sjodur og veltiinnlan  arsbyrjun 20.351 28.656 24.679 34.421 0 0 0 - 45.030 63.077
Yfirtekinn sjédur og veltiinnlan fra 0 0 0 0 0 0 12.530 - 12.530 0
Lifeyrissj6di Vestfirdinga
Sjodur og veltiinnlan i arslok 40.445 20.351 17.089 24.679 0 0 18.362 = 75.897 45.030

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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33.Greiddur lifeyrir séreignardeildar

Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 Samtals
Arid 2015
Ellilifeyrir 23.035 48.268 27.493 11.823 110.621
Ororkulifeyrir 230 1.572 0 0 1.802
Makalifeyrir 1.413 3.017 0 0 4.430
Barnalifeyrir 1.183 130 0 0 1.313
Timabundnar Gtgreidslur séreignarsparnadar 7.909 1.644 3.923 0 13.476
Lifeyrir samtals 33.771 54.631 31.417 11.823 131.643
Arid 2014
Ellilifeyrir 11.010 40.662 26.714 - 78.386
Ororkulifeyrir 47 0 0 - 47
Makalifeyrir 310 1.026 1.200 - 2.536
Barnalifeyrir 1.085 92 0 - 1.177
Timabundnar atgreidslur séreignarsparnadar 34.729 25.768 21.810 — 82.307
Lifeyrir samtals 12.453 67.547 49.724 - 164.454

34.Vaxtatekjur og gengismunur séreignardeildar sundurlidast pannig

Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 Samtals
Arid 2015
Skuldabréf 49.583 85.387 0 20.055 155.026
Hlutdeildarskirteini 6.391 7.302 0 6.985 20.678
Adrar vaxtatekjur 1.531 1.392 24.266 881 28.070
Vaxtatekjur og gengismunur samtals 57.506 94.081 24.266 27.921 203.774
Arid 2014
Skuldabréf 16.975 40.257 0 - 57.232
Hlutdeildarskirteini 41.039 38.109 0 - 79.148
Adrar vaxtatekjur 4.342 6.574 18.371 — 29.287
Vaxtatekjur og gengismunur samtals 62.356 84.940 18.371 - 165.667

35.Fjarfestingargjold séreignardeildar greinast sem hér segir

Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 Samtals
Arid 2015
Umsyslupéknanir
- Verdbréfa- og fjarfestingarsj6dir — innlendir 0 0 0 2.599 2.599
- Verdbréfa- og fiarfestingarsj6dir — erlendir 2.007 1.864 0 1.782 5.653
Umsyslupéknanir vegna eignaumsyslu 2.007 1.864 0 4.381 8.252
Kaup- og sélupdknanir vegna verdbréfavidskipta 112 154 0 871 1.137
Onnur fiarfestingargjold 235 208 0 170 613
Samtals 2.355 2.226 0 5.422 10.002

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 Samtals
Arid 2014
Umsyslupéknanir
- Verdbréfa- og fiarfestingarsj6dir — erlendir 1.759 1.780 0 - 3.540
Umsyslupéknanir vegna eignaumsyslu 1.759 1.780 0 - 3.540
Kaup- og sélup6knanir vegna verdbréfavidskipta 45 63 0 - 108
Onnur fiarfestingargjold 227 218 0 — 445
Samtals 2.031 2.062 0 - 4.093
Fjarfestingargjold fela 7 sér 6ll fjarfestingargjold fljérfestingagjalda séreignardeilda er engin &etlud
og allar péknanir fjarmalafyrirtaekja og sj6da umsyslupéknun. Fjérfestingargjold i erlendum
um sameiginlega fiarfestingu vegna umsyslu og gjaldmidlum eru umreiknudu i islenskar krénur
stjérnunar a flarfestingum lifeyrissj6dsins. Medal a medalgengi hvers ars.
36.Verdbréf séreignardeildar med breytilegum tekjum greinast pannig:
Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 Samtals
Arid 2015
Eignarhlutir i félogum skradum i Kauphéll fslands
Ossur hf. 16.791 21.217 0 0 38.009
Marel hf. 11.408 15.210 0 13.540 40.158
Icelandair hf. 10.224 10.620 0 22.691 43.536
Reitir hf. 15.083 17.170 0 0 32.253
Hagar hf. 11.931 13.340 0 0 25.271
HB Grandi hf. 5.384 7.102 0 0 12.485
Siminn hf. 8.292 10.250 0 0 18.543
Reginn hf. 4.900 5.782 0 0 10.682
Fjarskipti hf. 7.781 9.283 0 0 17.064
Sjéva hf. 622 1.128 0 0 1.750
Eimskipafélag Islands hf. 17.964 19.226 0 5.916 43.107
N1 hf. 4.379 5.418 0 0 9.798
Vétryggingafélag Islands hf. 807 807 0 0 1.614
Tryggingamidstodin hf. 4.416 3.238 0 0 7.654
119.982 139.793 0 42.148 301.922
Eignarhlutir i 68rum innlendum fél. og sjodum, skrad
Atorka Group hf. 0 941 0 0 941
BG12 slhf. 16.612 53.418 0 0 70.030
Hlutabréfasj6dir 0 0 0 37.264 37.264
Skuldabréfasj6dir 0 0 0 7.542 7.542
16.612 54.359 0 44.806 115.778
Erlend verdbréfaeign:
Hlutabréfasjodir 317.883 291.534 0 118.594 728.011
317.883 291.534 0 118.594 728.011
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals 454.477 485.686 o 205.548 1.145.711

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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36.Verdbréf séreignardeildar med breytilegum tekjum greinast pannig (frh.):

Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 Samtals
Arid 2014
Eignarhlutir i félogum skradum i Kauphéll fslands
Ossur hf. 12.761 19.735 0 - 32.496
Icelandair hf. 5.111 5.350 0 - 10.461
Hagar hf. 7.536 10.023 0 = 17.559
Marel hf. 6.210 8.280 0 - 14.490
HB Grandi hf. 5.272 6.854 0 - 12.127
Sjéva hf. 586 1.064 0 - 1.651
Reginn hf. 3.388 2.304 0 - 5.691
Fiarskipti hf. 9.536 8.883 0 - 18.419
N1 hf. 5.068 7.253 0 - 12.321
Tryggingamidstodin hf. 4.931 3.616 0 - 8.548
Vétryggingafélag Islands hf. 805 805 0 - 1.610
Eimskipafélag Islands hf. 2.674 1.337 0 — 4.010
63.878 75.504 0 e 139.383
Eignarhlutir i 68rum innlendum fél. og sjodum, dskrad
Reitir hf. 8.825 14.476 0 - 23.301
Skipti hf. 11.372 0 0 - 11.372
BG12 slhf. 6.763 21.746 0 - 28.509
Onnur hlutabréf 0 2.843 0 — 2.843
26.960 39.065 0 - 66.025
Erlend verdbréfaeign:
Hlutabréfasj6dir 315.899 289.672 0 - 605.571
Skuldabréfasjodir 30.458 47.378 0 — 77.836
346.357 337.050 0 - 683.407
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals 437.195 451.619 o - 888.814

37.Verdbréf séreignardeildar med fostum tekjum greinast pannig:

Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 Samtals
Arid 2015
Skuldabréf med rikisabyrgd 358.830 757.013 0 362.642 1.478.485
Skuldabréf fiarmalastofnana 106.306 127.813 0 43.265 277.384
Skuldabréf sveitarfélaga 59.135 97.071 0 25.747 181.954
Skuldabréf fyrirteekja 101.661 156.270 0 10.701 268.633
625.933 1.138.168 0 442.355 2.206.455
Aatlad markadsverd i arslok 625.933 1.138.168 0 442.355 2.206.455
2014
Skuldabréf med rikisabyrgd 303.463 718.667 0 - 1.022.130
Skuldabréf flarmélastofnana 42.811 62.628 0 - 105.438
Skuldabréf sveitarfélaga 50.490 68.900 0 - 119.390
Skuldabréf fyrirteekja 102.612 159.930 0 — 262.542
499.375 1.010.125 (o] - 1.509.500
Aztlad markadsverd i arslok 499.375 1.010.125 0 - 1.509.500

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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38.Fjarfestingar séreignardeildar skiptast pannig eftir gjaldmidlum

Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 Samtals
Arid 2015
Verdbréf med breytilegum tekjum 136.594 194.152 0 205.548 536.294
Verdbréf med féstum tekjum 625.933 1.138.168 0 442.355 2.206.455
Bundnar bankainnsteedur 0 0 570.839 0 570.839
i islenskum krénum samtals 762.527 1.332.319 570.839 647.903 3.313.589
Verdbréf med breytilegum tekjum 317.883 291.534 0 0 609.417
Verdbréf med fostum tekjum 0 0 0 0 0
i erlendum gjaldmidlum samtals 317.883 291.534 0 [} 609.417
Verdbréf alls 1.080.410 1.623.853 570.839 647.903 3.923.005
Arid 2014
Verdbréf med breytilegum tekjum 90.838 114.569 0 - 205.407
Verdbréf med fostum tekjum 499.375 1.010.124 0 - 1.509.499
Bundnar bankainnsteedur 0 0 620.813 - 620.813
1 islenskum krénum samtals 590.214 1.124.693 620.813 - 2.335.720
Verdbréf med breytilegum tekjum 346.357 337.050 0 - 683.407
Verdbréf med fostum tekjum 0 0 0 — 0
i erlendum gjaldmidlum samtals 346.357 337.050 (] - 683.407
Verdbréf alls 936.571 1.461.743 620.813 o 3.019.127

Fjarfestingar i erlendum gjaldmidlum sundurlidast eftir uppgjérsmynt verdbréfasjéda sem hér segir:

Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 Samtals
Arid 2015
uso 317.883 291.534 0 0 609.417
Arid 2014
uso 346.357 291.543 0 0 683.407

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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39.Kennitolur

2015 2014 2013 2012 2011
Samtryggingardeild
Raunavéxtun 7.9% 8,9% 5.5% 7.4% 2,9%
Hrein raunavoxtun 7.7% 8.8% 5.3% 7,3% 2,7%
Hrein nafnavoxtun 9,9% 9.9% 9,1% 12,2% 8,1%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar
- sidastlidin fimm &r 6,3% 5,0% 2,9% (4,2%) (5,1%)
- sidastlidin tiu ar 1,1% 2,0% 2,5% 3,4% 2,7%
Rekstrarkostnadur
[ hlutfalli af idgjoldum 2,1% 2,5% 2,5% 2,5% 2,3%
[ hlutfalli af eignum 0,09% 0,10% 0,11% 0,11% 0,11%
Verdbréfaeign skiptist pannig
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum 38,5% 32,6% 29,1% 23,5% 19,1%
Skrad verdbréf med fostum tekjum 45,7% 47,9% 52,3% 52,4% 53,0%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 11,0% 12,7% 11,9% 14,9% 14,7%
Oskréad verdbréf med fostum tekjum 1,0% 2,4% 0,7% 1,4% 1,3%
Vedlan, 6skrad 3,8% 4,3% 4,8% 5.4% 6,3%
Innlan i flarmélastofnunum 0,0% 0,0% 1,3% 2,4% 5.6%
Eignir { islenskum kréonum 72,2% 71,1% 71,1% 70,3% 70,7%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 27,8% 28,9% 28,9% 29,7% 29,3%
Fi6ldi virkra sjoofélaga 30.846 28.073 26.772 26.073 26.203
Fjoldi lifeyrispega 20.580 18.189 17.110 16.328 15.556
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 60,1% 60,3% 61,6% 61,5% 61,1%
Ororkulifeyrir 32,4% 32,0% 30,7% 30,4% 30,2%
Makalifeyrir 6.4% 6,6% 6,7% 7.0% 7.5%
Barnalifeyrir 1,1% 1,0% 1,0% 1,1% 1,2%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri ittekt
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar 1,4% (0,9%) (3,5%) (4,4%) (4,9%)
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar 4,7% 1,7% (2,6%) (3,8%) (5,3%)

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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Séreignardeild 2015 2014 2013 2012 2011
Framtidarsyn 1 (Leid 1)

Hrein raunavoxtun 7.2% 6,3% 5,0% 8,4% (2,2%)
Hrein nafnavoxtun 9,3% 7.4% 8,9% 13,3% 2,9%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar

- sidastlidin fimm ar 4,9% 4,6% 4,9% 0,9% (1,2%)

Verdbréfaeign skiptist pannig

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum 40,5% 46,7% 44,1% 43,0% 39,6%
Skrad verdbréf med fostum tekjum 55.8% 53.3% 52,7% 52,6% 58,8%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 1,5% 2,9% 2,1% 1,0% 0,0%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum 2,1% 2,6% 1,1% 3.4% 0,0%
Innlan i fiarmalastofnunum 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,6%
Eignir  islenskum kréonum 70,6% 63,0% 64,3% 62,8% 67.3%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 29,4% 37.0% 35,7% 37.2% 32,7%
Fi6ldi virkra sjoofélaga 195 206 201 186 204
Fioldi sjodfélaga i arslok 4.036 4.049 4.065 4.107 4.173

Framtidarsyn 2 (Leid 2)

Hrein raunavoxtun 8,4% 5,5% 2,9% 6,7% (0,7%)
Hrein nafnévéxtun 10,6% 6.5% 6,7% 11,5% 4,4%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar

- sidastlidin imm ar 4,5% 4,2% 3,3% 0,2% (1,1%)

Verdbréfaeign skiptist pannig:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum 26,6% 28,3% 28,2% 24,6% 24,2%
Skrad verdbréf med fostum tekjum 69,4% 66,4% 68,8% 69,6% 72,8%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 3,4% 2,6% 1,1% 2,2% 0,0%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum 0,7% 2,7% 1,9% 3. 7% 0,0%
Innlén i fjlarmalastofnunum 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 3,0%
Eignir i islenskum krénum 82,0% 76,9% 78,6% 78,0% 81,2%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 18,0% 23,1% 21,4% 22,0% 18,8%
Fjoldi virkra sjodfélaga 255 261 279 322 359
Fjoldi sjoofélaga 1 arslok 29.533 29.635 30.010 30.431 30.777

Framtidarsyn 3 (Leid 3)

Hrein raunavoxtun 1,8% 1,5% 1,5% 1,5% 2,6%
Hrein nafndvoxtun 3,.8% 2,5% 5.2% 6,0% 8.7%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar

- sfdastlidin imm ar 1,7% 2,2% 3,0% 3,4% 4,1%

Eignir skiptast pannig

Bundnar bankainnstaedur 100% 100% 100% 100% 100%
Eignir i islenskum krénum 100% 100% 100% 100% 100%
Fjoldi virkra sjodfélaga 167 142 128 132 140
Fjoldi sjoofélaga 1 arslok 294 287 236 248 243

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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Séreignardeild 2015 2014 2013 2012 pLok k]
Séreignarleid Lifeyrissjods Vestfirdinga (Leid 4)
Hrein raunavoxtun 8,5% 4,1% 9,4% 3,5% 4,4%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar
- sidastlidin fimm &r 5,9% 6,0% 4,9% 1,2% 0,2%

Verdbréfaeign skiptist pannig:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum 31,7% 39,3% 39,0% 30,4% 27,7%
Skrad verdbréf med fostum tekjum 68,3% 60,7% 61,0% 66,8% 72,3%
Oskréad verdbréf med breytilegum tekjum 0,0% 0,0% 0,0% 2,8% 0,0%
Eignir  islenskum krénum 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 0,0% 0.0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fi6ldi virkra sjoofélaga 48 90 95 101 103
Fi6ldi sjodfélaga i arslok 2.694

Skilgreiningar

Raunavoxtun Kostnadur 1 hlutfalli af eignum

Avéxtun sjédsins, umfram verdlagsbreytingar Hlutfall rekstrarkostnadur af medaltali hreinnar

samkvaemt visitélu neysluverds. eignar i &rsbyrjun og arslok.

Hrein raunavoéxtun Fjoldi virkra sjodfélaga

Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sjédsins Medaltal ficlda sjodfélaga sem greiddi idgjald

hefur verid dreginn fra. a arinu.

Hrein nafnavoxtun Fjoldi lifeyrishega

Avéxtun sjédsins, an tillits til verdlagsbreytinga, Medaltal ficlda lifeyrispega sem fékk greiddan

begar kostnadur vid rekstur sj6dsins hefur verid lifeyri & arinu.

dreginn fra.

Fjdrheedir i pisundum kréna.



Gildi Arsskyrsla 2015 93

Gildi-Pension Fund
Selected Financial Information 2015

Endorsement by the Board of Directors
and the Managing Director

The year 2015 was a good year for Gildi-Pension
Fund; the nominal rate of return of the mutual
pension division was 10.1% and the net real rate
of return 7.7% for the year. The Fund's net assets
increased by 1Sk 83.7 billion from the previous
year. In part the substantial increase in assets is
due to the merger of Gildi and Lifeyrissjodur Vest-
firdinga at the beginning of the year. Furthermore,

the Fund's actuarial position improved significant-

ly from the previous year and its total position at
year-end was positive by 1.4%.

During the year 2015 the Board of Directors held
20 meetings. The Fund's audit committee met 10
times. The Fund's number of employees were 32
at year-end 2015 but 27 at year-end 2014. Total
salaries amounted to 1Sk 368 million. Thereof
salaries of Board members, members of the audit
committee and the managing director amounted
to 1Sk 43 million for the year.

Lifeyrissjédur Vestfirdinga was merged into Gildi
during 2015. The merger was effective as of 1
January 2015 and from that time Gildi assumed
all the assets and obligations of Lifeyrissjédur
Vestfirdinga. The effect on the Fund's net assets
was an increase of isk 37,686 million.

The Fund operates in two divisions; a mutual pen-
sion division and a private pension division. Net
assets of the mutual pension division available
for pension payments amounted to 1Sk 451,050
million at year end 2015 and increased between
years by 1Sk 82,785 million. Thereof, 1Sk 37,080
million was due to the merger of Lifeyrissjédur
Vestfirdinga into the Fund. Net assets of the pri-
vate pension division available for pension pay-
ments amounted to ISK 4,012 million at year end
2015 and increased by 1Sk 940 million. Thereof,
ISK 607 million was due to the merger of Lifeyris-
sjoodur Vestfirdinga into the Fund. The mutual
pension division real rate of return was 7.7%.The
private pension division real rate of return was
as follows: Framtidarsyn [ 7.2%, Framtidarsyn II
8.4%, Framtidarsyn I1I 1.8% and private pension
of Lifeyrissjédur Vestfirdinga 8.5%.

In the year 2015, 5,081 employers paid premium
to the Fund in the total amount of 1Sk 17,718 mil-
lion for 46,328 fund members. Fund members in
the mutual pension division with pension rights at
year end numbered 209,268. The number of fund
members for the Fund's private pension division
at year end was 36,557.

Pension paid by the Fund during the year amount-
ed to a total of 1Sk 13,262 million compared to ISk
11,190 million in the year 2014. Old-age pension
payments amounted to 1SK 7,994 million, disability
pension to ISK 4,254 million, pension to surviving
spouse to ISk 846 million, child allowance to 1SK
143 million and temporary payments of private
pension plan amounted to 1Sk 25 million. In the
mutual fund division the number of old-age
pensioners in the year was 16,321, disability
pensioners 6,155, surviving spouses 2,346 and
1,306 received child allowance. Total number of
annuitants was 20,580.

Disability pension payments are still a very high
proportion of the the Fund's pension payments
and close to the top compared to other pension
funds. In order to level out pension funds' differ-
ent positions with respect to disability pension
obligations, pension funds have received a grant.
The grant is a portion of the social security tax.
Gildi has used the grant to increase pensioners'
rights as well as those of its members still paying
to the Fund. It is now evident that the disability
grant in insufficient to cover the increase of rights
as specified in the Fund's articles of association.
Therefore, based on the current situation, the
Fund will be forced to decrease pension payments
as well as premiums on new pension premiums.
The Board of Directors believes that the distribu-
tion of the disability grant between pension funds
is not fair and that it is very important to revise it.

An actuarial assessment was undertaken on the
Fund’s mutual pension division as of 31 Decem-
ber 2015. According to these computations, the
Fund's assets are 1SK 20,312 million higher than
vested rights of Fund members. Taking estimated
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future pension premiums into account the Fund's
assets at year-end 2015 are 1Sk 10,244 million
higher than total commitment, assuming an
interest rate of 3.5% p.a. Assets are therefore
1.4% higher than total commitments at year-

end 2015 compared to 0.9% lower at year end
2014. These calculations are based on the same
assumptions as for the year-end 2014, e.g. life
expectancy based on Iceland's experience from
the years 2007 to 2011. According to the actu-
arial association in Iceland new life expectancy
assumptions are expected in 2016 according

to which a decrease in death rate is assumed in
the coming years. That would increase signifi-
cantly funds' obligations. No decisions have yet
been made, as to how to address the increase
in obligations. However, it is expected to be by
means of increasing pensionable age over a long
period of time.

Gildi's Board of Directors has continued imple-
mentation of its shareholders' policy approved at
the beginning of 2015. The shareholders' policy
herald the policy and corporate governance of

Gildi-Pension Fund as a shareholder in those com-

panies it invests. The Fund's Board of Directors
endeavour transparency and responsibility as a
shareholder and investor in the financial market.
The objective is inter alia to exert its influence
as a shareholder in companies as to pursue their

long-term interest and sustainability and responsi-

ble corporate governance. The domestic stock
market has been growing and gaining strenght for
the past few years with entails changes to share-
holders' work procedures, both limited liability
companies and to no lesser extent investors.

The Fund has become more active as a sharehold-
er in companies than before and wants to assume
responsibilities accordingly.

Gildi's members have considerable flexibility
with respect to the Fund's housing loans. They
can choose between indexed and non-indexed
loans as well as fixed or floating rate of interest.
In March 2015 Gildi began to offer its members
non-indexed loans for the first time. By means of
increased flexibility and favourable interest rates
and loan fees its members enjoy some of the most
favourable loans available. All those who have
paid to Gildi, whether to the mutual pension divi-
sion or the private pension division, are entitled
to loan application. Gildi's objective is to support
its members when it comes to the important

decision of housing investment. Furhermore, lend-

ing to the Fund's members is a sound means of
diversing risk of the Fund's investment portfolio.
Loans granted to the Fund's members increased
substantially in 2015.

It is the Fund‘s policy and a part of its risk manage-
ment to maintain a well distributed asset portfolio
that is not only based on the Icelandic economy.
The Fund has, in accordance with law, invested a
portion of its assets in foreign securities in order to
spread its investment risk. The Fund‘s investments
in securities in foreign currencies amounted to

15K 122,841 million at year end 2015 and the Fund
is exposed to foreign currency risk to the corre-
sponding amount. Due to the situation on Icelandic
financial markets and the currency controls, the
Fund is unable to hedge its foreign currency risk

by means of derivative contracts. During the

year 2015 the Central Bank of Iceland provided
pension funds a special excemption permit to new
investments abroad. Gildi-Pension Fund fully used
its permit, amounting to 15k 1,191 million, before
year-end 2015.

In March 2015 the Financial Supervisory Athority
in Iceland (FME) issued new rules, no. 335/2015, on
pension funds' financial statements, applicable for
the year 2015. They will change the presentation
and valuation of financial instruments of the Fund
for the year and permit that bonds are recognised
at fair value. Furthermore, requirements regarding
other information in the financial statements

will somewhat change. The Fund has applied the
option provided of postponing the endorsement

of the new rules, as permitted, and therefore the
financial statements for the year 2015 are prepared
in accordance with the prevous rules, no. 55/2000.
Therefore, only insubstantial changes are made
with respect to the presentation of the Statement
of Changes in Net Assets for Pension Payments and
the Balance Sheet for this year. However more dis-
closures are provided in the notes to the financial
statements, in accordance to the new rules.

The Board of Directors and Managing Director
of Gildi-Pension Fund hereby confirm the Fund's
financial statements for the year 2015 by means
of their signatures.

Reykjavik, 16 March 2016.

The Board of Directors:
Porsteinn Viglundsson
Harpa Olafsdottir

Arni Bjarnason
Elinbjérg Magnusdottir
Hjortur Gislason

Konréd Alfredsson
Porbjorg K. J6nsdottir
Pérunn Liv Kvaran

Managing Director:
Arni Gudmundsson
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Independent Auditor's Report

To the Board of Directors and Members of Gildi-Pension Fund

We have audited the accompanying financial statements of Gildi-Pension
Fund, which comprise the Endorsement by the Board of Directors and the
Managing Director, the Statement of Changes in Net Assets for Pension
Payments, Balance Sheet as at 31 December 2015, and Statement of Cash
Flows for the year then ended, and notes, comprising a summary of signifi-
cant accounting policies and other explanatory information.

The Board of Directors' and Managing Director' Responsibility

for the Financial Statements

The board of directors and managing director are responsible for the
preparation and fair presentation of these financial statements in accordance
with the Icelandic Annual Accounts Act and Regulation on Annual Financial
Statements of Pension Funds and for such internal control as management
and the board of directors determine is necessary to enable the preparation
of financial statements that are free from material misstatement, whether due
to fraud or error.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements
based on our audit. We conducted our audit in accordance with International
Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical
requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance
whether the financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the
amounts and disclosures in the financial statements. The procedures selected
depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks

of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud

or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal
control relevant to the entity's preparation and presentation of the financial
statements in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effec-
tiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating
the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appro-
priate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the Financial Statements give a true and fair view of the
financial position of Gildi-Pension Fund as at 31 December 2015, and of its
financial performance and its cash flows for the year then ended in accor-
dance with the Icelandic Annual Accounts Act and the Regulation on the
Annual Financial Statements of Pension Funds.

Kopavogur, 16 March 2016
Deloitte ehf.

Halldér Arason,
State Authorized Public Accountant
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Statement of Changes in Net Assets
For Pension Payments 2015

Premiums
Members 5,739,514 4,525,384
Employers 11,978,360 9,569,704
Transfer of rights and repayments (108,356) (35,146)
17,609,518 14,059,941
Government contribution to equalise disability burden 1,179,720 1,107,146
18,789,238 15,167,087
Pensions
Pensions 13,261,650 11,190,430
Received from the Retirement Committee (4,805) (5,680)
Premiums to rehabilitation fund 168,445 135,903
Other direct expense due to disability pension 15,423 15,149
13,440,714 11,335,802
Investment income
Dividends and revenue on shares 24,292,880 7,613,940
Revenues from real estate ownership 322 5,295
Interest income and exchange-rate difference 18,753,122 27,305,277
Investment costs (1,267,923) (1,089,616)
Provision for securities (423,781) (79,299)
41,354,620 33,755,596
Office and management expenses
Investment expenses 254,727 219,886
Operating expenses 473,064 408,359
727,791 628,245
Other income 63,336 55,325
Increase in net assets during the year 46,038,690 37,013,961
Net assets from previous year 371,337,656 334,323,695
Net assets of Lifeyrissjodur Vestfirdinga at merger 37,686,478 0
Net assets for pension payments at year-end 455,062,823 371,337,656

*Presentation of Investment costs is changed from previous year. Comparative figures
have been changed accordingly. The changes do not affect increase in net assets in 2014.

All amounts in thousands of Icelandic krona.
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Balance Sheet
31. December 2015

Investments

Building 344,829 284,958

Other investments

Variable-yield securities 218,880,282 165,574,785

Fixed rate securities 207,559,290 184,274,715

Mortgage loans 16,597,897 15,770,948

Time deposits 570,839 620,813

Mortgages foreclosed 76,405 123,534

444,029,542 366,649,753

Receivables

Premiums receivable 2,232,006 1,330,542

Other receivables 31,637 176,638
2,263,642 1,507,180

Other assets

Operating assets 25,050 18,404

Cash and cash equivalents 9,137,114 3,397,081
9,162,164 3,415,484

Total assets 455,455,348 371,572,417

Liabilities

Liabilities 392,525 234,762

Net assets for pension payments 455,062,823 371,337,656

Division of net assets for pension payments

Net assets of the Mutual Pension Division 451,050,343 368,264,900

Net assets of the Private Pension Divsion 4,012,479 3,072,756

Net assets for pension payments total 455,062,823 371,337,656

All amounts in thousands of Icelandic krona.
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Statement of Cash Flows

2015

Inflows
Premium payments 18,377,294 15,198,497
Financial income 12,644,800 12,132,026
Instalments on bonds 17,445,329 10,281,039
Variable-yield securities sold 27,139,187 20,095,773
Fixed rate securities sold 3,618,137 3,377,165
Repayment of time deposits 698,196 4,051,122
Other inflows 243,712 69,807
80,166,655 65,205,429
Outflows
Pension payments 13,440,713 11,335,802
Investment expenses 254,727 230,421
Operating expenses excluding depreciation 625,564 391,590
Other outflows 57,887 88,560
14,378,891 12,046,373
Disposable resources to purchase securities 65,787,764 53,159,056

and other investments

Investments in variable-yield securities

(36,308,151)

(36,961,417)

Investment in fixed rate securities

(21,480,877)

(25,246,470)

New mortgage loans (2,570,684) (2,056,947)

(60,359,712) (64,264,835)
Increase (decrease) in cash and cash equivalents 5,428,052 (11,105,779)
Cash and cash equivalents at the beginning of the year 3,397,081 14,502,860
Cash and cash equivalents from Lifeyrissjodur Vestfirdinga 311,982 0
Cash and cash equivalents at the end of the year 9,137,114 3,397,081

All amounts in thousands of Icelandic krona.
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Financial Ratios
2015

2015 2014 2013 2012 2011
Mutual Pension Division
Real rate of return 7.9% 8.9% 5,5% 7.4% 2,9%
Net real rate of return 7.7% 8,8% 5.3% 7.3% 2,7%
Net nominal rate of return 9,9% 9,9% 9,1% 12,2% 8,1%
Average net real rate of return
— last five years 6,3% 5,0% 2,9% (4,2%) (5,1%)
— last ten years 1,1% 2,0% 2,5% 3,4% 2,7%
Operating expenses
As percentage of premiums 2,1% 2,5% 2,5% 2,5% 2,3%
As percentage of assets 0,09% 0,10% 0,11% 0,11% 0,11%
Investment securities
Listed variable-yield securities 38,5% 32,6% 29,1% 23,5% 19,1%
Listed fixed rate securities 45,7% 47,9% 52,3% 52,4% 53,0%
Unlisted variable-yield securities 11,0% 12,7% 11,9% 14,9% 14,7%
Unlisted fixed rate securities 1,0% 2,4% 0,7% 1,4% 1.3%
Mortgage loans, unlisted 3.8% 4,3% 4,8% 5.4% 6,3%
Time deposits 0,0% 0,0% 1,3% 2,4% 5.6%
Assets in Icelandic Kréna 72,2% 71,1% 71,1% 70,3% 70,7%
Assets in foreign currencies 27.8% 28,9% 28,9% 29,7% 29,3%
Number of active fund members 30.846 28.073 26.772 26.073 26.203
Number of pensioners 20.580 18.189 17.110 16.328 15.556
Specification of paid pensions:
Old-age pension 60,1% 60,3% 61,6% 61,5% 61,1%
Disability pension 32,4% 32,0% 30,7% 30,4% 30,2%
Pension to surviving spouse 6,4% 6,6% 6,7% 7,.0% 7,5%
Surviving children pension 1,1% 1,0% 1,0% 1,1% 1,2%
Financial status according to actuarial assessment:
Net assets less total obligations 1,4% (0,9%) (3,5%) (4,4%) (4,9%)
Net assets less accrued obligations 4,7% 1,7% (2,6%) (3,8%) (5,3%)

Defnitions

Real rate of return
Rate of return in excess of increase in the
consumer-price index.

Net real rate of return
Real rate of return less operating expenses.

Net nominal rate of return

Nominal rate of return less operating expenses.

Cost as percentage of assets
Operating expenses as percentage
of average net assets.

Number of active fund members
The average number of fund members
paying premiums during the year.

Number of pensioners

The average number of pensioners
who received pension during the year.

All amounts in thousands of Icelandic krona.
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