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| Markmid og stefna Sedlabanka islands

Meginmarkmid stjornar peningamala er stodugleiki i verdlagsmalum.
i 16gum um Sedlabanka fslands (nr. 36/2001, sbr. einnig breytingu
med l6gum nr. 5/2009) er kvedid svo 4 ad meginmarkmid bankans
sé ad studla ad stodugu verdlagi. Med sampykki forsatisradherra
er bankanum heimilt ad lysa yfir tolulegu markmidi um verdbdlgu.
i sameiginlegri yfirlysingu rikisstjérnar [slands og Sedlabanka islands
27. mars 2001 var bankanum sett verdbolgumarkmid, p.e. ad arleg
verdbolga, reiknud sem haekkun visitolu neysluverds a tolf manudum,
yrdi ad jafnadi sem naest 22%." [ 16gunum er jafnframt tekid fram
ad Sedlabankinn skuli studla ad framgangi stefnu rikisstjornarinnar
i efnahagsmalum enda telji hann pad ekki ganga gegn meginmark-
midi sinu um stodugt verdlag. P4 skal bankinn sinna vidfangsefnum
sem samrymast hlutverki hans sem sedlabanka, svo sem ad vardveita
gjaldeyrisvarasjod og studla ad virku og 6ruggu fiarmalakerfi, p.m.t.
greidslukerfi i landinu og vid Gtlond. Bankinn skal m.6.0. sinna vid-
fangsefnum sem varda fjarmalastédugleika. [ 16gunum eru jafnframt
akvaedi um reikningsskil og gagnsaei peningastefnunnar og starfsemi
bankans almennt.

Peningastefna

Til grundvallar vid framkvaemd stefnunnar i peningamalum leggur
Sedlabankinn verdbolguspa prju ar fram i timann. Spdin er birt 7 riti
bankans Peningamélum sem gefid var Gt prisvar & arinu. Auk pess
birtir bankinn eigin pjédhagsspa og itarlega greiningu a framvindu og
horfum i efnahags- og peningamalum samhlida birtingu verdboélgu-
sparinnar.

i samraemi vi® dkvaedi laga um bankann hefur bankastjorn sett
reglur um undirblning, rokstudning og kynningu 4kvardana i pen-
ingaméalum.2 A arinu 2006 voru teknir upp fyrirfram kvednir vaxta-
dkvordunardagar. Ari® 2008 voru peir sex, p.m.t. prir Gtgafudagar
Peningamala. Bankastjorn askilur sér rétt til ad breyta styrivoxtum
a milli vaxtadkvordunardaga telji hun tilefni til pess. Premur vaxta-
akvordunarddogum var beett vid & arinu 2008 pannig ad peir urdu alls
9, p.e. einum i mars og tveimur i oktéber.

Meginstjornteeki bankans eru styrivextir hans, p.e. vextir i lausa-
fjarfyrirgreidslu hans vid lanastofnanir sem fram fer med lanum gegn
vedi. Vikuleg Utbod eru haldin & vedlanum sem veitt eru til einnar
viku i senn.

Sedlabankinn leggur bindiskyldu & lanastofnanir, 2% af skilgreind-
um skuldbindingum med liftima tvo ar eda skemmri.

Fjarmalastédugleiki
Sedlabankinn leitast jafnan vid ad hafa géda yfirsyn yfir stédu lana-
stofnana og fjarmalamarkada og birtir reglulega greiningu sina &

1. Yfirlysingin var birt i Peningamalum 2001/2 og & heimasidu bankans. Litils hattar breyting
var gerd a henni i névember 2005.

2. Reglurnar eru birtar & heimasidu bankans.
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pattum sem varda fiarmalastodugleika. Par er itarlega fjallad um pjod-
hagslegar visbendingar um fjarmalastodugleika jafnt sem rekstrar-
visbendingar. Til &rsins 2004 birti bankinn greiningu sina tvisvar & ari
i arsfjordungsritinu Peningaméalum. A arinu 2005 hé6f bankinn Gtgafu
sérstaks rits, Fjdrmalastédugleika, sem gefid er Gt einu sinni & ari.

Med visan til heimildar i [6gum um Sedlabankann hefur hann sett
reglur um lagmark lausafjar sem lanastofnunum ber @tid ad hafa yfir
ad rada og reglur um gjaldeyrisjpfnud lanastofnana. A arinu 2006
gerdi bankastjorn sérstaka sampykkt um vidfangsefni bankans & svidi
fjarmalastodugleika.3

i 16gunum er Sedlabankanum veitt heimild pegar sérstaklega
stendur & og hann telur pess porf til ad vardveita traust 4 fjarmalakerfi
landsmanna ad veita lanastofnunum i lausafjarvanda abyrgdir eda
onnur lan en pau sem falla undir regluleg vidskipti. Auk pess studlar
Sedlabankinn ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi med pvi ad préa inn-
lend greidslu- og uppgjorskerfi i samraemi vid alpjédlega vidurkenndar
krofur. Um vidfangsefni sem varda fiarmalastodugleika a Sedlabankinn
samstarf vid Fjarmalaeftirlitid a4 grundvelli samstarfssamnings sem
gerdur er med hlidsjon af dkvaedum laga um Sedlabankann og laga
um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.* A arinu 2006 var einnig
gert samkomulag a milli forseetisraduneytis, fjarmalaraduneytis, vio-
skiptardduneytis, Fjarmélaeftirlitsins og Sedlabanka fslands um samrad
vardandi fijarmalastédugleika og vidbunad.>

Onnur vidfangsefni

Samkvaemt [6gum hefur Sedlabankinn einkarétt 4 ad gefa Ut peninga-
sedla og mynt. Bankinn vardveitir gjaldeyrisforda pjédarinnar og sér
um avoxtun hans. Bankinn annast samskipti og vidskipti vid erlendar
og alpjodlegar stofnanir 4 starfssvidi sinu og fer med fjarhagsleg tengsl
vid Alpjédagjaldeyrissjodinn fyrir hond rikisins.

Abyrgdarskylda og gagnsai

Samkvaemt 16gum skal Sedlabankinn eigi sjaldnar en arsfjéroungs-
lega gera opinberlega grein fyrir stefnu sinni i peningamalum og fyrir
préun peningamala, gengis- og gjaldeyrisméla og adgerdum sinum a
peim svidum. P& skal Sedlabankinn gefa Ut arsskyrslu par sem hann
gerir itarlega grein fyrir starfsemi sinni.® Sedlabankinn leitast vid ad
gera eins rakilega grein fyrir starfsemi sinni og kostur er. par med
eru taldar forsendur dkvar8ana hans i peningamalum, mat hans &
fjarmalastodugleika og margt pad sem lytur ad starfsemi bankans ad
6dru leyti. Gagnsei og dbyrgdarskylda eru einnig tryggd med pvi ad
skilgreina svokéllud polmérk verdbolgumarkmidsins. | peim felst ad
viki verdbolga meira en 1%2 présentu fra verdbolgumarkmidinu ber
bankanum ad senda rikisstjérninni greinargerd par sem skyrt er hverjar
asteedur fraviksins eru, hvernig bankinn hyggst bregdast vid og hve
langan tima pad muni taka ad na markmidinu. Greinargerdin skal birt
opinberlega.

Sampykktin er birt 4 heimasidu Sedlabanka fslands. Sja einnig umfjéllun i kafla V.
Samningurinn er birtur & heimasidum Sedlabankans og Fjarmalaeftirlitsins.
Samkomulagid er birt & heimasidu Sedlabanka islands. Nanari umfjsllun i kafla IV.
Ritaskra bankans fyrir arid 2008 er birt i vidauka.

o U~ W
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Eftir pvi sem lida tok & arid 2008 geetti vaxandi erfidleika i fjar-
malakerfi landsins og pjédarblskapnum i heild, baedi vegna innri
og ytri adsteedna. Sedlabankinn vann ad vidbunadaraetlunum vid
fijarmalaafalli, baedi i starfshopum innan og utan bankans, m.a. med
adstod erlendra sérfreedinga.

Gengi kronunnar leekkadi talsvert 4 fyrsta arsfjoroungi og i sept-
ember leekkadi gengid aftur med vaxandi hrada i addraganda pess
og eftir ad prir staerstu bankarnir féru i prot.

Glitnir banki hf. var fyrstur til ad fara i prot i byrjun oktober
vegna lausafjarerfidleika. pa hofst atburdards sem endadi med pvi
ad auk Glitnis foru Landsbanki islands hf. og Kaupping hf. i greidslu-
prot og var rekstur bankanna yfirtekinn af Fjarmalaeftirlitinu.

Med falli bankanna lokadist ad mestu fyrir millilandavidskipti
beirra og var st greidslumidlun pa flutt til Sedlabanka islands sem
sinnti peim peetti ad miklu leyti pad sem eftir var ars. Greidslukerfin
og innlend greidslumidlun urdu fyrir 4lagi en héldu po fullri
starfsemi, en erlend greidslumidlun vard tregari vegna vidbragda
erlendra stjérnvalda og banka.

I lok névember nadist samkomulag & milli islenskra stjornvalda
og Alpjodagjaldeyrissjodsins (AGS) um samstarf til ad koma 4
efnahagslegum stodugleika. Pad fol i sér adgerdir til ad koma &
stodugum gjaldeyrismarkadi, adhaldi i rikisfjarmalum fra 2010 og
til ad endurreisa bankakerfid. Samstarfid fol i sér fyrirgreidslu AGS
til tveggja ara, med arsfjoroungslegri endurskodun, ad fijarhaed 2,1
milljardur Bandarikjadala til ad stydja adgerdadeetlun stjornvalda til
ad koma & stodugleika i hagkerfinu, auk vidbotarlans, allt ad premur
milljoroum dala fra 6drum pjédum.

Vegna peirra sérstoku adsteedna sem voru til stadar i kjolfar falls
bankanna er stodugt gengi kronunnar lykilpattur peirrar stefnu i
peningamalum sem stjérnvold og Alpjédagjaldeyrissjodurinn hafa
moétad i sameiningu. Stodugt gengi er hvort tveggja forsenda pess
ad koma 4 stédugu verdlagi og verja skuldsett heimili og fyrirtaeki
i landinu. bar med studlar stefnan einnig ad stodugleika i fjar-
maélakerfinu.

A &rinu var unnid ad pvi ad styrkja gjaldeyrisforda Sedlabankans.
Bankinn atti pvi vidreedur vid sedlabanka, stjornvold og fjarmala-
stofnanir i Evrépu og Bandarikjunum, badi um gjaldmidlaskipta-
samninga og um beinar lantékur. | mai nddust skiptasamningar vié
prji Nordurlandanna.

Rammagrein I-1

Erfidleikar i
efnahagsmalum og
ahrif peirra & stefnu
og starfsemi
Sedlabanka fslands

(9)
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Il Stefnan i peningamalum og framvinda efnahagsmala

i upphafi ars var verdbolga enn umtalsvert yfir markmidi Sedlabankans,
eda 5,8%. Mikillar spennu geetti sem fyrr & vinnumarkadi og vax-
andi oroleika gaetti & alpjédlegum fjarmalamorkudum sem benti til
pess ad timabili tiltolulega st6dugs gengis & arinu 2007 feeri bratt ad
ljuka. Erfidleikar 4 fjarmala- og gjaldeyrismérkudum agerdust eftir pvi
sem leid & arid. Vandinn i gjaldeyrismalum var einkum pripaettur: |
fyrsta lagi var vidskiptahalli enn mjog mikill, sem fol i sér mikla porf
fyrir erlent fjarmagn. [ 68ru lagi atti hid risavaxna bankakerfi sifellt
erfidara med ad afla lansfjar & erlendum lansfijarmorkudum, en pad
skiptir sképum fyrir fjarmégnun vidskiptahallans. | pridja lagi var
stofn Utistandandi verdbréfa i islenskum krénum i eigu erlendra adila,
b.m.t. svokollud joklabréf, sem gefin eru Ut erlendis, ordinn gridarlega
stor. Vaxandi 6réa gatti medal fjarfesta sem attu i erfidleikum med
ad velta afram stodum sinum i kronum. Heekkandi alag & islenskar
fijarmalastofnanir og mikil innlend eftirspurn eftir erlendum gjaldeyri
leiddu til pess ad markadur med gjaldmidlaskiptasamninga vard nan-
ast ovirkur i mars. pad leiddi til pess ad gengi kronunnar laekkadi mikid
og verdbolga jokst i kjolfarid. Sedlabankinn greip til ymissa radstafana
er midudu ad pvi ad skjota styrkari stodum undir gengi krénunnar og
hemja vaxandi verdbolgu. Styrivextir voru hakkadir, Sedlabankinn gaf
at innstaedubréf i pvi skyni ad auka innstreymi gjaldeyris & markadinn
og gerdi gjaldmidlaskiptasamninga vid adra norrena sedlabanka.

Alpjodleg fjarmalakreppa setti mark sitt & markadi

Velta & millibankamarkadi arid 2008 var mjog litil og verdmyndun
afar émarkviss. Verulega dré ar vaxtamun 4 afleiddum krénuvoxtum
4 skiptasamningum og evrépskum millibankavoxtum, sem verid hafdi
hryggjarstykkid i vidskiptum med gjaldeyrisskiptasamninga. pad hafdi
djupsteed ahrif & gengi kronunnar.! Krénumarkadurinn pornadi svo til
upp & 68rum fjérdungi arsins. Vidskipti & millibankamarkadi gleeddust
timabundid pegar leid & sumarid, en i kjolfar bankahrunsins pornadi
krénumarkadurinn hins vegar aftur og voru mjog litil vidskipti & mark-
adnum pad sem eftir lifdi ars. Ordleiki 4 millibankamarkadi var ekki
bundinn vid island, en ahrifin hér & landi voru mun meiri en vidast
erlendis. Eins og par var aukin moétadiladheetta helsta astaeeda minnk-
andi virkni peningamarkada & timum lausafjarpurrdar. Bankar voru
tregir til ad lana hver 6drum &n veda 4 sama tima og peir og 6nnur fjar-
malafyrirtaeeki reyndu eftir megni ad verja og efla lausafjarstodu sina.

Gengi krénu fellur i addraganda og kjolfar bankahruns

Eftir hrun sterstu bankanna i oktéber urdu helstu midlunarleidir
peningastefnunnar ad mestu leyti évirkar. Verulegir hnokrar voru a
greidslumidlun vid atlénd og gengi kronunnar féll mikid. | pvi skyni

1. Hatt alag sem bankarnir purftu ad greida a erlenda grunnvexti leiddi til pess ad vaxtamunur
sem bankarnir gatu adur bodid i gjaldeyrisskiptasamningum nénast hvarf og endurspegladi
ekki lengur muninn & millibankavoxtum i krénum og erlendum gjaldmidlum. Erlendir adilar
hikudu jafnframt vid ad verja stédur sinar i gegnum peningamarkadinn vegna aukinnar
motadiladhaettu.

Mynd 11-1
Vextir & kronumarkadi og styrivextir
Sedlabankans

Daglegar tolur 3. jantar 2006 - 31. desember 2008

24

Vextir yfir nott

3 manada vextir a kronumarkadi
Styrivextir

Daglanavextir

Vidskiptareikningsvextir

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 11-2
Medalgengi og raungengi krénu 2002-2008
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Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 11-3
Landsframleidsla 1998-2008
Framlag einstakra lida til hagvaxtar
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25

=257

BiEn|

'98 1’99 ‘00 01 ‘02 03 ‘04 ‘05 ‘06 ' ‘07 ‘08 '

VLF (%)
Einkaneysla
Samneysla
Fjarmunamyndun
Utanrikisvidskipti

Heimild: Hagstofa fslands.
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Mynd 11-4
Voruskiptajofnudur 2006-2008

Manadarlegar tolur a féstu gengi

Ma.kr.

B Voruskiptajofnudur

— Voruskiptajofnudur an skipa og flugvéla

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd II-5
Undirpeettir vidskiptajafnadar 1995-2008
Rekstrarframlog talin med pattatekjum

Ma.kr.
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd 11-6
Atvinnuleysi og launapréun
1. arsfj. 2000 - 4. rsfj. 2008

% af mannafla 12 manada %-breyting
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= Launavisitala (h. 4s)

Heimildir: Hagstofa islands, Vinnumalastofnun.

ad koma i veg fyrir skort & brynum naudsynjum var gripid til pess rads
ad beina tilmaelum til bankanna um ad forgangsrada afgreidslu gjald-
eyris, samanber yfirlysingu bankastjérnar Sedlabanka islands hinn 10.
oktéber. Til pess ad greida fyrir vidskiptum atti Sedlabankinn takmork-
ud gjaldeyrisvidskipti vid bankana & gengi sem fol i sér toluverda
umframeftirspurn eftir erlendum gjaldeyri. bvi vard til 6formlegur
gjaldeyrismarkadur til hlidar vid hinn opinbera par sem gengi krénu
var toluvert leegra en & hinum opinbera markadi. pessi tilhtgun var til
stadar par til i byrjun desember ad millibankamarkadur med gjaldeyri
tok aftur til starfa, um leid og gjaldeyrishoft vegna almennra vidskipta
voru afnumin en héft 4 fjarmagnshreyfingar milli landa hert. Aformad
er ad afnema hoftin i aféngum.

i desember var gengi krénunnar ramlega 42% lagra en i jandar
2008. Gengisfallid leiddi til pess ad raungengi vard mun leegra a arinu
2008 en pad hafdi adur malst og feer stadist til lengdar. begar pad
var laegst i névember var pad rimlega 34% undir medaltali aranna fra
1980. Verdbolga, drifin afram af kostnadarhaekkunum vegna laekk-
unar gengis kronunnar, jokst mjog i kjolfar banka- og gjaldeyriskrepp-
unnar. [ lok ars var verdbolga ramlega 18%.

Adl6gun hafin fyrir hrun bankanna

Samdrattarskeid var ad likindum hafid pegar fyrir hrun bankakerfis-
ins. A fjorda arsfjordungi arsins 2008 drést landsframleidsla saman
um 1,5%. Voxtur einkaneyslu var enn mikill i upphafi ars en snerist i
samdratt & 68rum fjérdungi arsins og nam fjérdungi & sidasta fjoroungi
arsins. Gengisleekkun krénunnar, minnkandi kaupmattur, takmarkad
adgengi ad lansfé, vaxandi greidslubyrdi og laekkun eignaverds 16gdust
par & sému sveif. Samdréttur almennrar atvinnuvegafjarfestingar og
ibudafjarfestingar faerdist einnig i aukana. Banka- og gjaldeyriskreppan
i haustbyrjun skerpti ahrif allra pessara patta & pjédarbuskapinn.

Framlag utanrikisvidskipta temprar samdratt landsframleidslu
Samdrattur innflutnings og sterkur Gtflutningur tempradi hins vegar
samdratt landsframleidslu. Utflutningur jokst hratt med aukinni fram-
leidslugetu Fjardardls, eda um fimmtung milli ara. Samdrattur inn-
flutnings agerdist er 4 leid arid, eftir pvi sem samdrattur innlendrar
eftirspurnar vard meiri. Halli & v6ruvidskiptum snerist i afgang 4 sio-
asta pridjungi arsins. Vidskiptahalli jokst p6 milli ara par sem halli &
pattatekjum jokst mikid vegna neikvaedrar avoxtunar erlends hlutafjar
i eigu innlendra adila og taps 4 hlutafé.

Snoérp umskipti & vinnumarkadi

Vidbrogd fyrirtaekja vid kreppunni voru snorp, en merki um umskipti
& vinnumarkadi voru pdé komin fram fyrir hrun bankakerfisins.
Atvinnuleysi, sem hafdi verid um eitt prosent fra pvi i arslok 2006,
jokst hratt undir lok arsins og var komid i 4,8% i desember. Vaxandi
slaki & vinnumarkadi birtist einnig i pvi ad launavisitala leekkadi i fyrsta
sinn fra pvi ad meelingar hofust. Vaxandi verdbolga leiddi & sama tima
til pess ad kaupmattur drést verulega saman eftir pvi sem leid & arid
og var 4 sidasta fjordungi arsins 7,5% minni en fyrir ari. Verdur ad leita
aftur til arsins 1990 til ad finna jafn mikinn samdratt kaupmattar.



Gengislakkun drifkraftur verdbolgu

Verdbolga jokst jafnt og pétt & arinu 2008 og var sem fyrr segir
rimlega 18% i desember. A8 medaltali var verdbolga 12,4% og hafdi
ekki verid jafn mikil fra pvi i upphafi tiunda aratugarins. Verdbdlguna
md einkum rekja til gengisleekkunar krénunnar. Leekkun hravoruverds
a heimsmarkadi og leekkandi markadsverd & husnaedi vo hins vegar
nokkud & méti & seinni hluta érsins.

Raunstyrivextir naleegt nalli i lok ars

Meginhlutverk peningastefnunnar framan af ari var ad sja til pess
ad adlogun pjddarbuskaparins ad jafnvaegi atti sér stad an pess ad
skapa vidvarandi verdbolguvanda. Til ad hamla gegn gengislaekkun
krénunnar og koma boéndum & verdbdlgu og verdbdlguvaentingar
voru styrivextir haekkadir um 1,25 prosentur i mars, og aftur um
hélfa présentu i april i 15,5%. | kj6lfar gjaldeyriskreppunnar laekkadi
bankastjorn Sedlabankans hins vegar styrivexti i 12%, en hakkadi
ba fliétlega aftur i 18% i tengslum vid efnahagsstefnu stjérnvalda og
Alpjédagjaldeyrissjodsins. bratt fyrir hda nafnvexti voru raunstyrivextir
b6 nélegt nulli i lok arsins midad vid lidna verdbolgu og lagir midad
vid verdbolguvaentingar almennings og forra@amanna fyrirtakja.

Markmid peningastefnunnar ad styrkja gengi kronunnar og draga tr
gengissveiflum

i kjolfar hruns bankakerfisins vard meginvidfangsefni peningastefn-
unnar ad studla ad stodugleika i gengismalum og styrkingu krénunnar,
enda er stodugt gengi forsenda pess ad verdbolga hjadni hratt. Til pess
ad vinna ad pessu markmidi hefur Sedlabankinn beitt héflegum inn-
gripum & gjaldeyrismarkadi og takmarkad mjog adgengi bankakerfis-
ins ad vedlanum bankans. Timabundin hoft & fjarmagnshreyfingar
gegna sama markmidi. Vegna pess ad aformad er ad afnema hoftin
a naestu tveimur arum verdur vaxtastefnan ad taka mid af pvi ad eig-
endur skuldabréfa og innsteedna i islenskum krénum hafi naegan hvata
til pess ad eiga peer eignir afram pegar hoftin hverfa.

STEFNAN | PENINGAMALUM
OG FRAMVINDA EFNAHAGSMALA

Mynd 11-7
Undirlidir verdbolgu
Ahrif & préun visitlu neysluverds 2004-2008
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Il Husnaedi

Il Opinber pjonusta
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Visitala neysluverds
Heimild: Hagstofa islands.
Mynd 11-8

Raunstyrivextir
Vikulegar tolur 7. jantiar 1998 - 30. desember 2008
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Raunstyrivextir m.v.:
—— verdbdlgu
verdbolguélag rikisskuldabréfa’

— verdbolgualag rikisskuldabréfa?

|

verdbolguvaentingar almennings

verdbolguvaentingar fyrirtekja

1. Verdbolgualag reiknad at fra avoxtunarkréfu RIKB 13 0517 og
RIKS 15 1001. 2. Verdbolguélag reiknad at fra avoxtunarkrofu
RIKB 13 0517 og HFF 150914.

Heimildir: Capacent Gallup, Hagstofa Islands, Sedlabanki fslands.

Sedlabankinn veitir fjarmalafyrirteekjum lausafjarfyrirgreidslu og
um pau vidskipti giltu i lok arsins 2008 reglur nr. 808 fra 22. 4gust
2008. Fjarmalafyrirteeki hafa moguleika a ad fa ad lani gegn trygg-
ingum sem Sedlabankinn metur heefar annars vegar lan yfir nétt og
hins vegar lan til 7 daga (vedlan), sem eru veitt & midvikudogum.
A &rinu 2008 var stigandi i pessum lantékum og Sedlabankinn vard
adaluppspretta lausafjar fyrir fjarmalafyrirtaeki. Helstu astaedur fyrir
pvi voru minni vidskipti & millibankamarkadi, litid traust & milli mark-
adsadila og utgafa innsteedubréfa Sedlabankans, fyrst i mars en hdn
var ad fjarhaed 75 ma.kr. I lok &rs 2007 var stada i vedlanum 302
ma.kr. og hafdi pa aldrei verid haerri. Himarki nadu vedlan rétt fyrir
hrun bankakerfisins 1. oktéber 2008 pegar Sedlabankinn lanadi fjar-
malafyrirteekjum 520 ma.kr.

Vid fall bankakerfisins voru teplega 42% trygginga fyrir ved-
lanum Sedlabankans skuldabréf med rikisabyrgd eda varin med
eignasafni. Um 58% undirliggjandi veda voru skuldabréf gefin
at af Glitni, Kauppingi og Landsbanka. Eftir hrun bankakerfisins

Rammagrein |1-1
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leekkudu dtistandandi vedlan vegna falls stéru vidskiptabankanna.
Um aramoétin tok rikissjodur yfir krofur Sedlabankans & pau fiar-
malafyrirtaeki sem hofdu notad dvarin bréf bankanna til ad afla
lausafjar i Sedlabankanum. I 4rslok 2008 voru utistandandi vedlan
Sedlabankans 292 ma.kr.

Tafla I1-1. Samsetning Gtistandandi vedlana Sedlabanka [slands

Stada 1. oktéber 2008 M.kr.
Ovarin skuldabréf* 303.365
Sértryggd skuldabréf 140.960
Rikisbréf og ibudabréf 54.981
Eignavarin skuldabréf 13.577
Innsteedubréf Sedlabanka 7.524
Samtals 520.407

* Ovarin skuldabréf eru skuldabréf gefin Gt af gamla Glitni, - Landsbanka og - Kauppingi.
Bréfin eru ekki varin med sérstoku eignasafni.

Hinn 6. oktober 2008 skuldudu fjarmalafyrirtaeki Sedlabankanum
53 ma.kr. i daglanum og voru 56% undirliggjandi veda 6varin
skuldabréf gefin Gt af vidskiptabonkunum.

Rammagrein II-2

Breytingar & reglum
a arinu 2008

Reglum um vidskipti fjarmalafyrirtakja vid Sedlabanka islands var
breytt i jantar 2008. Vid endurskodun a reglunum voru hafdar
til hlidsjonar reglur annarra sedlabanka, medal annars Sedlabanka
Evrépu og sedlabanka & Nordurlondum. Breytingar a reglum um
vidskipti fjarmalafyrirteekja vid Sedlabankann & arinu 2008 midudu
ad pvi ad heimila fjarmalafyrirtaekjum ad nota fleiri tegundir verd-
bréfa med undirliggjandi tryggingum, sem tryggingu i vedlanum og
daglanum vid Sedlabankann. Helstu breytingar fra reglum sem tekid
hofdu gildi um mitt ar 2007, voru ad:

e Heimilad var ad setja sem tryggingu skuldabréf gefin Gt i erlendri
mynt: Bandarikjad6lum, sterlingspundum eda evrum. Skuldabréf
i erlendri mynt mattu ekki fara yfir 50% af verdmati trygginga.

e Setja matti til tryggingar sértryggd skuldabréf (e. covered bonds),
gefin Ut i islenskum kronum sem varin voru med eignasafni fast-
eignaverdbréfa. Fjarmalafyrirteekjum var heimilad ad nota eigin
sértryggd skuldabréf.

Minni hattar breytingar voru aftur gerdar & reglunum i april og
i 4gust voru peer & ny teknar til endurskodunar. Helstu breytingar
(reglur nr. 808 fra 22. 4gust 2008) fra reglunum i april voru ad:

e Heimilad var ad setja eignavarin bréf (e. asset backed securities)
sem tryggingu i vedlanum og daglanum. Ekki var tiltekid hvada
eignir pyrftu ad liggja ad baki og var hvert bréf tekid til skodunar
vid mat 4 tryggingarheefi. Bréfin mattu vera i islenskum krénum,
Bandarikjad6lum, evrum eda pundum.

e Til sértryggdra bréfa toldust ekki eingdngu bréf varin med eigna-
safni fasteignaverdbréfa, heldur komu adrar eignir til greina.

e Skuldabréf i erlendri mynt mattu ad hamarki nema 70% af verd-
mati trygginga.

e Takmork voru sett & hversu mikid fjarmalafyrirtaeki geeti lagt fram
af 6vordum skuldabréfum gefnum Gt af innlendum fjarmalafyrir-
tekjum. Undirliggjandi markadsvirdi eigna i évordum bréfum
innlendra fjarmélafyrirteekja gat numid allt ad 50%. Uppfylla
atti petta skilyrdi i prepum, 90% i september, 80% i oktéber og
50%-markinu atti ad na um aramétin 2008-2009.




IIl Fjarmalakerfid

Fjarmalafyrirtaeki

Med visan til pess 16gbundna hlutverks ad studla ad virku og 6ruggu
fjarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid Gtlénd, leggur
Sedlabanki slands aherslu & ad meta haettu 4 lausafjarvanda fiarmala-
fyrirtaekja og uppgjorsvanda i greidslu- og verdbréfauppgjorskerfum
sem geta haft kerfislegt mikilveegi. Jafnframt beitir hann sér fyrir
Urbétum og jakvaedri proun fjarmalakerfisins. Bankinn hefur hlidsjon
af alpj6dlegum samningum og 68rum vidmidunum sem lita ad bestu
framkvaemd svo og vinnu erlendra sedlabanka. Sedlabankinn & naid
samstarf vid Fjarmalaeftirlitid um vidfangsefni sem varda stodugleika
fiarmalakerfisins & grundvelli samstarfssamnings sem stofnanirnar gera
med sér." Vegna pess ad starfsemi einstakra norraenna banka teygir sig
i vaxandi meeli yfir landamaeri hafa norraenu sedlabankarnir gert med
sér samkomulag um vidbrogd vid fiarmalaafollum.

Almennt md segja ad i hugtakinu fjarmalastodugleiki felist stodug-
leiki mikilvaegustu fjarmalafyrirteekja og -markada. Tvennt parf til ad
svo sé, annars vegar a0 mikilvaegustu fjarmalafyrirteekin séu traust
i peim skilningi ad yfirgnaefandi likur séu & ad pau geti stadid vid
skuldbindingar sinar an truflana eda utanadkomandi adstodar, og hins
vegar ad mikilvaegustu markadir séu traustir pannig ad markadsadilar
geti att vidskipti snurdulaust og a verdi sem endurspeglar grundvall-
armarkadskrafta og breytist ekki verulega til skamms tima an tilverkn-
adar peirra.

Alpjodleg fjarmalakreppa
Upphaf hinnar alpjédlegu fiarmalakreppu sem nu geisar markast af
endalokum bandarisku htsnadisbélunnar sumarid 2007. Pegar bélan
sprakk komu f ljos veikleikar svokalladra undirmalslana og ymis éradsia
pbeim tengd. Vanskil undirmalslana hofdu aukist jafnt og pétt og
sumarid 2007 akvadu helstu matsfyrirtaeki ad leekka mat 4 fjarmala-
afurdum sem innihéldu undirmalslan. Upp ur pvi urdu ymsir bankar
beggja vegna Atlantsala fyrir tapi. Vandamal fjarmalakerfisins var hins
vegar ekki takmarkad vid of miklar lanveitingar til adila med takmark-
ada greidslugetu. Gnaegd lausafjar, sogulega lagir vextir og mikid
fijarmagnsstreymi til Bandarikjanna og annarra landa hofou leitt til
sivaxandi ahaettusaekni, aukinnar skuldsetningar og préunar flékinna
og 6gagnsaerra fjarmalavafninga.

begar leid & arid 2008 jokst fijarmaladroleikinn enn frekar. Fast-
eignaverd laekkadi afram og dré Gr hagvexti i Bandarikjunum og vidar.
bessar adsteedur juku & dvissu um getu fjarmalafyrirteekja til pess
ad standa af sér erfitt efnahagsastand. Fjarfestar og lanardrottnar
misstu tri & akvednum fjarmalafyrirteekjum og erfidara vard fyrir pau
ad fjarmagna sig. Rikisstyrktu ibudalanafyrirtaekin Fannie Mae og
Freddie Mac, fjarfestingarbankarnir Bear Stearns og Lehman Brothers

1. Samningurinn er birtur & heimasidu Sedlabankans.
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og steersta tryggingafyrirteeki Bandarikjanna, American International
Group (AIG) voru medal peirra fjarmalafyrirtaekja sem verst urdu ti.
Fjarmalakreppan einskordadist ekki vid bandariskar fjarmalastofn-
anir. Bankar og fjarmalafyrirtaeki vidast hvar i Evropu hafa einnig att
& brattann ad sakja. Sem daemi yfirtok breska rikid Northern Rock
og hafdi milligdngu um neydaryfirtoku Lloyds TSB & HBOS, auk pess
sem Bradford & Bingley, einn starsti hlsnaedislanveitandi landsins,
var pjodnyttur pegar markadsadsteedur urdu félaginu of erfidar. |
byskalandi fékk Hypo Real Estate, naeststeersti lanveitandi landsins, lan
fré stjiornvéldum til ad bjarga félaginu fra gjaldproti. | Belgiu var staersta
bankanum, Fortis, fordad fra falli med pvi ad rikid keypti 49% hlut
belgiska hluta bankans, rikisstjorn Hollands keypti svipadan eignarhlut
i hollenska hluta bankans og yfirvold i Luxemborg Utvegudu Fortis i
Luxemborg lan. Ymis énnur fiarmalafyrirteeki vids vegar i Evropu attu
i vandreedum, p.m.t. i Danmérku, Frakklandi og & irlandi.

Greining Sedlabankans a fjarmalastodugleika

I byrjun mai 2008 gaf Sedlabankinn Gt arsrit sitt Fjdrmalastédugleika. |
bvi birtist itarleg greining & stodu fjarmalakerfisins og horfum. Bent var
a veikleika og jafnframt & peetti sem voru til pess fallnir ad treysta fjar-
malakerfid. Yfirskrift greiningar Sedlabankans var: , Rikjandi adstaedur
reyna & vionamsprott bankanna.” Fjarmalakerfid var talid i meginatrio-
um traust en bent & ad porf veeri & vidbunadi. Helstu ahaettupaettirnir
veeru vidkvaemur gjaldeyrismarkadur og tregt adgengi ad fjarmagni
sem feeli i sér skammtimadhattu. Til lengri tima litid feelist ahaettan
fremur i dhrifum heerri fjarmagnskostnadar og heettu & ryrnun eigna-
gaeda. Sagt var um bankana ad eiginfjarhlutfoll peirra vaeru vidunandi,
afkoma ur ficlbreyttum rekstri g6d og eignir dreifdar. Lausafjarstada
peirra var s6gd hafa verid vidunandi, en & hana myndi reyna 4 arinu
2008. St vard raunin svo ad vidnamsprottur bankanna brast.

i skyrslunni var itarleg greining & Gtldnagaedum bankanna. bott
nidurstadan veeri si ad bankarnir veeru 4 peim tima ageetlega i stakk
bunir til pess ad takast & vid vaxandi vanskil og utlanatop var sér-
staklega vakin athygli & ad 4 lionu ari haekkadi hlutfall stérra dhaettu-
skuldbindinga af eigin fé bankanna sem og hlutfoll eignarhaldsfélaga
i atlanum. Asteda veeri til ad gefa peirri préun gaum. bessu hafdi
Sedlabankinn raunar vakid athygli & 48ur i ritum sinum. Brynasta verk-
efni bankanna i brad veeri ad minnka lansfjarporf og tryggja adgang
ad erlendu lansfé. pa skipti traust fjarfesta og innsteedueigenda mjog
miklu. Oliklegt veeri ad skilyrdi 4 alpjodlegum mérkudum bétnudu
verulega innan tidar og pegar Ur raettist myndu fjarfestar syna meira
adhald og varfaerni en adur. Til vidbotar pessu matti sja i skyrslunni
gridarlega endurfijarmognunarporf bankanna 4 allra naestu arum.

Kaflaskil i fjarmalastarfsemi hérlendis

Eins og adur er rakid vard bandariski fijarfestingarbankinn Lehman
Brothers gjaldprota um midjan september 2008. Parlend stjornvold
téldu sig ekki geta bjargad bankanum og hafdi pad mikil ahrif &
fjarmalastodugleika vids vegar um heim. S& 6r6i sem verid hafdi &
alpjédlegum fiarmalamorkudum fra pvi sumarid 2007 magnadist
og vantraust milli fjarmalafyrirteekja vard algert. | kjélfari® pornudu



lausafjaruppsprettur naer upp og hafdi pad ofyrirsédar afleidingar fyrir
islensku vidskiptabankana. Lausafjarskortur Glitnis haustid 2008 hafdi
kedjuverkandi ahrif og i byrjun oktober 2008 foru prir staerstu vid-
skiptabankarnir i prot (sja nanar i annal i vidauka aftar i pessari skyrslu).
A grundvelli nysettra neydarlaga (nr. 125/2008) tok Fjarmalaeftirlitid
yfir rekstur bankanna og skipadi skilanefndir sem téku vid 6llum heim-
ildum fyrri stjérna peirra. | framhaldinu voru stofnadir nyir bankar utan
um innlendar eignir og skuldir og héldu peir afram innlendri starfsemi.?
i arslok voru gémlu vidskiptabankarnir i greidslustédvun. par sem
starfsemi nyju bankanna ner einungis til innlendrar starfsemi minnk-
udu eignir peirra mikid fra pvi sem var fyrir prot gdmlu bankanna.
bannig ndmu heildareignir nyju bankanna samtals um 2.886 ma.kr.
um midjan névember 2008 sem var um 74 % lakkun sé tekid mid af
eignum modurfélaga gébmlu bankanna i 4gust 2008.3

Greidslu- og uppgjorskerfi
Greidslumidlun og greidslukerfi eru hluti af innvidum hagkerfisins par
sem fjarmagni er midlad fra greidanda til mottakanda. islensk greidslu-
midlun vardar alla einstaklinga, atvinnugreinar og opinbera adila og
getur att vid & milli landa og myntsveaeda. Greidslumidlun fer fram med
hjalp midlaegra greidslukerfa og fyrir tilstudlan fijarmalafyrirtaekja sem
adild eiga ad kerfunum. A islandi eru prju mikilveegustu kerfin flokkud
sem kerfislega pydingarmikil fyrir islenskt hagkerfi. pPetta eru stor-
greidslukerfi Sedlabanka islands, jéfnunarkerfi Fjdlgreidslumidlunar
hf. og verdbréfauppgjorskerfi Verdbréfaskraningar Islands. Kerfisleg
yfirsyn og eftirlit er hja Sedlabanka [slands sem gerir kréfur um éryggi,
skilvirkni og ad greidslu- og uppgjorskerfi uppfylli baedi innlendar og
alpjédlegar reglur. Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med pvi ad einstakir
patttakendur i greidslukerfum, bankar og sparisjodir uppfylli sett skil-
yrdi. Reiknistofa bankanna sinnir hugbunadarpjonustu og sér um
hysingu. Ennfremur hefur Sedlabankinn milligongu um endanlegt
greidsluuppgjor & milli fjarmalastofnana, annast rekstur stérgreidslu-
kerfisins og hefur yfirsyn med starfsemi allra framangreindra kerfa.
Sedlabankinn gerir kréfur um ad islensk greidslu- og uppgjorskerfi
standist samanburd vid kerfi annarra landa, ad greidslukerfin uppfylli
kjarnareglurnar 10 fra BIS um kerfislega mikilvaeg greidslukerfi og ad
verdbréfauppgjorskerfi uppfylli tilmaeli CPSS/IOSCO. Auk pess er [6gd
ahersla & ad islensk greidslumidlun og greidslukerfi uppfylli tilskip-
anir Evropusambandsins & svidi greidslumidlunar auk akveeda islenskra
laga og reglna. Sedlabankinn leitast vid ad fylgjast med pvi sem er ad
gerast & pessu svidi baedi innanlands og erlendis.

Storgreidslukerfi Sedlabanka islands

Storgreidslukerfid gerir upp oll greidslufyrirmaeli 10 m.kr. eda heerri
(& millibankamarkadi). Storgreidslukerfid er starfraekt fra kl. 9 til 17
& bankadégum. Auk hefébundinna greidslufyrirmala 10 m.kr. eda
heerri fer endanlegt uppgjor jofnunar- og verdbréfauppgjorskerfa fram
i gegnum storgreidslukerfid.

2. Nyju bankarnir eru Nyi Glitnir hf., Nyi Kaupping banki hf. og NBI hf.

3. Heildareignir nyju bankanna skv. bradabirgdatélum fra FME um stofnefnahagsreikninga
peirra fra 14. névember 2008.

FJARMALAKERFID
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Mynd 111-1
Velta i storgreidslukerfi Sedlabanka fslands

Ma.kr. Ma.kr./evrur

Bl Heildarvelta & manudi (innborganir + Gtborgarnir)
(ma.kr. v. &s)

—  Medalvelta a dag (ma.kr. h. as)

Heildarvelta & manudi (innborganir + utborganir)
(ma. evra h. as)

Heimild: Selabanki fslands.
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Medfylgjandi mynd synir manadarlega veltu i storgreidslukerfinu
fra 2002 til loka ars 2008. Manadarleg heildarvelta (hér birt sem baedi
inn- og Utborganir) nam 12.987 ma.kr. i desember 2007 en fér nidur
i 4.444 ma.kr. i desember 2008. Veltan drést pannig saman um 65%
pessa tvo manudi. Dagleg medalvelta, reiknud med sama heetti, for
ar 764 ma.kr. i desember 2007 i taeepa 222 ma.kr. i desember 2008.
Medalvelta arid 2008 (inn- og Utborganir) nam taeepum 13.748 ma.kr.
4 manudi og um 663 ma.kr. & dag sem er vOxtur fra fyrra ari pegar
veltan nam 10.475 ma.kr. ad medaltali & manudi.

patttokufjoldi i stérgreidslukerfinu hafdi verid obreyttur arum
saman par til arid 2008 ad fjorar islenskar fjarmalastofnanir séttu um
og fengu adild ad kerfinu. patttakendur i stérgreidslukerfinu urdu vid
pbetta tiu ad Sedlabanka medtdldum, en peir voru i lok ars 2008: Nyi
Glitnir, NBI, Nyi Kaupping banki, Sparisjodur Reykjavikur og nagrennis,
Sparisjodabankinn, BYR-sparisjodur, Saga Capital, Straumur-Burdaras
og MP Banki. Breytingar & patttakendum i islenskri grei@slumidlun
urdu allnokkrar & arinu en Nyi Glitnir, NBl og Nyi Kaupping banki
toku vid skyldum forvera sinna er vardar greidslumidlun i landinu og
nyju patttakendurnir voru BYR, Saga Capital, Straumur-Burdarés og
MP Banki.

Gjaldskra storgreidslukerfisins var endurskodud i desember 2008.
Ekki voru gerdar breytingar & henni fyrir arid 2009 og verdur hin pvi
Obreytt fra fyrra ari.

patttakendur fa heimildir til yfirdrattar innan dags a storgreidslu-
reikningum sinum. Peir verda hins vegar ad leggja fram fullar trygg-
ingar fyrir heimildum sinum og i lok &rs 2008 ndmu pessar tryggingar
alls 19,3 ma.kr. Sedlabanki fslands birtir yfirlit yfir taekar tryggingar og
gerir grein fyrir verdmaetamati peirra. | kjolfar bankahrunsins hausti®
2008 féll verdomaeti trygginga i greidslukerfum. Til ad fa svigram til ad
bregdast vid vandanum gaf Sedlabanki islands Gt breytingu 4 16. gr.
reglna nr. 312/2007 um heef verdbréf til tryggingar fyrir heimildum i
storgreidslukerfi. Reglugerdarbreytingin gaf bankastjérn svigram til ad
bregdast vid bradum vanda med heimild til ad sampykkja adrar trygg-
ingar i stérgreidslukerfi en paer sem tilgreindar h6féu verid og halda
par med greidslumidlun gangandi.

i arslok 2008 var unnid ad endurskodun gildandi reglna bankans
fyrir storgreidslukerfid og verda paer adgengilegar 4 heimasidu bank-
ans (www.sedlabanki.is).

Jofnunarkerfi Fjolgreidslumidlunar (FGM)

Jofnunarkerfid er i eigu og umsjon Fjolgreidslumidlunar hf. Kerfid er
hyst og pvi er vidhaldid af Reiknistofu bankanna enda er stérgreidslu-
kerfid og jofnunarkerfid ad stofni til sama télvukerfid. Sedlabankinn
hefur tekid virkan patt i préun og eftirliti med jofnunarkerfinu en
dagleg umsjon og pjonusta vid patttakendur hefur i siauknum maeli
feerst yfir til Fjolgreidslumidlunar.

Veltan i jofnunarkerfi Fjolgreidslumidlunar nam rimlega 2.917
ma.kr. ari@ 2008 samanborid vid 2.776 ma.kr. arid 40ur. Veltan i
jofnunarkerfi jokst um 5% & milli &ranna 2007 og 2008 en um 11%
a milli 2006 og 2007. | oktéber 2008 vard metvelta i kerfinu pegar
manadarveltan nadi i fyrsta skipti upp fyrir 300 ma.kr.



patttakendur i kerfi Fjolgrei@slumidlunar voru i arslok 2008 eftir-
taldar fjarmalastofnanir: BYR-sparisjédur, Sparisjédabankinn, MP
Banki, NBI, Nyi Glitnir banki, Nyi Kaupping banki, Sedlabanki slands
og Sparisjédur Reykjavikur og nagrennis. Nyir adilar ad jéfnunarkerfi
arid 2008 voru MP Banki og BYR.

Jofnunarkerfid byggist &4 jofnunarreikningum par sem einstakir
patttakendur mynda ymist eigna- eda skuldastédu hver gagnvart
60rum par til ad endanlegt uppgjor fer fram i gegnum stérgreidslukerfi
Sedlabanka fslands. Til ad tryggja hnékralaust uppgjér, jafnvel pott
einhver patttakenda kunni ad standa frammi fyrir lausafjar- eda eig-
infjarvanda, eru teknar tryggingar fyrir hamarksskuldastodu sem hver
og einn patttakandi getur myndad gagnvart 68rum patttakendum i
kerfinu. Tryggingar i j6fnunarkerfi namu alls 5,2 ma.kr. i arslok 2008.

Gjaldskra jofnunarkerfisins kom til endurskodunar i mai 2008.
Med breytingunni urdu feerslugjoldin prepaskipt & bilinu 2,50 kr. til
2,80 kr., midad vid umfang vidskipta. Medalfaerslugjald reyndist verda
2,70 kr. vid breytinguna en hafdi verid fast 2,65 kr. Nanari upplys-
ingar um j6fnunarkerfi® og gjaldskra pess er ad finna & heimasidu
Fjolgreidslumidlunar (www.fgm.is).

Uppgjor ajofnudum stodum milli patttakenda fer fram i storgreidslu-
kerfi kl. 08.30 og 17.00 & bankadégum.

Um starfsemi jéfnunarkerfisins gilda reglur Sedlabanka islands
nr. 313/2007. Reglurnar voru i endurskodun i lok ars 2008 og verda
adgengilegar 4 heimasidu Sedlabanka Islands (www.sedlabanki.is).

Verdbréfauppgjorskerfid

islenska verdbréfauppgjérskerfid er rekid 4 grundvelli samkomulags
um samskipti Sedlabanka Islands, Verdbréfaskraningar og OMX
Nordic. Kerfid neer til allra stofnanapatta uppgjorsferlisins, p.e. stad-
festingar vidskipta, akvoérdunar réttinda og skyldna, uppgjors og vist-
unar.

Uppgjor hlutabréfa fer fram & T+3, p.e. uppgjor og afhending
hlutabréfa fer fram premur sélarhringum eftir ad vidskipti eiga sér
stad. Uppgjor skuldabréfavidskipta fer fram & forminu T+1, p.e. pau
eru gerd upp ad morgni nasta bankadags. Endanlegt uppgjor ofan-
greindra vidskipta fer fram i storgreidslukerfi einu sinni & dag, p.e. k.
8.00 & bankaddgum.

Undir lok ars 2008 var unnid ad endurnyjun eldra samkomulags
milli Sedlabankans og Verdbréfaskraningar vardandi fyrirkomulag
verdbréfauppgjorsins og nyrra verklagsreglna vid uppgjér. Aformad
er ad feera verdbréfauppgjor aftur um fjérar klukkustundir og inn i
hef8bundinn starfraekslutima stérgreidslukerfis. petta er gert til ad
auka svigram fjarfesta til ad verda sér Gti um bréf & uppgjorsdegi.
Gert er rad fyrir ad nyr samningur, verklagsreglur og flutningur verd-
bréfauppgjorsins inn i vidskiptadaginn komi til framkveemda & fyrsta
arsfjoroungi 2009.

Sifellt er leitad leida til ad auka 6ryggi i kerfinu. Gerdar voru breyt-
ingar til ad stydja vid afhendingu gegn greidslu (e. DvP). Fyrri afanga
var lokid vorid 2008 og er gert rad fyrir ad breytingin verdi ad fullu
komin til framkveemda i arsbyrjun 2009, samhlida peim breytingum
sem gerdar verda 4 uppgjorsfyrirkomulaginu.
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Heimild: Sedlabanki islands.
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Unnid var ad pvi ad utvikka kerfid og gera pvi kleift ad stydja
vid uppgjor i erlendum gjaldmidli, evru. Aformad var ad Sedlabanki
Finnlands fullnustadi uppgjorid og voru aformud verklok haustid 2008
en verkefninu var frestad. Sémuleidis var Uttekt & verdbréfauppgjors-
kerfi frestad haustid 2008 vegna fjarmalaafalls.

Heildarvelta i verdbréfauppgjorskerfi jokst um 95% fra arinu 2007
til 2008, en aukningin & milli &ra 2006 og 2007 var einnig umtalsverd
og nam 82 %. Heildarveltan arid 2008 var 4.501 ma.kr. sem jafngildir
375 ma.kr. ad medaltali & manudi. Mest var veltan & fyrri helmingi ars-
ins en veltan drést umtalsvert saman sidustu 3 manudi arsins. Veltan
nam 253 ma.kr. i oktéber, 74,6 ma.kr. i nbvember og 144 ma.kr. i des-
ember siBastlionum. Hins vegar feekkadi faerslum um 14% fra arinu
2007. Fjoldi fersina i verdbréfauppgjorskerfi nam rimlega 108 pds-
undum arid 2008, 125 pusundum &rid 2007 og 122 pusundum arid
2006. Til vidbotar ofangreindum tolum koma utankauphallarvidskipti
sem ekki féru i gegnum kerfi verdbréfaskraningar.

Greidslumidlar

Reidufé i umferd

Sedlar og mynt i umferd utan Sedlabankans namu um 24,4 ma.kr. i
arslok 2008, en voru um 15,7 ma.kr. i arslok 2007. pessi aukning er
umtalsverd, 55,4%, og hana ma ad miklu leyti rekja til fjarmalaafalls-
ins sem vard haustid 2008. | kjélfar pess jokst eftirspurn eftir sedlum
og mynt til muna og nadi hamarki i oktober sidastlidinum pegar sedlar
og mynt i umferd voru ad medaltali tapir 29 ma.kr.

Velta greidslukorta og tékka

Samdrattur vard i veltu tékka og debetkorta arid 2008 fra arinu 2007,
en 10% aukning i kreditkortaveltu. Velta kreditkorta arid 2008 nam
teepum 311 ma.kr. en var 282 ma.kr. arid adur. Velta debetkorta
drost saman um 5,4% & milli ara. Debetkortavelta nam 410 ma.kr.
arid 2008 og 433 ma.kr. arid 2007. Toluverd aukning vard hins vegar
i debetkortanotkun i oktéber sidastlionum, eda um 9,4 ma.kr. milli
manada. Aukin debetkortavelta skyrist adallega af aukinni veltu hja
gjaldkerum i bdnkum par sem heerri upphadir virdast hafa verid tekn-
ar at i hverri feerslu pennan manud en i medalmanudi. Gera ma rad
fyrir ad samdrattur i debetkortaveltu hefdi ordid enn meiri eda um
teep 8% 4 arinu hefdi ekki komid til aukin velta debetkorta i bonkum
i oktéber.

Velta med tékka hefur dregist jafnt og pétt saman. Hun drést
saman um 22,3% & milli &ranna 2007 og 2008 og nam 162 ma.kr.
arid 2007 en 126 ma.kr. arid 2008.

Fjoldi virkra korta i landinu i desember 2008 var um 251 pusund
debetkort og 237 pusund kreditkort. Petta er orlitil faekkun korta fra
bvi i desember arid adur.

Brugdist vid fjarmalaafalli

Greidslukerfin og innlend greidslumidlun stédust pad alag sem vard
vegna fjarmalaafalls sem hoéfst vid fall bankanna i byrjun oktéber
2008. Undanfarin ar hefur Sedlabanki islands i samstarfi vid eig-
endur og rekstraradila greidslukerfa, p.e. Fjolgreidslumidlun, Verd-



bréfaskraningu og Reiknistofu bankanna, unnid ad pvi ad treysta
innvidi greidslumidlunar og greidslukerfa. Tryggingar, lasar og onnur
oryggisatridi sem byggd voru i kerfin & sidustu arum studludu ad pvi
ad kerfin héldu fullri starfsemi pratt fyrir mikid alag. Med pessu moti
var dregid Ur gagnadila- og uppgjorsdhattu i kerfinu til ad tryggja
starfsheefni kerfisins pratt fyrir alvarlega bresti. betta reyndist duga vel
og sémuleidis peer bradabirgdalausnir og Urraedi sem gripa purfti til
kjolfar bankahrunsins.

P6 ad innlend greidslumidlun hafi gengid vel midad vid adstaeedur
verdur ekki pad sama sagt um erlendu greidslumidlunina. Segja ma ad
hun hafi ad hluta til lamast pegar vidskiptabankarnir prir stédu frammi
fyrir proti. Eftir st6d einungis erlend greidslumidlun Sedlabankans sjalfs
og su greidslumidlun sem Sparisjodabankinn (Icebank) annadist fyrir
eigin reikning og fyrir sparisjodakerfid. Sedlabankinn tok pegar i stad
yfir greidslumidlun fyrir nyju vidskiptabankana, en tima tok ad greida
ar fiolmoérgum atridum sem upp komu.

Vid hrun bankanna i byrjun oktober lokudust erlendir bankareikn-
ingar peirra og par med moguleikar peirra til ad midla greidslum til og
fra [slandi. A sama tima skapadist mikil 6vissa og vantraust gagnvart
islandi sem vard til pess ad erlendir bankar tregdudust vid ad senda
greidslur til islands vegna 6tta um ad paer yrdu frystar 4 leidinni. Til-
skipun breskra yfirvalda um kyrrsetningu eigna Landsbankans sam-
kveemt heimildum parlendra laga er nd m.a. til hrydjuverka gerdi pad
ad verkum ad astandid vard mun alvarlegra en ella hefdi ordid. Sam-
kvaemt tilskipuninni voru eignir Landsbanka fslands i Bretlandi frystar.
Rikisstjorn Islands og énnur stjornvéld, p.m.t. Sedlabanki islands og
Fjarmalaeftirlitid, voru medal adila sem nefndir voru i tilskipuninni.
pratt fyrir ad bresk stjornvold hafi sidar tekid pad fram ad eignir ann-
arra islenskra adila en Landsbankans veru ekki frystar samkveemt
tilskipuninni vard beinn og ébeinn skadi af pessum adgerdum breskra
stjornvalda gridarlegur. Ahrifin komu ekki einungis fram hja breskum
bonkum og gagnvart greidslumidlun i pundum. Fjoldi evropska banka
utan Bretlands neitadi ad uppfylla og framkvama réttmeet greidslufyr-
irmeeli 6had gjaldmidli eda uppruna greidslu. Fjoldi islenskra fyrirteekja
og einstaklinga var ad 6sekju gerdur ad vanskilaadilum med tilheyr-
andi kostnadi og imyndarskada.

FJARMALAKERFID
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IV Ymsir peettir i starfsemi Sedlabanka Islands

Varsla og avoxtun gjaldeyrisforda

[ 16gum um Sedlabanka Islands segir ad hlutverk hans sé m.a. ad
var@veita gjaldeyrisforda. Bankastjorn setur starfsreglur um vardveislu
gjaldeyrisfordans sem bankarad stadfestir. Til gjaldeyrisfordans teljast
eignir Sedlabankans i erlendum verdbréfum, innstaedur i erlendum
bonkum, innsteedur i peningamarkadssjodum, gull, sérstok drattarrétt-
indi og gjaldeyrisstada vid Alpjédagjaldeyrissjodinn. Med sérstokum
dréattarréttindum er att vid eign Sedlabankans hja Alpjodagjaldeyris-
sjodnum i reikningseiningunni SDR.

Starfsreglur bankastjornar setja fjarfestingarstefnu ramma. Heimilt
er ad festa fé 4 reikningum i erlendum boénkum, i peningamarkads-
sjodum og i skuldabréfum skrddum i kauphollum og gefnum Ut af
adilum i adildarrikjum Efnahags- og framfarastofnunarinnar, OECD.
Utgefendur geta verid riki og sveitarféldg, rikisstofnanir, fjélpjéda-
stofnanir og fjarméalastofnanir. Lanshaefiseinkunn langtimabréfa skal
vera ad lagmarki A+ (Moody's) eda A1 (S&P og Fitch). Skamm-
timabréf skulu hafa ad lagmarki lanshafiseinkunnina A-1/P-1/F-1 ad
mati somu adila. Somu lanshaefiskrofur gilda um stofnanir sem avaxta
innstaeedur bankans. Samkvamt starfsreglum bankastjérnar er porri
fordans bundinn i skuldabréfum med lengri liftima en eitt ar en hluti
hans skal vera & 6bundnum bankareikningum. Medalbinditimi verd-
bréfa i gjaldeyrisforda skal ekki vera lengri en 5 ar. Gulleign bankans
nam rumlega 63,8 pusund Gnsum i lok arsins 2008. Gullid er vardveitt
i Englandsbanka og heimilt er ad leigja pad ut gegn tekjum i gulli eda
Bandarikjad6lum.

Sedlabanki Islands hefur gert samninga um fyrirvaralausan adgang
ad lanum vid erlenda banka. Bankinn getur notad pessa samninga til
ad styrkja gjaldeyrisfordann pegar porf krefur. | arslok 2008 namu
samningsbundnar lansheimildir bankans hja Alpjédagreidslubankanum
(e. BIS) 100 milljonum Bandarikjadala eda um 12,1 milljardi krona og
hofdu haekkad um 25 milljonir Bandarikjadala & arinu. Bankinn hafdi
einnig adgang ad gjaldmidlaskiptasamningum sem gerdir voru i maif
vid sedlabanka Danmerkur, Noregs og Svipjédar ad andvirdi 500 millj-
onir evra hver gegn islenskum krénum. Auk pess hefur Sedlabankinn
adgang ad endurhverfum verdbréfasamningum vid erlenda adila par
sem erlend verdbréf eru 16g0 ad vedi gegn lausu fé.

Gjaldeyrisfordi bankans jokst um 266,6 ma.kr. & arinu 2008 og
nam 429,4 ma.kr. i lok arsins. Aukningu fordans ma rekja til mikillar
gengisleekkunar krénunnar asamt aukinni lantoku Sedlabanka til
studnings gjaldeyrisfordanum. Hluti fordans var notadur & seinni hluta
arsins i gjaldeyrisuppbod Sedlabankans og 6nnur gjaldeyrisvidskipti
sem naudsynleg voru landsménnum pegar bankarnir prir sem mynd-
udu gjaldeyrismarkad féru i greidslustodvun. Mest allt gjaldeyrisflaedi
islendinga for pa i gegnum erlenda reikninga Sedlabanka islands. Einn-
ig var erlent lan rikissjods ad fjarhaeed 150 milljonir evra greitt upp a
arinu. Samtals ndmu gjaldeyrisfordi, samningsbundnir lanamoguleikar
og adgangur ad skiptasamningum um 606,9 milljordum kréna i arslok.
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Tafla IV-1. Avéxtun verdbréfa, skuldabréfasafna og bundinna innlana, og
binditimi i arum

2004 2005 2006 2007 2008
Bandarikjadalir (USD)
Vaxtatekjur (%) 3,74 3,84 4,06 4,34 3,17
Verdhagnadur/-tap (%) -1,99 -2,35 0,01 2,74 4,21
Avoxtun verdbréfa (%) 1,75 1,49 4,07 7,08 7,38
Medalbinditimi i arslok (ar) 2,64 2,33 2,09 2,40 2,12
Av. EFFAS 1-3 &ra visit. (%)1 0,91 1,66 3,95 7,34 6,70
Medalbinditimi i arslok (ar) 1,65 1,69 1,70 1,66 1,77
Av. EFFAS 3-5 éra visit. (%)1 2,12 0,86 3,50 9,83 12,21
Medalbinditimi i arslok (ar) 3,66 3,52 3,52 3,62 3,84
Av. bundinna innlana (%) 1,37 3,16 4,93 5,09 1,97
O/N LIBID (arsmedaltal) (%) 1,34 3,20 4,96 5,10 2,27
Evrur (EUR)2
Vaxtatekjur (%) 3,59 3,33 3,67 4,27 4,37
Verdhagnadur/-tap (%) 1,75 -0,46 -2,55 -1,84 1,59
Avoxtun verdbréfa (%) 5,34 2,87 1,12 2,42 5,96
Medalbinditimi i arslok (ar) 3,31 2,80 3,52 2,96 2,50
Av. EFFAS 1-3 é&ra visit. (%)1 3,21 2,16 1,80 3,83 6,94
Medalbinditimi i arslok (ar) 1,61 1,73 1,81 1,70 1,78
Av. EFFAS 3-5 éra visit. (%)1 5,62 2,91 0,62 3,37 8,76
Medalbinditimi i arslok (ar) 3,47 3,50 3,56 3,56 3,61
Av. bundinna innlana (%) 2,02 2,08 2,82 3,86 4,08
O/N LIBID (arsmedaltal) (%) 2,05 2,09 2,83 3,87 3,87
Pund (GBP)
Vaxtatekjur (%) 5,58 5,50 5,01 5,51 4,51
Verdhagnadur/-tap (%) 0,09 0,15 -2,86 0,68 4,41
Avoxtun verdbréfa (%) 5,67 5,65 2,15 6,18 8,92
Medalbinditimi i arslok (ar) 3,31 2,95 2,22 2,23 2,07
Av. EFFAS 1-3 4ra visit. (%)1 4,66 4,90 3,07 7,48 9,18
Medalbinditimi i arslok (ar) 2,05 1,51 1,79 1,75 1,92
Av. EFFAS 3-5 éra visit. (%)1 5,15 5,62 1,48 7,54 11,80
Medalbinditimi i arslok (ar) 3,53 3,36 3,38 3,42 3,36
Av. bundinna innlana (%) 4,31 4,66 4,70 5,58 4,71
O/N LIBID (arsmedaltal) (%) 4,37 4,67 4,66 5,568 4,74

1. Visitéluavoxtun 2007 og 2008 er skv. Bloomberg/EFFAS-rikisskuldabréfavisitélunni sem tok vid af
MSCl-visitolunni.

2. Hér eru evrufordi 1 og 2 vegnir saman.

Um aramét var i notkun adréttarlina hja BIS og einnig hafdi Sedla-
bankinn nytt hluta af samningsbundnum skiptasamningum vid sedla-
banka Nordurlanda. Fra arinu 2006 hafa verid tekin prju langtimalan
til ad styrkja gjaldeyrisfordann. Ari® 2006 var gefid at skuldabréf &
EMTN-markadi (e. Euro Medium Term Note Programme), & grundvelli
rammasamnings rikissjods um utgafu skuldabréfa a Evropumarkadi
fyrir 1 milljard evra. Seinni hluta arsins 2008 voru tekin tvo lan, p.e.
sambankalan, ad fjarhad 300 milljénir evra og lan hja Alpj6dagjald-
eyrissjodnum ad fjarhaed 560 milljonir SDR.!

Leitast er vid ad haga gjaldmidlaskiptingu pannig ad gjaldeyris-
dhatta sé sem minnst i gjaldeyrisjofnudi. Med gjaldeyrisjofnudi er att
vid gengisbundnar eignir Sedlabankans ad fradregnum gengisbundn-
um skuldum. Samsetning gjaldmidla i gjaldeyrisjofnudi Sedlabanka

1. SDR samanstendur af 44% USD, 34% EUR, 11% GBP og 11% JPY.



islands er endurskodud reglulega og stadfest i starfsreglum banka-
stjornar. Samkvaemt starfsreglum bankastjornar var vaegi gjaldmidla
i gjaldeyrisjofnudi & arinu 2008 pannig: Bandarikjadalur 35%, evra
45%, sterlingspund 15% og japanskt jen 5%.

Avéxtun einstakra gjaldmidla i gjaldeyrisforda

Ari® 2008 var 4kaflega erfitt & fjarmalamérkudum. Hlutabréfavisitslur
um heim allan féllu um tugi présentna. Ahaettufelni fijarfesta jokst til
mikilla muna og verd leekkadi & 6llum fjarmalaafurdum sem voru ekki
med beina rikistryggingu stdndugustu rikja. Husnaedisverd beggja
vegna Atlantsdla féll hratt. Rikissjodir og sedlabankar i Evrépu og
Bandarikjunum veittu peningum inn & fjarmalamarkadi heimsins med
pbad ad markmidi ad koma hjolum efnahagslifsins i gang. Jafnframt
leekkudu steerstu sedlabankar heimsins styrivexti sina hratt & arinu sam-
hlida pvi ad minnka kroéfur um vedheefi i lanasamningum vid bankakerf-
id. Er n( svo komid ad styrivextir i Bandarikjunum og & evrusvaedinu eru
i sogulegu lagmarki en styrivextir i Englandi hafa ekki verid laegri sidan &
17. 6ld. Nokkur af pekktustu fjarmalafyrirtaekjum heims urdu gjaldprota
a arinu, onnur komust { eigu rikissjoda og enn énnur hafa pegid neyd-
arlan fra rikjum og sedlabonkum til ad koma i veg fyrir gjaldprot.

Tafla IV-1 synir avoxtun einstakra gjaldmidla i gjaldeyrisforda und-
anfarin ar. Skuldabréfavisitdlur frd Morgan Stanley (Sovereign Bond
Index (MSCI)) eru hafdar til hlidsjonar vid samanburd & arangri af
avoxtun skuldabréfasafna 2004-2006. Hins vegar er Bloomberg/
EFFAS-rikisskuldabréfavisitalan notud fyrir arin 2007 og 2008 par
sem uppfaerslu & MSCl-visitdlunni hefur verid hatt og EFFAS-visitalan
kemur i stadinn. Litid er til visitdlu eins til priggja ara rikisskuldabréfa
og priggja til fimm ara rikisskuldabréfa. Medaltimi skuldabréfasafna
Sedlabankans liggur & milli pessara visitalna en pé naer eins til priggja
ara visitdlunum 2008. Avéxtun bundinna skammtimaeigna er borin
saman viod millibankavexti i vidkomandi gjaldmidli en innlan eru yfirleitt
avoxtud til mjog skamms tima. Frd midju ari 2008 lagdi Sedlabankinn
sérstaka aherslu & 6ryggi vid avoxtun lausafjar og beindi pvi vidskiptum
sinum, i meira meli en undanfarin ar, til sedlabanka i Evrépu og Banda-
rikjunum i stad pess ad notfeera sér millibankamarkadi. Aukna varfaerni
vid avoxtun lausafiar Sedlabankans ma rekja til mikils éréa a erlendum
fjarmalamorkudum og einnig til hruns islenska bankakerfisins i haust.
Vid hrun islenska bankakerfisins for porri greidslumidlunar vid Gtlond i
gegnum Sedlabankann sem krafdist stérbaettrar lausafjarstodu hans.

Fram til arsins 2005 notadi Sedlabankinn eingdngu MSCl-skulda-
bréfavisitolu til samanburdar vid avoxtun verdbréfa i gjaldeyrisforda.
| fijarfestingarstefnu Sedlabanka Islands sem byggd er 4 bankastjorn-
arsampykkt er gert rad fyrir ad i verdbréfasafni Sedlabankans séu ekki
eingdngu erlend rikisskuldabréf heldur einnig skuldabréf sveitarfélaga,
fiolpjédastofnana, rikisstofnana og fjarmalafyrirteekja eins og adur

Tafla IV-3. Erlent langtimalan rikissjods sem var & gjalddaga & arinu

greitt upp
Fidrhzd (milljonir) Utgéfu- Gjald- Greidslu-
Mynt ISK dagur dagi dagur

Ldn/skbrutg. & gjalddaga
Lan 150 EUR 18.360 12.05.2003 12.05.2008 12.05.2008
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Tafla IV-2. Samanburdur avoéxtunar og
vidmidunarvisitalna Lehmans

Avéxtun verdbréfa

2008
Bandarikjadalir 7.38%
Vidmid Lehman Brothers/Barclays 7,62%
Mismunur -0,241%
Evrur 1* 5,62%
Utgéfa rikissjods 1.12.2006 -25,49%
Mismunur 31,111%
Evrur 2* 7.19%
Vidmid Lehman Brothers/Barclays 7,16%
Mismunur 0,031%
Pund 8,92%

Vidmid Lehman Brothers/Barclays 8,86%
Mismunur 0,063 %

* Hér er evrufordanum skipt i tvennt. Evrur 1 stendur fyrir
forda sem kemur & moti skuldbindingum vegna utgafu
1.12.2006. Evrur 2 er sa evrufordi sem borinn er saman
vid Lehman/Barclays-visitéluna.
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kom fram. pPvi eru MSCI/EFFAS-visitélurnar vart samanburdarhaefar
fyrir &voxtun og dheettu verdbréfa i gjaldeyrisforda. Fjarfestingarbank-
inn Lehman Brothers var pa fenginn til ad hanna visitolur fyrir skulda-
bréfasjodi Sedlabanka lslands i samreemi vid bankastjérnarsampykkt
nr. 1019. Tafla IV-2 synir samanburd & avoxtun skuldabréfasafnsins
og visitalna Lehman Brothers/Barclays en Barclays hefur nu tekid
yfir pessa starfsemi Lehman. Avoxtun skuldabréfasafnanna var betri
en avoxtun vidmida i evrum og pundum en i Bandarikjad6lum var
avoxtun vidmidsins betri. Ma skyra pad af pvi ad skuldabréfasafnid {
Bandarikjad6lum var undirvigtad i rikisbréfum midad vid vidmidid en
rikisbréf haekkudu mikid i verdi & arinu.

Rammagrein V-1

Gjaldeyrisskiptasamningar
og vidleitni til eflingar
gjaldeyrisforda

I byrjun mars 2008 héf Sedlabanki islands ad leita til annarra
sedlabanka um gerd gjaldeyrisskiptasamninga. Leitad var til
Englandsbanka, Sedlabanka Evrépu, Alpjédagreidslubankans i Basel
og Sedlabanka Bandarikjanna, auk sedlabanka Svipjédar, Danmerkur
og Noregs. | vidreedum vid pessa adila kom fram 6sk um ad leitad
yrdi eftir aliti fra Alpjédagjaldeyrissjodnum & efnahagsmalum a
islandi og stédu fjarmalakerfisins, og komu i pvi skyni sérfraedingar
fra Alpjodagjaldeyrissjodnum til landsins i april og kynntu sér st6du
efnahags- og fjarmala. Pad var dlit Sj6édsins ad gjaldmidlaskipta-
samningar myndu hafa pau ahrif sem bankinn veenti og audvelda
honum ad sakja & alpjédlegan lanamarkad fyrir hond rikissjods.
i vidreedum vid adra sedlabanka lagdi Sedlabanki islands jafnan
dherslu & ad gjaldeyrisskiptasamningar pjonudu ekki adeins hags-
munum lslands heldur einnig annarra vegna mikilla alpjédlegra
tengsla islenskrar fjarmalastarfsemi.

Nidurstada sedlabanka stéru landanna var ad ganga ekki til
samninga. Medal meginroksemda peirra var ad bankakerfid 4 Islandi
veeri allt of stért og ad skiptasamningar myndu ekki skila tileetludum
arangri. Vidredum var fram haldid vid prja norraena sedlabanka og
leiddu paer & endanum til peirra samninga sem tilkynntir voru um
midjan mai. Vidraedur héldu afram vid forsvarsmenn Sedlabanka
Bandarikjanna. | lok september gerdi Sedlabanki Bandarikjanna
gjaldeyrisskiptasamninga vid prjd norrena sedlabanka og pann
astralska. Athygli vakti ad Sedlabanki Islands var ekki medal peirra
landa sem baudst ad taka patt i samningunum. Pegar tilkynnt var
um samningana hafdi Sedlabanki Islands samband vid bandariska
sedlabankann og leitadi eftir hlidsteedum samningi. Bandariski
sedlabankinn var pa ekki reidubdinn ad gera skiptasamning af pessu
tagi vi® Sedlabanka lslands ad svo stéddu en dtilokadi ekki ad pad
yrdi sidar. [ byrjun oktéber leitadi Sedlabankinn 4 ny til Sedlabanka
Bandarikjanna og 6skadi eftir gjaldeyrisskiptasamningi. A endanum
var svarid hid sama og fyrr & arinu; ad fjarmalakerfid 4 islandi vaeri of
stort 1 hlutfalli vid pjédarbuid til ad slikur samningur skiladi arangri.

Gjaldmidlaskiptasamningarnir vid norrenu sedlabankana prja
hoféu jakvaed ahrif & markadi. | mai sampykkti Alpingi heimild til
lantoku ad fjarhaed allt ad 500 milljordum kréna i pvi skyni ad efla
gjaldeyrisforda Sedlabankans. | kjolfari® var afradid ad leita pegar &
alpjédlegan skuldabréfamarkad. prir alpjédlegir bankar voru fengnir
til ad hafa forystu i pvi mali. Efnt var til kynninga medal fjarfesta
vida um Evrépu. Vegna eindreginna radlegginga forystubankanna
briggja var horfid fra pvi ad leita & markad & peim tima. | jali hof
Sedlabankinn ad staekka fordann med utgafu skammtimavixla &
Evrépumarkadi. A haustmanudum var gengid frd sambankalani hja
nokkrum evropskum bénkum.




Lanamal rikissjods

Innlend

Breytingar urdu i lanaumsyslu rikissjéds arid 2007 pegar fjarmalarad-
herra og Sedlabanki islands gerdu samning um ad bankinn taeki ad sér
atgafu innlendra markadsverdbréfa rikissjods asamt 6drum verkefnum
sem Lanasysla rikisins annadist adur. Breytingin tok gildi 1. oktober
sama ar og lauk par med starfsemi Lanasyslu rikisins og innlend lana-
umsysla baettist vid erlenda sem bankinn hafdi annast um langt skeid.

Nyr samningur vid fjarmalaradherra fol i sér ad Sedlabankinn tok
ad sér umsjon og framkvamd Gtboda, uppkaup og innlausn rikisverd-
bréfa, gerd adalmidlarasamninga og umsjon med verdbréfalanum
til adalmidlara. Einnig sinnir bankinn upplysingagjof um lanamal
rikissjods til markadsadila og fijarmalaraduneytis med reglubundnum
heetti og vidheldur vefsidunni www.bonds.is. Tilgangurinn med pvi ad
sameina framkveemd innlendra og erlendra lanamala var ad nd betri
yfirsyn og skilvirkari lana-, gjaldeyris- og lausafjarstyringu. Einnig var
markmidid med samningnum ad na kostnadarhagredingu og betri
nytingu starfslids.

Samkvamt samningnum ték Sedlabankinn einnig ad sér verkefni
er snda ad rikisdbyrgdum og endurlinum sem Lanasyslan sinnti 4dur.
Bankinn sér pannig um umsyslu rikisabyrgda og metur aheettu rikis-
sj60s vegna peirra. Pa veitir hann raduneytinu umsagnir vegna rikis-
abyrgda, sér um afgreidslu dbyrgda og innheimtir rikisabyrgdagjald.
Einnig sér bankinn um Gtgéafu skuldabréfa vegna endurlana.

I samningnum er kvedi® & um verkaskiptingu og um endanlegt
akvordunarvald fiarmalaraduneytisins i lanamalum. Markmidid er ad
fyrirbyggja mogulega hagsmunaarekstra ef stefna Sedlabankans i
peningamalum samrymist ekki stefnu rikissjods i lanamalum.

Erlend

Samkveemt samningi vid fjarmalaradherra annast Sedlabanki islands
framkveemd erlendra lanamdla rikissjods og onnur tiltekin verkefni
i samraemi vid heimild i 16gum nr. 43/1990 um Lénasyslu rikisins. |
samningnum er Sedlabankanum falin framkveemd 4kvardana fjarmala-
radherra um erlendar lantdkur, vaxta- og gjaldmidlaskipti erlendis og
umsjon erlendra skammtimalana, svo og medferd annarra erlendra lana
sem rikissjodur tekur. | samningnum er Sedlabankanum jafnframt falin
radgjof vio métun lantokustefnu og lanastyringu, tengsl vio erlend mats-
fyrirteeki og eftirlit med lanskjorum og lanaskilmalum adila sem njota
rikisdbyrgdar og hyggjast taka lan erlendis. Bankinn hefur umsjon med
bokhaldi erlendra lana rikissjods og pjoénustu pvi samfara. Sedlabankinn
leitast vid ad treysta ordspor islenska rikisins 4 alpjédlegum lanamork-
udum og afla rikissjéoi erlends lansfjar a bestu faanlegu kjérum.

Lanamarkadur 2008

i pvi alvarlega astandi sem rikti & fjgrméalamérkudum heimsins &rid
2008 var hver sjalfum sér naestur, p.e.a.s. lanamarkadir lokudust. begar
hvert fjarmalafyrirtaeki®d af 6dru tilkynnti um Iélega afkomu og jafnvel
gjaldprot hvarf traust markadsadila med 6llu. Vantraust markadsadila
hvers i annars gard leiddi til pess ad lanalinur lokudust hvort heldur
sem um var ad reeda 4 peningamarkadi eda skuldabréfamarkadi.
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pad er kunnara en fra purfi ad segja ad islenskir bankar lentu inni {
midri hringidu hvirfilbylsins og attu prir peirra ekki afturkveemt. Ljost er
ad vegna falls islensku bankanna mun skuldsetning Rikissjods islands
aukast mikid. Fra hruni bankanna i haust fram til &raméta jukust lang-
timaskuldir Sedlabankans um 155,5 milljarda krona & lokagengi arsins
2008. Enn er ekki fullljost hve miklar skuldbindingar rikissjodur mun
burfa ad taka 4 sig vegna gjaldprota bankanna.

Lantokur erlendis

Langtimaldn eru tekin & grundvelli atgafusamnings um skuldabréf &
Evrépumarkadi. Skammtimalan eru tekin & grundvelli samnings um
vixlautgafu & Evrépu- og Bandarikjamarkadi. Rikissjodur hefur jafn-
framt adgang ad lansfé & grundvelli samnings um vidbunadarlan.

Samningur um skuldabréfautgafu 4 Evrépumarkadi
(EMTN-samningur)

Samningur um skuldabréfadtgafu 4 Evropumarkadi, svokalladur
EMTN-samningur (Euro Medium Term Note Programme), var fyrst
undirritadur & arinu 2001. Samningurinn var sidast endurnyjadur sum-
arid 2008 og nemur hamarksfjarhaed hans nd fimm milljordum evra.

Samningur um atgafu vixla & Evrépumarkadi (ECPP)! og 4
Bandarikjamarkadi (US-CPP)?2

Samningur um Utgafu vixla & Evrépumarkadi (European Commercial
Paper Programme) var fyrst gerdur arid 1985. Samningurinn var sio-
ast endurnyjadur i mai 2008. Samkvaemt honum er heimilt ad gefa at
vixla fyrir allt ad 1 milljard Bandarikjadala, eda jafnvirdi peirra i 68rum
gjaldmidlum, og selja fyrir milligbngu Citibank, SEB, Deutsche Bank
og Barclays & peim kjorum sem eru & markadi hverju sinni. Vixlar voru
gefnir Ut & Evropumarkadi i juli og agust fyrir 487,3 milljonir evra. Alls
voru vixlarnir & Evrépumarkadi 10 og var timalengd peirra fra einum
manudi til priggja manada. Arid 2001 var undirritadur samningur um
atgafu vixla & Bandarikjamarkadi. Heildarfjarhaed utistandandi vixla
& Bandarikjamarkadi getur numid allt ad einum milljari Bandarikja-
dala. Midlarar eru Citibank og J.P. Morgan i New York. Evropski og
bandariski samningurinn tengjast pannig ad samanl6gd atgafufjarheed
ma ekki fara yfir milljard Bandarikjadala. Prir vixlar voru gefnir Gt &
Bandarikjamarkadi i juli og agust fyrir 130 milljoénir Bandarikjadala.
Timalengd peirra var fra einum manudi til priggja manada.

Endurgreidslur og lantokur
Undanfarin ar hefur Sedlabankinn keypt gjaldeyri & innlendum gjald-
eyrismarkadi til ad standa straum af vaxtagreidslum rikissj6ds. Vegna
oréa a gjaldeyrismarkadi og veikingar krénunnar strax i upphafi ars
var tekin st akvordun ad Sedlabankinn myndi ekki kaupa gjaldeyri &
innlendum gjaldeyrismarkadi.

Eitt erlent lan var 4 gjalddaga a arinu ad fjarhad 150 milljonir evra.
Lanid var 4 gjalddaga i mai og var greitt ad fullu. Alls voru greiddir
vextir af erlendum lanum ad jafnvirdi 10,6 milljoroum kréna 4 arinu.

1. European Commercial Paper Program.

2. United States Commercial Paper Program.



A haustmanudum voru tekin tvé erlend lan til ad styrkja st6du
gjaldeyrisforda Sedlabanka islands. Annars vegar var um ad rada
sambankalan ad fjarhaed 300 milljonir evra en hins vegar fyrsta hluta
lans fra Alpjédagjaldeyrissjodnum ad fjarhaed 560 milljonir SDR. Lan
fra Alpjodagjaldeyrissjodnum er skrad i reikningum Sedlabankans en
ekki rikissjo0s.

Lanastyring og dhaettugreining
Vid erlendar lantokur rikissjods er reynt ad dreifa endurgreidslum sem
jafnast & komandi ar. Styring & erlendum lanum rikissj6ds felur jafnframt
i sér ad lanasafnid sé dreift m.t.t. lanstima og gjaldmidlasamsetningar.
Gerdir voru sjo framvirkir gjaldeyrissamningar & arinu i pvi skyni
ad halda gjaldmidlasamsetningu lanasafnsins innan peirra marka sem
Sedlabankanum er gert ad starfa eftir. Engir samningar voru i gildi um
aramotin. Stada erlendra skulda rikissjods i lok ars 2008 var 317,2 ma.kr.,
par ad auki var skuld f bokum Sedlabankans vid Alpjodagjaldeyrissjodinn
i lok ars 104,8 ma.kr. Veginn medallanstimi erlendra langtimalana rikis-
sjo0s sl. aramot var 2,25 ar og medalbinditimi 1,8 ar.

Alpjodlegt mat & lanshefi rikissjods

Matsfyrirteekin hafa mikil ahrif & lanskjor & alpjédalanamarkadi. Mest
kvedur ad bandarisku matsfyrirtaekjunum Moody's Investors Service
og Standard & Poor's, auk evropska matsfyrirtaekisins Fitch Ratings.
Lanshafismatid er m.a. visbending um vaxtakjorin sem lantakandi mun
nj6ta. Undanfarin ar hefur rikissjédur notid mikils trausts sem lantakandi
a alpjédlegum markadi og att greidan adgang ad ollum helstu mork-
udum vegna hagsteds lanshafismats og skilvisi. | kjélfar bankaéfallsins
i oktébermanudi hefur lansheefismat rikissjods versnad til muna.

Lanshefiseinkunn Moody’s fyrir erlendar og innlendar lang-
timaskuldbindingar rikissjéds er Baa1l og fyrir skammtimaskuldbind-
ingar P-2. Landseinkunnin er A2. Horfurnar fyrir pessar einkunnir eru
neikvaedar. Lanshefiseinkunn rikissjods hefur leekkad um 7 prep a einu
ari og hofst leekkunarferlid i lok mai. Einkunnin er enn i fjarfesting-
arflokki. [ upphafi ars var lanshafiseinkunn rikissjods Aaa og er pad
hasta einkunn sem fyrirtaekid gefur. Meginastaeda pess ad einkunn
rikissjods var leekkud ad mati sérfreedinga Moody's er ad fjarhagsleg-
ur styrkleiki hans hefur minnkad verulega i kjolfar bankaafallsins og
vegna stodu gjaldmidilsins.

Matsfyrirtaekid Fitch Ratings leekkadi lansheefiseinkunnir rikissjods
um 5 prep & drinu. Lanshafiseinkunnir Rikissjods islands hja Fitch
Ratings i erlendum gjaldmidli fyrir langtimaskuldbindingar er BBB-
og fyrir skammtimaskuldbindingar F3. | innlendum gjaldmidli er
einkunnin A-. Horfur fyrir pessar einkunnir eru neikveedar. Einkunnin

Tafla IV-4. Mat & lanshafi rikissjods i lok ars 2008

Erlend mynt
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Mynd V-1
Erlend lan rikissjods og lan IMF til Sedlabankans
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1. VLF 2008 midast vid spa Sedlabanka islands.
Heimildir: Hagstofa islands og Sedlabanki fslands.
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er enn i fijarfestingarflokki. Rokstudningur fyrir leekkuninni var s ad
island stendur frammi fyrir verulegum samdratti vegna bankaafalls-
ins. Einnig sé pad o6ljost hversu kostnadarsamt bankaafallid verdi fyrir
Rikissjod fslands.

Matsfyrirtaekid Standard & Poor's leekkadi lanshaefiseinkunnir rikis-
sj63s um 5 prep 4 arinu. Lanshzfiseinkunnir Rikissj6ds slands i erlend-
um gjaldmidli fyrir langtimaskuldbindingar eru BBB- og fyrir skamm-
timaskuldbindingar A-3, og i innlendum gjaldmidli fyrir langtimaskuld-
bindingar BBB+ og skammtimaskuldbindingar A-. Einkunnin er enn i
fiarfestingarflokki. Horfurnar fyrir lanshaefismatid eru neikvaedar. I aliti
Standard & Poor's kom fram ad lanshefiseinkunnin BBB- endurspegli
mun heerri skuldastodu rikissjods en fyrirtaekid hafi gert rad fyrir i upp-
hafi bankaéfallsins. Auk pess er gert rad fyrir ad samdrattur vergrar
landsframleidslu muni nema 10% arid 2009.

Japanska matsfyrirtaekid R&l Rating leekkadi lansheefiseinkunn rikis-
sj60s um 9 prep & arinu i kjolfar bankaafallsins. Lanshaefiseinkunnin
fyrir langtimaskuldbindingar i erlendum gjaldmidli er BBB- og horf-
urnar eru neikvaedar.

Alpjodleg samskipti Sedlabanka islands

Sedlabanki fslands gegnir veigamiklum skyldum & alpjoédlegum fjar-
mélavettvangi. Bankinn 4 ndid samstarf vid adra sedlabanka og fjol-
bjodlegar stofnanir a svidi efnahags- og peningamdla.

Samkomulag norrenna sedlabanka um vidbrégd vid
fjarmalaaféllum

A fundi sinum i Stykkisholmi i juni 2003 undirritudu bankastjérar
norrenu sedlabankanna samkomulag um vidbrogd vid fjarmalaafoll-
um. Samkomulagid er birt & heimasidum allra norrenu sedlabank-
anna. Sedlabankarnir vinna auk pess naid saman ad vidfangsefnum
sem varda fjarmalastodugleika og vidbrogd ef upp koma erfidleikar
i fjarmalakerfi, einkum lausafjarerfidleikar. | mai gerdu sedlabankar
Svipjodar, Noregs og Danmerkur tvihlida gjaldeyrisskiptasamninga vid
Sedlabanka islands.

Alpjodagjaldeyrissjédurinn

Sedlabanki islands er fjarhagslegur adili ad Alpjédagjaldeyrissjodnum
fyrir hond islenska rikisins. David Oddsson formadur bankastjornar
Sedlabanka fslands var fulltrii fslands i sjodradi Alpjodagjaldeyris-
sj6dsins. Bolli Por Bollason raduneytisstjori i forseetisraduneytinu var
varafulltrii islands i sj¢dradinu. island starfar med Nordurléndum og
Eystrasaltslondum & vettvangi Alpjédagjaldeyrissjodsins og myndar
kjordemi med peim. Sameiginlega kjosa pessi 16nd einn fastafull-
trda i framkveemdastjérn sjodsins sem i sitja alls 24 fulltrdar. Fulltrdi
kjordaeemis Nordurlanda og Eystrasaltslanda i fjarhagsnefnd Alpjéda-
gjaldeyrissjodsins var saenski fijarmalaradherrann Anders Borg. Per
Jansson raduneytisstjori i seenska fijarmalaraduneytinu var formadur
fjarhagsnefndar Nordurlanda og Eystrasaltslanda. Nefndin hefur pad
hlutverk ad samraema og stjorna samstarfinu innan kjérdemisins.
Olli-Pekka Lehmussaari, framkvaemdastjoéri & skrifstofu bankastjérnar
finnska sedlabankans, var formadur undirnefndar fjarhagsnefndar



Nordurlanda og Eystrasaltslanda en hdn fjallar um ymis sameiginleg
malefni kjordaemisins asamt pvi ad undirbda fundi fjarhagsnefndarinn-
ar. Fulltrai kjérdeemisins i framkvaemdastjorn sjodsins i Washington &
arinu 2008 var Sviinn Jens Henriksson og varafulltrdi var Jén b. Sigur-
geirsson fram i april, er Nordmadurinn Jarle Bergo tok vid.

Vor- og arsfundir fjarhagsnefndarinnar voru haldnir i h6fudstodv-
um sjédsins i Washington D.C. | tengslum vid fundina voru birtar 4
heimasidu Sedlabankans greinargerdir skrifstofu Nordurlandanna og
Eystrasaltslandanna hja Alpjoédagjaldeyrissjopdnum um malefni sem
haest bar i starfsemi sj6dsins og framkvemdastjérnarinnar. Einnig voru
birt avorp fulltria landanna atta & fundum fjarhagsnefndarinnar og a
arsfundi sjodsins.

i byrjun april kom sendinefnd fra Alpj6dagjaldeyrissjodnum til
islands ad beidni islenskra stjornvalda. Tilgangur pessarar heimsoknar
var ad kanna stodu og horfur i ljési peirra adstaedna sem skapast hofou.
Heimsdkn pessi var einnig lidur i pvi ad undirbla skiptasamninga vid
Danmorku, Noreg og Svipjéd sem undirritadir voru um midjan mai.

Tveer sendinefndir fra Alpjodagjaldeyrissjodnum heimsottu fsland
um midjan juni 2008. Annars vegar var um ad rada reglubundna
heimsékn og hins vegar kom sendinefnd sem fjalladi sérstaklega um
fijarmalastodugleika. Skyrslur beggja sendinefnda voru birtar &4 heima-
sioum Sedlabankans og Alpjodagjaldeyrissjodsins eftir umraedu um
island i framkveemdastjérn sjédsins um midjan september 2008.

i byrjun oktober kom ad nyju sendinefnd fra Alpjédagjaldeyris-
sjo0num til ad kanna stodu efnahags- og fiarmalakerfisins. Tilgangur
fararinnar breyttist p6 & pessu timabili og 6skadi Rikisstjorn islands
formlega eftir samstarfi vid Alpjédagjaldeyrissjodinn um ad koma &
efnahagslegum stédugleika & islandi. Undirritud var viljayfirlysing hinn
3. névember milli islenskra stjérnvalda og Alpjodagjaldeyrissjédsins
um samstarf peirra & milli. Viljayfirlysingin var svo endurnyjud hinn 15.
névember og lanafyrirgreidsla til islenskra stjornvalda sampykkt 19.
noévember af framkvaemdastjorn Alpjédagjaldeyrissjodsins.

Um midjan desember kom sendinefnd fra Alpjodagjaldeyrissjodn-
um til ad kanna st6du og framgang efnahagsazetlunar stjérnvalda og
sjodsins.

YMSIR PATTIR | STARFSEMI
SEDLABANKA [SLANDS

I kjolfar bankahrunsins i oktober éskudu islensk stjornvéld form-
lega eftir samstarfi vid Alpjédagjaldeyrissjodinn. Samkomulag var
gert & grundvelli efnahagsstefnu sem hafdi i meginatridum pripatt
markmid. | fyrsta lagi ad koma 4 stédugleika & gjaldeyrismarkadi,
i 60ru lagi ad mota stefnu i rikisfjarmalum med pad meginmark-
mid ad koma 4 sjalfbeerri skuldastédu og i pridja lagi ad endurreisa
fijarmalakerfid med gagnsaejum heetti og i samreemi vid alpjodlegar
vidurkenndar leikreglur. Aztlunin var gerd til tveggja ara.
Viljayfirlysing stjornvalda og Alpjédagjaldeyrissjodsins um sam-
starf var undirritud 3. névember og var lanafyrirgreidsla sampykkt
19. névember i framkvaemdastjorn Alpjodagjaldeyrissjodsins. Sam-
kvaemt aztluninni mun island fa 2,1 milljard Bandarikjadala ad lani
fra sjodnum i aféngum. Gert er rad fyrir vidbétarlanum sem nema
allt ad premur milljoroum Bandarikjadala fra Danmérku, Finnlandi,
Noregi, Svipj6d, Russlandi og Pdllandi. Ad auki hafa Faereyingar
lanad Islendingum sem nemur um 50 milljonum Bandarikjadala.
Lanid fra sjodnum verdur greitt til baka &4 arunum 2012 til 2015.

Rammagrein V-2

Efnahagsaaetlun
stjornvalda og
Alpjodagjaldeyrissjodsins
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Alpjédagreidslubankinn i Basel

Sedlabanki islands er hluthafi i Alpjodagreidslubankanum i Basel (Bank
for International Settlements). Bankinn er mikilvaegur samradsvett-
vangur sedlabanka vida um heim auk pess ad vera upplysinga- og
rannsoknarstofnun & svidi hagfraedi og ekki sist peningamala. Pa leetur
bankinn sig einnig varda fjarmalastodugleika og eftirlit med starfsemi
fijarmalastofnana og fijarhagslegu o6ryggi peirra. Fulltrdar Sedlabanka
islands taka patt i ymsu starfi & vettvangi Alpjodagreidslubankans.

Samstarf vid adra sedlabanka

Samstarf norrenna sedlabanka er umfangsmikid & moérgum svidum.
Bankastjorar peirra halda arlegan fund par sem fjallad er um ymsar
hlidar peningamadla, fjarmalastédugleika og adra peetti i starfsemi
bankanna. b4 eiga sérfreedingar bankanna a moérgum svidum med
sér naid samstarf og skiptast & upplysingum, m.a. um avoxtun gjald-
eyrisforda, markadsvidskipti, l6gfreedileg efni, hagrannsdknir, pen-
ingamdlastefnu, fjarmalastodugleika, rekstrarmal, starfsmannamal,
upplysingamidlun o.fl. Sedlabankinn & einnig naid samstarf vid ymsa
adra sellabanka, p.4 m. Sedlabanka Evrépu. Formadur bankastjornar
Sedlabanka islands & reglulega fundi med bankastjéra Sedlabanka Evr-
opu og fulltriar Sedlabankans hafa att fundi med sérfraedingum hans
um ymislegt sem vardar métun og framkvamd peningastefnu og mal
sem varda greidslukerfi.

OECD

Fulltriar Sedlabanka [slands taka patt i starfi ymissa nefnda & vett-
vangi Efnahags- og framfarastofnunarinnar, OECD. Medal peirra
eru efnahagsstefnunefndin og undirnefnd hennar, fijarmagnsmark-
adanefndin og sérfreedinganefnd um lanamdl opinberra adila. Sér-
freedingar OECD koma med reglulegu millibili til fslands til vidreedna
vid fulltria stjornvalda um framvindu efnahagsmala en hlidsteedar
vidraedur fara fram vid &l adildarriki OECD. | kjélfar vidraednanna eru
gefnar Ut skyrslur sem lysa mati stofnunarinnar 4 efnahagsadstaedum.
Skyrsla sendinefndar OECD um islensk efnahagsmal sem samin var i
kjolfar heimsoknar & fyrri hluta ars 2006 var birt i 4gust.

Adrar fjarmalastofnanir og matsfyrirtaki

I tengslum vid vérslu gjaldeyrisfordans, umsjéon med erlendum lana-
malum rikissjods og 6nnur vidfangsefni & bankinn samstarf vid fjol-
margar erlendar fjarmélastofnanir vida um heim auk pess ad annast
regluleg samskipti vid alpjodleg fyrirtaeki sem meta lanshaefi.

Samningur fjarmélaraduneytis og Sedlabanka islands
um vidskiptareikninga og vaxtakjor

i 1bgum um Sedlabanka fslands sem sampykkt voru & Alpingi i mai
2001 var lokad fyrir adgang rikissj¢ds ad lanum i Sedlabankanum. i
samningi fjarmalaraduneytis og Sedlabanka lslands um vidskiptareikn-
inga og vaxtakjor sem sidast var endurnyjadur 4 arinu 2005 segir ad
fra arinu 2006 greidi Sedlabankinn sému vexti af medalinnstaedu &
vidskiptareikningi rikissjods i bankanum og hann greidir af innstaedu &
vidskiptareikningum lanastofnana.



Starfsreglur um undirbtning, rokstudning og
kynningu akvardana i peningamalum

i 24. gr. laga um Sedlabanka lslands nr. 36/2001 segir m.a. ad banka-
stjorn setji starfsreglur sem bankarad stadfestir um undirblning, rok-
studning og kynningu akvardana i peningamalum. bessar starfsreglur
voru formlega settar i byrjun ars 2002 og eftir peim starfad sidan. paer
eru byggdar & akvednum meginsjénarmidum sem IGta ad nytingu
upplysinga og pekkingar, faglegum vinnubrégdum, gagnseei og skran-
ingu raka ad baki akvérdunum i peningamalum. i peim er kvedid 4 um
gerd verdbolguspar og verklag vid mat & stodu og horfum i efnahags-
og peningamalum, & stefnunni i peningamalum og ad endingu hvern-
ig bankastjorn tekur dkvardanir i peningamalum og med hvada heetti
peer skuli birtar. Reglurnar voru endurskodadar & arinu 2006. bar eru
birtar & heimasidu bankans.

Vidfangsefni a svidi fjarmalastodugleika

Bankastjorn hefur med sérstakri sampykkt skyrt vidfangsefni bankans
a svidi fijarmalastodugleika. Visad er i lagagrundvoll pann sem starf
bankans byggist &4 og skyrd pau meginsjonarmid sem taka skal mid af.
i sampykktinni er tilgreint hvernig Sedlabanki islands sinnir viéfangs-
efnum pessum vardandi umgjord og eftirlit, gagnadflun og midlun,
rannsoknir, greiningu og kynningu, samstarf og vidlagamal. Ad lokum
er kvedid & um samstarf og verkaskiptingu svida bankans um fjar-
malastédugleika og tilhogun sérstakra fjarmalastodugleikafunda sem
haldnir eru reglulega innan bankans. Sampykktin er birt & heimasiu
bankans.

Samstarf Sedlabanka islands og Fjarmalaeftirlitsins

i 16gum um Sedlabankann og um opinbert eftirlit med fjarmalastarf-
semi segir ad pessar stofnanir skuli gera med sér samstarfssamning par
sem kvedid skuli & um samskipti peirra. Samstarfssamningur var fyrst
gerdur snemma ars 1999. Hann var sidast endurnyjadur & arinu 2006.
Samningurinn er birtur & heimasidum Sedlabankans og Fjarmalaeft-
irlitsins. [ 16gum um Sedlabankann segir ennfremur ad hann skuli veita
Fjarmalaeftirlitinu allar upplysingar sem hann byr yfir og nytast kunna
i starfsemi pess. Stofnanirnar skiptast reglulega a tolfraedilegum gogn-
um og 6drum upplysingum og bankastjorn Sedlabankans og forstjori
Fjarmalaeftirlitsins hittast reglulega 4 samradsfundum. Sedlabankinn
og Fjarmalaeftirlitid hafa m.a. efnt til sameiginlegra vidlagaafinga.
Hin fyrsta var haldin 2004, énnur i upphafi ars 2006 og 4 arinu 2007
toku Sedlabankinn, Fjarmaélaeftirlitid og fjarmalaraduneytid patt i
norrenni vidlagaefingu dsamt systurstofnunum & Nordurldndum og
i Eystrasaltslondunum.

Adild Sedlabanka Islands ad stjornum stofnana og
fyrirtaekja

Sedlabanki slands & hlut i Reiknistofu bankanna. | samstarfssamningi
fra 1994 kemur fram ad bankinn hafi lagt til fimmtung stofnframlags
Reiknistofunnar. A arinu 2008 var Tryggvi Palsson framkvamdastjéri
fiarmalasvids fulltrii Sedlabankans i stjorn Reiknistofunnar. Varafulltrai
var Ingvar A. Sigfusson rekstrarstjori bankans. FulltrGi bankans i end-
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urskodunarnefnd Reiknistofunnar var Stefan Svavarsson adalendur-
skodandi.

Med yfirstjorn Fjarmalaeftirlitsins fer priggja manna stjorn skipud af
vidskiptaradherra. Einn stjérnarmanna er skipadur samkveemt tilnefn-
ingu Sedlabanka [slands. Fulltrii Sedlabankans i stjorninni til oktéber
2008 var Ingimundur Fridriksson bankastjori, en i oktober tok Stefan
Svavarsson adalendurskodandi bankans vid stjérnarsetu af Ingimundi.
Sigridur Logadottir adallogfraeedingur var varafulltrii.

Sedlabanki [slands 4 8% hlut i Fjslgreidslumidlun hf. Gudmundur
Kr. Témasson stadgengill framkvamdastjora fijarmalasvids var fulltrii
Sedlabankans i stjorn Fjolgreidslumidlunar & arinu 2008.

Starfsmenn Sedlabanka fslands eru i Lifeyrissjodi bankamanna.
Fulltrti bankans f stjorn sj6dsins & arinu 2008 var Ingvar A. Sigflisson
rekstrarstjori og varafulltrii Hronn Helgadottir forst6dumadur & upp-
lysingasvidi.

Ahattugreining og ahaettustyring
Ahattu Sedlabanka islands ma i gréfum drattum skipta i fernt,
b.e. stjérnunardhattu, ordsporsaheettu, fisrmaladhattu og rekstrar-
aheettu. Stjornunardheatta beinist ad akvordunum i tengslum vid
stjorn peningaméla og 6nnur verkefni sem bankanum eru falin i
|6gum. Hana getur verid erfitt ad skilgreina en hin reedst m.a. af
heefni stjornenda, verkferlum og innra eftirliti. Ordsporsaheaetta bein-
ist ad truverdugleika Sedlabankans og getur skipt verulegu mali fyrir
bankann sjalfan og jafnvel fjarmalakerfid i heild. Fjarmaladhatta er
adallega lanadheetta, vaxtadhaetta, lausafjarahaetta og gengisdheetta
og tengist vardveislu gjaldeyrisfordans og stjorn peningamala. Vid
stjorn gjaldeyrisforda gilda starfsreglur um vardveislu og avoxtun
for8ans sem endurskodadar eru med reglulegu millibili af bankastjorn
og bankarad stadfestir. Par er fjallad um fjarfestingarstefnu, fjarfest-
ingarkosti, skilyrdi um lanshafi, binditima verdbréfa og hlutfoll
obundinna eigna i gjaldeyrisforda. Rekstraraheetta skiptist i nokkra
undirpaetti. Par méa nefna starfsmannadheettu, bodkhaldsdheettu,
heettu 4 taeknilegum brestum og almenna rekstrardhaettu sem 6gnad
geeti starfsemi Sedlabankans.

Leitast er vid ad lagmarka aheettu i starfi allra svida og vidfangs-
efna bankans. Pad er m.a. gert med starfsreglum, verkferlum, starfs-
lysingum og eftirliti.

Sofnun tolfredilegra upplysinga

Sedlabanki f[slands safnar skipulega upplysingum um innlendan
lanamarkad, greidslujofnud vid utlond og erlenda stodu pjdédarbusins.
Flestar stofnanir og fyrirtaeki & innlendum lanamarkadi veita manadar-
lega upplysingar um efnahagslidi. Auk pess er lanastofnunum skylt ad
veita Sedlabankanum upplysingar um vexti jafnédum og peir breytast.
Greidslujofnudur vid utlond og erlend stada pjodarbusins eru gerd upp
arsfjordungslega. Upplysingar pessar leggja grunn ad mati bankans
& mikilveegum pattum peningamala og reglulegri birtingu tolulegra
gagna i ritum bankans og & vefsidu hans. Sedlabankinn birtir tolulegar
upplysingar sinar i Hagtélum Sedlabankans & heimasidu sinni. Einnig
er par visad i ymislegt efni & netinu sem tengist peim gégnum sem



birt eru i Hagtélunum. Allt efni Hagtalnanna er einnig adgengilegt &
ensku vefsidunni.

Utgéfu- og upplysingamal

Rikar krofur eru gerdar til sedlabanka um ad peir geri skyra grein fyrir
markmidum peningastefnu sinnar, framkveemd hennar og annarri
starfsemi sinni. L6g um Sedlabanka [slands leggja bankanum & herdar
pa skyldu ad gera opinberlega grein fyrir stefnu sinni i peningamalum
og fyrir préun peningamala, gengis- og gjaldeyrismala og adgerdum
sinum & peim svidum. Petta gerir bankinn T riti sinu Peningamdlum
sem einnig er gefid Ut & ensku undir heitinu Monetary Bulletin. | Pen-
ingamdlum eru oft birtar nidurstédur rannsékna starfsmanna bankans
er tengjast peningastefnunni, fijarmalastodugleika og starfsemi bank-
ans almennt. Prju tolublod af Peningamdlum voru gefin Gt & arinu
2008.

P& var ritid Fjdrmdlastédugleiki gefid Gt & arinu, en par er fjallad
um stodu islenska fjarmalakerfisins og fjarmalastodugleika i pjodhags-
legu samhengi. Fjdrmalastédugleiki er gefinn Gt einu sinni & ari.

[ &rsskyrslu sinni gerir Sedlabankinn grein fyrir ymsum pattum
i starfsemi sinni. P4 gerir formadur bankastjornar grein fyrir stefnu
bankans & arsfundi hans. Ellefu sinnum 4 ari gefur Sedlabankinn Gt
Hagvisa, sem einnig eru gefnir ut & ensku undir heitinu Economic
Indicators. Reglulega eru birtar tolulegar upplysingar & heimasidu
bankans undir yfirskriftinni Hagtélur Sedlabankans.

Bankinn gefur Gt ritr6d & ensku undir heitinu Central Bank of
Iceland Working Papers par sem birtar eru rannséknaritgerdir hag-
freedinga innan og utan bankans. Ritid Economy of Iceland hefur
verid gefi® Gt um érabil, nG arlega. I pvi eru upplysingar um islenskt
stjornarfar og pjodarbuskap, badi uppbyggingu hans og framvindu.
Rit Sedlabanka Islands gefin Gt & arinu 2008 eru talin upp i vidauka
aftar i pessari skyrslu.

Sedlabankinn birtir reglulega fréttir til ad greina fra helstu akvoro-
unum bankastjornar auk pess sem fréttir eru gefnar Gt til pess ad
greina frd ymsu er vardar starfsemi bankans. P4 er ymissa tidinda oft
getid & heimasidu bankans an pess ad gefin sé Ut sérstok fréttatil-
kynning.

A heimasi®u Sedlabankans eru birtar rafreenar Gtgafur peirra rita
sem bankinn gefur ut. Par eru ennfremur birtar fréttir, télulegar upp-
lysingar og ymsar upplysingar er varda starfsemi bankans. par er medal
annars greint fra efni malstofa sem nénar er fiallad um f naesta kafla.
Sedlabankinn gerir sér far um ad kynna starfsemi sina fyrir almenningi,
m.a. med pvi ad taka & méti ndmsmonnum og 63rum hépum.

Rannsoéknir
i Sedlabankanum eru stundadar margvislegar rannséknir sem tengjast
vidfangsefnum bankans. Su starfsemi fer adallega fram & hagfradi- og
fijarmalasvidum bankans en einnig & 6drum svidum og fyrir kemur ad
Sedlabankinn kaupir eda styrkir rannséknarverkefni adila utan bank-
ans.

Til pess ad peningastefnan geti verid framsyn parf sedlabanki ad
rada yfir likonum sem gera honum kleift a® meta efnahagshorfur,
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einkum verdbolguhorfur. Stor hluti rannsoékna i Sedlabankanum er
helgadur pessu vidfangsefni. A undanférnum arum hefur verid unnid
ad gerd arsfjordungslegs pjodhagslikans sem tekid var i notkun i byrj-
un ars 2006. Geta bankans vid spa- og greiningarvinnu hefur batnad
verulega med tilkomu nyja likansins. Afram er unnid ad préun pess.
Unnid hefur verid ad uppferslu likansins og ber par hest st breyt-
ing ad gera veantingar i likaninu framsynar. Jafnframt er vinna vid
greiningu & langtimaeiginleikum langt komin. Pessu til vidbotar er
unnid ad préun nys heildarjafnvagislikans sem notad verdur samhlida
ofangreindu arsfjéroungslikani en slik jafnvagislikon henta betur vid
hagstjérnarhermanir.

Medal annarra vidameiri vidfangsefna 4 arinu 2008 ma nefna mat
& vaxtarofi innlendra vaxta, gerd hermilikans af islenska fjarmalakerf-
inu, mat & veentu og éveentu Utlanatapi vidskiptabanka, rannsékn &
kerfisaheettu & millibankamarkadi og proun alagspréfa fyrir innlent
fjarmalakerfi. A3 auki er idulega unnid ad fjélda umfangsminni rann-
soknarverkefna. Ma par nefna préun & skammtimaspalikénum fyrir
undirlidi visitolu neysluverds, mat & margvidu timaradalikani til ad spa
fyrir um atgjalda- og tekjupréun hins opinbera, mat & ahrifum erlends
vinnuafls & islenskt hagkerfi, mat & hagsveifluleidréttingu opinberra
fijarmala, proun visbendinga fyrir hisnadismarkad og ibldafjarfest-
ingu og mat & upplysingagildi fyrstu brddabirgdatalna pjédhagsreikn-
inga.

A arinu héfst einnig vinna vid fjlda rannséknarverkefna. Ma par
nefna rannsékn 4 verdakvordunum fyrirtaekja og svokolludum gengis-
leka, hlutverki peningamagns vid métun peningastefnunnar, rannsékn
& eiginleikum hinnar islensku hagsveiflu, 4hrif svokalladra joklabréfa
& métun peningastefnunnar, rannsokn & svokoélludum fjarmalahradli,
rannsokn & innlendum jafnvaegisvoxtum og notkun Taylor-reglu vié
stjérn peningamala, rannsékn & samspili gengissveiflna og fyrirkomu-
lags peningamala og samspili sterdar og prounarstigs hagkerfa og
arangurs i vidureigninni vid verdbolgu.

Fjoldi rannsékna er lika i gangi i tengslum vid fjarmalakreppu
og afleidingar og orsakir hennar. M4 par t.d. nefna mat & eigna- og
skuldastédu innlendra heimila og pj6darbusins i heild og itarlega uttekt
& skuldastodu innlendra heimila i samvinnu vid helstu lanastofnanir &
landinu.

Til pess ad skapa umgjord fyrir rannsoknir innan bankans og midla
nidurstodum peirra til almennings og annarra sérfreedinga heldur
bankinn reglulega malstofur. A peim gefst frediménnum innan og
utan bankans feeri & ad kynna eigin rannséknir og raeda peer vid adra
starfs- og fredimenn. Starfsmenn bankans kynntu einnig nidurstédur
rannsokna sinna & malstofum utan Sedlabankans, badi & innlendum
og erlendum vettvangi. Jafnframt séttu peir fjdlda radstefna, innan-
lands og erlendis, til ad kynna eigin rannséknir og kynnast rannsékn-
um annarra freedimanna, og héldu gestafyrirlestra fyrir almenning,
adra sérfreedinga og haskdlamenn.

Sedlabankinn telur mikilveegt ad rannséknir sérfraedinga bankans
faist birtar i alpjodlega vidurkenndum visindaritum og gerdist pad i
nokkrum tilvikum & arinu.



Pj6dhatidarsjoour

Arid 2008 var 31. starfsar bjoShatidarsjods. Stofnfé sjodsins var 4g6di
af Utgafu Sedlabanka [slands & pjodhatidarmynt fra 1974 og tekjur
hafa verid 4gédi af Gtgafu og solu annarra minnispeninga. Stjorn
sjodsins skipa fimm fulltraar. brir eru kjornir af Alpingi, einn tilnefndur
af Sedlabankanum og forsetisradherra skipar pann fimmta, sem jafn-
framt er formadur sjédsstjornar. Skipunartimi naverandi stjérnar, sem
er fiogur ar, hofst arid 2006. Formadur var Margrét Bdasdottir séng-
kona, og fulltrdi Sedlabankans var Eirikur Gudnason bankastjori. Ritari
stjornar sjodsins var Sigfas Gauti Pordarson logfreedingur i Sedlabank-
anum. Stjorn sj6dsins akvad ad verja 30,4 m.kr. til styrkja vegna arsins
2009 til 56 umsaekjenda, og var haldin sérstok Gthlutunarath6fn af pvi
tilefni i Pjdédmenningarhusinu 1. desember 2008. H6fudstoll sjddsins
var taepar 90 m.kr. i lok arsins 2008 og er stefnt ad pvi ad buid verdi ad
radstafa ollu fé sjodsins eigi sidar en & arinu 2010 vegna arsins 2011.

Husnaedi bankans — boka- og skjalasafn

Auk Sedlabankans var Reiknistofa bankanna til hisa i Sedlabanka-
husinu vid Kalkofnsveg i arslok 2008. Boka- og skjalasafn Sedlabanka
islands er ad mestum hluta til hdsa i Einholti 4 i Reykjavik. A &rinu
2006 var myntsafn Sedlabankans og Pjédminjasafns flutt ar Einholti
4 i bankahusid vid Kalkofnsveg og komid fyrir i sal & 1. haed hdssins.
Timarita- og handbokasafn er i husi bankans vid Kalkofnsveg. Boka-
safn Sedlabankans sem er mikid heimildasafn um islensk efnahags- og
atvinnumal er skrdd i Gegni, landskerfi bokasafna.
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V Afkoma og efnahagur Sedlabanka islands,

stjorn og starfslid

Reikningsskil Sedlabanka islands

i 32. gr. laga um Sedlabanka [slands nr. 36/2001 segir ad um gerd ars-
reiknings Sedlabanka [slands fari eftir [6gum, reglum og gédri reikn-
ingsskilavenju. Forsatisradherra setji nanari reglur um reikningsskil og
arsreikning Sedlabankans. Nugildandi reglur voru settar arid 2005.
Uppgjor arsreikningsins na byggist pvi & sému grundvallarreglum og
uppgjorid arid 2007. Litils hattar breytingar hafa pé verid gerdar a
framsetningu einstakra lida og er gerd grein fyrir peim i skyringum vid
arsreikninginn sem birtur er aftar i pessari skyrslu.

Afkoma og efnahagur Sedlabanka islands

Samkvaemt rekstrarreikningi vard tap af rekstri Sedlabanka [slands &
arinu 2008 ad fjarhad 8.625 milljonir kréna en til samanburdar nam
tap arid & undan 1.224 milljonum krénum. Hér til hlidar er tafla sem
synir breytingu & helstu flokkum rekstrarreiknings bankans.

Eins og fram kemur i toflunni jokst tap arsins 2008 midad vid arid &
undan um 7.401 milljén kréna. Hreinar vaxtatekjur jukust um 13.664
milljénir krona sem skyrist fyrst og fremst af pvi ad stodusteerdir i
efnahagsreikningi sem vextir reiknast af hafa meira en tvofaldast fra
arslokum 2007 til &rsloka 2008. Eignir bankans ndmu alls 1.187 millj-
ordum kroéna i arslok 2008 en voru til samanburdar 477 milljardar
krona i lok arsins 2007. Adrar rekstrartekjur bankans haekka um 3.222
milljonir kréna sem skyrist einkum af pvi ad verdbréf i gjaldeyrisforda
bankans hakkudu i verdi vegna leekkunar vaxta & markadi og nam
st heekkun 3.863 milljonum kréna. Horfid var fra pvi ad meta skuldir
til fjarmognunar & gjaldeyrisfordanum vid markadsverdi vegna peirra
ahrifa sem lausafjarkreppan i heiminum hefur haft 4 lanshafi {slands.
AQ obreyttri reglu heféu 11,3 milljardar krona verid tekjufeerdir i
rekstri vegna leekkunar & verdmati skuldabréfa rikisins sem gefin voru
ut til fiarmoégnunar & aukningu fordans i arslok 2006. Rekstrargjold
bankans haekkudu talsvert sem skyrist einkum af sérstokum radgjaf-
arkostnadi sem bankinn vard fyrir vegna bankahrunsins & seinni hluta
arsins, en radgjafarkostnadur heaekkadi um 1.143 milljonir krona a
arinu midad vid arid 4 undan. Launakostnadur haekkadi um 27% &
arinu, eda um 250 milljénir kréna, og nam 1.171 milljén kréna & arinu
2008. Haekkunin skyrist m.a. af fjdlgun starfsmanna, mikilli aukningu
i vinnu starfsmanna bankans & seinni hluta arsins og hakkun 4 mati
lifeyrisskuldbindinga. Vid bankahrunid voru pau lan bankans gegn
vedi sem tryggd voru med bankabréfum i uppnami. Samkomulag
vard um ad rikissjodur keypti storan hluta af vedlanastodu bankans
begar bankahrunid dundi &. Vedlan ad nafnverdi 345 milljardar krona
voru keypt af bankanum og nam kaupverdid 270 milljoroum kréna
sem greitt verour med verdtryggdu skuldabréfi sem ber vexti. Bokfeert
tjén bankans af pessum sokum nam pvi 75 milljgrdum kréna og er
bad gjaldfaert i rekstrarreikningi. Framlag bankans til rikissjods verdur
ekkert vegna starfsemi bankans & arinu 2008, enda nam tap 52.606

Tafla V-1. Helstu flokkar rekstrarreiknings

(Télur i milliénum kr.) 2008 2007 Breyting
Tap arsins (8.625)  (1.224) (7.401)
Breyting greinist pannig:

Hreinar vaxtatekjur ~ 19.711 6.047 13.664

Adrar tekjur 5.753 2.531 3.222

Rekstrargjold (3.069) (1.565) (1.504)
Afskrift utlana (75.000) 0 (75.000)
Framlag i rikissj6d 0 (2.338) 2.338
Gengismunur 43.980 (5.899) 49.879

Tap arsins, sbr. ofar (8.625) (1.224) (7.401)
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(T6lur i milljéréum kr.)

Eigid fé

Breyting greinist pannig:

Eignir:
Erlendar eignir i
gjaldeyrisforda

Utlan til banka og
fjarmalastofnana

Rikissjodur

Adrar eignir

Skuldir:
Erlendar skuldir

Sedlar og mynt

Innstaedur banka og
fijarmélastofnana

Innstaedur rikissjods

Adrar skuldir

Eigid fé bankans, sbr. ofar

2008

82

429

483

(242)

(24)

(401)

(403)
(35)

82

Tafla V-2. Helstu flokkar efnahagsreiknings

2007 Breyting

91 )
164 265
308 175

0 270
5 0
) (240)

(16) (8)

(154) (247)

(211) (192)
(3) (32)

91 9)

milljonum kréna a8ur en tekid er tillit til gengishagnadar. Arié &4 undan
nam hagnadur af rekstri 7.012 milljonum kréna og samkvamt I16gum
um bankann var 1/3 hluti af peirri fjarhad greiddur i rikissjéd eda
2.337 milljénir kréna. Loks urdu umskipti i bokfaerdum gengismun
arsins sem var hagnadur & arinu 2008 og nam alls 43.980 milljonum
kréna en gengistap bankans arid & undan nam 5.899 milljonum kréna.
SG breyting skyrist einkum af veikingu krénunnar & arinu og pvi ad
gengisbundnar eignir bankans voru heerri en gengisbundnar skuldir
meiri hluta arsins en undir lok arsins var s& munur ad mestu horfinn.

Mikil breyting hefur ordid & efnahagsreikningi bankans midad vid
arid & undan. Eignir bankans namu alls 1.187 milljordum kréna i arslok
2008 en namu arid & undan 477 milljordum kréna. Skuldir bankans
hafa einnig aukist til samreemis en paer namu alls 1.105 milljordum
krona i arslok 2008 en voru 386 milljar@ar krona i arslok 2007. betta
kemur fram i medfylgjandi toflu sem skyrir breytingar & efnahags-
reikningi bankans.

Erlendar eignir i gjaldeyrisfordanum hakkudu 4 arinu um 265
milljar@a kréna. Raunaukning fordans var fjarmognud med lantokum,
annars vegar lani fra Alpjodagjaldeyrissjodnum sem nam 105 millj-
o6rdum krona og hins vegar lani fra rikissjodi, samtals 45 milljardar
krona. A 60ru leyti skyrist haekkunin adallega af gengisbreytingum.
Erlendar skuldir ad 60ru leyti haekkudu um 134 milljarda kréna sem
eru skammtimalan hja BIS. Pa vard nokkur haekkun & datlanum til
banka og fiarmalastofnana, en pau haekkudu um 520 milljar8a krona a
milli dranna. St aukning kemur fram i medfylgjandi toflu par sem fram
kemur ad Utlan til pessara adila hafi haekkad um 175 milljarda krona
en aukning & stodu gagnvart rikissjodi, 270 milljardar kréna, stafar af
hinu sama og pa er einnig til pess ad lita ad 75 milljardar krona voru
afskrifadir vegna éndgra trygginga 4 vedlanum eftir bankahrunid. Til
motvaegis vid pessa aukningu innlendra eigna er aukning innstaedna
banka og fjarmalastofnana og rikissjéds um 439 milljarda kréna en par
af er lan vegna fordaaukningar 45 milljardar kréna, samanber pad sem
ad framan greinir. Loks jokst sedlamagn i umferd um 8 milljarda kréna
& arinu og adrar skuldir haeekkudu um 32 milljarda krona sem skyrist af
innsteedum erlendrar greidslumidlunar vegna verdbréfavidskipta.

i arslok 2008 ndmu erlendar eignir bankans um 47% af heildar-
eignum og sama hlutfall atti vi® um erlendar skuldir bankans. [ lok
arsins & undan ndmu erlendar eignir bankans 35% af heildareignum
og erlendar skuldir ndmu pa 24 % af heildarskuldum.

Arsreikningur bankans er birtur aftar i skyrslunni auk itarlegra skyr-
inga & einstokum lidum.

Bankarad Sedlabanka islands

i 16gum um Sedlabanka fslands nr. 36/2001 segir ad i bankaradi Sedla-
banka [slands skuli sitja sjo fulltriar. Kosi® er i bankarad ad loknum
kosningum til Alpingis, sidast i juni 2007. Bankarad velur sér formann
og varaformann ar eigin rédum. | lok ars skipudu bankarad pau Hall-
dér Blondal formadur, Jon Sigurdsson varaformadur, Erna Gisladottir,
Hannes Hoélmsteinn Gissurarson, Jénas Hallgrimsson, Ragnar Arnalds
og Valgerdur Bjarnadéttir. Sigridur Ingibjorg Ingadéttir sagdi sig ar
radinu undir lok arsins. Bankarad hélt 14 fundi & arinu 2008.



Bankastjorn
Bankastjorn Sedlabanka islands skipudu peir David Oddsson formadur,
Eirfkur Gudnason og Ingimundur Fridriksson.

Skipulag bankans

Starfsemi bankans skiptist i sex meginsvid auk innri endurskodunar.
Skrifstofa bankastjornar annast almennt skrifstofuhald fyrir banka-
stjorn, hefur umsjon med kynningarstarfsemi og upplysingamidlun
bankans, ritstjorn arsskyrslu og heimasidu. A skrifstofu bankastjérn-
ar voru & arinu auk pess faerd verkefni er varda regluleg samskipti
vid erlendar fiarmalastofnanir dnnur en fjarmalavidskipti, alpjodleg
matsfyrirtaeki og Alpjédagjaldeyrissjodinn. Logfreedingar & skrifstofu
bankastjérnar annast margvislega samningagerd fyrir hond bankans,
fragang l6ggerninga og skuldaskjala. P4 taka peir patt i undirbuningi
laga og reglugerda og gerd l6gfradilegra alita. Safnadeild heyrir undir
skrifstofu bankastjornar og annast bokasafn bankans auk myntsafns
Sedlabankans og bjédminjasafns.

Alpjéda- og markadssvid hefur umsjén med innlendum peninga-
og gjaldeyrismarkadi og annast vidskipti vid innlendar og erlendar fjar-
malastofnanir. Svidid sér um vorslu og avoxtun gjaldeyrisforda bank-
ans asamt ad hafa umsjén med lanamalum rikissj60s, rikisabyrgdasjodi
og endurlanum rikissj60s.

Bokhaldssvid hefur umsjon med ferslu bokhalds Sedlabankans
og Greenlandssjéds sem er i vorslu bankans, auk Tryggingarsj6ds inn-
steedueigenda og fjarfesta. Einnig sér svidid um bokhald yfir innlausn
spariskirteina og erlend lan rikissjéds. Pa hefur svidid umsjon med
SWIFT-kerfi bankans og greidslum fyrir bankann, rikissjéd og rikisfyr-
irteeki.

Vidfangsefni fijarmalasvids luta ad stodugleika og virkni fjarmala-
stofnana og -markada. Starfsemi svidsins skiptist i prjar einingar sem
lita ad fjarmalastodugleika, p.e. fijarmalakerfi, greidslukerfi og vio-
bunad en einnig heyra fjarhirslur undir fijarmalasvid. Fjdarmdlakerfi
annast greiningu & fjarmalafyrirteekjum og uppbyggingu fjarmalakerf-
isins, greidslukerfi hefur yfirumsjon med mikilveegustu greidslu- og
uppgjorskerfum og vidbinadur sér um préun og gerd alagsprofa og
verkefni & svidi vidbunadarmala. Fjdrhirslur annast utgafu og medferd
sedla og myntar. Svidid leidir Utgafu bankans & arlegri skyrslu hans,
Fjdrmalastédugleika.

Hagfraedisvid annast rannsoknir & svidi efnahags- og peningamala,
gerir verdbdlgu- og pjodhagsspar, tekur patt i motun stefnu i gengis-
og peningamalum, greinir préun innlendra og erlendra efnahags- og
peningamala, p.m.t. pjodhagslega peetti fijarmalastodugleika og hefur
umsjon med og tekur patt i itgafu ymissa rita bankans, t.d. Hagvisa,
Peningamala, Working Papers, Fjarmadlastédugleika og Economy of
Iceland. Hagfraedisvid skiptist i tveer einingar, annars vegar greiningar-
og utgafudeild og hins vegar rannséknar- og spadeild.

Rekstrarsvid er fijolmennasta svid bankans. Svidid annast rekstur
og umsyslu eigna og lausafjdrmuna bankans, 6ryggismal, innkaup,
gerd rekstrardaetlana og utgjaldaeftirlit. Svidid annast einnig starfs-
mannahald bankans og launamdl og undir pad heyra ymis vidfangs-
efni sem lGta ad innanhusspjonustu. pa sér svidid um skjalahald bank-

AFKOMA OG EFNAHAGUR,
STJORN OG STARFSLID

Tafla V-3. Starfslio

Starfsmenn
Skrifstofa bankastjérnar 13
Alpjéda- og markadssvid 15
Bokhaldssvid 12
Fjarmalasvid 15
Hagfraedisvid 16
Rekstrarsvid 31
Upplysingasvid 20
Endurskodun 2
Alls 124

Starfsgildi
12,1

15,0

12,0

15,0

16,0

24,0

19,5

2,0

115,6
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ans. Fra arinu 2001 hefur simsvorun bankans verid sinnt af fyrirtaeki
& Raufarhofn.

Upplysingasvid annast 6flun, skraningu og Grvinnslu tolfraedilegra
gagna sem Sedlabankinn safnar vegna starfsemi sinnar, rekur jafn-
framt tolvukerfi bankans og gagnagrunna. Svidid skiptist i fjérar ein-
ingar, p.e. upplysingataekni, rekstur og vidhald & FAME-gagnagrunni
bankans, gagnaséfnun og skraningu, og urvinnslu gagna og midlun.

Adalendurskodandi er radinn af bankaradi en ekki bankastjorn.
Endurskodunarsvid annast innri endurskodun og innra eftirlit med
starfsemi bankans i vidum skilningi og sj6da i umsja hans.

Starfslid

A arinu 2008 urdu talsverdar breytingar & starfslidi bankans. Alls
heettu sjo starfsmenn storfum eda foru & eftirlaun en sautjan starfs-
menn voru radnir til starfa. Fjorir starfsmenn voru i timabundnum
verkefnum. Fjoldi sumarstarfsmanna var svipadur og &dur. Einn
starfsmadur for i leyfi til ad starfa & skrifstofu Nordur- og Eystrasalts-
landanna hja Alpjodagjaldeyrissjodnum. Einn starfsmadur, Ol&f E.
Jénsdéttir, heetti storfum og fér 4 eftirlaun eftir ramlega 36 ara starf,
sidast & bokhaldssvidi.

Ekki eru taldir med peir starfmenn sem sérstaklega voru radnir
inn timabundid til ad sinna verkefnum vegna bankahrunsins. Um
aramot voru fimm starfmenn enn vid storf vegna pessara verkefna
& bokhaldssvidi og tveir & alpjoda- og markadssvidi. Pa eru heldur
ekki taldir med peir sérfraedingar ar vidskiptabdnkunum sem bankinn
fékk lanada til ad sinna storfum vegna verkefna sem tengdust hruni
bankakerfisins og greidslumidlun.

Starfsménnum 4 alpjoda- og markadssvidi, skrifstofu bankastjorn-
ar og upplysingasvidi fjolgadi um prja & hverju svidi fyrir sig og um
einn & fjarmalasvidi en faekkadi um prja & rekstrarsvidi.

Starfsmenn i arslok 2008 voru 124 ad t6lu, 66 karlar og 58 konur,
og er pad niu fleira en i lok ars 2007. Starfsgildi voru 115,6 en fimm
starfsmenn eru i hlutastarfi eda i 3,6 starfsgildum, og af 14 starfs-
monnum vid sameiginlegt motuneyti, 6ryggis- og husvorslu voru sjo
vegna hlutdeildar Reiknistofu bankanna. Medaltal arsverka var 111,
sem er pad sama og arid adur.

Kjarasamningar

Flestir starfsmenn Sedlabanka [slands eru i Samtékum starfsmanna
fijarmalafyrirtaekja og fa greidd laun samkveemt kjarasamningi sam-
takanna og Sedlabankans. | gildi er kjarasamningur sem rennur Gt i
lok ars 2010. Samningurinn felur i sér ad 1. jantar 2010 skuli allir
launaflokkar og aldursprep hakka um 14.000 krénur. Laun skulu pé
heaekka ad lagmarki um 2,5%.

Jafnréttisstefna

Bankastjorn stadfesti jafnréttisaeetiun fyrir bankann i fyrsta sinn arié
1996. A grundvelli hennar hefur jafnréttisnefnd starfad i bankanum
frd peim tima. Jafnréttisdeetlunin hefur verid endurnyjud reglulega,
sidast 2007 og um leid var stadfest jafnréttisstefna.
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Stjorn Sedlabanka islands og starfsmenn
31. desember 2008

Bankarao

Adalmenn

Halldor Blondal fyrrverandi radherra og alpingismadur, formadur
Jén Sigurdsson fyrrverandi radherra og alpingismadur, varaformadur
Erna Gisladottir framkvaemdastjori

Ragnar Arnalds fyrrverandi radherra og alpingismadur

Hannes Hélmsteinn Gissurarson préfessor

Jénas Hallgrimsson framkvamdastjori

Valgerdur Bjarnadéttir vidskiptafreedingur

Varamenn

Halla Témasdottir framkveemdastjori

Birgir Por Rundlfsson dosent

Tryggvi Fridjonsson framkvaemdastjori
Sigridur Finsen hagfraedingur

Gudny Hrund Karlsdéttir vidskiptafraeedingur
Ingibjérg Ingvadéttir lektor

Gudmundur Orn Jonsson verkfraedingur

Bankastjorn

David Oddsson, formadur
Eirikur Gudnason
Ingimundur Fridriksson

Yfirmenn

Alpjoda- og markadssvid: Sigurdur Sturla Péalsson framkveemdastjori
Bokhaldssvid: Erla Arnadéttir adalbokari
Endurskodunarsvid: Stefan Svavarsson adalendurskodandi
Fjarmalasvio: Tryggvi Péalsson framkvamdastjori
Hagfraedisvid: Arnor Sighvatsson adalhagfraedingur
Logfredingar: Sigridur Logadottir adallogfraedingur
Rekstrarsvid: Ingvar A. Sigfusson rekstrarstjori

Skrifstofa bankastjornar: ~ Jén b. Sigurgeirsson framkveemdastjori
Upplysingasvid: Tomas Orn Kristinsson framkvaemdastjori
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Starfsmenn

SKRIFSTOFA BANKASTJORNAR
Agusta Johnson

Ellen Hrefna Haraldsdottir

Jon b. Sigurgeirsson

Stefan Johann Stefansson

Logfreedingar

Kjartan Olafsson
Sigfus Gauti Pérdarson
Sigridur Logaddttir

Safnadeild

Anton Holt

Gudbjorg pérarinsddttir
Magny Gyda Ellertsdottir
Sigurborg Olafsdéttir
Sigurpor Sigurdsson
Valborg Stefansdottir

ALPJOPA- OG
MARKABSSVID

Bergur Bardason

Bjorgvin Sighvatsson
Daniel Svavarsson
Gerdur Isberg

Gudran Soley Gunnarsdottir
Hafsteinn Hafsteinsson
Halldér Sveinn Kristinsson
Hallgrimur Olafsson
Helga Run Helgadottir
Jéna Gudran fsaksdottir
Liljia D. Alfredsdottir
Oddgeir Gunnarsson
Sigurdur G. Thoroddsen
Sigurdur Sturla Palsson
Vidar Ranar Geirsson

BOKHALDSSVID

Alf H. Pedersen

Anna S. Arnadéttir
Arndis Leifsdottir

Arni pérdarson

Erla Arnadéttir

Gudrun E. Herbertsdottir
Halldéra Konradsdéttir
isolfur Sigurdsson
Jénina Gudbjartsdottir
Kristin Hannesdattir
Oddny Lara Eiriksdottir
Oddrun Jénasdottir

ENDURSKODUNARSVID
Gudmundur Bjérnsson
Stefan Svavarsson

FIARMALASVID

Bryndis Asbjarnardéttir

Elin Kristjana Sighvatsdéttir
Gudmundur Kr. Tomasson
Gudran Ogmundsdottir
Jénas pérdarson

Perla Osp Asgeirsdéttir
Sylvia Kristin Olafsdéttir
Tryggvi Palsson

Fjarhirslur

Audur Gisladéttir
Ingveldur S. Kristjansdottir
Jéhanna Pétursdottir
Kolbrtin J6hannsdottir
Kristjan Gudmundsson
Sigridur Ketilsdottir

Stefan Arnarson

HAGFRADISVID

Arnér Sighvatsson

Asgeir Danielsson

Gudran Yrsa Richter
Gunnar Gunnarsson

Helga Gudmundsdottir
Karen A. Vignisdottir
Magnus Fjalar Gudmundsson
Markus Moller

Martin Seneca

Olafur Orn Klemensson
Rannveig S. Sigurdardottir
Regina Bjarnadottir

Roésa Bjork Sveinsdéttir
Svava Jéhanna Haraldsdottir
porvardur Tjérvi Olafsson
bérarinn G. Pétursson

REKSTRARSVID

Birna K. Jonsdottir
HoImfridur M. Ingibergsdottir
Ingvar A. Sigfusson

Kristjon Kolbeins

pordur Gautason

Husvarsla/raesting

Bogey R. Hreidarsdottir
Gudny Harpa Hallgrimsdottir
Hildur Hrénn Hreidarsdottir
Karitas saksdottir

Kristinn Unnarsson
Marteinn Jéhannesson
Olga A. Bjornsdottir

Olafia Egilsdéttir
Ragnheidur E. Runarsdéttir
Rita Sigurdardottir
Sigurlaug Jésepsdottir
Solveig Kristinsdottir
Stefania Hronn Gudnadottir

Métuneyti

Bergbora Oskarsdottir

Gudlaug Erla Ingolfsdottir

Halla Kristin Bjornsdottir
Sigridur Laufey Gudmundsdottir
Sigurberg Jonsson

Prentun og umbrot
Sigridur Maria Jonsdottir
Sigurborg Steingrimsdéttir
Sveinn A. Blondal

Ritarar

Hrafnhildur Georgsdéttir
Klara J6hannsdottir
poérey Porarinsdottir

Skjalast6d

Eva Séley Sigurdardéttir
Gudran Sigmarsdottir
Hilmar Gunnpér Gardarsson
Sveinbjorg Rut Helgadottir

Umsjén bifreida/orlofshisa
Gardar Halldérsson
Karl G. Smith

Oryggisvarsla

Gudleifur Svanbergsson
Hannes Olafsson

Holmgeir H. Hakonarson
Jéhann Gunnar Fridjénsson
Sigurdur Sigurdsson
Sveinbjorn Kristjansson
porsteinn Porvaldsson

UPPLYSINGASVID
Anna Karen Arnarsdottir
Arnar Freyr Gudmundsson
Bryndis Pétursdottir
Einar Orn Olafsson

Eva Hjordis Bjarnadottir
Fjola Agnarsdottir
Gudmundur Hardarson
Gylfi Vilberg Arnason
Hronn Helgadottir
Jakob Gunnarsson

Karl J6hann Magnusson
Larus J6hannesson

Lilja Anna Gunnarsdottir
Margrét Sigridur Gudjonsdottir
Mark Townley

Pétur Orn Sigurdsson
Rikardur B. Rikardsson
Témas Orn Kristinsson
Tryggvi Eyvindsson

Orn Jonasson
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ARSREIKNINGUR 2008

Stadfesting yfirstjornar Sedlabanka lslands

Bankarad og bankastjorn Sedlabanka lslands stadfesta hér med arsreikning bankans fyrir arid 2008 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 30. mars 2009

Aritun bankarads
Ldra V. Juliusdottir

formadur
Agust Einarsson Fridrik Mér Baldursson
Jénas Hallgrimsson Katrin Olga J6hannesddttir
Ragnar Arnalds Birgir Pér Rundlfsson
Aritun bankastjérnar
Svein Harald @ygard Arnér Sighvatsson
Sedlabankastjori Adstodarsedlabankastjori

Aritun endurskodanda

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Sedlabanka islands fyrir rié 2008. Arsreikningurinn hefur
ad geyma skyrslu bankardds og bankastjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda & drsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga. Sam-
kvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu ars-
reiknings pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka. Abyrgd stjérnenda neer einnig til pess
ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum 7 lj6s & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endur-
skodad var i samrami vid gdda endurskodunarvenju og akvaedi laga um Rikisendurskodun. Samkvamt pvi
ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg
vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til ad stadfesta fjarhaedir og adrar upplysingar i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri aheettu ad verulegir
annmarkar séu & darsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér mat 4 peim reikningsskila- og mats-
adferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hafi verid aflad nagjanlegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar &.

Alit
pad er dlit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu Sedlabanka [slands & arinu 2008, efnahag
hans 31. desember 2008 og breytingu 4 handbaeru fé 4 arinu 2008, i samraemi vid [6g um arsreikninga.

Rikisendurskodun, 30. mars 2009
Sveinn Arason
rikisendurskodandi

Stadfesting forsaetisradherra

Med skirskotun til yfirlysingar endurskodanda, bankarads og bankastjérnar stadfestist reikningurinn hér
med.

Reykjavik, 31. mars 2009

Jéhanna Sigurdardattir
forsatisrdadherra



Rekstrarreikningur arsins 2008

Vaxtatekjur

Af innlendum eignum ...
Af erlendum eignum ...

Vaxtagjold

Af innlendum skuldum ....................... ... ..
Af erlendum skuldum ........... ...

Hreinar vaxtatekjur

Adrar rekstrartekjur

bjonustutekjur ...
Pjénustugiold ...
Sedlar arumferd.................
Tekjur af hlutafjareign ...
Verdendurmat erlendra verdbréfa oglans ..............
Verdendurmat gulls ..................... ...
Gengishagnadur af gjaldeyrisvidskiptum.................

Hreinar rekstrartekjur

Onnur rekstrargjold

Laun og launatengd gjold .............................
Annar rekstrarkostnadur. ...
Kostnadur af sedlumogmynt.......................... .
Afskriftir fastafjgrmuna ...

Afskrifadar vedlanakrofur ...

Hagnadur (tap) arsins an framlags

Framlag i rikissjod . ...

GeNgismUNUI. ...

Hagnadur (tap) arsins .................................

Fjarhaedir i rekstrarreikningi, efnahagsreikningi og sjodstreymi eru i pusundum krona.

Skyringar

14

1,9

10,16
16

20

15

12

ARSREIKNINGUR 2008

2008 2007
71.002.316 25.346.076
12.833.835 5.935.188
83.836.151 31.281.264
55.640.308 21.778.592

8.484.573 3.455.811
64.124.881 25.234.403
19.711.270 6.046.861

388.333 232.651
(187.747) (107.654)
- 118.220

93.330 320.290
3.863.404 1.161.156
162.560 797.228

1.432.571 9.260

5.752.451 2.531.151
25.463.721 8.578.012

1.171.122 921.195

1.692.413 413.095

115.517 143.355
90.520 87.710

3.069.572 1.5665.355
75.000.000 =
78.069.572 1.565.355
(52.605.851) 7.012.657

- 2.337.552
(52.605.851) 4.675.105
43.980.457 (5.898.662)
(8.625.394) (1.223.557)
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Efnahagur 31. desember 2008

EIGNIR
Skyringar

Erlendar eignir

Bankainnstaedur ...
Gulleign ... 3
VerObréf . 3,6
Gjaldeyrisstada vid Alpjoédagjaldeyrissjodinn ............ 5
Erlendar eignir utan gjaldeyrisforda......................

Erlendar eignir

Innlendar eignir

Innldnsstofnanir
Lan gegnvediogdaglan ... 7
Gjaldfallin vedlan og daglan ............................. 20
Erlend lan til banka ... 20
Skiptasamningar ...

Adrar fiagrmdlastofnanir
Markadsskrad verdbréf. ...
Lan gegnvedi ... ...
Daglan ... ... ..

Rikissjodur
Verdbréf vegna yfirtoku vedlana ....................... 20
Adrir adilar

Ymsir reikningar ...
VerGbréf ...

Varanlegir rekstrarfjarmunir
Fasteignir og lausafjarmunir ........................... . 4

Innlendar eignir 1

EBigniralls....................................

Eignir utan efnahags................................ 13

Fjarheedir i rekstrarreikningi, efnahagsreikningi og sj¢dstreymi eru i pusundum krona.

2008 2007
207.256.518 19.348.284
6.652.894 3.305.189
211.855.297 138.322.338
3.515.293 1.822.996
210.651 786.675
429.490.653 163.585.482
110.334.271 258.164.548
231.024.172 =
110.942.609 =
14.238.789 =
466.539.841 258.164.548
2.757.323 1.446.568
13.665.591 44.553.548
- 4.101.698
16.422.914 50.101.814
270.005.388 =
117.386 55.070
61.759 75.859
179.145 130.929
4.821.724 4.875.730
757.969.012 313.273.021
1.187.459.665 476.858.503




Efnahagur 31. desember 2008

SKULDIR OG EIGID FE

Erlendar skuldir

Innstedur erlendra adila ..............
Lan frd norreenum sedlabonkum ... ..

Métvirdi vid Alpjédagjaldeyrissjodinn

Lan fra Alpjodagjaldeyrissjodnum ...

Innlendar skuldir

Sedlarogmynt....................... .

Innlansstofnanir

Vidskiptareikningar....................
Innstaedubréf ...
Gjaldeyrisreikningar ...................
Skiptasamningar ......................

Adrar fiarmdlastofnanir

Vidskiptareikningar....................
Innsteedubréf ...

Rikissjédur og rikisstofnanir

Rikissjodur, vidskiptareikningar .......
Rikissjodur, bundin innlan .......... ...
Gjaldeyrisreikningar....................
Gengisbundid skuldabréf....... ... ..
Lan rikissjods vegna fordaaukningar . .
Rikisstofnanir, vidskiptareikningar. .. ..

Adrar skuldir

Skuld vegna framlags til rikissjods. . . ..
Ymsiradilar ...
Lifeyrisskuldbindingar .................

Eigid fé

Stofnfé ...
Endurmat fasteigna og lausafjarmuna
Annadeigiofé .................... ...

Skuldir ogeigid fé ....................

Abyrgdarskuldbindingar.............

Fjarhaedir i rekstrarreikningi, efnahagsreikningi og sjodstreymi eru i pusundum krona.

Erlendar skuldir

Innlendar skuldir

Skyringar

12

ARSREIKNINGUR 2008

2008 2007
58.029.541 99.541
76.373.187 -
3.058.311 1.612.593
104.521.027 -
241.982.066 1.712.134
24.436.438 15.735.426
90.617.889 152.111.529
167.600.343 -
111.771.235 -
16.519.266 -
386.508.733 152.111.529
4.415.226 1.425.239
9.826.958 -
14.242.184 1.425.239
168.722.997 93.970.973
16.482.643 26.814.835
2.376.001 864.722
169.404.066 88.990.036
45.365.912 -
894.607 536.006
403.246.226 211.176.572
- 2.337.552
34.318.954 1.036.091
347.218 320.719
34.666.172 3.694.362
863.099.753 384.143.128
57.501.000 57.501.000
4.990.681 4.990.681
19.886.165 28.511.560
82.377.846 91.003.241

1.187.459.665

476.858.503
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Yfirlit um sjodstreymi arsins 2008

REKSTRARHREYFINGAR: Skyringar

Hagnadur (tap) arsins ...

Rekstrarlidir sem ekki hreyfa handbeert fé:

Afskriftir fastafjarmuna...........o
Gengismunur eigna og skulda. ... 15
Gengismunur af sjodsstoéou . ... 15
Matsbreyting langtimalans ..................... ... 9
Ymsar matsbreytingar eigna og skulda ...................... .. .
Afskrifadar vedlanakrofur ... 20

Breyting rekstrartengdra eigna og skulda .................

Fé fra rekstri

FJARFESTINGARHREYFINGAR:

Lan gegn vedi og daglan, (hekkun) ............ ... ..
Lan til innlendra adila i erlendum gjaldmidlum ................. ..
Keyptir rekstrarfjarmunir................o
Seld hlutabréf ... ...
Keypt ver8bréf. ... ... .
Afborganir af verdbréfum o.fl. ...
Keypt verdbréf i gjaldeyrisforda ..................................
Seld verdbréf i gjaldeyrisforda .............................. ...

FJARMOGNUNARHREYFINGAR:

Sedlar og mynt i umferd, haekkun ...
Teki® lan hja IMF 5
Tekin lan hja norreenum sedlabénkum ...
Tekinonnur lan ... 6
Innstaedubréf, haekkun (leekkun) ............. ... ... ... ...
Bundin innlan rikissjods, (laekkun)..........................
Innborgad stofnframlag ...
Gjaldeyrisinnsteedur, haekkun (leekkun) ........................ ..
Innstaedur innldnsstofnana, hakkun (laekkun) ...................
Innsteedur annarra adila o.fl., hakkun .......... ... ... ... ... ..
Innsteedur rikissjods, hakkun ...

BREYTING A HANDBARU FE:

(Laekkun) heekkun & erlendum bankainnsteedum.................
Gengismunur af bankainnstedum ... ...
Erlendar bankainnstedur i arsbyrjun.................... .

Erlendar bankainnstaedur i arslok....................... ... ... ...

Fjarheedir i rekstrarreikningi, efnahagsreikningi og sj¢dstreymi eru i pusundum krona.

2008 2007
(8.625.394) (1.223.557)
90.520 87.710
(16.539.609) 4.321.437
(27.440.848) 1.577.225
- (1.801.665)
(3.757.613) (1.263.634)
75.000.000 =
(4.647.597) 2.837.936
14.079.457 4.535.452

(393.209.629)
(100.178.849)

(159.883.123)

(37.068) (100.617)
633.921 =
(1.702.110) =
197.293 234.209
(59.902.623) (47.419.630)
116.842.323 22.910.830
(437.356.742) (184.258.331)
8.701.012 1.341.145
115.743.131 =
67.742.000 =
91.548.418 =
176.448.336 (1.777.253)
(10.100.000) (6.100.000)
- 44.000.000
84.124.384 (2.595.000)
(58.503.653) 112.791.756
32.930.418 =
75.110.625 11.338.297
583.744.671 158.998.945
160.467.386 (20.723.934)
27.440.848 (1.577.225)
19.348.284 41.649.443
207.256.518 19.348.284




Skyringar med arsreikningi

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga nr.
3/2006, akveedi laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og reglur
um reikningsskil og arsreikning Sedlabanka islands nr. 1088/2005.

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islensk-
ar kronur midad vid kaupgengi i arslok 2008. Tekjur og gjold i er-
lendum gjaldmidlum eru umreiknud 4 gengi vidskiptadags. Geng-
ishagnadur/gengistap er feert i rekstrarreikning.

Verdtryggdar eignir og skuldir eru skradar med afélinum verdbot-
um i arslok 2008 og er midad vid videigandi visitélugildi i jantar
2009 sem endurspegla verdlag i lok arsins 2008. Verdbeetur eru
faerBar i rekstrarreikning med voxtum.

Verdbréf i gjaldeyrisforda bankans eru skrad vid markadsverdi og
matsbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning. Matsbreytingar eru
mismunur & markadsverdi verdbréfa og bokfaerdu verdi peirra og
er pa yfir- og undirverdi & kaupdegi dreift 4 liftima verdbréfa midad
vid jafna dreifingu sem svipar til virkra vaxta.

Tekjur eru ferar pegar til peirra er unnid hvort sem innheimta
hefur farid fram eda ekki. Hid sama & vid um gjold, pau eru ferd
begar til peirra er stofnad hvort sem pau voru greidd eda ekki. |
rekstrarreikning feerast ennfremur matsbreytingar af verdbréfum
hvort sem peer eru innleystar eda Ginnleystar.

i yfirliti um sjo6dstreymi koma fram hreyfingar i hef@bundnum flokk-
um f§ sliku yfirliti en skilgreining & sjodst6du midast vid erlendar
bankainnstaedur.

Hlutabréf hafa verid skrad vid kostnadarverdi enda hafa hlutabréf
i eigu bankans ekki verid & markadi.

Kostnadur af utgafu sedla og myntar er faerdur til gjalda pegar
hann fellur til.

Varanlegir rekstrarfjarmunir i eigu bankans i arslok 2005 eru faerd-
ir midad vid matsverd ad fradregnum afskriftum eftir pann tima.
Varanlegir rekstrarfjarmunir keyptir & arinu 2006 og sidar eru skrad-
ir midad vid kostnadarverd ad fradregnum afskriftum sem reiknast
af kostnadarverdi ad fradregnu vaentu lokavirdi par sem vio a.

Eignarhlutir i Alpjodagreidslubankanum (Bank for International
Settlements, BIS) eru skradir vid kostnadarverdi. i arslok 2008 var
fjoldi hluta 1.070 en hver hlutur er 5.000 SDR. Eignarhlutir bank-
ans eru faerdir medal erlendra eigna utan gjaldeyrisfordans. Bok-
feert verd i arslok 2008 nam 184,5 m.kr. en nafnverd nam 248,8
m.kr. (1,3 m. SDR). Greitt hefur verid fyrir 25% af hverjum 5.000
SDR hlut eda 1.250 SDR fyrir hvern hlut. Bankinn er skuldbundinn
til pess ad greida pad sem & skortir i fullt framlag eda 75%, verdi
eftir pvi kallad. Innra virdi eignarhlutar bankans svarar til 4,7 millj-
arda kr. samkvamt arsreikningi BIS i lok mars 2008.

Reikningsskilaadferdir

Eignarhlutir { féldgum

ARSREIKNINGUR 2008
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Erlendar eignir og gulleign

Fastafjarmunir

Eignarhlutir i Fjolgreidslumidlun hf. eru medtaldir i Adrir adilar/
ymsir reikningar og er bokfaert verd 1,2 m.kr. sem jafnframt er
nafnverd. Bankinn & 8% hlut i pessu félagi. Bankinn seldi & arinu
eignarhlut sinn i OMX og nam s6luandvirdi eignarhlutarins 633
milljonum Kkr.

i arslok 2008 voru erlendar eignir bankans 429,5 ma.kr. en namu
163,6 ma.kr. i lok arsins & undan. Medtalin i pessari sto0u er gulleign
bankans sem var 63.785,1 Gnsa. Gullid er faert vid markadsverdi i
arslok 2008 en dnsan var pd metin 4 865 dollara sem samsvarar
104.302 kr. Gulleignin pannig metin nam 6,6 ma.kr. i arslok 2008.

A arinu var véxtun verdbréfa, sem tekur til vaxtatekna og verd-
breytinga, og af bankainnsteedum i hverri mynt i gjaldeyrisforda
bankans sem hér segir:

Verdbréf Bankainnstadur
Bandarikjadalur......................... 7,38% 1,97 %
Evra ... 5,96% 4,08%
Sterlingspund ... 8,92% 4.71%

Evrubr. - samt.
Dollarabr. - samt. USD
Pundabr. - samt. GBP

4.

Verdbréf i arslok greinast pannig en bokfaert verd midast vid mark-
adsverd (tolur i pus. i erl. gjaldmidli):

Oafskr. Afskrifad ~ Mark- Oinnl.
Nafn- (undir-) kostn.- ads- yfir-
verd yfirverd verd verd  verd

EUR 1.010.500 7.459 1.017.959 1.028.464 10.505
194.060 2.691 196.751 202.129 5.378
49.109 (1.000)  48.109 50.575  2.466

Sedlabankinn hefur gert samning vid JPMorgan Chase um lan &
verdbréfum og piggur poknun fyrir. Engin lan & verdbréfum voru
til stadar i arslok 2008 en & arinu namu tekjur af itlanum verdbréfa
um 585 pus. dollurum.

Ved hafa verid tekin i verdbréfum, sem metin eru & 50 milljarda kr.,
og eru fyrir erlendum endurhverfum lanasamningum, sbr. skyringu
nr. 6.

Varanlegir rekstrarfjarmunir voru faerdir til eignar 4 arinu 2005 mid-
ad vid matsverd i lok pess ars. Fjarmunir keyptir eftir pann tima eru
feerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum sem mid-
ast vid deetladan endingartima ad teknu tilliti til vaents lokavirdis.

Varanlegir rekstrarfjdrmunir i arslok 2008 greinast pannig (fjar-
hadir i m.kr.):



Land Fast- Lausafé Sofn  Samtals
Eignir eignir
Matsverd 1/1 2008 240 4.6663 223,7 239,7 5.153,7
Keypt & arinu 2008 34,5 5,4 39,9
Selt & &rinu 2008 (3,9 (3,9)
24,0 4.666,3 2543 2451 5.189,7
Afskrifad
Afskrifad alls 1/1 2008 146,3 131,7 278,0
Afskrifad & arinu 2008 49,9 40,6 90,5
Afskrift faerd at (0,5) (0,5)
0,0 196,2 171,8 0,0 368,0
Bokfaert verd i arslok 24,0 4.4701 82,5 2451 4.821,7
Afskriftahlutfall 0% 1,25-3% 10-33% 0%
Fast.mat 31/12 2008 05 44418 4.442 3
Vatr.mat 31/12 2008 55076 3500 2600 6.117,6

Uthlutadur kvéti slands vid Alpjodagjaldeyrissjodinn (IMF) nam
117,6 m. SDR i arslok 2008. Kvotinn var greiddur ad 1/4 hluta
med gullframlagi & sinum tima en ad 6dru leyti med kronuframlagi.
Gjaldeyrisstada bankans vid sj¢dinn nam 18,6 m. SDR sem er mis-
munurinn & kvotanum og krénuinneign sjodsins hja bankanum,
sbr. nedangreinda toflu. Lantaka bankans i formi tthlutunar sjods-
ins & SDR nam 16,4 m. SDR. b4 fékk bankinn fyrsta hlutann af lani
IMF og nemur hann 560 m. SDR. Fjarhadir eru i milljonum.

Eignir Fjarheedir i milliénum

SDR ISK
Kvoti Sedlabanka islands ........................ 117,6 21.876,0
Inneign IMF hja Sl ... (99,0) (18.418,2)
Gjaldeyrisstada Sedlabankans vid IMF ....... ... 18,6 3.457,8
Afallnir vextir af gjaldeyrisstédu................. 0,0 45
Innsteeda Sedlabankans hja IMF ............ ... 0,3 52,9

18,9 3.515,2
Skuldir

SDR ISK
Métvirdi tthlutadra SDR ........................ 16,4 3.052,4
Vidskiptareikningur IMF hja Sedlabanka........ 0,0 0,1
Afallnir vextir af SDR-Gthlutun.................. 0,0 5,8
Lantaka fra IMFaarinu ......................... 560,0 104.171,2
Afallnir vextiraf sama ........................... 1,9 3498

578,3 107.579,4

Lantaka hja IMF & arinu, 560 m. SDR., er fyrsti hluti af fyrirgreidslu
sj0dsins. Lanid var tekid 19. név. og medalvextir & timabilinu til
araméta eru um 3% en pa hefur ekki verid tekid tillit til lantoku-
kostnadar sem nam alls 3,1 m. SDR. Samkvamt samkomulagi vid
sjodinn munu eftirstodvar a fyrirgreidslu hans greidast i atta jofn-
um aféngum & neestu tveimur arum og nemur hver greidsla 105
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Erlendar skuldir 6.

millj. SDR, samtals 840 millj. SDR. Lani@, samtals 1,4 millj. SDR, er
til endurgreidslu a fjorum arum fra og med arinu 2012.

Sedlabankinn hefur gert skiptasamninga vid sedlabanka Danmerk-
ur, Svipjodar og Noregs. Samkomulag er um ad veita alls 500 millj-
onir evra fra hverjum bankanna, samtals 1.500 milljonir evra.
arslok 2008 hafdi bankinn tekid lan sem nam 150 milljonum evra
fra hverjum banka, samtals 450 milljénir evra. Lanin eru til eins
manadar { senn og bera pau 3% vexti.

i arslok 2008 haf8i bankinn gert endurhverfa samninga vid BIS og
namu skammtimalén til bankans vegna pessa i arslok 2008 um 46
milljordum krona og ved tekin i erlendum ver8bréfum bankans
sem metin eru & 50 milljarda kr. Ennfremur hefur bankinn dregid a
lanalinu vid BIS og nemur st skuld 12 milljordum kr. (70 m. evra) i
arslok 2008.

Stada gagnvart fjarmalastofnunum 7. Lanastofnanir sem eru patttakendur i storgreidslukerfi Sedlabank-
ans leggja fram tryggingar vegna greidslna i kerfinu. Paer eru i formi
verdbréfa. Fjarhaed trygginga svarar til heimilda lanastofnana til
skuldsetningar innan dags i storgreidslukerfinu.

i lok arsins 2008 namu tryggingar i storgreidslukerfi i verdbréfum
19,1 ma.kr. ad markadsvirdi.
Lanastofnanir leggja fram tryggingar til vérslu i Sedlabanka islands
vegna lana peirra gegn vedi i samreemi vid reglur nr. 997/2004.
Hrein skuld fjarmalastofnana gagnvart bankanum hakkadi um
196,1 milljard kr. & arinu samanborid vid 51,5 milljarda arid & undan
og greinist hakkunin & eftirfarandi hatt:

Haekkun & stédu Ma.kr. — Ma.kr.

Lan til fjarmalastofnana og krafa 4 rikissjod v. sama.... 8252

Afskrifadar kréfur ... (75,0)

Hrein stada skv. efnahagsreikningi..................... 750,2

Innsteedur fjarmalastofnana i arslok 2008 ........... ... (400,7) 349,5

Lan til fjarmalastofnana i arsbyrjun 2008 ............... 306,9

Innsteedur fjarmalastofnana f arsbyrjun 2008........... (153,5)  153,4

Lifeyrisskuldbindingar 8.

Haekkun & hreinni stodu 196,1

Samkvemt mati tryggingastaerdfredings namu skuldbindingar
Sedlabanka Islands vegna eftirlauna fyrrverandi bankastjora,
maka peirra og forstjéra Pjodhagsstofnunar, en bankinn bar helm-
ing af rekstrarkostnadi hennar, samtals 347,2 m.kr. i arslok 2008.
Greidslur vegna pessara kjara namu alls 45,3 m.kr. & arinu 2008
og feerast til leekkunar & adur feerdri skuldbindingu. Heekkun skuld-
bindingar bankans, ad teknu tilliti til greidslna, nam um 71,8 m.kr.
a arinu 2008 og er hun gjaldfeerd.



10.

Framlag til rikissjods skv. 34. gr. laga nr. 36/2001 um Sedlabanka
islands reiknast sem 2/3 hlutar hagnadar 4n reiknads gengismunar
ef eigid fé (dn endurmatsreiknings) er herra en 2,25% af fjar-
haed Utlana og innlendrar verdbréfaeignar lanakerfisins i lok arsins,
annars greidist 1/3 hluti hagnadarins i rikissjod. Eigid fé bankans i
arslok 2008 var undir pessum moérkum og pvi hefdi borid ad mida
vio greidslu 1/3 hlutar af hagnadi i rikissjéd en framlag verdur ekk-
ert par sem taprekstur var & arinu 2008.

Bankinn tok langtimalan hja rikissjodi til fiarmognunar & aukningu
gjaldeyrisfordans undir lok arsins 2006. Rikissjodur seldi skuldabréf
a erlendum morkudum og endurlanadi bankanum andvirdi lansins
sem er 1 milljardur evra. Nafnvextir af laninu eru 3,75% en bréf-
in seldust midad vid 3,88%. Horfid var fra gangvirdisskraningu
skuldarinnar vegna sérstakra adstaedna & markadi og er skuldin nd
skrad midad vid upphaflegt vidskiptaverd. Adur var skuldin skrad
midad vid markadsverd og matsbreytingar feerdar i rekstrarreikn-
ing. Gangvirdisbreyting arsins 2008 hefdi numid tekjufeerslu ad
fjarhad 11,4 milljardar kréna ef ekki hefdi verid breytt um adferd.
Gjalddagi lansins er 1. des. 2011 en vextir greidast arlega 1. des.

Ennfremur ték bankinn lan hja rikissjodi til fisrmognunar & aukn-
ingu gjaldeyrisfordans & seinni hluta arsins 2008. Rikissjodur tok
lan samkveemt samningi vid Bayerische Landesbank ad fjarhaed
300 milljénir evra. Lanid var tekid i lok september og vextir greio-
ast i lok mars og september fram ad gjalddaga lansins sem er i lok
september 2011 og greidist pa i einu lagi. Lanid gagnvart Sedla-
bankanum er i islenskum kronum og nemur 43,5 milljoroum kr.
Lanid ber sdmu vexti og reiknast af vidskiptareikningum innlans-
stofnana, nt 17,5%. Lantokukostnadur var borinn af rikissjodi.
Bokfaert verd skuldarinnar med aféllnum voxtum nam 45,3 millj-
6rdum kr. i arslok 2008.

Innsteedur rikissjods og rikisstofnana hja bankanum namu um 403
milljordum kréna i arslok 2008 samanborid vid 211 milljarda kréna
2007 og hafa pvi heekkad um 192 milljar8a kr. Haekkunin skyrist af
gengisbreytingum og matsbreytingum ad fjarhaed 83 milljardar kr.,
nyjum erlendum lantdkum ad fjarhad 44 milljardar kr. og hakkun
innlendra innsteedna ad fjarhaed 65 milljardar kr.

A &rinu 2008 namu heildarlaun bankastjérnar og bankarads 79,7
m.kr. Bankastjérar fa ekki greidda pdknun fyrir setu i stjornum
og nefndum sem stofnanir og fyrirtaeki a fijarmalamarkadi standa
sameiginlega ad eda Sedlabanki Islands tilnefnir fulltria i skv. l6g-
um. Heildargreidslur til bankastjérnar og bankarads & arinu 2008
greinast pannig:
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Bankastjorar M.kr.
David Oddsson. . ... .. 253
Eirfkur GUONASON. ... ... 19,8
Ingimundur Fridriksson ... 19,7
Bankardd
Halldér Blondal. ... 3,4
Adrir bankarddsmenn og varamenn (12)........................... 11,5
79,7
péknun endurskodenda 11. Péknun Sedlabanka [slands til Rikisendurskodunar vegna endur-

skodunar reikninga bankans 4 arinu 2008 nam 1,6 m.kr.

5o Sundurlidun & eigin fé og proun a 12. A sidastlidnum fimm arum hefur eigid fé bankans breyst eins og
afkomu bankans eftirfarandi tafla synir (t6lur i m.kr.):
2 Eigid fé 2008 2007 2006 2005 2004
3 Eigid fé i arsbyrjun 86.012 43236 31379 34198 40217
> (an endurmats)
g Eiginfjarframlag 44.000
i Hagnadur (tap) an (52.606) 7.013 48 (186) 487
framl. og gengism.
Framlag i rikissj6d (2.338) (16)
Gengismunur arsins 43980 (5.899) 11.825 (2.633) (6.506)
Eigid fé i arslok 77386 86.012 43.236 31.379 34.198
(&n endurmats)
Endurmat eigna 4991  4.991 4.991
Eigid fé i arslok 82.377 91.003 48.227 31.379 34.198

Stédutslur/hlutfoll i lok drs, ma.kr.
Heildareignir bankans 1.187,4 476,8 321,8 1623 106,6

Eigid fé (an endurmats 77 .4 86,0 43,2 31,4 34,2
eigna)

Innlend atlan og 7.705,1 5576,8 4.298,2 3.234,8 2.658,1
verdbr.eign lanakerfisins

Eigid fé/heildareignir 65% 18,0% 13,4% 19.3% 32,1%
bankans

Eigid fé/innlend atlan og  1,0% 1,5% 1,0% 1,0% 1,3%
verdbréfaeign lanakerfisins

Abyrgdarskuldbindingar og 13. Sedlabanki islands er skuldbundinn til ad greida askrift ad hlutafé
eignir utan efnahags Alpjédagreidslubankans verdi eftir pvi kallad. pegar hafa verid
greidd 25% af askrift en 75% hluti getur komid til greidslu og

nemur hann 746 m.kr.

Adild Sedlabanka [slands ad Reiknistofu bankanna er ekki eignfaerd
i arsreikningi. AJ formi til er um ad raeda sameiginlegan rekstur &
vegum allra banka og sparisjoda landsins samkvaemt samningi par
um. | samstarfssamningi kemur fram ad Sedlabanki islands hafi
lagt til fimmtung stofnframlags Reiknistofu bankanna. Bokfaert
eigio fé Reiknistofu bankanna var 1,5 ma.kr. i arslok 2008.



Sedlabanki Islands hafdi i arslok 2008 umsaminn adgang ad lana-
fyrirgreidslu erlendra fjarmalastofnana ad upphaed 100 m. doll-
arar, sem svarar til 12 ma.kr. Af pessari heimild hafdi bankinn nytt
adratt sem svarar til 70 m. evra i arslok 2008 og er skuld medtalin
i erlendum skuldum bankans.

14. Hreinar vaxtatekjur ndmu 19,7 ma.kr. & arinu 2008 samanborid
vid 6 ma.kr. 4rid & undan. Skyringin a breytingunni liggur adallega
i haekkun & vaxtatekjum af peningastefnulidum um 31 ma.kr. en
til motvaegis er hakkun vaxtagjalda af innstaedum rikissjoéds og
innlansstofnana ad fjarhaed 18 ma.kr. Hreinar vaxtatekjur greinast
bannig i pus.kr.:

2008 2007
Hreinar vaxtatekjur af peningastefnulidum:
Af lanum gegn vedi...................... 71.002.316 25.170.987
Af bindiskyldum innsteedum innlansstofnana (5.998.252) (5.459.201)
Af innstaedubréfum.................. (13.992.949) 0

51.011.115 19.711.786

Hreinar vaxtatekjur af gjaldeyrisfordanum:

Af erlendum bankainnsteedum ... ... .. 1.650.294 644.594
Af erlendum verébréfum ... ... 9.925.373  5.290.594
Af erlendu fjarmégnunarlani fordans ....... .. (6.856.944) (3.013.878)

4.718.723  2.921.310

Adrar vaxtatekjur (vaxtagjéld):
Af innsteedum rikissjods og rikisstofnana:

Bundininnstaeda............................... (3.263.727) (3.980.385)
Vidskiptareikningar............................ (21.487.274) (10.322.960)

(24.751.001) (14.303.345)
Af 60rum eignum. ... 1.258.167 175.088
Af 60rum innsteedum innlansstofnana. ... ... (9.056.194) (2.016.047)

Af erlendum lanum og gjaldeyrisinnsteedum . (3.469.540)  (441.932)
(36.018.568) (16.586.236)

Hreinar vaxtatekjur ~ 19.711.270  6.046.860

15. Gengishagnadur arsins 2008 nam 43,9 ma.kr. en arid a undan nam
gengistap 5,9 ma.kr. Gengisendurmatid er reiknad af eftirfarandi
efnahagslidum (tolur i pus.kr.):

2008 2007
Gull. .. 3.187.420 (404.157)
Alpjodagjaldeyrissjodurinn (IMF)........ .. 11.786.879 (21.854)
Erlendar bankainnstaedur.................. 27.440.849  (1.577.224)
Erlend verdbréf ... .. 124.975.203  (7.393.857)
Erlendar skammtimaskuldir............. ... (9.846.996) (9.149)
Erlend l&n, gjaldeyrisreikningar............ (113.562.898)  3.507.580

Gengismunur alls 43.980.457  (5.898.661)

Hreinar vaxtatekjur

Gengisendurmat
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Laun og annar kostnadur

Ahzttustyring

Vaxtadheetta

16. Launakostnadur greinist pannig i pds.kr.:

2008 2007

Laun ... 918.418 761.395
Launatengd gjold ........................... 180.921 152.855
Framlag til lifeyrisskuldbindinga ............ 71.782 6.945
1.171.121 921.195

17.

18.

Kostnadur annar en launakostnadur nam 1,9 milljordum kr. & arinu
2008 samanborid vid 0,6 milljarda kr. arid & undan. Haekkunin er
1,3 milljardar kr. og skyrist hiin adallega af auknum kostnadi vegna
sérstakrar radgjafar i framhaldi af hruni vidskiptabankanna priggja
i oktober 2008 og laut einkum ad tillogugerd og mati a leidum til
adgerda sem gripa pyrfti til af halfu opinberra adila. Adkeypt sér-
freediradgjof heekkadi um 1,1 milljard kr. midad vid arid & undan.

Sedlabanki islands er opinber stofnun sem hefur dkvednu hlutverki
ad gegna samkvamt akvaedum laga sem einkum lita ad peninga-
malastjérnun med vaxtaakvordunum sinum og avoxtun gjaldeyris-
varasjods landsmanna. Ahatta i rekstri hans er pvi nokkud af ann-
arri gerd en i rekstri annarra fjarmalastofnana p6 ad sému heiti séu
notud. Su aheetta sem bankinn er einkum seldur undir er vaxtaa-
haetta, gjaldeyrisdheetta, utlanadheetta og lausafjarahaetta. Hér
a eftir fylgir umsdgn um pessa aheettu. Ad auki byr bankinn vid
rekstraraheettu en pad er dhaettan af pvi ad mannleg mistok eigi
sér stad eda innri verkferlar og kerfi bregdist. Rekstrardhaettu er
stjornad af starfsménnum bankans 4 daglegum grunni en kapp-
kostad er ad innleida eftirlit og verkferla sem lagmarka aheettuna
af mistokum og 6drum villum.

Vaxtadheetta er si dheetta ad fé tapist vegna breytinga 4 vaxtakjor-
um. Stefna bankans i fjarfestingu i erlendum ver8bréfum midast
einkum vid ad bréfin séu seljanleg og fé er adeins fest i traust-
um adilum. Avéxtunin er pé einnig hofd til hlidsjonar vid fjarfest-
ingu. Bankinn hefur fram til pessa ekki verid med virka styringu a
fordanum heldur eru bréf yfirleitt innheimt 4 gjalddaga. Vel er p6
fylgst med verdmati eignanna og peer seldar sé minnsta heetta talin
vera & innheimtufalli. Bankinn notar ekki afleidur til pess ad stjorna
vaxtadhettunni af erlendri fjarfestingu i verdbréfum, bankainn-
stedum eda erlendum skuldum og hid sama gildir um innlendar
eignir og skuldir. Avéxtun af innlendum eignum i formi lana gegn
vedum reaedst af styrivoxtum 4 hverjum tima og eru vextir af inn-
steedum vidskiptabankanna og rikissj6ds dkvednir med hlidsjon af
peim voxtum. Heildarvaxtamunur bankans radst af tvennu: Ann-
ars vegar af mun i voxtum af eignum og skuldum og hins vegar af
stofnstaerd eigna og skulda ad medaltali & arinu. Eignir og skuldir
bankans greinast pannig eftir medalvaxtakjérum & arinu 2008:



Reikn.
Arslok  Arslok ~ Medal- B6kf.  medal-
Eignir 2007 2008 stada  vextir  vextir
Bankainnstaedur............ 19,3 2073 113,3 1,60 1,4%
Gulleign.................... 3,3 6,6 5,0 0,01 0,2%
Verdbréf. ............ ... . ... 138,3 211,9 1751 9,82 5,6%
Gjaldeyrisstada vid IMF. . .. 1,8 3,5 2,7 0,05 1,9%
Eignir utan forda........... 0,8 0,2 0,5 0,00 0,0%
Lan gegn vedi og daglan.. 306,9  465,9 386,4 7226 187%
Markadsskrad verdbréf . . .. 1.4 2,8 2,1 0,10 4,8%
Onnur verdbréf og eignir. . 0,1 14,4 7.3 0,00 0,0%
Rikissjodur v. uppgijors. ... .. 0,0 270,0 135,0 0,00 0,0%
vedlana
4719 1.182,6 827,3 83,84 10,1%
Adrar eignir 49 4,8 49
476,8 1.187,4 832,1
Skuldir
Innstaedur erl. adila ........ 0,1 134,4 67,3 1,68 2.5%
Lan fra IMF og uthlutud. . . 16 107,6 54,6 1,05 1,9%
drattarréttindi
Sedlarogmynt.......... ... 15,7 24,4 20,1 0,00 0,0%
Vidskiptareikn. innlansst. .. 153,5 95,0 1243 15,07 12,1%
og annarra fjarmalast.
Innlansstofnanir, gjald-.... 0,0 111,8 55,9 0,00 0,0%
eyrisreikningar
Innstaedubréf............... 00 1774 88,7 13,96 157%
Vidskiptareikn. rikissjods... 94,5 169,6 1321 2155 16,3%
Rikissjodur, bundin innlan . 26,8 16,5 21,7 320 148%
Rikissjodur, gjaldeyrisr.. .. .. 0,9 2,4 1,7 0,73 442%
Rikissjodur, erlend lan. ... .. 89,0 2148 151,9 6,86 4,5%
Lifeyrisskuldbindingar .. ... 03 03 03 0,00 0,0%
Adrar skuldir ............... 3,4 50,8 271 0,00 0,0%
385,8 1.105,0 7454 64,10 8,6%
Eigiofé..................... 91,0 82,4 86,7
476,8 1.187,4 832,1

Pad athugist ad i ofangreindri t6flu er medaltalsinnstaeda fyrir
erlendar gjaldeyrisinnstaedur rikissjods eins og htn er reiknud ekki

i samraemi vid raunverulega medalstodu.

19. Gjaldeyrisdhatta er st dhatta ad verda fyrir tjoni vegna breyt-
inga & gengi gjaldmidla. Bankinn hefur fram til pessa ekki notad
afleidur til ad styra gjaldeyrisaheettu. Samsetning gjaldeyrisfordans
tekur mid af hlutféllum i vidskiptum pjodarbusins vid Gtlénd og par
vegur evran pyngst. Eignir og skuldir bankans sem hadar eru gjald-
eyrisdhaettu greinast pannig i arslok 2008 (allar tolur i milljonum

krona):

Gjaldeyrisdheetta
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Utlanadhaetta

Greining gjaldmidla i fjdreignum og skuldum

Sérsték Japanskt Norreen Adrir

Eignir: Evra  Dollar  Pund  drrétt.  yen kréna gjaldm. Samtals
Bankainnst. 71.112 89.083 26.224 3.934 14.255 2.649 207.257
Gulleign 6.652 6.652
Verdbréf  178.012 24.789 9.054 211.855
Gjaldeyrisst. 3.515 3.515
IMF
Lan til 118.294 2.975 2.939 1.186 125.394
lanast. o.fl.
367.418 120.524 38.253 3.515 6.873 14.255 3.835 554.673
Skuldir:
Innst. erl.  124.232 5.686 4.405 69 11 134.403
adila
Lan fra IMF 107.579 107.579
Gjaldeyrisr. 44.788 28.748 21.380 14169 5.062 114.147
Skuld v. 169.404 169.404

fordaaukn.

338.424 34.434 25.785 107.579 0 14.238 5.073 525.533

Mismunur  28.994 86.090 12.468 (104.064) 5.873 17 (1.238) 29.140

Eignir bankans i islenskum kréonum umfram skuldir i krénum........... 53.237

Eigid fé bankans i arslok ............ ... ... . 82.377

20. Utlanadhaetta er st dhaetta ad kréfur i eignasafni bankans tapist par

sem fjarhagsstada skuldara hefur versnad og peir geta ekki stadid
vid skuldbindingar sinar gagnvart bankanum. Fram til pessa hefur
bankinn ekki ordid fyrir tj6ni vegna pessa. [ framhaldi af peim lausa-
fjarprengingum sem vidskiptabankarmir og bankakerfid almennt
hefur ordid fyrir & sidustu manudum darsins er ljost ad bankinn hef-
ur ordid fyrir nokkru tjoni vegna otryggra veda fyrir lanum gegn
verdi sem pd voru metin traust pegar lanin voru veitt. Med hlid-
sjon af pessu hefur eigandi bankans, rikissjodur, keypt verdbréf ad
bokfaerdu verdi 345 milljardar kr. og goldid fyrir med verdtryggdu
bréfi til fimm ara ad fjarhaed 270 milljardar kr. Af heildarfjarhaed-
inni voru trygg ved metin 51 milljardur kr. en afgangurinn ekki eins
traustur og med hlidsjon af pvi var mismunurinn, 75 milljardar kr.,
afskrifadur. Vedlan og daglan gagnvart pessum stofnunum med
traustum vedum nema 231 milljardi kr. i arslok 2008 og eru pau
pvi faerd med afolinum voxtum.

Ennfremur hefur bankinn veitt lan i erlendum gjaldmidlum ad fjar-
heed 110 milljarar kr. og fyrir peirri fiarhaed eru talin vera traust
ved, m.a. allsherjarved i FIH-bankanum i Danmorku. Af peim sok-
um eru pessi Gtlan ekki faerd nidur vegna Utlanadheettu. Hér 4 eftir
fylgja tveer toflur um Gtlanadhaettuna almennt:



Sampjéppun i ttldnadheettu:
(Télur i milliénum kr.)

Upprunaland fjdreigna:

fsland. ...
Bandariki Nordur-Ameriku. ..................
Evrulond ...
Bretland ............ ... ... ...
Nordurlond. ................... .. ...
Alpjédastofnanir.............................
Adriradilar...............

Fjareignir alls

Utlanadhatta eigna i forda eftir lanshafiseinkunn:

(Télur i millidgnum kr.)

Erlendar bankainnstedur... ... ..
Erlend verdbréf, pund ............
Erlend verdbréf, pund ............
Erlend verdbréf, dollarar..........
Erlend verdbréf, dollarar..........
Erlend verdbréf, evrur ............
Erlend verdbréf, evrur ............
Erlend verdbréf, evrur .......... ..
Adrar eigniriforéa ...............
Erlendar eignir utan fordéa ........

Fjareignir i forda alls

21. Lausafjaraheatta er si dheetta ad geta ekki stadid vid greidslu-
skuldbindingar til skamms tima. Pessi &haetta tekur einnig til peirrar
dhattu ad selja verdi fjareignir & legra verdi en svarar til gangvird-
is peirra. | eftirfarandi toflu kemur fram hvernig eignir og skuld-
ir greinast eftir gjaldkraefni. | fremsta dalki koma fram eignir og
skuldir sem eru dn gjalddaga eda eru atladar til varanlegra afnota.
i toflunni kemur fram mismunur midad vid erlenda og innlenda

Einkunn

AAA
AAA
AA
AAA
AA
AAA
AA
A
AAA

Fjdreign
i drslok 2008 Hlutfall
752.985 63,7%
112.399 9,5%
250.373 21.2%
44335 37%
14.256 12%
3.699 0,3%
4.592 0,4%
1.182.639 100,0%

Arslok
2008 Hlutfall
207.257 48,3%
8.148 1,9%
905 0,2%
22.310 52%
2.479 0,6%
122.829 28,6%
46.283 10,8%
8.901 2,1%
10.167 2,4%
211 0,0%
429.490 100,0%

gjalddagastodu. Tolur i millionum kréna.

Lausafjaraheetta
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Greining eftirstédva i fjdreignum og skuldum

Enginn dkv. Innan3 3 til 12 1til5  Yfirs
Erlendar eignir gjalddagi mdnada mdnada dra dra Samtals
Bankainnsteedur. ......... 207.257 207.257
Gulleign................. 18  6.634 6.652
Verdbréf ................ 211.855 211.855
Gjaldeyrisst. v/IMF ... ... 3.458 57 3.515
Eignir utan foréa......... 184 27 211
Lan til lanast. o.fl. ........ 116.707 8.475 125.182
3.660 542.510 8.475 27 0 554.672
Erlendar skuldir
Skammtimalan og innst. .. 248.549 248.549
Lan hja IMF ............. 3.058 104.521 107.579
Lan til aukn. forda. ....... 169.404 169.404
3.058 248.549 0 273925 0 525.532
Mism. i erl. gjalddagast60u 602 293.961 8.475 (273.898) 0 29.140
Innlendar eignir
Lan gegnvedi ........... 124.001 124.001
Gjaldfallin vedlan ........ 231.024 231.024
Markadsskrad verdbréf . . . 35 160 2.562 2.757
Ymsir adilar.............. 117 14 48 179
Rikissjodur, verdbreéf. ... .. 270.005 270.005
Fasteignir og lausafé ... .. 4.822 4.822
4.822 355.142 49 270.213 2.562 632.788
Innlendar skuldir
Sedlarogmynt .......... 24.437 24.437
Vidskiptareikningar. .. .. .. 111.553 111.553
Innsteedubréf . ........... 177.427 177.427
Rikissjodur, vidsk.reikn. . . . 168.723 168.723
Rikissj., bundin innlan .. .. 16.483 45.366 61.849
Rikisst., vidsk.reikn. ... ... 895 895
Ymsir adilar.............. 34.319 34.319
Lifeyrisskuldbindingar . . .. 45 180 122 347
Eigidfé.................. 82.378 82.378
106.815 315.490 193.955 45546 122 661.928
Mism. {innl. gjalddagast. (101.993) 39.652 (193.906) 224.667 2.440 (29.140)
Mism. i erl. gjalddagast. 602 293.961 8.475 (273.898) 0 29.140
Heildarstada  (101.391) 333.613 (185.431) (49.231) 2.440 0
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Fréttir Sedlabanka Islands 4 &rinu 2008

Nr.
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10
11
12
13

14
15
16
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18
19

20
21

22
23
24
25

26
27
28

29

30
31

32
33
34
35
36
37
38

14. janGar
14. jandar
25. januar
28. janudar
14. febraar
14. febraar

4. mars

5. mars
12. mars

25. mars
25. mars
1. april
1. april

9. april
10. april
17. april

16. mai
22. mai
22. mai

4. juni
4. jani

19. jani

3. juli

4. juali

4. september

8. september
11. september
11. september

22. september

29. september
30. september

. oktober
. oktober
. oktéber
. oktober
. oktober
. oktéber
14. oktober

0 00 N N NN

Sedlabanki fslands rymkar reglur um ved i vidskiptum vid bankann
Aherslur i lanamalum rikissjods 2008

Fyrsti virki dagur arsins

Moody's segir Aaa einkunnir islands & krossgdtum

Styrivextir Sedlabanka [slands 6breyttir

Stefnuyfirlysing bankastjérnar Sedlabanka Islands:

Styrivextir Sedlabanka fslands ébreyttir

Greidslujofnudur vid atlond og erlend stada pjdédarbusins & 4. arsfjéroungi
2007

Moody's tilkynnir neikvaedar horfur 4 lanshafiseinkunn Rikissjods islands
Leidrétting & erlendri stodu pjédarbusins og fjarmagnsjofnudi fjérda
arsfjoroungs 2007

Sedlabanki [slands haekkar styrivexti

Breytingar & reglum Sedlabanka islands

Fitch hefur breytt horfum Rikissj6ds islands i neikvaedar
Lanshzfiseinkunnir Rikissjods slands, ibudaldnasjéds og Landsvirkjunar til
langs tima til athugunar med neikvaedum visbendingum
Matsfyrirtaekid Moody's gefur Gt arsskyrslu um island

Sedlabanki islands haekkar styrivexti

Lanshafiseinkunnir rikissjods laekkadar vegna erfidra skilyrda vid
fjarmoégnun: Horfur neikvaedar

Sedlabanki islands gerir gjaldeyrisskiptasamninga

Styrivextir Sedlabanka [slands 6breyttir

Stefnuyfirlysing bankastjérnar Sedlabanka Islands:

Styrivextir Sedlabanka slands ¢breyttir

Nyjar reglur um gjaldeyrisjéfnud

Greidslujofnudur vid tldnd og erlend stada pjédarbusins & fyrsta
arsfjoroungi 2008

Utgafa rikisbréfa og innsteedubréfa Sedlabanka Islands

Styrivextir Sedlabanka islands ébreyttir

Alit sendinefndar Alpj6dagjaldeyrissjodsins 2008

Greidslujofnudur vid utlond og erlend stada pjédarbusins & 68rum
arsfjoroungi 2008

Skiptittbod innstaedubréfa

Styrivextir Sedlabanka [slands 6breyttir

Stefnuyfirlysing bankastjérnar Sedlabanka Islands:

Styrivextir Sedlabanka slands dbreyttir

Framkveemdastjorn Alpjédagjaldeyrissjédsins hefur lokid reglubundnum
umraedum um islensk efnahagsmal 2008

Samkomulag um ad rikissjodur leggi Glitni til nytt hlutafé
Matsfyrirtaekid Standard & Poor’s leekkar lansheefiseinkunnir rikissjods.
Horfur neikvaedar

Aukid frambod innsteedubréfa

Efling gjaldeyrisforda Sedlabanka islands

Unnid ad lausn gjaldeyris- og gengisvanda

Efling gjaldeyrisfordans

Gjaldeyrismarkadur

Gjaldeyrismarkadur

Sedlabanki slands dregur & gjaldmidlaskiptasamninga
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- 42
- 43
- 44
- 45
- 46
- 47

- 48
- 49

- 50

15. oktéber
15. oktober

21. oktéber
28. oktober
28. oktober
6. nébvember
20. névember
28. névember
28. névember

3. desember
5. desember

16. desember
17. desember
30. desember

Bankastjorn Sedlabanka islands sampykkir ad laekka styrivexti um 3,5%
Sameiginleg fréttatilkynning fra Sedlabanka lslands og fjarmalaraduneyti
Russlands

Vedlan Sedlabanka fslands

Sedlabanki islands haekkar styrivexti

Sedlabanki fslands haekkar styrivexti

Styrivextir Sedlabanka fslands ébreyttir

Norreenir sedlabankar framlengja gjaldmidlaskiptasamninga

Nyjar reglur um gjaldeyrismal

Stefnuyfirlysing bankastjérnar Sedlabanka Islands:

Brynt ad koma & stodugleika a gjaldeyrismarkadi og styrkja gengi kronunnar
Millibankamarkadur med gjaldeyri

Greidslujofnudur vid utlond og erlend stada pjédarbdsins & pridja
arsfjérédungi 2008

Breytingar & reglum um gjaldeyrismal

Breytingar & véxtum Sedlabanka fslands

Akvérdun bankarads um laun bankastjora Sedlabanka fslands

Ritaskra Sedlabanka islands fyrir 4rid 2008

Rit & islensku:

Arsskyrsla 2007
Fjarmalastodugleiki 2008
Peningamal 2008, prju hefti

Hagvisar Sedlabanka [slands, ellefu hefti

Rit & ensku:

Annual report 2007

Monetary Bulletin 2008, prju hefti
Financial Stability 2008

Economic Indicators, ellefu hefti

The Economy of Iceland 2008

Central Bank of Iceland Working Papers No. 38: The great moderation
Icelandic style, eftir Asgeir Danielsson.

Central Bank of Iceland Working Papers No. 39: Accuracy in forecasting mac-
roeconomic variables in Iceland, eftir Asgeir Danielsson.

Central Bank of Iceland Working Papers No. 40: How hard can it be? Inflation
control around the world, eftir Pérarin G. Pétursson.

Central Bank of Iceland Working Papers No. 41: QMM A Quarterly Macro-
economic Model of the Icelandic Economy, eftir Asgeir Danielsson, Magnus
F. Gudmundsson, Svévu J. Haraldsdéttur, Porvard T. Olafsson, Asgerdi O.
Pétursdottur, Pérarin G. Pétursson og Résu Sveinsdéttur.

Oll pessi rit eru adgengileg & vef bankans.



Annall efnahags- og peningamala

Jandar 2008

Hinn 14. janGar var kynnt arsaeetlun i lanamalum rikissjods fyrir arid
2008. bar var greint fra fyrirhugadri Utgafu rikisbréfa fyrir 47 ma.kr.
ad nafnverdi asamt Utgafu & nyjum markflokki rikisbréfa til 10-11 ara
i upphafi ars. Einnig var tilkynnt ad rikissjodur etladi ad heetta utgafu
rikisvixla dsamt pvi ad greida upp erlend lan sem gjaldféllu & arinu.

Hinn 17. jantar var reglum um vidskipti fjarmalafyrirteekja vid Sedla-
banka Islands breytt. Vid endurskodun & reglunum voru hafdar til
hlidsjonar reglur annarra sedlabanka, medal annars evrépska sedla-
bankans og sedlabankanna & Nor8urldndunum. Breytingarnar stefndu
ad pvi ad gefa fjarmalafyrirteekjum feeri & ad nota fleiri tegundir verd-
bréfa med undirliggjandi tryggingum sem tryggingu i vedlanum og
daglanum vid Sedlabankann. Helsta breytingin fra fyrri reglum var st
ad moguleiki var gefinn & ad setja sem tryggingu skuldabréf gefin at i
erlendri mynt: Bandarikjad6lum, sterlingspundum eda evrum. Skulda-
bréf i erlendri mynt mattu po ekki fara yfir 50% af verdmati trygg-
inga. Einnig matti setja til tryggingar sértryggd skuldabréf, gefin Gt i
islenskum krénum sem varin voru med eignasafni fasteignaverdbréfa
og mattu fjarmalafyrirtaeki nota eigin sértryggd skuldabréf.

Hinn 28. jantar birti matsfyrirtackid Moody's Investors Service sérstaka
skyrslu: , Lanshefiseinkunn Rikissjods islands & krossgétum™. [ skyrsl-
unni var ekki tilkynnt um neinar breytingar & lansheefiseinkunnum
Rikissjods Islands.

Hinn 30. jandar tilkynnti Kaupping banki hf. ad bankinn og NIBC
hefou dkvedid ad falla fra fyrirhugadri yfirtoku Kauppings & NIBC i
ljosi ordleika & fiarmalamorkudum. Umsdknir um sampykki eftirlits-
adila vegna kaupanna voru dregnar til baka og kaupsamningurinn
felldur nidur. [ ljési pessarar préunar vard ekki af forgangsréttaratbodi
Kauppings sem fyrirhugad var a fyrsta arsfjordungi 2008.

Febriar 2008

Hinn 1. febrdar var reglum um tollgengi breytt pannig ad tollverd
skal byggt & skradu gengi Sedlabankans sidasta virka dag fyrir toll-
afgreidslu.

Hinn 14. febrbar akvad bankastjorn Sedlabanka islands ad halda
styrivoxtum obreyttum.

Hinn 17. febrdar var skrifad undir nyja kjarasamninga landssambanda
og sterstu félaga innan Alpydusambands islands (ASI) vid Samtok
atvinnulifsins (SA). Samningarnir gilda til 30. névember 2010 og eru
ad megininntaki samhljoda. Samningsadilar hafa 4etlad ad heild-
arkostnadur launagreidenda aukist um taeplega 11% & samningstim-
anum eda um 3% % ad medaltali & ari. Meginatridi samningsins eru
pbrju: launapréunartrygging, haekkun laegstu kauptaxta og uppsagn-
ardkveedi arid 2009. Ekki er samid um almenna launahaekkun fyrr en
4 sidasta ari samningsins en starfsméonnum pess i stad tryggd dkvedin
launapréun fyrstu tvé arin. Annad sem samid var um var stofnun
Endurhafingarsjods sem veita & Urraedi fyrir pa starfsmenn sem veikj-
ast til lengri tima eda slasast, lenging orlofs og fjélgun veikindadaga
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vegna veikinda barna. Forsendur samningsins eru annars vegar ad
kaupmattur launa 4 almennum vinnumarkadi haldist eda aukist &
timabilinu jandar til desember i &r samkvaemt launavisitdlu Hagstofu
islands. Hin forsendan snyr ad verdbélgupréun. i byrjun febriar 2009
skal forsendunefnd fjalla um framlengingu samningsins Gt fra for-
sendum hans og hafi forsendur stadist framlengist samningurinn til
30. névember 2010, ella skulu adilar leita samkomulags um vidbroga.
Naist ekki samkomulag um vidbrégd fellur samningurinn Gr gildi fra
lokum febraar 2009.

Hinn 17. febrbar akvad rikisstjornin i tengslum vid undirskrift
kjarasamninga & almennum vinnumarkadi ad hakka persénuafslatt
umfram verdlagsbreytingar, draga 0r tekjuskerdingu barnabéta og
eignaskerdingu vaxtabota, leekka tekjuskatt fyrirteekja ar 18% i 15%
frd og med tekjudrinu 2008, hakka atvinnuleysisbaetur til samraemis
vid heaekkun legstu launa og greida til Endurhafingarsjods pridjung
& moti atvinnurekendum og lifeyrissjopdum fra og med arinu 2009.
Onnur 6timasett loford snia ad haekkun husaleigubota, fjdlgun lans-
vilyrda til félagslegra leiguiblida og auknum framlogum til simennt-
unar og fullor@insfreedslu. Fjarmalaraduneytid 4aetlar ad kostnadur
rikissjods vegna pessa verdi u.p.b. 35 ma.kr. & samningstimanum.

Hinn 20. febraar for i fyrsta sinn fram GUtbod a nyjum flokki rikisbréfa
RIKB 19 0226 med gjalddaga arid 2019. Stefnt var ad pvi ad selja bréf
i flokknum fyrir 10 ma.kr. ad nafnverdi. Alls barust 76 gild tilbod ad
fjarhad 32 ma.kr. og var dkvedio ad taka tilbodum fyrir 10 ma.kr. ad
nafnverdi 4 8,9% avoxtunarkréfu. | kjolfarid var adalmidlurum bodid
ad kaupa til vidbdtar 10% af nafnverdi pess sem selt var i Gtbodinu
eda um 1 ma.kr. & avoxtunarkrofu sampykktra tilboda. Hver adalmidl-
ari fékk kauprétt i hlutfalli af keyptu magni i Gtbodinu og seldust bréf
med pessum hatti fyrir teepan 1 ma.kr.

Hinn 22. febriar sampykkti Fjarmalaeftirlitid samruna Sparisjédsins i
Keflavik, Sparisjoéds Vestfirdinga og Sparisjods Hinapings og Stranda.
Sparisjodirnir eru sameinadir undir nafni Sparisjédsins i Keflavik. Spari-
sjoourinn i Keflavik tekur vid o6llum réttindum og skyldum Sparisj6ds
Vestfirdinga og Sparisjods Hinapings og Stranda fra og med 1. jali
2007.

Mars 2008
Hinn 13. mars var i annad sinn Utbod & RIKB 19 0226. Tilbodum var
tekid fyrir 2.350 m.kr. ad nafnverdi 4 9,41% medalavoxtunarkrofu.

Hinn 13. mars sampykkti Alpingi frumvarp um breytingar 4 [6gum um
almannatryggingar. Med breytingunni var afnumin skerding lifeyr-
isbota vegna tekna maka, fritekjumark tekid upp gagnvart fjarmagns-
tekjum og lifeyristekjum og fritekjumark starfandi ellilifeyrispega
heaekkad, auk pess sem ymsar greidslur og baetur voru hakkadar.

Hinn 18. mars tilkynnti Glitnir banki hf. um s6lu breytanlegra skulda-
bréfa ad fjarhaed 15 ma.kr. i lokudu Gtbodi. Skuldabréfin eru vikjandi
og breytast ad fimm &rum lidnum i hlutabréf i Glitni. Utgafan telst til
eiginfjarpattar A (e. Tier I).

Hinn 25. mars dkvad bankastjérn Sedlabanka islands a® hakka styri-
vexti bankans um 1,25 présentur i 15%.



Hinn 25. mars var einnig tilkynnt um breytingar 4 reglum bankans er
vordudu vedlan, bindiskyldu og innsteedubréf, en peer voru gerdar i
pvi skyni ad lidka fyrir vidskiptum & fijarmalamorkudum, sérstaklega i
vidskiptum med islenskar kronur. Akvedid var m.a. ad gefa at framselj-
anleg innstaedubréf til ad auka frambod tryggra skammtimaverdbréfa
a markadi.

Hinn 27. mars var sérstakt utbod i flokki rikisbréfa RIKB 08 1212 fyrir
um 10 ma.kr. Salan var vidbét vid pa utgafu sem tilkynnt var 14. janu-
ar i arsdaetlun i lanamalum rikissj¢ds 2008. Tilgangur s6lunnar var ad
meeta eftirspurn sem talin var eftir stuttum rikistryggdum verdbréfum.
Tilbodum var tekid fyrir 7,2 ma.kr. ad nafnverdi.

April 2008

Hinn 7. april gaf félags- og tryggingamalaradherra ut reglugerd um
haekkun husaleigubéta fra 1. april i framhaldi af fyrirheitum rikisstjorn-
arinnar vid undirritun kjarasamninga hinn 17. febrdar.

Hinn 10. april &kvad bankastjérn Sedlabanka islands ad haekka styri-
vexti um 0,5 présentur i 15,5%.

Hinn 17. april var haldid pridja Gtbod & RIKB 19 0226. Tilbodum var
tekid fyrir 2,9 ma.kr. ad nafnverdi & medalavoxtunarkrofunni 10,64 %.

Mai 2008

Hinn 13. mai var fyrirgreidsla til hvers adalmidlara vegna verdbréfa-
lana i flokkum RIKB 08 1212 og RIKB 09 0612 hakkud ur 5 ma.kr. i 7
ma.kr. ad nafnverdi til ad maeta eftirspurn eftir stuttum 6verdtryggo-
um rikisbréfum.

Hinn 15. mai voru sampykkt & Alpingi 16g sem fella nidur skattlagningu
fyrirtaekja vegna s6luhagnadar af hlutabréfum og feera umsyslu vegna
skattlagningar storfyrirtaekja til skattstjorans i Reykjavikurumdaemi.
Skattlagningunni matti 4dur fresta med pvi ad kaupa onnur hlutabréf
innan tveggja éra.

Hinn 16. mai var tilkynnt ad gerdir hefdu verid tvihlida gjaldmidla-
skiptasamningar milli Sedlabanka [slands og sedlabanka Noregs, Svi-
bjodar og Danmerkur. Samningarnir eru vidbunadarradstofun sem
Sedlabanki islands getur nytt ef naudsyn krefur. Hver samningur veitir
adgang ad allt ad 500 milljonum evra.

Hinn 22. mai 4kvad bankastjorn Sedlabanka [slands ad halda styri-
voxtum ébreyttum i 15,5%.

Hinn 23. mai voru undirritadir nyir samningar hja Sedlabanka fslands
i tengslum vid Utgafu rikisverdbréfa og vidskiptavakt a eftirmarkadi.
Markmidid med samningunum er ad vidhalda adgengi rikissjods ad
lansfé og efla verdmyndun rikisverdbréfa a eftirmarkadi. Samningarnir
voru gerdir vid sjo fjarmalastofnanir og gilda i eitt ar.

Hinn 27. mai var haldi® sérstakt ttbod i stuttum flokki rikisbréfa. | bodi
var RIKB 08 1212 og var tilbodum tekid fyrir 15 ma.kr. ad nafnverdi &
medalavoxtunarkrofunni 12,45%.

Hinn 28. mai sampykkti Alpingi breytingar & 16gum um rafraena
eignarskraningu verdbréfa, par sem m.a. er kvedid 4 um ad uppgjor
greidslufyrirmeela vegna rafbréfa sem skrad eru i erlendri mynt i inn-
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lendri verdbréfamidst6d skuli fara fram fyrir milligongu verdbréfamid-
stodvar sem uppfylli krofur jafngildar peim sem gerdar eru i 16gum um
oryggi greidslufyrirmala. Skal uppgjorskerfid hafa greidan adgang ad
vidkomandi gjaldmidli.

Hinn 29. mai var haldid fjérda utbod & RIKB 19 0226. Tilbodum var
tekid fyrir 6,5 ma.kr. ad nafnverdi & medalavoxtunarkrofunni 9,55%.

Hinn 29. mai sampykkti Alpingi 16g um nidurfellingu stimpilgjalds
vegna fyrstu ibudar.

Hinn 30. mai sampykkti Alpingi breytingar & tekjuskattslégum sam-
kvemt fyrirheitum rikisstjornarinnar i tengslum vid undirskrift kjara-
samninga & almennum vinnumarkadi i febrdar arid 2008. bau voru
heaekkun persénuafslattar, hakkun vidmidunarmarka tekna vid alagn-
ingu barnabéta, leekkun tekjuskerdingarhlutfalla barnabdta, hakkun
eignarviomidunarmarka vaxtabodta og lekkun & tekjuskattshlutfalli
fyrirtaekja. Einnig var gerd su breyting ad gengismunur i rekstri 16g-
adila dreifist & prju ar.

Juni 2008

Hinn 4. juni gaf Sedlabanki Islands at nyjar reglur um gjaldeyrisjéfnud
sem toku gildi 1. juli. A sama tima féllu nidur reglur nr. 318 fr4 2006.
Helsta breytingin er si ad hamarks misvaegi milli gengisbundinna
eigna og skulda er prengt Ur 30% i 10%. b4 geta fjarmalafyrirtaeki
s6tt um heimild fyrir sérstokum jakvaedum gjaldeyrisjofnudi til varnar
neikveedum ahrifum af gengisbreytingum a eiginfijarhlutfall.

Hinn 19. jani sampykkti rikisstjornin sérstakar adgerdir i hdsnaed-
ismalum sem varda m.a. fyrirkomulag lanveitinga [badalanasjods.
Hamarkslan var hakkad i 20 m.kr. Gr 18 m.kr. og verdur midad vid
allt ad 80% af kaupverdi eigna i stad brunabétamats adur. Einnig voru
stofnadir nyir lanaflokkar til ad fijarmagna ibudalan fijarmalastofnana.

Hinn 19. juni tilkynnti rikisstjornin um vidbétaratgéafu rikisbréfa & inn-
lendum markadi par sem gefin yrdu Gt rikisbréf i flokkum RIKB 08
1212, RIKB 09 0612 og RIKB 10 0317 fyrir allt ad 75 ma.kr.

Hinn 19. juni dkvad bankastjérn Sedlabanka fslands ad utgafu inn-
steeGubréfa (Sl 08 0924) verdi fram haldid pegar bréfin sem bankinn
gaf Gt imars sl. falla i gjalddaga i september nk. Akvardanir um atgafu
innsteedubréfa & neesta ari verda teknar med hlidsjon af skilyrdum a
markadi pegar par ad kemur.

Hinn 23. jani tilkynnti Ibudalanasjodur, i kjolfar atbods & ibadabréfum
hinn 20. juni, ad Gtlansvextir sjédsins yréu leekkadir um 0,15 présent-
ur. Utldnsvextir ibudalana med uppgreidsluakvaedi lakkudu i 5,05%
og vextir & ibudalanum an uppgreidsluakvaedis i 5,55 %.

Hinn 27. jani for fram Gtbod Kauppings & sérvoroum skuldabréfum.
Utgafan er atlud til ad fjarmagna Gtlan bankans til einstaklinga vegna
husnadiskaupa. Alls var tilbodum tekid fyrir 4,8 ma.kr. Vegin medal-
avoxtunarkrafa i utbodinu var 5,177% og munu Gtlansvextir bankans
taka mid af henni med 0,9% délagi. Utlansvextir bankans munu pvi
leekka Ur 6,4% i 6,05% i kjolfar utbodsins.



Juli 2008
Hinn 3. juli akvad bankastjorn Sedlabanka islands ad halda styrivéxt-
um oObreyttum i 15,5%.

Aguist 2008

Hinn 22. &agast voru reglur um vidskipti fjarmalafyrirteekja vid
Sedlabanka [slands teknar til endurskodunar. Breytingarnar félu m.a. i
sér ad moguleiki var gefinn & ad setja eignavarin bréf sem tryggingu
i vedlanum og daglanum og mattu bréfin vera i islenskum krénum,
Bandarikjad6lum, evrum eda pundum. Sértryggd skuldabréf voru ekki
eingdngu bréf varin med eignasafni fasteignaverdbréfa heldur komu
adrar eignir til greina. Skuldabréf i erlendri mynt mattu nt vera 70%
af verdmati trygginga. Einnig voru sett takmoérk & hversu mikid fjar-
malafyrirtaeki geetu lagt fram af 6vordum skuldabréfum gefnum Gt af
innlendum fjarmalafyrirtaekjum.

September 2008
Hinn 11. september &kvad bankastjorn Sedlabanka islands ad halda
styrivoxtum obreyttum i 15,5%.

Hinn 19. september sampykkti Fjarmalaeftirlitid umsokn Byrs um
breytingu sparisjédsins i hlutafélag.

Hinn 29. september tilkynnti forsaetisraduneytid um samkomulag milli
rikisstjrnar islands og staerstu eigenda Glitnis banka hf. ad hafdu
samradi vid Sedlabanka Islands og Fjarmélaeftirlitid um ad rikissjodur
legdi bankanum til nytt hlutafé ad fjarhaed 600 milljonir evra og med
pbvi verda eigandi ad 75% hlut i Glitni.

Oktober 2008

Hinn 2. oktdber veitti Sedlabankinn Kauppingi hf. fyrirgreidslu ad fjar-
haed 73 milljonir evra. Lanid var med gjalddaga 16. oktéber 2008 og
tryggt med vedi i eignasafni Kauppings.

Hinn 6. oktdber veitti Sedlabankinn Kauppingi hf. fyrirgreidslu ad
fiarhaed 500 milljonir evra til fijogurra daga gegn vedi i danska FIH-
bankanum.

Hinn 6. oktober tilkynnti Fjarmalaeftirlitid ad pad hefdi akvedid ad
stodva timabundid vidskipti med alla fjarmalagerninga sem gefnir
voru Ut af Glitni banka hf., Kauppingi banka hf., Landsbanka {slands
hf., Straumi-Burdarasi fjarfestingarbanka hf., Spron hf. og Exista hf.
og teknir hofou verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

Hinn 6. oktéber sampykkti Alpingi 16g um heimild til fjarveitingar ur
rikissjodi vegna sérstakra adsteedna a fjarmalamarkadi (125/2008).
Med sérstokum og mjog dvenjulegum adsteedum er skv. [6gunum att
vi0 sérstaka fjarhags- og/eda rekstrarerfidleika hja fjarmalafyrirtaeki,
m.a. likur & ad pad geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart
vidskiptavinum eda krofuhdfum, forsendur afturkéllunar starfsleyfis
séu liklega fyrir hendi eda likur standi til ad pad geti ekki uppfyllt
krofur um lagmarks eigid fé og ad Urraedi Fjarmalaeftirlitsins séu ekki
likleg til ad takmarka tjon eda heettu 4 tjoni & fjarmalamarkadi. Vid
slikar adstaedur er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad gripa til sérstakra rad-
stafana.
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Hinn 7. oktéber tilkynnti Fjarmalaeftirlitid ad pad hefdi akvedid ad
skilgreina skortsolu hlutabréfa tiltekinna dtgefenda sem hegdun and-
steeda vidurkenndri markadsframkvaemd. Frd og med 7. oktéber 2008
til og med 16. jandar 2009 er 6heimilt ad skortselja hlutabréf Glitnis
banka hf., Kauppings banka hf., Landsbanka fslands hf., Straums-
Burdarass fjarfestingabanka hf., Spron hf. og Exista hf., sem tekin
hofdu verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi 4 fslandi,
nema seljandi hafi bréfin i sinni vorslu pegar solutilbod er lagt fram.
Bannid tekur einnig til allra annarra fjarmalagerninga sem hafa sama
tilgang og somu efnahagslegu aheettu og skortsala tilgreindra hluta-
bréfa og til skortsolu & 68rum fjarmalagerningum par sem verdmaeeti
beirra raedst af verdi hlutabréfa tilgreindra Utgefenda.

Hinn 7. oktober tilkynnti Fjarmalaeftirlitio ad pad hefdi gripid inn
i rekstur Landsbanka islands hf. & grundvelli heimildar i |6gum
125/2008 um sérstakar adstaedur & fjarmalamarkadi. Fjarmalaeftirlitio
skipadi skilanefnd sem tok vid 6llum heimildum stjérnar Landsbanka
islands hf.

Hinn 7. oktdber tilkynnti Fjarmalaeftirliti® ad pad hefdi gripid inn i
rekstur Glitnis banka hf. & grundvelli heimildar i 16gum 125/2008
um sérstakar adsteedur & fjarmalamarkadi. Fjarmalaeftirlitid skipadi
skilanefnd sem tok vid 6llum heimildum stjérnar Glitnis banka hf.

Hinn 8. oktdber drskurdadi breska fiarmalaeftirlitid ad dotturfélag
Kauppings i Bretlandi, Kaupthing Singer FRIEDLANDER Ltd., uppfyllti
ekki skilyrdi um laust fé. [ framhaldinu st6dvadi breska fjarmalaeft-
irlitid frekari méttoku innlana KSF og lagdi fram krofu um gjaldprota-
medferd bankans fyrir breska domstéla, sem sampykktu ad bankinn
yrdi tekinn til gjaldprotaskipta.

Hinn 8. oktéber gafu bresk stjornvéld ut tilskipun & grundvelli laga
sem m.a. na til hrydjuverka. [ tilskipuninni voru eignir Landsbanka
islands i Bretlandi frystar. Rikisstjorn islands, énnur stjornvéld, p.m.t.
Sedlabanki Islands og Fjarmalaeftirlit, voru medal adila sem nefndir
voru { tilskipuninni.

Hinn 9. oktdber tilkynnti Fjarmalaeftirlitio ad pad hefdi gripid inn i
rekstur Kauppings banka hf. a grundvelli heimildar i [6gum 125/2008
um sérstakar adstedur & fjarmalamarkadi. Fjarmalaeftirlitid skipadi
skilanefnd sem ték vid ollum heimildum stjérnar Kauppings banka
hf.

Hinn 9. oktober tok til starfa Nyr Landsbanki islands hf. sem tok yfir
hluta af starfsemi Landsbanka fslands hf.

Hinn 13. oktdéber veitti Fjarmalaeftirlitid MP Fjarfestingarbanka hf.
vidskiptabankaleyfi. Leyfid gildir fra 10. oktober 2008.

Hinn 14. oktober tilkynnti Sedlabanki islands ad dregi® hefdi verid
& gjaldmidlaskiptasamninga vid sedlabanka Danmerkur og Noregs,
samtals ad fjarhaed 400 milljonir evra.

Hinn 14. oktober sampykkti OMX Nordic Exchange Iceland hf. beidni
Landsbanka Islands hf. um ad hlutabréf félagsins yrdu tekin Gr vié-
skiptum. Var pad gert eftir lokun vidskipta hinn 14. oktober 2008.



Hinn 15. oktéber &kvad bankastjorn Sedlabanka [slands ad laekka
styrivexti um 3,5 prosentur i 12%.

Hinn 15. oktober sampykkti OMX Nordic Exchange Iceland hf. beidni
Glitnis banka hf. fra 14. oktéber um ad hlutabréf félagsins yrdu tekin
ar vidskiptum. Var pad gert eftir lokun vidskipta hinn 14. oktéber
2008.

Hinn 15. oktéber komst Sedlabanki [slands ad samkomulagi vié vié-
skiptavaka a gjaldeyrismarkadi og nokkur énnur fjarmalafyrirteeki um
bradabirgdafyrirkomulag gjaldeyrisvidskipta. Daglega er haldi® upp-
bod & evrum gagnvart kronu sem veitir visbendingu um gengi islensku
krénunnar gagnvart erlendum myntum og tryggir lagmarksvidskipti
vid utlond. Gengid i uppbodinu reedst af frambodi og eftirspurn gjald-
eyris en er til ad byrja med i samraemi vid tilmali Sedlabankans um
temprun gjaldeyrisutfladis.

Hinn 15. oktober tok til starfa Nyr Glitnir banki hf. sem tok yfir hluta
af starfsemi Glitnis banka hf.

Hinn 17. oktober sampykkti hluthafafundur Icebank hf. ad breyta
nafni bankans i Sparisjodabanki [slands hf.

Hinn 22. oktéber tok til starfa Nyr Kaupping banki hf. sem tok yfir
hluta af starfsemi Kauppings banka hf.

Hinn 24. oktéber 6skadi Rikisstjorn islands formlega eftir samstarfi vid
Alpjédagjaldeyrissjodinn um ad koma 4 efnahagslegum stédugleika &
islandi. Vidraedur & milli fulltrda Islands og sj6dsins um fyrirkomulag
samstarfsins hofou pa stadid yfir um nokkurt skeid. Tilkynnt var ad
unnin hefdi verid itarleg efnahagsaeetlun i samradi vid fulltria sjods-
ins med pad ad markmidi ad koma & efnahagslegum stodugleika ad
nyju.

Hinn 27. oktober tilkynnti Fjarmalaeftirlitid 4lit sitt ad 6. oktéber hafi
Landsbanki [slands hf. ekki verid faer um ad inna af hendi greidslu 4
andvirdi innstaedna tiltekinna reikninga peirra vidskiptavina sem pess
krofdust. bvi hafi skv. [6gum, stofnast til greidsluskyldu Tryggingasjods
innsteedueigenda og fijarfesta gagnvart vidskiptavinum Landsbanka
islands hf. sem ekki hafa fengi® greiddar innsteedur sinar. Sambeerileg
greidsluskylda hafi skapast hinn 9. oktober vegna Kauppings banka
hf. og hinn 3. oktéber vegna Glitnis banka hf.

Hinn 28. oktéber akvad bankastjorn Sedlabanka fslands a8 haekka
styrivexti um 6 présentur i 18%.

Névember 2008
Hinn 6. névember &kvad bankastjorn Sedlabanka fslands ad halda
styrivoxtum Obreyttum.

Hinn 13. névember sampykkti Alpingi breytingu & l6gum um fjarmala-
fyrirtaeki pess efnis ad skiptastjora sé heimilt ad reka afram tiltekna
leyfisbundna peetti fjarmalafyrirtaekis sem er i gjaldproti eda greidslu-
stoovun, ef pessir peettir eru naudsynlegir fyrir bastjorn eda hagsmuni
krofuhafa. Bustjori i slikum rekstri skal undanpeginn almennri skada-
bétaskyldu. Oheimilt skal ad h6fda eda halda afram mali 4 hendur
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fjarmalafyrirtaeki vid slikar adstedur. Akvaedi um lengd og veitingu
greidslustodvunar voru rymkud um pessi fjarmalafyrirtaeki.

Hinn 13. névember var sampykkt timabundin breyting & 16gum um
atvinnuleysistryggingar og Abyrgdasjod launa sem atlad er ad koma til
mots vid adstaedur launafdlks sem parf ad taka 4 sig kjaraskerdingu i formi
minnkads starfshlutfalls ad frumkvaedi atvinnurekanda vegna samdrattar.
Jafnframt var sjélfsteett starfandi einstaklingum heimilad timabundid ad
taka ad sér tilfallandi verkefni samhlida greidslu atvinnuleysisbota.

Hinn 13. névember 6skadi skilanefnd Kauppings banka hf. eftir pvi vid
OMX Nordic Exchange 4 islandi ad vidskiptum med hlutabréf félagsins
a Nordic Market yréi heett.

Hinn 17. névember sampykkti Alpingi breytingu 4 16gum um greidslu-
jofnun ver8tryggdra fasteignavedlana til einstaklinga. Greidslujofnun
felur i sér frestun & hluta afborgana en til lengri tima itid leidir hun til
aukins kostnadar i formi vaxta og verdboéta a upphaedina sem frestast.

Hinn 19. névember sampykkti framkvamdastjorn Alpjédagjaldeyris-
5j6dsins dzetlun um ad koma 4 efnahagsstodugleika & Islandi. Sam-
kvaemt deetluninni fer island 2,1 ma. Bandarikjadala fra sjodnum og
vidbotarlan, allt ad premur milljordum Bandarikjadala, fra Danmorku,
Finnlandi, Noregi, Svipj6d, Russlandi og Péllandi. Ad auki hafa Faer-
eyingar bodid Islendingum lan sem nemur um 50 milljonum Banda-
rikjadala. Aztlunin er til tveggja 4ra.

Hinn 24. ndvember veitti Héradsdomur Reykjavikur Kauppingi banka
hf. heimild til greidslustodvunar.

Hinn 24. névember veitti Héradsdomur Reykjavikur Glitni banka hf.
heimild til greidslustddvunar.

Hinn 25. névember tilkynnti Glitnir banki hf. ad starfsemi bankans
i New York, Bandarikjunum hefdi verid seld fyrrum starfsménnum
bankans.

Hinn 26. névember var undirritud reglugerd um heimild ibadalanasjods
til ad yfirtaka ibidavedlan fiarmalafyrirtaekja. Kjor og skilmalar yfirtek-
inna lana haldast ébreytt eftir yfirtokuna.

Hinn 28. ndvember sampykkti Alpingi breytingar & [6gum um gjald-
eyrismal sem heimiludu beitingu timabundinna takmarkana a gjald-
eyrisvidskipti vegna fjarmagnsvidskipta. Sama dag toku gildi nyjar
reglur Sedlabankans um gjaldeyrismal par sem hoémlur voru settar a
fjarmagnsflutninga milli Islands og annarra landa. Tilgangurinn med
reglunum er ad takmarka Gtflaedi gjaldeyris. [ kjolfari® voru tilmaeli um
timabundna temprun & gjaldeyri fra pvi i oktéber afturkollud.

Desember 2008
Hinn 4. desember tok millibankamarkadur med gjaldeyri til starfa a ny.
Sama dag toku nyjar reglur Sedlabankans um gjaldeyrismarkad gildi.

Hinn 5. desember sampykkti Alpingi breytingu & I16gum um hdsnadis-
mal. Samkvaemt I6gunum er nG heimilt ad lengja lanstima lana vegna
greidsluerfidleika i allt ad 30 ar i stad 15 4ra og hamarkslanstimi hja
ibudalanasjodi er lengdur ar 55 arum i 70 &r.



Hinn 6. desember veitti Héradsdomur Reykjavikur Landsbanka fslands
hf. heimild til greidslustodvunar.

Hinn 8. desember 2008 veitti Sedlabankinn Straumi-Burdaras hf. fyrir-
greidslu ad fjarhaed 50 milljonir evra med gjalddaga 9. mars 2009
tryggt med vedi i 6llu hlutafé i finnsku détturfélagi Straums, eQ Oyj,
modurfélagi finnska bankans eQ Pankki Oy.

Hinn 11. desember voru sampykkt 16g um 12,5% hakkun éafengis-
og tobaksgijalds, oliu- og kilometragjalds auk bifreidagjalda og voru-
gjalda.

Hinn 12. desember sampykkti Alpingi I6g um rannsokn 4 addraganda
og orsokum falls islensku bankanna arid 2008. Tilgangur laganna er
a0 sérstok rannsdknarnefnd leiti sannleikans um addraganda og orsok
falls bankanna og tengdra atburda. Pa skal hun leggja mat & hvort
um mistok eda vanreekslu hafi verid ad rada vid framkveemd laga og
reglna um fjarmalastarfsemi 4 Islandi og eftirlit med henni, og hverjir
kunni ad bera abyrgd a pvi.

Hinn 12. desember toku gildi 16g um embaetti sérstaks saksoknara.
i 16gunum er kvedid & um ad sett skuli & stofn embeetti sérstaks
saksoknara til ad rannsaka grun um refsiverda hattsemi i addraganda,
tengslum vid og kjolfar atburda er leiddu til setningar laga um heimild
til fjarveitingar ar rikissjodi vegna sérstakra adsteedna a fjarmalamark-
adi o.fl., og pess astands sem pa skapadist 4 fjarmalamarkadi, hvort
sem pad tengist starfsemi fjarmalafyrirtaekja, annarra 16gadila eda ein-
staklinga, og eftir atvikum fylgja rannsokn eftir med saksokn.

Hinn 12. desember var tollaldgum breytt pannig ad allt landid verdur
eitt tollumdaemi.

Hinn 17. desember akvad bankastjorn Sedlabanka islands ad auka
bilid milli haestu og legstu vaxta bankans. Styrivextir bankans voru
Obreyttir.

Hinn 18. desember sampykkti Alpingi breytingu & I6gum um vexti
og verdtryggingu. | I6gunum eru gerdar breytingar & dkvaedum 6. gr.
laganna um drattarvexti pess efnis ad drattarvextir midist framvegis
vid 7% &lag ofan 4 algengustu skammtimalan Sedlabanka islands
til lanastofnana. P4 hefur heimild Sedlabankans til ad akveda annad
vanefndadlag jafnframt verid felld brott. Med lagabreytingunni ma
gera rad fyrir ad drattarvextir leekki um 4% fra pvi sem annars veeri.
Drattarvextir verda auk pess framvegis dkvednir manadarlega i stad
tvisvar & ari.

Hinn 18. desember lauk sendinefnd Alpj6dagjaldeyrissjodsins fjogurra
daga heimsokn til islands. Tilgangur heimséknarinnar var ad kanna
stodu og horfur i efnahagsmalum. Heimsoknin tengdist peirri lanafyrir-
greidslu sem Alpjodagjaldeyrissjodurinn veitti islenskum stjornvoldum
19. névember. Sendinefndin atti fundi med stjérnvéldum, pingmdnn-
um og ymsum hagsmunaadilum.

Hinn 18. desember sampykkti Alpingi breytingu & 16gum um &rsreikn-
inga til ad heimila fyrirtaekjum ad saekja um heimild til ad faera ars-
reikninga aranna 2008 og 2009 i erlendum gjaldmidli.
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Hinn 18. desember sampykkti Alpingi ad nyta adlogunarheimildir
adildarsamnings EES fra arinu 2007 um adgengi rikisborgara Bulgariu
og Rumeniu ad islenskum vinnumarkadi par til 1. jandar 2012.

Hinn 19. desember tilkynnti skilanefnd Landsbanka islands ad Kepler
Capital Markets hafi verid selt til stjdrnenda og starfsmanna Kepler.

Hinn 22. desember sampykkti Alpingi breytingu & 16gum um lifeyris-
sj6di sem rymkudu heimildir til ad taka ut séreignarsparnad, afnamu
hamarksaldur fyrir lifeyristoku og rymkudu heimildir lifeyrissjoda til ad
kaupa 6skrad verdbréf.

Hinn 22. desember voru sampykkt & Alpingi fjaraukalog fyrir arid
2008. [ fjaraukaldgum er gert rad fyrir 6 ma.kr. halla en i upphaflegum
fjarlogum var gert rad fyrir 39 ma.kr. afgangi.

Hinn 22. desember voru sampykkt & Alpingi fjarlog fyrir arid 2009.
Tekjur eru taldar laekka um 19%:% & fostu verdi midad vid fjaraukalog
2008 en gjold haekka um 10%2%. Flestir tekjulidir leekka verulega vegna
samdrattarins en uUtgjaldaaukinn & fostu verdlagi er fyrst og fremst i
vaxtagjoldum. Gjold an vaxta hakka um O - %2% ad raungildi.

Hinn 29. desember gaf félags- og tryggingamalaradherra 0t reglugerdir
um haekkun béta, styrkja og fritekjumarka arid 2009 og nam haekkunin
9,6%. Lagmarksframferslutrygging lifeyrispega hakkadi um 20%.

Hinn 31. desember tilkynnti fjarmalaraduneytid ad stadgreidsluhlutfall
tekjuskatts og Utsvars yrdi 37,2% 4 arinu 2009 i stad 35,72% arid
2008 en persénuafslattur hakkadi um 24% og skattleysismork um
19%. Medalutsvar hakkadi Gr 12,97 % i 13,1% og tekjuskattshlutfall
ur22,75% i 24,1%.



Lanshafismatsbreytingar 2008

Lanshafismat Moody's fyrir erlendar skuldbindingar

Stadfest Langtima- Skammtima- Fjdrhagslegur
skuldbindingar skuldbindingar styrkleiki
Rikissjédur slands 20. mai Aaa—Aal
8. okt. A1 P-1
4. des. Baa1 P-2
ibudalanasjodur 8. okt. Aal—A1
4. des. Baa1
Glitnir 28. feb. Aa3—A2 P-1 C—C-
30. sept. Baa2 P-2 D
8. okt. Caal Not-Prime E
Kaupping 28. feb. Aa3—A1 P-1 C—C-
9. okt. Baa3 P-3 D+
Landsbanki 28. feb. Aa3—A2 P-1 C—C-
8. okt. Caal Not-Prime E
Lanshafismat Fitch Ratings' fyrir erlendar skuldbindingar
Stadfest Langtima- Skammtima- Oh4d  Studnings-
skuldbindingar  skuldbindingar  einkunn  einkunn
Rikissj6dur slands 30. sept. A+—A- F1—F2
9. okt. BBB- F3
Glitnir 9. mai A—A- F1-F2 B/C 2
30. sept. BBB- F3 2
7. okt. B B 4
8. okt. D D 5
8. jan. 2009 Fyrri einkunnir stadfestar og tilkynnt
aod fyrirteekid hafi hatt mati & bankanum
Kaupping 9. mai A—A- F1—F2 B/C 2
30. sept. BBB F3 2
8. okt. ccc C 5
8. jan. 2009 Fyrri einkunnir stadfestar og tilkynnt
ad fyrirtekid hafi hatt mati & bankanum
Landsbanki 30. sept. A—BBB F1—F3 B/C—C 2
7. okt. B B 4
8. okt. D D 5
8. jan. 2009 Fyrri einkunnir stadfestar og tilkynnt
ad fyrirteekid hafi haett mati & bankanum
Straumur-Burdaras 30. sept. BBB-—BB+ F3—B C/D 3
fiarf.banki 7. okt. BB- B 5
5. nov. B B D/E 5
Lansheafismat Standard & Poor's fyrir erlendar skuldbindingar
Stadfest Langtima- Skammtima-
skuldbindingar skuldbindingar
Rikissj6dur slands 17. april A+—A A-1-A-2
29. sept. A-
6. okt. BBB A-3
24. nbv. BBB-
{budalanasjodur 29. sept. A—A-
6. okt. BBB A-1—A-2
24. nov. BBB- A-3
Glitnir 21. april A-—BBB+ A-2
29. sept. BBB A-3
7. okt. Cccc C
9. okt. D D

Lanshafismat R&l fyrir erlendar skuldbindingar

Rikissjodur slands

Stadfest
30. sept.
7. okt.
9. okt.

Langtimaskuldbindingar
AA+—~AA

A+

BBB-
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Tafla 1
Tafla 2
Tafla 3
Tafla 4
Tafla 5
Tafla 6
Tafla 7
Tafla 8
Tafla 9

Tafla 10
Tafla 11
Tafla 12

Yfirlit

Opinber gengisvisitala og visitélur medalgengis og raungengis kronunnar
Sala rikisverdbréfa

Skipting sedla og myntar eftir staerdum i arslok

Ur reikningum Sedlabankans

Ur reikningum innlansstofnana

Ur reikningum bankakerfisins

Bindiskylduhlutfoll (%)

Helstu vextir sem birtir hafa verid samkvaemt 2. mgr. 10. gr. og
bradabirgdadkvaedi Ill laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu

Daemi um arlega nafnavoxtun nokkurra dtldna innlansstofnana og dréattarvextir (% & ari)
Almennir inn- og Gtlansvextir vid Sedlabanka islands i % & ari

Efnahagsreikningur Sedlabankans



Tafla 1 Yfirlit

bj68hagsstaerdir

Verg landsframleidsla
pjodaratgjold
Utflutningur
Innflutningur
Vidskiptajofnudur
Vidskiptakjor

Hrein skuldastada vid Gtlénd

Atvinna (unnin mannar)

%-breyt. fra fyrra ari
%-breyt. fra fyrra ari
%-breyt. fra fyrra ari
%-breyt. fra fyrra ari

% af VLF
%-breyt. fra fyrra ari

% af VLF
%-breyt. fra fyrra ari

Atvinnuleysi

Fjdrmal hins opinbera’
Tekjuafgangur rikissjods

Hreinn lansfjarafgangur rikissjods
Heildartekjur hins opinbera
Heildargjold hins opinbera
Tekjuafgangur hins opinbera
Vergar skuldir hins opinbera

Hreinar skuldir hins opinbera

Verdlags- og launapréun
Visitala neysluverds
Launavisitala Hagstofu

Kaupmattur launa m.v. neysluverd

Eignaverd

Fasteignaverd

Hlutabréfaverd

Peningamagn og utldn

M1 med voxtum?

M3 med voxtum?

Utldn og markadsverdbréf lanakerfis?
Innlend atldn innlénsstofnana?
Gengispréun og raungengi
Medalgengisvisitala kronunnar
Gengi krénu gagnvart Bandarikjadal
Gengi krénu gagnvart evru
Raungengi kronu m.v. neysluverdlag

Raungengi krénu m.v. laun

Sedlabankavextir

Vidskiptareikningur banka og sparisjoda
Endurhverf verdbréfakaup

Daglan

Avéxtun i vidskiptum i Kauphéll Islands
ICEX-5Y-1

ICEX-3M-NI

ICEX-5Y-NI

Rikisbréf (5+)

Bankavextir

Medalvextir 6verdtryggdra skuldabréfalana
Medalvextir verdtryggdra skuldabréfalana
Medalavéxtun nyrra almennra Gtlana3
Dréttarvextir*

Erlendur samanburdur

Hagvoxtur i 16ndum OECD
Verdbolga i londum OECD

% af vinnuafli

% af VLF

% af VLF

% af VLF

% af VLF

% af VLF

% af VLF

% af VLF
%-breytingar
fra fyrra ari
fra fyrra ari
fra fyrra ari
%-breytingar
4. arsfj / 4. arsfj.
yfir ar
%-breytingar
yfir ar

yfir ar

yfir ar

yfir ar
%-breyting
fré fyrra ri
fré fyrra éri
fra fyrra ari
fra fyrra ari

fré fyrra éri

% & ari
% & ari

% & ari

% & ari
% & ari
% & ari

% & ari

% & ari
% & ari
% & ari

% & ari

% & ari

% milli ara

1999

41
42
4,0
44

-6,8

-0,6

67,1
24
1,9

1.4
2,2
43,1
41,9
1.1
42,3
20,9

3.4
6,8
33

22,2
47,4

19,3
17,1
17,3
23,0

-0,2
-1,8
0,0
2,6
4,2

3,8
75
9,3

8,4

13,6

8,6
14,2
17,3

31
3,7

2000

43
59
4,2
8,6
-10,1
-2,4
94,0
2,2
1.3

1,8
0,3
43,5
41,8
1,7
40,2
20,9

5,0
6,6
1,6

13,3
-19,3

44
11,2
17,2
50,0

0,1
-8,2
6,3
3,9
3,4

59
9,3
11,5

16,7

9,5
17,5
219

3,9
41

2001

39
-2,1
7.4
-9,1
-4,7
03
102,0
2,0
1,4

0,5
2,8
418
425
0,7
441
215

6,7
8.8
2,0

31
-11,2

-2,3
14,9
19,2
12,6

20,1
-19,3
-17,0
-12,7
-13,4

6,7

10,0
12,3

9,6

18,0
10,2

23,7

1.1
3,7

2002

0,2
-2,3
3,7
-2,5
15
0,6
89,8
0,4
25

13
13
416
441
2,6
418
19,3

4,8
7.2
23

75
16,7

23,8
15,3

3.2
15,0

-3,0
6,8
15
51
4,2

54

8,1
10,6

7.8

15,4
101

213

15
2,9

2003

2,4
5,7
1,6

10,7

-4.8

4.1

93,3

-0,1
34

-1,8

1,6
42,7
45,5
-2,8
40,3
20,2

2,2
5,6
3.4

9.1
56,4

226
17,5
11,4
16,0

-6,0
19,2
-0,6
4,7
5,6

2,9

5,2
7,8

7.6

12,0
9.1

17,3

1,9
2,4

2004

7,7
9,9
8,5
14,5
-9.8
-1.3
1135
1.2
31

1,0

26
442
440

02
338
17,2

3.2
4,7
1.4

233
58,9

30,1
15,0
19,9
421

-2,0
9,5
-0,5
2,2
-2,9

3,7

51
8,3

7.6

12,2
8,0

17.3

3,0
2,4

2005

7,4
15,8
7,0
29,3
-16,0
1,0
152,4
4.1
2,1

4,5
8,4
47,5
42,3
5,2
24,9
35

4,0
6,8
2,6

31,0
64,7

235
232
311
51,5

-10,3
11,6
11,5
13,5
12,5

7,7

77
11,0

7.6

14,8
7.2

20,3

25
2,6

2006

4,5
9,4
-4,9
10,4
-25,3
35
204,2
4.1
1.3

53
-2,7
48,8
41,8

7,0
29,4
-1.1

6,8
9.5
2,6

5,0
15,8

225
19,4
31,0
414

11,7
9,9
-10,9
-6,4
2.2

10,9
9,9
13,7

4,6
121
85
9.3

171
6,9

225

3,0
2,6

TOFLUVIDAUKI

2007

5,5
0,6
17,7
1,1

15,4

03
2358
33
1,0

41
-0,2
50,3
447

49
288
1,0

5,0
9,0
3.8

15,0
1,4

94,2
56,5
227
30,6

-2,5
9,0
0,1
4,2
9,7

12,8
12,5
15,3

6,0
13,9
9.4
9.4

19,2
8,2

25,0

2,6
25

2008

0,4
-8,7
71
-18,0
-21,2
-7.4
425,0
21
1,8

-13,8
-27,0
42,3
56,6
-14,3
51,0
2,7

12,4
8,1
-3,8

25
-94.4

17,2
22,2
38,2
66,8

40,7
-27,3
-31,3
-21,3

-0,5

14,7
13,9
16,8

4,6
131
10,2
111

19,4
9,6

25,8

1.1
3,6

1. Fyrir 4rid 2008 er studst vid aztlanir Sedlabanka islands. 2. Nyjustu upplysingar fyrir 4rid 2008 eru tslur fyrir september, p.a. synd er 12 ménada breyting milli september 2007 og
september 2008. 3. Sbr. 10. gr. vaxtalaga nr. 25/1987. 4. Sbr. 10. gr. vaxtalaga nr. 25/1987 og (fra juli 2001) 10. gr. laga nr. 38/2001.

Heimildir: Fasteignamat rikisins, fjarmalaraduneytid, Hagstofa [slands, Kaupholl islands, OECD, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.
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Tafla 2 Opinber gengisvisitala og visitolur medalgengis og raungengis kronunnar

Visitélur medalgengis? Raungengi krénunnar? 2000 = 100

Opinber 31. des. 1994 = 100 Hlutfallslegt Hlutfallslegur

gengisvisitala’ Innfl.- Utfl.- verdlag launakostnadur
31. des. 1991 = 100 Medaltal vog vog Visitala %-breyt.*  Visitala %-breyt.*
1998 112,8 96,2 96,7 95,7 93,8 1,8 92,8 2,9
1999 112,6 96,0 96,5 95,6 96,3 2,6 96,8 4,3
2000 112,7 96,1 96,3 95,7 100,0 3,9 100,0 3,3
2001 135,4 115,4 1151 115,3 87,3 -12,7 86,6 -13,4
2002 131,4 112,0 11,7 112,0 91,7 51 90,1 4,1
2003 123,56 105,3 104,8 105,4 96,0 4,7 95,2 57
2004 121,0 103,1 102,4 103,5 98,1 2,2 92,5 -2,9
2005 108,6 92,6 91,9 93,0 11,4 13,5 104,1 12,5
2006 121,3 103,4 102,6 104,0 104,2 -6,4 101,7 -2,2
2007 118,3 100,9 99,9 101,5 108,6 4,2 111,6 9,7
2008 166,4 141,9 140,9 142,4 855 -21,3 111,0 -0,5

1. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri kronu a hverju timabili. Fra 6. september 1995 er gengisskraningarvogin midud vid vidskiptavog en han byggist &
véru- og pjénustuvidskiptum vid helstu vidskiptaldndin. Adur var vogin samsett af ECU 76%, USD 18% og JPY 6%. 2. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri
kronu & hverju timabili, midad vid vidskiptavog fra og med 1995 en adur véruskiptavog. 3. Byggt & arsfjordungslegum gégnum um verdlag neysluvéru, laun og framleidslu i helstu
vidskiptaldndum islands. 4. Breyting fra fyrra ari.

Tafla 3 Sala rikisverdbréfa’

Spariskirteini
M.kr. Sala Innlausn Netté Rikisvixlar, netté Rikisbréf, nettd Samtals
1988 4.867 3.413 1.454 -219 - 1.235
1989 5.049 4.170 879 5171 - 6.050
1990 8.275 1.825 6.450 2.166 75 8.691
1991 5.584 4.433 1.151 298 1.158 2.607
1992 3.661 1.495 2.166 4.645 1.244 8.055
1993 8.200 3.706 4.494 742 3.444 8.680
1994 9.447 6.189 3.258 894 -355 3.797
1995 9.252 9.859 -607 830 1.004 1.227
1996 20.051 27.410 -7.359 391 3.772 -3.197
1997 18.454 15.449 3.005 -7.294 2.932 -1.357
1998 8.957 16.855 -7.898 2912 -6.320 -11.306
1999 2.975 12.302 -9.327 -5.310 -6.231 -20.868
2000 3.531 13.299 -9.768 -3.928 1.015 -12.681
2001 146 5.690 -5.544 6.033 11.285 11.774
2002 0 18.546 -18.546 1 12.790 -5.755
2003 0 9.453 -9.453 8.500 8.202 7.249
2004 2.858 11.100 -8.242 -6.000 13.010 -1.232
2005 0 21.963 -21.963 -500 10.099 -12.364
2006 0 15.173 -15.173 -7.750 21.866 -1.057
2007 0 1.957 -1.957 7.300 5.497 10.840
2008 0 661 -661 60.075 124.461 183.875

1. Sala og innlausn spariskirteina eru med aféllnum verdbotum og véxtum, en rikisvixlar og rikisbréf, nettd, eru & nafnvirdi.



Tafla 4 Skipting sedla og myntar eftir steerdum i arslok
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2004 2005 2006 2007 2008
bds. kr. % bds. kr. % bds. kr. % bdis. kr. % bds. kr. %
Sedlastaerd:
5.000 kr. 6.755.000 67,1 7.932.500 69,3 8.787.500 69,5 9.597.500 70,3 18.000.000 80,8
2.000 kr. 277.000 2,7 279.000 2,4 350.000 2,8 398.000 29 617.000 2,8
1.000 kr. 2.113.500 21,0 2.264.000 19,8 2.475.000 19,6 2.669.000 19,5 2.696.500 12,1
500 kr. 810.000 8,0 846.750 7.4 905.000 7,2 989.500 7.2 952.750 4,3
100 kr. 95.600 0,9 95.700 0,8 95.550 0,8
50 kr. 11.625 0,1 11.800 0,1 11.825 0,1
10 kr. 11.055 0,1 11.055 0,1 11.050 0,1
Samtals 10.073.780  100,0 11.440.805 100,0 12.635.925 100,0 13.654.000  100,0 22.266.250  100,0
Myntstaerd:
100 kr. 799.300 51,3 924.500 52,5 1.006.180 53,6 1.188.600 571 1.256.600 57,9
50 kr. 353.440 22,7 388.740 221 392.590 20,9 374.890 18,0 373.640 17,2
10 kr. 261.330 16,8 292.130 16,6 314.080 16,8 342.370 16,5 359.520 16,6
5 kr. 72.240 4,6 78.240 4,4 82.480 4,4 89.434 4.3 92.434 4,3
1 kr. 72.218 4,6 77.494 4,4 81.247 4,3 86.132 4.1 87.994 41
Samtals 1.558.528 100,0 1.761.104  100,0 1.876.576  100,0 2.081.426  100,0 2.170.188  100,0
Tafla 5 Ur reikningum Sedlabankans’
Stada i arslok i milljgnum kr. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Erlendar eignir, nett6 20.879 58.150 65.567 67.356 167.975 163.486 190.567
Innlendir lidir, nettd? 11.747 -36.450 -27.009 -19.904 -108.457 4.361 220.378
Krofur & rikissjod og rikisstofnanir, nettd -20.851 -22.185 -17.782 -75.916 -211.036 -211.177 -133.241
Krofur & adrar fjarmalastofnanir 8.227 4.193 8.993 11.902 28.547 50.102 16.423
Krofur & innlansstofnanir 69.141 24.038 31.771 77.772 119.863 258.165 466.540
Adrar krofur 65 87 84 189 499 131 -
Innstaedur annarra fjarmalastofnana -1.334 -31 -13.681 -145 -131 -1.425 -14.242
Ymsar eignir, nett6 -43.500 -42.551 -36.394 -33.706 -46.199 -91.434 -115.101
Grunnfé 32.626 21.700 38.558 47.452 59.518 167.847 410.945
Sjodur og innsteedur innlansstofnana 24.960 13.311 29.415 36.952 48.047 155.418 393.507
Bindireikningar 21.874 3.830 - - - - -
Innsteedubréf - 4.501 4.404 2.294 1.777 - 167.600
Adrar krofur - - - - - - 16.519
Sjo6dur og adrar innstadur 3.087 4.980 25.012 34.658 46.269 155.418 209.387
Sedlar og mynt i umferd 7.666 8.390 9.143 10.500 11.471 12.429 17.438

1. Sja nanari sundurlidun i toflu 12. 2. Innstaedur eru merktar med minusmerki.
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Tafla 6 Ur reikningum innlansstofnana’

Stada i drslok i m.kr.
Eignir:
Innlendar eignir, alls
Sj6dur og innsteedur i Sedlabanka
Krofur & innlendar lanastofnanir
Innlend Gtlan og markadsverdbréf
Utlan
Greiddar oinnleystar abyrgdir
Yfirdrattarlan
Vixlar
Overdtryggd skuldabréf
Verdtryggd skuldabréf
Gengisbundin skuldabréf
Yfirdrattarlan i erl. mynt
Nidurfeerslur
Eignarleigusamningar
Markadsskbr. og -vixlar
Rikisvixlar
Hlutabréf
Afleidusamningar
Hlutdeildarfyrirtaeki
Hlutir i tengdum fyrirtaekjum

Adrar eignir

Erlendar eignir, alls

Erlend utlan og markadsverdbréf
Utlan til erlendra adila
Markadsskbr. og -vixlar
Hlutabréf

Kréfur & erlenda adila

Afleidusamningar

Hlutdeildarfyrirtaeki

Hlutir i tengdum fyrirtaekjum

Adrar eignir

Eignir, samtals

Skuldir:

Innlendar skuldir, alls

Skuldir vid Sedlabanka

Innstaedur innlendra adila, alls
Veltiinnlan
Gengisb. veltiinnlan
Peningamarkadsreikningar
Obundid sparifé
Verdtryggd innlan
Orlofsreikningar
Innlan v/vidbétarlifeyrissparnadar
Annad bundid sparifé
Innlendir gjaldeyrisreikningar

Innlan fra innlansstofnunum

Verdbréfautgafa

Vikjandi lan

Beinar lantokur

Afleidusamningar

Adrar skuldir?

Erlendar skuldir, alls
Innlan fra erlendum lanastofnunum

Innlan fra erl. adilum, 68rum en lanastofnunum

2002

997.904
25.288
81.977
863.986
694.524
548
154.704
8.957
64.711
206.325

259.278

139
118.991
7.066
43.266

16.217
10.436

129.002
59.239
46.296

2.248
10.695

0
5.740
64.023

1.126.906

606.412
69.311
387.562

72.800
24.457
19.656

32.626

440.015

2003

1.181.694
13.294
59.508

1.062.053

805.376
750
132.608
6.801
100.953
217.821
346.444

16.442
166.669
14.849
58.717

8.655
38.184

307.662
132.762
113.267
3.098
16.397

208
24.244
150.448

1.489.356

640.189
24.062
455.923
99.197

48.916
136.634

14.829
123.719
32.629

76.372
24.304

36.446

23.081
737.097

18.839

2004

1.606.052
29.413
89.757

1.431.579

1.123.510

329
141.548
5.051
145.004
340.650
490.928

18.739
195.604
2.440
91.287

11.159
44.143

633.492
237.430
190.455
4.554
42.421

315
118.088
277.659

2.239.544

785.108

31.822
524.686
130.811

56.358
145.352

20.188
126.210
45.768

95.689
25.080

72.359

35.471
1.212.415

14.501

2005

2.445.068
36.906
105.362
2.205.912
1.701.808
468
171.976
5.648
201.797
658.406
659.988
3.526

18.909
256.788
5.248
223.158

28.892
67.996

1.488.256
723.831
500.953

71.165
151.713

1.168
205.190
558.067

3.933.324

1.137.043
77.766
647.001
161.435
850

66.296
145.513

28.448
179.540
64.920

146.243
30.392

130.997

104.644
2.391.125

52.069

2006

3.314.826
47.359
196.396
2.969.617
2.407.176
276
198.986
4.762
329.420
780.351
1.077.672
15.710

28.380
275.620
2.770
255.670

21.125
80.329

3.031.477
1.284.133
817.046
227.456
239.631

1.714
329.305
1.416.326

6.346.303

1.545.990
120.388
774.714
184.425

15.651

80.031
148.061

31.713
243.310
71.523

252.498
30.668

188.684

179.038
4.234.096

364.595

2007

4.921.040
163.798
209.168

3.827.402

3.143.584

336
214.527
11.248
516.535
842.964
1.516.756
41.219

38.126
393.098
3.401
252.593
266.126
23.352
131.774

299.420

4.778.010
2.867.835
1.996.874
576.504
294.457
788.952
134.180
76.560
617.378
293.106

9.699.049

2.552.513
281.360
1.217.856
351.059
47.310
173.076
111.144
114.572
6.809
36.850
250.592
126.444
110.570
409.489
39.991
234.257
51.154
207.835

6.224.485
388.858
1.297.271

20082

7.419.509
157.185
421.750

5.485.507

4.728.420

821
251515
11.463
630.305
973.626

2.855.024

110.735

-105.068
57.823
480.707
0
218.556
776.467
16.155
180.476

381.968

7.474.954
4.519.969
3.445.996
598.929
475.044
1.082.526
467.365
121.030
817.206
466.858

14.894.463

3.512.863
455.987
1.413.411
400.298
26.951
235.989
157.521
170.848
4.678
50.488
247.299
119.339
58.673
515.960
72.640
459.242
214.417
322534

10.317.329
1.129.039
1.709.870



Tafla 6 Ur reikningum

innlansstofnana (frh.)?
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Stada i arslok i m.kr. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 20082
Afleidusamningar 125.841 347.325
Verdbréfautgafa 196.611 478.829 896.934 1.842.123 2.814.959 2.496.270 3.769.446
Vikjandi lan 11.749 20.641 71.980 151.125 360.588 418.388 677.541
Beinar lantokur 231.655 218.788 229.000 345.808 693.954 1.493.533 2.659.221
Adrar erlendar skuldir 4.325 24.887
Eigid fé og hlutdeild minnihluta 80.479 112.070 242.021 405.156 566.217 922.051 1.064.259
Skuldir og eigid fé 1.126.906 1.489.356 2.239.544 3.933.324 6.346.303 9.699.049 14.894.451

1. Framsetning efnahags innlansstofnana hefur breyst fra fyrri arsskyrslum. Sedlabankalidir eru ekki lengur nettadir ut og afleidur sem voru 48ur utan efnahags hafa baest vid. Kaupping
fékk leyfi til reksturs vidskiptabanka 11. jantiar 2002 og sameinadist Bunadarbanka 1. mai 2003. Straumur fékk leyfi til rekstrar vidskiptabanka 1. september 2007. Glitnir sameinadist
fslandsbanka 1. mai 2003. 2. Nyjustu tolur eru fra september 2008. 3 Adrar skuldir eru settar fram nett6 arin 2002-2006

Skyring: Sja nanar & vefsidu Sedlabanka slands, www.sedlabanki.is, undir tenglinum Hagtolur.

Tafla 7 Ur reikningum bankakerfisins’

Stada i drslok i m.kr. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 20082
Erlendar eignir, alls 166.380 365.936 699.201 1.555.761 3.199.547 4.941.595 7.849.960
Erlend Gtlan og markadsverdbréf 83.332 164.457 276.488 766.533 1.405.600 3.006.157 4.769.464
Adrar erlendar eignir 83.049 201.479 422.713 789.228 1.793.948 1.935.438 3.080.496
Erlendar skuldir, alls 458316 738.956 1.214.118 2.392.759 4.235.969 6.226.198  10.350.342
Erlend verdbréfautgafa 196.611 478.829 896.934 1.842.123 2.814.959 2.496.270 3.769.446
Adrar erlendar skuldir 261.705 260.127 317.184 550.636 1.421.010 3.729.928 6.580.897
Innlendar eignir, alls 1.077.153 1.210.727 1.646.933 2.539.857 3.468.598 5.234.312 7.921.473
Innlend utlan og markadsverdbréf 943.064 1.091.000 1.472.376 2.295.586 3.118.026 4.135.668 5.982.460
Rikissjodur og rikisstofnanir 28.576 22.504 45911 18.380 24.855 26.531 449
Sveitarfélog og -stofnanir 19.129 13.675 13.420 10.600 11.828 11.980 16.529
Fjarmalastofnanir adrar en bankar 89.709 159.478 195.754 212.173 281.719 501.354 429.182
Fyrirteeki 486.906 632.710 851.174 872.519 1.137.030 1.422.583 2.118.243
Heimili 194.435 187.886 305.840 544.418 707.531 834.596 1.032.026
Eignarhaldsfélog 443.509 719.829 995.256 1.702.795
Annad og 6flokkad 124.308 74.746 60.277 193.986 235.233 343.368 788.305
Nidurfeerslur -105.068
Afleidusamningar 266.126 776.467
Hlutdeildarfyrirtaeki 16.217 8.655 11.159 28.892 21.125 23.352 16.155
Hlutir i tengdum fyrirteekjum 10.436 38.184 44.143 67.996 80.329 131.774 180.476
Adrar innlendar eignir 107.436 72.888 119.254 147.383 249.118 677.392 965.916
Peningamagn, sparifé og innlend
verdbréfautgafa (M4) 468.028 540.687 629.521 803.746 1.037.629 1.636.809 1.941.952
Innlend verdbréfautgafa 72.800 76.372 95.689 146.243 252.498 407.172 515.960
Peningamagn og sparifé (M3) 395.228 464.315 533.832 657.503 785.131 1.229.637 1.425.993
Bundin innlan 235.482 275.184 291.753 353.501 423.084 580.385 709.302
Peningamagn og almennt sparifé (M2) 159.746 189.131 242.079 304.002 362.047 649.253 716.691
Almennt sparifé 71.990 81.545 102.125 131.216 150.498 238.533 276.860
Peningamagn (M1) 87.755 107.586 139.953 172.786 211.549 410.720 439.831
Veltiinnlan 0 99.197 130.811 162.286 200.077 398.282 427.249
Sedlar og mynt i umferd 7.666 8.389 9.142 10.500 11.472 12.438 12.582
Adrar innlendar lantokur 19.656 36.446 72.359 130.997 199.480 4.148 117.937

1. | september 2003 var tekin upp sjélfvirk lanaflokkun skv. [SAT95-stadli og hafdi pad i fér med sér breytingar 4 flokkun Gtldna 4 geira. Framsetning efnahags innldnsstofnana hefur
breyst fra fyrri arsskyrslum. Sedlabankalidir eru ekki lengur nettadir ut og afleidur sem voru adur utan efnahags hafa baest vid. 2. Nyjustu télur eru fra september 2008.
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Tafla 8 Bindiskylduhlutféll (%)

Gildistimi fra:
1. juni 1979

17. april 1985

1. mars 1987

. 4gust 1988

. mars 1989

. mai 1990
.jani 1990

31. oktéber 1991

Al A

Bindiskylduhlutfall %

28,0
18,0
13,0
12,0
11,0
10,0

7,0

6,0

Gildistimi fra:

1. jandar 1992

1. névember 1992

1. desember 1992

1. névember 1993

21. mai 1998

21. mars 2003

21. desember 2003

Bindiskylduhlutfall %

7,0
6,0
5,0

4,0 (2
4001
3001
2,00

5
5
0)?
0

1. Bindiskylda sem hlutfall af heildarinnstaeedum fra og med 1. juni 1979, af innlendu radstéfunarfé fra og med 1. mars 1989 og af 6llu radstéfunarfé fra og med 21. mai 1998. 2. Innan
sviga er bindiskylduhlutfall bundinna innstadna og verdbréfa. 3. Innan sviga er bindiskylduhlutfall innstaeedna og verdbréfautgafu med upphaflegan eftirstodvatima lengri en 2 ar, svo
og verdbréfa sem sett eru ad vedi i vidskiptum vid Sedlabanka [slands (43ur endurhverf vidskipti).

Tafla 9 Helstu vextir sem birtir hafa verid samkvemt 2. mgr. 10. gr. og bradabirgdadkveedi Ill laga nr. 38/2001 um

vexti og verdtryggingu

. jantiar 2008
. febraar

. mars

. april

mai

. jani

. jali

. agust

. september

. oktober

. névember

Al Al alalalalalalala

. desember

Medaltal 2007
Medaltal 2008

Almennir vextir lana, vextir af skaBabdtakréfum og drdttarvextir i % & dri

Almennir vextir
6verdtryggdra lana

16,5
16,5
16,5
16,5
18,5
18,5
18,5
18,5
18,5
18,5
15,0
21,0

16,0
17,8

Tafla 10 Daemi um arlega nafnavoxtun

1995
1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008

Almenn

Gverdtryggd skuldabréf!

Nafn-
dvoxtun

11,9
12,8
13,3
13,2
14,1

17,4
18,8
16,0
12,4
12,6

15,3
18,6
20,2
22,0

Raun-
dvéxtun

101
10,5
1M1
11,8

8,0

12,7
9,4
13,7
9,4
83

10,7
10,9
13,5

Almennir vextir Vextir af

verdtryggdra lana skadabdtakréfum

6,30 11,0

6,30 11,0

6,30 11,0

6,30 11,0

6,30 12,3

6,30 12,3

6,30 12,3

6,05 12,3

6,05 12,3

6,05 12,3

5,90 10,0

5,90 14,0

572 10,7

6,2 11,8

nokkurra utlana innlansstofnana og drattarvextir (% & ari)
Ny (I6ng)

verdtryggd lan? Dréttarvextir Breyting
Nafn- Raun- Nafn- Raun- ldnskjara-
avoxtun avoxtun avoxtun avoxtun visitélu?
10,5 8,7 14,6 12,8 1,6
111 8,9 15,8 13,5 21
11,2 9,0 16,3 14,0 2,0
10,1 8,8 16,5 15,1 1,3
14,7 8,6 17,3 11 5,6
14,1 9,5 22,0 17,2 4,2
19,7 10,2 23,7 13,9 8,6
12,3 10,1 21,3 18,9 2,0
12,0 9,1 17,3 14,2 2,7
10,5 6,3 17.3 12,9 3,9
10,3 59 20,3 15,5 4,2
13,4 6,1 225 14,6 6,9
12,9 6,6 25,0 18,0 59
24,7 71 25,8 8,1 16,4

4,8

1. Vegid medaltal vaxta innlansstofnana af almennum éverdtryggdum skuldabréfum. Gert er rad fyrir tveimur gjalddogum & ari. 2. Vegid medaltal vaxta innlansstofnana af nyjum
verdtryggdum lanum. 3. Milli jandargilda.



Tafla 11 Almennir inn- og Gtlansvextir vid Sedlabanka [slands i % 4 ari

28. mars 2001
11. névember
1. april 2002
1. mai

21. mai

21. jani

1. 4gulst

1. september
21. september
21. oktober
11. névember
17. desember
28. febrtar 2003
11. mai 2004
8. juni

6. jali

21. september
1. névember
10. desember
21. febraar 2005
29. mars

7. jani

4. oktober

11. dessember
1. febraar 2006
1. april

21. mai

11. juni

21. 4gust

21. september
21. desember
20. juni 2007
21. jani

1. névember
25. mars 2008
10. april

15. oktoéber
28. oktober

18. desember

Timavegin medalto!

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

Vidskiptareikn.
ldnastofnana

6,70
6,70
6,20
5,90
5,70
5,70
5,40
5,10
4,60
4,30
3,80
3,30
2,80
3,00
3,25
3,75
4,25
5,00
6,25
6,75
7,25
8,00
8,75
9,00
9,25

10,00

10,75

11,50

12,00

12,50

12,75

12,75

12,75

13,25

14,50

15,00

11,50

17,50

15,00

3,00
3,80
5,90
6,70
5,50
2,80
3,65
7,69
11,00
12,83
14,80

Overdtryggd
innstaedubréf
90 daga

10,70
9,60
9,10
8,80
8,30
8,00
7,40
7,10
6,60
6,30
5,80
5,30
4,80
5,00
5,25
5,75
6,25
6,75
7,75
8,25
8,50
9,35

10,10

10,35

10,25

11,00

11,75

7,00
7,80
9,90
10,60
7,80
4,80
5,59
8,85
10,63

Bindiskyldar
innstadur

9,50
8,70
8,20
7,90
7,40
7,10
6,70
6,40
5,90
5,60
5,10
4,60
4,10
4,30
4,50
5,00
5,50
6,00
7,25
7,75
8,00
8,75
9,50
9,75
10,00
10,75
11,50
12,00
12,25
12,75
13,00
13,00
13,00
13,25
14,50
15,00
11,50
17,50
15,00

5,50
6,60
8,70
9,40
7,00
4,10
4,88
8,50
11,52
13,04
14,80

Daglan,
forv.

12,40
12,00
12,00
11,70
11,20
10,90
10,30
10,00

9,50

9,20

8,70

8,20

7,70

7,90

8,00

8,25

8,75

9,25
10,25
10,75
10,75
11,00
11,75
12,00
12,25
13,00
13,75
14,25
14,50
15,00
15,25
15,25
15,25
15,25
16,50
16,50
14,00
20,00
22,00

8,50
9,30
11,40
12,30
10,70
7,70
8,28
11,02
13,77
15,25
16,82

Avéxtun
a lanum
gegn vedi
10,90
10,10
9,60
9,30
8,80
8,50
7,90
7,60
7,10
6,80
6,30
5,80
5,30
5,50
5,75
6,25
6,75
7,25
8,25
8,75
9,00
9,50
10,25
10,50
10,75
11,50
12,25
13,00
13,50
14,00
14,25
14,25

7,30
8,30
10,40
10,90
8,40
5,30
6,09
9,35
12,50
14,25

Styrivextir - ldna

gegn vedi i verd-
bréfum til 7 daga
(nafnvextir)

13,30
13,75
15,00
15,50
12,00
18,00
18,00

15,40

TOFLUVIDAUKI

Innstaedubréf
7 daga

9,35
10,10
10,35
10,60
11,35
12,10
12,85
13,35
13,85
14,10
14,10
13,20
13,65
14,75
15,25
11,75
17,75
15,25

9,70
12,35
14,10
15,08

[00)
w
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Tafla 12 Efnahagsreikningur Sedlabankans

[ m.kr.

Eignir:

Erlendar eignir
Bankainnstaedur
Gulleign
Verdbréf og rikisvixlar
Gjaldeyrisstada og SDR

Innlendar eignir

Innlansstofnanir
Verdbréf
Lan gegn vedi
Skammtimalan
Gjaldeyriskrafa

Adrar fiarmalastofnanir
Markadsskrad verdbréf
Lan gegn vedi
Skammtimalan
Verdbréf

Rikissjédur og rikisstofnanir
Markadsskrad verdbréf
Onnur verdbréf

Adrir adilar

Fasteignir og adrar eignir
Fasteignir
Adrar eignir
Skuldir og eigid fé:
Erlendar skuldir
Til skamms tima
Til langs tima
M6tvirdi SDR vid IMF
Innsteeda IMF v/kvota

Innlendar skuldir
Sedlar og mynt

Innldnsstofnanir
Almennar innsteedur
Bindireikningar
Innsteedubréf
Framvirkir samningar
Gjaldeyrisreikningar
Tryggingareikningar

Adrar fiarmdlastofnanir
Almennar innstaedur
Bindireikningar
Innsteedubréf

Rikissjédur og rikisstofnanir
Rikissjodur, vidskiptareikningar
Rikisstofnanir
Gjaldeyrisreikningar
Bundin innlan

Adrar skuldir
Eigid fé

Arslok
2002 2003 2004 2005 2006 2007
116.627 87.307 106.590 162.294 321.842 476.859
37.378 58.274 65.709 67.506 168.070 163.585
9.509 22.740 23.171 21.049 41.650 19.348
1.727 1.873 1.707 2.074 2.934 3.305
24.093 31.695 39.058 42.702 121.467 139.109
2.050 1.966 1.773 1.681 2.019 1.823
79.248 29.033 40.881 94.789 153.772 313.273
69.141 24.038 31.771 77.772 1719.863 258.165
105 - - - - -
69.035 24.038 31.771 77.772 119.863 258.165
8227 4.193 8.993 11.902 28.547 50.102
3.445 3.223 3.232 1.832 1.473 1.447
4.782 969 5.762 10.070 27.074 44 554
- - - - - 4.102
1.816 715 32 - - -
1.816 715 32 - - -
65 87 84 189 499 131
- - - 4.926 4.864 4.876
- - - 4527 4.479 4.520
- - - 399 385 356
116.627 87.307 106.590 162.294 321.842 476.859
18.301 1.858 1.703 1.634 1.873 1.712
16.499 124 142 150 95 100
1.802 1.735 1.561 1.484 1.779 1.613
59.499 45.231 70.689 124.291 271.633 384.143
9.590 10.583 11.632 13.202 14.513 15.735
23.037 11.117 26.926 34.250 45.006 152.112
1.163 2.786 22.519 31.956 43.228 152.112
21.874 3.830 - - - -
- 4.501 4.404 2.294 1.777 -
- - 3 - - -
1.334 31 13.681 145 131 1.425
75 31 13.681 145 131 1.425
1.259 - - - - -
22.667 22.901 17.815 75.916 211.036 211.177
8.771 9.689 16.257 33.573 80.110 93.971
1.977 1.208 519 371 605 536
399 487 1.039 9.113 97.235 89.855
11.520 11.517 - 32.859 33.085 26.815
2.872 599 636 778 948 3.694
38.827 40.217 34.198 36.370 48.336 91.003
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Maénadarlok 2008
januar februar mars april mai jani jali agust sept. okt. nov. des.
392.020 465.407 575.080 644.534 591.210 590.803 665.525 744.585 876.982 1.197.599  1.322.824 1.187.460
175.570 183.012 220.235 206.988 190.290 203.225 227.236 307.913 375.006 410.112 506.876 429.491
22.620 22.720 26.008 30.313 15.179 17.247 42.736 90.379 116.652 162.093 266.269 207.257
3.828 4.064 4.563 4.141 4.212 4.702 4.644 4.405 5.709 5.596 7.352 6.653
147.182 154.253 187.310 170.275 168.647 178.860 177.460 210.707 249.705 239.070 229.264 212.065
1.940 1.974 2.354 2.258 2.253 2.415 2.396 2.422 2.939 3.353 3.991 3.515
216.450 282.395 354.845 437.546 400.919 387.579 438.289 436.672 501.976 787.487 815.949 757.969
187.592 244.072 334.225 417.006 362.728  339.805 396.943 394.707  454.973 733.633 759.585 466.540
- - - - - - - - - 343.800 343.800 231.024
187.592 241.378 313.618 417.006 362.728 329.801 394.694 394.707 454527 263.308 32.329 72.352
- 2.693 20.607 - - 10.005 2.249 - 446 35.189 274.863 37.982
- - - - - - - - - 91.336 108.593 125.181
23.875 33.337 15.609 15.540 33.207 42.765 36.336 36.945 41.980 48.672 51.333 16.422
1.440 1.438 1.467 1.422 1.446 1.472 1.460 1.475 1.494 1.263 1.259 2.757
21.749 31.899 14.142 13.517 29.661 40.619 33.751 34.171 39.021 45.264 49.763 13.666
B - - 600 2.100 675 1.125 1.300 1.465 2.145 311 -
685 - - - - - - - - - - -
- - - - - - - - - - - 270.005
- - - - - - - - - - - 270.005
108 111 135 125 108 132 134 144 147 306 154 179
4.876 4.876 4.876 4.876 4.876 4.876 4.876 4.876 4.876 4.876 4.876 4.822
4.520 4.520 4.520 4.520 4.520 4.520 4.520 4.520 4.520 4.520 4.520 4.494
356 356 356 356 356 356 356 356 356 356 356 328
392.020 465.407 575.080 644.534 591.210 590.803 665.525 744.585 876.982 1.197.599  1.322.824 1.187.460
1.933 1.972 2.359 2.254 2.251 2.418 3.387 2.277 33.013 165.321 285.531 241.982
228 233 285 265 264 288 1.273 137 30.418 162.378 163.924 134.403
- - - - - - - - - - 118132 104521
1.706 1.739 2.073 1.989 1.988 2.130 2.114 2.140 2.596 2.944 3.474 3.058
293.321 362.968 457.680 531.836 478.886  474.399 542.199 621.185 704.706 883.181 883.957 863.700
14.630 14.676 14.982 15.158 15.522 15.920 16.625 16.181 16.045 28.950 26.398 24.436
38.350 87.222 148.867 209.552 157.305 128.575 170.504 209.404  227.150 3170.168 381.751 386.509
38.350 87.222 148.566 142.620 84.962 57.011 99.440 91.050 150.446 90.917 98.019 90.618
- - 301 66.932 72.344 71.563 71.063 72.229 76.704 154.400 172.800 167.600
- - - - - - - - - - - 16.519
- - - - - - - 46.125 - 64.851 110.933 111.771
715 554 4.863 22.588 22.479 19.450 17.666 25.112 13.918 39.831 38.993 14.242
715 554 452 883 552 3.045 258 185 4.186 6.769 7.101 4.415
- - - - - - - - - 32.282 - -
- - 4.411 21.705 21.926 16.405 17.408 24.927 9.732 780 31.892 9.827
236.604 256.753 283.232 280.027 282.264 308506  335.720 368.640  444.905 443.533 408.401 403.246
114114 130.150 133.715 135.985 137.930 153.966 171.537 169.331 179.812 179.859 163.320 168.723
618 837 1.310 1.590 1.144 812 1.141 730 774 892 900 895
95.659 99.262 121.386 116.217 116.604 126.804 147.028 182.351 247.884 96.550 2.361 217.146
26.212 26.504 26.822 26.236 26.586 26.925 16.014 16.227 16.434 166.233 241.820 16.483
3.022 3.763 5.737 4.511 1.316 1.948 1.685 1.848 2.687 60.699 28.414 34.666
96.765 100.467 115.041 110.443 110.072 113.986 119.939 121.123 139.262 149.096 153.336 82.378
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