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MARKMID OG STEFNA SEDLABANKA [SLANDS

Fra mars 2001 hefur meginmarkmid stjornar peningamala verid stodug-
leiki i verdlagsmalum. I sameiginlegri yfirlysingu rikisstjornar Islands
og Sedlabanka Islands 27. mars 2001 var bankanum sett svokallad
verdbolgumarkmid, p.e. ad arleg verdbodlga, reiknud sem haekkun
visitlu neysluverds 4 tolf manudum, yrdi ad jafnadi sem neest 214%.! |
yfirlysingunni veitti rikisstjornin Sedlabankanum fullt svigrim til ad
beita stjornteekjum sinum i pvi skyni ad na verobolgumarkmidinu.

I mai 2001 toku gildi ny 16g um Sedlabanka Islands (nr. 36/2001).
[ peim er akvzedi um ad meginmarkmid bankans sé ad studla ad stodugu
verdlagi. Med sampykki forsatisradherra er bankanum heimilt ad lysa
yfir télulegu markmidi um verdbolgu. Par med var meginefni yfirlys-
ingarinnar fra mars 2001 stadfest i 16gum. I peim er jafnframt tekid fram
ad Seodlabankinn skuli studla ad framgangi stefnu rikisstjornarinnar i
efnahagsmalum enda telji hann pad ekki ganga gegn meginmarkmidi
sinu um stodugt verdlag. Kvedid er svo a ad bankinn skuli sinna vid-
fangsefnum sem samrymast hlutverki hans sem sedlabanka, svo sem ad
vardveita gjaldeyrisvarasjod og studla ad virku og druggu fjarmalakerfi,
p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid Gtlond. Bankinn skal med 6drum
ordum sinna vidfangsefnum sem varda fjarmalastodugleika. I 16gunum
voru jafnframt skyrari akvaedi en adur um reikningsskil og gagnsai
peningastefnunnar og starfsemi bankans almennt.

Peningastefna

Sem fyrr segir er verdbolgumarkmid Sedlabanka fslands 214%, p.e. ad
visitala neysluverds skuli ad jafnadi heekka um 2'2% a tolf manudum.
Til grundvallar vid framkveemd stefnunnar i peningamalum leggur
Sedlabankinn verdbolguspa sem gerd er fjorum sinnum a ari, lidlega tvo
ar fram i timann og birt 1 arsfjordungsritinu Peningamdlum. Auk pess
birtir bankinn eigin pjodhagsspa og itarlega greiningu 4 framvindu og

1. Yfirlysingin var birt i arsfjordungsriti bankans Peningamdlum 2001/2 og a heimasidu
bankans.



horfum i efnahags- og peningamalum samhlida birtingu verdbolgu-
sparinnar.

Sedlabankinn hefur ekki fyrirfram akvedna vaxtaakvordunardaga
ad 6dru leyti en pvi ad vid utgafu Peningamdla fjorum sinnum 4 ari gerir
hann itarlega grein fyrir akvordunum sinum i peningamalum, hvort sem
um breytingu vaxta er ad rada edur ei. Styrivoxtum Sedlabankans er
breytt 4 milli Gtgafudaga Peningamdla telji bankastjorn tilefni til pess.
peim tilvikum skyrir bankastjorn forsendur akvordunar sinnar i frétt sem
bankinn gefur ut. { samraemi vid dkvaedi laga um bankann hefur banka-
stjorn sett reglur um undirbining, rokstudning og kynningu akvardana i
peningamdlum.?

Meginstjornteeki bankans eru styrivextir hans, p.e. vextir i lausa-
fjarfyrirgreidslu hans viod lanastofnanir sem fram fer med endurhverfum
vidskiptum. Vikuleg Gtbod eru haldin & endurhverfum samningum sem
gilda i eina viku.

Seodlabankinn leggur bindiskyldu 4 lanastofnanir, 2% af skil-
greindum skuldbindingum med skemmri liftima en tvo ar.

Fjarmalastoougleiki

[ samraemi vid akvaedi laga um Sedlabankann fra 2001 sinnir bankinn
vidfangsefnum sem varda fjarmalastodugleika. Bankinn leitast jafnan
vid a0 hafa goda yfirsyn yfir stodu lanastofnana og fjarmalamarkada.
Bankinn birtir reglulega greiningu sina 4 pattum sem varda fjar-
malastoougleika. bar er itarlega fjallad um pjodhagslegar visbendingar
um fjarmalastodugleika jafnt sem rekstrarvisbendingar. Til arsins
2004 birti bankinn hana tvisvar & ari i arsfjordungsritinu Peninga-
mdalum. Fré arinu 2005 verdur greiningin gefin Ut i sérriti einu sinni 4
ari.

Me0 visan til heimildar i 16gum um Sedlabankann hefur hann sett
reglur um lagmark lauss fjar sem lanastofnunum ber atid ad hafa yfir ad
rada og reglur um gjaldeyrisjofnud lanastofnana.

[ 16gunum er bankanum veitt heimild, pegar sérstaklega stendur a
og hann telur pess porf, til ad vardveita traust a fjarmalakerfi lands-
manna ad veita lanastofnunum i lausafjarvanda abyrgdir eda 6nnur lan
en pau sem falla undir regluleg vidskipti. Sedlabankinn hefur m.6.0.
heimild til pess ad veita lan til prautavara ad uppfylltum sérstokum skil-
yroum.

Sedlabankinn studlar ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi einkum
med pvi ad prdéa innlend greidslu- og uppgjorskerfi i samraemi vid
alpjodlega vidurkenndar krofur.

Um vidfangsefni sem varda fjarmalastoougleika a Sedlabankinn
samstarf vid Fjarmalaeftirlitid a4 grundvelli samstarfssamnings sem
gerdur er med hlidsjon af dkvaedum laga um Sedlabankann og um opin-
bert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Sedlabankinn og Fjarmalaeftirlitid

2. Birtar i heild sinni i Peningamalum 2002/1.



hafa einnig gert med sér sérstakan samning um eftirlit med greidslu- og
uppgjorskerfum.’

Onnur vidfangsefni

Samkvemt 16gum hefur Sedlabankinn einkarétt 4 ad gefa Ut peninga-
sedla og mynt. Bankinn vardveitir gjaldeyrisforda pjodarinnar og sér um
avoxtun hans. Bankinn annast samskipti og vioskipti vid alpjodlegar
stofnanir & starfssvioi sinu og fer m.a. med fjarhagsleg tengsl vid
Alpjodagjaldeyrissjodinn fyrir hond rikisins.

Reikningsskil og gagnscei

Samkvemt 16gum skal Sedlabankinn eigi sjaldnar en arsfjoroungslega
gera opinberlega grein fyrir stefnu sinni i peningamalum og fyrir préun
peningamala, gengis- og gjaldeyrismala og adgerdum sinum a peim
svioum. ba skal Sedlabankinn gefa 0t arsskyrslu par sem hann gerir itar-
lega grein fyrir starfsemi sinni.* Gagnszi og reikningsskil eru einnig
tryggd med pvi ad skilgreina svokollud polmork verdbolgumark-
midsins. [ peim felst ad viki verdbolga meira en 1%% fra verdbolgu-
markmidinu ber bankanum ad senda greinargerd til rikisstjornarinnar
par sem astedur fraviksins eru skyrdar, hvernig bankinn hyggst bregdast
vid og hve langan tima pad muni taka ad na markmidinu. Greinargerdin
skal birt opinberlega. Sedlabankinn leitast vid ad gera eins rekilega
grein fyrir starfsemi sinni og kostur er. bar med eru taldar forsendur
akvardana hans i peningamalum og margt pad sem lytur ad starfsemi
bankans ad 6dru leyti.

3. Ba&dir samningarnir eru birtir 4 heimsidum Sedlabanka {slands og Fjarmalaeftirlitsins.

4. Abls. 75 i arsskyrslu pessari er ritaskra bankans 2004



STEFNAN [ PENINGAMALUM ,
OG FRAMVINDA EFNAHAGSMALA

Inngangur

I lok ars 2004 voru 1idin taeplega fjogur ar fra pvi ad verdbélgumarkmid
var tekid upp vid stjorn peningamala og hefur reynslan ad flestu leyti
verid god. Sedlabankanum var upphaflega atlad ad na markmidinu um
2Y2% verdbodlgu eigi sidar en i arslok 2003. bratt fyrir ad ojafnvaegi i
pjo6darbliskapnum um paer mundir sem horfid var fra fastgengisstefnu
leiddi til pess ad verdbolga for timabundid umtalsvert upp fyrir verd-
bolgumarkmidid tokst ad na markmidinu ari fyrr en upphaflega var
aeetlad, eda i ndbvember 2002. Lykillinn ad pessum gdda arangri, pratt
fyrir erfida byrjun, var adhaldssom peningastefna. Hiin leiddi til pess ad
gengi kronunnar styrktist hratt & ny pegar neegilega hafdi dregid ur
innlendri eftirspurn og vidskiptahalla sem grafid hafoi undan stodug-
leika krénunnar og leitt til verulegrar laekkunar 4 gengi hennar. A arinu
2004 st60 Sedlabankinn & ny frammi fyrir vaxandi 6jafnveegi i pjodar-
buskapnum. Sveigjanlegri tilhdgun peningastefnunnar en sidast pegar
sliks ¢jafnvaegis vard vart gerdi bankanum kleift ad bregdast fyrr vid en
ella og er umtalsverd hakkun styrivaxta bankans a arinu demi um pad.
Med hakkun vaxta brast bankinn vid versnandi verdbolguhorfum til
nastu tveggja ara.

Efnahagsbatinn sem hofst arid 2003 komst a4 aukid skrid & arinu
2004. Tvennt ytti 60ru fremur undir dran voxt innlendrar eftirspurnar a
arinu, p.e. vaxandi framkvamdir vid virkjanir og byggingu albradslna
og storaukid frambod fasteignavedlana sem kynti undir einkaneyslu og
fjarfestingu 1 ibudarhusnadi. Med vaxandi eftirspurn jokst verdbodlga,
en haekkandi eldsneytisverd & erlendum morkudum atti einnig hlut ad
mali. Ahrif hradvaxandi eftirspurnar 4 verdbolgu birtust fyrst og fremst
i haekkun husnadisverds. A seinni hluta arsins var verdbolga lengst af a
bilinu 3,5-3,9%, p.c.a.s. litillega undir efri polmoérkum verdbolgumark-
mids Sedlabankans. bratt fyrir 6ran voxt eftirspurnar var nokkur slaki
enn & vinnumarkadi og launaproun var i meginatridum i samrami vid
gerda kjarasamninga. Raungengi kronunnar hakkaodi nokkud a arinu og
ad pvi leyti versnadi samkeppnisstada utflutnings- og samkeppnis-
fyrirtaekja. Arid var pratt fyrir pad ad flestu leyti hagstett islenskum



fyrirteekjum. Innlend eftirspurn var i 6rum vexti, efnahagsbati hélt 4fram
i helstu vidskiptalondum og verd & helstu utflutningsvorunum haekkadi.

[ 1josi vaxandi eftirspurnar, aukinnar verdbélgu og versnandi
verdbolguhorfa til nastu tveggja ara hof Sedlabanki Islands ad hakka
vexti 1 mai 2004. Versnandi verdbolguhorfur matti rekja til aforma um
meiri framkvaemdir vid virkjanir og stéridju og fyrr en 4dur var gert rad
fyrir, auk pess sem frambod lansfjar a leegri voxtum jokst til muna.
Utlan jukust hrodum skrefum og husnadisverd haekkadi langt umfram
almennt verdlag. Sedlabankinn taldi naudsynlegt ad bregdast vid pess-
um adstedum med pvi ad herda adhald peningastefnunnar verulega og
adur en arinu lauk hafdi hann hakkad styrivexti sina um taeplega prjar
prosentur i 8,25%. Frumvarp til fjarlaga sem lagt var fram i byrjun
oktdber virtist ad auki ekki fela i sér naegilegt adhald til ad gefa faeri &
mildara adhaldi i peningamalum. bratt fyrir t6luverda heekkun styri-
vaxta ma atla ad adhaldsstig peningastefnunnar hafi ekki aukist eins
mikid og til st6d, pvi ad verdbolguvaentingar jukust i takt vid aukna
verdbolgu. Sedlabankinn gaf pvi sterklega til kynna i desemberhefti
Peningamala ad frekari adhaldsadgerda vaeri ad vanta.

Verobolga jokst a arinu 2004
Sem fyrr segir jokst verobolga verulega a arinu 2004, eftir ad hafa verid
nalegt eda litillega undir 2% verdbdlgumarkmidinu fra arslokum
2002. Verdbolga, skilgreind sem tolf manada hakkun visitélu neyslu-
verds, var 4% yfir arid, p.e.a.s. fra jantiarbyrjun 2003 til jafnlengdar
2004, eda a polmoérkum. Kjarnaverdbolga var einnig u.p.b. 4% yfir arid,
en um midbik arsins hafoi arshakkun beggja kjarnavisitalnanna verid
toluvert minni en visitolunnar i heild. A milli arsmedaltala hakkadi
neysluverd um 3,2%.

Verdbolga var undir verdbolgumarkmidi Sedlabankans allt fram &
vormanudi. I marsmanudi meldist hiin adeins 1,8%. A timabilinu april
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til juni jokst hin hins vegar hratt af tveimur asteedum. { fyrsta lagi
haekkadi verd a bensini og hravorum & erlendum morkudum og gaetti
pess fljott i neysluverdsvisitolunni. I 68ru lagi leiddi vaxandi yfirverd og
leekkandi avoxtunarkrafa hasbréfa til pess ad eftirspurn eftir ibadum
jokst og ibudaverd hakkadi hrodum skrefum. I juni var verdbolga
komin ad efri polmérkum. Yfir sumarméanudina minnkadi hun litillega
a ny sokum ovenju mikilla Gtsoluahrifa og vegna kerfisbreytinga hja
[budalanasjodi sem ollu timabundinni lekkun 4 hiasnadislid visitol-
unnar. Hin jokst 4 ny & haustmanudum og var aftur komin ad efri
polmérkum 1 lok ars. Ort haekkandi ibudaverd atti par steerstan hlut ad
mali. bad matti einkum rekja til storaukins frambods lansfjar til heimil-
anna i kjolfar pess ad bankarnir hofu ad bjoda fasteignavedtryggd lan
med laegri voxtum, til lengri tima og med herra vedhlutfalli en adur
hafdi pekkst. Ad auki hakkadi {budalanasjédur hamarkslan sin.
Hakkun hasnadislidar visitolu neysluverds skyrir u.p.b. helming
haekkunar visitélunnar i heild yfir arid. A moti dré ur arshakkun elds-
neytisverds undir lok arsins.

Auk pess ad birtast i hakkandi ibudaverdi komu ahrif vaxandi
eftirspurnar fram 4 60rum svidum par sem erlendrar samkeppni gaetir
sist, p.e.a.s. 1 verdlagi stadbundinnar pjonustu. bess gaetti po ekki ad
marki fyrr en undir lok arsins. Verd opinberrar pjonustu hakkadi einnig
umfram annad verdlag, en heekkunin & arinu var pé heldur minni en arid
a undan. Hekkun pjonustulida visit6lunnar skyrir ramlega fjoroung
hackkunar visitlunnar yfir ario.

Eftir veikingu i upphafi ars var gengi kronunnar fremur stodugt
uns pad styrktist toluvert undir arslok. A heildina litid hamladi pvi
gengisprounin gegn verdbolguahrifum innlendrar eftirspurnar og
verdhaekkana af erlendum uppruna. Ahrif haekkunar kronunnar i kjolfar
vaxtahakkunar i desember voru p6 sennilega adeins ad litlu leyti komin
fram i lok arsins. A0 fratoldum ahrifum haerra eldsneytisverds, sem

Visitala gengisskraningar 2004




haekkadi um 4,3% yfir arid og var ad medaltali 9,5% haerra en arid adur,
st60 verdlag innfluttrar voru nanast i stad. Innlent voruverd hakkadi
toluvert meira & arinu en erlent og gaetti par fyrst og fremst verohakkun-
ar buvoru og granmetis.

Verdbolguvaentingar almennings, fyrirtaekja og fjarmalamarkad-
arins, metnar med verdbolgualagi dverdtryggora skuldabréfa, haekkudu
i takt vid aukna verdbolgu. Vent verdbodlga var toluvert yfir verdbolgu-
markmidi bankans i kdnnunum sem gerdar voru & arinu og vid efti
polmork verdbolgumarkmids undir lok arsins.

Hagvoxtur var kroftugur...

Samkvemt datlun Sedlabankans i desember var hagvoxtur 4 arinu 2004
5,2% og pjodarutgjold jukust um 7,7%. Aukinn hagvoxtur stafadi ad
mestu af aframhaldandi hr6dum vexti pjodarutgjalda, en utflutningur
jokst einnig umtalsvert eftir leegd 4 arinu 2003. Voxtur einkaneyslu sotti
afram 1 sig veoOrid 4 arinu og var hinn mesti i 5 &r. Kaupmattur rao-
stofunartekna jokst po heegar en arid 2003, en lagri greidslubyrdi hus-
nadislana og greidari adgangur ad lansfé ytti undir einkaneyslu. Aform
um skattalaekkanir voru stadfest & haustmanudum og kunna einnig ad
hafa hvatt til aukinnar einkaneyslu & arinu. Pa ytti styrking kronunnar
undir kaup 4 innfluttri varanlegri neysluvoru. Aztlad er ad voxtur fjar-
festingar a arinu hafi verid svipadur og arid adur, en stafadi i auknum
meli af framkvaemdum vid virkjanir og storidju. ibadafjarfesting var
afram mikil, enda eftirspurn i vexti og ibudaverdlag hatt.

... og vidskiptahalli jokst

Utflutningur tok vid sér 4 arinu 2004, eftir ad hafa nanast stadid i stad
4 arinu 2003, og nam voxturinn 12% & arinu. Heildarafli var t6luvert
minni, en vegna aukins hlutar botnfisks i aflanum, breyttrar radstofunar
hans og haerra verds & morkudum st6d utflutningsverdmeeti aflans i stad
4 milli ara. Utflutningur 4 ali var ad magni til svipadur og arid adur, en
verdmati hans jokst sokum verdhakkunar. Utflutningur annarrar
i0nadarvoru, fyrst og fremst lyfja og leekningataekja, jokst toluvert.

bjoohagslegt yfirlit: Breyting milli ara i %,
nema annad sé tekio fram

2002 20031 20042
Einkaneysla.......cococcoevreininicninnccnn -1,4 6,6 7,5
Samneysla.......... 3,2 3,5 3,6
Fjarmunamyndun... -20,9 17,1 12,8
bjodarutgjold........coveueinenee -4,5 7,8 7,7
Verg landsframleiosla (VLF).... -2,1 43 52
Vidskiptajofnudur, % af VLF ... 1,1 =53 -8,1
Atvinnuleysi, % af vinnuafli.................. 2,5 34 3,1
VerobOlga......cooeveieieiiieieeseeeeens 4.8 2,1 3,2

1. Bradabirgdatolur. 2. Aztlun.
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Sterk krona, kroftug einkaneysla og aukinn pungi storidjufram-
kvaemda birtist i umtalsverdum vexti innflutnings 4 arinu. Voruinn-
flutningur var 23% meiri ad raungildi en arid adur, og var pad mesti
voxtur fra arinu 1998. Halli 4 voruvidskiptum nam taepum 36 ma.kr.
Vidskiptahalli nam 70 ma.kr. eda 8% landsframleidslu. Rekja ma u.p.b.
pridjung vidskiptahallans til storidjuframkvaemdanna.

Samkeppni a svidi fasteignavedldana ytti undir dframhaldandi heekkun
husncedisverds

Eins og fyrr er nefnt magnadist samkeppni milli lanastofnana & svidi
fasteignavedlana eftir ad bankarnir brugdust vid auknum umsvifum
[bidalanasjods i lok sumars med pvi ad bjoda einstaklingum
fasteignavedlan og endurfjarmognun eldri lana a laegri voxtum en adur.
Olikt lanum fbudalanasjods var ekkert hamark & fasteignavedldnum
bankanna, utan krafna um fullnaegjandi ved og greidslumat. ba skipti
skopum ad kaup a fasteign voru ekki skilyrdi lanveitingar, eins og hja
[budalanasjodi, en pad audveldar einstaklingum ad endurfjarmagna
eldri skuldir og taka eigid fé Gt ur ibudareign. Einstaklingum var par
med gert audveldara en adur ad notfzera sér haekkun husnadisverds til
ad fjarmagna einkaneyslu eda Gnnur utgjold. Ahrifin 1étu ekki & sér
standa og i lok ars hofou innlansstofnanir aukid utlan til einstaklinga um
114 makr. 4 fimm manudum. A méti drogust utlan fjarfestingarlana-
sj6da og skyldra stofnana, p.m.t. ibadalanasjods saman um 46 ma.kr. og
lifeyrissjoda um 5% ma.kr. Arsvoxtur atlana lanakerfisins alls til heimil-
anna nam 14%.

Greidari adgangur ad ibtidalanum ytti sem fyrr segir undir eftir-
spurn a fasteignamarkadi. Fasteignaverd hakkadi pvi hrodum skrefum
sidari hluta arsins, pratt fyrir ad pad veri ordid hatt fyrir og frambod
nybygginga feri vaxandi. Sérstaklega haekkadi verd storra og vel stad-
settra fasteigna. I desember nam tolf manada hakkun fasteignaverds
23%, en verd a sérbyli hafoi haekkad um 35% & sama tima.

Utlén lanakerfisins 1 heild jukust um pridjung. Aukning ttlana til
atvinnuvega var sist minni 4 arinu 2004 en arid adur og skyrist sennilega
ad nokkru leyti af aukinni skuldsetningu i tengslum vid breytingar &
eignarhaldi fyrirtaekja. ba vard tilflutningur & lanum til heimila innan
lanakerfisins, fra fbudalanasjodi og lifeyrissjédum til innlansstofnana.

Heegt dré ur slaka a vinnumarkadi

Haegt drd ur atvinnuleysi 4 arinu, pratt fyrir umtalsverd umsvif i efna-
hagslifinu. Ad teknu tilliti til arstidarsveiflu jokst atvinnuleysi um mitt
ario en for sidan hagt minnkandi & haustmanudum. Eftirspurn eftir
vinnuafli jokst hins vegar og lausum storfum hja vinnumidlunum fjolg-
adi, sérstaklega a hofudborgarsvadinu par sem porri atvinnulausra var.
Aukinni eftirspurn eftir vinnuafli var ad nokkru leyti maett med erlendu
vinnuafli, en utgafa nyrra atvinnuleyfa nanast tvofaldadist & arinu.
Aukinn innflutningur vinnuafls skyrist ad hluta til af vinnuaflsporf
vegna storidjuframkvamda en hann jokst einnig i 60rum greinum.



A fyrri hluta arsins voru gerdir kjarasamningar 4 almennum vinnu-
markadi. Peir voru i adalatridum samhlj6da og samramast kostn-
adarahrif peirra i megindrattum verdbolgumarkmidi Sedlabankans.
Samningarnir eru til fjdgurra ara, en reynt getur 4 uppsagnarakva0i
peirra tvisvar & samningstimabilinu, i lok ars 2005 og 2006, standist
ekki forsendur peirra um ad verdlagsproun verdi i takt vid verdbolgu-
markmid Sedlabanka Islands og kostnadarhakkanir sem i peim felast
verdi almennt stefnumarkandi 4 vinnumarkadi.

Fost laun heekkudu um 4,7% milli ara midad vid launavisitolu og
felur pad i sér ad kaupmattur fastra launa jokst um 1,4%. Haekkun
innlendra launa er nokkru meiri en i helstu vidskiptalondum. Heildar-
launakostnadur atvinnurekenda geeti hins vegar aukist minna, pvi ad
kjarasamningarnir gefa kost 4 hagreedingu og sveigjanlegri vinnutima.

Stada fyrirteekja sterk pratt fyrir heerra raungengi

begar 4 heildina er 1itid var arid 2004 ad flestu leyti hagstett islenskum
fyrirteekjum. Mikill voxtur einkenndi starfsemi skradra atvinnufyrir-
teekja a arinu og heekkadi markadsgengi peirra mikid. A0 pvi marki sem
afkoma skradra fyrirteekja er visbending um afkomu fyrirtaekja i heild
ma alykta ad afkoma fyrirtaekja hafi almennt verid god, pvi ad framlegd,
hagnadur og ardsemi skradra fyrirtaekja var nokkru betri arid 2004 en
arin tvo 4 undan.

Vaxtakjor, sérstaklega a erlendum lanum, voru fyrirtaekjunum
hlidholl, pott vextir pokudust upp & vid a arinu. Hlutdeild launa i patta-
tekjum hefur verid ha undanfarin ar, en taekifeeri til hagraedingar felast i
kjarasamningum sem gerdir voru & arinu. Haekkun raungengis & arinu
dr6 ar samkeppnishefni atflutnings- og samkeppnisfyrirtaekja, en & moti
kom ad helstu utflutningsafurdir heekkudu i verdi 4 erlendum morkudum
eftir pvi sem & arid leid. ba toku utflutningsmarkadir fyrir adrar
i0nadarvorur vid sér og jokst Utflutningsverdmeeti peirra toluvert a
arinu.

Adhald 1 fiarmdlum hins opinbera jokst en beedi tekjur og gjold foru
fram ur dacetlunum
Adhald i fjarmalum hins opinbera jokst verulega a milli aranna 2003 og
2004 og virdast markmid fjarlaga um afgang hafa gengid eftir i storum
drattum. Fjarlog arsins 2004 voru sampykkt med 7 ma.kr. afgangi. Ef
leidrétt er fyrir eignasdlu og gert rad fyrir lifeyrisfaerslum og skatta-
afskriftum i medallagi folu fjarlogin i sér ad 12 ma.kr. halla arid 2003
yroi sntid i 4 ma.kr. afgang arid 2004. Samkvamt bradabirgdatolum
Hagstofunnar var utkoman um 6 ma.kr. afgangur.

bott afkoman hafi 1 storum drattum ordid eins og ad var stefnt urdu
baedi tekjur og gjold meiri en gert var rad fyrir i fjarlogum. Stefnt hafoi
verid ad pvi ad tekjur an eignasolu heekkudu um 5%, eda um 3% ad raun-
virdi, fyrst og fremst vegna meiri skatttekna. Samkveemt bradabirgda-
télum Hagstofunnar hakkudu heildartekjur rikisins an eignasélu um
11%2% ad nafnvirdi og 8% ad raunvirdi.

Atvinnuleysi

N og storf i bodi
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Storf i bodi (3 manada
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Opinber fiarmal 2001-2004, % af vergri landsframleidslu

2001 2002 2003 2004
Tekjuafgangur rikissjods’ .........cc.co....... -0,2 -2,1 2,4 0,0
Tekjuafgangur rikissjods? ..........co........ 0,7 -0,4 -1,8 1,0
Afgangur rikissjods fyrir lantokur......... 1,2 -1,1 -0,8 0,9
Tekjuafgangur hins opinbera? 0,2 -1,0 0,6
Utgjold hins opinbera? ............c.ccco....... 45,6 47,7 474
Vergar skuldir hins opinbera? 44,2 41,4 36,2

1. Greidslur, an eignasdlu. 2. Framsetning pjoohagsreikninga.

Heimildir: Hagstofan, Fjarsyslan og Sedlabankinn.

Aformad var ad gjold dragjust saman um 1% ad nafnvirdi eda um
212% ad raunvirdi. Atti ad na pessu markmidi med pvi ad draga Gr
utgjoldum til samgdéngumala, menningarhtisa o.fl., sem hofou vaxid
téluvert arid 2003. Nidurstadan er 3% hakkun samkveaemt bradabirgda-
t6lum, eda obreytt raunutgjold.

[ upphafi 4rs var buist vid litils hattar bata & afkomu sveitarfélaga.
Aztlad var ad tekjur sveitarfélaga haekkudu um 2% og utgjold um 1%%
a0 raungildi. Samkvamt bradabirgdatolum Hagstofunnar er nidurstadan
6% hakkun tekna, 2%2% umfram verdlag, og 15% hakkun gjalda eda
11%% raunheekkun. Talid er ad rekstrarafgangur sveitarfélaga hafi
versnad ur 4%, ma.kr. afgangi arid 2003 i 5 ma.kr. halla & arinu 2004.

Tekjujofnudur hins opinbera, p.e. rikis, sveitarfélaga og almanna-
trygginga, vard samkvamt bradabirgdatdlum um 13 ma.kr. arid 2004.
Tekjur hekkudu midad vid landsframleidslu Gr 46%:% i um 48% en
gjold leekkudu orlitid og voru um 47%% af landsframleidslu. Batinn
stafar af pvi a0 afkoma rikissjods batnar meira en sem nemur halla hja
sveitarfélogum. Afkomubata rikissjo0s ma ad hluta rekja til mikils vaxt-
ar framleidslu og pjodaratgjalda.

Sedlabankinn heekkadi styrivexti

begar 1jost vard 4 vormanudum ad hagvoxtur 4 arinu 2003 hafdi ordid
téluvert meiri en adur var talid og ad stefndi i mun meiri voxt eftir-
spurnar og verdbdlgu a naestu tveimur arum en i fyrri spam bankans hof
Sedlabankinn ad herda adhald. Styrivextir bankans voru hakkadir sex
sinnum & arinu, samtals um teplega prjar prosentur. Fyrsta haekkunin
var 1 mai og var adeins 0,2%, en pa hofou styrivextir bankans verid
obreyttir fra febraar 2003. Helmingur hakkunarinnar 4 arinu atti sér stad
4 sidustu tveimur manudum érsins. I byrjun desember voru vextir
hackkadir um eina prosentu. bratt fyrir umtalsverda hackkun styrivaxta
hackkudu raunstyrivextir ekki eins mikid og ad var stefnt, pvi ad verd-
bolguventingar haekkudu i takt vid verdbolgu. Undir lok arsins voru
raunstyrivextir sem reiknadir eru Ut fra verdbolgualagi dverdtryggdra
rikisskuldabréfa enn adeins litlu, ef nokkru, haerri en aaetladir nattaru-
legir raunvextir 4 {slandi.



begar Sedlabankinn birti pjodhags- og verdbolguspa i byrjun
desember hofdu adstedur i pjodarbiaskapnum breyst umtalsvert fra pvi
ad bankinn birti sidast verdbélguspa i junibyrjun. Aform um fjarfest-
ingu i virkjunum og albradslum hoéfou aukist og pungi framkvemd-
anna ferst fram & arid 2005. bPa hofou adstedur & lanamarkadi gjor-
breyst, eins og fyrr segir, og slaki & vinnumarkadi minnkad. Spar
bankans bentu til pess ad slaki hyrfi fyrr Gr pjodarbiiskapnum en adur
var talid og ad an frekara adhalds yrdi framleidsluspenna a arinu 2006
ordin svipud og i fyrri hatoppum i hagsdgu undanfarinna aratuga.
Midad vid verdbolguhorfur i byrjun desember hofou likur 4 ad endur-
skodun launalidar kjarasamninga i november 2005 myndi leida til frek-
ari launahakkana einnig aukist. Verdbolguspa bankans sem birt var i
byrjun desember syndi verdbodlgu yfir verobdlgumarkmidi bankans til
arsloka 2006 og ad htin feeri vaxandi undir lok spatimabilsins. Af pess-
um astedum taldi bankinn naudsynlegt ad hakka vexti 6venjumikid i
byrjun desember.

Rum lausafjarstada

Lausafjarstada banka var ram 4 arinu, m.a. vegna kaupa Sedlabankans a
gjaldeyri og lakkunar bindiskyldu i lok arsins 2003. Velta a kronu-
markadi jokst verulega 4 arinu eda um ramlega 50%. Porfin fyrir 1an hja
Sedlabankanum drost par af leidandi saman og voru endurhverf vid-
skipti t.a.m. um 28% minni ad medaltali & arinu 2004 en arid 2003.
Innsteedubréfin sem Sedlabankinn gefur ut til ad draga Gr lausu fé a
markadi fengu gédan hljomgrunn og voru gefin Gt bréf fyrir 356 ma.kr.
a arinu. Daglan jukust litillega & milli ara en notkun peirra hefur
minnkad mikid ef borid er saman vid fyrri ar. Astaedur minni dagléna-
parfar eru m.a. sameining vidskiptareiknings og bindireiknings, sem
einnig hefur hjalpad til vid rekstur storgreidslukerfisins, og batt lausa-
fjarstyring lanastofnana.

Velta a millibankamorkudum, vidskipti Sedlabankans
og vidskipti i Kauphdoll Islands

Velta, ma.kr. 2000 2001 2002 2003 2004
Gjaldeyrismarkadur..........cccceveveieennennns 768 1.218 834 1.186 950
Kronumarkadur .............. 524 426 421 585  1.073
Swap-markadur .............. 0 21 763 110 96
Daglan .......cccooeeeeereenene. 274 630 326 138 144
Innstaedubréf................... 0 0 0 5 356
Endurhverf vidskipti .......ccocvvvvevieiienns 828 1.583 2.093 1.632 1.178
Kauphollin.......ccceoeveeinnciiccecne 534 749 1133 1.577 2.218

Hlutabréf 199 138 321 554 721

Skuldabréf.........occoeiireiieeee 335 611 812 1.024 1.496

Stada endurhverfra

vidskipta og
innstaedubréfa 2004
kr. | lok manadar

Ma.
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Breytt fyrirkomulag adgerda Sedlabankans ...

Sedlabanki Islands stytti liftima endurhverfra vidskipta og innstadu-
bréfa ur 14 dogum i 7 1 jini 2004. Med pessari breytingu lagdist af
skorun adgerda sem var til Opeginda vid lausafjarstyringu. Sedla-
bankinn hélt afram kaupum sinum a gjaldeyri i pvi skyni ad styrkja
gjaldeyrisfordann. Alls namu kaup bankans 4 gjaldeyri 27,2 ma.kr. og
hakkadi gjaldeyrisfordi bankans Gr 58 makr. i 66 ma.kr. yfir arid.
Gengisbreytingar ryrdu po gjaldeyrisfordann reiknadan i kronum,
sérstaklega a sidari hluta arsins. Sedlabankinn keypti einnig gjaldeyri til
ad maeta porfum rikissjods vegna vaxtagreidslna erlendra lana og endur-
greidslu peirra. Undir lok arsins tilkynnti bankinn ad heett yrdi kaupum
a gjaldeyri til eflingar gjaldeyrisfordanum en ad afram yroi keyptur
gjaldeyrir til pess eins ad maeta porfum rikissjoos.

... 0g vaxtaheekkanir og prengra vaxtabil

Samhlida hakkun styrivaxta sem fyrr er getid prengdi Sedlabankinn
bilid & milli heestu Gtlansvaxta og legstu innlansvaxta sinna ar 4,9
prosentum i 4 prosentur i nokkrum afongum. Med prengingu vaxta-
bilsins minnka vaxtasveiflur & millibankamarkadi. Vextir a kronumark-
a0i haeekkudu 1 takt vio vaxtabreytingar Sedlabankans en vextir rikisvixla
hakkudu minna og virdist mikil eftirspurn og litid frambod vixlanna
valda pessu fraviki en utistandandi fjarhaed rikisvixla leekkadi um 6
ma.kr. & arinu.

Nyjungar hja [bidalanasjédi ...

I lok ars 2003 tilkynnti félagsmélaradherra ad breytingar yrou gerdar &
fyrirkomulagi verdbréfautgafu ibudaldnasjods. Ny verdbréf, ibtidabréf,
leystu af holmi hus- og hisnadisbréf. Med breytingunni atti ad snida af
pa vankanta sem taldir voru vera 4 eldri bréfum og leitast vid ad lekka
fjarmégnunarkostnad. Breytingin atti sér stad um mitt ar og jafnframt
voru bodin skipti & storum hluta eldri bréfa i ibudabréf. Um 85% hus-
og husnadisbréfa var skipt i ibudabréf. Upphaflega voru gefnir at prir
flokkar ibudabréfa med gjalddogum arin 2024, 2034 og 2044. Sidar &
arinu beettist vid flokkur med gjalddaga 2014 en til stendur ad skipta
lengri bréfum i pennan flokk. Laegsta avoxtun verdbréfa ibudaldnasjods
leekkadi um neerri eina prosentu a arinu, ar 4,41% i 3,43% en proun
avoxtunar nokkurra flokka verdbréfa sem Ibudalanasjodur gefur ut er
synd 4 myndinni hér til hlidar. Ibudabréfin voru gefin 1t i kerfi Euro-
clear en skrad i Kaupholl Islands.

... leiddu m.a. til aukinnar samkeppni i ibudaldnum

I lok agast hofu bankar og sparisjodir sem fyrr segir ad bjoda almenn-
ingi verdtryggd fasteignavedlan med nyju snidi. bessi samkeppni leiddi
til mikillar uppgreidslu eldri ldna hja fbudalanasjodi og 6drum, t.d.
lifeyrissjodum. Fra agustlokum og til loka arsins veittu bankar og
sterstu sparisjodir 120 ma.kr. 1an til almennings med vedi i ibadum.
Mikill hluti pessara lana var notadur til endurfjarmégnunar eldri og



ohagstedari lana en talid er ad 10-12% hafi verid tekin umfram endur-
fjarmognunarporf. Undir lok arsins hof Ibudalanasjodur aukautdratt
husbréfa til ad maeta uppgreidslum.

Blomstrandi kauphallarvioskipti

Hlutabréfaverd hackkadi hratt 4 arinu fram i oktober eda um 87% en
snorp lekkun vard & nokkrum dégum og arshaekkunin vard 59%. Velta
a flestum morkudum var mikil eins og sja ma i toflu hér ad framan.
Velta hlutabréfa jokst um 30% 4 milli ara og velta skuldabréfa um 46%.
Markadsverdmeti skradra hlutabréfa hakkadi um 64% a arinu, pratt
fyrir afskraningu 14 félaga 4 sama tima. Vidskipti med fereysk skulda-
bréf namu teepum 3,7 ma.kr. en skuldabréf feereysku landsstjornarinnar
voru skrad i Kauphollinni i lok névember 2004. Kauphallaradilar voru
20 i arslok, par af voru tveir erlendir. Sedlabanki {slands er adili ad
Kauphollinni en hefur ekki att vidskipti par sidan i mars 2001.

Urvalsvisitala Kauphallar
Islands 2004
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FJARMALAKERFID

FJARMALAFYRIRTZAKI OG MARKADIR

[ 16gum um Sedlabanka slands segir ad hann skuli studla ad stédugu
verdlagi og jafnframt ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslu-
kerfi i landinu og vid utlond. Vidast hvar eru petta meginhlutverk sedla-
banka. Astaedan fyrir aherslunni 4 6ryggi fjarmalakerfisins er naertak
par sem afall i banka- og fjarmalakerfi er natengt breytingu i verdi fjar-
malalegra eigna, voxtum og gengi gjaldmidilsins. Framkvaemd peninga-
stefnu og upplysingagrunnur sedlabanka gefa faeri 4 ad meta heettu 4
fjarmalaafollum og vara vid henni.

Med framkvaemd sinni 4 akvedinu um ad studla ad virku og
oruggu fjarmalakerfi leggur Sedlabankinn aherslu 4 ad meta hattu a
lausafjarvanda fjarmalafyrirtekja og uppgjorsvanda i greidslu- og
verdbréfauppgjorskerfum sem geta haft kerfislegt mikilveegi. Jafnframt
beitir hann sér fyrir irbotum og jakvaedri proun fjarmalakerfisins. Fjar-
malastoougleiki er mikilveeg forsenda efnahagslegs stodugleika og
ofugt. I starfi sinu hefur bankinn hlidsjon af alpjodlegum samningum og
60rum vidmidunum sem lata ad bestu framkvemd svo og vinnu er-
lendra sedlabanka sem lengst hafa nad 4 pessu svidi. Sedlabankinn &
naid samstarf vid Fjarmalaeftirlitid um vidfangsefni sem varda stodug-
leika fjarmalakerfisins & grundvelli samstarfssamnings sem 16g kveda &
um ad stofnanirnar geri med sér.! Vegna pess ad starfsemi einstakra
banka teygir sig { vaxandi meli yfir landamaeri hafa m.a. norreenu sedla-
bankarnir gert med sér samkomulag um vidbrogd vid fjarmalaafollum.

Engin algild skilgreining er til &4 fjarmalastoougleika en almennt
ma segja ad i hugtakinu felist stodugleiki mikilvaegustu fjarmalafyrir-
teekja og -markada. Tvennt parf til ad svo sé, annars vegar ad mikilveeg-
ustu fjarmalafyrirteekin séu traust i peim skilningi ad yfirgnafandi likur
séu 4 ad pau geti stadid vid skuldbindingar sinar an truflana eda
utanadkomandi adstodar, og hins vegar ad mikilvaegustu markadir séu
traustir pannig ad markadsadilar geti att vioskipti snurdulaust og a veroi

1. Samningurinn er birtur & heimasidu Sedlabankans.



Peningamagn og sparifé asamt verdbréfautgafu
o, innlansstofnana (M4), % af vergri landsframleidslu
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sem endurspeglar grundvallarmarkadskrafta og breytist ekki verulega til
skamms tima an tilverknadar peirra.

Ahyggjur af itlanapenslu, erlendum skuldum og eignaverdi en...
Uttektir Sedlabankans 4 stodugleika fjarmalakerfisins voru birtar i Pen-
ingamalum 1 mars og september 2004. Nidurstada greiningar Sedla-
bankans i mars 2004 var ad stada mikilvaegustu fjarmalafyrirteekja og
markada veri tiltdlulega traust. Pjodhagsleg skilyrdi voru 4 heildina litid
200 en helstu dhyggjuefnin voru utlanapensla, sem ad mestu var fjar-
mognud erlendis, og hatt eignaverd. Ein skyringin 4 mikilli ttlanaaukn-
ingu banka var skuldsett kaup a skradum sem 6skradum félogum. Pessi
vidskipti prystu upp verdi nokkurra skradra fyrirtaekja, p.m.t. fjairmala-
fyrirteekja. Mesta araunin fyrir stodugleika fjarmalakerfisins og pen-
ingastefnuna var talin vera ef eignaverd laekkadi samtimis hagari aukn-
ingu radstofunartekna eda jafnvel samdreetti ad loknum storfram-
kvaemdum.

...vionamsprottur fjarmalakerfisins toluverour

[ septemberuttektinni voru sému ahyggjuefni enn til stadar. Eigna-
verdid, p.e. verd hlutabréfa og fasteigna, hafdi haldio afram ad hakka
fra greiningu bankans { mars. Fyrirsjdanlegt var ad pjodhagslegt 6jafn-
vaegi myndi aukast samfara peim miklu framkvaemdum sem hafnar voru
og standa munu neestu ar. Af peim s6kum jokst si dheetta sem fjarmala-
kerfinu var biiin. Anzgjulegt var ad vidnamsprottur fjarmalafyrirtekja
og markada hafoi eflst og i september taldist hann t6luverdur til ad maeta
pvi sem i hond gaeti farid.

Aukin samkeppni i fasteignavedlanum
[ september var nyhafin hord samkeppni i fasteignavedlanum til langs
tima med laekkun vaxta og rymri vedsetningu fasteigna. [ kjolfar breyt-
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inga 4 utgafu skuldabréfa btdalanasjods, par sem Gtgafu his- og hus-
nedisbréfa var hatt og gefin ut ibudabréf, lekkadi ibudaldnasjodur
Gtlansvexti. Upphaed hamarkslana fbidalanasjods var sidan hakkud i
tvigang og lansfjarhlutfall var einnig haekkad. I lok agust hof einn vid-
skiptabankanna ad bjoda verdtryggd fasteignavedlan til allt a0 40 ara
med 4,4% fostum voxtum ad uppfylltum akvednum skilyrdum. | kjol-
farid budu adrir vidskiptabankar, sparisjodir, lifeyrissjodir o.fl. apekk
lan. Vextirnir sem bodnir voru leekkudu sidan nidur i 4,15% undir lok
arsins i kjolfar Gtboda [budalanasjods 4 ibudabréfum. Samhlida lekkun
vaxta hakkudu lanveitendur lansfjarhlutfoll. f arslok gatu fasteigna-
veodlan sumra ldnveitenda numid allt ad 100% af markadsvirdi fasteigna.

Vidskipti a innlendum fjarmalamérkudum gengu greiolega

Vioskipti & 6llum innlendum fjarméalamoérkudum, p.e. hlutabréfa-
markadi, skuldabréfamarkadi, millibankamarkadi med kronur, gjaldeyri
og gjaldeyrisskiptasamninga gengu greidlega fyrir sig og an afalla 4 ar-
inu 2004, pott litill fjoldi adila & millibankamarkadi sé¢ nokkurt veik-
leikamerki.

Kaup a erlendum bonkum fjarmégnud med nyju hlutafé og vikjandi
lanum

Toluverdar breytingar urdu & umsvifum islensku vidskiptabankanna &
arinu 2004. Efnahagsreikningur bankanna steekkadi mikio vegna auk-
inna utlana en einnig vegna kaupa 4 erlendum bdnkum. Par baru hest
kaup KB-banka & danska bankanum FIH sem & pridja arsfjordungi vard
hluti af samstedu KB-banka. Vid kaupin tvofoldudust eignir samstedu
KB-banka. [ lok névember lauk fIslandsbanki kaupum & norska
bankanum KredittBanken. Jafnframt hafoi {slandsbanki i arslok 2004
tryggt sér yfir 90% hlutafjar i norska bankanum BNbank. Pau kaup
munu nar tvofalda efnahag Islandsbanka. Kaup KB-banka og Is-
landsbanka 4 framangreindum bonkum voru fjarmognud ad langmestu
leyti med nyju hlutafé og vikjandi lanum. Nanar er fjallad um kaup is-
lensku bankanna & erlendum bonkum arid 2004 i medfylgjandi ramma-
grein.

Utrés islensku bankanna

+ 1juni keypti KB-banki danska bankann FIH A/S af Swedbank. FIH-bank-
inn sérhefir sig 1 fjarmégnun fyrirteekja i Danmorku og hefur talsverda
hlutdeild & danska fyrirteekjalanamarkadnum. Vid kaupin rimlega
tvofaldadist staerd efnahagsreiknings samstaedu KB-banka. Kaupverdio
var 1 ma. evra eda riflega 84 ma.kr. og eigio fé i FIH a0 fjarhaed 28 ma.kr.
var greitt seljanda. Kaupin voru fjarmoégnud med utgafu vikjandi
skuldabréfa og nys hlutafjar. I september sampykkti danska fjarmala-
eftirlitio kaupin.



[ agast gerdi fslandsbanki tilbod i hlutafé norska bankans KredittBanken
ASA. KredittBanken hefur sérheeft sig i pjonustu vid litil og medalstor
fyrirtzeki i Alasundi og nagrenni. Tilbodid nam ramum 3,5 makr. fyrir
allt hlutafé { bankanum. [ oktéber hafdi fslandsbanki tryggt sér yfir 90%
hlut i bankanum og i névember var endanlega gengid fra kaupunum meo
sampykki norska fjarmalaraduneytisins. KredittBanken vard hluti af sam-
stzdu fslandsbanka 1. desember 2004.

+ | november gerdi Islandsbanki tilbod i 611 hlutabréf i norska Bolig- og
Neringsbanken ASA (BNbank). BNbank er vioskiptabanki sem sérheefir
sig i langtima fasteignafjarmognun, einkum a péttbylissvedunum i kring-
um Osl6 og brandheim. Vid kaupin ramlega tvofaldast sterd efnahags-
reiknings samstzedu Islandsbanka. Tilbod Islandsbanka nam um 35
ma.kr. fyrir allt hlutafé i BNbank. {slandsbanki mun fjarmagna kaupin
med atbodi nyrra hluta og vikjandi lanum. I byrjun 4ars 2005 hafdi
[slandsbanki tryggt sér yfir 99% hlut i BNbank og lokid areidanleika-
konnun sem reyndist fullnaegjandi.

Lansheefiseinkunn KB-banka heekkud

Alpjodleg matsfyrirteeki meta lanshaefi storu vioskiptabankanna priggja,
p.e. KB-banka hf., Landsbanka Islands hf. og islandsbanka hf., auk pess
ad meta lanshzfi Rikissjods Islands. Lanshafiseinkunnin verdur mikil-
vaegari eftir pvi sem fjarmdgnun bankanna 4 markadi eykst og hlutdeild
innlana minnkar. A arinu 2004 var lanshafiseinkunn KB-banka
haekkud, bazdi langtimaeinkunn og einkunn vegna vikjandi lana. Lans-
heaefiseinkunnir hinna vidskiptabankanna voru stadfestar. Nanar er fjall-
ad um breytingar 4 lanshafiseinkunnum bankanna arid 2004 i medfylgj-

andi rammagrein.

Lanshafiseinkunn

A 4rinu 2004 vard breyting 4 lanshafiseinkunn KB-banka en ldnshefiseink-
unnir fslandsbanka og Landsbanka voru stadfestar.

Alpjodlega matsfyrirteekid Moody’s Investors Services metur storu
vidskiptabankana prja. I november hzkkadi Moody’s linshefismat KB-
banka. Langtimaeinkunn bankans var hakkud ur A2 i Al. Jafnframt var
einkunn vegna vikjandi lana hakkud ur A3 i A2 og C+ einkunn vegna
fjarhagslegs styrkleika var stadfest. Skammtimaeinkunnin P-1 var jafnframt
stadfest sem er haesta mogulega einkunn. I november stadfesti Moody’s
lanshafiseinkunnir fyrir {slandsbanka sem eru A1 fyrir langtimaskuldbind-
ingar og P-1 fyrir skammtimaskuldbindingar. Einkunn fyrir fjarhagslegan
styrkleika, B-, beid stadfestingar. Lanshafismat Moody’s 4 Landsbankanum
breyttist ekki 4 arinu 2004.

Alpjodlega matsfyrirtaekid Fitch Ratings metur lanshaefi fslandsbanka og
Landsbanka. [ névember stadfesti Fitch lanshaefiseinkunnir beggja bankanna.
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Lanshzfiseinkunnir Islandsbanka eru A fyrir langtimaskuldbindingar, F1
fyrir skammtimaskuldbindingar, C i eigin einkunn og 2 i studningseinkunn.
Horfur um breytingar & matinu eru stodugar. Lansheefiseinkunnir Landsbank-
ans eru A fyrir langtimaskuldbindingar, F1 fyrir skammtimaskuldbindingar,
C i eigin einkunn og 2 i studningseinkunn. Horfur um breytingar 4 matinu eru
stodugar.

A arinu 2004 var fbadalanasjédur metinn af Moody’s og alpjodlega mats-
fyrirtzkinu Standard & Poor’s. Bxdi matsfyrirteekin gafu fbudalanasjodi
somu einkunn og Rikissjodur fslands hefur.

A arinu 2004 stadfestu Moody’s og Fitch lanshafiseinkunnir Rikissjods
fslands. Horfur um breytingar 4 mati beggja voru stodugar. Lanshafismat
Standard & Poor’s 4 islenska rikinu breyttist ekki a arinu 2004. Nanar er fjall-
a0 um lansheefi rikissjods i kafla IV.

Afkoma banka og sparisjoda var med allra besta moti ...

Afkoma vidskiptabanka og sex steerstu sparisj6da arid 2004 var mjog
260. G6da afkomu ma einkum rekja til aukinna vaxtatekna i kjolfar
mikillar Gtlanaaukningar, mikilla poknunartekna og verulegs gengis-
hagnadar af innlendri verdbréfaeign, einkum hlutabréfum. ba hackkadi
framlag i afskriftareikning utlana einungis litillega fra fyrra ari pratt
fyrir mikla utlanaaukningu. Eiginfjarhlutfoll vidskiptabankanna heekk-
udu fra fyrra ari en eiginfjarhlutfoll sex staerstu sparisjoda lekkudu. Hja
vidskiptabonkunum vo6 mikill hagnadur, aukning vikjandi lana og veru-
leg hlutafjaraukning sumra vidskiptabanka pyngra en mikil aukning
aheettugrunns.

... og utlan jukust mikio

Utlan innlansstofnana jukust mikid & arinu 2004 og einnig markads-
verdbréfaeign peirra. Innlend tlan og markadsverdbréf innlansstofnana
jukust um 36% 4 arinu og erlend atlan og erlend markadsverdbréf sam-
tals um 79%. Innlan jukust um 13% & arinu og verdbréfattgafa inn-
lansstofnana um 79%. Meginhluti verdbréfaatgafunnar var a erlendum
markadi og i erlendri mynt. Innlansstofnanir treystu i & rikari meeli a
gengisbundna verdbréfattgafu 4 arinu, einkum innan MTN-skuldabréfa-
ramma? i stad hefdbundinna beinna erlendra lana eda sambankaléna.

[ 1ok arsins 2004 namu heildarinnlan i innldnsstofnunum um 30%
af heildarskuldum peirra.3 Samsvarandi hlutfall i lok arsins 1994 var um
80% sem synir gloggt ad lantokur hafa i vaxandi meeli komid i stad
innlana & fjamdgnunarhlid.

Utlan annarra lanafyrirteekja® jukust um taeplega 4% 4 arinu 2004.
Utlan {bidalanasjods, sem voru um 81% af Gtlanum annarra lanafyrir-

2. Medium Term Note.
3. A0 fratoldu eigin fé.

4. Onnur lanafyrirteeki eru adrar bindiskyldar stofnanir en vidskiptabankar og sparisj6dir auk
ibudalanasjods, Lanasjods landbunadarins, Framleidnisjods landbunadarins, Lénasjods



teekja 1 lok ars 2004, drogust saman um 2,7%. Verdbréfautgafa annarra
lanafyrirtaekja jokst um rimlega 16% & arinu 2004 og ad langsterstum
hluta var um ad raeda husbréfa- og husnadisbréfautgafu og sidar
ibuidabréfautgafu ibudalanasjods.

Lifeyrissjooir

Samkvaemt bradabirgdatdlum i arslok 2004 var aukning hreinnar eignar
lifeyrissjodanna ivid minni & arinu 2004 en ari fyrr og stafar pad eink-
um af lakari 4voxtun erlendra verdbréfa. Oll hakkun 4 stodu peirra 4 ar-
inu stafar af nettokaupum, pvi ad samkvamt skyrslum sterstu lifeyris-
sjodanna virdist endurmatid hafa verid mjog 1itid enda hakkudu helstu
erlendu hlutabréfavisitdlurnar mun minna en arid 2003.

Rumlega fimmtungur af hreinni eign lifeyrissjodanna i arslok
2004 voru erlend verdbréf. Einungis prir sjodir eru med yfir 30% af
hreinni eign sinni i erlendum verdbréfum svo ad ljost er ad enn eru peir
allir t6luvert fra takmorkunum sem peim eru sett i 16gum, en par er
kvedid svo 4 ad peir skuli takmarka dhattu sina i erlendum gjaldmidlum
vid helming af hreinni eign.

Sjoofélagalanin drogust litillega saman & arinu, en pad hefur
adeins gerst einu sinni fyrr, 4 arinu 1997. Orsakir pessa samdrattar voru
hin nyju ibudalan sem bankarnir hofu ad veita vidskiptavinum sinum i
lok aguist. Lantakendur urdu pa ad greida upp lan sin hja lifeyrissjéoum,
hver sem kjor peirra voru, ef peir vildu nyta sér ad fullu pad vedhlutfall
sem faanlegt var hja bonkunum. Veodhlutfall lifeyrissjoda er leegra en ha-
marksvedhlutfall bankanna, eda a0 hamarki 65% samkvamt l6gum.
Fyrstu atta manudi arsins var aukning sjodfélagalananna svipud pvi sem
verid haf0i ari fyrr, en eftir pad tok samdrattur vid.

Stada innlendra hlutabréfa i eigu lifeyrissjodanna haekkadi meira &
arinu 2004 en naestu fjogur arin par 4 undan. Avoxtun peirra 4 arinu var
g00, enda var mikil haekkun 4 innlendum hlutabréfavisitélum 4 arinu,
urvalsvisitalan hakkadi um 59%.

Asékn innlendra adila i erlend verdbréf jokst toluvert G sidasta dri...
Kaup fslendinga 4 erlendum verdbréfum jukust verulega 4 arinu 2004
og hafa aldrei verid meiri. Nettokaup 4 erlendum verdbréfum namu tep-
lega 76 ma.kr. arido 2004 samanborid vid 45,5 ma.kr. arid 2003. Ad
meirihluta til var fjarfest i hlutdeildarskirteinum i erlendum verdbréfa-
sjodum en mun minna i hlutabréfum i erlendum fyrirtekjum og i
skuldabréfum. Lifeyrissjodirnir voru fyrirferdarmestir i pessari fjarfest-
ingu og innldnsstofnanir juku sinn hlut.

sveitarfélaga og Byggoastofnunar. Straumur fjarfestingarbanki hf. fékk starfsleyfi sem
lanafyrirteeki i janaar 2004.
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Markadsverdmeeti
hlutabréfa a Vbl
Hlutfall af VLF
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*Engir hlutabréfasjodir skradir i arslok 2003.

24

...0g somu sogu er ad segja af beinum kaupum erlendra adila a
islenskum hlutabréfum

Erlendir fjarfestar keyptu islensk verdbréf fyrir raimlega 33 ma.kr.,
nettd, arid 2004, samanborid vid teplega 18 ma.kr. arid 2003.
Athyglisvert er ad nettosala erlendra adila 4 ibtidabréfum (hus- og hts-
nadisbréfum) var fyrir teplega 8 ma.kr. samanborid vid 5 ma.kr.
nettokaup arid 2003. St breyting vard arid 2004 frd fyrri arum ad
meira var fjarfest i hlutabréfum en skuldabréfum. Arid 2004 keyptu
erlendir fjarfestar, nett6d, innlend hlutabréf fyrir teplega 22 ma.kr.
samanborid vid nettoésolu ad fjarhad teplega 4 ma.kr. arid 2003. Sala
hlutabréfa til erlendra fjarfesta var sérstaklega mikil & fjérda ars-
fjordungi en pad foru fram nokkur stér hlutafjarutbod islenskra
fyrirteekja. Mikilvaegt er ad hafa i huga ad til erlendra fjarfesta i pessu
samhengi teljast einnig innlendir adilar sem skradir eru erlendis, s.s.
eignarhaldsfélog, verdbréfasjodir, verobréfafyrirteki, bankar og adrir
med 16gheimili erlendis. Arid 2004 namu nettokaup erlendra adila &
innlendum skuldabréfum teplega 12 ma.kr. samanborid vid nettokaup
fyrir ramlega 20 ma.kr. arid 2003. Mest var keypt, netto, af rikisbréf-
um eda fyrir ramlega 17 ma.kr. en nettosala skuldabréfa i flokki hts-
bréfa, husnaedisbréfa og ibudabréfa nam teplega 8 ma.kr. Tolur um
vidskipti erlendra adila med verdbréf utgefin a islandi nd ekki yfir
afleidusamninga erlendra adila med innlend verdbréf. Vegna pessa ma
gera rad fyrir ad adkoma erlendra fjarfesta ad innlendum skulda-
bréfamarkadi hafi verid toéluvert meiri en télur um bein kaup segja til
um. Ekki er 6sennilegt ad afleidusamningar sem vidskiptabankarnir
prir syna i arsreikningum sinum tengist stooutdku erlendra fjarfesta en
samkvamt peim jokst stodutaka i skuldabréfum um 62 ma.kr. og i
hlutabréfum um 35 ma.kr. & sidasta ari. Afleidusamningar i skulda-
bréfum hja pessum bonkum stdédu i teplega 164 ma.kr. i arslok 2004
og 1 hlutabréfum 1 51 ma.kr.

Tryggingarsjoour innstedueigenda og fjarfesta
Tryggingarsjodur innsteedueigenda og fjarfesta starfar i tveimur deildum
i samreemi vid 16g nr. 98/1999, um innstedutryggingar og trygginga-
kerfi fyrir fjarfesta, reglugerd nr. 120/2000, um sama efni og sampykkt-
ir sem settar voru sjoonum a stofnfundi hans 28. desember 1999.
Samkvemt 16gum um sjodinn skal heildareign innsteedudeildar
nema a.m.k. 1% af medaltali tryggora innstedna i vidskiptabonkum og
sparisjodum a nzstlidnu ari. A rinu 2004 var medaltal tryggdra inn-
stedna um 498 ma.kr. og haekkadi pad um tep 17% 4 milli ara. Sam-
kvemt pessum tolum skal heildareign innstedudeildar ad lagmarki vera
4.983 m.kr. Hrein eign innstedudeildar var hins vegar einungis 4.477
m.kr. 1 arslok 2004 eda 0,8984 % af tryggdum innstedum og fullnsegdi
pad pvi ekki krofum laganna i pessu efni. A arinu 2005 parf pvi ad inn-
heimta hja vidskiptabdnkum og sparisjodum pa fjarhaed sem vantar til
pess ad eignir innstedudeildar nai 16gbodnu lagmarki. Aztlad er ad
pessi fjarhaed nemi um 506 m.kr. Petta er pridja arid 1 r6d sem kemur til



pess ad innheimta purfi i innsteedudeild. A arinu 2003 voru innheimtar
um 366 m.kr. og 4 arinu 2004 um 459 m.kr. Helsta astaeda pessa er or
voxtur tryggora innstaedna 4 undanfornum arum. Tekio skal fram ad enn
hefur ekki komid til pess ad gripa hafi purft til tryggingarfjar inn-
stedudeildar vegna greidsluerfidleika adildarfyrirtaekja.

Heildareign verdbréfadeildar sjodsins skal samkvaemt [6gum um
sj6dinn ad lagmarki vera 100 m.kr. A arinu 2004 voru innheimtar hja
adildarfyrirteekjum hans 19.950 pus.kr. sem var fimmti afangi slikrar
innheimtu. Eigid fé verobréfadeildar nam i lok ars 65 m.kr. og hafa
adildarfyrirtzeki sjodsins gengist i abyrgd fyrir sem nemur 35 m.kr. A ar-
inu 2005 skal innheimta sjotta afanga, 20 m.kr., til verdbréfadeildar i
samraemi vid akvadi laganna. I lok névember 2001 vard eitt af adildar-
félogum sjodsins, Burnham International 4 Islandi hf., gjaldprota.
brotabuiod er enn til medferdar hja skiptastjora og er ekki vitad hvenar
skiptamedferd lykur. Lyst var krofum a4 hendur Tryggingarsjodi
— verdbréfadeild ad fjarhaed um 226,5 m.kr. Hluti krafnanna var aftur-
kalladur og greidsluskyldu vegna staersta hluta annarra krafna hafnad.
Telja verdur sennilegt ad verdbréfadeild Tryggingarsjods verdi fyrir
nokkrum fjaratlatum vegna gjaldprots félagsins. Vegna vartidarsjonar-
mida var gjaldfeert i rekstrarreikningi 18 m.kr. 4 arinu 2004 vegna pessa
mals en 40ur hofou 31 m.kr. verid gjaldferdar. Alls hafa pvi 49 m.kr.
verid gjaldfaerdar vegna pessa mals og hefur su fjarhaed verid ferd til
skuldar i efnahagsreikningi. Tekid hefur verio tillit til pessa i utreikningi
4 eigin fé verdbréfadeildar.

GREIDSLU- OG UPPGJORSKERFI

Hér 4 landi eru starfraekt tvenns konar greidslukerfi sem jafnframt eru
uppgjorskerfi, p.e. storgreidslukerfi Sedlabankans og jofnunarkerfi Fjol-
greidslumidlunar hf. (FGM). Uppgjor vegna verdbréfavidskipta fer jafn-
framt fram i gegnum storgreidslukerfid. Patttakendur i kerfunum eru
vidskiptabankar, sparisjodir og Sedlabankinn. Reiknistofa bankanna
(RB) sinnir hugbunadarpjonustu fyrir 61l kerfin en Sedlabankinn hefur
milligdngu um uppgjor 1 peim.

Storgreidslukerfio
Storgreidslukerfi Sedlabanka fslands var tekid i notkun i desember
2000. Kerfio gerir endanlega upp einstok greidslufyrirmaeli milli patt-
takenda ad fjarhad 10 m.kr. eda haerri um leid og innsteda 4 reikningi
greidanda leyfir, p.e. um er ad rada briuttéuppgjor i rauntima (e. real-
time gross settlement). Storgreidslukerfid ferir pannig greidslufyrir-
meli yfir storgreidslumoérkum beint 4 vidskiptareikninga patttakenda i
Sedlabankanum eda af peim. Sedlabankanum er falin abyrgd 4 starfsemi
storgreidslukerfisins og ber honum pvi ad efla 6ryggi pess, skilvirkni og
sjalfstedi. Er petta i samremi vid erlenda framkvemd. Um stor-
greidslukerfid gilda reglur Sedlabanka fslands nr. 788/2003.
Medfylgjandi mynd synir veltu i storgreidslukerfinu fra jini 2002
til loka ars 2004. A arinu 2004 var heildarvelta i kerfinu, p.e. innborg-
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Heildarvelta i stérgreidslukerfi Sedlabanka islands
fra juni 2002 til desember 2004
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anir og Utborganir, i hverjum manudi ad medaltali 1.519 ma.kr. Dagleg
velta i kerfinu a arinu 2004 var ad medaltali 72,5 ma.kr.

Jofnunarkerfio

Sedlabankinn hefur tekio patt i proun jofnunarkerfis FGM (JK-kerfis-
ins). FGM er i eigu vidskiptabanka, greioslukortafyrirteekja og Sedla-
bankans. Jofnunarkerfid annast jéfnun (nettun) uppsafnadra greioslu-
fyrirmela sem eru laegri en 10 m.kr. milli patttakenda. Rauntimajofn-
unarstoour milli patttakenda i kerfinu eru synilegar pannig aod peir geta
fylgst med og styrt ahattu vegna greidslumidlunarinnar. Vidskipta-
menn hafa adgang ad peningum sem lagdir eru inn 4 reikninga um leid
og innborganir fara fram. Patttakendur semja um gagnkvamar heim-
ildir vegna innbyrdis jofnunarstoou og leggja fram tryggingar fyrir
uppgjori a hestu skuldastoou. ba geta patttakendur lagt laust fé inn a
sérstaka reikninga til pess a0 mata timabundnu 6jafnvaegi i innbyrdis
greidslustoou. Uppgjor & jofnudum stodoum milli patttakenda fer fram
kl. 17.00 & bankaddgum i gegnum storgreidslureikninga patttakenda.
Um starfsemi jofnunarkerfisins gilda reglur Sedlabanka fslands nr.
789/2003.

Verdbréfauppgjorskerfid

[ flestum rikjum hafa sedlabankar pad hlutverk ad efla proun areidan-
legra og skilvirkra verdbréfauppgjorskerfa. Islenska verdbréfaupp-
gjorskerfid gegnir lykilhlutverki fyrir verobréfamarkadinn, fjarmala-
kerfio og fjarmalastoougleika hér 4 landi. Sedlabankinn notar einnig
uppgjorskerfio 1 vioskiptum sinum med verdbréf.

Islenska verdbréfauppgjorskerfid er rekid 4 grundvelli samkomu-
lags um samskipti Sedlabanka slands, Verdbréfaskraningar {slands hf.
og Kauphallar Islands hf. Kerfid naer til allra stofnanapétta uppgjorsferl-
isins, p.e. stadfestingar vidskipta, akvordunar réttinda og skyldna,



uppgjors og vistunar. Uppgjorid neer badi til athendingar verdbréfa og
fragangs greidslu milli kaupanda og seljanda.

Eftirfarandi stofnanir skipta med sér verkum og annast einstaka
peetti uppgjorsins: (a) Kauphollin stadfestir skilmala verdbréfavioskipt-
anna (e. confirmation), (b) Verdbréfaskraningin vinnur ur og skrair rétt-
indi og skyldur markadsadila i tengslum vid skipti & verdbréfum og pen-
ingum (e. clearing) og annast rafreena afhendingu verdbréfanna (e. deli-
very) og (c) Sedlabankinn annast millifeerslu og uppgjor greidslufyrir-
mela frad Verdbréfaskraningu i gegnum storgreidslukerfid (e. payment).
(d) Verodbréfaskraningin annast vistun/vorslu verdbréfanna (e. custo-
dy/safekeeping).

Hlutverk og stefna Sedlabankans vardandi greidslu- og uppgjorskerfi
Samkvaemt 4. gr. laga um Sedlabanka Islands skal bankinn studla ad
vitku og Oruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid
utlond. Greidslukerfi og verdbréfauppgjorskerfi eru mikilveegir peettir i
fjarmalakerfinu og pvi brynt ad tryggja virka og 6rugga starfsemi peirra.
Er petta 1 samraemi vid erlendar fyrirmyndir.

Sedlabanki Islands hefur mikilvagu hlutverki ad gegna i pvi ad
studla ad o6ruggum og skilvirkum greidslukerfum hér 4 landi. Sama 4 vid
um verdbréfauppgjorskerfi. Greina ma petta hlutverk i eftirfarandi
peaetti: Moétun stefnu vardandi proun kerfanna (e. policy-making role),
setningu reglna fyrir kerfid (e. regulatory role), studning vid markads-
lausnir og frumkvadi & pessu svidi (e. catalyst role), rekstur stor-
greidslukerfisins sem og umsjon uppgjors i jofnunarkerfinu og i vero-
bréfauppgjorskerfinu (e. operational role) og eftirlit med kerfunum i
samraemi vid alpjodlega stadla (e. oversight role). P4 4 Sedlabankinn
fulltra 1 stjorn fyrirteekja sem koma ad framkvemd greidslu- og upp-
gjorsmala, p.e. Reiknistofu bankanna, FGM og Eignarhaldsfélagsins
Verdbréfapings hf., par sem unnid er ad framgangi stefnu bankans &
pessu svidi.

Sedlabankinn hefur métad stefnu i pessum malaflokki sem hefur
a0 markmidi a0 laga islensku kerfin ad alpjédlegum kréfum. Vid pa
stefnumotun hafa einkum verid hafdar i huga nidurstoour uttektar
Alpjdoagjaldeyrissjodsins fra arinu 2000 & pvi hvernig islensk kerfi
uppfylla alpjodlegar krofur 1 greidslumidlun. Krofur pessar eru annars
vegar svonefndar tiu kjarnareglur fyrir kerfislega mikilvaeg greidslukerfi
og hins vegar tilmaeli CPSS/IOSCO fyrir verdbréfauppgjorskerfi.

bad var mat Alpjodagjaldeyrissjodsins & sinum tima ad einungis
prjar af tiu kjarnareglum veeru uppfylltar hér 4 landi og ad bata meetti
verulega ymis atridi vardandi greidslumidlun til pess ad uppfylla allar
reglurnar. Sérstaklega var bent 4 ad naudsynlegt veri ad koma 4 ahaettu-
styringu 1 kerfunum, setja skyrari reglur um starfsemi peirra, upplysa
patttakendur um kerfisahattu, gera krofu um uppgjorstryggingar, proa
vidbunadaraetlun og auka gagnsai i starfsemi kerfanna.

A arinu 2001 lagdi Sedlabankinn grunn ad Aaztlun um préun
greidslukerfa sem hafdi pad ad markmidi ad na fram samremi vid
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kjarnareglurnar tiu. Azetluninni var sidan hrundid i framkvaemd a arun-
um 2002-2003 i nanu samstarfi vi0 FGM, Reiknistofu bankanna og
lanastofnanir.

[ pessari vinnu hefur verid 16gd ahersla 4 ad skyra haefi og dbyrgd
stjornenda og patttakenda 1 greidslukerfum. Uppgjorsferlar hafa verid
endurskodadir m.t.t. efndaloka greidslna og timasetningar uppgjors.
Ahzttustyring hefur verid efld med pvi ad skilgreina ahaettupeetti, gera
skuldastddu synilega, koma a dheattueftirliti, takmarka skuldastodu og
krefjast uppgjorstrygginga. Pa hefur verid farid yfir fyrirkomulag eftir-
lits, upplysingagjafar og viobunadarazetlana.

Reglur um starfsemi greidslukerfa

Mikilvaegur pattur i pessari vinnu hefur verid setning reglna um megin-
paetti 1 starfsemi greidslukerfa og hafa paer verid i undirbuningi fra arinu
2002. Hinn 20. oktober 2003 setti Sedlabanki Islands reglur um
greidslukerfi, annars vegar reglur um storgreidslukerfi Sedlabanka
Islands nr. 788/2003 og hins vegar reglur um starfsemi jofnunarkerfa nr.
789/2003. Reglurnar toku gildi 1. névember 2003. Reglurnar eru settar
4 grundvelli laga um Sedlabanka Islands nr. 36/2001. ber utfzera jafn-
framt dkveedi 1 [logum um Oryggi greidslufyrirmela i greidslukerfum nr.
90/1999, en pau log byggjast a tilskipun Evropupingsins og radsins
98/26/EB fra 19. mai 1998 um endanlegt uppgjor 1 greidslukerfum og
uppgjorskerfum fyrir verobréf. Meginmarkmid reglnanna er ad studla
ad fjarmalalegum stodugleika og auka réttardryggi og gagnsei i starf-
semi slikra kerfa. Reglurnar skyra hlutverk og abyrgd Sedlabankans,
lanastofnana og annarra adila sem koma ad greidslu- og uppgjorsferlinu.
beer kveda a um skilyrdi fyrir patttdku { kerfunum, ferli greidslusend-
inga og uppgjors, ymis rekstrarleg atridi og aheettustyringu. baer skapa
jafnframt lagalegan grundvoéll fyrir samninga Sedlabankans og lana-
stofnana um tryggingar fyrir uppgjori i kerfunum. Sedlabankinn telur ad
reglur pessar hafa reynst vel og ad peer hafi aukid réttardryggi og gagn-
sei ad pvi er vardar starfsemi kerfanna.

A arinu 2003 var lokid vid ad breyta hugbunadi fyrir greidslukerf-
in til pess ad pau uppfylltu hinar nyju reglur. I lok arsins var gengid fra
vidurkenningu kerfanna og tilkynningu peirra til Eftirlitsstofnunar
EFTA i samraemi vid 10g nr. 90/1999. bar med hafa storgreidslukerfio
og jofnunarkerfid 6dlast vidurkenningu sem logmeet greidslukerfi hér &
landi sem og & 6llu Evropska efnahagssvedinu.

Uppgjorstryggingar

Sedlabankinn hefur fra midju ari 2002 unnid ad pvi i nanu samstarfi vid
lanastofnanir ad avallt verdi fullneegjandi vedtryggingar fyrir heimildum
peirra i greidslukerfum. Traustar vedtryggingar purfa ad vera til stadar
komi til pess ad lanastofnun geti ekki efnt uppgjorsskuldbindingu sina i
lok dags. Fullnegjandi uppgjorstryggingar i greidslukerfum eru pvi af-
ar mikilveegar til ad treysta drugga og skilvirka starfsemi fjarmalakerf-
isins.



[ byrjun ars 2004 namu uppgjorstryggingar allra lanastofnana i
storgreidslukerfinu samtals 19 ma.kr. og i jofnunarkerfi FGM 0,9 ma.kr.
Tryggingafjarhadir voru endurskodadar 4 midju ari 2004 og namu eftir
endurskodunina 16,6 ma.kr. i storgreidslukerfinu og 3,2 ma.kr. i jofnun-
arkerfi FGM. 1 byrjun ars 2005 namu tryggingar i storgreidslukerfinu
samtals 18,5 ma.kr. og 1 jofnunarkerfi FGM 3,5 ma.kr.

Skraning Sedlabankans 4 heestu daglegu skuldastddu hverrar lana-
stofnunar i greidslukerfunum er 16gd til grundvallar vid endurskodun &
fjarhaed uppgjorstrygginga. Lanastofnunum er oéheimilt ad fara ut fyrir
heimildir sem samreemast tryggingum. Lanastofnanir leitast vid ad haga
fjarstyringu pannig ad draga megi ur fjarbindingu vegna uppgjorstrygg-
inga. P4 hefur Sedlabankinn studlad ad lagri fjarbindingu med pvi ad
leekka storgreidslumork, sameina bindireikninga og storgreidslureikn-
inga og hvetja lanastofnanir til ad senda greidslufyrirmeaeli til stor-
greidslukerfisins eingdngu med rafrenum hetti. batttakendur 1 stor-
greidslukerfinu geta nil hakkad heimildir sinar innan dags gerist pess
porf ad pvi tilskildu ad lagdar séu fram viobotartryggingar. GO sam-
vinna vid lanastofnanir hefur leitt til pess ad pad heyrir nu til algerra
undantekninga ad lanastofnun fari ut fyrir heimild sina i stérgreidslu-
kerfinu.

bessi gdoi arangur gerir vaentanlega kleift ad breyta storgreidslu-
kerfinu 4 arinu 2005 pannig ad kerfid hafni sjalfkrafa peim greidslu-
fyrirmaelum sem myndu leida til pess ad farid yroi ut fyrir heimildir. Til
greina kemur jafnframt ad gera samberilegar breytingar 4 jofnunarkerf-
inu 1 byrjun ars 2006.

Rekstrardhcetta i greioslukerfum
A undanfornum arum hefur Sedlabankinn einkum beint sjonum sinum
a0 takmorkun lagadhaettu, greidsludhaettu, lausafjardheaettu og uppgjorsa-
haettu i greidslukerfum. Med peim breytingum sem gerdar hafa verid a
greidslukerfum hér 4 landi telur bankinn ad verulegur arangur hafi nadst
i a0 takmarka pessa dhattupzetti.

Sedlabankinn telur ad nt1 sé badi tekifzeri og porf 4 ad huga vel ad
stjornun rekstrardhaettu i greidslukerfunum. Naudsynlegt er ad skyra
abyrgd a rekstri peirra og utfera fyrirkomulag styringar & rekstrar-
hzttu. { peim efnum parf m.a. ad fara yfir stofnanalegt fyrirkomulag &
rekstri greidslukerfa hér a landi. Ljost er ad Sedlabankinn parf ad eiga
naid samstarf vid Reiknistofu bankanna og FGM i pessu verkefni enda
er rekstur 4 biinadi kerfanna ad mestu 4 vegum Reiknistofunnar.

Sedlabankinn geeti sett opinberar reglur er gerdu formlegar krofur
um stjoérnun rekstrardhaettu, t.d. ad pvi er vardar ahattumelingar, prof-
anir og upplysingagjof. Bankinn telur hins vegar ad pad sé vanlegra til
arangurs ad nd formlegu samkomulagi um sameiginleg markmid og
samstarf i pessu verkefni. Sedlabankinn hefur kynnt drog ad samningi
vid Reiknistofu bankanna um rekstur storgreidslukerfisins par sem
dhersla er 16gd 4 medvitund hennar um og pekkingu a rekstrardhaettu,
gagnsai 1 virkni og starfsemi kerfisins, dhattumalingar og préfanir,
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upplysingaskipti og vidobuinad. Samningurinn er hugsadur sem grund-
vollur ad néanari utferslu 1 pessum efnum par sem tekid yroi tillit til
breytilegra adstedna.

[ kjolfar hnokra i rekstri kerfa Reiknistofu bankanna i febraar
2004 fékk Sedlabankinn sérfraedinga fra senska sedlabankanum, Sve-
riges riksbank, til pess ad gera hlutleega uttekt & rekstraraheettu i stor-
greidslukerfinu. Sérfredingarnir komu hingad til lands i oktéber 2004
og 1 janutar 2005 til ad kynna sér umhverfi, préun og rekstur stor-
greidslukerfisins. I heimsokninni var farid itarlega yfir upplysingar og
sjonarmid fra Sedlabankanum, Reiknistofu bankanna, vidskiptabonk-
unum og FGM. Sansku sérfredingarnir beindu m.a. sjénum ad laga-
legri stodu og stjérnun Reiknistofunnar, eignarhaldi Sedlabankans &
storgreidslukerfinu, upplysingamidlun um ahattugreiningu Reiknistof-
unnar og drogum ad samningi Sedlabankans og Reiknistofunnar um
rekstur kerfisins. Aztlad er ad skyrsla um malid liggi fyrir um midjan
mars 2005. Sedlabankinn vaentir pess ad skyrslan geti ordid mikilvaegt
innlegg 1 stefnumotun og adgerdadztlun er midi ad pvi ad treysta
oruggan rekstur kerfisins 1 samstarfi vid Reiknistofuna, lanastofnanir og
FGM.

Skilvirkni greidslukerfa

Vinna Sedlabankans i verkefnum er lita ad greidslu- og uppgjorskert-
um hefur 4 undanférnum arum einkum beinst ad greiningu a peim
aheettupattum er helst geta 6gnad oryggi kerfanna. Mikilvegur lidur i
peirri vinnu er ad ljuka endurskodun & fyrirkomulagi stjéornunar
rekstrardhaettu i kerfunum. Petta verdur eitt af forgangsverkefnum
bankans & arunum 2005 og 2006 og mikilvagt ad fjarmalafyrirtaeki taki
patt 1 farsaelli lausn pess. Pegar pessu verkefni er lokid stefnir bankinn
ad pvi ad beina sjonum ndnar ad skilvirkni kerfanna. Med pvi er att vid
a0 kerfin pjoni porfum notenda 4 eins hagkveeman hatt og kostur er, an
pess ad slakad sé 4 naudsynlegum oryggiskrofum. Hér er um verulegt
hagsmunamal ad reda fyrir fjarmalakerfid, fjarmalafyrirteki, fjarfesta
og neytendur. Pétt pad sé mat bankans ad greidslu- og uppgjorskerfi hér
4 landi séu ad morgu leyti skilvirk og hagkvem er brynt ad sifellt sé
leitad leida til ad baeta um betur i peim efnum.

GREIDSLUMIDLAR

Reidufé i umferd eykst

Sedlar og mynt i umferd utan Sedlabankans namu um 11,6 ma.kr. 1 ars-
lok 2004 og jukust um 1 ma.kr. frd arinu 2003. Pessi mikla aukning er
athyglisverd i 1josi aukinnar notkunar annarra greidslumidla. { névem-
bermanudi 2004 hof Sedlabanki fslands dreifingu 4 breyttum eitt pusund
krona sedli. Eldri sedillinn verdur afram 16geyrir, en mun smadm saman
hverfa ur umferd. Nyi sedillinn er i grundvallaratridum eins og hinn
eldri. A honum eru p6 fjolmargar endurbzetur sem gera sedilinn drugg-
ari en pann sem fyrir var. Audveldara verdur ad greina nyja sedilinn og
erfidara ad falsa hann. Sedlabanki Islands hefur einnig akvedid ad upp-



feera 500 krona sedilinn med nyjum oryggispattum og utlitsbreytingum,
en sa sedill fer { umferd 4 arinu 2005.

Sedlabankinn leggur aherslu & ad viohalda traverdugleika is-
lenskra peninga, m.a. med oryggispattum i sedlum og reglulegri grein-
ingu. I greiningunni felst m.a. ad sedlar eru taldir, leitad er ad folsunum
og sedlar flokkadir i nothaefa og onothafa. Nothefir sedlar eru settir
aftur i umferd og peim 6nothaefu er eytt. A arinu 2004 barust sedlagrein-
ingardeild bankans um 15,3 milljonir sedla fra bonkum og sparisjodum
og eyddi sedlagreiningardeildin um 5,2 milljénum sedla.

Aframhaldandi aukning i veltu greidslukorta og samdrattur i tékka-
veltu
Yfirlit veltu tékka og greidslukorta sidustu ara synir aframhaldandi pro-
un i aukningu veltu debet- og kreditkorta samhlida samdretti tékka-
veltu. Velta kreditkorta arid 2004 jokst um 12,7% milli ara og var 178
ma.kr. Aukning i veltu kreditkorta skyrist af 15 ma.kr. aukningu innan-
lands og 5 ma.kr. aukningu i verslun erlendis. Velta debetkorta jokst
hins vegar ur 359 ma.kr. 1 395 ma.kr. arid 2004, eda um 10,0%, einkum
innanlands. Tékkavelta drost saman um taep 13% milli 4ra og nam 292
ma.kr { arslok.

Linurit yfir fjélda ferslna innanlands synir sému préoun par sem
fjoldi ferslna kreditkorta jokst um 8,0% milli 4ra og debetkorta um
7,4%. Samdrattur i feerslum tékka nam ramlega 26% fra fyrra ari.
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YMSIR PATTIR | STARFSEMI
SEDLABANKA ISLANDS

ALPJOPLEG SAMSKIPTI SEDLABANKA ISLANDS
Sedlabanki fslands 4 veigamiklum skyldum ad gegna & alpjodlegum
fjarmalavettvangi. Bankinn 4 naid samstarf vid adra sedlabanka og
fjolpjodlegar stofnanir & svidi efnahags- og peningamala.

Alpjodagjaldeyrissjodurinn

Sedlabanki Islands er fjarhagslegur adili ad Alpjodagjaldeyrissjodnum
fyrir hond islenska rikisins. Birgir {sleifur Gunnarsson formadur banka-
stjornar Sedlabanka {slands var fulltrii fslands i sjodradi Alpjodagjald-
eyrissjodsins 4 arinu og Olafur Davidsson raduneytisstjori i forsatis-
raduneytinu var varafulltrai par til sidla ars er Bolli Por Bollason radu-
neytisstjori var skipadur i stad hans. Island starfar med Nordurlsndum
og Eystrasaltslondum 4 vettvangi Alpjodagjaldeyrissjodsins og myndar
kjordemi med peim. Sameiginlega kjosa pessi 16nd einn fastafulltraa i
framkvaemdastjorn sjodsins sem i sitja alls 24 fulltriiar. Arin 2002-2003
for fsland med forystu i kjordeeminu en Noregur tok vid pvi hlutverki i
byrjun ars 2004.

Norski fjarmalaradherrann, Per-Kristian Foss, sat i fjarhagsnefnd
Alpjodagjaldeyrissjodsins! sem fulltrli Nordurlanda og Eystrasalts-
landa a arinu 2004 en nefndin er sjooradi til raduneytis. Jarle Bergo,
varabankastjori norska sedlabankans, var formaodur fjarhagsnefndar
Nordurlanda og Eystrasaltslanda®. Fjarhagsnefnd Nordurlanda og
Eystrasaltsrikja hefur pad hlutverk ad samrema og stjorna samstarfinu
innan kjordaemisins. { byrjun ars vard framkvemdastjori alpjodasvids,
Jon b. Sigurgeirsson, formadur undirnefndar fjarhagsnefndar Nordur-
landa og Eystrasaltslanda® en hun fjallar um ymis sameiginleg malefni
kjordeemisins asamt pvi ad undirbta fundi fjarhagsnefndarinnar. Bolli b.
Bollason, skrifstofustjori efnahagsskrifstofu fjarmalaraduneytisins, var

1. International Monetary and Financial Committee.
2. Nordic-Baltic Monetary and Financial Committee.

3. Nordic-Baltic Monetary and Financial Committee Alternates.



einnig fulltrai {slands i undirnefndinni par til ad hann vard raduneytis-
stjori i forsaetisraduneytinu sidla ars. Fulltrai kjordemisins i fram-
kveemdastjorn sjoosins i Washington 4 arinu var Nordmadurinn Jon A.
Solheim. Benny Andersen fra Danmérku var varafulltrui.

Framkvemdastjoraskipti urdu i Alpjodagjaldeyrissjodnum a ar-
inu. bjooverjinn Horst KShler sem hafoi verid framkvamdastjori fra ar-
inu 2000 1ét af storfum og 1 stad hans var skipadur Rodrigo de Rato fyrr-
verandi fjarmalaradherra Spanar.

Vor- og haustfundir fjarhagsnefndar Alpjodagjaldeyrissjodsins
voru haldnir i Washington. [ tengslum vid pa voru birtar & heimasidu
Sedlabankans greinargerdir skrifstofu Nordurlandanna og Eystrasalts-
landanna 1 sj6dnum um malefni sem heast bar i starfsemi sjodsins og
framkvamdastjornarinnar. Einnig voru birt avorp fulltriia landanna atta
4 fundum fjarhagsnefndarinnar og 4 arsfundi sjodsins. P4 ma geta pess
ad Innri skodunarskrifstofa Alpjodagjaldeyrissjodsins® gaf ut tver
skyrslur 4 rinu. Onnur fjalladi um hlutverk Alpjédagjaldeyrissjodsins i
efnahagskreppunni i Argentinu 1991-2001 og hin um reynslu sj6dsins af
dzetlunum sem mida ad pvi ad draga tr fatekt.>

Sendinefnd fra Alpjodagjaldeyrissjédnum heimsotti fsland i lok
oktober 2004. Ekki var um ad reda venjubundna heimsokn, par sem
akvedio var i framkvaemdastjorn Alpjédagjaldeyrissjodsins arid 2003 ad
heildaruttekt® yrdi gerd annad hvert 4r m.a. sokum hagstadra skilyrda i
islenska hagkerfinu. Auk pess kom fjarmalastodugleikamat sjodsins 4
fslandi vel at 4rid 2003. Engu ad sidu birti sendinefndin alit { lok heim-
soknar sinnar i oktober.”

Alpjodagreidslubankinn i Basel

Sedlabanki {slands er hluthafi i Alpjodagreidslubankanum i Basel®.
Bankinn er mikilveegur samradsvettvangur sedlabanka vida um heim
auk pess a0 vera upplysinga- og rannsdknastofnun & svidi hagfredi og
ekki sist peningamala. Undanfarin ar hefur bankinn i vaxandi meeli beint
athyglinni ad fjarmalastodugleika, eftirliti med starfsemi fjarmalastofn-
ana og fjarhagslegu 6ryggi peirra. Fulltriiar Sedlabanka fslands taka patt
i ymsu samstarfi 4 vettvangi BIS.

Samstarf vio adra sedlabanka

Samstarf norreenna sedlabanka er umfangsmikid 4 mdérgum svidum.
Bankastjorar norraenu sedlabankanna halda arlegan fund par sem fjallad
er um ymsar hlidar peningamala. P4 eiga sérfredingar bankanna &
morgum svidum med sér naid samstarf og skiptast & upplysingum, m.a.

Independent Evaluation Office.
e. Poverty Reduction Strategies.
e. Article IV Consultation

N o R

Birt 4 heimsiou Alpjodagjaldeyrissjodsins og med frétt 4 heimasidu Sedlabankans 29.
oktober 2004.

8. e. Bank for International Settlements (BIS).
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um avoxtun gjaldeyrisforda, markadsvidskipti, 16gfraedileg efni,
hagrannsoknir, peningamal almennt, fjarmalastodugleika, rekstrarmal,
starfsmannamal, upplysingamidlun o.fl. Norrenu sedlabankarnir skipt-
ast einnig 4 starfsmonnum 4 hverju ari. Sedlabankinn 4 einnig ndid sam-
starf vi0 ymsa adra sedlabanka, par & medal Sedlabanka Evropu.
Formadur bankastjornar Sedlabanka Islands 4 reglulega fundi med
bankastjora Sedlabanka Evropu og fulltrtiar Sedlabankans hafa att fundi
med sérfreedingum hans um ymislegt sem vardar métun og framkvaemd
peningastefnu.

OECD

Starfsmenn Sedlabanka {slands taka reglulega patt i starfi ymissa nefnda
a vettvangi OECD. Medal peirra eru efnahagsstefnunefndin og undir-
nefnd hennar, fjdrmagnsmarkadanefndin og sérfredinganefnd um lana-
mal opinberra adila. Sérfradingar OECD koma reglulega til Islands til
vidredna vid fulltria stjornvalda um framvindu efnahagsmala en
hlidstedar vidraedur fara fram vid 61l adildarriki OECD. I kjélfar vid-
rednanna eru gefnar ut skyrslur sem lysa mati stofnunarinnar 4 efna-
hagsadstzdum. Sendinefnd OECD heimsotti Island til vidraedna vid
fulltraa stjornvalda i oktober 2004.

Adrar fjarmalastofnanir

[ tengslum vid vorslu gjaldeyrisfordans, umsjon med erlendum ldnamal-
um rikissjods og onnur vidfangsefni 4 bankinn samstarf vid fjolmargar
erlendar fjarmalastofnanir vida um heim.

VARSLA OG AVOXTUN GJALDEYRISFORDANS

[ 16gum um Sedlabanka fslands segir ad hlutverk hans s¢ m.a. ad vard-
veita gjaldeyrisvarasj6d. Samkvamt peim setur bankastjorn starfsreglur
um vardveislu gjaldeyrisvarasjodsins sem bankarad stadfestir. I gjald-
eyrisforda eru eignir Sedlabankans i erlendum verdbréfum, innstedur i
erlendum bonkum, innstedur i peningamarkadssjodum, gull, sérstok
drattarréttindi og gjaldeyrisstada vid Alpjodagjaldeyrissjodinn. Med
sérstokum drattarréttindum er att vid eign Sedlabankans hja Alpjoda-
gjaldeyrissjodnum i reikningseiningunni SDR.

Starfsreglur bankastjornar setja fjarfestingarstefnu ramma. Skil-
yrdid um trygga avoxtun fordans leidir til pess ad skyrar krofur eru
gerdar til stofnana sem bankinn skiptir vid og verdbréfa sem bankinn
kaupir. Heimilt er ad festa fé & reikningum i erlendum bonkum, i pen-
ingamarkadssjooum og i skuldabréfum skradum i kauphdllum og gefn-
um ut af adilum innan adildarrikja Efnahags- og framfarastofnunarinn-
ar, OECD. Utgefendur geta verid riki og sveitarfélog, rikisstofnanir,
fjolpjodastofnanir og fjarmalastofnanir. Sedlabankinn fylgir peirri
stefnu ad fjarfestingarkostir skuli fullnaegja ldgmarkskr6fum um lans-
haefi. Skal lanshafiseinkunn langtimabréfa vera ad lagmarki i A+/Al
flokki ad mati vidurkenndra matsfyrirteekja (Moody’s/S&P/Fitch).
Skammtimabréf skulu hafa ad lagmarki lansheefiseinkunnina A-1 eda P-



1 ad mati somu adila. Somu lansheefiskréfur gilda um stofnanir sem
avaxta innstedur bankans.

Samkvamt starfsreglum bankastjornar er porri fordans bundinn i
skuldabréfum med lengri liftima en eitt ar en hluti hans skal vera &
obundnum bankareikningum. Medalbinditimi verdbréfa i gjaldeyris-
forda skal ekki vera lengri en 5 ar. Gulleign bankans nam ramlega 63
ptsund unsum i lok arsins 2004. Gullid er vardveitt i Englandsbanka og
er leigt 0t gegn leigutekjum i gulli.

Sedlabanki Islands hefur gert samninga um fyrirvaralausan
adgang ad lanum vid erlenda banka. Sedlabankinn getur notad pessa
samninga til ad styrkja gjaldeyrisfordann pegar porf krefur. I arslok
2004 namu samningsbundnar lansheimildir bankans fjarhad sem svarar
til um 32,2 milljarda krona. Gjaldeyrisfordi bankans styrktist um 7,6
ma.kr. & arinu 2004 og nam 65,6 ma.kr. i lok arsins. Til samans namu
fordinn og samningsbundnir lanamoguleikar um 98 ma.kr. Auk pessa
hefur Sedlabankinn ¢samningsbundinn adgang ad lansfé hja fjolmorg-
um erlendum fjarmalastofnunum.

Med gjaldeyrisjofnudi er att vid gengisbundnar eignir Sedlabank-
ans ad fradregnum gengisbundnum skuldum. Leitast er vid ad haga
gjaldmidlaskiptingu pannig ad gjaldeyrisihatta sé sem minnst. [ sam-
setningu gjaldeyrisjafnadar vega pyngst Bandarikjadalur og evra, pa
sterlingspund og japanskt jen en eign i 60rum myntum er haldid i lag-
marki.

Samsetning mynta i gjaldeyrisjéfnudi Sedlabanka fslands er end-
urskodud reglulega og stadfest i starfsreglum bankastjornar. Vid
akvordun um vagi mynta i fordanum er notast vid reiknilikan sem
midar ad pvi lagmarka sveiflur i erlendu virdi gjaldeyrisfordans. Gjald-
eyrisfordinn samanstendur af peim fjérum myntum sem vega pyngst i
utanrikisvidskiptum fslendinga. bar eru Bandarikjadalur (40%), evra
(40%), sterlingspund (15%) og japanskt jen (5%).”

Avoxtun einstakra mynta i gjaldeyrisforda

Tafla 4 nestu sidu synir avoxtun einstakra mynta i gjaldeyrisforda
undanfarin fjogur ar. Skuldabréfavisitolur fr& Morgan Stanley (MS-
Government Bond Index (MSDW)) hafa 4 undanférnum arum verid
hafoar til hlidsjonar vid samanburd 4 arangri af avoxtun skuldabréfa-
safna. Annars vegar hefur verid litid til visitélu eins til priggja ara
skuldabréfa og hins vegar priggja til fimm ara skuldabréfa. Medaltimi
eignasafna Sedlabankans liggur 4 milli pessara visitalna.

Avéxtun skammtimaeigna er borin saman vid millibankavexti i
vidkomandi mynt en innlan eru yfirleitt &voxtud til mjog skamms tima.
Avoxtun skammtimaeigna er midud vid LIBOR-vexti ad fradregnum
0,125% (LIBID).

9. Tolur i svigum syna gjaldmidlasamsetningu fordans skv. akvordun bankastjornar i lok ars
2003 sem gilti fyrir 2004.
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Avéxtun verdbréfa, verdbréfavisitalna og bundinna innlana

Bandarikjadalir 2001 2002 2003 2004
Vaxtatekjur (%0)......ccoeeeeveeneecrenecnns 5,75%  5,07% 3,89% 3,74%
Verdhagnadur/-tap (%) .....ccoveevvereeenenne 2,74%  5,60%  -0,62% -1,99%
Avoxtun verdbréfa (%) ......o.oeveveereenen. 8,49% 10,67% 327% 1,75%
Medalbinditimi i arslok............cccoeeeeueee 3,30 2,96 2,88 2,64

Av. MSDW 1-3 4ra visit... . 847%  5.88% 1,90% 0,91%

Medalbinditimi i arslok. 1,65 1,62 1,80 1,65
Av. MSDW 3-5 éra visit... v 8,64%  11,35% 2,50% 2,12%
Medalbinditimi i 4rsloK............ccocvevennee 3,42 3,58 3,80 3,66
Avoxtun bundinna innlana..................... 441%  1,65% 1,07% 1,37%
LIBOR (arsmedaltal) .......ccooeeueeruennee 397%  1,75% 1,20% 1,48%
Evrur

VaxtateKjur (%0)....ceoveveeereneeeeneneeeenenns 4,94%  4,80% 3,95% 3,59%
Verdhagnadur/-tap (%) ....ccoveveererverennee 1,54%  2,80%  -0,19% 1,75%
Avoxtun verdbréfa (G2 PSS 6,48%  7,60% 3,76% 5,34%
Medalbinditimi i 4rsloK............ccoceevennee 2,68 2,76 3,26 3,31
Av. MSDW 1-3 éra visit... . 5,65%  5,67% 3,19% 3,21%
Medalbinditimi i arslok. e 1,62 1,73 1,63 1,61
Av. MSDW 3-5 ara visit... e 5,65%  8,29% 3,68% 5,62%
Medalbinditimi i arslok...........c..ccocvne. 3,37 3,35 3,42 3,47
Avoxtun bundinna innléna..................... 429%  3,24% 2,35% 2,02%
LIBOR (arsmedaltal) ........cccooververeerennens 4,38%  3,31% 2,36% 2,07%
Sterlingspund

VaxtateKjur (%0).....oceeeeeveereneieereneenenes 6,68%  6,29% 5,76% 5,58%
Verohagnadur/-tap (%) ....cceevevereereerennns 0,37%  1,25%  -1,79% 0,09%
Avoxtun verdbréfa (%) .....oooveeeeeeeenne. 7,05%  7,54% 397% 5,67%
Medalbinditimi i arslok...........c..ccoceee. 1,68 2,19 2,78 3,31
Av. MSDW* 1-3 dra visit...................... 6,25%  6,70% 3,35% 4,66%
Medalbinditimi i arsloK...............ccoeveueee 2,00 1,10 2,05
Av. MSDW* 3-5 dra visit. 8,74% 2,83% 5,15%
Medalbinditimi i arslok..... 3,69 3,47 3,53
Avéxtun bundinna innléna.................... 5,04%  3,77% 3,52% 4,31%
LIBOR (arsmedaltal) ........cccovverierierennnne 5,03%  3,91% 3,63% 4,42%

*Skuldabréfavisitolur Morgan Stanley (MS-Government Bond Index (MSDW)).
Heimild: Upplysingakerfi alpjodasvids Sedlabanka fslands.

SAMKOMULAG NORRZANNA SEDLABANKA

UM VIDBROGD VID FJARMALAAFOLLUM

A fundi sinum i Stykkishélmi i juni 2003 undirritudu bankastjérar nor-
reenu sedlabankanna samkomulag um vidbrégo vio fjarmalaafollum. Fra
pvi var skyrt i arsskyrslu bankans fyrir arid 2003 auk pess sem sam-
komulagid i heild er birt & heimasidum allra norrenu sedlabankanna.
Sedlabankarnir vinna auk pess naid saman ad vidfangsefnum sem varda
fjarmalastodugleika og viobrogd ef upp koma erfioleikar i fjarmalakerfi.



ERLEND LANAMAL RIKISSJODS

Samkvaemt samningi vid fjarmalaradherra annast Sedlabanki fslands
framkvaemd erlendra lanamala rikissj6ds og onnur tiltekin verkefni i
samreemi vid heimild i 16gum nr. 43/1990 um Lanasyslu rikisins. {
samningnum er Sedlabankanum falin framkvemd dkvardana fjarmala-
radherra um erlendar lantdkur, vaxta- og gjaldmidlaskipti erlendis og
umsjon erlendra skammtimalana, svo og medferd annarra erlendra lana
sem rikissjodur tekur. { samningnum er Sedlabankanum jafnframt falin
radgjof vido moétun lantokustefnu og lanastyringu, ad annast tengsl vid
erlend matsfyrirteeki og falid ad hafa eftirlit med lanskjorum og lans-
skilmalum adila sem njota rikisabyrgdar og hyggjast taka lan erlendis.
Bankinn hefur umsjon med bdkhaldi erlendra lana rikissj6ds og pjon-
ustu pvi samfara. Markmid Sedlabankans vid framkvemd erlendra lana-
mala rikissjo0s er ad treysta ordspor islenska rikisins & alpjodlegum
lanamdrkudum og afla rikissjodi erlends lansfjar & bestu faanlegu kjor-
um ad teknu tilliti til dhaettu lanasafnsins.

Lantokur erlendis

Oflun erlends lansfjar fyrir rikissj6d fer nii einkum fram 4 tvennan hétt:
Langtimalana er aflad med skuldabréfattgafu sem fer fram a grundvelli
utgafusamnings um skuldabréf & Evropumarkadi. Skammtimalana er
aflad & grundvelli samnings um vixlautgafu & Evropumarkadi og Banda-
rikjamarkadi. Rikissjodur hefur jafnframt til radstéfunar samningsbund-
inn adgang ad lansfé 4 grundvelli 5 4ra samnings um vidbunadarlan. Hér
er um ad reda fjolbankalan fra arinu 2000 undir forystu Citibank ad fjar-
haed 250 milljonir Bandarikjadala (um 15,3 ma.kr. i lok arsins 2004).

Samningur um skuldabréfautgafu a Evropumarkadi
(EMTN-samningur)

Samningur um skuldabréfattgafu a4 Evropumarkadi, svokalladur
EMTN-samningur (Euro Medium Term Note Programme), var fyrst
undirritadur & arinu 2001. Samningurinn var endurnyjadur i lok mai
2004 og var hamarksfjarhed samningsins pa hakkud ur 1,5 1 2 milljarda
Bandarikjadala. Samningurinn tryggir rikissjooi adgang ad helstu
morkudum og gefur jafnframt feeri 4 sveigjanleika vid lansfjaréflun og
lagmarkar ttgafukostnad. A grundvelli hans eru mogulegar badi opin-
berar utgafur og einkautgafur.

Endurgreidslur og endurfjarmégnun erlendra langtimalana rikissjoos

brju erlend 1an komu 4 gjalddaga & arinu 2004 og voru heimildir til flyti-
greidslu nyttar 4 tveimur lanum. Fjarhed langtimalana sem komu til
greidslu 4 arinu var samtals 25 makr. [ febraar kom til greidslu svo-
nefnd Yankee-bond utgafa fra arinu 1994 ad fjarhaed 200 milljonir
Bandarikjadala sem borid hafdi 6,125% vexti. Lanid var i fyrstu endur-
fjarmagnad med vixlautgafu 4 Evropumarkadi. I lok febraar for fram
skuldabréfautgafa 4 grundvelli EMTN-samningsins. Fjarhad hennar var
200 milljonir Bandarikjadala. Utgafan bar fasta 4,375% vexti og lans-
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timinn var 10 ar. Vid verdlagningu var tekid mid af bandariskum
rikisskuldabréfum og baru skuldabréfin 44 punkta dlag 4 vexti peirra 4
utgafudegi, en pad samsvaradi LIBOR-voxtum ad vidbaettum 5 punkt-
um, ad teknu tilliti til kostnadar. Umsjon med utgafunni hafdi Nomura
International. { april kom 4 gjalddaga skuldabréfaatgafa fra arinu 2001
ad fjarhad 100 milljonir Bandarikjadala. Utgafan var ad mestu endur-
fjarmognud med vixlautgafu 4 Evropumarkadi. { april kom einnig a
gjalddaga bankalan fra arinu 1994 ad fjarhad 9,8 milljonir Bandarikja-
dala. I mai var nytt uppgreidsluakveedi i lanasamningi um bankalan fra
1995 ad fjarhad 36 milljonir evra. I september var nytt uppgreidslu-
akvaedi 1 lanssamningi um bankaldn fra 1991 ad fjarhad 2 milljonir
Bandarikjadala. I arsbyrjun 2004 yfirtok rikissjodur erlend lan Ferda-
malasjods samtals ad fjarhao 877 m.kr.

Vixlautgafa rikissjods nytt til ad greioa nidur erlend lan rikissjoos
Vixlautgafan var nytt til jofnunar & greidsluflaedi & fyrri hluta arsins, en
a seinni hluta arsins var vixlatutgafan notud til ad greida nidur erlend lan
rikissj60s.

Um evropsku utgafuna gildir samningur fra arinu 1995, en upphaft-
legur samningur er fra arinu 1985. Samkvemt samningnum er heimilt
a0 gefa ut vixla i helstu gjaldmidlum ad fjarhad allt ad 500 milljonir
Bandarikjadala. Vixlar rikissjods voru gefnir it med avoxtun sem ad
jafnadi var um 0,10% til 0,12% undir millibankavoxtum i Lundinum.
Vixlar & Evrépumarkadi voru seldir fyrir atbeina fjogurra fjarmalastofn-
ana; Citibank International, J.P. Morgan Securities, SEB og Deutsche
Bank. Vid utgafu hvers vixils er samid um fjarhad, lanstima og avoxt-
un i ljosi stoou markada 4 hverjum tima. Fjarhao utgefinna vixla nam
um 1,3 milljordum Bandarikjadala & arinu 2004 auk 147 milljona evra
eda alls um 90 milljardar krona. I lok arsins 2004 nam fjarhad utistand-
andi vixla 221 milljon Bandarikjadala eda jafnvirdi 13,5 ma.kr. Vegin
medallengd vixla sem gefnir voru ut & Evropumarkadi arid 2004 var um
75 dagar. Samkvemt utgafusamningi um vixla 4 Bandarikjamarkadi fra
arinu 2001 ma utgafufjarhaed nema allt ad einum milljardi Bandarikja-
dala. Evropski og bandariski samningurinn tengjast pannig ad saman-
16g0 utgafufjarhaed ma ekki fara yfir milljard Bandarikjadala. Midlarar
eru Salomon Smith Barney og J.P. Morgan i New York. Heildarttgafa
rikissj60s & Bandarikjamarkadi 4 arinu 2004 nam 25 milljonum Banda-
rikjadala eda um 1,5 ma.kr. Lanskjor 4 vixlattgafu rikissjods 4 Banda-
rikjamarkadi voru ad jafnadi um 7 punktum undir LIBOR-voxtum.
Engir vixlar voru utistandandi &4 Bandarikjamarkadi i arslok 2004.

Lanastyring og dheettugreining

Sedlabankinn fylgir peirri stefnu vid erlendar lantdkur rikissjods ad
endurgreidslur dreifist sem jafnast & komandi ar. Styring 4 erlendum
lanum rikissj60s felur jafnframt i sér ad samsetning lanasafns sé¢ med
hagkvaemum hatti, svo sem med tilliti til vaxtakjara, lanstima og gjald-
midlasamsetningar. A undanfornum arum hafa uppsagnarakvzadi lana-



samninga verid notud til ad endurfjarmagna lan med hagkvamari
kjorum en adur giltu. Jafnframt hefur verid radist i vaxta- og gjaldmidla-
skipti til ad na fram lanastyringarmarkmidum. Heildarfjarhad erlendra
lana rikissjoos var i lok ars 2004 riflega 141 ma.kr. Heildarfjarhaed
erlendra lana laekkadi ur riflega 164 ma.kr. i lok ars 2003 eda sem nemur
um 23 ma.kr. Greidd 1an umfram tekin ndmu um 8,9 ma.kr. en styrking
kronunnar skyrir ad mestu adra laekkun sem nemur riflega 14 ma.kr.
Gjaldmidlaskipting erlendra lana rikissjods er synd i spassiutoflu. 1
arslok 2004 baru 44% erlends lansfjar fasta vexti, en 56% breytilega.
Veginn medallanstimi erlendra langtimalana hinn 31. desember 2004
var 3,8 ar og medalbinditimi 2,7 ar. { upphafi arsins 2005 voru um 29%
erlendra lana rikissjods ad meodtdldum afborgunum langtimalana til
skemmri tima en 12 manada.

Alpjodlegt mat a lansheefi rikissjods
Matsfyrirteekin gegna mikilveegu hlutverki i lanshafismati rikissjoda og
fyrirtakja i alpjodlegu vidskiptaumhverfi. A peim vettvangi kvedur
mest ad bandarisku matsfyrirtakjunum Moody’s Investors Service og
Standard & Poor’s, auk evropska matsfyrirteekisins Fitch Ratings.
Reynslan hefur synt ad lanshafismat eda einkunn pessara fyrirtaekja
greidir fyrir lantdku 4 alpjédlegum markadi. Jafnframt er lansheefis-
matid visbending um pau vaxtakjor sem lantakandi mun njota. Alpj6o-
legar fjarmalastofnanir reida sig ad verulegu leyti &4 einkunnir pessara
fyrirteekja pegar dkvardanir eru teknar um lanskjor. Rikissjodur hefur
notid mikils trausts sem lantakandi 4 alpjodlegum markadi og sést pad
best 4 godum lanshefiseinkunnum undanfarin 4r og betri horfum.
Rikissjodur 4 greidan adgang ad 6llum helstu morkudum.
Lanshafiseinkunn Moody’s fyrir erlendar og innlendar langtima-
skuldbindingar rikissjods er Aaa og fyrir skammtimaskuldbindingar P-
1. Petta eru heestu einkunnir sem fyrirtaekid gefur. Horfur um lanshefis-
matid eru taldar stodugar. Fram kom i arsskyrslu fyrirtaekisins i juni
2004 a0 lanshefiseinkunnin Aaa og mat um stodugar horfur byggist 4
aukinni fjolbreytni hagkerfisins og sveigjanleika pess. Ad auki sé eink-
unnin studd af sterkri stoou rikisfjarmala, tiltdlulega hagsteedri aldurs-
samsetningu pjodarinnar og kroftugum hagvexti. Helstu ahaettupeettir
hagkerfisins ad mati Moody’s eru vaxandi vidskiptahalli og auknar er-
lendar skuldir pjodarbusins. Log0 er dhersla &4 mikilvaegi adhaldssamrar
stefnu 1 rikisfjarmalum 4 komandi arum hja sérfredingum Moody’s.
Fitch Ratings gefur rikissjodi lanshefiseinkunnina AA- fyrir er-
lendar langtimaskuldbindingar og F1+ fyrir skammtimaskuldbindingar.
Jafnframt veitir Fitch Ratings einkunnina AAA fyrir innlendar lang-
timaskuldbindingar, sem er haesta einkunn sem fyrirteekio gefur. Horfur
4 matinu eru stodugar. Fitch Ratings stadfesti dbreytt mat sitt 4 lansheefi
fslands i mai. Fitch stydur matid med pvi ad hagkerfinu hafi gengid vel
a0 takast 4 vid agjafir og ad stofnanir séu faglega vel bunar. Einnig veeri
stefnan 1 rikisfjarmalum g60 og horfur veru 4 kréftugum hagvexti og
auknum utflutningi i kjolfar mikillar fjarfestingar i alframleidslu. Hins
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Mat a lansheefi rikissjoos

I lok ars 2004
Skuldbindingari  Lang- Skamm-
erlendri mynt: tima tima
Moody’s Investors
Service Aaa P-1
Standard & Poor’s  AA-!l  A-1+
Fitch AA- Fl1+
Skuldbindingar i Lang- Skamm-
islenskum kronum:  tima tima
Moody’s Investors
Service Aaa P-1
Standard & Poor’s  AA+ A-1+
Fitch AAA

1. Febrtiar 2005.
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vegar kemur fram i aliti Fitch ad spenna sé ad gera vart vid sig i hag-
kerfinu, par sem eignaverd hefur hakkad og skuldsetning einkageirans
aukist umfram pad sem edlilegt megi teljast. Auk pess sem raungengi
kréonunnar hefur haekkad nokkud. Til ad afstyra hugsanlegri ofpenslu i
hagkerfinu telur Fitch ad rikisfjarmalin gegni lykilhlutverki.

Einkunn Standard & Poor’s fyrir langtimaskuldir rikissjéos 1 er-
lendri mynt voru & arinu 2004 A+ og A-1+ fyrir skammtimaskuldbind-
ingar og voru horfur jakveedar. { febrtiar 2005 var einkunnin fyrir lang-
timaskuldir rikissj60s i erlendri mynt haekkud i AA- og eru horfur & mat-
inu stodugar. Lanshaefiseinkunn Standard & Poor’s fyrir innlendar
skuldbindingar til langs tima er AA+ og A-1+ til skamms tima, sem er
haesta skammtimaeinkunn fyrirtaekisins. Horfur 4 innlendum skuldbind-
ingum eru taldar stodugar. [ matsskyrslu Standard & Poor’s sem birt var
i september kemur m.a. fram ad styrkleikar hagkerfisins vaeru einkum
stodugt og styrkt stjornkerfi, audugt hagkerfi par sem tekjur 4 mann
vaeru medal peirra haestu i heimi og god stada opinberra fjarmala. A
moti keemi ad erlend lausafjarstada vaeri mjog veik og yrdi pad afram
sokum mikilla erlendra skulda og mikils vidskiptahalla. Til a0 viohalda
lanshafiseinkunninni telur S&P skipta skdpum ad stadid verdi vid lang-
timastefnu stjornvalda i rikisfjarmalum.

SOFNUN TOLFRZEDILEGRA UPPLYSINGA

Sedlabanki fslands safnar skipulega upplysingum um innlendan lana-
markad, greidslujofnud vido utlond og erlenda stodu pjodarbusins.
Flestar stofnanir og fyrirteeki 4 innlendum lanamarkadi veita manadar-
lega upplysingar um efnahagslidi. Auk pess er lanastofnunum skylt ad
veita Sedlabankanum upplysingar um vexti jafnédum og peir breytast.
Greidslujofnudur vid utlond og erlend stada pjodarbusins eru gerd upp
arsfjoroungslega. Upplysingar pessar leggja grunn ad mati bankans &
mikilvaegum pattum peningamala og reglulegri birtingu tolulegra gagna
i ritum bankans og 4 vefsiou hans.

Sedlabankinn starfraekir i samvinnu vid fjarmalaraduneytid gagna-
grunnskerfid FAME sem er sérhannad fyrir timaradir tolfraedigagna. |
gagnagrunnskerfinu eru tolf gagnabt sem innihalda tolfreedigogn, alls um
200.000 timaradir. A0 auki eru fjortan grunngagnabu, alls um 400.000
timaradir, med upplysingum Ur reikningum einstakra félaga og er adgang-
ur ad peim gognum takmarkadur vid einstaka starfsmenn. A arinu var
tekid 1 notkun gagnabu arsreikninga og milliuppgjora skradra fyrirtaekja
byggt & gognum fra Lanstrausti hf. Pad inniheldur efnahagsreikninga,
rekstrarreikninga og sj6dstreymi yfir 100 félaga og samsteedna sem skrad
hafa verid hja Kaupholl fslands. Gagnagrunnskerfid inniheldur einnig
itarlegar upplysingar um edli og uppruna allra peirra timarada sem eru til
stadar 1 kerfinu. Kerfid hefur faert alla vistun, Grvinnslu, greiningu og
dreifingu tolfraedilegra upplysinga bankans i nytt og fullkomid umhverfi
sem gerir alla medhondlun tolfreedigagna hradvirkari og beetir alla ao-
stodu til hagrannsdkna. Sams konar kerfi eru i notkun hja flestum sterstu
sedlabonkum heims og mérgum helstu alpjéodastofnunum.



RANNSOKNIR OG RADSTEFNUR

[ Sedlabankanum fer fram margvisleg rannsoknarstarfsemi sem tengist
vidfangsefnum bankans. Hin fer adallega fram innan hagfraedisvids
bankans en einnig 4 60rum svidum og fyrir kemur ad Sedlabankinn
kaupi eda styrki rannsoknarverkefni adila utan bankans.

Medal helstu viofangsefna 4 arinu 2004 voru verkefni sem tengj-
ast umgjord peningastefnunnar og verdbolguferlinu. Ma par nefna
athuganir 4 utferslu og ahrifum verdbolgumarkmids vida um heim og
mismunandi moguleika vid taeknilega utferslu peningastefnuadgerda.
Einnig voru stundadar rannsoknir 4 svidi gengismala. Medal vidfangs-
efna a4 pvi svidi ma nefna athugun 4 heppilegri gengisstefnu fyrir litil
lond og rannsokn gerda i alpjodlegu samstarfi & mogulegum ahrifum
adildar fslands ad Myntbandalagi Evropu a islenska utanrikisverslun.
Medal annarra verkefna ma nefna rannsokn & akvordunarpattum
atvinnuvegafjarfestingar, tolfreedilegt mat 4 innlendri hagsveiflu og &
timar6fi innlendra raunvaxta. Sidast en ekki sist ber ad nefna vidamikla
vinnu vid smidi arsfjoroungslegs pjéohagslikans sem gegna mun mikil-
vaegu hlutverki vio gerd verdbolguspar og dkvardanir i peningamalum.
St vinna er langt komin og er aztlad ad taka likanid i notkun & arinu
2005. Af 60rum verkefnum maé einnig nefna vidamikla rannsdkn &
fyrirkomulagi hiisnedisfjarmdgnunar hér 4 landi i samanburdi vid ut-
lond, akvordunarpattum lykilsteerda 4 innlendum htsnadismarkadi og
mogulegum ahrifum breytinga a4 husnadisfjirmoégnun 4 hisnadis-
markadinn og efnahagslifid almennt.

Til pess a0 skapa umgjord um rannsoknir innan bankans og midla
nidurstdoum peirra til almennings og annarra sérfreedinga heldur bank-
inn reglulega malstofur. A peim gefst adilum innan og utan bankans fari
4 ad kynna eigin rannsoknarvinnu og raeda hana vid adra starfs- og
fraedimenn. A arinu 2004 voru haldnar to1f malstofur. A fjorum peirra
voru malflytjendur sérfredingar innan bankans. Starfsmenn bankans
kynntu einnig rannséknarnidurstddur sinar a fjolda malstofa utan Sedla-
bankans, badi 4 innlendum og erlendum vettvangi. Jafnframt séttu peir
fjolda radstefna, innanlands og erlendis, til ad kynna eigin rannsoknir og
kynnast rannséknum annarra fredimanna. Ad auki héldu peir fjolda
gestafyrirlestra fyrir almenning, adra sérfraedinga og haskolamenn.

Nidurstodum rannsokna innan bankans er einnig midlad med Ut-
gafu nokkurra ritrada sem getio er hér ad nedan. Ad sama skapi telur
Sedlabankinn mikilvaegt ad rannsdknir sérfraedinga bankans birtist i
alpjodlega viourkenndum frediritum.

A érinu efndi Sedlabankinn til alpjodlegrar radstefnu i samstarfi
vid SUERF.!0 Meginvidfangsefni radstefnunnar var samspil peninga-
legs og fjarmalalegs stodugleika. Framsogumenn komu vida ad og voru
af morgu pjoderni. Medal peirra voru sérfredingar ur Sedlabankanum.
ba gekkst Sedlabankinn fyrir radstefnu i tilefni af 50 ara afmeeli Fjar-

10. Société Universitaire Européenne de Recherches Financiéres, 60ru nafni The European
Money and Finance Forum.
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malatidinda. Framsogu 4 henni h6fou hagfraedingar ur rodum haskodla-
kennara og peirra sem starfa i fyrirteekjum a4 markadi og opinberum
stofnunum. Framsdguerindin verda 611 gefin 0t 1 sérhefti Fjarmalatio-
inda & arinu 2005.

UTGAFU- OG UPPLYSINGAMAL

Rikar krofur eru gerdar til sedlabanka um ad peir geri skyra grein fyrir
markmidum peningastefnu sinnar, framkvamd hennar og annarri starf-
semi sinni. Log um Sedlabanka fslands leggja bankanum & herdar pa
skyldu ad gera opinberlega eigi sjaldnar en arsfjordungslega grein fyrir
stefnu sinni i peningamalum og fyrir préun peningamala, gengis- og
gjaldeyrismala og adgerdum sinum a peim svidum. betta gerir bankinn i
arsfjordungsriti sinu, Peningamalum, sem einnig er gefid Ut 1 enskri pyo-
ingu undir heitinu Monetary Bulletin. | Peningamdlum eru gjarnan birtar
nidurstdour rannsokna starfsmanna bankans er tengjast peningastefnunni,
fjarmalastodugleika og starfsemi bankans almennt. b4 gerir Sedlabankinn
i arsskyrslu sinni grein fyrir ymsum pattum i starfsemi sinni. Formadur
bankastjornar gerir grein fyrir stefnu bankans 4 arsfundi hans.

Bankinn gefur reglulega Ut Fjdrmalatidindi, sem eru vettvangur
freedilegra greina um efnahagsmal, sem margar hverjar eru ritadar af
starfsmonnum bankans. Pa gefur bankinn Ut rannsdknaritrod & ensku,
undir heitinu Central Bank of Iceland Working Papers, par sem birtar
eru rannsoknaritgerdir hagfreedinga innan og utan bankans. Ritid Econ-
omy of Iceland hefur verid gefid Gt um arabil. I pvi eru upplysingar um
islenskt stjornarfar og pjodarbuskap, baedi uppbyggingu hans og fram-
vindu. Rit Sedlabanka fslands gefin 1wt 4 arinu 2004 eru talin upp i vid-
auka aftar i pessari skyrslu.

Sedlabankinn birtir reglulega fréttir til ad greina fra helstu
akvordunum bankastjornar, auk pess sem fréttir eru gefnar ut til pess ad
greina fra ymsu er vardar starfsemi bankans. P4 er ymissa tidinda gjarn-
an getid 4 heimasidu bankans an pess ad gefin sé Uit sérstok fréttatilkynn-
ing.

A heimasidu Sedlabankans eru birtar rafreenar utgafur flestra rita
sem bankinn gefur ut. [ sumum tilvikum eru pau fyrst birt 4 vefnum. bar
eru ennfremur birtar fréttir, tolulegar upplysingar undir heitinu Hagtolur
Sedlabankans, manadarlegt yfirlit efnahagsmala undir heitinu Hagvisar
Sedlabanka fslands og ymsar upplysingar er varda starfsemi bankans.

Sedlabankinn gerir sér far um ad kynna starfsemi sina fyrir al-
menningi, m.a. med pvi ad taka & moti nAmsmoénnum og 6drum hoépum.

Alpjédagjaldeyrissjodurinn hefur gefio ut leidbeinandi reglur um
gagnsei 1 starfsemi sedlabanka. Med starfsemi sinni sem m.a. er Iyst hér
ad framan uppfyllir Sedlabanki {slands akvedi pessara reglna.

BIRTINGARSTADALL ALPJODAGJALDEYRISSJIODSINS

[ birtingarstadli Alpjodagjaldeyrissjodsins (Special Data Dissemination
Standard) sem Island er adili ad er m.a. gert rad fyrir pvi ad tilteknar tol-
freedilegar upplysingar birtist innan tilgreinds frests fra lokum pess tima



sem paer gilda fyrir eda taka til i samraemi vid fyrirfram akveona birt-
ingaraetlun. Med hlidsjon af pessu birtir Sedlabankinn & vefsidu sinni
dztlun um hvenar upplysingar verda birtar. Somu reglu er fylgt vid
birtingu i Hagtélum Sedlabankans & vefsidu bankans en par birtast
einnig ymsar upplysingar sem ekki heyra undir stadalinn. Auk pess ad
kveda 4 um birtingaraeetlanir gerir stadallinn krofu til pess ad upplysing-
arnar sem hann tekur til séu settar fram i samraemi vid skilgreiningar
Alpjédagjaldeyrissjodsins pannig ad tryggt sé ad par séu sambarilegar
4 milli landa. A heimasidu Alpjodagjaldeyrissjodsins (http:/www.imf.
org) er ad finna nanari upplysingar um birtingarstadalinn. A peirri sidu
og sérstakri vefsiou fyrir upplysingar um birtingarvenjur peirra landa
sem aodild eiga ad stadlinum (http://dsbb.imf.org) er greint frd upp-
lysingamidlun Sedlabankans og annarra islenskra stofnana sem skuld-
bundnar eru til pess ad fylgja stadlinum.

STARFSREGLUR UM UNDIRBUNING, ROKSTUBDNING

OG KYNNINGU AKVARDANA [ PENINGAMALUM

i 24. gr. laga um Sedlabanka fslands nr. 36/2001 segir m.a. ad banka-
stjorn setji starfsreglur sem bankardd stadfestir um undirbuning, rok-
studning og kynningu 4kvardana i peningamalum. Pessar starfsreglur
voru formlega settar i byrjun 4rs 2002!! og eftir peim starfad sidan. bar
eru byggdar 4 dkvednum meginsjonarmidum sem lata ad nytingu
upplysinga og pekkingar, faglegum vinnubrogdum, gagnsei og skran-
ingu raka ad baki akvordunum i peningamalum. { peim er kvedid & um
gerd verdobolguspar og verklag vid mat & stodu og horfum i efnahags- og
peningamdlum og 4 stefnunni i peningamalum og ad endingu um hvern-
ig bankastjorn tekur dkvardanir 1 peningamalum og med hvada heetti paer
skuli birtar.

APILD SEPLABANKA [SLANDS
AP STJIORNUM STOFNANA OG FYRIRTZAKJA
Sedlabanki Islands & hlut i Reiknistofu bankanna. I samstarfssamningi
fra 1994 kemur fram ad bankinn hafi lagt til fimmtung stofnframlags
Reiknistofunnar. A arinu 2004 var Eirikur Gudnason bankastjori fulltrai
bankans i stjorn Reiknistofunnar og varafulltrii Ingvar A. Sigfisson
rekstrarstjori bankans. Fulltrai bankans i endurskodunarnefnd Reikni-
stofunnar var Lilja Steinporsdoéttir adalendurskodandi. Fulltrai bankans 1
samradsnefnd Reiknistofunnar var Arni Pordarson stadgengill adal-
bokara og varafulltri Palina Kristinsdoéttir sérfraedingur 4 fjarmalasvidi.
Sedlabanki fslands 4 11% hlut i Eignarhaldsfélagi Verdbréfapings
hf. sem er eigandi Kauphallar [slands hf. og Verdbréfaskraningar {slands
hf. Tryggvi Palsson framkvamdastjori fjarmalasvids var fulltrai bankans
i stjornum pessara félaga 4 arinu 2004 og varafulltrii hans var Tomas
Orn Kristinsson framkvamdastjori peningamélasvios.

11. Starfsreglurnar voru birtar i arsfjordungsriti bankans, Peningamdlum, i febraar 2002 og eru
jafnframt adgengilegar a heimasidu bankans.
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Med yfirstjorn Fjarmalaeftirlitsins fer priggja manna stjorn skipud
af vidskiptaradherra. Einn stjornarmanna er skipadur eftir tilnefningu
Sedlabanka fslands. Fulltrai Sedlabankans i stjorninni & arinu 2004 var
Ingimundur Fridriksson adstodarbankastjori. Lilja Steinpdrsdottir adal-
endurskodandi var varafulltrui.

Sedlabanki fslands 4 8% hlut i Fjolgreidslumidlun hf. Hallgrimur
Asgeirsson stadgengill framkvaemdastjora fjarmalasvids var fulltrai
bankans 1 stjorn hennar 4 arinu 2003. Varafulltrai var Tryggvi Palsson
framkvemdastjori fjarmalasvids.

Sveinbjorn Haflidason adallogfraedingur bankans var ritari stjorn-
ar Tryggingarsjods innstedueigenda og fjarfesta framan af ari. Vid af
honum tok Hallgrimur Asgeirsson stadgengill framkvamdastjora fjar-
malasvids og er hann framkvamdastjori sjodsins.

Starfsmenn Sedlabanka Islands eru i Lifeyrissjodi bankamanna.
Fulltrai bankans 1 stjorn sjodsins 4 arinu 2004 var Ingvar A. Sigfusson
rekstrarstjori og varafulltrai hans Témas Orn Kristinsson framkvamda-
stjori peningamalasvids.

SAMSTARF VID FJARMALAEFTIRLITID

Sedlabanki Islands og Fjarmalaeftirlitid eiga n4id samstarf. [ 1gum um
Sedlabankann og um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi segir ad
pessar stofnanir skuli gera med sér samstarfssamning par sem kvedid
skuli & um samskipti peirra. Samstarfssamningur var fyrst gerdur
snemma ars 1999. Hann var sidast endurnyjadur 4 arinu 2003. ba gerdu
stofnanirnar med sér sérstakt samkomulag 4 arinu 2003 vegna greidslu-
og uppgjorskerfa. [ [ogunum um Sedlabankann segir ennfremur ad hann
skuli veita Fjarmalaeftirlitinu allar upplysingar sem hann byr yfir og
nytast kunna i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins. Stofnanirnar skiptast reglu-
lega & tolfraedilegum og 6drum upplysingum og bankastjorn Sedlabank-
ans og forstjori Fjarmalaeftirlitsins hittast reglulega 4 samradsfundum.

VERKEFNI FYRIR RIKISSJOD
[ samningi fjarméalaradherra og Sedlabanka {slands er kvedid 4 um til-
tekin verkefni Sedlabankans fyrir rikissj6d, svo sem um erlendar lan-
tokur og pjonustu vegna innlendra lana. [ honum er Sedlabankanum
medal annars falid ad annast erlend lanamal rikissjods, eftirlit med er-
lendum lantokum adila sem njota rikisdbyrgdar og bokhald tekinna er-
lendra lana rikissjods og umsjon med greidslu afborgana og vaxta.
Viofangsefni Sedlabankans tengd innlendri l4nastarfsemi rikissjods
heyra ad mestu s6gunni til. Samningurinn kvedur p6 svo & ad bankinn
skuli innleysa markadsverobréf rikissjods i samraemi vid skilmala
peirra. Samningurinn kvedur einnig svo 4 ad starfa skuli samradsnefnd
fjarmalaraduneytisins, Sedlabanka Islands og Lanasyslu rikisins.
Megintilgangur hennar er ad vera vettvangur skodanaskipta um
stodu og horfur & fjarmagnsmoérkudum og um lanamal og lantokuaform
rikissj6ds innanlands og erlendis.



SAMNINGUR FJARMALARADUNEYTIS OG SEDLABANKA
[SLANDS UM VIDSKIPTAREIKNINGA OG VAXTAKJOR

A arinu 1992 gerdu fjarmalaraduneytid og Sedlabanki islands med sér
samning um vidskiptareikninga og vaxtakjor sem fol medal annars i sér
a0 rikissjodur hetti ad taka lan i Sedlabankanum. Pessi samningur hef-
ur verid endurnyjadur vid og vid sidan, sidast i september 2001. [ [6gum
um Sedlabanka {slands sem sampykkt voru 4 Alpingi i mai 2001 var
lokad fyrir adgang rikissjods ad lanum i Sedlabankanum. I gildandi
samningi er kvedid 4 um vaxtakjor 4 vioskiptareikningum rikissjods i
Sedlabankanum. Samkvamt honum greidir Sedlabankinn somu vexti af
innstedu 4 vidskiptareikningunum og hann greidir af vioskiptareikning-
um lanastofnana. Af medalinnsteedu i manudi 4 vidskiptareikningum
rikissjods umfram 2,5 ma.kr. greidir Sedlabankinn vexti sem eru 0,5%
leegri en avoxtun i endurhverfum vidskiptum Sedlabankans vid lana-
stofnanir.

AHATTUGREINING OG AHEATTUSTYRING

Meginmarkmid ahattugreiningar i Sedlabanka [slands er ad greina,
mela, hafa eftirlit med og stjérna peirri dheettu sem snyr ad meginhlut-
verkum bankans, pannig ad hann geti sinnt l16gbundnu hlutverki sinu.
Ahzttustyring Sedlabankans er frabrugdin ahaettustyringu annarra fjar-
malastofnana vegna stefnumarkandi dkvardana sem hann tekur fyrir
fjarmalakerfio 1 heild.

Ahzttu Sedlabanka Islands ma i grofum drattum skipta i fernt, p.e.
stjornunaraheettu, ordsporsdhattu, fjarmaladhettu og rekstrardhettu.
Stjornunarahatta beinist sérstaklega ad akvordunum i tengslum vid
stjorn peningamala. Hana getur verid erfitt ad skilgreina en hiin redst
m.a. af haefni stjérnenda, verkferlum og innra eftirliti. Ordsporsahetta
beinist ad traverdugleika Sedlabankans og getur skipt verulegu mali
fyrir bankann sjalfan og jafnvel fjarmalakerfid i heild. Fjarmaladheetta er
adallega lanadhetta, vaxtadhatta, lausafjarahaetta og gengisdhatta og
tengist varoveislu gjaldeyrisfordans og stjorn peningamala. Vid stjorn
gjaldeyrisforda gilda starfsreglur um vardveislu og avoxtun gjaldeyris-
forda, sem endurskodadar eru med reglubundnu millibili af bankastjorn
og bankarad stadfestir. bar er fjallad um fjarfestingarstefnu, fjarfesting-
arkosti, skilyrdi um lansheefi, binditima verdbréfa og hlutfall 6bundinna
eigna i gjaldeyrisforda. Rekstrardhaetta skiptist i nokkra undirpeetti. Par
ma nefna starfsmannadhattu, bokhaldsaheettu, heettu & teknilegum
brestum og almenna rekstrardhettu sem 6gnad geeti starfsemi Sedla-
bankans.

A arinu 2003 hofst vidamikil dhzttugreining i bankanum sem
beindist ad pvi ad skilgreina helstu tegundir dheettu sem gaetu 6gnad
markmidunum sem honum eru sett i 1dgum. Greiningunni lauk & arinu
2004 og 1 kjolfarid var unnid ur nidurstodum hennar i pvi skyni ad bata
aheettustyringu.

Ahzttustyring sem er i hondum framkvaemdastjora byggist &
aheettugreiningunni, en innri endurskodun beinir sjénum sinum ad peim
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pattum starfseminnar par sem ahattan er mest og gefur bankarddi og
bankastjorn yfirlit yfir kannanir sinar.

PJODHATIDARSIODUR

Arid 2004 var 27. starfsar Pjodhatidarsjods. Stofnfé sjodsins var 4g6di
af utgafu Sedlabanka fslands & pjodhatidarmynt fra 1974 og tekjur hafa
verid a4godi af utgafu og s6lu annarra minnispeninga. Stjérn sjodsins
skipa fimm fulltrtar. Prir eru kjornir af Alpingi, einn tilnefndur af
Sedlabankanum og forsatisradherra skipar pann fimmta, sem jafnframt
er formadur sjodsstjornar. Skipunartimi nuiverandi stjornar, sem er
fjogur ar, hofst 2002. Formadur er Sigridur Ragna Sigurdardottir kenn-
ari, og fulltrai Sedlabankans er Birgir {sl. Gunnarsson formadur banka-
stjornar. Ritari stjornar sjodsins er Sigfus Gauti Pordarson 16gfraedingur
i Sedlabankanum. Stjorn sjédsins akvad ad verja skyldi 3 m.kr. til styrk-
ja & arinu 2004 til 24 umseakjenda. Hofudstoll sjodsins var rimar 93
m.kr. 1 lok arsins 2004.

HUSNZEDI BANKANS — BOKA- OG SKJALASAFN

Auk Seolabankans var Reiknistofa bankanna til husa i Sedlabanka-
husinu vid Kalkofnsveg i arslok 2004. Boka- og skjalasafn Sedlabanka
fslands er ad mestum hluta til hiisa i Einholti 4 i Reykjavik. Par er
einnig myntsafn Sedlabankans og Pjédminjasafns sem opid er eftir
samkomulagi. Timarita- og handbokasafn er i husi bankans vid
Kalkofnsveg. Bokasafn Sedlabankans, sem er mikid heimildasafn um
islensk efnahags- og atvinnumal, er skrdad i Gegni, skraningarkerfi
Landsbokasafns fslands — Haskolabokasafns.  lok ars 2004 voru ram-
lega 23 pusund faerslur merktar safninu 1 Gegni.



) AFKOMA OG EFNAHAGUR
SEDLABANKA ISLANDS, STJORN OG STARFSLID

AFKOMA OG EFNAHAGUR SEDLABANKA [SLANDS
Samkveemt rekstrarreikningi vard tap & rekstri Sedlabankans & arinu
2004 ad fjarhaed 6 ma.kr. samanborid vid 36 m.kr. tap & arinu adur. Bok-
feert gengistap sem leidir af ahrifum haekkunar 4 gengi islensku krén-
unnar 4 fjarhad gjaldeyrisfordans i kronum nam 6,5 ma.kr. A0 gengis-
tapinu slepptu vard hagnadur af rekstri bankans ad fjarhaed lidlega 500
m.kr. Vaxtatekjur af erlendum eignum haekkudu um 400 m.kr. & arinu
2004 fra arinu adur en laekkudu um 1,8 ma.kr. af innlendum eignum,
enda leekkudu krofur Sedlabankans a innlendar lanastofnanir ad medal-
tali fra arinu a0ur. Vaxtagjold hakkudu litid fra arinu adur og hreinar
vaxtatekjur ad fratéldu gengistapi minnkudu um 1,5 ma.kr. Rekstr-
argjold bankans namu 1.301 m.kr. 4 arinu samanborid vid 1.117 m.kr.
2003 ef fra er talin sérstok gjaldfaersla & pvi ari vegna eftirlaunaskuld-
bindinga fyrrverandi starfsmanna Pjodhagsstofnunar.

Vextir & alpjodlegum moérkudum hafa ad undanfornu verid lagir i
s6gulegum samanburdi og voru pad enn 4 arinu 2004. Af pvi leidir ad
avoxtun meirihluta eigna Sedlabankans, p.e. gjaldeyrisfordans, var
fremur ryr og verdur pad par til vextir heekka a ny. Hun var pé vidunandi
i 1josi adstzedna, sbr. kafla IV. A sama tima hafa vextir af innlendum
skuldum bankans hakkad, enda eru paer ad miklum meirihluta til i
islenskum kronum. Af pessu er ljost ad hakkandi gengi kronunnar,
sogulega lagir vextir 4 erlendum morkudum og hakkandi vextir 4 Is-
landi hafoi allt neikveed ahrif & afkomu bankans & arinu 2004.

Heildareignir Sedlabankans namu tepum 107 ma.kr. i lok arsins
2004 og hofou haekkad um lidlega 19 ma.kr. fra arslokum 2003. Erlend-
ar eignir jukust um 7,4 ma.kr. og innlendar eignir um taepa 12 ma.kr.,
eingdngu vegna meiri krafna bankans a innlendar lanastofnanir vegna
endurhverfra vidskipta i lok arsins 2004 en i lok arsins 4 undan. Innlend-
ar skuldir bankans, p.m.t. sedlar og mynt, jukust um lidlega 25 ma.kr. en
bokfaerdar erlendar skuldir stodu nanast i stad og namu adeins 1,7 ma.kr.
ilok ars 2004. Eigid fé bankans ryrnadi um 6 ma.kr. 4 arinu og nam 34,2
ma.kr. i lok pess. Sem hlutfall af nidurst6dutdlu efnahagsreiknings nam
eigid fé i arslok 2004 32,1% samanborid vid 46,6% i lok ars 2003.
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Fra hausti 2002 til arsloka 2004 efldi Sedlabanki fslands jafnt og
pétt erlenda st6du sina med reglulegum kaupum 4 gjaldeyri 4 innlend-
um millibankamarkadi. { arslok 2004 nam gjaldeyrisfordi bankans 65,6

ma.kr. og erlendar skammtimaskuldir bankans voru engar. A midju ari

Heildareignir Sedlabankans 2002 namu hreinar erlendar eignir bankans adeins um 7 ma.kr. Af efl-
og eiginfjarhlutfall ingu fordans og leekkun endurhverfra vidskipta lanastofnana vid Sedla-
I Heildareignir (v. &s) bankann sem grein var gerd fyrir i arsskyrslu bankans fyrir arid 2003
Ma.kr, ™ Hlutfall eigin fiar % leiddi ad hlutur erlendra eigna i heildareignum bankans stekkadi Gr

og heildareigna (h. as) 50

32% i lok ars 2002 i yfir 60% i lok ars 2004. A sama tima minnkadi hlut-
ur erlendra skulda bankans ur tepum 16% heildarskulda og eigin fjar i
um 1%%. Af pessum breytingum leidir ad afkoma Sedlabankans hefur
80 ordid mun nemari fyrir breytingum a gengi islensku kronunnar en adur.

Samkvaemt 16gum er Sedlabanka Islands gert ad vardveita gjald-
eyrisvarasjod. Engar algildar reglur eru til um hve mikill gjaldeyrisfordi
40 skuli vera. bad reedst m.a. af steerd viokomandi hagkerfis, umfangi utan-
rikisvioskipta og fjarmagnshreyfinga og sidast en ekki sist erlendri
20 skuldsetningu. Gjaldeyrisstada Sedlabankans var ordin of ryr & arinu
0 2002 og brynt ordid ad efla hana til pess ad treysta erlenda lausafjar-
00 01 02 03 04 stodu pjodarbusins og par med ad styrkja undirstoour lanshaefismats

120

100

60

islenska rikisins og annarra innlendra lantakenda & erlendum lansfjar-
morkudum.

Med pvi ad halda gjaldeyrisforda er Sedlabankinn seldur undir
gengisahattu af voldum breytinga 4 gengi islensku krénunnar sem hann
getur ekki firrt sig, og peim mun meiri sem fordinn er meiri. Breytingar
a gengi kronunnar hafa hins vegar engin ahrif & virdi fordans i erlendum
gjaldeyri eda ,.kaupmatt* hans i utlondum. Hann pjénar tilgangi sinum
6had breytingum 4 gengi kronunnar. Reglur um reikningsskil Sedla-
bankans gera pad hins vegar ad verkum ad breytingar 4 gengi krénunn-
ar hafa bein ahrif 4 reiknadan hagnad bankans. Fra arslokum 2003 til
arsloka 2004 haekkadi gengi kronunnar samkvaemt opinberri gengis-
skraningarvisitélu um 9,2% sem leiddi til gengistaps Sedlabankans ad
fjarhad 6,5 ma.kr. 4 arinu 2004. Gengistapid er fert ad fullu 4 rekstrar-
reikning bankans og skerdir reiknada afkomu bankans af fullum punga.

Arsreikningur bankans er syndur aftar i skyrslunni auk itarlegra
skyringa & einstokum lidum. Par med er talin sundurlidun & rekstrar-
kostnaoi bankans.

BANKARAD

[ 16gum um Sedlabanka fslands nr. 36/2001 sem sampykkt voru 4
Alpingi i mai 2001 var m.a. kvedid svo 4 ad i bankaradi Sedlabanka fs-
lands skuli sitja sjo fulltraar. Kosid er i bankarad ad loknum kosningum
til Alpingis. A arinu 2004 skipudu bankarad pau Olafur G. Einarsson,
formadur, Helgi S. Gudmundsson, varaformadur, Hannes Hoélmsteinn
Gissurarson, Ingibjorg Solran Gisladottir, Jonas Hallgrimsson, Ragnar
Arnalds og Sigridur Stefansdottir. Bankarad hélt 22 fundi 4 arinu 2004.
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BANKASTJORN

A arinu 2004 skipudu bankastjorn peir Birgir Isleifur Gunnarsson, for-
madur, Eirikur Gudnason og Jon Sigurdsson. Skipunartimi Birgis Isleifs
Gunnarssonar sem formanns bankastjornar rennur ut i lok juali 2006.
Skipunartimi Eiriks Gudnasonar sem bankastjora rennur Ut i lok april
2005 og Jons Sigurdssonar i lok september 2010.

SKIPULAG BANKANS

Starfsemi bankans skiptist i sj6 meginsvid auk innri endurskodunar (sja
starfsmannayfirlit i lok kaflans). Skrifstofa bankastjornar tilheyrir ekki
meginsvioum bankans en hun annast almennt skrifstofuhald fyrir
bankastjorn, hefur umsjon med kynningarstarfsemi og upplysinga-
midlun bankans, ritstjorn arsskyrslu og heimasidou. Logfraedingar a
skrifstofu bankastjornar annast margvislega samningagerd fyrir hond
bankans, fragang 16ggerninga og skuldaskjala. Pa taka peir patt i undir-
buningi laga og reglugerda og gerd logfreedilegra alita. Safnadeild heyrir
undir bankastjorn og annast bokasafn bankans auk myntsafns Sedla-
bankans og Pj6dminjasafns.

Alpj6dasvid annast vorslu gjaldeyrisfordans og erlend lanamal
rikissj6ds. Tengd pessu er umsjon med reglulegum samskiptum vid er-
lend fyrirtaeki sem sérhaefa sig i lanshafismati & alpjodlegum vettvangi.
ba annast alpjodasvid regluleg tengsl bankans vid Alpjodagjaldeyris-
$jodinn, par med talid samstarf vid Nordurldndin og Eystrasaltslondin.

Bokhaldssvid hefur umsjon med feerslu bokhalds Sedlabankans og
Graenlandssjods sem er i vorslu bankans auk Tryggingarsj6ds inn-
stedueigenda og fjarfesta. Einnig sér svidid um bokhald yfir innlausn
spariskirteina og erlend lan rikissj6ds. Pa hefur bokhaldssvid umsjon
med SWIFT-kerfi bankans og greidslum fyrir Sedlabankann, rikissjod
og rikisfyrirtaeki.

Viofangsefni fjarmalasvios luta ad stodugleika og oryggi fjarmala-
stofnana og markada og greiningu 4 grunnpattum fjarmalakerfisins. ba
annast fjarmalasvid verkefni bankans a svidi greidslumidlunar. Fjar-
hirslur bankans heyra undir fjarmalasvid. Paer annast m.a. medferd sedla
og myntar i bankanum og afgreidslu til bankastofnana og méttoku fra
peim.

A hagfradisvidi er unnid ad rannséknum 4 svidi efnahags- og pen-
ingamala med sérstakri aherslu 4 pau svid sem tengjast verkefnum bank-
ans. Par eru pjodhags- og verdbolguspar bankans gerdar og samdar alits-
gerdir um stefnu og starfsemi bankans auk greiningar 4 proun efnahags-
og peningamala. Hagfredisvid hefur einnig umsjon med utgafu Pen-
ingamdla, Fjdrmdlatidinda og Hagvisa Sedlabanka Islands auk Econ-
omy of Iceland. 1 ritnefndum sitja einnig fulltraar fra 6drum svidum
bankans.

Starfsemi peningamalasvids er i adalatridum tvipaett. I fyrsta lagi
undirbyr pad vaxtadkvardanir bankans, safnar upplysingum um vexti
innanlands og utan og tekur patt i samradi vid fjarmalaraduneyti og
Lanasyslu rikisins um solu rikisverdbréfa. 1 60ru lagi annast peninga-

Hlutfallsleg skipting
innlendra og erlendra
eigna Si

Wl Innlendar eignir

B B Erlendar eignir

2002 2003 2004
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malasvid Oll vidskipti bankans & innlendum gjaldeyris- og peninga-
morkudum og skraningu opinbers vidmidunargengis kronunnar auk
pess ad vakta millibankamarkadi.

Rekstrarsvid er fjolmennasta svid bankans og skiptist einnig i
nokkrar einingar. Rekstrardeild sinnir rekstri og umsyslu eigna og lausa-
fljarmuna bankans, oryggismalum, innkaupum og gerd rekstrarazetlana
og utgjaldaeftirliti. Deildin annast starfsmannahald bankans og launa-
mal og undir hana heyra ymis vidfangsefni sem luta ad innanhusspjon-
ustu. Skjalastéd hefur umsjon med skjalahaldi i bankanum. Hun sér
einnig um mottoku og dreifingu posts og bodsendinga. Tolvudeild hefur
umsjon med rekstri tolvukerfa bankans og annast vidhald hugbunadar-
kerfa hans. Pess ma geta ad fra arinu 2001 hefur simsvérun bankans
verid sinnt af fyrirtaeki & Raufarhofn.

A tolfredisvidi fer fram 611 innheimta, Grvinnsla og fyrsta grein-
ing gagna fra lanastofnunum um efnahag, rekstur o.fl. Par fer einnig
fram s6fnun upplysinga um greidslumidlun, verdbréfamidlun, gjald-
eyrishreyfingar vegna uppgjors pjonustu- og greidslujafnadar og erlend
lan innlendra adila. Tolfraedisvid hefur umsjon med utgafu tolfredilegra
gagna 4 vefsiou Sedlabankans og Hagtalna Sedlabankans, og med sam-
remdum gagnagrunni hans.

Endurskodunarsvid bankans hefur pa sérstoou ad adalendur-
skodandi er radinn af bankaradi en ekki bankastjorn. Endurskodunar-
svi0i0 annast innri endurskodun og innra eftirlit med starfsemi bankans
og sjoda i umsja hans.

STARFSLIDb

Miklar breytingar urdu & starfslidi Sedlabankans 4 arinu 2004. Fjortan
starfsmenn haettu stérfum eda foru 4 eftirlaun en ellefu starfsmenn voru
radnir til starfa. Fjorir peirra hofu ekki storf fyrr en i arsbyrjun eda
snemma ars 2005. Ad peim medtdldum voru starfsmenn 115 1 arslok
2004 en voru 118 { arslok 2003. A 4rinu heetti Mar Gudmundsson, adal-
hagfredingur, storfum og hof storf hja Alpjodagreidslubankanum i
Basel sem adstodarframkvemdastjori peningamala- og hagfraedisvios.
Mar hafoi verid fastradinn starfsmadur Sedlabankans fra arinu 1980 og
verid adalhagfreedingur fra 1994. [ hans stad var radinn Arndr
Sighvatsson sem adur var stadgengill adalhagfraedings. Sex starfsmenn
foru 4 eftirlaun 4 arinu: Hjordis Thorarensen hof storf i bankanum 1970.
Hun starfadi lengst af sem gjaldkeri en sidast i postpjonustu bankans.
Jonas Finnbogason hof storf i bankanum arid 1972 og var deildarstjori i
safnadeild fra 1986. Olafur Palmason hof storf i bankanum arid 1984
sem forstédumadur safnadeildar og gegndi pvi starfi til starfsloka. Ol6f
Bjornsdottir hof storf hja bankanum 4arid 1962. Hun starfadi lengst af i
bokhaldi bankans en sidast vid postpjonustu. Sveinbjorn Haflidason hof
storf 1 bankanum 1965 sem logfredingur og vard adallogfredingur
bankans arid 1994. Porsteinn Eyjolfsson hof storf vid husvorslu arid
1991. Hann vard yfirhusvorour arid 1998. Einn starfsmadur, Takako
Inaba Jonsson, 1ést & arinu. Takako var faedd 1. jini 1946. Hun hof storf



i tolvudeild Sedlabankans 1. febrar 2001 en hafdi adur verid yfirmadur
tolvumala hja Byggdastofnun.

A arinu 2004 var Sigridur Logadottir radin adallogfraedingur, Val-
borg Stefansdéttir forstodumadur safnadeildar, Eva Séley Sigurdardott-
ir forstodumadur skjalastdovar og Marteinn Johannesson yfirhtisvorour.
ba var borarinn Gunnar Pétursson skipadur stadgengill adalhagfradings
og Rannveig Sigurdardéttir skipud deildarstjori & hagfraedisvidi.

Starfsmonnum fj6lgadi um einn & alpjédasvidi og rekstrarsvidi en
feekkadi um einn 4 bokhaldssvidi, hagfraedisvidi og peningamalasvidi
og um tvo i safnadeild.

[ arslok voru starfsmenn Sedlabankans 115, 64 karlar og 51 kona,
og var pad premur faerra en i arslok 2003. Starfsgildi voru 107,3 en tveir
starfsmenn voru i hlutastarfi eda i 1,4 starfsgildum og af 15 storfum vid
sameiginlegt motuneyti, 6ryggis- og husvorslu eru 7 vegna hlutdeildar
Reiknistofu bankanna. Medaltal arsverka var 115,5 og hafoi lekkad um
4,7 fra arinu 40ur. Medfylgjandi tafla synir skiptingu starfslios eftir vio-
fangsefnum 1 arslok og eru pa ekki taldir med 11 starfsmenn sem sinna
daglegri reestingu og eru i reynd starfsmenn bankans i hlutastarfi.

KJARASAMNINGAR

Flestir starfsmenn Sedlabanka {slands eru i Sambandi islenskra banka-
manna og fi greidd laun samkvamt kjarasamningi bankamanna. {
desember 2004 var undirritadur kjarasamningur sem gildir til loka sept-
ember arid 2008. Samningurinn felur i sér 5,25% hakkun launa fra 1.
oktober 2004 og launaflokkshaekkun til peirra starfsmanna sem eru i
launaflokki 163 eda legra (um helmingur starfsmanna bankans) 1.
januar 2005, 3,75% launahakkun 1. jantar 2006, 3% 1. jantar 2007 og
2,25% 1. januar 2008.

JAFNRETTISNEFND SEDLABANKA [SLANDS

Fra arinu 1996 hefur verid starfandi jafnréttisnefnd i Sedlabanka
fslands, og er fyrsta jafnréttisazetlun bankans einnig fra peim tima. Gild-
andi datlun var stadfest 2001 og byggdist hun 4 16gum um jafna stéou
og jafnan rétt kvenna og karla, nr. 96 fra 22. mai 2000. Jafnréttisnefnd
er skipud tveimur fulltrium bankastjérnar og tveimur fulltraum starfs-
mannafélags bankans. Jafnréttisnefnd skal hafa yfirsyn yfir 16g og regl-
ur stjérnvalda um jafnréttismal kynjanna og fylgjast med breytingum a
peim. b4 skal nefndin fylgjast med framkvemd jafnréttisaeetlunar bank-
ans og kanna réttmeeti &bendinga um ad ekki sé farid ad 16gum eda regl-
um um jafnrétti i bankanum. Jafnframt hefur jafnréttisnefnd verid falid
a0 taka 4 malum i tengslum vio kynferdislega areitni og einelti ef slik
mal koma upp i Sedlabanka Islands. Fulltriar i jafnréttisnefnd skulu
vera reidubunir ad veita starfsmanni, sem pess oskar, aheyrn vilji hann
koma a framferi dbendingum sem varda vidfangsefni nefndarinnar.
Jafnréttisnefnd skilar arlega skyrslu til bankastjornar um vidfangsefni
sin. A arinu 2004 var unnid ad endurskodun jafnréttisaztlunar bankans
en pvi verki var ekki lokid 4 arinu.

Starfs- Starfs-

menn  gildi
Skrifstofa
bankastjornar 12 11,5
Adalskrifstofa 4 4,0
Logfredingar 2 2,0
Safnadeild 6 5,5
Alpjodasvid 6 6,0
Bokhaldssvid 11 11,0
Fjarmalasvio 14 14,0
Fjarmaladeild 5 5,0
Fjarhirslur 9 9,0
Hagfraedisvio 15 148
Peningamalasvid 4 4,0
Rekstrarsvid 41 340
Rekstrardeild 34 27,0
Tolvudeild 7 7,0
Tolfreedisvid 9 9,0
Endurskodunarsvid 3 3,0
Alls 115 107,3
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STJORN SEDLABANKA [SLANDS OG STARFSMENN
31. DESEMBER 2004

Bankarado

Adalmenn

Olafur G. Einarsson fyrrverandi radherra og forseti Alpingis, formadur
Helgi S. Guomundsson framkvemdastjori, varaformadur

Hannes Holmsteinn Gissurarson professor

Ingibjorg Sélran Gisladottir fyrrverandi borgarstjori

Jonas Hallgrimsson framkvemdastjori

Ragnar Arnalds fyrrverandi radherra og alpingismadur

Sigridur Stefansdottir svidsstjori

Varamenn

Birna M. Olgeirsdottir hagfraedingur

Erna Gisladottir framkvaemdastjori

Hilmar Gunnlaugsson héradsdomslogmadur
Jon Por Sturluson hagfradingur

Kristran Heimisdottir 16gfraedingur

Sigfus 1. Sigfusson MBA

Tryggvi Fridjonsson framkvemdastjori

Bankastjorn

Birgir {sleifur Gunnarsson, formadur
Eirikur Gudonason

Jon Sigurdsson

Adstodarbankastjori
Ingimundur Fridriksson!

Yfirmenn svida

Alpj6dasvio: Jon b. Sigurgeirsson framkveemdastjori
Bokhaldssvid: Erla Arnadéttir adalbokari
Endurskodunarsvio: Lilja Steinporsdottir adalendurskodandi
Fjarmalasvid: Tryggvi Palsson framkvamdastjori
Hagfradisvio: Arnoér Sighvatsson adalhagfraedingur!
Logfradingar: Sveinbjérn Haflidason adallogfraedingur?
Peningamalasvid: Témas Orn Kristinsson framkvaemdastjori!
Rekstrarsvid: Ingvar A. Sigfisson rekstrarstjori
Tolfraedisvio: Sveinn E. Sigurdsson framkvamdastjori

1. Situr fundi bankarads.

2. Lét af storfum i lok desember. I stad hans var radin Sigridur Logadattir.



Starfsmenn

SKRIFSTOFA BANKASTJORNAR

Agusta Johnson

Ellen Hrefna Haraldsdottir

Ingimundur Fridriksson

Stefan Johann Stefansson

Léogfreedingar

Sigfis Gauti bordarson
Sigridur Logadottir!
Safnadeild

Anton Holt

Bergljot Gyoa Helgadottir
Magny Gyda Ellertsdottir

Sigurpor Sigurdsson
Valborg Stefansdottir
Unnur Bjork Larusdottir!

ALPJODASVID
Hallgrimur Olafsson
Haukur C. Benediktsson
Jon b. Sigurgeirsson
Lilja D. Alfredsdottir
Oddgeir Gunnarsson
Sigurdur Sturla Palsson

BOKHALDSSVID
Alf H. Pedersen

Anna S. Arnadéttir
Arndis Leifsdottir
Arni Pérdarson

Erla Arnadottir
Halldoéra Konradsdottir
Isolfur Sigurdsson
Jonina Gudbjartsdottir
Olof Jonsdottir
Runolfur Sigurdsson
Orn Jonasson

ENDURSKODUN
Gudmundur Bjoérnsson
Helga Halldorsdottir
Lilja Steinporsdottir

FJARMALASVID
Hallgrimur Asgeirsson
Hrafn Pordarson
Jonas bordarson
Palina Kristinsdottir
Tryggvi Palsson
Fjarhirslur

Audur Gisladottir
Birna Fridriksdottir

Hannes Haraldsson
Ingibjorg Jakobsdottir
Ingveldur S. Kristjansdottir
Johanna Pétursdottir
Kolbran Johannsdottir
Kristjan Gudmundsson
Stefan Arnarson

HAGFRZADISVID

Arnér Sighvatsson

Asgeir Danielsson

Elin Gudjonsdottir
Guomundur Gudmundsson
Hjordis Drofn Vilhjalmsdottir
Kirstin b. Flygenring
Kristjon Kolbeins

Luovik Eliasson

Magnts Fjalar Gudmundsson
Markus Moéller

Olafur Orn Klemensson
Rannveig S. Sigurdardottir
borarinn G. Pétursson

Lars Bruno Eklund!

Regina Bjarnadottir!

PENINGAMALASVID
Bergur Bardason
Gerdur {sberg

Témas Orn Kristinsson
Helga Riin Helgadéttir!

REKSTRARSVID

Anna Maria Pétursdottir
Bernard Scudder

Birna K. Jonsdottir
Hoélmfriour M. Ingibergsdottir
Ingvar A. Sigfusson

bordur Gautason

Husvarsla/reesting
Berglind Porsteinsdottir
Bylgja borvardardottir
Edda Kristjansdottir

Eyglo Ingvadottir

Hronn Hallgrimsdottir
Kristinn Unnarsson
Marteinn Johannesson
Olafia Egilsdottir
Sigurlaug Josepsdottir
Solveig Edda Ingvarsdottir
Solveig Kristinsdottir
Stefania Hronn Guonadottir
Svala Sigurdardottir

Soren P. Madsen

1. Radnir til starfa 2004, hofu storf i byrjun ars 2005.

Moétuneyti

Bergpora Oskarsdottir
Bess Renee Neal

Guodlaug Erla Ingolfsdottir
Halla Kristin Bjornsdottir
Sigurberg Jonsson

Prentun/dreifing

Gudrun Sigmarsdottir
Hoélmgeir H. Hakonarson
Klara Johannsdottir

Sif Cortes

Sveinn A. Blondal

Ritarar

Maria Skuladottir

Sigridur Bogadottir

borey borarinsdottir
Skjalastoo

Eva Séley Sigurdardottir
Maria Jenny Jonasdottir
Sveinbjorg Rut Helgadottir
Umsjon bifreida/orlofshiisa
Gardar Halldorsson

Karl G. Smith

Oryggisvarsla

Brynjolfur Samuelsson
Gudleifur Svanbergsson
Gunnlaugur Magntisson
Hannes Olafsson

Johann Gunnar Frigjonsson
Sveinbjorn Kristjansson
Porsteinn Porvaldsson
Télvudeild

Arnar Freyr Gudmundsson
Einar Orn Olafsson
Gudmundur Hardarson
Indrioi I. Stefansson

Li Tang

Mark R. Eldred

Tryggvi Eyvindsson

TOLFRADISVID

Anna Sif Gunnarsdottir

Eidur H. Einarsson

Hrénn Helgadottir

Jakob Gunnarsson

Kristiana Baldursdottir

Ottar Orn Helgason

Pétur Orn Sigurdsson
Sigfridur Fanney Ulflj6tsdottir
Sveinn E. Sigurdsson
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ARSREIKNINGUR 2004



Sedlabanki Islands

Stadfesting yfirstjornar Sedlabanka fslands

Bankarad og bankastjorn Sedlabanka Islands stadfesta hér med arsreikning bankans fyrir 4rid 2004 med undir-
ritun sinni.

Reykjavik, 23. febrtiar 2005
Aritun bankarads
Olafur G. Einarsson

formadur
Helgi S. Guomundsson Jonas Hallgrimsson
Hannes Holmsteinn Gissurarson Ragnar Arnalds
Ingibjorg Solrun Gisladottir Sigridur Stefansdottir

Aritun bankastjornar

Birgir Isl. Gunnarsson

formadur
Eirikur Guonason Jon Sigurdsson
Erla Arnadéttir Lilja Steinporsdottir
adalbokari adalendurskodandi

Til bankarads og bankastjornar Sedlabanka Islands

Rikisendurskodun hefur endurskodad arsreikning Sedlabanka Islands fyrir arid 2004. Arsreikningurinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi og skyringar nr. 1 til 18. Arsreikningurinn
er lagdur fram af stjornendum bankans og 4 abyrgd peirra i samrami vid 16g og reglur. Abyrgd Rikisendur-
skodunar felst 1 pvi aliti sem hun letur 1 1jos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samrami vid goda endurskodunarvenju. Samkvemt henni ber ad skipuleggja og haga end-
urskoduninni pannig ad negileg vissa faist um ad arsreikningurinn sé i 6llum meginatridum an annmarka.
Endurskodunin felur m.a. i sér trtakskannanir og athuganir 4 gégnum til ad sannreyna fjarhedir og adrar upp-
lysingar sem koma fram i arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun & peim reikningsskila-
adferdum og matsreglum sem notadar eru vid gerd arsreikningsins og mat a framsetningu hans i heild.
Rikisendurskodun telur ad endurskodunin sé nagjanlega traustur grunnur til ad byggja alit sitt 4.

bad er alit Rikisendurskodunar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu bankans 4 arinu 2004 og efna-
hag hans 31. desember 2004 og breytingu a handbzeru fé a arinu 2004, i samraemi vid 16g, reglur um reiknings-
skil og arsreikning Sedlabanka Islands og goda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 23. febrtar 2005

Sigurdur Pordarson
rikisendurskodandi

Stadfesting forseatisradherra

Med skirskotun til yfirlysinga endurskodenda og bankarads stadfestist reikningurinn hér meod.
Reykjavik, 30. mars 2005

Halldér Asgrimsson
forscetisradherra
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Rekstrarreikningur arsins 2004

Skyringar
Vaxtatekjur
Af innlendum eignum ..........ccoceevirieeniennenncee
Af erlendum €ignum .........occocevviineiinienncece
Vaxtagjold
Af innlendum skuldum ...
Af erlendum skuldum ..o
GENEISTAD vttt
Hreinar vaxtatekjur (vaxtagjold) 1, 14
Adrar tekjur og gjold
PJONUSTULEKIUL <.oveviiiciicicccc e 17
PJOnuStugjold ...coeveeiieiieie e 18
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ........cocoeeviinciniiiieee 7,10, 15
Annar rekstrarkostnadur .............ccceeveevveeiieeeeieiieeennn. 11,16
Framlag vegna Pjodhagsstofnunar ............cccceeevvenennee
Tap arsins 8

Fjarhaedir i rekstrar- og efnhagsreikningi eru i pusundum krona.

2004 2003
2.147.765 3.935.035
2.095.180 1.677.575
4.242.945 5.612.610
2.418.719 2.177.113

129.995 268.483
6.506.000 1.934.762
9.054.714 4.380.358

(4.811.769) 1.232.252

143.302 131.684

(49.647) (87.639)

93.655 44.044

804.471 750.556

496.322 366.884

- 195.703
1.300.793 1.313.143
(6.018.907) (36.847)
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Sedlabanki Islands

EIGNIR

Erlendar eignir
BankainnstaeOur .........ccoeevirieinieinieineeeneeeee e
GUILEIZI ..
VEIODIES ..o
Gjaldeyrisstada vid Alpjodagjaldeyrissjodinn ..................
Erlendar eignir utan foroa ...........cccooevevieeieiiiiinincceene

Erlendar eignir
Innlendar eignir

Innlansstofnanir
Endurhverf verdbréf ...,

Adrar fjarmalastofnanir
Markadsskrad verobréf............oooevviiieiiieiiicieeeeeeee,
Endurhverf verdbréf............ccoovieiiiiiiiiieieeeeeee,

Rikissjoour
Markadsskrad verobréf............oooevvieieiiieiiiiieeeeeeee,

Adrir adilar
YMSIE TIKNINGAT ..o
VerODIef ...

Eignir allS.....oooooiiiii e

Eignir utan efnahags..........c.ccoooooornininn,

Fjarhaedir i rekstrar- og efnhagsreikningi eru i pisundum krona.
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Skyringar

1,3

2004 2003
23.171.237 22.739.641
1.707.210 1.873.173
38.909.735 31.529.164
1.772.808 1.966.241
148.190 165.914
65.709.180 58.274.133
31.771.322 24.038.236
3.231.616 3.223.226
5.761.787 969.400
8.993.403 4.192.626
32.347 715.499
32.347 715.499
39.476 42.512
44.534 44.022
84.010 86.534
40.881.082 29.032.895
106.590.262 87.307.028




Efnahagur 31. desember 2004

SKULDIR OG EIGIP FE
Skyringar

Erlendar skuldir
Innsteedur erlendra adila...........cccoeeveevieiieieiieiecieecee,
Motvirdi vid Alpjodagjaldeyrissjodinn .........ccceeeveueeueeuennnns 5

Innlendar skuldir
Sedlar 0Z MYNE c..c.eeviiiiiiiiiei e

Innlansstofnanir 6
Vioskiptareikningar ...........cocooceeeverenienienienienns

Innstaedur vegna trygginga i storgreidslukerfi
INNStROUDIEL.......ciiiiiiiiiiccc e

Adrar fjarmalastofnanir
Vidskiptareikningar .............cccocevveinienineciieiceceeene,

Rikissjoour og rikisstofnanir
Rikissjoour, vidskiptareikningar .............cccceeeevieveeiiinencnns
Rikisstofnanir, vidskiptareikningar ............ccccooeeeeiiininnnns
Gjaldeyrisreikningar ...........coocoeivirinienieieieieeeeeee e

Bundin innlan

Adrar skuldir
Ymsir adilar ..................

Lifeyrisskuldbindingar

Eigid &

SEOTNTE ..o

ANNad €igio f......oovviiiiiiiicc e
Eigio f¢ 9,12

Skuldir 0g eigid f&........coovriiri e,
Skuldbindingar utan efnahags..........ccccoccvvvniineinens 13

Fjarhaedir i rekstrar- og efnhagsreikningi eru i ptisundum kréna.

2004 2003
142.307 123.622
1.560.677 1.734.674
1.702.984 1.858.296
11.632.308 10.583.493
22.521.954 2.785.890
- 3.829.797

4.403.811 4.501.173
26.925.765 11.116.860
13.680.750 33.185
16.256.773 9.689.079
519.370 1.207.581
1.038.650 487.148

- 11.516.867
17.814.793 22.900.675
288.782 258.957
346.726 338.502
635.508 597.459
70.689.124 45.231.672
13.501.000 13.501.000
20.697.154 26.716.060
34.198.154 40.217.060
106.590.262 87.307.028
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Sjodstreymi arid 2004

REKSTRARHREYFINGAR

TP ATSINS ..ttt e

Rekstrarlioir sem ekki hafa ahrif &4 handbeert fé:
Verdbetur og gengistap eignalida ..........cccoeveveeerieerineninieccneenenens
Gengishagnadur skuldalida .........c..ccoeeveenneiincinieecee
Gengistap af handbeeru & ..o

Samtals rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif 4 handbeert fé
Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum .............c.cooceoeis

Handbert fé fra rekstri

FJARFESTINGARHREYFINGAR
Gulleign, (ha@KKun) .......cccooveeriiinineeeeeee s
Erlend verdbréf, 1eeKKun .........c.coovveivieiiiiiiieee e
Endurhverf verdbréf, (haekkun) .........ccocooeiiiininiiineccee
Ymsar Krofur, TKKUN ......o..oveveeeeeeeeeee e seeeen

Fjarfestingarhreyfingar samtals

FJARMOGNUNARHREYFINGAR

Erlendar skuldir, haeKKun .............ccoioiiiiiiiiceie e
Sedlar og mynt i umferd, hakkun ....
Bindireikningar, (lekkun) .................
Bundin innlan rikissjods, (lekkun) ..
Innsteedubréf, (laekkun)........ccooiiiiiriiiii e

Fjarmognunarhreyfingar samtals

Breyting 4 handbaeru ¢, (leekkun) ........ccooeeiiiinniiiie
Gengistap handbars fJar.......ccooeviriiiiiin
Handbaert € 1 ArSbyTjun .......oooeveveeiininieccceeeeeee

Handbaert £& 1 Arslok ........o.coooevvveeeiieeeeeeeeeeen

Fjarhadir i rekstrar- og efnhagsreikningi eru i puisundum krona.
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9.726.914

2004 2003
(6.018.907) (36.847)
(84.684) (631.827)
(175.084) (567.207)
6.397.390 2.265.991
6.137.622 1.066.957
62.849 (876.857)
181.564 153.253
(16.277) (22.327)
9.564 2.626
(12.550.261) 48.773.799
949.335 1.948.212
(11.607.639) 50.702.310
1.086 (15.862.265)
1.048.815 993.920
(3.826.870) (19.264.714)
(11.516.867) (1.757)
(97.362) 4.501.173
(14.391.198) (29.633.643)
(25.817.273) 21.221.920
(6.397.390) (2.265.991)
41.941.577 22.985.648
41.941.577




Skyringar med arsreikningi

1. Arsreikningurinn er gerdur i samrami vid 16g um arsreikninga og ~ Reikningsskilaadferdir
akveedi laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, reglur um reikn-
ingsskil og arsreikning Sedlabanka islands nr. 896/2002 og gdda
reikningsskilavenju. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum
og er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.

* Eignir og skuldir i erlendum gjaldmiolum eru umreiknadar i islensk-
ar kronur & gengi i arslok 2004. Tekjur og gjold i erlendum gjald-
midlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengishagnadur/-
gengistap er faert i rekstrarreikning. Bokfaerdar eignir bankans eru
feerdar & markadsverdi.

o verdtryggdum eignum og skuldum bankans eru medtaldar afallnar
verdbatur i arslok og er midad vid videigandi visitdlur i januar
2005. | rekstrarreikningi eru verdbaetur feerdar med voxtum af inn-
lendum eignum.

e Kaupverd varanlegra rekstrarfjarmuna er gjaldfeert i rekstrarreikn-
ingi & kaupari.

o | sjodstreymi er handbert fé skilgreint sem pear eignir og skuldir
sem eru lausar eftir tvo bankadaga og eru notadar vid daglega sjod-
stjorn Sedlabankans. Handbert fé pannig skilgreint synir laust fé
bankans.

2. Sedlabanki fslands 4 1.000 hluti i Alpjodagreidslubankanum (Bank  Eignarhlutir
for International Settlements), ad nafnverdi SDR 5.000 hver hlutur.
Fjoroungur bréfanna hefur verid greiddur samtals SDR 1.250. Nafn-
verd bréfanna er 118 m.kr., en bokfart verd bréfanna er 98 m.kr.
Eignarhlutir bankans eru faerdir undir lidnum erlendar eignir/er-
lendar eignir utan forda.

e Eignarhlutir bankans i premur hlutafélogum eru feerdir undir lionum
adrir adilar/ymsir reikningar i efnahagsreikningi.

Nafn-
Eignar- Bokfeert  verd,
hlutur verd, m.kr. m.kr.

Eignarhaldsfélagio Verdbréfaping hf. ... 11% 5,6 149

Fjolgreidslumidlun hf. ..o 8% 1,2 1,2

Snorrabraut 29 hf.

Fredslumidstdd bankanna .................... 15% 2,7 2,7
9,5 18,8
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Erlendar eignir og gulleign

Eignir utan efnahags
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3.

4.

I arslok 2004 voru erlendar eignir bankans 65,7 ma.kr., en 58,3
ma.kr. i lok arsins 4 undan. Medtalin i pessari stodu er gulleign bank-
ans sem var 63.855 tnsur. Gullid var i arslok 2004 metid 4 sidasta
markadsverdi arsins i London sem var USD 438 unsan eda kr.
26.797. Heildareign bankans i gulli nam 1 arslok 1,7 ma.kr. Gulleign
bankans jokst 4 arinu um 616 Unsur, par af voru keyptar 199 unsur,
en dnnur aukning er vegna leigutekna af gulli. A 4rinu var 4v6xtun
verdbréfa og innlana 1 hverri mynt fyrir sig i gjaldeyrisforda bankans
sem hér segir:

Skuldabréf Innlan
Bandarikjadalur 1,9% 1,5%
Evra ..ol 5,3% 2,1%
Sterlingspund ................ 5,6% 4,3%

[ samrzemi vid 3. gr. reglna nr. 896/2002 um reikningsskil og ars-
reikning Sedlabanka slands eru varanlegir rekstrarfjarmunir gjald-
feerdir 4 kaupari eda byggingarari. beir koma pvi ekki fram i efna-
hagsreikningi.

I arslok 2004 atti bankinn eftirtaldar fasteignir, sem voru metnar
pannig (i m.kr.):

Fasteigna-
og lodamat  Tryggingamat
Kalkofnsvegur 1 ............ 2.322 3.235
Einholt 4 .....cccooviinins 218 295
Agisida 54 (50%) ......... 25 25
AOrar eignir ................... 14 19
2.579 3.574

A0 auki atti bankinn eftirtalda fjarmuni i arslok 2004, sem voru
metnir pannig (i m.kr.):

Bifreidar — azetlad markadsverd ..........ccoccoeivcencniennn 16
Vélar, tolvur, husbunadur og listaverk — tryggingamat .. 401
Boka- og myntsafn — tryggingamat ...........cccceeevereenennen. 139

556

Adild Sedlabanka slands ad Reiknistofu bankanna er ekki eignfaerd
i arsreikningi. A0 formi til er um ad raeda sameiginlegan rekstur a
vegum allra banka og sparisjoda landsins samkvamt samningi par
um. | samstarfssamningi kemur fram ad Sedlabanki Islands hafi lagt
til fimmtung stofnframlags Reiknistofu bankanna. Bokfeert eigid fé
Reiknistofu bankanna var i arslok 2004 1,2 ma.kr.

Sedlabanki fslands hafoi i arslok 2004 umsaminn adgang ad lana-
fyrirgreidslu erlendra fjarmalastofnana ad upphad USD 525 m.,
sem svaradi til u.p.b. 32 ma.kr.



5.

Uthlutadur kvoti Islands vid Alpjoédagjaldeyrissjodinn (IMF) nam
117,6 milljonum SDR 1 lok arsins 2004. Allt ad 25% er greitt i SDR
en afgangurinn { islenskum kréonum (8,4 ma.kr.). Gjaldeyrisstada
bankans vid sjodinn nam 18,6 milljonum SDR. Uthlutud SDR vid
sjodinn voru 16,4 milljonir SDR.

Eignir:
SDR ISK/m.kr.
Kvoti Sedlabanka {slands ............. 117.600.000 11.143,8
Inneign IMF hja ST .......ccccoocooeeo. -99.016.255 -9.382,8
18.583.745 1.761,0
Vioskiptareikningur IMF hja
Sedlabanka slands ............cc.o....... 866 0,1
Gjaldeyrisstada ST hja IMF .......... 18.584.611 1.761,1
Afallnir vextir af gjaldeyrisstodu . 44.422 4,2
18.629.033 1.765,3
SDR Vi SjO3INN ...oveeenieeiieieienas 79.372 7,5
18.708.405 1.772,8
Skuldir:
SDR ISK/m.kr.
Motvirdi uthlutadra SDR ............. 16.409.000 1.554,9
Vidskiptareikningar IMF hja Si ... 866 0,1
Afallnir VeXHI ..o, 59.804 5,7

16.469.670 1.560,7

Innlansstofnanir sem eru patttakendur i storgreidslukerfi Sedlabank-
ans leggja fram tryggingar vegna greidslna i kerfinu. beer eru i formi
lauss fjar, sem lagt er a reikninga i Sedlabankanum, og verdbréfa.
Fjarhed trygginga svarar til heimilda innlansstofnana til skuld-
setningar innan dags i storgreidslukerfinu.

[ lok ars 2004 namu tryggingar i storgreidslukerfi i verdbréfum
17,25 ma.kr. ad markadsvirdi.

Lanastofnanir leggja fram tryggingar til vérslu i Sedlabanka fslands
vegna endurhverfra verobréfavioskipta peirra i samraemi vid reglur
nr. 997 fra 2004.

Samkvaemt mati tryggingasterdfredings namu skuldbindingar
Sedlabanka Islands vegna eftirlauna fyrrverandi bankastjora, maka
peirra og forstjora bjodhagsstofnunar samtals 347 m.kr. i arslok
2004. Framlag bankans arid 2004 er 52 m.kr. og ferist 4 laun og
launatengd gjold i rekstrarreikningi.

Alpjodagjaldeyrissjodurinn

Innstaedur lanastofnana

Lifeyrisskuldbindingar
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Framlag til rikissj6ds

Sundurlidun eigin fjar

Laun og pdknanir til
yfirstjornar

Poknun endurskodenda
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8.

9.

10.

1.

Framlag til rikissjods, skv. 34. gr. laga nr. 36/2001, reiknast sem 2/3
hlutar hagnadar bankans ef eigid fé bankans er harra en 2,25% af
fjarheed utlana og innlendrar verdbréfaeignar lanakerfisins 1 lok ars-
ins & undan, annars 1/3 hluti hagnadar. Eigid fé bankans var undir
pessum morkum 1 arslok 2004. Framlag til rikissjods 4 arinu er ekk-
ert par sem enginn hagnadur vard a arinu.

I arslok 2004 nam eigid fé bankans 34,2 ma.kr. Pad breyttist sem hér
segir 4 arinu 2004:

M.kr.
Eigi0 f& 1 arsbyrjun ........ccccevvevievierienereeeeeeeeeene 40.217,1
ATKOMA ATSINS ..ovveneeiieieeieiieeeee e (6.018,9)
Eigi0 & 1 Arslok ......ccoeoiviniiiniiicc 34.198,2

Med eigin fé er talid stofnfé bankans ad fjarhed 13,5 ma.kr. 1 arslok
2004.

A arinu 2004 namu heildarlaun til bankastjornar og bankarads 52,5
m.kr. Bankastjorar fa ekki greidda poknun fyrir setu i stjornum og
nefndum sem stofnanir og fyrirteeki 4 fjarmalamarkadi standa sam-
eiginlega ad eda Sedlabanki fslands tilnefnir fulltria i skv. 16gum.

Heildargreidslur til bankastjornar og bankarads a arinu 2004 skiptast
pannig:

Bankastjorar M.kr.
Birgir Isleifur GUNNATSSOM .v..v.veeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 14,8
Eirikur GUONASON.........cocviiiiiiiieeceeeeceeeeeee e 14,9
JON STGUIOSSOM ...eviniiiiiirieiiieieeeee e 13,1
Bankarado
Olafur G. Einarsson, formadur ..........oveeveeeeeereeererreeenn. 2,0
Adrir bankaradsmenn, p.m.t. varamenn, (12) ................. 7,7
52,5

poknun Sedlabanka fslands til Rikisendurskodunar vegna endur-
skodunar bankans 4 arinu 2004 nam 1,6 m.kr.



12.

A sidastlionum fimm arum hefur eigid fé bankans breyst eins og
eftirfarandi tafla synir (tSlur i milljonum kréna a verdlagi hvers ars):

2000 2001 2002 2003 2004
Eigid fé i arsbyrjun  18.682 21.602 34.327 40.254 40.217
Ardsjodur i arsbyrjun  (1.702) (1.847) - - -

16.980 19.755 34.327 40.254 40.217

Framlag rikissjods

til stofnfjar - 9.000 4.500 - -

Framlag 1 ardsj60 (145) - - - -

Verodbreytingagjold 1.885 3.201 - - -

Hagnadur (tap)

fyrir framlag 1.702 785 2.141 (37) (6.019)

Framlag til rikissj60s (668) (262) (714) - -

Ardsjodur fluttur

oradstafad eigid fé - 1.847 - - -
19.755 34.327 40.254 40.217 34.198

Ardsjodur i arslok 1.847 - - - -

Eigio fé i arslok 21.602 34.327 40.254 40.217 34.198

Heildareign
i arslok
Hlutfall eigin fjar

102.076 115.899 116.650 87.307 106.590

og heildareigna 21.2% 29,6% 34,5% 46,1% 32,1%
Hlutfall eigin fjar af ut-

lanum og innl. verdbréfa-

eign lanakerfisins 1,80% 2,07% 1,82% 1,32%

. Sedlabanki fslands er skuldbundinn til ad greida utistandandi 75%

af heildarandvirdi hlutabréfa i Alpjodagreidslubankanum, verdi
kallad eftir pvi. St fjarhad nemur 355 m.kr.

Préun atkomu bankans

Skuldbindingar utan
efnahagsreiknings
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Hreinar vaxtatekjur
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14. Hreinar vaxtatekjur lekkudu um 6 ma.kr. & arinu. Skyringa er m.a.
a0 leita i breytingum 4 efnahag bankans og minni endurhverfum
vidskiptum lanastofnana. Hreinar innlendar vaxtatekjur lekkudu
um 2 ma.kr. pratt fyrir vaxtahakkanir bankans, en hreinar erlendar
vaxtatekjur haekkudu um 0,5 ma.kr.

Vegna hakkunar & gengi kronunnar & arinu vard bankinn fyrir um-
talsverdu gengistapi.

Hreinar vaxtatekjur sundurlidast pannig a arinu:

2004 2003
bus. kr. bus. kr.
Innlendir lidir
Vidskipti vid lanastofnanir 529.372 2.218.908
Avéxtun innlendra verdbréfa 325.987 555.118
Vextir af innsteedum rikissjods-
og rikisstofnana (1.126.313) (1.016.104)
Innlendir lidir samtals  (270.954) 1.757.992
Erlendir lidir
Vaxtatekjur og verdendurmat
af gulli 103.920 365.689
Erlendar bankainnstedur 548.995 245.542
Gengistap af
gjaldeyrisvidskiptum (7.928) (2.308)
Vextir af erlendum
skammtimalanum (40.242) (119.958)
Erlend verdbréf, vextir 1.375.182 1.110.022
Erlend verdbréf, verdendurmat (14.742) (189.893)
Erlendir lidir samtals ~ 1.965.185 1.409.092




2004 2003

bus. kr. bus. kr.

Gengisendurmat
Gull (275.534) (219.141)
IMF-lidir (24.037) (9.276)
Erlendar bankainnstadur (2.281.597) (725.327)
Erlend verdbréf (4.114.833) (1.576.457)
Erlendar skammtimaskuldir 20.374 495.543
Framvirkur samningur 382.000 -
Innlendir gjaldeyrisreikningar (212.373) 99.894
Gengistap samtals  (6.506.000) (1.934.764)
Hreinar vaxtatekjur samtals (4.811.769) 1.232.252

15. Laun hakkudu um 8% 4 arinu. Af pvi ma rekja 3% til hakkunar ~ Laun og launatengd gjold
launa samkvamt samningi bankamanna pann 1. jantiar 2004 og einn-
ig tok nyr kjarasamningur gildi 1. oktéber sl. sem ol i sér 5,25%
haekkun launa.

2004 2003

bus. kr. bus. kr.

Laun 619.694 570.815
Framlag til lifeyrisskuldbindinga 52.349 36.966
Launatengd gjold 132.428 142.775
804.471 750.556
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16. Samtals hakkadi annar rekstrarkostnadur um 129 m.kr. eda 35%.

Ma ad mestu leyti rekja pad til kostnadar vid prentun sedla og mynt-
slattu. Viohald o.fl. haekkadi um 94%, en golf bilageymslu i kjallara
var endurnyjad. Adkeypt pjonusta haekkadi um 15% milli ara og lio-

urinn eignir og lausafjarmunir haekkadi um 16%.

Adkeypt pjonusta

Sérfradistorf
Endurskodun
Post- og simagjold
Auglysingar
Upplysingamidlun
Tolvuvinnsla
Oryggisvarsla
Adkeyptur akstur

Eignir og lausafjarmunir

Husnzoi

Rafmagn og hiti
Hreingerningar og raestivorur
Vidhald o.fl.

Fasteignagjold

Tryggingar

Tolvu- og skrifstofubunadur
Viodhald og vidgerd bunadar
Boka- og myntsafn, listaverk
Bifreidar

Bifreidarekstur

Ymsir rekstrarlidir

Ritfong, prentun o.fl.
Gestamottaka og fundahold
Ferdakostnadur

Fraedslumal
Starfsmannapjonusta
Utgéfustarfsemi

Sérstok verkefni og fjarframlog
Oskiptur kostnadur

2004 2003
bus. kr. bus. kr.
4.791 4.226
1.623 1.493
15.887 16.136
2.289 2.141
30.673 21.018
36.233 31.569
10.128 9.597
2.760 4.341
104.384 90.522
68 6.160
9.841 8.876
8.469 9.427
49.696 25.670
41.787 40.098
7.961 7.720
22.245 20.979
6.453 7.424
13.073 9.353
2.116 2.767
4.225 5.077
165.934 143.551
3.000 3.025
9.288 10.377
24.744 27.764
15.320 13.862
15.508 14.572
11.133 12.346
14.805 9.261
3.304 2.301
97.102 93.508




Adrir rekstrarlidir

17.

Kostnadur vid prentun sedla og myntslattu er mjog breytilegur fra
ari til ars. Til ad né fram hagsteedu verdi vid prentun sedla og mynt-
slattu er pantad til nokkurra ara i senn. A pessu ari voru baedi prent-
adir sedlar og mynt slegin.

2004 2003

bus. kr. bus. kr.

Kostnadur vid sedla og mynt 128.902 39.303
Annar rekstrarkostnadur samtals 496.322 366.884

Adrar tekjur hekkudu um 11,5 m.kr. Munar par mest um afskrift
myntar, sem innkollud var 4 arinu 2001. Hér var um ao rada 5, 10,
25 og 50 aura mynt.
2004 2003
bts. kr. bus. kr.
Husaleiga 44.482 42.729
Umsjon spariskirteina rikissjods 712 2.874
bjonustutekjur 80.600 79.005
Afskrifud mynt 9.924 -
Myntpokkun 4.340 3.861
Adrar tekjur 3.244 3.215
Adrar tekjur samtals 143.302 131.684
. Laekkun 4 6drum gjoldum ma ad mestu leyti rekja til millibanka-
gjalda sem voru ofreiknud a arinu 2003, en leidrétt & arinu 2004.
Einnig eru heimildargjéld vegna erlendra lanssamninga laegri en i
fyrra og skyrist pad af laegra gengi erlendra gjaldmidla.
2004 2003
bus. kr. bus. kr.
Heimildargjold vegna lanssamninga 15.345 17.945
Geymslukostn. erlendra verdbréfa 10.156 7.802
Verdbréfaping 4.169 5.022
Millibankagjold 19.953 55.733
Onnur gjold 24 1.136
Onnur gjold samtals 49 647 87,639

Adrar tekjur og gjold
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VIDAUKAR

Annall peningamala

Januar 2004

Hinn 2. jantiar sampykkti FME umsokn Straums fjarfestingarbanka hf.
um starfsleyfi sem lanafyrirteeki skv. 3. tl. 1. mgr. 4. gr. laga nr.
161/2002, um fjarmalafyrirteeki. Straumur fjarfestingarbanki hf. sotti
um adild ad Kaupholl islands hf.

Fra arsbyrjun 2004 kaupir Sedlabankinn 5 milljonir Bandarikjadala i viku
hverri & innlendum millibankamarkadi i stad 12,5 milljona fra mai 2003.

Mai 2004

Hinn 6. mai var tilkynnt ad bankastjorn Sedlabanka fslands hefoi akved-
10 ad heekka styrivexti bankans, p.e. vexti i endurhverfum vidskiptum
vid lanastofnanir, um 0,2 prosentur i 5,5% hinn 11. mai. Adrir vextir
bankans voru einnig hekkadir um 0,2 prosentur 11. mai.

Hinn 19. mai var tilkynnt ad bankastjorn Sedlabanka {slands hefoi breytt
reglum um vidskipti bindiskyldra ldnastofnana vid bankann. I breyting-
unni folst ad samningstimi sem gilti um reglulegar markadsadgerdir
bankans, p.e. endurhverf vidskipti og solu innstedubréfa, styttist ar 14
dogum 1 7 daga hinn 1. juni.

Hinn 19. mai stadfesti alpjoolega matsfyrirteekio Fitch Ratings lans-
hzfiseinkunnir rikissjods fslands, AA- fyrir langtimaskuldbindingar i
erlendri mynt, AAA fyrir langtimaskuldbindingar i islenskum kronum
og Fl+ fyrir skammtimaskuldbindingar i erlendri mynt. Horfur um
breytingar 4 matinu eru stodugar.

Juni 2004

Hinn 1. juni var tilkynnt ad bankastjorn Sedlabanka {slands hefdi akved-
10 a0 haekka styrivexti bankans um 0,25 proésentur i 5,75% hinn 8. juni.
Aorir vextir bankans heekkuou hinn 11. jani.
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Hinn 7. juni stadfesti alpjodlega matsfyrirtaekid Moody’s lanshaefiseink-
unnir rikissjods fslands, Aaa fyrir langtimaskuldbindingar i erlendri og
innlendri mynt og P-1 fyrir skammtimaskuldbindingar i erlendri og inn-
lendri mynt. Horfur um breytingar 4 matinu eru stoougar.

Juli 2004

Hinn 1. jili komu til framkvaemda breytingar 4 [budalanasj6di sem sam-
pykktar hofou verid & Alpingi 28. mai. Utgafu hus- og husnadisbréfa
var hatt og gefin voru Ut ny bréf, ibudabréf sem eru jafngreidslubréf til
20, 30 og 40 ara med tveimur gjaldddgum & ari. Samtimis var eigendum
helstu flokka husbréfa og husnadisbréfa bodid ad skipta & peim og
ibudabréfum og var eldri bréfum ad andvirdi 338 ma.kr. skipt.

Hinn 1. juli var tilkynnt ad bankastjorn Sedlabanka Islands hefdi akved-
10 ad hakka styrivexti bankans um 0,5 prosentur i 6,25% hinn 6. juli.
AO0rir vextir bankans heekkudu hinn 11. juli.

Hinn 14. juli var tilkynnt um arlega endurskodun gengisskraningarvog-
ar kronunnar i 1josi utanrikisvidskipta arsins 2003. Hin nyja vog tok
gildi 16. juli.

Agiist 2004

Hinn 23. agust tilkynnti KB banki hf. ad hann hygdist bjoda vidskipta-
vinum sinum verdtryggd husnedislan til 40 ara med laegri voxtum en
adur ad uppfylltum akvednum skilyrdum. I kjolfarid budu hinir vid-
skiptabankarnir og sumir sparisjodir og lifeyrissjodir apekk lan.

September 2004

Hinn 17. september tilkynnti Sedlabanki fslands hakkun styrivaxta
bankans um 0,5 prosentur i 6,75% hinn 21. september. Adrir vextir
bankans voru einnig haekkadir um 0,5 prosentur hinn 21. september.

Oktéber 2004

Hinn 29. oktober tilkynnti Sedlabanki {slands hakkun styrivaxta bank-
ans um 0,5 prosentur 1 7,25% hinn 2. ndvember. Vextir 4 vidskiptareikn-
ingum lanastofnana i Sedlabankanum voru hakkadir um 0,75 prosentur
hinn 1. ndvember.

Desember 2004

Hinn 2. desember tilkynnti bankastjorn Sedlabanka fslands um hakkun
styrivaxta bankans um 1 prosentu hinn 7. desember i 8,25%. Sedlabank-
inn hafoi pa haekkad styrivexti sina um 2,95 présentur fra mai 2004.

ftarlegri annal efnahags- og peningaméla er ad finna i Peningamdlum,
arsfjordungsriti Sedlabanka fslands.



FRETTIR SEDLABANKA [SLANDS A ARINU 2004

Nr.1 6. jantar Breytt fyrirkomulag 4 midlun upplysinga um
vidskipti Sedlabanka fslands

- 2 9. januar Helstu lidir i efnahagsreikningi S.I.

- 3 19. januar Utgafudagar Peningamdla og pjoShags- og
verdbolguspar 2004

- 4 5. febroar Efnahagsreikningur Sedlabanka fslands

-5 2. mars Sedlabanki Islands styrkir stodu
haskolakennara i peningahagfredi vio
Haskola Islands

- 6 4. mars Greidslujofnudur vid 0tlond a 4. arsfjordungi
2003 og erlend stada pjodarbusins

- 7 4. mars Efnahagsreikningur Sedlabanka fslands i lok
febraiar 2004

- 8 6. april Efnahagsreikningur Sedlabanka fslands i lok
mars 2004

-9 6. mai Sedlabanki fslands hakkar vexti

- 10 6. mai Efnahagsreikningur Sedlabanka fslands i lok
april 2004

- 11 12, mai Mar Gudmundsson radinn til
Alpjodagreioslubankans i Basel

- 12 19. mai Matsfyrirteekid Fitch Ratings stadfestir
lanshaefiseinkunnir rikissjods — horfur afram
stodugar

- 13 19. mai Breyttur samningstimi { markadsadgeroum
Sedlabanka [slands

- 14 1. juni Sedlabanki fslands haekkar vexti

- 15 3. juni Greidslujofnudur vid Utlond og erlend stada
bjodarbusins a fyrsta arsfjoroungi 2004

- 16 4. juni Efnahagsreikningur Sedlabanka fslands i lok
mai 2004

- 17 8. juni Matsfyrirteekid Moody’s stadfestir lansheefis-
mat sitt fyrir fsland

- 18 22. juni Arnor Sighvatsson rddinn adalhagfraedingur
Sedlabanka [slands

- 19 1. juli Sedlabanki fslands haekkar vexti

- 20 6. juli Efnahagsreikningur Sedlabanka fslands i lok
juni 2004

- 21 14, juli Endurskodun & gengisskraningarvog
kronunnar

- 22 6. agust Efnahagsreikningur Sedlabanka fslands i lok
juli 2004

- 23 2. september Greidslujofnudur vid Gtlond og erlend stada
bjodarbusins 4 60rum arsfjordungi 2004
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24

25

26
27

28
29
30
31
32
33

34
35

september

september

september
oktober

. oktober
. oktober

november

november

november

desember

desember
desember

Greidslujofnudur vid Gtlond og erlend stada
pjodarbusins &4 60rum arsfjoroungi 2004
(leidrétt)

Efnahagsreikningur Sedlabanka fslands i lok
agust 2004

Sedlabanki {slands haekkar vexti
Efnahagsreikningur Sedlabanka slands i lok
september 2004

Alit sendinefndar Alpjodagjaldeyrissjodsins
Sedlabanki {slands haekkar vexti
Efnahagsreikningur Sedlabanka fslands i lok
oktober 2004

Breyttir 1000 kr. og 500 kr. sedlar

Skyrsla Sedlabanka fslands um efnahagsleg
ahrif breytinga a fyrirkomulagi
lansfjarmognunar ibudarhtisnedis
Greidslujofnudur vid Utlond og erlend stada
pjodarbusins a pridja arsfjordungi 2004
Sedlabanki {slands haekkar vexti
Efnahagsreikningur Sedlabanka fslands i lok
névember 2004



RITASKRA SEPLABANKA [SLANDS FYRIR ARID 2004

Rit a islensku:

Arsskyrsla 2003
Fjarmalatidindi 2003, tvo hefti
Peningamal 2004, fjogur hefti

Rit a ensku:

Annual Report 2003

Monetary Bulletin 2004, fjogur hefti

The Economy of Iceland 2004, eitt hefti

Central Bank of Iceland Working Papers No. 22: Sluggish exit and entry

of labour and capital, stability and effects of taxes and subsidies in mod-
els of fisheries eftir Asgeir Danielsson

Central Bank of Iceland Working Papers No. 23: The effects of inflation
targeting on macroeconomic performance eftir Porarin G. Pétursson
Central Bank of Iceland Working Papers No. 24: Global Shocks and
Unemployment Adjustment eftir Ron Smith og Gylfa Zo€ga

Central Bank of Iceland Working Papers No. 25: Resource Policy in an
Endogenously Growing Economy eftir Ludvik Eliasson

Central Bank of Iceland Working Papers No. 26: Out in the cold?
Iceland’s trade performance outside the EU eftir Francis Breedon og
borarin G. Pétursson
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TOFLUVIDAUKI

Merking takna:
* Bradabirgdatala eda aatlun.
0 Minna en helmingur einingar.

- Null, p.e. ekkert.

Upplysingar vantar eda tala ekki til.

Tala & ekki vid.
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EFNISYFIRLIT TOFLUVIDAUKA

Yfirlit

bjodhagsstaerdir

Greidslujéfnudur vid utlond

Greidslujofnudur vio utlond — arsfjoroungsyfirlit
Long erlend 1an og skuldabréfautgafa erlendis
Stada pjodarbusins ut 4 vid

Erlend stada Sedlabankans og innlansstofnana
Opinber gengisvisitala og visitélur medalgengis og raungengis kronunnar
Visitolur verdlags

Fjarmal hins opinbera

Yfirlit yfir fjarmal rikissjods

Sala rikisverdbréfa

Eignir og skuldir rikissjods

Skipting sedla og myntar eftir steerdum i arslok
Greidslumiolun

Ur reikningum Sedlabankans

Ur reikningum innlansstofnana

Ur reikningum bankakerfisins

Innlan og utlan innlansstofnana

Lanaflokkun innlansstofnana

Efnahagsyfirlit ymissa lanafyrirtaekja
Lanaflokkun ymissa lanafyrirtakja

Utlan einstakra lanafyrirtakja

Greiosluyfirlit lifeyrissjoda

Lanakerfid

Eignir lifeyrissjoda

Utbod skuldabréfa

Stada markadsverdbréfa

Reikningar verobréfa- og fjarfestingarsjoda
Gengi erlendra gjaldmidla samkvaemt skraningu Sedlabanka fslands
Yfirlit yfir hlutafjarmarkad

Helstu medalnafnvextir hja vidskiptabonkum og sparisjodum

Helstu vextir sem birtir hafa verid samkvemt 2. mgr. 10. gr. og
bradabirgdaakveedi 111 laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu

Bindiskylduhlutfoll
Almennir inn- og ttlansvextir vid Sedlabanka fslands
Avéxtun 4 peninga- og skuldabréfamarkadi

Demi um arlega avoxtun og raunvexti nokkurra inn- og utlana
innlansstofnana og drattarvextir 1960-2004

Efnahagsreikningur Sedlabankans



1. tafla.

bjoohagssteerdir
Verg landsframleidslal ..................... Y%-breyt. fra fyrra ari
Pjodaritgjold'........... ...%-breyt. fra fyrra ari

Utflutningur!.. ...%-breyt. fra fyrra ari
Innﬂutnmgur1 ..... ...%-breyt. fra fyrra ari
Vidskiptajdfnudur! ..........cooovveveveereeeeeereeens % af VLF
Vidskiptakjor!.........cooovurienieniireieanns %-breyt. fra fyrra ari
Pjodhagslegur sparnadur! % af VLF
Hrein skuldastada vio atlond............ccceovveeenne % af VLF
Atvinna (unnin mannar)'.................. %-breyt. fra fyrra ari
AVINNUICYST .o % af vinnuafli
Fjarmal hins opinbera

Tekjuafgangur rikissjoos .........cccceeereccrnnnenene % af VLF
Hrein lansfjarporf rikissjoos ..........ccooevvvieenene % af VLF
Utgjold hins opinbera ............. ...% af VLF

..% af VLF
% af VLF

Tekjuafgangur hins opinbera ..
Vergar skuldir hins opinbera

Verdlags- og launaproun %-breytingar

Visitala neysluverds ........ccccevevveerievirerieniennns fra fyrra ari
Launavisitala Hagstofu.........ccceoenivnninnes fra fyrra ari
Kaupmattur launa m.v. neysluverd ................. fra fyrra ari
Eignavero %-breytingar
Fasteignavero.........coceeeveeeeeenieierieiens 4. arsfj. /4. arsfj.
Hlutabréfaverd .........ccocoveveinineiiicecsceeee yfir ar
Peningamagn og utlan %-breytingar
ML e yfir ar
M3 e yfir ar
Utlan og markadsverdbréf lanakerfis..................... yfir ar
Innlend utlan innlansstofnana.........c.coceceevvccennnnns yfir ar
Gengisproun og raungengi %-breytingar
Medalgengisvisitala kronunnar .............c.c...... fra fyrra ari
Gengi kronu gagnvart Bandarikjadal .............. fra fyrra ari

Gengi kronu gagnvart evru (eku fyrir 1999)...fra fyrra ari
Raungengi kronu m.v. neysluverdlag .. ....fra fyrra ari

Raungengi kronunnar m.v. laun...........ccc..o.... fra fyrra ari
Sedlabankavextir medaltol
Vioskiptareikningar banka og sparisjoda............... % a ari
Endurhverf verdbréfakaup...........cccoeevenieenieninnnnn % & ari
Daglan......ccoiiiii % 4 ari
Avéxtun i vidskiptum { Kaupholl Islands medaltol
1-3 man. riKiSVIXIar ........occceoivreinriiccecne % 4 ari
RiKiSBréf (5+) oo % 4 ari
Spariskirteini (5+ % 4 ari
HUSIEf (74) o % 4 ari
Bankavextir medaltol
Medalvextir dverdtryggora skuldabréfalana .......... % & ari

Medalvextir verdtryggora skuldabréfalana . % 4 4ri
Medalavoxtun nyrra almennra Gtldna? ...

DIAtATVEXHT 3 oo % 4 4ri

Erlendur samanburour
Hagvoxtur 1 1ondum OECD ... % 4 ari
Verdbolga i londum OECD % milli ara

Yfirlit
1997 1998
4,7 5,6
55 13,6
5.3 2,1
7,7 23,5
-1,8 -7,0
2,1 5,6
18,5 17,7
52,8 58,5
1,8 3,4
3.9 2,8
0,6 1,1
0,4 0,9
41,5 42,2
0,0 0,5
53,8 49,0
1.8 1,7
5,4 9,4
3,6 7,6
1.9 7,8
13,6 9,8
164 203
87 152
11,8 15,1
16,8 25,6
-3 -6
-6,1 -0,2
42 04
0,9 1,6
33 53
2,7 3,0
6,9 7.3
8,5
6,9 73
87 17
5,3 4,7
55 4,9
12,9 12,8
9,0 8,8
13,5 13,5
16,3 16,5
3,6 2,7
4,6 39

1999
44
45
4,0
42
7,0
0,8
15,3
68,6
2,7
1,9

2,6
22
434

2.4
434

3.4
6,8
33

22
474

19,4
16,9
17,3
22,8

-0,2
-1,8
35
1.8
1,7

3.8
83
9,3

7.9
8.4
44
45

13,6

8,6
14,2
17,3

33
34

2000 2001
57 26
72 37
40 74
80 9,1

10,5 -46
27 02

138 175

91,2 101,0
2,2 1,6
1.3 1.4
26 07
03 29

43,1 442
25 02

412 46,0
50 67
6,6 88
1,6 20
133 3,1

193 -11,2
44 23
112 149

173 19,2

262 134
01 20,1
82 -193
63 -17,0
29 -13,0
12 -12.2
59 68
104 10,9

11,5 123

1,0 11,1
11,1 9.6
5.1 5,1
56 57
16,7 18,0
95 102

17,5 .

219 237
3,9 1,1
40 35

2002
2,1
45
3,9
2,7
1,1
0,6
18,8
101,0
1,1
2,5

04
14
45,6

442

4,8
7,2
2,2

7,5
16,7

23,8
15,3
32
0,9

3,0
6.8
1,5
5,7
6,1

5,5
8,4
10,7

8,0
7.8
52
5,6

15,4
10,1

21,3

1,6
2,6

2003
42
7.8
1.4
10,4
53
43
14,6
98,8
13

34

1.8
17
477

414

2,1
5,6
3.4

9,1
56,4

30,8
22,4
11,4
14,8

-6,0
19,2
-0,6
6,3
4,7

2.9
5.4
7.8

5.0
7.6
44
4,7

12,0
9,1

17,3

2,2
2,5

2004

5.2
7.7
8.3
14,3
8,1
1,2
13,4
129.3
1,9
3,1

1,0
-3,0
47.4

0,6
36,2

32
4,7
1.4

233
58,9

20,6
13,0
20,2
38,0

2,0
9,5
0,5
2.9
1.9

3,7
6,1
8,3

6,0
7,6
3,9
4,5

11,9

17,3

3,6
2,4

1. Bradabirgdatolur fyrir arin 2003-2004. 2. Sbr. 10. gr. vaxtalaga nr. 25/1987. 3. Sbr. 10. gr. vaxtalaga nr. 25/1987 og (fra jili 2001) 10. gr. laga nr.

38/2001.  Heimildir: Fasteignamat rikisins, Hagstofa fslands, Kauphall fslands, OECD, Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.
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2. tafla. Bjoohagssteerdir

Magnbreytingar fra fyrra ari i %

VLF a Fjar- Ut- Inn- Verg Verg  Vergar

verdi hvers  Einka- Sam-  muna-  bjodar- flutn- Sflutn- lands- pjooar-  pjodar- VbT

ars (m.kr.)  neysla  neysla myndun  utgjold ingur ingur  framl. framl. tekjur @ mann

1962 ........ 119,8 10,9 6,5 14,6 4,5 20,1 20,3 8,3 8,8 9,1 72
1963........ 1432 11,4 6,6 30,9 16,2 7,5 18,7 10,3 10,3 10,4 8.4
1964 ........ 182,9 9,0 9,5 18,7 14,5 5,1 13,5 9,9 9,8 12,4 10,4
1965 ........ 221,0 7,7 6,8 -1,4 8,1 7.4 6,9 73 7,1 10,6 8,6
2654 13,3 7.8 15,4 10,5 6,7 14,8 8,7 8,7 8,7 6,9

269.,3 1,5 8,0 11,6 5,1 -12,7 6,3 -1,3 -1,5 -4,5 -6,0

289.,4 -5,4 5,6 -8,8 -1,7 -6,4 -9,0 -5,5 -5,9 -6,2 -14

358,2 -5,1 3,2 -23,7 -6,7 17,4 -13,6 2,4 2.4 2,7 1,9

4482 16,0 8,8 72 10,4 16,5 27,9 7,5 8,0 12,2 11,5

570,3 17,2 7,6 42,4 28,8 -8,2 24,6 13,1 13,2 15,5 14,4

716,5 7,3 14,5 0,9 -1,8 14,5 0,5 6,2 5,4 6,0 4,4

1.006 53 8,5 22,4 12,8 8,7 20,3 6,8 6,6 11,6 9,9

1.464 10,3 8,5 79 13,9 -2,7 12,5 5,7 5,2 1,5 0,2

2.091 -9,6 9,3 -8,8 -5,5 2,6 -12,8 0,7 -0,8 -5,1 -6,3

2.941 5.4 5,0 -2,7 -3,5 13,1 -3,6 6,0 5,2 9,0 8,0

4.247 12,9 2,2 11,5 15,0 8,9 20,6 8,8 9,1 12,1 11,3

6.584 9,0 7,1 -5,8 2,1 15,2 3,7 59 5,5 6,1 53

9.728 2,8 5,5 -1,5 35 6,3 2,5 4,9 5,2 1,5 0,5

16.182 3.4 2,1 13,5 5,7 2,7 3,0 5,7 5,4 4,4 32

25.276 6,2 7,5 1,2 5,6 3,2 7,1 43 4,0 35 23

39.582 5,0 5,9 0,1 5,0 -8,9 -0,6 2,1 1,8 1,3 0,0

68.242 -5,6 4,7 -12,7 -8,6 11,0 -9,7 2,2 -3,1 -3,7 -4,9

89.144 3,7 0,6 9,4 6,4 2.4 9,2 4,1 3,6 3.4 2,4

120.899 4,2 6,5 1,0 2,7 11,1 9,4 33 33 2,9 2,1

161.217 6,9 7.3 -1,9 4,5 59 0,9 6,2 6,5 8,9 8,1

209.114 16,2 6,5 19,1 15,7 33 23,3 8,6 8,7 10,7 9,4

256.645 -3.8 4,7 -0,1 -0,6 -3,6 -4,6 -0,1 -0,6 -0,9 24

308.192 -4,2 3,0 7,8 -4.4 2,9 -10,3 0,3 -0,1 -1,6 -2,7

370.925 0,5 4,4 2,6 1,5 0,0 1,0 1,1 1,2 0,5 -0,2

401.372 2,9 3,1 33 3.8 -5,9 53 0,1 0,8 1,9 0,6

401.025 -3,1 -0,8 -11,1 -4,5 -2,0 -6,0 -3,3 -2,9 -3,0 -4,2

413.331 -4,6 23 -10,7 -3,8 6,5 -7,8 0,8 0,6 -0,7 -1,7

439.108 2,8 4,0 0,5 2,1 9,5 4,1 4,0 33 35 2,6

452.139 2,2 1,7 -1,1 2,3 -2,2 3.9 0,1 0,3 0,8 0,3

485.192 5,4 1,2 25,6 7,1 9,8 16,5 5,2 5,8 4,6 4,0

510.383 5,0 2,5 10,0 5,5 53 7,7 4,7 4,6 5,5 4,7

567.342 10,4 34 32,6 13,6 2,1 23,5 5,6 5.8 8,0 6,8

608.448 8,1 49 -3,9 4,5 4,0 42 4.4 4,6 43 3,0

660.975 4,4 4,3 15,3 72 4,0 8,0 5,7 4,8 3,7 22

2001. 740.636 -3,5 3,2 -6,4 -3,7 7.4 -9,1 2,6 2,1 2,2 0,8
2002 766.239 -1,4 32 -20,9 -4,5 39 -2,7 -2,1 0,5 0,8 -0,1
2003"....... 797.487 6,6 3,5 17,1 7.8 1,5 10,4 43 2,9 1,2 0,6
2004%....... 858.921 7,5 3,6 12,8 7,7 8,3 14,3 5,1 5,2 4,6 3.4

1. Bradabirgdatolur. Heimild: Hagstofa fslands.
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2. tafla. DBjoohagssteerdir, frh.

Undirlidir fjarmunamyndunar, Verdbreytingar
magnbreytingar frd fyrra ari i % fra fyrra ari i % Hlutfoll af landsframleidsiu i %

] Starfsemi Vio- Fjdr- Ut- Vio- Pjéohags-
Atvinnu-  Ibuidar- hins Einka-  skipta- Einka- Sam-  muna- flutn-  skipta- legur
vegir hus opinbera VLF  neysla kjor neysla  neysla  myndun ingur jofnudur sparnadur
15,4 12,7 15,7 10,8 9,0 0,5 61,1 10,0 25,6 46,5 3,0 28,0
36,6 27,9 13,4 8,3 8,4 -0,4 61,7 10,6 29,4 42,5 -4 27,0
21,7 10,6 233 16,2 144 6,8 60,2 10,7 30,1 38,2 -1,8 28,4
-84 5.4 19,7 12,6 8,1 7.8 57,9 10,6 27,8 374 1,1 30,6
19,7 11,1 6,8 10,5 10,0 0,7 60,1 10,8 29,2 339 -1,2 28,3
13,9 9,6 5,6 2,8 4,1 -1,9 62,6 11,9 32,7 28,9 -8,4 24,6
272 -12,8 -13 13,7 13,5 -0,2 62,6 12,7 33,0 32,6 -8,8 23,3
-27,5 -22,0 -8,9 20,9 21,6 -3,7 58,3 12,2 26,0 44,6 1,1 27,7
83 1,1 14,6 16,4 11,1 8,8 60,1 12,7 25,3 46,4 1,5 26,2
60,0 12,9 26,3 12,6 8,0 11,4 59,7 13,1 30,6 38,6 -6,8 26,3
-1,7 24,7 5,1 18,3 14,7 -2,1 58,5 14,5 29,6 36,1 2,4 25,7
14,9 47,1 9,7 31,5 26,1 10,1 554 14,1 323 36,7 -2,6 29,4
21,7 -13,5 -0,4 37,7 37,6 -6,6 57,7 15,7 342 324 -10,6 25,3
-7,8 -7,0 -18,1 41,9 55,5 -11,1 56,8 16,0 333 34,4 -10,2 24,9
-5,6 2,0 32 32,7 29,9 7.8 55,3 15,3 29,1 35,6 -1,5 27,0
15,8 5,5 2,1 32,7 27,6 7,0 55,1 15,4 28,1 34,0 -2,3 27,4
-6,2 -3,0 -10,3 46,4 433 0,3 55,5 16,3 25,1 37,7 1,2 25,7
0,3 -1,9 -8,6 40,8 46,3 -8,6 56,5 16,8 243 39,2 -0,7 24,1
15,6 7,5 18,7 52,5 55,6 -2,8 57,6 16,5 25,4 34,9 -1,9 24,0
3.4 -9,8 15,7 49,8 51,1 -0,5 59,2 16,7 24,6 339 -4,0 21,5
-4.4 9,4 2,9 53,3 52,0 -0,8 60,3 17,5 24,6 31,5 -7,9 19,0
-15,2 -9,1 -9,7 76,2 82,1 -1,3 60,1 17,7 21,7 39,1 -1,9 18,3
11,0 10,4 1,0 254 31,4 0,6 62,7 16,5 21,7 37,9 -4,6 16,3
6,9  -13,6 7,1 31,3 32,6 -0,9 63,9 17,5 21,1 40,3 -39 14,6
39  -139 -3,5 25,5 20,1 5.4 61,5 17,8 19,2 38,4 0,5 17,3
21,9 14,2 11,3 19,5 15,9 43 63,9 18,6 20,4 34,3 3.4 15,2
9,1 14,9 21,2 22,8 254 -0,8 62,8 19,7 19,7 31,8 3,5 15,0
-13,8 2,8 -1,2 19,8 233 -39 61,7 19,6 19,0 34,5 -1,3 15,1
6,0 -0,6 -1,3 16,8 17,0 -2,0 58,8 19,7 20,7 33,7 2,1 18,1
5,5 -4,1 73 8,1 6,7 3,5 59,7 20,3 20,9 31,3 -4,0 17,2
-16,5 -3,4 -3,6 33 3,6 -0,6 59,9 20,9 19,2 30,3 2.4 16,8
-21,9 -5,2 14,4 2,2 3,6 -39 57,4 21,4 17,4 32,8 0,7 18,6
1,2 4,1 -4,7 2,1 1,5 0,4 56,4 21,4 16,9 359 1,9 18,9
8,7 -8,7 -12,4 2,9 1,9 1,3 57,1 21,9 16,7 35,7 0,7 18,1
46,1 7,1 -3,7 2,0 2,4 -3,1 57,4 21,8 20,2 36,4 -1,8 18,4
17,8 -9,3 6,6 3,1 1,9 2,1 57,0 22,1 20,3 37,4 -1,8 18,5
46,7 1,0 18,6 5,2 1,3 5,6 57,3 22,5 24,5 36,0 -7,0 17,7
-5,7 0,7 -0,5 2,7 23 -0,8 59,1 23,4 22,2 34,9 -7,0 15,3
16,1 12,8 14,5 2,8 43 2,7 59,3 23,9 23,9 34,7 -10,5 13,8
-14,8 15,3 7,6 9,2 79 0,2 55,1 239 22,4 40,4 -4,6 17,5
-28,0 5,0 -23.8 5,7 4.4 0,6 54,8 25,7 17,7 39,9 1,1 18,8
23,6 13,4 1,8 -0,1 0,7 -43 56,6 26,6 20,1 36,2 -5,3 14,6
13,0 2,9 27,2 2,4 23 -1,2 57,8 26,6 22,0 36,8 -8,1 13,4
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3. tafla. Greidslujofnudur vio utlond

M.kr. 1999 2000 2001 2002 2003 2004'
Vidskiptajofnudur -42.608 -69.288 -33.729 8.679 -42.391 -69.892
Vérur, pjonusta og pattatekjur ...................... -41.883 -68.526 -32.770 7.509 -41.225 -68.691
Utflutningur 221.494 241.123 316.326 333.757 317.223 356.068
Innflutningur -263.377 -309.649 -349.096 -326.248 -358.448 -424.759
Vorur og pjonusta, netto .............................. -29.316 -49.117 -7.485 13.754 -24.723 -50.974
UIUINGUE oo 212.166 229.520 299.412 305.864 288.314 316.139
INnfIUtNINGUL ..o -241.482 -278.637 -306.897 -292.110 -313.037 -367.113
VoruskiptajofiuOur .............occecevccneneccnnn. -22.382 -37.480 -5.936 14.082 -15.900 -36.547
Utfluttar vOrur £.0.b. ..evvvererrveneisnries 144.928 149.272 196.582 204.303 182.580 202.373
SJAVArafuroir .......cccvveeeuverieierceieens 97.682 94.497 122.046 128.592 113.693 121.746

AL og KISIAN voovvvvoeivi s 25.668 31.572 44.412 43.507 40.276 42.640
Skip og flugvélar .........ccoceeviiiinnnnes 6.390 3.136 3.311 2.330 1.382 787
ANNad .........cccceueee. . 15188 20.067 26.813 29.874 27.229 37.200
Innfluttar vorur f.0.b. -167.310 -186.752 -202.518 -190.221 -198.480 -238.920
Fjarfestingarvorur ... . -41.356 -44.204 -44.233 -38.398 -45.830 -52.552
Flutningateeki ........ccoooviivniiiniicnen -29.288 -31.824 -28.181 -25.810 -26.894 -39.807
Eldsneyti 0g olia ......cccovvevvenieurenrceinnnne -8.900 -17.250 -17.677 -15.903 -15.282 -21.746
Rekstrarvorur ...... -38.970 -43.236 -55.429 -53.838 -52.761 -60.770
Neysluvorur o.fl. . .. -48.796 -50.238 -56.998 -56.272 -57.713 -64.045
Pjonustujofnuour ..............cocceecvvicccninnanns -6.934 -11.637 -1.549 -328 -8.823 -14.427
Utflutt pjonusta alls ...........ccoooovveerverrnnnes 67.238 80.248 102.830 101.561 105.734 113.766
SAMGONGUI .. 30.819 38.721 46.986 48.477 50.195 63.232
FIUG oo 23.097 30.194 36.959 38.658 41.118 54.148
Skip ... 7.722 8.527 10.027 9.819 9.077 9.084
Ferdalog . 16.070 17.967 22.881 22.835 24.531 26.079
Onnur pjénusta ...... . 20349 23.560 32.963 30.249 31.008 24.455
Fjarskiptapjonusta .........cccccceeeeveccennee 696 820 2337 704 640 717
Tryggingar ........cccceeevveivincieeeenicnennns 414 435 577 606 543 605
Opinber pjonusta . 7.531 8.457 8.091 7.666 7.429 6.730
11.708 13.848 21.958 21.273 22.396 16.403

Innflutt pjonusta alls . . -T4172 -91.885 -104.379 -101.889 -114.557 -128.193
SAMEONGUI ... -25.622 -32.697 -36.721 -38.610 -39.685 -48.799
Ferdaldg ......ccccocvviiciiiiicciiiiccccce -31.487 -37.082 -36.401 -33.406 -39.818 -48.501
ONNUE PJONUSER ..ovoveriecieciiieian -17.063 -22.106 -31.257 -29.873 -35.054 -30.893
Fjarskiptapjonusta ............ccccccoceviianne -529 -155 -2.742 -3.429 -3.480 -1.464
Tryggingar . -740 -432 -714 -1.748 -1.865 -1.352
Opinber Pjonusta ..........cccevceeeinicnnnnes -1.077 -1.205 -1.560 -1.645 -1.692 -1.560
ANNAD ..o -14.717 -20.314 -26.241 -23.051 -28.017 -26.517
Pattatekjur, netto .................ccccccveecnennnn. -12.567 -19.409 -25.285 -6.245 -16.502 -17.717
Tekjur ...ccvveeeene. . 9.328 11.603 16.914 27.893 28.909 39.929
Launatekjur ........... . 4.901 5.516 5772 5.417 6.236 5.624
Vextir og avoxtun hlutafjar . . 4.427 6.087 11.142 22.476 22.673 34.305
Avoxtun hlutafjar 2...........coovvveervvennns 2.134 2.578 7.780 17.559 18.322 25.467
VaxtateKjur .......ccooevceniiniciicnennn. 2.293 3.509 3.362 4917 4.351 8.838
Gjold .o . -21.895 -31.012 -42.199 -34.138 -45.411 -57.646
Launagjold ............... . -341 -844 -533 =702 -465 -817
Vextir og avoxtun hlutafjar . . -21.554 -30.168 -41.666 -33.436 -44.946 -56.829
Avoxtun hlutafjar 2...........coovvveervvenns 783 -1.519 -342 821 -13.599 -21.603
Vaxtagjold ..o, -20.771 -28.649 -41.324 -34.257 -31.347 -35.226
Rekstrarframlog, netto ..............cooccceveeucnn. =725 -762 -959 1.170 -1.166 -1.201
Opinberir adilar ..... . -661 -813 -1.169 -822 -651 -1.366
Einkaadilar ...... -64 51 210 1.992 -515 165
Gengisvisitala (31. des. 1994 = 100) ............. 96,0 96,1 115,4 112,0 105,3 103,2

82



M.kr.

Fjarmagnsjofnuur ......................

Fjarframlog, netto ......................
Fjarmagnshreyfingar® .............

Hreyfingar an foroa ....
Bein fjarfesting, netto .....

Innlendra adila erlendis ..........
Nyfjarfesting .......cceeeveneeee

Endurfjarfesting
Lanahreyfingar

Erlendra adila 4 {slandi ..........

Nyfjarfesting ...........
Endurfjarfesting ..
Lanahreyfingar ....

Verdbréfavidskipti, netto ...........
Erlend verdbréf ....................

Hlutafé

Skuldaskjol .......ccccococeeeune
Skuldabréf ...........cccceuee

Peningabréf ...

Innlend verdbréf ..................
Hlutafé ....coooovvvvieeiiienne

Skuldaskjol*)
Skuldabréf ..
Peningabréf ...

Afleiduvidskipti, netto ...............
Eignir (- aukning) ........ccccceeeueee

Skuldir®)............

Annad flarmagn ..........cccceeeeneee.
Eignir (- aukning) .......cccccceeuee

Sedlar og innstaedur ..
Vioskiptakrofur......

ANNAD ..o
SKuldir *) .oovvveveiieieieeees

Léan

LONG 1AN veoviiiiiiiiieiiiee e
Stutt 1An ..o

Innstaedur .....
Vidskiptaskuldir..
Annad

Gjaldeyrisfordi (- aukning)
Skekkjur og vantalid ....................

3. tafla. Greidslujofnudur vio utlénd (frh.)

*) Markadsskuldabréf, lan og adrar skuldir:

Erlendar lantokur, netto ............

Langtimalan, netto ...

Sedlabankinn ............c.ccceenee
Hid opinbera ........cccooceeveennne

Innlansstofnanir ..

Skammtimaskuldir, nettd
Sedlabankinn .............
Hid opinbera ...
Innlansstofnanir ..

Medalgengi USD =1ISK ..............

Medalgengi SDR = ISK

1999 2000 2001

.................. 57.106 75.671 19.306
.................. -57 =222 362
.................. 57.163 75.893 18.944
62.509 70.099 14.125

. -4.094 -17.534 -16.449
.................. -8.918 -30.966 -33.737
.................. -4.917 -31.714 -27.012
-1.212 -418 -4.449

-2.789 1.166 -2.276

.................. 4.824 13.432 17.288
6.728 16.682 21.208

-3.846 -1.299 -1.758

. 1.942 -1.951 -2.162
.................. 42.475 43.152 61.522
.................. -32.392 -50.369 -5.643
.. -26.785 -49.947 -5.812
.................. -5.607 -422 169
.................. -5.046 639 -2.182
. -561 -1.061 2.351
.................. 74.867 93.521 67.165
.................. 4.026 -1.266 9.836
70.841 94.787 57.329

43.905 90.579 32.292

. 26936 4.208 25.037
.................. 166 -93 0
.................. 4.265 1.218 0
. -4.099 -1.311 0
.................. 23.962 44.574 -30.948
-12.662 -7.112 -47.101

-3.520 -3.151 -30.902

-8.805 -2.530 -15.473

. -337 -1.431 -726
.................. 0 0 0
.................. 36.624 51.686 16.153
33.957 51.791 20.643

36.410 27.795 30.288

-2.453 23.996 -9.645

18 -1.032 608

2.002 79 -3.102

647 848 -1.996

...................... -5.346 5.794 4.819
.................. -14.498 -6.383 14.423
.................. 107.465 146.473 73.482
.. 80.315 118.374 62.580
.................. 0 0 0
................ -5.970 4.875 41.603
61.231 76.077 -4.962

25.054 37.422 25.939

.................. 27.150 28.099 10.902
-176 10.740 -5.800

11.573 11.456 720

. -5.209 -2.105 14.013
.................. 20.962 8.008 1.969
.................. 72,22 78,65 97,57
98,70 103,55 124,08

2002
-663

-122
-541
5.123
-21.218
-29.558
-21.881
-12.512
4.835
8.340
10.275
-3.267
1.332
21.986
-30.017
-25.735
-4.282
-4.345
63
52.003
4.508
47.495
51.472
-3.977
0

0

0

4.355
-30.426
-38.977
6.629
2424
-502
34.781
28.230
-22.100
50.330
7.522
-934
-37

-5.664
-8.016

82.276
29.372
0
22.200
-2.334
9.506
52.904
4.823
-4.721
53.746
-944

91,38
118,10

2003
20.266

-402
20.668
44.069

-741

-26.889
-19.553
-14.030
6.694
26.148
5.249
5.897
15.002
228.000
-45.320
-40.579
-4.741
-5.086
345
273.320
-5.598
278.918
220.362
58.556
0

0

0
-183.190
-155.536
-89.367
-68.907
2.708
30
-27.654
-42.537
-35.549
-6.988
4.820
10.049
14

-23.401
22.125

251.264
184.813
0

5.081
176.238
3.494
66.451
-15.852
-15.468
88.094
9.677

76,57
107,17

2004'
147.736

-234
147.970
162.200

-146.712
-177.273
-142.699
-17.567
-17.007
30.561
7.330
17.063
6.168
506.303
-75.684
-71.247
-4.437
-4.697
260
581.987
20.200
561.787
517.169
44.618
0

0

0
-197.391
-237.459
-169.051
-64.231
-4.170
-7
40.068
14.025
-21.246
35.271
18.750
7.581
-288

-14.230
-77.844

601.855
495.923
0

9.147
484.675
2.101
105.932
41
1.316
97.628
6.947

70,04
103,64

1. Bradabirgdatolur. 2. Ardgreidslur og endurfjarfesting hagnadar i beinni fjarfestingu. 3. Allir 1idir syna nettohreyfingu. Flaedi til landsins er med
jakvaedu formerki og stafar af leekkun a erlendri eign eda skuldaaukningu, en fl&0i fra landinu er med neikvadu formerki, p.e. eignaaukning eda endur-

greidsla skulda.
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4. tafla. Greidslujofnudur vio utlond — arsfjoroungsyfirlit

2003 2004"
M.kr. 1 1 i w 1 1l Vi 14
Vioskiptajofnuour ..........cocoecveeneeecnne. -49 -13.953 -10.151 -18.238 -12.053 -20.232 -8.013 -29.594
Véruskiptajofnudur.. 6.668 -7.023 -10.249 -5.296 267 -13.536  -12.399 -10.879
Utfluttar vérur f.o.b. .. 49213  43.442 44498 45427 50.893  48.000 50.064  53.416
Innfluttar vorur £.0.b.....ccocoovveiienne -42.545 -50.465 -54.747  -50.723 -50.626  -61.536  -62.463 -64.295
Pjonustujofnudur ....c.eeveeeciicie -3.203  -3.390 3.335 -5.565 -5.785  -5.616 5.577 -8.603
Utflutt pjonusta, alls ...........ccooevveeeene. 21.605 24.385  35.725 24.019 21.697 27.017 39421  25.631
Innflutt pjonusta, alls.......c.ccceeeenene. -24.808 -27.775 -32.390 -29.584 -27.482  -32.633  -33.844 -34.234
Samgongur, Nettd .......cceevrveeerenienens 975 3.419 4.269 1.847 988 2.636 8.331 2.478
Ferdalog, netto.......c.oeeevvvcinnienennne. -4.293  -4.430 =757 -5.807 -5.774  -6.481 -1.456 -8.711
Onnur pjonusta, netto ... 115 -2.379 -177 -1.605 999  -1.771 -1.298 -2.370
Jofnudur pattatekna ... -3.105  -3.273 -3.387 -6.737 -6.200 =749 -954 -9.814
Rekstrarframlog..... -409 -267 150 -640 -335 -331 -237 -298
Fjarmagnsjofnuour .............cccoccccunn. -1.536  13.621 5.020 3.161 17.401  42.271 17.974  70.090
FjarframlOg......ccoveeveerieieiieecee 51 -84 -177 -192 31 -201 =22 -42
Fjarmagnshreyfingar............c.ccccoceeeee. -1.587  13.705 5.197 3.353 17.370  42.472 17.996  70.132
Eignabreytingar (- aukning)............. -17.777 -51.172  -40.687 -141.510 -76.954 -90.324 -148.295 -189.073
Skuldahreyfingar...........cccccoeeueueune 16.190 64.877  45.884 144.863 94.324 132.796 166.291 259.205
Hreyfingar an forda..........ccceevrvevennee. -1.362  13.715  14.759 16.957 24.882 45329 21.230  70.759
Bein fjarfesting, netto..........ccceueuee... 1.959  -8.243 -4.110 9.653 -12.172 -18.432  -88.352 -27.756
Verdbréfavidskipti, netto................... 11.743 65911  72.728 77.618 104.247  62.961 147.518 191.577
Adrar fjarmagnshreyfingar -15.064 -43.953 -53.859 -70.314 -67.193 800 -37.936 -93.062
Long lan, netto ............. -1.344 -15907  -6.261  -12.037 -18.703  29.230  -12.932 -18.841
Annad fjarmagn, netto . -13.720 -28.046 -47.598  -58.277 -48.490 -28.430 -25.004 -74.221
Gjaldeyrisfordi (- aukning) ................ =225 -10  -9.562  -13.604 -7.512  -2.857 -3.234 -627
Skekkjur og vantalid, netto ................ 1.585 332 5.131 15.077 -5.348  -22.039 -9.961  -40.496
Gengisvisitala (31. des. 1994 = 100)..... 104,5 102,6 107,2 106,7 102,7 105,0 104,0 101,1
1. Bradabirgdatdlur.
5. tafla. Long erlend lan og skuldabreéfautgdfa erlendis
Stada i arslok { m.kr. 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004"
Long erlend lan, alls.........ccoeeinncinne. 336.578  404.243 585.783 752309  673.429  840.586 1.228.429
Sedlabankinn .........ccceevvivieieiierieieiens 0 0 0 0 0 0 0
Hid opinbera........cccoeeeirieieeirieeieieenne 121.905 110.515 131.270 194.219 191.267 186.369 160.876
RIKiSSJOOUL .. 103.773 89.692 102.962 152.552 148.806 142.602 119.966
SVEItarfélog ......ceeveueveuevereicieicicicicieienen 18.132 20.823 28.308 41.667 42.461 43.767 40910
Innlansstofnanir...... 74.065 133.728  298.796 342910  308.022  487.115  912.895
Adrar lanastofnanir ... 56.344 60.388 21.780 34.131 16.493 11.286 9.688
AtvInnUyTirt@Ki.....o.coeeveeeeeeeeiceeenen. 84.264 99.612 133.937 181.049 157.647 155.816 144.970
Gengi Bandarikjadals ..........ccccoovnreinnne. 69,32 72,35 84,47 102,95 80,58 70,99 61,04
Erlend 14n 1 hlutfalli (%) af:?
vergri landsframleidslu . 58,1 67,7 82,6 96,9 93,3 103,2 147,0
utflutningstekjum .......c.oeeoevvccinncenne. 155,4 186,2 226,9 228,0 217,9 262,8 366,7
Greidslubyroi i % af Gtflutningstekjum .... 21,7 26,9 37,5 473 46,9 56,5 56,9
ATDOraNIr ... 14,4 18,8 27,7 36,6 39,1 49,6 49,8
VaxtagreiosIur........cooveveeveeviveneeieesennn 7,2 8,1 9,8 10,7 7,8 6,9 7,2

1. Bradabirgdatolur. 2. Skuldastada reiknud a medalgengi arsins.
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6. tafla. Stada pjodarbusins ut d vid

Stada i drslok Bein fjarfesting Markadsverdbréf Onnur erlend stada’ Hrein stada vid utlond
1 ma.kr. Eignir Skuldir ~ Netto Eignir Skuldir  Netto Eignir  Skuldir ~ Netto Ma.kr. % af VLF
11,7 8,4 33 12,9  138,6 -1258 41,1 144,6  -103,5 -226,0 -51,4
16,1 133 2,8 17,6 147,6  -130,0 53,4 153,9 -100,5 -227,8 -48,3
19,6 242 -4,6 35,1 146,8 -111,6 60,3 190,7 -130,3 -246,6 -48,2
23,7 323 -8,6 67,1 1525 -85,5 61,7 256,8 -195,1 -289,2 -50,2
33,0 349 -1,9 137,6  226,2 -88,6 73,5 2853 -211,8 -302,3 -49,4
56,2 41,5 14,6 185,0  347,7 -162,7 73,3 376,2  -302,9 -451,0 -64,2
86,8 70,8 16,0 202,9 4713 -2684 131,8 470,2 -338,4 -590,8 -76,5
87,5 643 232 159,7  490,3 -330,6 148,4 434,6 -286,2 -593,7 -83,5
121,3 86,0 353 2623 7762 -513.8 3233 3983  -749 -553,5 -70,5
237,8 112,1 1257 3455 1.300,8 -9553 5335 397,8 1357 -694,0 -88,3
*. Bradabirgdatolur. 1. Gjaldeyrisfordi medtalinn.
7. tafla. Erlend stada Sedlabankans og innlansstofnana
Sedlabankinn Innlansstofnanir
Gjald-
eyris- Erlendar  Erlendar Netto-  Erlendar Erlendar Netto- Gengi
fordi! eignir’ skuldir stada eignir skuldir stada USD
30.778 36.150 5.050 31.100 8.330 46.056 -37.726 66,71
27.793 33.274 5.418 27.856 12.399 67.164 -54.765 71,98
29.753 35.138 9.072 26.066 12.201 106.257 -94.056 69,32
35.787 37.051 4.900 32.151 19.563 162.766 -143.203 72,35
34.231 34.440 15.765 18.675 28.608 352.829 -324.221 84,47
36.572 36.824 14.978 21.846 51.486 425.474 -373.988 102,95
37.194 37.380 16.499 20.881 102.423 459.575 -357.152 80,58
58.114 58.314 124 58.190  293.269 722.828 -429.559 70,99
65.569 65.717 142 65.575 578.253 1.210.630 -632.377 61,04

1. Gulleign, sérstok drattarréttindi og gjaldeyrisstada vid IMF, verdbréf og innstedur i erlendum gjaldeyri. 2. Gjaldeyrisfordi og adrar erlendar eignir.

8. tafla. Opinber gengisvisitala og visitélur medalgengis og raungengis kronunnar

Opinber

gengisvisitala’
31. des 1991 = 100

116,1
116,2
114,7
112,8
112,6
112,7
135,4
131,4
123,5
121,0

Visitolur medalgengis®
31. des. 1994 = 100

Medaltal
98,9
99,0
97,7
96,2
96,0
96,1

1154
112,0
105,3
103,1

Innfl.- Utﬂ.—
vog vog
99,3 98,4
100,0 98,1
98,3 97,2
96,7 95,7
96,5 95,6
96,3 95,7
115,1 115,3
111,7 112,0
104,8 105.,4
102,4 103,5

Raungengi krénunnar?

1980 = 100

Hlutfallslegt Hlutfallslegur
verdlag launakostnadur
Visitala %-breyt.?  Visitala %-breyt.*
89,4 0,1 81,0 4,4
89,7 0,3 81,9 1,1
90,5 0,9 84,5 33
91,9 1,6 89,0 53
93,6 1,8 90,5 1,7
96,3 2,9 91,6 1,2
83,7 -13,0 80,4 -12,2
88,5 5,7 85,3 6,1
94,2 6,3 89,3 4,7
96,8 2,9 91,0 1,9

1. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri kronu 4 hverju timabili. Fra 6. september 1995 er gengisskraningarvogin mioud
vid vidskiptavog en hin byggist & voru- og pjonustuvidskiptum vid helstu vidskiptalondin. Adur var vogin samsett af ECU 76%, USD 18% og JPY
6%. 2. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri kronu a hverju timabili, midad vid vidskiptavog fra og med 1995 en adur
voruvidskiptavog. 3. Byggt 4 arsfjoroungslegum gognum um verdlag neysluvéru, laun og framleidslu i helstu vidskiptalondum Islands. 4. Breyting

fra fyrra ari.
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9. tafla. Visitolur verdlags

Visitala neysluverds. Mai 1988=100"

Arsmedaltsl 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
1993 167,8 Jantar 178,4 182,4 184,8 195,5 202,4 221,5 2247 230,1
1994 170,3 Februar 178,5 182,0 184,5 194,9 202,8 220,9 2243 229.4
1995 173,2 Mars 178.,4 182,7 185.,4 196,4 204,0 2218 226,7 230,7
1996 177,1 April 179,7 183,1 186,4 197,6 206,5 221,9 227,0 232,0
1997 180,3 Mai 179,4 183,7 187,3 198,4 209,4 221,8 226,6 2339
1998 183,3 Juni 179,8 184,0 188,8 199,1 212,6 222.8 226,8 2357
1999 189,6 Juli 180,1 183,6 189,5 200,1 214,2 223,0 226,5 234,6
2000 199,1 Agtist 180,6 182,6 190,2 199,1 214,9 2218 226,3 234,6
2001 2124 September 181,3 182,8 191,8 199,5 216,3 2229 2279 235,6
2002 222,6 Oktober 181,9 183,6 193,3 201,5 217,7 224,1 229,0 2374
2003 2273 Noévember 181,7 184,1 193,3 202,1 218,5 223,7 2293 2379
2004 234,6 Desember 181,4 183,7 194,0 202,1 219,5 2239 230,0 239,0

Visitala byggingarkostnadar. Juli 1987=100°

drsmedalicl 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
1993 192,0 Jantiar 2180 2259 2312 2367 2451 2657 2780  287.8
1994 197,0 Febriiar 2182 2298 2351 2386 2490 2775 2850 2886
1995 2031 Mars 2186 230,01 2352 2389 2516 2758 2855 2895
1996 2124 April 2190 2304 2354 2394 2537 2758 2848 2922
1997 2224 Mai 2190 2308 2355 2441 2543 2768 2856 2933
1998 2304 Jani 2232 2312 2359 2444 2584 2774 2856 2998
1999 2356 Jali 223,6 2309 2355 2448 2593  277,6 2864 3008
2000 2427 Agst 2259 231,10 2363 2449 2613 2776 2868 3017
2001 256,7 September 2255 2311 2364 2446 2614 2776 2859 302,
2002 2762 Oktober 2259 2309 2367 2447 2614 2774 2873 3023
2003 2855 November 2256  231,0 2369 2455 2621 2775 2878 3039
2004 2972 Desember 2258 2312 2366 2458  262,6 2779 2872 3048

Lanskjaravisitala fyrir eldri fjarskuldbindingar. Juni 1979=100°

drsmedalisl 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
1993 3.298 Jantar 3511 3582 3627 3831 3990 4334 4421 4541
1994 3.359 Febriar 3523 3601 3.649 3860 3996 4374 4437 4543
1995 3.412 Mars 3524 3594 3643 3848 4004 4362 4429 4530
1996  3.488 April 3523 3607  3.661 3878 4028 4379 4476 4555
1997 3550 Mai 3548 3615 3680 3902 4077 4381 4482 4581
1998 3.613 Jani 3542 3627 3.698 3917 4135 4379 4474 4618
1999 3.717 Jali 3550 3633 3728 3931 4198 4399 4478  4.654
2000 3913 Aglst 3556 3.625 3742 3951 4229 4403 4472 4632
2001 4.149 September  3.566  3.605 3755 3931 4243 4379 4468  4.632
2002 4386 Okt6ber 3580 3609 3787 3939 4271 4401 4500  4.652
2003 4474 Névember 3592 3625 3817 3979 4298 4425 4522  4.687
2004 4610 Desember 3588  3.635 3817 3990 4314 4417 4528  4.697

1. Hét adur framfeersluvisitala. 2. Gildistimi. Visitala byggingarkostnadar er jafnan meld um midjan pann manud er naestur fer 4 undan formlegum
gildismanudi hennar. 3. Samsett ad jéfnu af neysluverdsvisitolu, byggingarvisitdlu og launavisitolu til mars 1995. Tekur eftir pad somu hlutfalls-
breytingu og visitala neysluverds. Reiknud méanadarlega, fyrst fyrir jani 1979, og gildir i einn almanaksmanud.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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10. tafla. Fjarmdl hins opinbera’

Hid opinbera Rikissjodur Sveitarfélog

Vergur  Tekju- Vergur Tekju- Tekju-

sparn- af- Hreinar Vergar  sparn- af- Hreinar Vergar af- Hreinar Vergar
Ma.kr. Tekjur Utgjold adur gangur skuldir skuldir adur gangur skuldir skuldir — gangur skuldir skuldir
1984 33,0 31,0 73 2,0 52 29,7 5,0 1,2 55 269 0,7 0,4 3,0
1985 43,1 45,1 6,5 -2,0 7,3 40,0 4,1 -2,1 7,5 36,5 0,0 0,8 3,7
1986 57,2 63,7 84 -6,5 14,5 493 5,6 -6,6 14,6 443 -0,1 0,9 53
1987 75,0 76,8 10,3 -1,8 17,0 58,8 6,6 -1,9 16,4 52,0 -0,2 1,8 7,0
1988 102,1  107,3 12,0 -5,2 219 773 6,9 -5,1 20,7 683 -0,2 2,5 9,3
1989 1229 1369 11,7 -14,0 50,6 1103 63 -123 48,0 97,2 -1,8 4.8 13,4
1990 141,6  153,7 132 -12,1 70,5 1345 51  -12,0 66,5 1193 0,2 6,3 15,9
1991 159.8 1714 18,1 -11,6 79,3 1542 87 -11,2 744 1375 -0,6 73 17,5
1992 1639 1751 16,2 -11,2 106,5 185,6 8,1 -9,6 98,4 166,1 -1,7 10,2 204
1993 1614 1799 88 -184 1432 220,1 3,1 -13,8 130,6 1956 -4,7 146 252
1994 169,7 1904 9,2 -20,6 1655 245,1 59 -134 1449 2139 -6,8 22,2 31,8
1995 179,7  193,1 9,6 -134 1793 267,6 36 -11,6 1554 2326 -4 25,1 35,6
1996 197,2 2050 18,1 -7,7 0 191,5 2744 11,0 -7,3 1682 2392 -0,4 242 357
1997 2132 213,3 25,6 -0,1  196,5 2794 17,8 2,7 1723 2416 -3,0 250 384
1998 2429  240,0 34,5 2,8 180,7 280,5 242 6,2 151,3 2378 -4,3 30,1 43,3
1999 278,6  264,0 49,5 14,6 147,0 2715 36,7 156 1188 226,0 -2,9 28,7 46,1
2000 301,1  284,6 50,7 16,6 158,7 278,0 36,9 16,9 1274 2285 -2,6 31,7 49,8
2001 328,5 327,2 43,1 1,3 199,3 3546 28,4 4,6 1688 2983 -5,3 30,7 56,6
2002 351,2  349,7 39,0 1,5 182,2 3407 19,1 34 1306  281,1 34 328 60,2
2003 372,4  380,7 29,3 -8,3 229,0 3340 1,6 -13,8 1495 2772 4,5 28 57
2004 411 407 45 5 235 317 30 9 158 255 -5 33 63
% af VLF
1984 37,0 348 82 2,2 54 31,1 2,7 -2,0 57 282 0,8 0,5 3,1
1985 35,7 373 53 -1,7 53 289 2,0 -4,0 54 204 0,0 0,6 2,7
1986 35,5 395 52 -4,0 85 289 1.4 -3,2 85 26,0 -0,1 0,5 3,1
1987 35,9 36,7 49 -0,9 74 255 2,2 -2,8 7,1 22,6 -0,1 0,8 3,0
1988 39,8 41,8 4,7 -2,0 79 28,0 2,0 -2,4 7,5 24,7 -0,1 0,9 34
1989 39,9 444 38 -4,6 15,1 32,8 0,8 -33 14,3 28,9 -0,6 1,4 4,0
1990 38,2 414 3,6 -3,3 18,6 35,5 1,3 -3,1 17,5 31,5 0,1 1,7 42
1991 39,8 42,7 45 -2,9 192 373 0,8 -2,6 18,0 333 -0,2 1,8 42
1992 40,9 43,7 40 -2,8 26,4 46,0 2,3 -1,5 244 41,2 -0,4 2,5 5,1
1993 39,1 43,5 2,1 -4,5 34,1 52,5 3,5 0,5 31,1 46,6 -1,1 3,5 6,0
1994 38,7 434 2,1 -4,7 374 554 42 1,1 32,7 484 -1,6 5,0 7,2
1995 39,7 42,7 2,1 -3,0 39,3 58,7 6,0 2,6 34,1 51,0 -0,3 5,5 7,8
1996 40,6 422 37 -1,6 39,0 559 5,6 2,6 343 48,8 -0,1 49 7.3
1997 41,5 41,5 50 0,0 37,8 538 3.8 0,6 33,1 46,5 -0,6 4.8 7.4
1998 42,7 42,2 6,1 0,5 31,6 49,0 2,5 -0,4 26,4 41,5 -0,7 53 7,6
1999 45,8 434 8,1 2,4 235 434 1,5 -1,7 19,0 36,2 -0,5 4,6 7,4
2000 45,6 43,1 7,7 2,5 23,5 41,2 3,5 1,0 18,9 339 -0,4 4,7 7,4
2001 44,3 442 58 0,2 259 46,0 3.8 0,7 21,9 387 -0,7 4,0 7,4
2002 45,8 45,6 5,1 0,2 23,6 442 2,5 -0,4 16,9 364 0,4 42 7.8
2003 46,7 47,7 3,7 -1,0 284 414 1,5 -1,8 18,5 343 0,6 35 7,1
2004 47,9 474 52 0,6 26,9 36,2 35 1,0 18,1 29,1 -0,6 3.8 7,2

1. A pjodhagsreikningagrunni. Heimild: Hagstofa islands. Skuldir 2003-4 ad hluta skv.

azetlun Sedlabankans.
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11. tafla. Yfirlit yfir fjarmdl rikissjods

Rekstrargrunnur, framsetning fjarlaga

Lansfjarporf

Rekstrarjofnudur Veitt Hrein  Hrein lan- Obein  Greidslu-

Tekju- lan og  Vidskipta-  lansfjar- taka og ldn- Jjofn-

Ma.kr. Tekjur Gjold  afgangur hlutafé'  reikningar! porf  verobréf taka' ? udur
1986 40,2 46,4 -6,2 -0,3 2,1 -4.4 7,1 - 2,7
1987 52,3 53,6 -1,3 0,3 -4.4 -53 35 - -1,8
1988 71,3 73,4 2,1 -0,8 -6,0 -8,9 5,1 - -3.8
19893 81,9 92,3 -10,3 2,9 0,2 -7,3 10,8 - 3,5
1990 94,7 106,0 -11,3 0,7 -4,5 -15,0 13,7 3,7 2,4
1991 106,0 1194 -13,5 2,3 -6,2 -22,0 10,7 5,1 -6,2
1992 106,0 116,6 -10,6 -0,8 -0,8 -12,2 15,8 4,6 8,1
1993 100,2 119,2 -19,0 -5,0 8,0 -16,0 13,5 3,5 1,1
1994 110,4 125,9 -15,6 9,3 43 -20,6 15,5 5,1 0,0
1995 114,2 1294 -15.2 -8,9 0,4 -23,6 17,0 5,1 -1,5
1996 1283 137,0 -8,7 1,0 -1,5 -9,2 11,1 -2,8 -0,9
1997 1353 134,6 0,7 0,1 2,9 2,1 -2,6 5,0 0,2
1998 180,8 189,6 -8,8 5,0 -1,5 -53 -9.,5 22,2 7,3
1999 222,6 199,0 23,6 3,8 -13,8 13,6 -16,6 55 2,5
2000 224,7 229,0 -4,3 0,1 6,0 1,9 -8,2 7,6 1,3
2001 2374 228,7 8,6 -239 -6,1 21,5 41,6 -18,8 1.4
2002 2592 2673 8,1 12,0 144 -10,5 13,5 42 12
2003 274,6 280,7 -6,1 22,5 -3,6 12,7 -2,9 -9,3 0,5
2004* 298 290 8 26 -8 26 -7 -11 8

1. Inngreidslur umfram Gtgreidslur. 2. Einkum ogreiddar lifeyrisskuldbindingar og spariskirteinavextir. 3. An sérstakra feerslna vegna bokhalds-
breytinga. 4. Bradabirgdadatlun Sedlabankans einkum byggd a fjaraukalogum og greidsluatkomu.

12. tafla. Sala rikisverobréfa’

Spariskirteini
Mkr. Sala Innlausn Netto Rikisvixlar, netto Rikisbréf, netto Samtals
1989 5.049 4.170 879 5.171 - 6.050
1990 8.275 1.825 6.450 2.166 75 8.691
1991 5.584 4.433 1.151 298 1.158 2.607
1992 3.661 1.495 2.166 4.645 1.244 8.055
1993 8.200 3.706 4.494 742 3.444 8.680
1994 9.447 6.189 3.258 894 -355 3.797
1995 9.252 9.859 -607 830 1.004 1.227
1996 20.051 27.410 -7.359 391 3.772 -3.197
1997 18.454 15.449 3.005 -7.294 2.932 -1.357
1998 8.957 16.855 -7.898 2912 -6.320 -11.306
1999 2.975 12.302 -9.327 -5.310 -6.231 -20.868
2000 3.531 13.299 -9.768 -3.928 1.015 -12.681
2001 146 5.690 -5.544 6.033 11.285 11.774
2002 0 18.546 -18.546 -1.093 10.817 -8.822
2003 0 9.453 -9.453 8.500 8.202 7.249
2004 0 11.100 -11.100 -4.100 700 -14.500

1. Sala og innlausn spariskirteina eru med afollnum verdbotum og voxtum, en rikisvixlar og rikisbréf, netto, eru a nafnvirdi.
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13. tafla. Eignir og skuldir rikissjods

Skuldir Eignir

Vio-

Innlend Lifeyris- skipta-

Lan i lan og Umsamin skuld- Sjodur og Stofnfé reikn-
Sedla- markads- Erlend  lantaka,  binding, banka- Veitt og ingar, Héfuo-
M kr. banka' bréf lan alls netté? reikningar lan  hlutafé’ netté? stolP
1990 1.810 57.755 59.779 119.344 50.137 1432 34.022 2770 18.784 -112.473
1991 757 68.820 67.953 137.530 55.015 -4.303  37.902 3.049  25.189 -130.708
1992 13 78.830 87.273 166.116 57.771 4278  41.654 2556 26.046 -149.353
1993 6 93.259 102304  195.569 60.143 5995  46.875 6.154  18.093 -178.595
1994 0 100291  113.633  213.924 64.060 6.294  55.469 7392 13.597 -195.232
1995 0 105.324 127.261  232.585 81.399 4997  64.134 7.481 13.132  -224.240
1996 0 107.028  132.218  239.246 90.394 4308  63.689 15.276 7.359 -239.008
1997 0 114936  126.628  241.564 94.918 4.553 65433  30.826 4277 -231.39%4
1998 0 120476 117.318 237793  125.145 13.044 64819 66.340 22316 -196.420
1999 0 107.831 118136 225967  137.338 15354 70353  68.393  37.597 -171.609
2000 0 89.205  139.325 228530  163.007 16.830 70920  74.657  31.029 -198.101
2001 0 100.025 198289 298314  167.746 18.046  93.048 92.778  37.395 -224.791
2002 0 99.103  182.005  281.108  183.230 16.468  80.874 93.323  51.813 -221.859
2003 0 112958 164.229  277.187  184.245 16.848 76382  90.825  42.775 -234.602
2004° 0 115.000 140.000  255.000  188.000 25.000  49.000 91.000  46.000 -232.000

1. Samningsbundin 14n eingdngu. 2. Fyrst reiknud 1989. 3. Bokfart verd. 4. Oinnheimtar tekjur, 6greidd en afallin gjéld og ymsar adrar skamm-
timakrofur- og skuldbindingar. 5. Edlisbreyting 1989. 6. Azetlun Sedlabanka, allgod fyrir lan og markadsbréf, grofari fyrir annad.

Heimild: Rikisreikningur.

14. tafla. Skipting sedla og myntar eftir steeroum i arslok

2001 2002 2003 2004
Sedlasteerad: buis.kr. % bus.kr. % buis.kr. % Kr. %
5.000 kr. 5.166.000 66,0 5.400.000 65,8 6.105.500 66,9 6.755.000.000 67,1
2.000 kr. 207.400 2,6 231.000 2,8 233.000 2,6 277.000.000 2,7
1.000 kr. 1.694.500 21,6 1.778.500 21,7 1.928.500 21,1 2.113.500.000 21,0
500 kr. 643.500 8,2 681.750 8,3 735.500 8,1 810.000.000 8,0
100 kr. 96.900 1,2 96.450 1,2 95.800 1,1 95.600.000 0,9
50 kr. 11.025 0,1 11.500 0,1 11.475 0,1 11.625.000 0,1
10 kr. 11.020 0,1 11.015 0,1 11.010 0,1 11.055.000 0,1
Samtals 7.830.345 100,0 8.210.215 100,0 9.120.785 100,0 10.073.780.000  100,0
Myntstcerd:
100 kr. 663.700 49,4 691.000 50,1 747.100 51,4 799.300.000 51,3
50 kr. 309.191 23,0 308.090 22,3 322.040 22,2 353.440.000 22,7
10 kr. 229914 17,1 236.660 17,2 245.750 16,9 261.330.000 16,8
5 kr. 65.839 4,9 66.725 4,8 68.780 4,7 72.239.600 4,6
1 kr. 65.141 4.8 66.907 4,9 69.101 4.8 72.218.500 4,6
50 aurar 5.119 0,4 5.160 0,4
10 aurar 4.141 0,3 4.173 0,3
5 aurar 609 0,0 644 0,0
Samtals 1.343.653 100,0 1.379.358 100,0 1.452.770 100,0 1.558.528.100  100,0
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15. tafla. Greidslumiolun

Heildarvelta
[ m.kr. 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Tékkar 707.838 666.193 629.949 551.460 466.457 388.212 334.068 291.757
Kreditkort 82.408 94.026 111.412 123.595 139.949 139.778 158.216 178.370
innanlands 70.410 79.499 93.977 104.522 121.665 123.463 137.799 152.760
erlendis 11.998 14.526 17.439 19.072 18.283 16.318 20.417 25.610
Debetkort 177.934 218.586 254.313 286.546 316.904 333.162 359.179 394.972
innanlands 176.605 216.606 251.670 283.062 312.473 328.516 353.234 387.816
erlendis 1.333 1.982 2.642 3.483 4.430 4.648 5.945 7.156
Alls 968.180 978.805 995.674 961.601 923.310 861.153 851.464 865.099
Fjoldi feersina i
Dus.
Tékkar 8.480 7.079 5.866 4.548 3.496 2.726 2.025 1.493
Kreditkort 21.775 24.313 28.278 31.289 30.334 30.687 32.735 35.341
innanlands 20.262 22.540 26.143 29.086 28.521 28.974 30.566 32.609
erlendis 1.513 1.773 2.136 2.204 1.812 1.713 2.169 2.731
Debetkort 22.371 27.445 34.480 39.014 41.450 44.662 47.913 51.463
innanlands 22.213 27.241 34.220 38.635 40.984 44.152 47.256 50.634
erlendis 158 202 261 376 466 511 657 829
Alls 52.626 58.837 68.624 74.851 75.280 78.075 82.673 88.296
16. tafla. Ur reikningum Sedlabankans’
Stada i arslok { m.kr. 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Erlendar eignir, nettd ........cccceeveueveueuerenennen 26.062  32.232 18.736 21.844 20.879 58.150 65.576
Innlendir 1idir, NEttO? .......ocovevevverrrerereenns -5.499 3.932 13.680 5.972 11.747 -36.450 -27.008
Krofur 4 rikissjod og rikisstofnanir, netté.. -8.171  -11.575  -12.119 -31.099 -20.851 -22.185 -17.800
Kroéfur 4 adrar fjarmalastofnanir ................ 7.770 9.672 13.074 22.774 8.227 4.193 8.993
Krofur 4 innlansstofnanir..........cccceevevenenee. 19.600  29.520 38.978 54.053 69.141 24.038 31.771
ADrar Krofur.......ooveveieiiiieieeeseeeeiene 122 169 156 105 65 87 84
Innstedur annarra fjarmalastofnana (-)...... -4.128 -2.278 -1.504 -2.126 -1.334 -33 -13.681
Ymsar eignir, Netto ..........co.coocoovervvereenennn. -20.692  -21.575  -24.903 -37.735 -43.500 -42.549 -36.376
Grunnfé ........oooeeeieeeeeeeeeee e 20.562  36.164 32416 27.817 32.626 21.699 38.568
Sjodur og innstaedur innlansstofnana....... 14.240  29.027 25.264 20.410 24.961 13.314 29.415
Bindireikningar® 4 ..........c.coovverrrinnnnn. 10.683 17.274 21.249 17.678 21.874 3.830 .
Innstaedubréf..........cccooveneeee. . . . . . . 4.501 4.404
Sjodur og adrar innstaedur® .................... 3.557  11.753 4.015 2.732 3.087 4.980 25.008
Sedlar og mynt { umferd...........coceoevvrenenene 6.322 7.137 7.152 7.406 7.666 8.391 9.153

1. Sja nanari sundurlidun i 38. t6flu. 2. Innsteedur eru merktar med minusmerki. 3. Fyrir 31. mai 1998 na tolur yfir bundnar innsteedur, en bindi-
reikningar toku vid af peim 21. mai 1998. 4. Ekki eru notadir lengur sérstakir bindireikningar heldur eingéngu vidskiptareikningar lanastofnana.
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17. tafla. Ur reikningum innldnsstofnana 1998-2004'

Stada i arslok i m.kr. 1998
Sedlabankalidir, Nettd .......cccevveveueennes -7.010
Erlendar eignir, 6taldar annars stadar . 11.404
Krofur a lanastofnanir..........ccoceeeeeee. 19.447
Utlan og markadsverdbréf............... 385.425
UHAN oo 325.231
RiKiSVIXIar......ccooevveieirieieeieieen 3.235
Markadsskuldabréf ............cccoenee. 52.506
4.454

0

SAMLALS ...oviveievieieieeeeee e 406.666
Innstaedur, allS.........ccoeeveeevieeieieienen. 223.063
Verdbreéfautgafa ..o 51.683
Adrar innlendar lantokur..................... 11.466
b.a. fra lanastofnunum.................... 6.023
Erlendar skuldir, 6taldar annars stadar 102.877
Eigio fé og annad, netto............c.c....... 17.577

1999
-4.052
18.088
22.891

479.255
400.088
5.795
60.623
12.426
323

509.373
261.362

60.329
13.139
5.154

145.677
28.866

2000
-13.125
20.458
39.545

692.026
600.169
1.635
65.945
23.603
674

732.478
291.384

164.716
23.740
6.328

227.020
25.619

2001
-33.493
29.965
47.817

824.703
704.318
10.591
72.516
36.878
401

864.720
335.497

194.720
23.270
9.193

258.136
53.097

2002 2003 2004°
-43.996 -10.769 -2.424
52.194 150.448 270.784
81.977 59.508 88.758
918.282  1.185.905 1.671.362
740.820 918.643  1.301.548
7.066 14.849 2.397
116.297 160.857 193.936
53.961 75.114 154.742
139 16.442 18.739
1.007.446  1.390.775 2.032.932
387.562 474.944 537.368
269.411 555.201 994.340
19.656 36.446 61.796
9.192 21.277 24.518
231.655 218.789 225.742
99.162 105.395 213.685

1. FBA hf. sameinadist [slandsbanka 2. jini 2000 og faerdust efnahagstdlur sem FBA tilheyrdu fra fjarfestingarlanasjodum til innlansstofnana. Kaupping
fékk leyfi til rekstrar vidskiptabanka 11. jantiar 2002 og sameinadist Bunadarbanka 27. mai 2003. Glitnir sameinadist {slandsbanka 1. mai 2003.
2. Bradabirgoatdlur. 3. Rikisvixlar, hlutabréf og eignarleigusamningar medtalin.

18. tafla. Ur reikningum bankakerfisins 1998-2004

Stada i drslok i m.kr. 1998
Erlendar eignir, netto ..........cccoeeveeienne -65.412
Erlend utlan og markadsverdbréf ... .
Adrar erlendar eignir ..............c..... 42.584
Erlendar skuldir .........cccccoevivinnnn. -107.996
Innlend utlan og markadsverdbréf....... 385.371
Rikissjodur og rikisstofhanir ........... 21.171
Sveitarfélog og -stofnanir ................ 7.864
Fjarmalastofnanir, adrar en bankar.. 38.505
Fyrirtaeki ..o 207.133
Heimili..... 106.244
OflokKad .......covvvrrrrrens
Adrar fjarmalastofnanir (innst. = -) ..... -4.128
ANNad, NEO ......eeveeiericeieieee e -23.072
Peningamagn, sparifé¢ og
verdbréfautgafa (M4) 281.293
Verdbréfautgafa .................... 51.683
Peningamagn og sparifé (M3) ........... 229.610
Bundin innlan ........cccoooecieiniiinnne 98.186
Peningamagn og alm. sparifé (M2). 131.423
Almennt sparifé ..........c.ccocveiinne 73.247
Peningamagn (M1) 58.176
Veltiinnlan (hlaupar. innlansst.).... 51.903
Sedlar og mynt { umferd................ 6.322
Adrar innlendar lantokur...................... 11.466

1999
-95.357

51.499
-146.856
477.534
14.437
10.450
53.982
257312
128.927

-2.278
-37.918

328.841
60.329
268.512
132.066
136.446
66.984
69.462
62.333
7.138

13.139

2000
-187.826

39.194
-227.020
693.136
5.443
16.225
75.354
408.066
164.340

-1.504
-16.814

463.251
164.716
298.536
166.888
131.648
59.125
72.523
65.400
7.152

23.740

2001
-172.395
33.931
51.809
-258.136
782.552
-2.291
18.070
59.195
472.031
180.025

-2.126
-47.138

537.623
194.720
342.904
196.723
146.180
75311
70.869
63.440
7.406

23.270

2002 2003 2004°
-99.342 122.572 347.998
59.239 132.762 237.381
73.074 208.598 336.359
-231.655  -218.789  -225.742
846.484 1.035.237  1.425.259
12.976 14.452 -1.790
19.194 13.762 13.853
81.482 150.567 189.581
486.905 592.653 794.518
194.435 187.886 306.720
17.199 10.074

-1.334 -33 -13.681
-61.513 -82.794  -156.920
652.118 1.038.534  1.540.860
256.890 555.201 994.340
395.228 483.333 546.520
235.482 278.732 306.280
159.746 204.602 240.240
71.990 89.850 101.660
87.755 114.751 138.581
80.089 106.362 129.428
7.666 8.389 9.153
19.656 36.466 61.796

1. T september 2003 var tekin upp sjalfvirk ldnaflokkun skv. [SATO5-stadli og hafdi pad i for med sér breytingar & flokkun atlana & geira.

2. Bradabirgodatolur.
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19. tafla. Innlan og utlan innlansstofnana
Flokkun eftir tegundum og stofnunum

Stada i arslok i m.kr.

Innlan: 1998
Hlaupareikningar 0.l .........cccovveernnnne 51.854
Almennar baekur ..........cccoveceiniernnnne 13.285
Annad obundid sparifé ............cccoeerenene 44.835
Verdtryggoar innst@our .............ccceeeeee 63.939
Annad bundid sparifé................ccccceeeee 34.225
Gjaldeyrisreikningar ..........ccccoeveeernenee 14.902
Gengisbundnir kronureikningar-..... . 22
Innlan v/vidbotarlifeyrissparnadar-........ 0

Heildarinnlan . . 223.063
Landsbanki........ccccoceeveivnnnnciine 73.547
Islandsbanki ...........o.ccoooerrvereeerveren. 49.361
Buinadarbanki ...........cccccceiiiiiiinne 45.827
KB banki......cccccevvueeniereeinieciieiccne .
Sparisjodir og Sparisjodabanki............... 51.893
Innlansdeildir kaupfélaga....................... 2.051
POStgirastofa .......ccoevveveiniieiiicce 383
Fra dragast duppgerdir tékkar................ 0

Utlan og markadsverdbréf
Gengisbundin skuldabréf ...................... 85.229
Greiddar oinnleystar abyrgdir................ 532
Hlaupareikningslan .............cccoveeeennnnne 72.271
Gengisbundin afurdalan.............cccccee.... 7.404

Onnur afurdalan ....... . 1.946

Almenn skuldabréf...............cooooeins 29.697
Verdtryggd skuldabréf ... 117.185
VIXIAT o 10.968
Endurhverf verdbréfakaup ...........c.ccoe.... .
RIKISVIXIAr....c.cioieiciieiccccecce 3.235
Markadsskuldabréf.............ccoevvvinennnne 52.506
Hlutabréf ................ 4.454
Eignarleigusamningar ...............ccccccceeueee 0

Utlin og markadsverdbréf? ..
Landsbanki........cccceeeevevieveiieieeeenenn

[slandsbanki ............ccoo.coerveeerrverrrrneenns

Bunadarbanki ...........cccoevvviiiniiiiinnne

KB banki .....ccccevvieiiiiiiiiiccceae .
Sparisjodir og Sparisjodabanki.............. 86.512
Innlansdeildir kaupfélaga.............ccc.c..... 2.047
PoOStgirastofa ..o 206
Fra dragast millibankalan ...................... -1.592

1. Bradabirgdatolur. Sja nedanmalstilvisun nr. 1 i 17. téflu. 2. Rikisvixlar, hlutabréf og eignarleigusamningar medtalin.
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1999
62.325
12.298
38.519
69.200
62.403
16.411

16
192

261.362
78.119
57.112
61.003

62.830
1.968
339

-9

115.607
713
86.449
7.726
1.671
32.569
145.670
9.684

5.795
60.623
12.426

323

479.255
164.243
104.277
100.123

111.246
1.968
271
-2.872

2000
65.371
7.624
35.210
76.824
89.618
16.291
4

441

291.384
82.131
67.341
67.389

72.302
1.854
372

-6

244.272
606
118.594
7.174
1.835
38.954
179.287
9.446

1.635
65.945
23.603

674

692.026
195314
239.725
122.458

133.749
1.854
233
-1.308

2001
63.463
8.907
35.162
95.924
98.558
31.242
26
2216

335.497
97.631
76.766
76.899

82.057
1.835
287

23

302.107
616
135.840
8.137
1.891
45.715
200.110
9.901

10.591
72.516
36.878

401

824.703
224.987
280.497
161.041

157.813
1.767
158
-1.559

2002
80.089
8.216
36.699
106.414
121.395
27.076
22
7.652

387.562
107.092
84.116
86.497
7.951
101.401
1.337
275

0

281.723
548
164.616
13.930
2.256
62.456
206.334
8.957

7.066
116.297
53.961
139

918.282
226.101
260.692
182.219
90.919
161.832
1.265
197
-4.942

2003
106.362
9.258
39.876
137.466
126.435
40.716
2
14.829

474.944
135.370
110.349

119.187
108.897
1.276
179

-65

434.356
750
133.003
15.376
2.303
104.114
217.854
6.817
4.069
14.849
160.857
75.114
16.442

1.185.905
332.460
343.446

359.312
158.217
1.276
142
-8.910

2004!
129.428
9.894
42310
152.158
132.731
49.455
3
21.388

537.368
166.200
132.484

113.810
123.974
972

74

644.763
301
142.734
14.945
2.199
147.907
340.780
7.917

2.397
193.936
154.742

18.739

1.671.362
504.598
504.331

464.759
200.491
970

0

-3.787



20. tafla. Lanaflokkun innlénsstofnana’
Utlan og markadsskuldabréf?

Stada i darslok i m.kr. 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Rikissjodur og rikisstofnanir................... 29.342 26.012 17.563 28.808 33.827 36.638 16.010
Sveitarfélog og -stofnanir ... 7.742 10.281 16.069 17.965 19.128 13.675 13.769
Fjarmalastofnanir, adrar en bankar ......... 30.346 43.089 60.108 59.195 81.482 146.375  180.588
Fyrirtaeki...ooovveeevereeeceeeeeeee 206.909 257.299 408.066 472.031 486.905  592.653  794.518
Landbinadur ... 8.579 10.626 12.774 14.754 15.204 6.028 7.836
Fiskveiar. ... 80.711 92.251 137.234 143.952 128.315 48.753 57.347
Namugroftur og idnadur .......... 23.726 28.885 52.935 61.934 70.771 143.574  154.883
b.a. vinnsla landbunadarafurda.. . . . . . 5.658 5.731

p.a. vinnsla sjavarafurda..... 85.070 84.739

Veitur (orku- og vatnsveitur)................ 941 1.515 1.096 1.274 963 3.162 3.735
Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd. 6.828 10.908 16.283 20.215 23.251 39.788  49.947
Verslun 0.6, oo 43.312 57.306 81.994 96.321 92.570  138.293  128.264
Samgongur og flutningar...........c.......... 6.125 6.353 8.228 6.925 5.088 18.046 22.389
Pjonusta........cccoceueucunnnne . 36.687 49.455 97.521 126.657 150.745 195.010  370.117

Heimili ........ . 106.244 128.927 164.340 180.025 194.435  187.886  306.720
Erlendir adilar 390 1.221 2277 29.800 48.544 116365 194.941
. . . . 17.199 10.074
Utlan og markadsskuldabréf, alls... " 380.972 466.829 668.423 787.825 864.321 1.110.791 1.516.620
Millibankakrofur ..., 1.592 2.872 1.308 1.559 4.942 8.910 3.787

1. I september 2003 var tekin upp sjalfvirk lanaflokkun skv. [SAT95-stadli og hafdi pad i for med sér breytingar 4 flokkun Gtlana 4 geira. 2. Hlutabréf
ekki medtalin. 3. Bradabirgdatolur. Sja einnig nedanmalstilvisun nr. 1 i t6flu 17.

21. tafla. Efnahagsyfirlit ymissa lanafyrirtekja’

Stada i darslok i m.kr.

Eignir: 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
UHAN oo 310360  332.527 385771 352773  430.289 446.864  508.605  527.920
Innstaedur 0g SjOOUL........ccevvereenene 2.954 2.730 1.150 1.670 1.870 1.336 188 14.929
Krofur a lanastofnanir .................... 2.110 9.991 18.165  29.111 22.211 22.668 33.631 64.750
Eignarleigusamningar .................... . . . . . . 28.821 37.268
Markadsskuldabréf og vixlar ........ 8.260 15.836 16.742 19.685 30.866 8.374 7.287 29.491
Hlutabréf og hlutdeildarskirteini.... 3.441 6.357 12.832 16.150 29.099 9.576 6622 56.525
Erlendar eignir, nettd 0 749 1.056 187 14.622 151 74 487

Ymsar eignir, netto .............cc.co....... 596 3.325 -5.752  -19.102  -18.539  -26.232  -23.247 -17.577

Eignir = skuldir.............ccccccccccuc. 327720  371.514  429.965 400.474 510.418 462.737 561.981  713.793

Skuldir:

Lantokur ..o 132.035 153.440 167.368 115309 148.713  69.036 82.111 131.738
Rikissjodur og rikisstofnanir ......... 23.037 24.350 29.445  22.370 20.728 18.675 17.427 9.368
Sedlabankinn ..........cccoeeeivininiiininne 17 4.738 6.559 10.209 19.817 4.781 969 2.568
Innlansstofnanir ...........cccccccoeeenee 8.095 8.556 5.804  12.084 15.386 7.922 33.226 97.979
Lifeyrissjodir 52.553 45.667 40.370  35.615 31.815  24.996 17.756 12.207
Atvinnuleysistryggingasjoour ........ 1.097 1.017 813 695 591 446 314 188
Onnur innlend 14n 1.491 7.439 6.518 6.148 12.590 1.687 1.389 1.767
Erlendar lantokur 45.745 61.674 77.858  28.188 47.786  10.529 11.030 7.662

Utgafa verobréfa............coovvvrervvnnne 145.605 173.547  229.632 255234  319.791 359.460 437.786  509.009
Onnur verdbréfautgafa ................... 20.307 22.383 27.048  20.082 27.716 23510 34.347 45.578
Utgefin hUsbréf ...........ccoovvrmrvinnnn 107.849  127.328  168.634 186.997 226.381 259.171  307.739 98.159
Utgefin hiisnadisbréf .................... 17.450 23.837 33.950  48.155 65.694  76.779 95.700 24.963
fbudabréf ............... . : . : . . . 340.309
Skyldusparnadur.. 582 417 52 42 38 38 . .

Eigid fé .o 49.498 44.109 32912 29.889 41.876  34.203 42.083 73.045

1. I mai 2003 voru efnahagsyfirlit fjarfestingarlanasjoda og eignarleigna sameinud undir efnahagsyfirliti ymissa lanafyrirtzekja. Leidrétt hefur verid
fyrir innbyrdis vidskiptum sjodanna. Sja einnig nedanmalstilvisun nr. 1 i t5flu 17. T arsbyrjun 1998 var gerd breyting 4 skyrslum fra fjarfestingar-
lanasjodum sem fol i sér itarlegri sundurlidun & eignum en adur. Sja upptalningu sjoda i toflu 23. 2. Bradabirgdatolur.
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22. tafla. Ldnaflokkun ymissa lanafyrirtekja’

Stada i arslok { m.kr. 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Rikissjodur og rikisstofnanir .............. 110 1.612 1.875 - - - 27 2.765
Bajar- og sveitarfélog .......coovveenenne 6.464 9.656  10.213 8.812 9.854  11.447  30.657 310911
Fjarmalastofnanir ...........ccoeceeeveenne 456 202 179 189 - - 311 175
Fyrirteeki, samtals .... 76.140  80.253  95.835  28.406  38.151 36.534  60.696  82.729
Landbtnadur ..... 10.654 11.784  13.095 14325 16.216  18.011 2.932 2.550
Sjavaratvegur . 34253 31554 31376 5.882 8.263 7.077 6.297 4.668
Verslun ..o 2.647 4.276 4.345 349 3.656 633 2.284 5.739
TONABUT ... 20.512 11.155  11.941 2.534 1.969 1.831 2.487 2.522
Byggingaverktakar ibudarhtsnadis . 2.120 970 881 717 1.708 3.112 11.402 12.660
SaMEONGUL ...ovveviviciieiceeeeeeee 25 442 6 - - 11 351 300
Raforkumal ........ccoocovvviiiiiiee - - - - - - 155 83
Pjonustustarfsemi .. 5930  20.072  34.191 4.599 6.242 5.859  26.066  45.784
Annad, 6flokkad..... - - - - - - 8.722 8.423
[badalan til einstaklinga ..................... 222.644  240.534 277.669 315367 371250 398.883 416.904 397.950
Erlendir adilar...........cccccoevviiininnns - - - - 11.035 - 10 12.390
Utlan, alls .....ovvveeeveeeeeeeeeeeeree e, 305.813  332.257 385.771 352.773 430.289 446.864 508.605 527.920

1. 1 mai 2003 voru efnahagsyfirlit fjarfestingarlanasjoda og eignarleigna sameinud undir efnahagsyfirliti ymissa lanafyrirteekja. Leidrétt hefur verid
fyrir innbyrdis vidskiptum sjédanna. Sja einnig nedanmalstilvisun nr. 1 i téflu 17. 2. Bradabirgdatolur.

23. tafla. Utlan einstakra lanafyrirtekja’

Stada i arslok i m.kr. 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004°
[btdalanasjodir, samtals .................coevveennn. 216.951 232561 264.825 296.648 350.204 388.090 440.334 428.329
Byggingarsj. rikisins og Veddeild L.I........ 62.093  59.029 . . . . . .
Husbréfadeild ........ooooevviiiiiiiiins 103.309 119.908
Byggingarsjodur verkamanna . 51.549  53.624

264825 296.648 350204 388.090 440334 428329

[b0dal&NasjOdur .......vveveeen . .
88.862  99.696 120.946  56.126  80.085 58.774 68271  99.591

Adrir fjarfestingarlanasjodir, samtals

Lanasjodur landbunadarins................ . 10.011  11.200 12353  13.977 15.655 17.401 16967 16.312
Veddeild Bunadarbankans ............. . . . . . . . . .
Framleidnisjodur landbunadarins .............. 105 62 72 61 87 68 68 68
Fiskveidasjodur fslands .............c.cccccoo...... 26.276
Verslunarlanasjodur . 9.182 . . . . . . .
Frjalsi fjarfestingarbankinn hf................... 5.215 7.812 8.119 9.509 11.140 11.648 13.531 17.261
10n1ANasjOOUL ....oveveiiciiiiicccc e 18.376 . . . . . . .
[dnpréunarsjodur .. 4.040 . . . . .
Ferdamalasjodur® ..... 986 1.119 1.071 1.119 1.497 1.400 . .
Lanasjodur sveitarfélaga .. 5.941 6.917 7.328 8.604 9.659  11.199 12399 14.150
Byggoastofnun® ........... 6.378 6.963 7.627 9.587 11.682 11.518 12295 10.165
Landflutningasjodur ........ . . .
Framkvaemdasjodur fslands ..................... 1.212 845 .
Fjarfestingarbanki atvinnulifsins hf........... . 60300  75.683 . .
Kaupping hf. ... 1.140 4.479 5.174 9.100  24.722 . .
Préunarfélag fslands hf. . 851 1.381 1.056 .
Greidslumidlun hf... . 83 111 94 24 -25
Kreditkort hf. ... 3.518 4.085 4.681 4.064 4.083 3.816
Lysing hf. ........... . . . . . . . 3.421 4.165
SP-Fjarmognun hf. ... . . . . . . 3.813 2.839
MP-Fjarfestingarbanki hf. ...........c..coceee. . . . . . . 614 1.876
Straumur Fjarfestingarbanki hf. . . 28.964
Utlan, alls, til annarra en $joda ................... 305.813 332.257 385771 352.773 430.289 446.864 508.605 527.920

Innbyrdis 1an sjodanna .............ccceeceveeeeennns 36.231  30.743
Fra Framkvamdasjooi .. . 4.269 270
Fra Byggingarsjooi rikisins . 31.684  30.473
Fra Ionlanasjodi... .
Fra 10nprounarsjodi . 278 .
Fra 60rum sjodum......c.cccevevevenieuccnineecnnnnes 0 0

1. T mai 2003 voru efnahagsyfirlit fjarfestingarlanasjoda og eignarleigna sameinud undir efnahagsyfirliti ymissa lanafyrirtzekja. Leidrétt hefur verid
fyrir innbyrdis vidskiptum sjodanna. Sja einnig nedanmalstilvisun nr. 1 1 téflu 17. 2. Bradabirgdatolur. 3. Ferdamalasjodur var sameinadur Byggda-
stofnun i jantiar 2003.
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24. tafla. Greidsluyfirlit lifeyrissjoda
Hreyfingar i m.kr.

Uppruni fjarmagns: 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Eigid framlag, nettd.........ccccovvvvevvennencne 52.999 68.143  113.252  125.660 114.434 142565 211.164 234.494
Innborgadar afborganir og vextir'.... 51.043  67.768  112.143 123.929 115445 143.535 212.864 69.029
Seld verobréf med breytil. tekjum ... .. 129.584
Seld verdbréf med fostum tekjum.... 39.520
Annad innstreymi 2.753 1.028 1.772 2.514 -157 47 -570 -1.556
Fjarfestingargjold -844
Rekstrarkostnadur =798 -653 -663 -783 -854 -1.017  -1.130 -1.239
Framlog, nettd ..........cccoovvvvvinnnenns 9.184  13.250 16.347  27.616  29.779 38.677 40.262  38.926
IOIOIA? oo 19.782  25.639 30.581 44336 48.847 60.872  66.100  67.506
Lifeyrisgreioslur...........ccoceeeuee -10.663  -12.386  -14.073 -16.282 -18.892  -22.070 -25.823  -28.567
Endurgreidd 10gjold og annad netto. 64 -3 -160 -438 -176 -125 -15 -13
Uppruni = radstofun ............ccceeveunenee 62.182  81.393 129599 153.276 144213 181.242 251.426 273.420
Raostofun fjarmagns: .........coceeveenennne
Utlan og verdbréfakaup:....................... 63.015  80.839  126.489 151.325 144917 177.102 248259 268.541
Verdbréf med fostum tekjum .. 55.031  54.242 62.473  60.605  43.792 71712 85.617 103.824
Rikissjodur og rikisstofnanir .......... 11.012 7.292 5.700 1.087 661 2.269 5.281 3.658
Bajar- og sveitarfélog .......... 3.793 4.461 2.792 2.151 307 815 1.574 6.710
Innlansstofnanir ......... 7.464 8.584 15.161 17.285 6.463 9.383  10.663 9.958
Ymis lanafyrirteeki .............ccooooenn.... 20.043  21.238 22.567  23.729 16.676 32908  40.692 51.491
p.a. husbréf ... 11.223  10.925 16.049 16911 8.727 21.178  27.788  37.824
p.a. husnzdisbréf . 4.769 3.572 2.045 1.752 3.852 7.248 9.239 7.618
Fyrirtaeki......ccccoeuee. 7.461 7.574 10.151 6.857 4.497 8.282  10.784 15.355
Einstaklingar .... 4.794 4238 4.947 8.877 14.666 17.514  15.909 14.776
Erlend skuldabré 464 854 1.156 619 522 541 714 1.876
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 7.984  26.598 64.016  90.720 101.124 105.390 162.642 164.717
Verdbréfasjooir, alls ... 3.676  10.951 32.581 25924  27.356 36.997 79.978  54.685
Hlutabréfasjodir, alls.. 0 4.652 9.563  32.063  27.458 25258 34311 40.251
Hlutabréf, alls ..o 4308  10.995 21.871 32733 46310  43.135 48353 69.781
Fasteignakaup og annad netto .............. -1.271 604 630 448 1.483 1.725 966 447
Innstaedu- og sjodsbreytingar ............... 438 -50 2.479 1.503 -2.187 2415 2.200 4.432
Kaup 4 erlendum verdbréfum, alls’...... 4.132 14.823 26.749  42.628 54.758 60.224  63.619 62.905
Erlendir verdbréfasjodir ......... 2.928 5.097 3.676 3.991 5.968 10.364  21.948 11.886
Erlend skuldabréf............ 464 854 1.156 619 522 541 714 1.876
Erlendir hlutabréfasjooir . 0 4.196 8.151 19.983 25310 22962 29.506  37.522
Erlend hlutabréf.............cccoeiaie 740 4.676 13.767 18.035  22.958 26357 11451 11.621

1. Fram til arsins 2003 voru seld verdbréf innifalin i innborgudum afborgunum og voxtum. 2. Med idgjoldum er einnig endurgreiddur lifeyrir.
3. Medtalid i ,,Utlan og verdbréfakaup.

25. tafla. Lanakerfio’

Eignir Skuldir
Stada | Utlén Innlendar skuldir lanakerfis Erlent
drslok  Rikissj. og Beejar- og  Atvinnu- Innlan og  Lifeyris- lans-
m.kr. -stofnanir  sveitarf.  fyrirteki  Heimili Alls sedlar sjodir Annad Alls  fjarmagn
1990 67.472 22.684 264.005 170.726  524.887 120.079  125.569 108.233  353.881 171.006
1991 83.518 25.612 285.168 211.270  605.568 136.332 153954 129.521 419.807  185.761
1992 94.361 29.919 315.299 237.367  676.946 139.569  177.472 139.939 456980  219.966
1993 118.306 35.686 335469 262.518 751.979 148.920 204.540 144.768 498.228  253.751
1994 127.479 39.075 330.090 289.054  785.698 152132 229.660 162.480 544.272  241.426
1995 145.059 41.273 328.132 317915 832.379 155.481 258.090 176.725 590.296  242.083
1996 145.124 43.103 370.974 350.947  910.148 166.124  301.990 191.079 659.193  250.955
1997 151.600 45.951 433.696 386.246 1.017.493 181.755 345.607 221.850 749.212  268.281
1998 150.222 54.833 523.966 442.560 1.171.581 207.533  398.235 263.695 869.463  302.118
1999 135.897 61.996 654.241  522.045 1.374.179 241979  507.252  302.882 1.052.113  322.066
2000 124.465 71.837 801.270 613.835 1.611.407 268.727  557.283  301.447 1.127.457  483.950
2001 156.070 88.378 966.884  708.705 1.920.037 308.793  633.477 345.663 1.287.933  632.104
2002 159.102 91.967 972.569  758.603 1.982.241 350.306  664.599 363.833 1.378.738  603.502
2003 152.175 113.049 1.170.996 772.129 2.208.349 427.077  805.091 407.822 1.639.990  568.359
2004 186.689  119.659 1.469.036 878.723 2.654.107 468.997  950.704 471.702 1.891.403  762.704

1. Med lanakerfi er att vid bankakerfi, ymis lanafyrirtaeki, lifeyrissjodi, lanasjodi rikisins, tryggingarfélog, verdbréfasjodi og utlond. Télur eru ad
nokkru leyti aztladar. Tolur arsins 2004 eru bradabirgdatolur. T september 2003 var tekin upp sjalfvirk lanaflokkun skv. ISAT95 stadli og hafdi pad i
for med sér breytingar a flokkun ttlana a geira. 95



Stada i arslok i ma.kr.
Sjodur og bankainnstadur-.......
Utlan og verdbréfacign samtals
Verdbréf med fostum tekjum...
Rikissjodur og rikisstofnanir
Bejar- og sveitarfélog
Innlansstofnanir ...................
Ymis lanafyrirtaeki...............
b.a. hasbréf ...
b.a. husnaedisbréf.............
b.a. ibudabréf...................
Fyrirtaeki......c.coooeernvcennee

Einstaklingar (sjo0félagalan)

Erlend skuldabréf.................

Verdbréf med

breytilegum tekjum .. .
Verdbréfasjooir ....................
Hlutabréfasjoodir ...................
Hlutabréf ...

Adrar eignir, nettd....................

Hrein eign til greioslu lifeyris..

Erlend verobréf

i eigu lifeyrissjodanna:>
Erlendir verdbréfasjooir........
Erlend skuldabréf..................

Erlendir hlutabréfasjodir.......
Erlend hlutabréf ....................

1. Azetlun byggd 4 trtaki steerstu sjoda. 2.

26.

1994
5.4
216,0
207,9
193
9,3
15,2
118,1
38,2
5.8
9,7
35,5
0.8

8,1
2,5

5,6
12,8
234,2

0,9
0,8

0,1
1.8

96

tafla. Eignir lifeyrissjoda 1994-2004

1995
55
2414
2295
20,5
12,6
18,8
125,9
48,4
5.8

13,3
37,6
0,8

11,9
4,5

7,4
15,7
262,6

3.9
0,8

0,4
5,0

1996
5,7
286,8
264,1
27,0
153
22,6
135,1
58,4
9,9

24,6
38,5
1,0

22,7
8,4

14,3
14,0
306,5

7,5
1,0

12
9,6

1997
7,1
342,0
290,8
23,6
18,1
27,7
151,5
69,9
13,4

30,3
38,2
1,4

51,2
13,4

8,1
29,8

3,6
352,7

9,6
14
7.5
7,1

25,6

1998
9,1
394,0
2947
22,8
17,3
37,0
141,4
67,5
14,5

34,0
39,4
2,9

993
31,7
18,1
495
42
407,3

8,9
2,9
16,9
21,1

49,7

Innifalin { ,,Utlan og verdbréfaeign samtals®.

1999
10,3
504,3
319,1
21,4
18,5
41,7
148,0
75,7
14,1

4172
445
3.8

185,2
45,6
52,7
86,8

3,0

517,6

8,5
3.8
44,2
41,5

98,1

2000
8,8
552,8
334,7
18,2
16,9
44,1
1533
81,9
16,0

43,1
55,9
3,0

2182
57,5
58,0
102,7
44
566,1

19.9

3,0
51,5
53,7

128,0

2001
11,3
629,0
390,7
14,9
17,2
54,2
179,0
100,6
19,5

50,7
71,4
33

2383
63,6
68,2
106,5
44
644,7

16,3

33
61,7
533

134,6

2002
143
657,4
4277
16,3
16,6
59,0
194,6
117,9
253

55,2
83,4
2,6

229.7
72,0
56,6
101,1
7.1
678,8

15,2

2,6
52,6
32,5

102,9

2003
18,9
788,7
466,3
16,0
21,6
61,0
206,8
131,4
31,0

65,8
90,8
4,3

3224
91,4
98,3

132,7
16,4

824,0

21,4

43
90,6
43,6

159,9

2004
22,8
936,8
5154
22,9
26,6
66,9
226,0
73,9
19,2
95,9
78,6
88,5
5,9

4214
111,0
146,2
164,2

13,9
973,5

34,1
59
139,1
37,0

216,1



27. tafla. Utbod skuldabréfa 2000-2004

Milljonir kréona Breyting 2004
2000 2001 2002 2003 2004 M.kr. %
Spariskirteini rikissjoos ......... 3.535 146 - - - - -
Rikisbréf ... 3.860 6.881 10.212 18.536 12.835 -5.701 -30,8
Husbréf ....... 25.599 28.596 32.200 49.597 22.584 -27.013 -54,5
Husnaedisbreéf.. 1.664 10.545 15.946 18.048 3.853 -14.195 78,7
Ibudabréf..... . - - - - 25.730 25.730 -
Sveitarfélog.......ooovvvevveuennne 0 435 821 5.473 4.682 =791 -14,5
Bankar.........cccccocoeeiiiiinn 2.849 6.551 24.441 6.629 14.172 7.543 113,8
Sparisjooir.........ccccvevevrieuennne 1.494 138 377 1.305 2.940 1.635 1253
Adrar lanastofnanir................ 2.822 7.744 2.575 4.959 3.406 -1.553 -31,3
Atvinnufyrirtaeki.........c...c..... 907 8.804 12.269 23.301 44.018 20.717 88,9
Erlendir utgefendur................ - 85 2.800 - - - -
69.925 101.641 127.849 134.220 6.371 5,0
28. tafla. Stada markadsverdbréfa 2000-2004
Milljonir kréna Breyting 2004
2000 2001 2002 2003 2004 M.kr. %
Markadsskuldabréf ................ 535.898 697.355 772.290  1.187.916 1.736.015 548.099 46,1
Spariskirteini rikissjo0s.......... 72.620 68.991 55.770 53.130 45.096 -8.034 -15,1
b.a. verdtryggo ......cccoeueuee. 72.593 68.967 55.749 53.121 45.089 -8.032 -15,1
b.a. gengistryggd................ 27 24 21 9 7 -2 =222
Rikisbréf .....c.cevvveieivieiiiccinen 14.384 25.669 38.459 46.661 59.671 13.010 27,9
Banka- og sparisjodsbréf....... 159.076 238.560 257.244 547.843 973.316 425.473 77,7
b.a. verdtryggo ......cccoeueuee. 40.776 42.229 57.722 66.239 71.864 5.625 8,5
b.a. gengistryggd................ 118.300 196.331 199.522 481.604 901.452 419.848 87,2
HUsbréf ... 186.997 226.381 259.171 307.739 98.159 -209.580 -68,1
Husnaedisbréf ..o 48.155 65.694 76.779 95.700 24.963 -70.737 73,9
TbadAbIES......vvove . . . . 340.309 340.309 100,0
Bréf annarra lanastofnana...... 25.717 34.532 31.167 34.257 45481 11.224 32,8
Skrad bréf atvinnufyrirteekja.  22.413 31.020 43.761 68.940 109.652 40.712 59,1
Skrad bréf sveitarfélaga......... 5.937 6.508 6.943 12.614 19.077 6.463 51,2
Skrad erlend skuldabréf........ - - 2.996 21.032 20.291 =741 -3,5
Ymis skuldabréf..............cce... 600 - - - -
Markadsvixlar........................ 16.404 22.156 29.238 36.863 39.407 2.544 6,9
Rikisvixlar og rikisbref eldri. 5.970 12.006 12.004 20.504 14.500 -6.004 -29,3
Banka- og sparisjodsvixlar.... 6.948 8.133 17.109 16.268 24.811 8.543 52,5
Vixlar fjarfestingarlanasj6oa . 3.486 2.017 126 91 96 5 5,5
Hlutd.skirteini verobréfasj..... 78.071 100.081 133.072 198.116 272.741 74.625 37,7
Hlutabréf @ markadi.............. 388.662 427.994 529.292 658.844 1.083.736 424.892 64,5
Skrad 4 adallista K. ............. 372.415 379.985 470.294 589.315 1.018.856 429.541 72,9
Skrad 4 adra lista K.f............. 16.248 48.010 58.998 69.529 64.880 -4.649 -6,7
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29. tafla. Reikningar verdbréfa- og fiarfestingarsjéda 2001-2004

Milljénir krona Breyting 2004
Eignir: 2001 2002 2003 2004 M. kr. %
Sjodur og bankainnstaedur ...........c.ccceveeeenee. 4.010 2.207 4.691 6.099 1.408 30,0
Krofur 4 lanastofnanir...........ccooceeevevevveennne 5 70 152 600 448 2947
Verdbréfacign .....co.eveeevieueeiinicicicceene 96.165 128.650 195.543 267.165 71.622 36,6
Erlend verdbréf.. . 5933 3.005 10.844 10.643 -201 -1,9
Hlutabréf ..o 5.544 2.822 9.003 2.686 -6.317 -70,2
Skuldabréf ..o 389 183 2 172 170 8.500,0
Hlutdeildarsk. i verobréfa-
og fjarfestingarsjodum .............cccveueenene. - - 1.839 7.785 5.946 323,3
Innlend verdbréf .........cooovvvivnnieiicne 90.232 125.644 184.699 256.522 71.823 38,9
Hlutabréf ... . 8.069 10.380 19.289 21.721 2.432 12,6
Spariskirteini rikissjods........cocovvrreennne 18.808 17.229 16.887 17.109 222 1,3
Onnur rikisbréf...........cooververreeerrenn. 3.617 14.154 18.322 26.618 8.296 453
Verdbréf sveitarfélaga.........ocovvevennnene. 581 852 1.969 5.210 3.241 164,6
HUSDIET ... 30.291 39.013 57.842 9.849 -47.993 -83,0
IDUBADIES ... - - - 78.526 78.526 -
Verdbréf innlansstofnana..................... 12.335 23.003 28.542 44.261 15.719 55,1
Verdbréf annarra fjarmalastofnana........ 10.402 11.008 19.041 5.747 -13.294 -69,8
Verdbréf atvinnufyrirtekja ................... 6.129 10.005 20.469 45.720 25.251 123,4
Hlutdeildarskirt. i verdbréfasjodum...... - - 1.811 1.090 =721 -39,8
Hlutdeildarskirt. i fjarfestingarsjooa..... - - 507 671 164 32,3
Adrar eignir (p.m.t. yfirteknar fasteignir)..... 78 87 99 2.710 2.611 2.637.4
Eignir = skuldir og eigio fé: ............c......... 100.259 131.015 200.485 276.574 76.089 38,0
Skuldir og eigid fé:
Utgefin hlutdeildarskirteini.......................... 99.751 129.920 198.116 274.231 76.115 38,4
AOrar skuldir.........ccoovveeviiiiiicieiccceee, 413 1.076 2.343 2.273 -70 -3,0
Eigi0 f& oo 95 20 28 71 43 153,6

1. T desember 2003 voru efnahagsyfirlit verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda sameinud vegna laga um verdbréfa- og fjarfestingarsjodi sem toku gildi
1. jali 2003.
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30. tafla. Gengi erlendra gjaldmiola samkvemt skraningu Sedlabanka Islands’

Arsmedaltal Arslok

2000 2001 2002 2003° 2004 2003° 2004
Bandarikjadalur...........cccccceeiinen. 78,87 97,76 91,46 76,76 70,12 71,16 61,19
Sterlingspund..........cccooveeiinieennne 119,1 140,7 137,1 125,4 128,4 126,7 118,2
Kanadadalur............ccccooveveienennns 53,06 63,12 58,23 54,91 53,96 55,10 50,75
Donsk krona..........ccceeveeveeneennennnn, 9,74 11,74 11,60 11,67 11,71 12,06 11,23
Norsk Krona .........cccveeeveieerennene. 8,95 10,88 11,48 10,84 10,41 10,69 10,14
Saensk Krona...........ccceeveveeeenenene. 8,59 9,44 9,41 9,51 9,55 9,89 9,26
Finnskt mark .........c.cccooevevieienns 12,21 14,72 14,63
Franskur franki ............ccccoceeennn. 11,07 13,34 13,26
Belgiskur franki ..........cooeeveinienene 1,800 2,169 2,157 . . . .
Svissneskur franki..............c......... 46,65 57,99 58,75 57,01 56,45 57,57 54,10
Hollenskt gyllini .......cccccoceeeennee 32,95 39,70 39,48
byskt mark ......ccoeceiniiiiniiene 37,13 44,74 44,48
TtS1sk Hra ..o 0,0375 0,0452 0,0449
Austurriskur schillingur............... 5,277 6,358 6,323
Portagalskur escudo............c........ 0,3622 0,4364 0,4340
Spanskur peseti.........ooeeernuenene 0,4364 0,5259 0,5229 . . . .
Japanskt jen.......ccccoeevvenieiiiinennn 0,7317 0,8046 0,7302 0,6631 0,6482 0,6656 0,6000
Trskt pund.........cooovveveeeeeeeenn. 92,20 111,10 110,47
Grisk drakma ..........ccccoeveverienennnns 0,2157 0,2568 0,2553 . . . .
SDR ..ottt 103,87 124,42 118,32 107,49 103,83 105,74 95,04
EVIa oo 72,61 87,49 86,20 86,72 87,15 89,76 83,51

1. Midgengi; medaltal kaup- og s6lugengis. 2. Sedlabankinn hztti um mitt ar 2002 ad skra gengi peirra gjaldmidla sem evran tok vio af.
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31. tafla. Yfirlit yfir hlutafjarmarkad 1997-2004

Fjarhcedir i m.kr.

Eftirmarkadur 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Velta skradra hlutabréfa, alls...........c.c.c........ 23.498 40.224 119.841 198.799 138.308 321.331 553.595 721.422

Velta innan Kauphallar [slands .................... 13283  12.717 40.075 56.240 31.970 65.149 90.968 192.098
velta 4 adallista ..o 13283  12.552 38309 56.106 31.588 64.289  90.656 718.533
velta & vaxtarlistal .......ccocoooriririnininn, - 165 1.769 133 192 74 67 .
velta & Tilbodsmarkadi 190 783 245 2.888

Velta i vidskiptum Kauphallaradila utan

Kauphallar...........cccooeiiiiiiiccccee 10215 27.227  79.758 142.537 106.338 256.182 462.627 529.324

Markadsvirdi hlutabréfa i lok timabils

Markadsvirdi hlutabréfa i Kauphdéll, alls...... 151.009 231.909 369.835 392.976 427.259 522.443 658.844 1.083.736
p.a. & adallista ......cceevveeeiriicccce 149.907 216.317 349.465 376.582 379.985 464.942 589.3151.018.856
b.a. & vaxtarlistal.......cccoocevereieiiieieieinens 1.102  15.592 20370  16.394 4.421 3.736 3.595
p.a. & Tilbodsmarkadi ..........ccccoevvereerunuencne . . . . 42853  53.765 65934 64.880

Fjoldi skradra hlutafélaga | Kauphéll Islands

Fjoldi skradra hlutafélaga alls ............c.c.c..... 51 67 75 75 72 64 48 34
b.a. & adallista .......cceoevveueiniiiccincciene 48 45 51 55 56 50 35 30
p.a. & vaxtarlistal..............cooeviieierieirn 3 22 24 20 13 9 .
b.a. & Tilbodsmarkadi ...........ccceevervevreenene. . . . . 3 5 6 4

Verdbreytingar hlutabréfa yfir ar’

Breyting Grvalsvisitolu (%) .....cccceeevereeennee 14,7 9,8 47,4 -19,3 -11,2 16,7 56,4 58,9

Breyting heildarvisit6lu adallista (%)........... 12,4 4,7 44,5 -13,8 -9,4 21,6 44,5 52,9

Breyting heildarvisitdlu vaxtarlista! (%)...... . 0,0 14,6 4,6 -27,7 -5,8 -5.9

Kennitolur

Markadsvirdi i lok ars / VLF (%) .....coon..... 29,0 40,4 58,8 58,3 55,1 66,4 80,6 119,7

Veltuhradi midad vid heildarveltu (%)* ....... 15,6 17,3 32,4 50,6 324 61,5 84,0 66,6

Veltuhradi midad vid veltu i vidskiptakerfi

Kauphallar (%)% .....c.oovoeerererieieieieeeenns 8,8 5,5 10,8 14,3 7,5 12,5 13,8 17,7

Hlutfall veltu innan Kauphallar af

heildarveltt (%0) ...c.ceeeeeeeeiieceeieenen 56,5 31,6 33,4 28,3 23,1 20,3 16,4 26,6

1. Vaxtarlistinn var lagdur nidur 1. jantar 2004. Hlutabréf félaga sem skrad voru a vaxtarlista verda afram skrad opinberri skraningu i Kauphéllinni
og hafa félogin frest til 1. jantiar 2007 til ad uppfylla skraningarskilyrdi adallista. 2. Visitolurnar voru teknar upp i mars 1998 og voru jafnframt reikn-
adar aftur til 31. desember 1992. 3. Verg landsframleidsla er feerd til arslokaverdlags. 4. Midad vid veltu arsins og markadsvirdi i lok ars.

Heimildir: Kaupholl fslands og Sedlabanki fslands.
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32. tafla. Helstu medalnafnvextir hja vioskiptabénkum og sparisjooum 2004 (% a ari)

Medalnafnvextir nokkurra innlansforma i % a ari

Medalvextir nokkurra utlansforma i % a ari

Alm.
sparisj.- tékka-
beekur  reikn.

1. arsfjoroungur:

1. januar
11. januar
21. januar
1. febraar
11. febraar
21. febraar
1. mars

11. mars
21. mars

Medaltal 1. fj.

0.2
0.2
0.2
0,2
0.2
0,2
0.2
0,2
0,2

0.2

1I. arsfjoroungur:

1. april

11. april

21. april

1. mai

11. mai

21. mai

1. jani

11. joni

21. juni
Medaltal II. fj.

0,2
0,2
0,2
0,2
0,2
0,2
0,2
0,3
0,3

0.2

1. arsfjoroungur:

1. juli

11. juli

21. juli

1. aglst

11. 4glist

21. agust

1. september
11. september
21. september

Medaltal III. fj.

0,3
0,4
0,4
0,4
0,4
0,4
0,4
0,4
0,4

0,4

1V. arsfjoroungur:

1. oktober
11. oktdber
21. oktober
1. névember
11. november
21. névember
1. desember
11. desember
21. desember

Medaltal 1V. fj.
Medaltal 2002

Medaltal 2003
Medaltal 2004

1. Haestu og laegstu vextir midad vid lagmarksinnstadu.

0,4
0,4
0,4
0,4
0,5
0,5
0,5
0,8
0,9

0,5
0,7

0,2
0,3

Alm.

0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1

0,1

0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0.2
0,2

0,1

0,2
0,4
0,4
0,4
0,4
0,4
0,4
0,3
0,3

0,3

0,3
0,3
0,3
0,3
0,5
0,5
0,5
0,7
0,9

0,5
0,4

0,1
0,3

Peninga-
markads-
reikn."

4,30-4,55
4,25-4,55
4,25-4,55
4,25-4,55
4,25-4,55
4,25-4,55
4,25-4,55
4,15-4,55
4,15-4,55

4,15-4.25
4,15-4.25
4,15-4.25
4,15-4.25
4,15-4.25

4,15

4,15
4,15-4,40
4,35-4,40

4,35-4,40
4,40-4,90
4,40-4,90
4,75-4,90
4,75-4,90
4,75-4,90
4,75-4,80

4,75
4,75-5.25

4,75-5,25
4,75-5,25
4,75-5,05
4,75-5,05
5,15-5,55
5,15-5,55
5,15-5,25
5,65-6,15
5,65-6,05

Visitélubundnir reikn.

36

48

60

mdan. madn. mdan.

4,0
4,0
4,0
3.8
3.8
38
3.8
3,7
3,7

3,8

3,6
3,6
3,6
3,6
3,6
3,5
3,5
35
35

3,6

3,5
3,5
35
3,5
3,5
3,5
3,2
3,1
3.1

3.4

3,1
3,1
3,1
3.1
3,1
3,1
3,1
3,1
3.2

3.1
5,2

44
35

46
46
45
43
43
43
43
42
42
43

4,2
4,2
4,2
4,2
4,2
4,0
4,0
4,0
4,0

4,1

4,0
4,0
4,0
4,0
4,0
4,0
3,6
3,5
3,5

39

35
35
3,5
35
35
3,5
35
3,5
35

35
58

4,9
3,9

45
45
45
42
42
42
42
42
42
43

4,0
4,0
4,0
4,0
4,0
4,0
4,0
4,0
4,0

4,0

4,1
4,1
4,1
4,1
4,1
4,1
3,6
35
3,4

39

3,4
3,4
3,4
3.4
3,4
3.4
3,4
3,4
3,5

3,4
59

4,9
3,9

Alm.
vixlar,

Yiir-

drattar-

Yfir- Alm.skuldabréf Visitolub. lan Vidsk.-
Kjor- Medal- Kjor- Medal-

drattar-

Sforvextir lan fyrirt. lan einst.

12,2
12,2
12,2
12,2
12,2
12,2
12,2
12,2
12,2

12,2

12,0
12,0
12,0
12,0
12,0
12,0
12,1
12,4

s

12,5
12,1

12,5
12,9
12,9
13,0
13,0
13,0
13,0
13,0
13,1

12,9

13,1
13,1
13,1
13,1
13,5
13,5
13,5
13,7
13,9

13,4
15,6

12,3
12,7

14,7
14,7
14,7
14,7
14,7
14,7
14,7
14,7
14,7

14,7

14,7
14,7
14,7
14,7
14,8
14,8
14,8
15,0
15,1

14,8

15,1
15,4
15,4
15,6
15,6
15,6
15,6
15,6
15,7

15,5

15,9
15,9
15,9
15,9
16,4
16,4
16,4
17,3
17,3

16,4
17,9

14,8
15,3

15,3
15,3
15,3
15,3
15,3
15,3
15,3
15,3
15,3

15,3

15,3
15,3
15,3
15,3
15,3
15,3
15,3
15,6
15,6

15,3

15,6
16,0
16,0
16,1
16,1
16,1
16,1
16,1
16,3

16,1

16,4
16,4
16,4
16,4
17,0
17,0
17,0
17,9
17,9

16,9
18,3

15,4
15,9

vextir

8,5
8,5
8.2
8,2
8.2
8,2
8.2
8,2
8,2

8,3

79
7.9
79
7.9
79
79
7.9
8,3
8.3

8,0

8,3
8,7
8,7
8,8
8,8
8,8
8,8
8,8
9,4

8,8

9,4
9,4
9,4
9,4
9,7
9,7
9,7
10,7
10,7

9,8
12,0

87
87

101

tal vextir

11,7
11,7
11,6
11,5
11,5
11,5
11,5
11,5
11,5

11,5

11,3
11,3
11,3
11,3
11,3
11,3
11,3
11,6
11,6

11,3

11,6
12,0
12,0
12,1
12,1
12,1
12,1
12,1
12,3

12,1

12,4
12,4
12,4
12,4
12,8
12,8
12,8
13,6
13,8

12,8
15,4

12,0
11,9

6,1
6,1
6,0
5.9
59
59
59
5.8
5.8

5,9

5,5
5.5
5,5
5,5
5.5
5.4
5.4
5,4
5.4

5,4

5.4
5.4
5,4
5.4
5,4
5.4
5,1
5,0
5,0

53

5,0
5,0
5,0
5,0
5,0
5,0
5,0
5,0
5,0

5,0
7,6

6,6
5.4

tal

8.6
8,6
8,5
8,2
8.2
8,2
8.2
8,2
8.2

8,3

8,0
8,0
8,0
8,0
8,0
8,0
8,0
8,0
8,0

8,0

8,0
8,0
8,0
8,0
8,0
8,0
7,7
7,5
7,5

7,8

7,5
7,5
7,5
7,5
7,5
7,5
7,5
7,5
7,5

7,5
10,1

9,1
7.9

vixlar,
forv.

13,5
13,5
13,5
13,5
13,5
13,5
13,5
13,5
13,5

13,5

13,4
13,4
13,4
13,4
13,4
13,4
13,4
13,7
13,8

13,5

13,8
142
142
14,3
14,3
14,3
14,3
14,3
14,4

14,2

14,5
14,5
14,5
14,5
14,9
14,9
14,9
15,4
15,6

14,8
16,9

13,6
14,0



33. tafla. Helstu vextir sem birtir hafa verid samkveemt 2. mgr. 10. gr. og bradabirgdadkveedi 111
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu

Almennir vextir lana, vextir af skadabotakréfum og drattarvextir i % a ari

Alm. Alm. Vextir
Gildir gagn- vextir vextir af skada-
vart vaxta- éverdtr.  verotr. béta- Drdttarvextir af peningakrifum {
l6gum fra: lana lana  krofum  ISK USD GBP DKK  NOK SEK CHF JPY EUR
1. januar 2004 8,5 6,1 57 17,0 5,0 7,0 5,5 6,0 6,0 5,0 5,0 5,5
1. febraar 8,5 6,0 57 17,0 5,0 7,0 5,5 6,0 6,0 5,0 5,0 5,5
1. mars 8,5 6,0 57 17,0 5,0 7,0 5,5 5,5 6,0 5,0 5,0 5,5
1. april 8,0 5,5 53 17,0 5,0 7,0 5,5 5,5 6,0 5,0 5,0 5,5
1. mai 8,0 5,4 53 17,0 5,0 7,5 5,5 5,5 5,5 5,0 5,0 5,5
1. juni 8,0 5,4 53 17,0 5,0 7,5 5,5 5,5 5,5 5,0 5,0 5,5
1. juli 8,0 5.4 53 17,5 5,0 7,5 5,5 5,5 5,5 5,0 5,0 5,5
1. agust 8,0 5,4 53 17,5 5,5 7,5 5,5 5,5 5,5 5,0 5,0 5,5
1. september 8,5 5,4 57 175 5,5 8,0 5,5 5,5 5,5 5,0 5,0 5,5
1. oktober 8,5 42 57 175 5,5 8,0 5,5 5,5 5,5 5,0 5,0 5,5
1. névember 8,5 42 57 175 5,5 8,0 5,5 5,5 5,5 5,0 5,0 5,5
1. desember 9,0 42 6,0 175 5,5 8,0 5,5 5,5 5,5 5,0 5,0 5,5
Medaltal 2003 8,6 6,6 58 173 5,5 7,0 6,0 8,3 6,8 53 5,0 5,8
Medaltal 2004 8,3 53 56 173 5,2 7,5 5,5 5,6 5,7 5,0 5,0 5,5

34. tafla. Bindiskylduhlutfoll (%)

Bindiskyldu- Bindiskyldu-
Gildistimi fra: hlutfall Gildistimi fra: hlutfall
1. juni 1979 28,0 1. jantar 1992 7,0
17. april 1985 18,0 1. névember 1992 6,0
1. mars 1987 13,0 1. desember 1992 5,0
1. agtst 1988 12,0 1. névember 1993 4,0 (2,5)
1. mars 1989 11,0 21. mai 1998 4,0 (1,5)
1. mai 1990 10,0 21. mars 2003 3,0 (1,00
1. juni 1990 7,0 21. desember 2003 2,03
31. oktdber 1991 6,0

1. Bindiskylda sem hlutfall af heildarinnsteedum fra og med 1. juni 1979, innlendu radstéfunarfé fra og med 1. mars 1989 og af 6llu radstofunarfé fra
og med 21. mai 1998. 2. Innan sviga er bindiskylduhlutfall bundinna innsteedna og verdbréfa. 3. Nyjar reglur voru settar um bindigrunn og bindi-
hlutfall til samraemis ad mestu vid reglur sem Sedlabanki Evropu hefur sett lanastofnunum sem starfa i adildarlondum Efnahags- og myntbandalags
Evropu.
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35. tafla. Almennir inn- og utlansvextir vid Sedlabanka Islands 1998-2003 { % d dri

Fra:

1. mars 1998
3. mars

21. mai

8. september

1. jantiar 1999
24. februar

1. mars

2. mars

21. joni

22. jani

20. september
21. september

12. januar 2000
18. januar

21. jantar

14. febraar
15. febraar
21. febraar
19. juni

21. jani

1. november
28. mars 2001
11. november

1. april 2002
1. mai

21. mai

21. jani

1. agulst

1. september
21. september
21. oktober
11. november
17. desember
28. febraar 2003
11. mai

8. juni

6. juli

21. september
1. november
10. desember

Vioskipta-
reikn. lana-
stofnana

3,00
3,00
3,00
3,00

3,00
3,00
3,40
3,40
3,90
3,90
3,90
4,50
4,50
4,50
5,30
5,30
5,30
5,60
5,60
6,10
6,90
6,70
6,70

6,20
5,90
5,70
5,70
5,40
5,10
4,60
430
3,80
3,30
2,80
3,00
3,25
3,75
425
5,00
6,25

Timavegin medaltol

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004

2,50
2,60
2,40
2,70
3,00
3,80
5,90
6,70
5,50
2,80
3,70

Overdtryggd
innstedubréf

45 daga

4,20
4,70
4,80
6,60

90 daga

7,00
7,00
7,00
7,00

7,00
7,40
7,40
7,40
7,90
7,90
7,90
8,50
9,30
9,30
9,30
9,60
9,60
9,60

10,10

10,10

10,90

10,70
9,60

9,10
8,80
8,30
8,00
7,40
7,10
6,60
6,30
5,80
5,30
4,80
5,00
5,25
5,75
6,25
6,75
7,75

4,30
5,00
5,00
6,70
7,00
7,80
9,90
10,60
7,80
4,80
5,60

Verdtryggd
innlans-
binding
3,50

3,50

3,50
3,50
3,50
3,50

Bindi-
skyldar
inn-
stedur

5,50
5,50
5,80
6,20
6,20
6,20
6,70
6,70
6,70
7,30
7,30
7,30
8,10
8,10
8,10
8,40
8,40
8,90
9,70
9,50
8,70

8,20
7,90
7,40
7,10
6,70
6,40
5,90
5,60
5,10
4,60
4,10
4,30
4,50
5,00
5,50
6,00
7,25

5,50
6,60
8,70
9,40
7,00
4,10
4,90

Endur-

hverf

verobréfa-
sala

4,20
6,00
5,60
6,40

Reikn.-
kvoti,
forv.
6,8

6,8

4,40
5,90
5,70
6,50
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Dag-
lan,
forv.
8,50
8,50
8,50
8,50

8,50
8,90
8,90
8,90
9,40
9,40
10,00
10,00

10,80
10,80
10,80
11,10
11,10
11,10
11,60
11,60
12,40

12,40
12,00

12,0
11,70
11,20
10,90
10,30
10,00

9,50

9,20

8,70

8,20

7,70

7,90

8,00

8,25

8,75

9,25
10,25

8,50
9,30
11,40
12,30
10,70
7,70
8,30

Avoxtun i
endurhverfum
verdbréfa-
kaupum,
uppbod

7,20
7,20
7,50

7,50
7,50
7,50
7,90
7,90
8,40
8,40
9,00
9,00
9,80
9,80
9,80
10,10
10,10
10,60
10,60
11,40

10,90
10,10

9,60
9,30
8,80
8,50
7,90
7,60
7,10
6,80
6,30
5,80
5,30
5,50
5,75
6,25
6,75
7,25
8,25

7,30
8,30
10,40
10,90
8,40
5,30
6,10



36. tafla. Avoxtun G peninga- og skuldabréfamarkadi i lok timabils’

Avéxtun d peningamarkadi Avoxtun d skuldabréfamarkadi?
3 manada 5 ara 5 ara 10 ara 20 dra 25 ara
Kauptilbod SI i rikisvixla REIBOR rikisbréf, sparisk., sparisk., sparisk., huisbréf,
d Verobréfapingi a milli- kaup- kaup- kaup- kaup- kaup-
3 man. 6 man. 12 man. banka- tilbod tilbod tilbod tilbod tilbod
% a ari vixlar vixlar vixlar markadi a KP a Ki a Kl a Ki a Ki
1993 5,48 5,61 591 6,55 5,00 5,00 5,45
1994 6,07 6,45 7,40 8,65 5,05 5,10 5,75
1995 7,28 7,63 7,89 10,59 5,90 5,90 5,74 5,80
1996 7,07 7,29 7,83 9,38 5,81 5,79 5,53 5,78
1997 7,22 7,40 7,56 8,30 5,32 5,30 4,91 5,30
1998 7,64 7,63 7,62 8,18 7,46 4,72 4,30 3,85 4,71
1999 9,77 11,73 9,55 5,10 4,67 4,24 4,78
2000 11,78 11,84 11,96 11,97 7,08 5,60 5,44 6,31
2001 10,01 9,79 12,55 9,88 6,14 5,06 5,88
2002 5,89 5,82 6,18 6,94 4,50 4,95 5,18
2003 4,90 5,00 . 5,30 6,90 4,00 4,40 . 4,70
2004 6,13 5,51 6,37 7,48 3,78 3,85 4,51
Jantiar 2002 9,59 12,60 9,26 5,87 5,16 5,83
Febrtar 9,60 . 11,86 9,08 6,14 5,42 - 6,09
Mars 9,49 9,15 .. 11,14 9,00 5,64 5,33 .. 6,00
April 9,52 9,05 10,53 8,42 5,73 5,39 5,97
Mai 8,70 8,40 9,15 8,39 5,35 5,34 5,84
Jani 8,39 8,37 8,83 8,32 5,26 5,39 5,78
Juli 8,23 8,15 8,07 8,24 5,39 5,34 5,70
Agiist 7,56 7,40 . 7,58 7,68 5,11 5,29 . 5,58
September 7,06 6,88 . 6,83 7,40 4,93 5,14 . 5,48
Oktober 6,60 6,51 .. 6,61 7,07 4,82 5,01 . 5,34
Noévember 6,16 6,07 .. 6,18 6,90 4,85 4,98 . 5,32
Desember 5,89 5,82 6,18 6,94 4,50 4,95 5,18
Jantiar 2003 5,75 5,66 6,25 6,98 4,41 4,75 4,99
Febrtar 5,29 5,29 5,49 7,30 4,38 4,81 4,98
Mars 5,04 5,10 5,35 6,91 4,40 4,80 4,86
April 4,50 5,00 . 5,26 7,03 4,00 4,64 - 4,93
Mai 4,75 4,98 5,26 6,60 4,09 4,37 4,85
Jani 5,14 5,14 5,26 6,79 4,19 4,29 4,61
Juli 5,11 5,01 5,30 6,82 4,21 4,17 4,58
Agust 4,89 4,86 . 5,23 6,52 3,83 4,03 . 4,45
September 4,50 4,43 .. 5,15 6,25 3,62 4,34 .. 4,56
Oktober 4,61 4,65 . 5,10 6,90 3,60 4,24 . 4,58
Noévember 4,80 4,93 . 5,10 7,10 3,62 4,26 . 4,61
Desember 4,78 491 5,10 7,54 3,62 4,32 4,60
Jantiar 2004 5,12 5,15 5,25 7,32 4,10 4,37 4,73
Febrtar 5,29 5,19 5,27 6,99 3,95 4,10 4,57
Mars 5,03 5,09 5,36 6,78 3,84 3,90 4,38
April 5,30 5,26 5,40 6,84 3,80 3,68 4,10
Mai 5,58 5,43 5,79 7,57 3,70 4,03 4,34
Jani 6,02 6,12 6,10 7,60 3,79 3,90 4,19
Juli 6,14 6,35 6,46 7,66 3,90 3,86 4,65
Agust 6,49 - 6,55 7,64 3,70 3,68 4,60
September 6,77 - .. 6,88 7,63 3,82 3,69 . 4,70
Oktober 7,32 - 7,15 7,70 3,78 3,75 4,61
November 6,90 - .. 7,66 7,95 3,49 3,64 .. 4,63
Desember 7,60 - 8,55 8,13 3,51 3,61 4,60

1. Lanstimi { yfirskrift dalka gefur til kynna upphaflegan lanstima. 2. Avoxtun umfram verdtryggingu i 6llum tilvikum nema rikisbréfum sem eru
overdtryggd. 3. N RIKB 07 0209. Adur flokkur RIKB 03 1010 og RIKB 00 1010.
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37. tafla. Dcemi um drlega avéxtun og raunvexti nokkurra inn- og utlana
innlansstofnana og drattarvextir 1960-2004 (% a ari)

Almennar Almenn Almenn Ny (long) Breyting
sparisjoos- Bundin vixillan overdtryggo verotryggo Drattar- lans-
beekur innlan’ 60 daga skuldabréf? lan vextir kjara-

Nafn-  Raun-  Nafn- Raun- Nafn- Raun- Nafn-  Raun-  Nafn- Raun-  Nafn-  Raun- Visi-
avoxtun avoxtun avoxtun avoxtun avoxtun avoxtun avoxtun davoxtun avoxtun — vextir avoxtun — avoxtun toh?

1960 8,7 2,0 9,4 2,6 11,1 4,2 10,7 3,8 . . . 6,6
1961 7,0 -6,5 8,0 -5,6 95 -43 9,5 -4,3 . . . 14,4
1962 7,0 -0,9 8,0 0,0 9,5 1,4 9,5 1,4 . . . 8,0
1963 7,0 -6,4 8,0 -5,5 95 -42 9,5 -4,2 . . . 14,3
1964 7,0 -4,3 8,0 -3,4 9,5 -2, 9,5 -2,1 . . . 11,8
1965 6,0 -6,1 7,0 -5,2 84 -40 9,0 -3,5 . . 12,0 -0,8 12,9
1966 7,0 -1,2 8,0 -0,3 9,5 1,1 10,0 1,6 . . 12,0 3.4 8,3
1967 7,0 2,5 8,0 34 9,5 4,9 10,0 54 . . 12,0 73 4,4
1968 7,0 -8,0 8,0 -7,1 9,5 -58 9,2 -6,1 . . 12,0 -3,7 16,3
1969 70  -12,2 80 -11,3 9,5 -10,1 92 -10,3 . . 12,0 -8,0 21,8
1970 7,0 -8,8 8,0 -7,9 95 -6,6 9,2 -6,9 . . 12,0 -4,5 17,3
1971 7,0 3.9 8,0 4,9 9,5 6,3 9,2 6,0 . . 12,0 8,7 3,0
1972 7,0 -7,2 8,0 -6,3 95 -5,0 9,2 -53 . . 12,0 -2,9 15,3
1973 83 -173 9,7 -163 10,9 -15,3 12,1 -14,4 . . 16,0 -11,5 31,0
1974 10,8 -28,1 12,3 -27.1 144 -258 15,9 -248 . . 20,8 -21,6 54,1
1975 13,0 -199 14,5 -188 17,6  -16,6 18,8 -15,7 . . 24,0 -12,1 41,0
1976 13,0 -12,5 14,5 -113 18,2 -84 19,5 -7.4 . . 24,7 -3,4 29,1
1977 13,3 -150 24,0 -7,0 19,2 -10,6 20,7 -9,5 . . 32,5 -0,6 333
1978 18,6 -19.2 31,6 -10,4 26,6 -13,8 272 -134 . . 36,0 -7,4 46,8
1979 22,8 20,6 355 -124 29,1  -16,5 30,9 -15.4 . . 45,0 -6,3 54,7
1980 333 -12,6 45,0 -5,0 40,0  -83 39,9 -8,3 56,1 2,3 55,8 2,1 52,6
1981 34,4 -89 459 -1,2 39,8 =53 45,1 -1,7 51,3 2,5 55,3 52 47,6
1982 353  -15,7 61,8 0,8 40,4 -12,5 45,4 -9.4 65,2 2,9 58,0 -1,6 60,5
1983 38,7 20,0 74,7 0,7 44,6 -16,6 48,8 -14,2 78,6 3,0 58,2 -8,8 73,4
1984 16,1 24 227 32 23,2 3,6 23,0 3.4 25,4 5.5 315 10,6 18,9
1985 22,7 9,5 394 2,8 36,0 0,3 32,5 -2,3 42,4 5,0 44,0 6,2 35,6
1986 11,5 -2,8 18,0 2,9 20,3 4,9 19,6 4,3 20,7 52 30,5 13,8 14,7
1987 13,3 -7,3 26,1 32 28,7 5.3 27,9 4,7 31,6 7,7 359 11,2 22,2
1988 16,7 -2,0 232 34 340 125 33,2 11,8 30,1 9,2 43,9 20,8 19,1
1989 11,2 -8,6 248 2,6 29,4 6,4 29,5 6,5 31,1 7.8 359 11,8 21,6
1990 3,7 -32 0 13,6 6,0 17,0 9,2 17,1 9,3 15,7 8,0 26,0 17,6 7,1
1991 4,8 -2,7 152 7,0 19,0 10,5 18,4 10,0 17,5 9,2 25,0 16,1 7,6
1992 1,2 -0,3 8,2 6,5 133 11,5 13,5 11,8 11,0 9,3 19,5 17,7 1,6
1993 0,8 -2,1 9,4 6,2 15,1 11,8 14,8 11,5 12,4 9,1 17,7 14,3 3,0
1994 0,5 -0,7 6,1 4,8 11,9 10,5 10,9 9,5 9.3 7.9 14,2 12,8 1,3
1995 0,6 -1,0 7,1 5.4 12,5 10,7 11,9 10,1 10,5 8,7 14,6 12,8 1,6
1996 0,7 -1,3 7,9 5,7 13,3 11,0 12,8 10,5 11,1 8,9 15,8 13,5 2,1
1997 0,9 -1,1 7.8 5,7 139 11,7 13,3 11,1 11,2 9,0 16,3 14,0 2,0
1998 0,7 -0,5 6,7 54 13,8 124 13,2 11,8 10,1 8,8 16,5 15,1 1,3
1999 0,8 46 11,1 52 15,2 9,0 14,1 8,0 14,7 8,6 17,3 11,1 5,6
2000 1.4 -2,6 10,1 5,7 18,8 14,0 17,4 12,7 14,1 9,5 22,0 17,2 4,2
2001 1L,7%  -6,4  151* 6,0 20,1 10,6 18,8 9,4%* 19,7 10,2 23,7 13,9 8,6
2002 0,7 -1,3 8,0* 59* 17,1 148 16,0% 13,7* 12,3 10,1 21,3 18,9 2,0
2003 0,2 -2,4 7,7% 49 13,3* 10,3*  12,3*  9,3* 12,0 9,1 17,3 14,2 2,7
2004* 0,3 -3,5 8,0 39 13,7 9,4 12,3 8,1 12,1 79 17,3 12,9 39

1. Arin 1960-1976 6 man. sparibaekur, 1977-1981 12 man. vaxtaaukareikningar, 1982-1989 6 man. verdtr. reikningar, 1990-1993 15-24 mén. verdtr.
reikningar, 1994-2004 60 man. verdtr. reikningar. 2. Gert er rad fyrir tveimur gjalddogum & ari. 3. Milli jantargilda. 4. Bradabirgdatolur.

* Tolur arin 2001-2003 eru hér litiod eitt breyttar fra fyrri arsskyrslum vegna endurskodunar 4 reikniadferdum.
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38. tafla. Efnahagsreikningur Sedlabankans 1998-2004

I m.kr. Arslok

Eignir: 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Erlendar €ignir .................cccccccoveuiiiiiiiiiiiccennns 42.424 46.955 45.394 36.823 37.378 58.274
Bankainnstadur. 11.145 14.183 8.260 5.228 9.509 22.740
GUILEIZN ... 196 1.231 1.386 1.752 1.727 1.873
Verdbreéf og rikisvixlar........coveceinicininicnnene. 22.769 19.874 22.794 27.423 24.093 31.695
Gjaldeyrisstada og SDR .. 1.024 1.844 2.059 2.420 2.050 1.966
Motvirdi innstaedna IMF . 7.290 9.823 10.894 0 0 0

Innlendar eignir................c.cccccoiiieniiiiiniiiiecene 32.551 43.336 56.682 79.321 79.248 29.033

INnIANSSTOMMANIT ..o, 19.600 29.520 38.978 54.053 69.141 24.038
Verdbréf............. 2 1 1 131 105 0
Endurhverf verobréf ...........ccooeioinncinnncinicce 18.089 29.518 36.825 50.020 69.035 24.038
Skammtimalan..........ceeeeveveiereneireeeeeeeeeees 1.508 0 2.152 3.902 0 0
Gjaldeyrisskuldbinding ..........ccccoevveeninncncnnccnne 0 0 0 0 0 0

Adrar fjarmalastofnanir ................cccccceveveeiicvncnncnns 7.770 9.672 13.074 22.774 8.227 4.193
Markadsskrad verdbréf. 3.036 3.104 2.865 2.954 3.445 3.223
Endurhverf verdbréf. 4.734 6.569 10.209 18.790 4.782 969
Skammtimalan...........cococeoiviiiiiniiiics 0 0 0 1.030 0 0

Rikissjoour og rikisstofnanir ................ccccccccoevveecnnnen. 5.002 3.975 4.475 2.389 1.816 715
Rikissjodur, vidskiptareikningar 115 624 793 244 0 0
Markadsskrad verdbréf...........cococoivnecninincrcnnnenenn. 3.098 3.350 3.575 2.144 1.816 715
RIKISVIXIAL ..o 1.789 0 106 0 0 0

Aorir adilar........ 179 169 156 105 65 87
Ymsir reikningar ... 66 83 104 77 25 43
VerObréf..... oo 113 86 52 28 41 44
Eignir = SKuldir.............cccccccocovviiiciiiiccecens 74.975 90.291  102.076 116.144 116.627 87.307

Skuldir:

Erlendar skuldir.................ccccccccooeeiiviiiiniicen, 17.972 16.433 28.477 17.108 18.301 1.858
Til skamms tima 3.954 3.721 15.763 14.979 16.499 124
Til langs tima............ 5.119 1.179 0 0 0 0
Motvirdi SDR vid IMF ... 1.609 1.710 1.820 2.130 1.802 1.735
Innstaeda IMF V/KVOta ........ccoeueivnciininccieciceee 7.290 9.823 10.894 0 0 0

Innlendar skuldir......................cccccooiviinivinn. 39.034 55.175 51.996 64.709 59.499 45.232
Sedlar 0g MYNL .........cccccvuiiiiiiiiiiiieecseceene 7.574 8.661 8.672 9.174 9.590 10.583

InnlAnSStOfMAnir...............cccccovviinieiniciic 12.988 27.504 23.744 18.643 23.037 11.117
Almennar innstaedur. 2.305 6.606 2.495 965 1.163 2.786
Bindireikningar............cccocccieiiiiicciecicceenes 10.683 17.274 21.249 17.678 21.874 3.830
INnStERAUDIEL ...t 4.501
Gjaldeyrisreikningar 0 3.623 0 0 0 0
Innstaedur v/storgreidslukerfis..........coovecrcnvccnenee
Gjaldeyrisskuldbinding ...........ccccooeeivinicinnccnnnne

Adrar fjarmalastofnanir .. 4.128 2.278 1.504 2.126 1.334 33
Almennar innstaeour . 2.063 430 745 837 75 33
Bindireikningar............ccccooecieiiiiiccicciccenes 1.906 1.848 759 1.288 1.259 0
Gjaldeyrisreikningar............cccooceeeveivenieieeseeeee 159 0 0 0 0 0

Rikissjoour og rikisstofnanir ...............cccoceevveenene. 13.173 15.550 16.594 33.488 22.667 22.901
Rikissjoodur, vidskiptareikningur.............ccoveeevereenene 9.932 9.853 11.339 11.232 8.771 9.689
Rikisstofnanir.............ccccceeee. 246 764 733 1.575 1.977 1.208
Gjaldeyrisreikningar. 2.995 4.933 4.522 4.544 399 487
Bundin innlan ....... 0 0 0 16.137 11.520 11.517

AOrar skuldir.................ccccccccooiiiiiiiiiiiicice 1.170 1.183 1.482 1.279 2.872 597

Eigio fé
Acetlud afkoma fyrir skatt...................coooooovveevee.

Eiginfjarreikningar ..o, 17.969 18.682 21.602 34.327 38.827 40.217
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38. tafla frh.

Manadarlok 2004
Jan. Febr. Mars April Mai Juni Juli Agiist Sept. Okt. Nov. Des.
56.607  57.429  66.857  65.806  65.999 68.652 68.292 70996  71.295 66.245  67.234  65.709
20.133  18.625 24.176  22.801 24.481 26.064 26412 28.163  27.154 19.656 22494  23.172
1.757 1.752 1.943 1.817 1.786 1.826 1.780 1.873 1.877 1.871 1.876 1.707
32.798 35.136 38.749  39.197 37.778 38.777 38.155 38985  40.321 42.785  41.005 39.058
1.920 1.917 1.989 1.991 1.955 1.985 1.945 1.975 1.943 1.933 1.858 1.773
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
47.606  45.245 48.018  41.786  27.663 30.736 37413 30.908  20.523 31.999 42716  40.881
42.011  36.867 42.247  36.813 22.201 23.598 27.444  21.076 9.614 20.629 32882  31.771
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
35.063  29.522  35.031 36.813  22.201 23.598 27.444  20.646 9.614 20.529 32882  31.771
0 377 0 0 0 0 0 430 0 100 0 0
6.948 6.968 7.216 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.758 7.540  4.948 4.827 5.319 6.991 9.829 9.684  10.739 11.218 9.709 8.993
3.068 3.207  3.241 3.206 3.209 3.037 2.987 3.183 3.209 3.200 3.101 3.232
1.690 4.333 1.707 1.621 2.110 3.954 6.842 6.501 7.529 8.018 6.608 5.762
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
717 720 720 29 29 29 29 31 32 32 32 32
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
717 720 720 29 29 29 29 31 32 32 32 32
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
120 119 103 118 114 118 111 116 138 120 93 84
77 76 58 74 69 74 68 71 94 75 48 39
43 43 44 44 45 45 44 45 45 45 45 45
104.214 102.675 114.875 107.593  93.663 99.388 105706 101.904  91.818 98.244  109.950  106.590
1.809 1.807  2.050 2.045 2.024 2.035 2.204 2.229 2.207 2.177 2.097 1.703
115 116 293 295 305 287 492 495 495 478 462 142
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.694 1.691 1.756 1.750 1.719 1.748 1.712 1.734 1.712 1.699 1.636 1.561
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
63.685 61.491 71.232  64.357 51.582 56.788 64.025  58.845  49.471 56.324  70.611 70.689
9.858 9.929  10.000  10.456 10.938 11.107 11.960  11.206  10.973 11.053 11.156  11.632
22.555  21.134 16422  23.561 11.136 19.223 34.854 23302  17.997 27.593  24.547  26.926
14.420 12927  9.242  13.949 9.534 11.770 18.790 5.336 7.540 19.134 18993  22.522
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.001 1.201 0 8.010 0 6.002 14.612  16.513 9.005 7.007 4.101 4.404
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
150 0 150 1.602 1.602 1.452 1.452 1.452 1.452 1.452 1.453 3
6.984 7.006  7.030 0 0 0 0 0 0 0 0 0
33 34 4 10 10 10 11 10 16 17 24.546  13.681
33 34 4 10 10 10 11 10 16 17 24546 13.681
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.693  29.671 43.789  29.398  28.906 25.888 16.611  23.809  19.956 17.080 9.810  17.815
17.531 16.484 23.748 16334 15.782 12.497 3.241 16.215 12.387 9.242 7.733 16.257
1.129 1.120 874 654 660 877 783 1.079 999 1.157 1.282 519
471 458 7.511 708 715 717 736 740 766 847 795 1.039
11.563  11.609 11.655 11.701  11.748 11.798 11.851 5.776 5.804 5.834 0 0
546 724 1.018 933 592 560 588 518 529 582 553 636
-1.497 -841 1.376 974 -161 348 -740 613 -78 -475 2975 0
40.217 40217 40.217  40.217  40.217 40.217 40217  40.217  40.217 40217  40.217  34.198
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