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INNGANGUR

Arid 1994 héfst uppsveifla { efnahagslifinu eftir nokkurra 4ra stodnun.
Hitin n40i nyjum krafti 4 arinu 1996 pegar hagvoxtur vard rimlega 5%2%.
Til samanburdar md minna 4 ad hagvoxtur vard rimlega 1% 4arid 1995
og 3%2% arid 1994. Hagvoxtur 4 drinu 1996 vard mun meiri en { 68rum
idnrikjum. Aztlad er ad hagvoxtur { 16ndum Evrépusambandsins hafi
ordid um 1%2% 4 arinu 1996, 2¥2% { Bandarikjunum og 3%2% { Japan.
Margt bendir til pess ad med miklum hagvexti hér 4 landi hafi sa slaki,
sem verid hafdi { hagkerfinu 4 undanférnum 4rum, horfid ad verulegu
leyti og fsland pannig nalgast mérk fullrar framleidslugetu. Pétt Gtflutn-
ingur voru og pjénustu hafi vaxid um nerri 10% var pad innlend eftir-
spurn, einkum einkaneysla, sem var megindrifkraftur hagvaxtar 4 arinu.
Einkaneysla jokst um 6%2%. Fjarmunamyndun lagdi einnig drjigt til
hagvaxtar, enda jokst hin um 23%%. Stekkun dlversins { Straumsvik a
par mikinn patt, en einnig vard umtalsverd aukning { ymissi annarri at-
vinnuvegafjarfestingu.

Utflutningur véru og pjonustu jokst um naerri 10% ad raungildi, og
ma vel vid pad una. Pritt fyrir pad snerist vidskiptaafgangur undan-
farinna 4ra { vidskiptahalla sem nam um 9 ma.kr. eda sem svarar 1,9%
af landsframleidslu. Astedurnar eru einkum tvar. Mikil raunaukning
vard 4 innflutningi véru og pjénustu eda um 16%. Einnig ryrnudu
vidskiptakjor { heild um rdm 3,5%. Lakari vidskiptajofnudur 4 sér ad
hluta edlilegar orsakir { timabundinni aukningu innflutnings vegna
alversframkvemda og adlogun einkaneyslu og eignar 4 varanlegum
neyslugedum ad herra tekjustigi. Vidskiptahallinn er engu ad sidur
dhyggjuefni, m.a. { 1j6si mikilla erlendra skulda pjédarinnar og parfar
hennar 4 ad byggja upp eignir & medan aldurssamsetning hennar er
tiltdlulega hagstad.

Afkoma { atvinnurekstri var { heild allg6d 4 &rinu, og mikillar
bjartsyni gatti um framtidarhorfur eins og sja md m.a. af mikilli hekkun
4 verdi hlutabréfa, en hiin vard um 60% 4 4rinu. Astand 4 vinnumarkadi
batnadi, og atvinnuleysi minnkadi { 4,3% ad medaltali. Arid 1995 n4di
atvinnuleysi 5% sem er hid mesta 4 eftirstridsarunum. Ad baki minna
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atvinnuleysi 14 meiri aukning atvinnu en 4 nokkru ari frd 1987 eda sem
svarar narri 3.000 storfum. A méti kom ad frambod vinnuafls jékst um
1,7% eda um 2.200 manns. Kaupmadttur rddst6funartekna 4 mann jokst
verulega 4rid 1996 eda um 4¥2% 1 kjolfar 3%2% vaxtar 1995. Pessi mikla
tekjuaukning 4 tveimur 4rum Atti drjigan patt { aukinni einkaneyslu
1996.

Verdbolga var héfleg 4 drinu, 2,3% 4 milli 4ra og 2% yfir 4rid. A
sidasta arsfjordungi vard verdbdlguhradinn adeins 0,6%, en pa er
verdbreytingin fr4 pridja til fjérda arsfjérdungs umreiknud til 4rs. Petta
bendir ekki til verdbdlguprystings bpratt fyrir mikinn hagvoxt og
minnkandi atvinnuleysi. Tilt6lulega 1iti® launaskrid 4 seinni helmingi
4rsins og litil haskkun fasteignaverds bendir { sému att. Astzedur pess ad
verdbdlga hélst héfleg eru m.a. paer ad aukin innlend eftirspurn beindist
i rikum meli ad innfluttri voru og pjénustu fremur en innlendum fram-
leidslupattum og ad nokkur slaki var enn { hagkerfinu { byrjun arsins.

Gengi islensku krénunnar var mjog stodugt 1996 og hefur reyndar
verid svo frd midju ari 1993. Gengi krénunnar styrktist heldur 4 arinu {
heild eda um 0,59%, og var gengisvisitalan { arslok 0,5% yfir midgengi
sem dkvedid var { jini 1993. Nokkrar gengissveiflur urdu 4 arinu.
Styrking gengisins kom einkum fram 4 tveimur sifustu manudum
arsins, en pa vard verulegt innstreymi gjaldeyris. Engu ad sidur var
raungengi krénunnar enn { ségulegu ldgmarki, og hefur pad m.a. att patt
i ad efla samkeppnis- og ttflutningsidnad sem geta nytt sér 14gt raun-
gengi.

Eitt megindhyggjuefnid um darabil { islenskum efnahagsmalum
hefur verid halli rikissj6ds og tilsvarandi skuldasdfnun. Hallinn
minnkadi verulega 4 4rinu 1996 ef horft er framhjd vaxtagreidslum
vegna sérstakrar innkollunar spariskirteina. Vard hallinn um 2 ma.kr.
samanborid vid ner 9 ma.kr. arid 4dur og 4 ma.kr. { fjarlogum arsins.
Petta verdur ad teljast nokkur drangur poétt mestan hluta batans megi
rekja til ahrifa aukins hagvaxtar 4 tekjur rikissj6ds. Ahyggjuefni er ad
ltgjold rikissj6ds urdu verulega meiri en fjarlog gerdu rad fyrir.

Tekjur rikissj6ds jukust um nar 8% ad raungildi midad vid
verdlag pj6daritgjalda, en ttgjold jukust ad raungildi um rdimt 1%2%, og
stafar pad einkum af auknum framlogum til mennta- og heilbrigdismala.
Afkoma hins opinbera, p.e. rikis og sveitarfélaga, 4 rekstrargrunni batn-
adi einnig 4 arinu, og vard halli pess um 1,8% af landsframleidslu midad
vid 3,0% arid 4dur. Petta er b6 ekki meira en pokkalegur drangur 1 1j6si
mikils hagvaxtar. Utkoman var hins vegar g6d 4 alpjédlegan kvarda.
Vegna 6flugs hagvaxtar og tiltdlulega litils halla lekkudu skuldir hins
opinbera dr 59% af landsframleidslu 1995 1 55%2% &rid 1996.

Eins og undanfarin &r var stodugt verdlag markmid stefnu
Sedlabankans { peningamdlum. Stodugt verdlag er mikilvaeg forsenda
hagvaxtar og bettra lifskjara. Pessi stefna nytur nd alpjédlegrar
vidurkenningar og er eitt adalstefnumid sedlabanka vida um heim. Hér
4 landi er g6d sétt um mikilvagi stodugs verdlags. I opnu hagkerfi eins
og hinu {islenska er stodugt gengi mikilvegt fyrir verdlagspréunina.



Medal annars af peim sokum hefur stodugt gengi verid millimarkmid
stefnunnar { peningamalum. I pvi felst ad bankinn beitir stjérntzkjum
sinum til ad halda gengi krénunnar innan tilskilinna marka. Vextir 4
peningamarkadi eru helsta stjorntzki bankans, og munur peirra og sam-
barilegra vaxta { helstu vidskiptalondum hefur 4hrif 4 skammtima-
hreyfingar gjaldeyris til og frd landinu og par med 4 frambod og eftir-
spurn eftir gjaldeyri og 4 gjaldeyrisforda Sedlabankans.

Adgerdir Sedlabankans { peningamdlum midudu ad pvi ad halda
gengi krénunnar stodugu og vel innan peirra vikmarka sem dkvedin
voru { september 1995. A fyrsta 4rsfjérdungi vard toluvert innstreymi
gjaldeyris, og gaetti pa dhrifa af hakkun vaxta 4 peningamarkadi sem
bankinn beitti sér fyrir { desember 1995. { april taldi Sedlabankinn sér
feert ad lekka dvoxtun { vidskiptum sinum med rikisvixla 4 peninga-
markadi. Gjaldeyrisvidskipti voru sidan { jafnvagi fram eftir sumri, en
pegar leid ad hausti héfst ttstreymi. Ovissan { kjaramalum og aukin
eftirspurn 1 pjéofélaginu rédu vafalaust miklu par um. Sedlabankinn
beitti sér fyrir haekkun vaxta 4 peningamarkadi { sidari hluta september
og haxkkadi jafnframt lausafjarhlutfall innldnsstofnana. Adgerdir
bankans skiludu verulegum arangri 4 gjaldeyrismarkadi. Enn er
6timabzaert ad meta dhrif adgerdanna 4 ttlanapréun, en par beindust m.a.
a0 pvi ad haegja 4 vexti ttldna { bankakerfinu.

Sedlabankinn hafdi um nokkurt drabil haft til athugunar ad hverfa
sem mest af langtimamarkadi fyrir skuldabréf, en fra drinu 1986 hafdi
hann verid vidskiptavaki fyrir spariskirteini rikissj6ds. I flestum idn-
rikjum hafa sedlabankar litla moguleika til beinna 4hrifa 4 avoxtun 4
langtimamarkadi. Peir hafa pvi vidast dregid sig tt af honum. A fyrri
hluta ars 1995 reyndi Sedlabankinn ad hverfa af langtimamarkadinum,
en st tilraun bar ekki drangur par sem adrir voru ekki reidubtnir til ad
taka ad sér hlutverk vidskiptavaka. Bankinn baud b4 it medal banka og
verdbréfafyrirtekja fjarvorslu og hlutverk vidskiptavaka fyrir
rikisskuldabréf. I febrdar gerdi Sedlabankinn samninga vid prji
verdbréfafyrirteki, og félu peir {1 sér ad bankinn afthenti peim hluta af
verdbréfasafni sinu sem pau skyldu nota til ad fjarmagna og stunda eftir-
markadsvidskipti med langtimabréf rikissjéds. Um leid hetti
Sedlabankinn ad gegna hlutverki vidskiptavaka med spariskirteini, hus-
nadisbréf og rikisbréf onnur en pau sem voru 4 gjalddaga 1996.
Reynslan af pessum samningum var g6d, og eftirmarkadsvidskipti
efldust. Pad var dnzgjuefni ad langtimamarkadurinn var ordinn svo
préadur ad ekki var lengur porf fyrir dagleg afskipti Sedlabankans af
honum.

Undanfarin tvo ar hafa vextir { helstu vidskiptaléndum Islands
farid leekkandi, og gildir pad badi um vexti 4 16ngum og stuttum skuld-
bindingum. Astzdan er m.a. si ad vegna tiltolulega litils hagvaxtar var
slakad 4 { peningamdlum. Hér & landi hefur raunin ordid Onnur &
peningamarkadi pvi ad vextir féru hekkandi, og munur peirra og vegins
medaltals erlendra vaxta jokst. Adsteedur hafa verid adrar hér 4 landi en
i helstu vidskiptalondum, ekki sist vegna vaxtar i efnahagslifinu sem
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hefur kallad 4 aukid adhald { peningamalum. P4 skortir enn nokkud 4 ad
fullnegjandi trd riki 4 framhald stodugleika { verdlagi, og kemur pad
m.a. fram { vaxtamun hér og { 6drum I6ndum. Sidla drs 1996 bzttist svo
vid 6vissa um nidurstodu kjaravidraedna sem kalladi m.a. & hert adhald
i peningamalum. T byrjun 4rs 1995 voru vextir 4 peningamarkadi hér 4
landi nar hinir sému og medaltal erlendra peningamarkadsvaxta. Pess
ber p4d ad minnast ad fram til drsins 1995 var ekki mikil porf 4 pvi ad
huga ad vaxtamun & peningamarkadi hér og erlendis par sem homlur
voru 4 streymi skammtimafjarmagns milli Islands og annarra landa. {
arsbyrjun 1995 var 6llum homlum Iétt af pessum fjadrmagnshreyfingum,
og bad urdu peningamarkadsvextir eitt mikilvegasta stjorntaekid til ad
hafa 4hrif 4 pessa strauma. I lok &rs 1995 var vaxtamunur 2,1 présentu-
stig, jokst enn 4 drinu 1996 og var 2,8 présentustig { lok &rsins, en
nokkrar sveiflur urdu 4 arinu.

Avoxtun 4 verdtryggdum bréfum 4 skuldabréfamarkadi var
nokkud stodug a arinu 1996. Nokkur lekkun vard p6 um mitt ar, en hin
gekk ad verulegu leyti til baka. Vida um heim fer nd fram umraeda um
verdtryggingu fjarskuldbindinga, og virdist sem notkun hennar sé ad fa
aukinn byr. Timamét urdu { peim efnum { jandar 1997 pegar steersti
utgefandi rikisskuldabréfa { heiminum, Bandarikin, hélt fyrsta uppbod
sitt & verdtryggdum 10 dra skuldabréfum. Hér 4 landi hefur verdtrygging
lengi verid notud, og er hlutdeild verdtryggdra skuldabréfa 4 fjarmagns-
markadi hvergi meiri en hér 4 landi. Stersti markadur verdtryggdra
bréfa er i Bretlandi, en par { landi hafa verdtryggd bréf verid gefin it um
nokkurt drabil. Pad sem hvetur til verdtryggingar er si stadreynd ad hitin
studlar ad legri raundvoxtun par sem ovissan um verdbdlgu langt fram
i timann veldur pvi ad fjarfestar ®tla sér dvissudlag 4 vexti.

Hér 4 landi var byrjad ad selja 6verdtryggd fimm dara rikisbréf {
oktéber 1995. 1 upphafi 4rs 1996 var avoxtun beirra 10,6% 4 eftir-
markadi, og { arslok var hin 9,4% samanborid vid 5,8% avoxtun
verdtryggdra spariskirteina med sama liftima.

Vextir banka og sparisjoda breyttust sjaldan 4 arinu 1996, og pegar
arid er skodad { heild hekkudu vextir verdtryggdra innldna milli &ranna
1995 og 1996, og er pad m.a. til marks um harda samkeppni um sparifé.
Bankar og sparisj6dir virdast leitast vid ad bjéda samberileg innldnskjor
og bodin eru 4 spariskirteinum. Utlansvextir haekkudu talsvert umfram
innldnsvexti 4 drinu, og raunvextir bankaldana haekkudu einnig.

I drsskyrslu Sedlabankans og 6drum ritum bankans hefur 4 undan-
fornum drum verid gerd grein fyrir peim miklu breytingum sem ordid
hafa 4 6llu umhverfi fjsrmagnsmarkada. Akvardanir um vexti voru
gefnar frjdlsar, stofnad var Verdbréfaping Islands, og { kj6lfarid komu
verdbréfafyrirteki og verdbréfasjédir. Homlum var ad mestu létt af
beinni fjarfestingu erlendra adila og ad fullu af flutningi fjdrmagns ad og
fra landinu. Gjaldeyrismarkadur var stofnadur, og peningamarkadur
myndadist eftir ad rikissjédur tok ad meeta fjarporf sinni & markadi { stad
yfirdréttar { Sedlabankanum. Petta eru nokkrar vérdur 4 peirri leid sem
farin hefur verid 4 tiltélulega fdum drum. Allt hefur petta gjorbreytt



starfsumhverfi og starfsadferdum Sedlabankans. [ stad einhlida
dkvardana 4 ymsum svidum { midstyrdu peningakerfi hefur bankinn nd
fyrst og fremst dhrif med markadsadgerdum 4 peninga- og gjaldeyris-
markadi. Pad krefst pess ad stodugt sé vakad yfir mérkudunum og bank-
inn sé reidubuinn ad gripa inn { hvenar sem porf er 4. Jafnframt krefst
pad mikillar rannséknarvinnu til ad stydja og undirbyggja per dkvard-
anir bankans. Pessar dherslubreytingar leggja ad morgu leyti meiri krof-
ur 4 starfsli® bankans en 4dur og hafa jafnframt haft { for med sér
breytingu 4 samsetningu starfslidsins. Segja ma ad pessi préun sé enn {
fullum gangi og enginn vafi leiki 4 ad hiin muni halda afram 4 naestu
drum.

Mikilvegt og vaxandi verkefni Sedlabankans er ad treysta oryggi
i starfsemi fjarmdlastofnana. Per 6ru breytingar, sem ordid hafa 4 16g-
gjof um ldnastofnanir og verdbréfamarkadi 4 undanféornum arum, dsamt
nar 6heftu frelsi { fjarmagnsflutningum gera auknar krofur til opinbers
eftirlits med peim adilum sem starfa 4 fjarmagnsmarkadi. Krofurnar
koma ekki einungis frd opinberum adilum, heldur einnig fra einstakl-
ingum og fyrirtekjum sem skipta vid pessar stofnanir. Auk pess hafa
stjérnvold med samningnum um hid evropska efnahagssvaedi gengist
undir paer skyldur sem 4 adildarrikin eru lagdar um ad halda uppi opin-
beru eftirliti med fjarmalastofnunum og fjarmagnsmarkadi med peim
hetti sem greinir { tilskipunum Evrépusambandsins. Sedlabankanum
hefur auk pess verid falid eftirlit med stofnunum sem falla utan gild-
andi tilskipana Evrépusambandsins, svo sem eftirlit med drsreikningum
og endurskodun lifeyrissj6da og eftirlit med hisbréfadeild Byggingar-
sj60s rikisins. Yfir 180 stofnanir falla nd undir eftirlitssvid bankaeftir-
lits Sedlabankans. Allt bendir til ad umsvif bankaeftirlits muni enn
aukast.

Pess er 4dur getid ad Sedlabankinn annast ymiss konar rannsékn-
arstarfsemi sem tengist gagngert adgerdum hans 4 svidi peningaméla
eda dhrifum peirra 4 verdlag, atvinnu og hagvoxt. Bankinn telur sér jafn-
framt skylt ad annast rannséknir 4 ymsum pédttum sem tengjast ekki
beint daglegum dkvordunum, en eru til pess @tladar ad skyggnast inn {
framtidina og gera bankanum og reyndar 6drum stofnunum pjédfélags-
ins betur kleift ad ganga 4 vit nyrra tima og mata nyjum adstedum. Hér
skal gerd stutt grein fyrir tveimur slikum verkefnum.

I Maastricht-sattmdlanum frd 1992 er kvedid 4 um stofnun
Myntbandalags Evrépu. Sidan hefur verid unnid ad undirbiningi pess
ad tekin verdi upp sameiginleg mynt peirra Evrépusambandsrikja sem
kj6ésa adild ad Myntbandalaginu og uppfylla skilyrdi Maastricht-
sattmdlans. Allur undirbiningur hefur midad ad pvi ad hin nyja mynt,
evrd, verdi tekin upp 1. jandar 1999. Pa verdur Sedlabanki Evrépu biinn
ad taka vid hlutverki Peningamadlastofnunar Evrépu (EMI). Skilyrdi
adildar ad Myntbandalaginu er ad riki sé { Evrépusambandinu. Af
peirri astedu er 1j6st ad Island verdur par ekki med. Petta breytir p6 4
ymsan hitt st6du Islands og mun hafa 4hrif hér pétt ekki verdi séd ad
afdrifarikar afleidingar hljétist af. Sedlabankinn hefur talid naudsynlegt
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ad gera sér grein fyrir pvi hver verdi hugsanleg édhrif af pessum
breytingum { peningamdlum { Evrépu og hefur { pvi skyni stofnad til
reglulegra funda med fulltrium Peningamadlastofnunar Evrépu. P4 var
sérstokum starfshopi innan bankans falid ad huga 4 breidum grundvelli
ad ahrifum af breytingum { peningamélum { Evrépu 4 islensk efnahags-
og peningamdl, starfsemi Sedlabanka Islands og framtidartengslum
islensks fjarmalamarkadar vid hinn evrépska. Ad bessu verkefni hefur
verid unnid fra hausti 1996, og verdur sérstaklega gerd grein fyrir pvi
snemma drs 1997.

Hitt verkefnid, sem hér verdur gert ad umtalsefni, er athugun a
greidslumidlunar- og uppgjorskerfum sem fram hefur farid innan
Sedlabankans. A undanférnum drum hafa ordid mjog Grar breytingar 4
adferdum vid ad koma greidslum 4 milli adila, hvort sem er innan sama
hagkerfis eda milli landa. Aukid frjalsredi { vidskiptum, voxtur
alpj6dlegra vidskipta og miklar breytingar 1 samskiptatakni hafa valdid
gagngerri breytingu { pessum efnum. Ad undanfoérnu hefur athygli verid
beint { auknum meli ad greidslumidlunarkerfum og pé ekki sist til ad
kanna hvada dhattur peim eru samfara og hvernig tryggja megi 6ryggi
beirra. A vettvangi sedlabanka, m.a. 4 Nordurlondum, hefur petta efni
ordid @ fyrirferdarmeira. P4 ma nefna ad medal verkefna, sem hvila 4
Peningamalastofnun Evrépu, er ad hanna greidslumidlunarkerfi sem
notad verdur a.m.k. innan Myntbandalags Evrépu.

I Sedlabankanum var talid naudsynlegt ad huga frekar ad pessum
malum en gert hefur verid. A vegum bankans hafa verid samdar tver
skyrstur um pessi efni. I september 1996 kom it skyrsla um rafraenar
greidslur sem nd rydja sér mjog til rims og eiga vafalaust eftir ad verda
fyrirferdarmeiri pegar fram lida stundir. Snemma ars 1997 kom ut &
vegum bankans sérstok greinargerd um greidslumidlun sem bendir til
pess ad gera purfi breytingar 4 greidslumidlunarkerfum hér 4 landi, ekki
sist til ad auka Oryggi peirra og samrama pau alpjédlegum kerfum, t.d.
pvi sem nd er { undirbiningi 4 vegum Peningamalastofnunar Evrépu.
betta er medal verkefna sem augljéslega verdur ad leggja aukna dherslu
4 { ndinni framtid.



PROUN EFNAHAGSMALA

1. ALPJOPLEG EFNAHAGS- OG PENINGAMAL

Efnahagsastand { helstu idnrikjum heims batnadi 4 heildina litid 4 drinu
1996. T Bandarikjunum var nokkud &flugur hagvéxtur 4 drinu og fram-
leidslugeta talin naleegt pvi ad vera nytt ad fullu. Hagvoxtur { Evrépu var
aftur 4 méti fremur dremur, en fér p6 heldur vaxandi sidari hluta drsins.
Verdbdlga var 1itil { ndgrannalondunum og reyndar { flestum rikjum
heims. Hvad var®ar préun 4 vinnumarkadi skipti hins vegar nokkud { tvo
horn. Atvinnuleysi var med minnsta méti { Bandarikjunum, en fér
vaxandi vida { Evrépu. { Pyskalandi og Frakklandi vard atvinnuleysi hid

Tafla I1.1. Alpjodleg hagproun

Acetlun

Hagvixtur, % d dri! 1992 1993 1994 1995 1996

HeimsarleiQs]a. .. .o eisssasmsmmims 2,0 2.5 3.7 34 3.7

Evrépusambandid..........ccccceeriinnnne 0,9 -0,5 2,9 2.5 1,6

Bandatikeints s cmmmetois spmvitoasizsmss 2 2.3 3.5 2.0 24

T e e 11 0,1 (1 0,9 3,6

| 576] 10011810 Y PSS 6,4 6,3 6,6 59 6,3

A-Evrépa og fyrrv. Sovétriki.......... -152 9.1 -8,8 -1.4 0,6
Magnvoxtur heimsverslunar, % d dri 6,1 3,9 8,8 8.4 6,6
Verdbolga?

Evrépusambandi...........covseevemsness 4.5 3.5 3,0 3,1 2,6

Bandatikile coeiim ot duc i 3,0 3,0 2,6 2,8 2,9
Atvinnuleysi3

Evrépusambandid 9,4 10,9 11,4 11,0 11,4

Bandarflilce sewmisiomrdeismsmsei 75 6.9 6,0 5.5 5.4
Opinber jofnudur?

Evropusambandif. ..o semssen -5,2 -6,5 -5,7 -5.2 -4.6

Bandarikin -3,6 -2,3 -2,0 -1,6

1. Raunbreyting landsframleidslu 4 milli dra. Voxtur heimsframleidslu og landsframleidslu préunar- og
umskiptarfkja (A-Evrépu og fyrrv. Sovétrikja) er samkvaemt spd Alpjédagjaldeyrissjédsins frd pvi {
september 1996. 2. Verdbodlga érsins 1996 er skv. Consensus Forecast janiar 1997 (Bandarikin) og
European Economy (Evrépa), en verdbdlga fyrri dra samkvemt OECD Economic Outlook, desember
1996. 3. Skilgreining OECD/ILO. 4. Tekjujéfnudur hins opinbera; rikis, sveitarfélaga og almanna-

trygginga.

Hagvoxtur og magn-
voxtur heimsverslunar
% breytingar & milli ara

—Bandarikin
== préunarlénd

[CHeimsverslun
—Japan
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Jofnudur hins opinbera
sem % af VLF

1993
Bandarikin  -3,6
Japan -1,6
byskaland  -3,5
Frakkland  -6,1
Italfa 9,6
Bretland -7,8
Kanada -7,3
Svipj6d -13,4
[sland! -4,5
Evrépu-

sambandid  -6.,5

1995
2,0
33
36
4.8
<711
5,1
-4,1
-8,1
33

-5,2

1996
1,7
4,1
4,1
42
67
48
2,7
42
4.8

47

1. An 4fallinna lifeyrisskuldbindinga.
Heimildir: OECD, Sedlabanki Islands.
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mesta frd lokum heimskreppunnar 4 fjérda dratug aldarinnar.
Rikisfjarmal helstu rikja heims arid 1996 einkenndust af vidleitni til
aukins adhalds, sem { Evrépu tengist hinum efnahagslegu skilyrdum
fyrir patttoku 1 Efnahags- og myntbandalagi Evrépu (EMU). I Japan
hafa stjérnvold einnig verid ad draga tr hallarekstri rikissj6ds sem beitt
var gagngert til pess ad 6rva hagvoxt 4 s{dustu drum.

Verdlagsproun

[ Evrépu var verdbélga 4 drinu 1996 hin minnsta aratugi. Litil verd-
bélga skyrist medal annars af toluverdri vannyttri framleidslugetu {
flestum Evrépurikjum og haegum hagvexti 4 drinu. Neysluverd { rikjum
Evrépusambandsins hekkadi um 2,6% milli dranna 1995 og 1996. i
byskalandi nam hakkun neysluverds 1,5% og 2% { Frakklandi. Sé litid
4 breytingu neysluverds yfir arid, var verdbdlga undir 2% { fjérum
rikjum Evrépusambandsins. Samkvemt Maastricht-samningnum ma
verdbodlga { peim rikjum, sem taka vilja patt { Efnahags- og myntbanda-
laginu frd upphafi, ekki vera meira en 1,5% umfram verdbdlgu i peim
premur 16ndum sem bua vid hagst@dasta verdlagspréun midad vid
samhafda visitdlu neysluverds. Samkvamt ttreikningum Peningastofn-
unar Evrépu var verdbdlga ad medaltali 1,1% 1 peim premur Evrépu-
sambandsrikjum (Finnlandi, Hollandi og Pyskalandi) sem bjuggu vid
leegsta verdbolgu { oktdber 1996. Midad vid verdbdlgu arsins 1996
byddi petta ad verdbdlga yrdi ad vera innan vid 2,6%. Munur 4 verd-
bélgu 1 16ndum Evrépusambandsins hefur minnkad greinilega. Verulega
dré tr verdbélgu { ymsum Sudur-Evrépurikjum, einkum ftaliu, og eygja
pau ni moguleika 4 ad uppfylla skilyrdi Maastricht-sattmalans um
verdlagspréun 4dur en dkvordun verdur tekin um adild arid 1998.

I Bandarikjunum, par sem framleidslugeta var liklega pvi sem
nest fullnytt, hélst verdbélga einnig innan héflegra marka 4rid 1996. I
1j6si pess ad atvinnuleysi & arinu 1996 var minna en pad hefur verid um
drabil vorudu ymesir adilar, m.a. alpjédastofnanir, vid heettu 4 aukinni
verdbolgu. Bandariski sedlabankinn hélt hins vegar ad sér hondum a
arinu og haekkadi ekki vexti pratt fyrir 4skoranir um slikt. P4 dkvordun
virdist bankinn hafa byggt 4 pvi ad hekkun langtimavaxta, sem vard um
midbik 4arsins, hafi falid { sér negilegt sjalfvirkt adhald. Jafnframt
virdist bankinn dlita ad pad atvinnuleysisstig sem samramist 6breyttri
verdbdlgu kunni ad hafa lekkad frd pvi sem d0ur var eda 40ur var talid.
Hér kann einnig ad skipta mali hve hratt framleidsla og atvinnustig nalg-
ast pau mork sem samra@mast verdlagsstodugleika til lengri tima. Adrir
hafa p6 talid ad préun launa a arinu 1996 syni Stvireda tilhneigingu til
hakkunar, sem gefi visbendingu um undirliggjandi prysting 4 verdlag.

i Japan hefur verdbolga verid ndlegt nilli um 4rabil, og svo var
einnig 4 drinu 1996. P6tt verulega rettist Ur hagvexti, einkum { byrjun
arsins, homludu adgerdir til pess ad draga tr hallarekstri hins opinbera
gegn aukinni eftirspurn sidar 4 arinu.



Opinber fjarmal
Astand opinberra fjarmala { Evrépu markast sem fyrr segir mjog af peim
skilyrdum sem sett eru i Maastricht-sdttmdlanum fyrir patttoku {
Efnahags- og myntbandalagi Evrépu. Samkvaemt sattmélanum skal halli
hins opinbera ekki vera meiri en sem nemur 3% af landsframleidslu og
skuldir hins opinbera vera innan vid 60% eda ort minnkandi. Lj6st er ad
flest rikin eiga { miklum erfidleikum med ad nd pessu markmidi. Hegur
hagvoxtur olli pvi ad tekjur uxu ekki negilega hratt til pess ad mata
utgjoldum eins og dxtlad var, og ekki batti ir skdk ad aukid adhald
flestra Evrépurikja { rikisfjarmdlum lagdist 4 sému sveif og hagdi enn
frekar 4 hagvexti. Pad er pvi vid ramman reip ad draga. A arinu 1996
fullneegdi Lixemborg, eitt landa Evrépusambandsins, 6llum skilyréum
Maastricht-sattmdlans. Segja md ad pa hafi baratta Evrépusambands-
rikja vid ad uppfylla Maastricht-skilyrdin hafist fyrir alvoru. Jafnvel
lond sem hingad til hafa verid talin fjarri pvi ad eiga moguleika 4 patt-
toku { Myntbandalaginu fra upphafi, t.d. Italia og Spann, stefna ad pvi
ad uppfylla skilyrdin arid 1997, en midad verdur vio efnahagslegan
arangur ventanlegra adildarrikja pad 4r pegar dkvordun verdur tekin um
hvada 16nd geta gerst adilar ad Myntbandalaginu frd upphafi, 1. jantdar
1999. Aztlad er ad hlutfall halla hins opinbera 4 méti landsframleidslu
hafi 4rid 1996 verid 4,2% { Pyskalandi og { Frakklandi og 6,7% 4 Italfu.
Halli hins opinbera { Bandarikjunum var téluvert minni en { flest-
um Evrépurikjum eda 1,7% af landsframleidslu. [ Japan er dztlad ad
halli hins opinbera hafi numid 4,1% af landsframleidslu 4rid 1996, sem
er aukning frd 4rinu 40ur. Timabundin skattaleekkun, er gripid var til {
orvunarskyni arid 1994, gekk pé til baka sidari hluta arsins sem fyrr
segir. Ef afgangur sem er & rekstri almannatrygginga er ekki med {
deeminu var halli hins opinbera { Japan mun meiri eda um 7%.

Vaxta og gengispréun

Langtimavextir { helstu rikjum heims hakkudu nokkud 4 fyrri hluta
arsins 1996, en téku ad lekka 4 ny 4 pridja arsfjérdungi og voru vida
ordnir legri eda svipadir { lok arsins og vid upphaf pess. Fyrri hluta
arsins vard vaxtahakkunin einna mest { Bandarikjunum, og atti pad sinn
patt 1 pvi, sem fyrr segir, ad bandariski sedlabankinn dkvad ad studla
ekki ad hakkun skammtimavaxta, pratt fyrir ad hagvoxtur veri um
skeid umfram metna hagvaxtargetu til lengri tima. Langtimavextir {
Bandarikjunum heekkudu dr 5,6% ad medaltali { jantar { teep 7% um
mitt sumar, en voru 6,3% { desember. Vaxtapréun i Pyskalandi og
Frakklandi fylgdi svipadri meginstefnu, en langtimavextir { pessum
Iondum voru vid lok drsins u.p.b. 2% legri en 1 Bandarikjunum.
Athyglisvert er ad vaxtamunur 4 milli pyskra og franskra langtimabréfa
nanast hvarf 4 4rinu, og endurspeglar pad liklega ventingar um ad
myntsamruni muni eiga sér stad milli pessara rikja { fyrirsjanlegri
framtid. Munur langtimavaxta medal Evrépusambandsrikja minnkadi
almennt 4 arinu, og kom pad fram med hvad gleggstum hetti 4 Spéni og
4 ftalfu, par sem medalmunur 4 {tolskum og pyskum langtimavoxtum
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lekkadi tr 4,3% 1 jandar { 1,7% { desember. Undantekning fra hinni
almennu tilhneigingu til minni munar langtimavaxta { Evrépu var vaxta-
préunin { Bretlandi, en munur 4 breskum og pyskum langtimavoxtum
jOkst litillega 4 arinu.

Olikt langtimavéxtum urdu fremur litlar hreyfingar 4 skamm-
timavoxtum { sterstu efnahagsveldunum, Bandarikjunum, Pyskalandi
og Japan. I desember voru skammtimavextir (3ja manada) { Banda-
rikjunum 5,4%, dalitid harri en arsbyrjun, { Pyskalandi 3,3%, dalitid
legri en { 4rsbyrjun, og i Japan 0,4%, orlitid legri en { drsbyrjun.
Veruleg lekkun skammtimavaxta vard hins vegar { peim Evrépusam-
bandsrikjum, 68rum en Pyskalandi, sem hafa sett sér pad markmid ad
taka patt { Efnahags- og myntbandalagi Evrépu og hafa af peim sokum
ordid ad gripa til aukins adhalds { rikisfjirmalum. Pannig voru skamm-
timavextir 4 [talfu, sem voru ad medaltali tep 10% i febriar og mars
1996, komnir nidur { 6% i desember.

Japanska jenid, sem 4 4rinu 1995 reis mun heerra en talid var sam-
remast undirliggjandi efnahagsadsteedum, hélt dfram ad veikjast gagn-
vart Bandarikjadal. I drslok 1996 hafdi jenid lekkad um 30% frd
hdmarkinu 1995, par af rim 10% 4 arinu. Pyska markid hélt einnig
afram ad veikjast gagnvart dalnum og lekkadi um tep 8% gagnvart
honum frd upphafi til loka ars. Flestir evropskir gjaldmidlar fylgdu
préun pyska marksins eftir. Helstu undantekningar fra pvi er umtalsverd
styrking sterlingspundsins, it6lsku lirunnar og sensku krénunnar gagn-
vart Bandarikjadal og pysku marki. Eftir ad hafa veikst litillega { byrjun
arsins reis pundid hratt 4 seinni hluta arsins og hafdi 4 timabilinu frd mai
til 4rsloka haekkad um 10% gagnvart Bandarikjadal. ftalska liran styrkt-
ist { kjolfar aforma og adgerda 4 svidi rikisfjarmala, og { n6vember var
tekin dkvordun um ad tengja liruna gengissamstarfi Evrépurikja (ERM)
4 ny eftir rimlega priggja dra flot. Finnska markid tengdist einnig
gengissamstarfinu 4 drinu.

2. INNLEND HAGPROUN

Su efnahagslega uppsveifla sem héfst arid 1994 nadi nyjum krafti 4
arinu 1996 par sem hagvoxtur vard 5,7%. Margt bendir til ad med
pessum mikla hagvexti hafi sd slaki sem verid hafdi { hagkerfinu 4
undanférnum drum minnkad verulega og bad hafi komist ndlegt
morkum fullrar nytingar 4 framleidslugetu. Hagvoxturinn var drifinn
afram af aukinni einkaneyslu og stéraukinni fjarfestingu, en annad arid
i 160 vard framlag utanrikisvidskipta neikvett par sem innflutningur
jOkst langt umfram aukningu utflutnings og vidskiptakjor versnudu.
Ahrif pessarar bréunar urdu pau ad vidskiptaafgangur nastu
priggja 4ra 4 undan snerist { vidskiptahalla. Afkoma { atvinnurekstri vard
4 heildina litid tilt6lulega g6d, og bjartsyni getti um framtidarhorfur
eins og m.a. m4 sja af mikilli hekkun 4 verdi hlutabréfa. Astand 4
vinnumarkadi batnadi 4 arinu, par sem storfum fjolgadi meira en gerst



hafdi sidan 4 arinu 1987 og atvinnuleysi minnkadi. Mikil aukning vard
4 atvinnutekjum og radstofunartekjum heimilanna, og atti pad drjigan
patt 1 mikilli aukningu einkaneyslu & arinu. Verdbdlga hélst héfleg 4
4rinu. Hiin vard 2,3% milli 4ra og 2% yfir 4rid. A sidasta 4rsfjéroungi
var verdbdlguhradinn adeins um 0,6%. Petta bendir til pess ad verd-
bélguprystingur hafi ekki verid mikill 4 drinu, pratt fyrir mikinn hagvoxt
og minnkandi atvinnuleysi. Tilt6lulega 1itid launaskrid 4 seinni helm-
ingi 4rsins og litil haekkun 4 fasteignaverdi bendir { somu 4tt. Astedur
bess ad verdbdlga hélst héfleg eru m.a. paer ad aukin innlend eftirspurn
beindist { rikum meeli ad innflutningi fremur en innlendum framleidslu-
pattum og ad nokkur slaki var enn til stadar { hagkerfinu { byrjun arsins.

Ytri skilyrdi og samkeppnisstada

Ytri skilyrdi pjédarbusins voru { heildina hagsted 4 arinu, og mé ad
mestu leyti pakka pad gédum sjavarafla. Vidskiptakjor ryrnudu p6é um
3,7% 1 heildina og nerri 5% { voruvidskiptum. Meginastedur pessarar
Ohagstedu vidskiptakjarapréunar voru Shagsted verdpréun sjdvaraf-
urda og mikil hekkun 4 verdi innflutts eldsneytis.

Arid 1996 reyndist mesta afladr fslandssogunnar ef midad er vid
afla meldan { tonnum. Heildarafli 4 drinu nam rimlega 2 milljénum
tonna sem er 27% aukning frd drinu 4dur. Stéran hluta aukningarinnar
ma rekja til 65% aukningar lodnuafla. Nokkur aukning vard { porskafla
& arinu eftir margra ara samdratt p6 svo porskafli af fjarmidum hafi
dregist nokkud saman. Sildaraflinn vard hins vegar minni en &rid 4
undan, en meiri hluti hans fér { verdmatari vinnslu. Nokkur aukning
vard einnig i rekjuafla sem eingdngu md rekja til aukins afla utan kvéta.
Sokum pess ad lodnuafli er ekki eins verdmatur og ymis annar afli var
aukning heildarverdmetis aflans 4 fostu verdi nokkru minni en aukning
i tonnum gefur til kynna eda 6,7%. Aflaverdmati arsins 1996 var hid
mesta { fimm 4r eda svipad og 1990.

Verdlagspréun sjavarafurda var 4 hinn béginn heldur éhagsted 4
arinu. Medaldtflutningsverd 4rid 1996 var 2,4% legra en arid 4dur.
Verdlag for lekkandi framan af drinu, sem ad hluta ma skyra med
arstidabundinni sveiflu, en heekkadi heldur sidari hluta arsins. Verdlag {
erlendri mynt var vid arslok 3% lagra en { arsbyrjun. Medfylgjandi
mynd bregdur upp tvenns konar mealikvarda 4 hversu hagstett eda
6hagstett verdlag utfluttra sjdvarafurda var & darinu 1996. Gildari fer-
illinn synir dtflutningsverdlag sjavarafurda { krénum stadvirt med
verdvisitolu pjédaritgjalda. A pennan melikvarda er pad verd sem feest
fyrir utfluttar sjdvarafurdir nokkud undir medallagi siGustu ara midad
vid innlenda verdmetarddstdfun. Grennri ferillinn synir hins vegar
hvernig verd sjavarafurda { erlendri mynt hefur préast midad vid erlent
neysluverdlag. A pann malikvarda malt var verdlag sjdvarafurda hid
leegsta um langt drabil. Pad er pvi fyrst og fremst hid 14ga raungengi sem
nadist fram med gengislekkunum dranna 1992 og 1993 sem veldur pvi
ad sjavardtvegurinn byr vid pokkaleg ytri skilyrdi.
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Utanrikisvidskipti
Pritt fyrir gédan voxt utflutnings 4 drinu 1996, einkum voruitflutnings,
snerist vidskiptaafgangur undanfarinna ara { vidskiptahalla sem nam 9,1
ma.kr. eda sem svarar 1,9% af landsframleidslu. Vidskiptajofnudur
versnadi um 2,7 ma.kr. milli aranna 1995 og 1996 og md ad u.p.b. 1/3
rekja pad til ryrnunar vidskiptakjara, sem vard rimlega 3%2% 4 heildina
litid. Adalasteda vidskiptahallans, sem skyrir 2/3 breytingarinnar, var
pé mjog mikil aukning innflutnings eda sem nam 16% ad raungildi.
bessa miklu innflutningsaukningu ma ad hluta rekja til timabund-
innar aukningar innflutnings vegna dlversframkvamda og tengdrar fjar-
festingar, en ad mestu skyrist hin p6 af mikilli aukningu almenns inn-
flutnings, einkum 4 fjarfestingar- og rekstrarvoru. Pannig skyrast rim
55% af aukningunni af fjarfestingar- og rekstrarvérum 4n stéridju, tep
9% af fjarfestingar- og rekstrarvorum fyrir stéridju, tep 11% af inn-
flutningi eldsneytis og rim 24% af neysluvarningi, p.m.t. f6lksbifreid-
um. Innflutningur neysluvoru jokst um 13% ad raungildi, en st tala felur
i sér rimlega 40% aukningu 4 innflutningi bifreida sem p6 atti adeins
rimlega 9% hlut { innflutningsaukningunni par sem bifreidainnflutn-
ingur er adeins um 5% af voruinnflutningi. Innflutningur 4 fjarfestingar-
voru, annarri en skipum og flugvélum, jékst um fjérdung, en tep 30%
ef allt er talid. Verdmati innfluttrar pjénustu 4 drinu 1996 jokst hlut-
fallslega alika mikid eda meira en voruinnflutningurinn eda sem svarar
rimum 16% ad raunvirdi. Utgjold vegna ferdalaga jukust um 13%.
Alls jokst ttflutningur um tep 10% ad raungildi, og var aukningin
svipud { pjénustu- og voruttflutningi. Mestu skiptir ad ttflutningur sjav-
arafurda jokst um 13% ad magni. Aukning utflutningsframleidslu sjav-
arafurda var hins vegar nokkru minni eda tep 9% sdkum toluverdrar
sofnunar ttflutningsvorubirgda 4rid 1995. Aukning gjaldeyrisverdmaeetis
utflutnings fra arinu 4dur skyrdist ad 90% af auknum utflutningi sjavar-
afurda en afgangurinn skyrdist af landbtnadarvérum og svokolludum
00rum vorum sem telja pé ekki idnvarning. Stéridjuttflutningur stéd
hins vegar { stad, og utflutningur annarrar idnadarvoru drést nokkud
saman eftir mikinn voxt sidastlidin tvo ar. Verdlagspréun sjavarafurda
var 6hagsted 4 arinu eins og fyrr var getid, og lekkadi verdlag peirra
um 2,4% ad medaltali, en verdlag voruttflutningsins { heild um 1,4%.
Verdmeti ttfluttrar pjénustu arid 1996 joékst um 13%, og er magnpdttur
peirrar aukningar detladur um 10%. Mest verdmataaukning vard {
samgongulid tdtfluttrar pjénustu eda sem nemur rdmlega 5 milljordum,
sem er 30% aukning ad nafnvirdi. Nokkur aukning vard 4 komum er-
lendra ferdamanna til landsins, sem skyrir ad hluta pa aukningu sem
vard 4 samgongulidnum. Ad miklu leyti verdur hins vegar ad skyra hana
med meiri umsvifum samgongufyrirtekja annars vegar og breytingum a
rekstrarformi peirra hins vegar, sem m.a. birtist { auknum tekjum og um
leid dtgjoldum vegna leigu samgongutaekja. Voxtur pess hattar rekstrar
kemur pvi fram 4 badum hlidum pjénustujafnadar, en leggur ekki ad
sama skapi til vidskiptajafnadar og pjédartekna. P6 svo fleiri ferdamenn
hafi komid til landsins drégust tekjur af erlendum ferdamonnum saman



um 5% ad nafnvirdi, sem felur 1 sér ad dregid hefur tr eydslu hvers
ferdamanns. Ymis 6nnur utflutt pjénusta jokst um 5%.

Hagvoxtur og pjédarttgjold

Efnahagsuppsveiflan sem hofst 4rid 1994 sétti 1 sig vedrid 4 drinu 1996,
og vard hagvoxtur 4 4rinu 1996 hinn mesti sidan 1987. Aztlad er ad
verg landsframleidsla hafi aukist um 5,7% & 4rinu. Mikil aukning vard
baedi { einkaneyslu og fjarmunamyndun, eins og 1jést ma vera af peim

Hlutdeild i hagvexti

[JEinkaneysla

innflutningstélum sem pegar hefur verid fjallad um. Aztlad er ad % 22?2:;’:'51
einkaneyslan hafi aukist um 6,5%, en fjarfesting um 23,5%. Samneyslan 6 DU}mumingir N
jokst hins vegar toluvert minna en landsframleidslan eda um 2,5%. Ezinnflutningur

Aukna fjarfestingu 4 arinu verdur ad skoda { 1jési préunar fjar-
festingar sidasta dratuginn. Undanfarin fjogur 4r hafdi fjarfesting verid { 5 WP i
mikilli leegd, sem samkvamt nyjasta endurmati 4 pjédhagsreikningum
nadi ekki botni fyrr en arid 1995, en ekki 1994 eins og adur var talid. 0
bratt fyrir hina miklu uppsveiflu 4rid 1996 var raunvirdi fjarfestingar &
arinu p6 legra en pad var 4 drunum 1987-1991. Pegar tillit er tekid til
bess ad 1 aukningu arsins 1996 er fjarfesting vegna staekkunar alversins 4
{ Straumsvik, verdur ad draga pa dlyktun ad fjarfesting 4 arinu hafi ekki
verid meiri en telja m4 edlilegt i medalérferdi. I heild nam fjarmuna- 6 1994 1995 1996
myndun um 17,4% af landsframleidslu samanborid vid 14,6% arid adur,
sem var sogulegt ldgmark eftirstridsaranna. Til samanburdar ma geta
pess ad fjarmunamyndun var ad medaltali 21,5% af landsframleidslu a
nfunda aratugnum. AJ stéridju slepptri vard einna mest aukning fjar-
munamyndunar { sjdvaridtvegi, en hin prefaldadist { veidum og jékst um
23% 1{ vinnslu sjavarafurda. Fjarfesting { idnadi dn stéridju jokst um
14%. 1 heild jokst atvinnuvegafjarfesting 4n 4ls og fjarfestinga Lands-
virkjunar um 12,4%. Fjarfesting { ibidarhisnedi jokst um 4% eftir naer
10% samdratt arid 4dur og var pvi minni en 4 arinu 1994. Fjarfesting 4
vegum hins opinbera drést saman pridja arid { r6d, nd um 1,4%.

Med aukningu einkaneyslu um 6,5% hefur su lekkun einkaneyslu
sem atti sér stad 4 drunum 1992-1994 ad verulegu leyti gengid til baka. Fjarmunamyndun
Einkaneysla sem hlutfall af' landsframleidslu vard 61,5% sem er svipad Magnbréun, 1990 = 100
hlutfall og var ad medaltali & drunum 1980-1995, en & arinu 1994 fér
hlutfallid nidur fyrir 60%. Einkaneysla 4 mann vard rimlega 2% herri

130

Opinber fjarmunamyndun

Tafla I1.2. Helstu pjoohagssteerdir 10

Arlegar breytingar i % 110
1992 1993 1994 1995 1996 100 4

Einkaneysla 44 45 1,8 4,6 6,5
Samneysla 08 23 37 1,3 25 90+
Fjarmunamyndun -11,1 -11,5 -1,1 -2,8 23.5 80
Pj6dardtgjold 53 4,1 1.5 34 7.4

Utflutningur véru og pjénustu -1,7 6,6 9.8 -2,3 9,9 70
Innflutningur véru og pjénustu -7,8  -8,7 4,1 38 16,0 ?Atvinnuvegir
Landsframleidsla -3,3 0,8 3.5 1.2 5.7
bjédartekjur -43  -09 3.5 2,1 44
Vidskiptajofnudur, % af VLF -3,0 0,1 1,9 08 -1,9

60 : "
199091 92 93 94 95 96
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en 1990 og var vid pad ad na toppinum 1991. Neysluaukningu arsins ma
ad verulegu leyti skyra med auknum radstofunartekjum heimilanna, en
talid er ad per hafi { heild aukist um 5,5% ad raungildi. Pad sem 4
vantar ad raunaukning radstofunartekna samsvari raunaukningu einka-
neyslu er nokkurn veginn { samrami vid aukningu raunverdmetis f6lks-
bifreidaeignar, sem pannig virdist ad mestu leyti hafa verid fjarmognud
med lansfé. Aztlad er ad skuldir heimilanna hafi aukist ad raungildi um
812%, eda um rima 27 ma.kr. Auknum skuldum virdist ad mestu hafa
verid varid til eignaaukningar beadi { fasteignum, bifreidum og
fjareignum. Eigidfjarhlutfall heimilanna ad frat6ldum eignum beirra {
lifeyrissjédum breyttist pvi ekki og vard rétt tep 60% eins og arid adur.
I petta hlutfall vantar hins vegar hlutafjéreign heimilanna sem jokst
liklega umtalsvert 4 drinu, eins og kemur fram sidar 1 pessari skyrslu.
Skuldir heimilanna sem hlutfall af radstofunartekjum jukust dr 128%
1995 1 rétt teep 130% 1996. Pétt fjarfesting heimilanna { ibidarhisnaedi
ykist 4 arinu 1996 leiddi su aukning ekki til haekkunar fasteignaverds,
a.m.k. ekki 4 hofudborgarsvedinu, par sem fermetraverd ibtida i fjol-
bylishiisi st6d nokkurn veginn { stad, eftir leekkun 4rin 4 undan.

Verri vidskiptajofnudur samanborid vid 4rid 4 undan 4 eins og
fram er komid ad nokkru leyti skyringar annars vegar { timabundinni
fjarfestingu vegna stéridjuframkvemda og hins vegar 1 aukinni
einkaneyslu og eign 4 varanlegum neyslugedum sem stafar af bjartari
horfum um framtidartekjur. Pegar stéridjufjarfesting fer ad skila sér 1
auknum dtflutningstekjum og eign 4 varanlegum neyslugedum hefur
nad nyrri kjorstodu ma biast vid ad vidskiptajofnudur batni 4 ny. Einnig
ma binda nokkrar vonir vid ad ryrnun vidskiptakjara 4 4rinu sé { ein-
hverjum meli timabundin. A méti kemur ad undirstédur dtflutnings eru
ekki allar jafn traustar. Stéran hluta uppsveiflunnar 1 utflutningi
sjavarafurda ma t.d. rekja til aukins lodnuafla og verOmatari vinnslu
hans, en veidanlegur stofn lodnu og gedi hans til verdmatrar vinnslu er
hvorttveggja afar breytilegt. Veidar 4 fjarmidum hafa ad miklu leyti
grundvallast 4 6heftri veidi, t.d. 4 rekju 4 Flemingjagrunni sem verid er
ad koma stjorn 4, og alls 6vist er pvi um hversu miklar dtflutningstekjur
af peim verda til frambudar.

Pad er hins vegar dhyggjuefni ad vidskiptahalli skuli myndast vid
fjarfestingarstig sem er, prétt fyrir aukningu fjarfestingar 4 4rinu, tiltdlu-
lega lagt { sdgulegu samhengi, sérstaklega pegar horft er til mikilla
erlendra skulda pjédarbisins og pess ad porf er 4 ad eignastada pess
batni 4 komandi 4rum vegna tiltdlulega hagstedrar aldurssamsetningar
pj6darinnar um pessar mundir. Pjé6dhagslegur sparnadur er pvi of litill.

Framleidsla og afkoma helstu atvinnuvega

Afkoma fyrirteekja virdist hafa 4 heildina 1itid verid nokkud g60 4 arinu
eins og reyndar nestu tvo ar 4 undan. Hlutfall vergs rekstrarafgangs af
pattatekjum er g6d visbending um heildarafkomu fyrirtekjanna {
pjédarbiiinu. A drunum 1985-89 nam petta hlutfall ad medaltali 34,8%.

Hlutfallid hefur farid nokkud haekkandi fra 1990 og var 36,5% ad



medaltali 4 drabilinu 1990-95, en var teplega 35% 4arid 1996, 2% legra
en 4rid 4dur. I upplysingum Pjédhagsstofnunar um hreinan hagnad
fyrirteekja af reglulegri starfsemi, sem birtast { drsreikningaskyrslum
stofnunarinnar, kemur fram ad hagnadur af reglulegri starfsemi
fyrirteekja fyrir skatta hafi farid vaxandi 4 undanférnum drum. Pannig
nam hagnadurinn 3,2% arid 1994 og 3,4% &rid 1995. Endanlegar tolur
vegna arsins 1996 liggja enn ekki fyrir, en dztlun Pjédhagsstofnunar um
hagnad fyrirtekja 1996 bendir til um 3% hagnadar.

Préun hlutabréfaverds skradra fyrirtekja gefur visbendingu um
stodu atvinnugreina og fyrirtekja. Fra drinu 1994 hefur verd a hlutabréf-
um verid 4 stodugri uppleid. Pannig hekkadi hlutabréfavisitalan 4 Verd-
bréfapingi Islands um 60% 4 drinu 1996 og hafdi pa hzekkad fra byrjun
ars 1994 til arsloka 1996 um rimlega 116%. Pessi proun endurspeglar
g60a afkomu skradra fyrirtekja og jakvadar ventingar um framtidar-
gengi atvinnuveganna.

Uppgjorsgogn beirra sjavaritvegsfyrirtekja, sem skrdd eru &
Verdbréfapingi Islands (VPI) og 4 Opna tilbodsmarkadnum (OTM),
gefa visbendingu um afkomuna { sjadvaritveginum. Arsreikningar fyrir
1996 liggja ekki fyrir pegar betta er ritad, en teknar hafa verid saman
nidurstodur dr arshlutauppgjori peirra atta sjavaritvegsfyrirtekja sem
eru 4 VPI og 14 fyrirtekja 4 OTM. I drshlutauppgjori (fyrir fyrstu 8
manudi 4rsins 1996) peirra 8 sjavaritvegsfyrirtzkja sem eru 4 VPI,
kemur fram ad hreinn hagnadur er teplega 11,5% af tekjum. Hagnadur
13 sjavariutvegsfyrirtekja sem eru 4 OTM, einnig m.v. 8 mdnada
uppgjor 1996, er rimlega 6%2%. Samanlogd afkoma dr samremdum 8
méanada uppgjorum ofangreindra fyrirtzkja sem eru a hlutabréfa-
morkudum synir 9% hreinan hagnad. Velta pessara fyrirtekja er 40-
45% af heildaratflutningsveltu { sjdvarttvegi. Pess skal sérstaklega getid
a0 hér er um ad razda flest af traustustu, sterstu og ardsomustu
sjavarttvegsfyrirtekjunum og afkoma peirra pvi fyrir ofan medallag. A
hitt er ad lita, ad petta eru leidandi fyrirteki 1 sjdvaritveginum pannig
a0 afkoma peirra 4 ad gefa glogga visbendingu um afkomumoguleika 1
atvinnugreininni { heild.

A 4rinu 1996 vard nokkur samdréttur { dtflutningi 4 idnadarvorum
eda um rumlega 2%. Idnadarframleidsla onnur en fiskidnadur jokst um
13% ad magni milli timabilanna jandar-oktéber 1995 og 1996. Af
O60rum atvinnugreinum er pad ad segja, ad veltan { verslunar-, veitinga-
og hételrekstri virdist hafa aukist um 7,4% ad magni til milli fyrstu 10
manada 1995 og 1996 og starfsemi fy-irtekja alls telst hafa vaxid um
9,1% milli pessara timabila.

Vinnumarkadur

Uppsveiflan { hagkerfinu 4 drinu 1996 birtist einnig 4 vinnumarkadi.
Eftirspurn eftir vinnuafli jokst um 2,4% samanborid vid 1,5% arid adur.
Atvinna jokst pvi um 3 pusund drsverk, og er petta mesta aukning
atvinnu sidan 4 arinu 1987. Heildarframbod vinnuafls jokst um 1,7% &
arinu 1996 sem er svipud aukning og 4rid 4 undan. Ad medaltali voru
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Yfirlit um vinnumarkad

1986-1996

— Mannafli (vinstri as)
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Tafla I1.3. Mannafli og atvinnustig
1991 1992 1993 1994 1995 19961

Mannafli, pasundir 126,7 126,9 127,7 128,9 131,0 133,2
Atvinna, pusundir drsverka 124,8 123,0 122,1 122,6 124,5 127,5
Atvinnuleysi, arsverk 1.901 3.868 5.603 6.209 6.538 5.790

Atvinnuleysi, % af mannafla 1,5 3,0 4.4 4,8 5,0 4,3

1. Brédabirgdatolur.
Heimildir: Pjédhagsstofnun, Vinnumalaskrifstofa félagsmalaraduneytisins.

5.790 einstaklingar atvinnulausir 4 drinu sem jafngildir 4,3% af mann-
afla, og er pad leegra hlutfall en undanfarin 2 ar.

bott dregid hafi dr atvinnuleysi alls stadar 4 landinu, batnadi
atvinnuistand mun meira 4 landsbyggdinni en 4 hofudborgarsvadinu.
Hlutfallslega dré mest tr atvinnuleysi 4 Vestfjordum, og par var pad
minnst eda 1,3%. Atvinnuleysi var mest 4 hofudborgarsvadinu eda
4,9%, og bar minnkadi atvinnuleysi einnig minnst. Pratt fyrir verra
atvinnudstand 4 hofudborgarsvadinu hélt f6lk dfram ad flytjast pangad
af landsbyggdinni. Hlutfallsleg félksfekkun var mest 4 Vestfjoroum, en
par var atvinnudstand best. Vinnuaflsskorti 4 landsbyggdinni var ad
nokkru mett med innflutningi vinnuafls, sem kemur fram { veitingu
fleiri timabundinna atvinnuleyfa og framlengingu eldri atvinnuleyfa.
Alls voru veitt 1.206 atvinnuleyfi 4 arinu, heldur fleiri en arid adur.

Vinnuaflseftirspurn préadist einnig nokkud mismunandi eftir
atvinnugreinum. A sama tima og storfum 4 svidi heilbrigdismala
faekkar, hefur t.d. reynst erfitt ad fa fiskverkafélk og idnadarmenn {
dkvednum greinum til starfa, eins og toluverd fjolgun timabundinna
atvinnuleyfa { fiskverkun og jarnsmidi er til marks um. Aukinn munur &
atvinnuleysi kynjanna endurspeglar einnig ad nokkru leyti mismunandi
préun eftir atvinnugreinum, pvi ad samdréttur hefur ordid { greinum par
sem konur eru fjolmennar, t.d. heilbrigdisgreinum og bankastarfsemi.
Aukin atvinnupdétttaka kvenna 4 p6 einnig hlut ad mali. Atvinnupdtttaka
kvenna hefur aukist meira en atvinnupéatttaka karla nar 6slitid fra
upphafi dratugarins, en mest 4 drinu 1994. Atvinnuleysi medal kvenna
var 5,8% 4arid 1996, en atvinnuleysi karla 3,2%, og jokst munurinn um

Tafla 11.4. Tekjuproun
Arlegar breytingar { %

1993 1994 1995 19961

Kaupmdttur m.v. launavisitolu Hagstofu -2,5 -0,3 2,8 4,1

kaupmattur 4 almennum markadi -3,1 -0,6 2.5 2,9

kaupmattur opinb. starfsm. og bankamanna -1,9 0,3 3,0 5.8
Kaupmdttur medallauna

opinberra starfsmanna rikis og borgar -2,1 1,4 34 6,02
Kaupmattur radstofunartekna 4 mann -6,0 0,0 35 4,5
Kaupmattur atvinnutekna 4 mann -3,8 0,8 4.2 7.0
bjédartekjur 4 mann -2,0 2.7 2.5 2,8

1. Bradabirgdatolur. 2. Fyrstu tveir arsfjérdungar 1996.
Heimildir: Hagstofa Islands, Pj6édhagsstofnun, Kjararannséknarnefnd opinberra starfsmanna.



0,5 présentustig fra arinu 40ur. Prétt fyrir minna atvinnuleysi 4 drinu
minnkadi langtimaatvinnuleysi ekki. A9 medaltali voru dlika margir &n
vinnu { 6 manudi eda lengur 4rin 1996 og 1995, en peim fjolgadi sem
verid hafa atvinnulausir { meira en 1 ar, tr 804 arid 1995 {921 arid 1996.

Hversu 1itid atvinnuleysi getur ordid dn pess ad verdbolga aukist
redst annars vegar af peim sveigjanleika sem vinnumarkadurinn byr
yfir og hins vegar hversu hratt atvinnuleysi ndlgast mork fullrar atvinnu.
Misdreifing atvinnuleysis milli landshluta, starfsstétta og kynja og aukid
langtimaatvinnuleysi, sem vard vart 4 drinu, gerir frekari laekkun
atvinnuleysis 4n aukinnar verdbdlgu erfidari. I sumum landshlutum og
atvinnugreinum var atvinnuleysi ordid svo litid & arinu 1996 ad
stadbundins launaprystings kann ad vera farid ad geta. Verdi hagvoxtur
afram mikill geeti launaprystingur breidst tt til annarra landshluta og
atvinnugreina sem buda nud vid meira atvinnuleysi. Aukinn sveigjanleiki
4 vinnumarkadi geti dregid Ur pessari hattu, auk pess sem mali skiptir
hversu hratt eftirspurn eftir vinnuafli eykst, eins og adur er fram komid.

Laun samkvaemt almennum kjarasamningum haekkudu um 3,2% {
byrjun 4rs, og héldust kauptaxtar svo ébreyttir pad sem eftir var arsins.
Kaupmattur launa samkvamt launavisitolu Hagstofunnar jékst um 4,1%
1996 (milli arsmedaltala) samanborid vid 2,8% aukningu 4rid 4 undan.
Par af jokst kaupmattur 4 almennum markadi um 2,9% sem er heldur
harra en 4rid 4 undan. Laun opinberra starfsmanna og bankamanna
hekkudu um 8,2% 4 4rinu 1996 sem jafngildir um 5,8% kaupmattar-
aukningu, sem er meiri kaupméttaraukning en 4rid 4 undan. Aztlun um
launaskrid 4 almennum vinnumarkadi bendir til ad pad hafi ordid nerri
1,5% 4 arinu, sem er heldur meira en nastu tvo 4r 4 undan, pegar pad
var tept 1%. Mest var launaskridid 4 fyrsta arsfjérdungi, en dré adeins
ur pvi pegar lida ték 4 4rid. Atvinnutekjur jukust { heild um rdm 10%
eda um 8% ad kaupmetti. Kaupméttur atvinnutekna 4 mann hakkadi
pvi um 7% samanborid vid 4,2% &rid 4dur. Kaupmattur radstdfunar-

tekna 4 mann hakkadi um 4,5%, en hakkadi drid 4 undan um 3,5%.

Kaupmattur radstofunartekna & mann hefur pvi aukist um rim 8% 4 Visitala neysluverds
tveup arum, sem er mikid { alpjédlegu samhengi, og er vid pad ad na 12 og 3 manada %
toppinum 1991. breyting & arskvarda

12
Verdlagspréun I ~ —3manada
Atla meetti ad jafn mikil aukning eftirspurnar og vart vard 4 arinu keemi r A =12 manada

ad einhverju leyti fram 1 aukinni verdbdlgu. Pess sdust p6 litil merki 4
arinu, pratt fyrir mikinn hagvoxt og minnkandi atvinnuleysi. Neysluverd
hakkadi reyndar nokkru meira en 4rin tvo 4 undan eda um 2,3% milli
dra og 2% yfir 4rid, en ndnari athugun gefur til kynna ad jafnvel pessi
héflega aukning verdbdlgu gefi ykta mynd af raunverulegum undir-
liggjandi verdlagsprystingi. Ad frat6ldum lidum { neysluverdsvisitolu,
sem ldta opinberum verdlagsdkvordunum eda haekkudu mikid vegna
erlendra verdlagsdhrifa, hekkadi neysluverd einungis um 1,5% yfir -4 '
arid, sem er svipud verdbdlga og arin tvo 4 undan. Einnig for verdbolga 1993 1994 1995 1996

minnkandi undir lok 4rsins, og 4 sidasta fjérdungi arsins var verdbolgu-
21
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hradinn adeins um 0,6%. Tiltdlulega 1itid launaskrid 4 seinni helmingi
arsins og litil haekkun 4 fasteignaverdi gefur einnig til kynna ad verd-
bolguprystings hafi 1itid verid farid ad geeta 4 arinu.

Pad voru einkum fjérir pettir { visitdlu neysluverds sem ollu
hakkun visitdlunnar 4 drinu. Pessir pattir eru verd btivoru sem had er
opinberum verdakvordunum, bifreidakostnadur (m.a. bensin), hus-
nadiskostnadur og verd voru og pjonustu sem hdd er opinberum verd-
akvorounum. Til samans stédu bessir pattir 4 bakvid 1,4% af 2%
heildarhekkun visitélunnar frd jandar 1996 til jandar 1997. Mest
hakkudu buvorur sem hadar eru opinberum verddkvordunum eda um
6,6%. Vorur og pjoénusta hadar opinberum verdakvordunum hakkudu
um 3,8%. Pott hisnediskostnadur hekkadi nokkru minna yfir 4rid en
framangreindir tveir peettir eda um 2,6%, pa hafdi sd kostnadarpattur,
sokum mikils veegis { visitolunni, mest ahrif til haekkunar (0,4%).

Astedur pess ad verdbdlga hélst innan héflegra marka eru m.a.
per ad aukin innlend eftirspurn beindist { rikum meli ad innflutningi
fremur en innlendum framleidslupattum og ad nokkur slaki var enn til
stadar { hagkerfinu { byrjun arsins. P6 svo ad prystingur 4 verdlag hafi
ekki komid fram med beinum hetti 4 drinu 1996, er ekki par med sagt
ad st mikla aukning eftirspurnar sem 4tti sér stad 4 drinu gaeti ekki falid
i sér 6gn vid verdstodugleika. Midlun eftirspurnardhrifanna 4 sér hins
vegar fyrst og fremst stad { gegn um gengis- og launapréun. A medan
launabreytingum er stillt { h6f og gengisstodugleika ekki 6gnad er ekki
ad buast vid miklum verdhakkunum { jafn opnu hagkerfi og pvi
islenska. Petta hefur hins vegar { for med sér ad gripa verdur til adhalds-
adgerda { raun 40ur en bein merki um verdlagsprysting koma fram,
einkum { lj6si pess ad midlunartimi adhaldsadgerda { peningamdlum
getur verid nokkud langur.

3. OPINBER FJARMAL

Halli rikissj6ds minnkadi verulega fra drinu 4dur, ef horft er framhja
vaxtagreidslum vegna sérstakrar innkdllunar spariskirteina. Petta verdur
ad teljast nokkur drangur, pétt meginhluta pessa bata megi rekja til
ahrifa aukins hagvaxtar 4 tekjur rikissj6ds. Badi tekjur og gjold
rikissj6ds féru langt fram ur fjarlogum. Afkoma sveitarfélaga virdist
hafa batnad litillega en mikid atak var gert { fjarmdlum peirra 4 arinu
1995. Afkoma hins opinbera batnadi einnig & 4rinu, og skuldir pess
lekkudu sem hlutfall af landsframleidslu.

Stefnumid fjarlaga

Med fjarlogum fyrir 1996 var stefnt ad pvi ad lekka halla rikissjods tr
8,9 ma.kr. 4 drinu 1995 14 ma kr. 4 greidslugrunni, eda tr 2,0% af lands-
framleidslu 1 0,8%. Pessi leekkun 4 halla rikissj6ds var lidur { peirri
stefnu sem morkud var af rikisstjérninni vorid 1995, ad halla rikissj6ds
4 greidslugrunni skyldi eytt { fongum 4 drunum 1996 og 1997. Fjarlog



Tafla I1.5. Fjdrmdl rikissjods
Fjarlog  Utkomal
1996 1996

Greidslugrunnur, ma.kr. 1993 1994 1995

Tekjur 103,2 109,6 1144 120,9 127,7
Gjold 1129 1170 1233 1248 1296
Tekjuafgangur -9.6 -7,4 -8,9 -4,0 -1,9
Hrein lansfjarporf 107 14,8 18,6 4,1 2,6
Hrein innlend lantaka 8,1 3,6 2.2 . -4,6
Hrein erlend lantaka 4,0 1152 15,6 : 7:3
Greidsluafgangur 1.4 0,0 -0,8 ; 0,0
Hlutfall af landsframleidslu (%)

Tekjur 25,1 252 25,3 24,8 26,3
Gjold 275 26,9 T3 25.6 26,7
Tekjuafgangur -2,3 -1,7 -2,0 -0,8 -0,4
Hrein lansfjarporf 2,6 3,4 4,1 0,8 0,5
Hrein innlend lantaka 2.0 0,8 0,5 . -1,0
Hrein erlend lantaka 1,0 2,6 3,4 : 1.5
Greidsluafgangur 0,3 0,0 -0,2 ; 0,0

1. Vaxtagreidslur vegna sérstakrar innkollunar spariskirteina teljast sem afborgun.

fyrir 1996 gerdu rad fyrir pvi ad fyrirhugadri lekkun hallans yrdi nad
med pvi ad draga saman ttgjold um nerri 2%2% ad raunvirdi midad vid
verdvisitolu landsframleidslu, ad mestu med ttgjaldaleekkun 1 vega- og
heilbrigdismalum. Samkvamt pessu var stefnt ad pvi ad dtgjold
rikissj6ds lekkudu Gr 27,3% af landsframleidslu 1995 { rimlega 25%%
1996. Hins vegar var gert rad fyrir ad tekjur hekkudu um neer 2% ad
raungildi, sem var p6 heldur minna en si hagvoxtur sem bdist var vid,
eda 3,2%, og pvi attu tekjur ad lekka um 0,3% af landsframleidslu 4
milli 4ra og verda 24,8%.

Préun tekna og gjalda a arinu

Préun rikisfjarméla 4 drinu einkenndist af mikilli aukningu badi tekna
og gjalda umfram fjarlog. Tekjur urdu alls 6,8 ma.kr. umfram fjarlog, og
stafadi pad adallega af pvi ad hagvoxtur og velta urdu mun meiri en gert
var r4d fyrir vid sampykkt peirra. Utgjold rikissj6ds urdu 4 heildina litid
14,9 makr. umfram fjarlog, en par af stafa um 10 makr. af peirri
bokhaldsadferd ad telja pegar 4fallna vexti af innkGlludum spari-
skirteinum til vaxta fremur en afborgana. Hér 4 eftir { pessum kafla
verdur litid 4 pessa vexti sem afborgun, par sem pad felur { sér
nidurstddu sem er nar réttum rekstrargrunni og gerir samanburd vid
fyrra 4r og fjarlog edlilegri. Samkvemt pessu foru utgjold 4,9 ma.kr.
fram ur fjarlogum. Halli rikissj6ds 4 arinu vard pvi um 2 ma.kr. eda um
helmingi minni en stefnt var ad {1 fjarlogum.

Tekjur jukust um rdmlega 11%2% milli 4ra, eda um ner 9,5% ad
raungildi m.v. verdlag landsframleidslu, sem haekkadi fremur 1itid m.a.
vegna ryrnunar vidskiptakjara, eda um 1,9%, og skekkir pad samanburd
vid fjarlog og fyrri 4r. Ner er { pessu tilfelli ad mida vid verdlag
pjédartitgjalda, sem haekkadi um 3,4%, og verdur pad gert vid raun-
virdingu hér eftir { kaflanum nema annad sé tekid fram. Midad vid penn-

Tekjuafgangur rikissjods
Greidslugrunnur,
% af landsframleidslu

e o i s
1980 84 88 92 96
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an malikvarda vard raunaukning tekna rikissjods nzer 8%, sem er svipad
raunaukningu innlendrar eftirspurnar 4 arinu. Af 6,8 ma.kr. tekjum
umfram fjarlog skyrast 4,1 ma.kr af tekjuskatti einstaklinga, 1,9 ma.kr.
af skottum 4 voru og pjénustu og um 0,7 ma.kr. af tryggingargjoldum.
Einna mest aukning vard a tekjuskottum einstaklinga, eda rimlega 23%
ad raungildi. [ fyrsta lagi er talid ad atvinnutekjur { heild hafi aukist ad
raungildi um 8% m.v. visitolu neysluverds, badi vegna aukins kaup-
mattar og meiri atvinnu. [ 68ru lagi er tekjuskatts- og bétakerfid pann
veg upp byggt ad skatttekjur aukast hlutfallslega meira en skattstofninn
i uppsveiflu, par sem éhrif fradréittarlida hverfa og tekjutenging béta
eykur hreinar skatttekjur. pridja lagi virdast skattskil hafa batnad og
innheimta eftirstodva fyrri ara hefur gengid betur en ddur. Tekjuskattar
fyrirteekja urdu hins vegar 400 m.kr. legri en gert var rad fyrir { fjar-
16gum, prétt fyrir veltuaukningu og tiltdlulega g6da afkomu fyrirtekja &
arinu 1995. Svo virdist sem petta megi ad hluta skyra med aukinni
nytingu 4 yfirfaeranlegu tapi fra fyrri &rum og meiri nytingu 4 heimild til
flytifyrninga en gert var rad fyrir. Tryggingargjald og launaskattur skil-
udu rimlega 14,5% meiri tekjum ad raungildi en arid 4dur, og stafar pad
annars vegar af auknum atvinnutekjum og hins vegar af %2 présentustigs
hakkun gjaldsins { upphafi arsins. Skattar 4 vorur og pjénustu jukust um
teplega 6% ad raungildi sem er minna en nam aukningu pjédarttgjalda
4 4rinu. Par af nam aukning innflutnings- og vorugjalda um 15%, sem
urdu rimum 1 makr. umfram fjarlog, en innheimta virdisaukaskatts
jokst hins vegar adeins um 4%2% ad raungildi og vard rimum 100 m.kr.
minni en { fjarlogum, prétt fyrir ad hagvoxtur og velta hafi ordid mun
meiri. A pessu kunna ad vera ymsar skyringar, m.a. st ad fjarfestingar
fyrirteekja jukust mikid & 4rinu, en pad getur valdid tilferslu { inn-
heimtu virdisaukaskatts. Hins vegar virdist dstedunnar einnig vera ad
leita { pvi ad velta 4 peim svidum sem bera engan virdisaukaskatt eda {
legra prepi hefur aukist meira en skattskyld velta.

Ekki vard af aformadri raunlaekkun rikisitgjalda samkvamt fjar-
16gum. Utgjold jukust um rimlega 1,5% ad raungildi m.v. verdvisitolu
pjédaritgjalda, og er pa horft fram hjd sérstokum vaxtagjoldum vegna
sérstakrar innkollunar spariskirteina. Rekstrargjold jukust um 5%2% ad
raungildi frd fyrra ari. Mest munar par um 1,7 ma.kr. raunaukningu hja
menntamalardduneytinu, en hlutfallsleg mest aukning vard hja um-
hverfisraduneyti (18,8%), sjavaritvegsraduneyti (15,2%) og forsetis-
raduneyti (15%). Raunaukning 4 rekstraritgjoldum heilbrigdis- og
tryggingamdlardduneytis vard 1,5%, en bar var dformud lekkun { fjar-
16gum, og pvi urdu ttgjold umfram fjarloég par mest, eins og oft 4dur 4
undanfornum drum. Rekstrartilferslur jukust adeins um teplega 1% ad
raungildi 4 milli 4ra, en féru hins vegar riman 1 ma.kr. umfram fjarlog.
Par munar mest um 930 m.kr. umframuitgjold { sjikratryggingum og 265
mkr. meiri greidslur til landbinadarmala. A méti kom ad betra efna-
hagsdstand dré dr framlogum til Atvinnuleysistryggingarsjéds og
Abyrgdasj6ds launa. Vidhald og stofnkostnadur lekkadi um rimlega
7,5% ad raungildi 4 milli 4ra, en titgjold til pessara mélaflokka urdu eigi



a0 sidur um 1,2 ma.kr. meiri en 1 fjarlogum. Heett er vid ad lekkun a
pessum lidum feli ekki { sér varanlega lekkun 4 ttgjoldum rikissjods,
bar sem vidhalds- og endurbétapérf hledst upp. Samanlagt namu ttgjold
til pessara lida um 2,9% af landsframleidslu samanborid vid 3,6% ad
medaltali 4 drunum 1985-1995. Munurinn parna 4 milli er narri 3%
ma.kr. Minni ttgjold til fjarfestingar lekka hefdbundinn tekjuhalla
rikissjo0s, en ekki framlag hans til pjodhagslegs sparnadar. Atla mé ad
pad hafi numid rimlega 1% af landsframleidslu 4 arinu 1996, og er pa
midad vid rekstrargrunn en ekki greidslugrunn eins og { umfjolluninni
hér ad framan. Petta er betri dtkoma en 4 drunum 1993-1995, en 1995
var samsvarandi tala 0,4% og 1994 0,9%. Petta er hins vegar mun minna
framlag til pjédhagslegs sparnadar en tidkadist hér fyrr 4 arum, en 4
niunda dratugnum var betta hlutfall ad medaltali rim 4% af landsfram-
leidslu.

Lansfjarporf, fjarmognun og rikisskuldir
Hrein lansfjarporf rikissjods vard mun minni en 4rid adur eda 2,6 ma.kr.
sem samsvarar um %% af landsframleidslu, og er pa litid 4 vaxta-
greidslur vegna sérstakrar innkollunar spariskirteina sem afborgun.
Petta er um 1% ma.kr. minni hrein ldnsfjarporf en gert var rdd fyrir {
fjarlogum. Samkvaemt yfirlitinu { t6flu IL.5 var pessari lansfjarporf ad
fullu matt med erlendri lantoku og rdmlega pad, par sem innlendar
afborganir ndmu 4,6 ma.kr. umfram innlendar 1dntkur. Hafa ber hins
vegar 1 huga ad bar teljast med sem afborganir vaxtagreidslur vegna
sérstakrar innkollunar spariskirteina ad upphad 10 makr. An pessa
verda hreinar innlendar lantokur jdkvedar um 5,4 ma.kr. Einnig synir
tafla I1.6 ad Sedlabankinn Iekkadi hreina eign sina 4 rikisskuldabréfum
um 7,7 ma.kr. Hrein innlend fjarmognun ad fratalinni 6beinni fjar-
mognun Sedlabankans nam pvi 3,1 ma.kr., eda 13,1 ma.kr. ad medtold-
um sérstokum vaxtagjéldum.

Skuldir rikisins lekkudu beedi ad raungildi og sem hlutfall af

Tafla 11.6. Hrein fjdrmognun rikissjods

Ma.kr. 1993 1994 1995 1996
Hrein fjadrmognun alls 12:1 14,7 17,8 2.7
Innlend fjarmognun 8,1 3,6 2.2 -4,6
par af 16ng lan 7,6 6,6 0,4 -4,0
par af rikisvixlar 0.5 -3,0 1,8 -0,6
Fjérmognun Sedlabanka 6,7 10,1 -2,7 -7,7
16ng verdbréf 5,9 2.7 2.1 -3,4
rikisvixlar 0,8 7,4 -4.8 -4,3
Innlend fjarmognun, adrir 14 -6,5 4.9 3.1
16ng 1dn og bréf L7 3.8 -1,7 -0,6
rikisvixlar -0,3 -10,4 6,6 3,7
Erlend fjarmognun 4,0 11,2 15,6 7.3
Breyting 4 erlendri stodu Sedlabankans -2,4 -13,7 -0,5 16,7

Hrein fjarmégnun rikis-
sj0ds fra arsbyrjun 1996
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landsframleidslu { fyrsta skipti um alllangt drabil. Peer eru taldar hafa
numid um 237 ma.kr. { arslok eda narri 48% af landsframleidslu, en
voru ari fyrr tepir 233 ma.kr. og tep 51% af landsframleidslu. Hreinar
skuldir rikissjéds, p.e. skuldir ad fridregnum ttistandandi ldnveitingum
og skammtimakréfum, ndmu { drslok rimum 151 ma.kr. og hofou 4
arinu hekkad tr tepum 149 ma.kr. Hlutfall hreinna skulda af lands-
framleidslu leekkadi hins vegar tr 32%2% 1 tep 31%. Préun rikisskulda a
undanférnum 4rum er synd 4 mynd hér til hlidar. Pess ber ad geta ad {
skuldatélunum hér eru skuldir vegna lifeyrisréttinda rikisstarfsmanna
ekki teknar med, pétt paer séu ferdar { rikisreikningi. Pessar skuldir voru
taldar 81%2 ma.kr. { drslok 1995, en @tla ma ad per hafi numid ner 90
ma.kr. { drslok 1996. Hins vegar hefur af6llnum 6greiddum voxtum ni
verid bett vid skuldatdlurnar.

Fjarhagur sveitarfélaga

Fjarhagur sveitarfélaganna batnadi verulega 4 arinu 1995 fra hallarekstri
og skuldasdfnun dranna 1993-1994, sem stafadi af laegri tekjum og
auknum ttgjoldum vegna efnahagslegs samdrattar. Per visbendingar
sem liggja fyrir um afkomu sveitarfélaga 4 1idnu ari benda til pess ad
afkoman hafi batnad litillega og hallinn hafi ordid um 0,2% af lands-
framleidslu { stad 0,3% 1995. Fjarhagsaztlanir sterri sveitarfélaga f6lu
i sér talsverdan samdrétt { framkv@mdum sem einungis virdist hafa
gengid eftir ad hluta, og rauntekjuaukningu upp 4 2-3% hefur { stérum
drattum verid svarad med auknum tutgjoldum. Samkvemt lanaflokkun
innlansstofnana minnkudu ttlan til bajar- og sveitarfélaga 4 drinu um
rimar 300 m.kr. eda um 4,2%, samanborid vid svipada aukningu arid
4dur.

Biskapur hins opinbera

ber tolur sem hér hafa verid raktar um buskap rikisins 4 lidnu ari lysa {
rauninni greidslubdkhaldi rikissj6ds. Inn { tekjur og gj6ld vantar ymsa
lidi sem stofnad er til 4 arinu, pétt peir komi ekki til greidslu fyrr en
sidar. Pannig er um skattskil fyrir sidustu manudi 4rsins, vaxtagjold af
skuldum milli gjalddaga og haekkun 4 eftirlaunaskuldbindingum rikisins
umfram pad sem veitt er til ad standa skil 4 greidsluporfum
Lifeyrissjods starfsmanna rikisins. Slikum gj6ldum og tekjum er haldid
betur til haga { gognum sem Pjédhagsstofnun tekur saman & rekstrar-

Tafla 11.7. Biskapur hins opinbera !

Milljardar kréna Hlutfall af landsframleidslu (%)
1993 1994 1995 1996 1993 1994 1995 1996

Tekjur 147,5 153,7 162,7 178,0 359 35,4 35,7 36,7
Utgj('jld 166,0 1743 176,2 187,0 40,4 40,1 39,0 38,5
Tekjuafgangur -18,5 -20,6 -134 -8,9 -4.5 -4.,7 -3,0 -1,8
Hreinar skuldir 143,1 1655 172,6 1782 34.8 38,1 37,9 36,0
Vergar skuldir 220,0 2450 267.6 2755 53,6 56,4 58,8 55,6
1. Rekstrargrunnur.

Heimild: Pj6ohagsstofnun.



grunni um buskap hins opinbera og hluta pess, rikis, sveitarfélaga og
almannatrygginga. Tolurnar um buskap hins opinbera { heild eru einna
naest pvi ad vera samberilegar milli landa, par sem verkaskipting innan
opinbera geirans er mjog mismunandi. Pad er hluti af skilyrdunum fyrir
patttoku { fyrirhugudum myntsamruna Evrépusambandsins ad halli hins
opinbera sé undir 3% af landsframleidslu og ad heildarskuldir séu undir
60%. Island uppfyllti baedi pessi skilyrdi 4 drinu 1996, eins og sést 4
toflu IL.7. '

Halli 4 opinberum buskap vard 1,8% af landsframleidslu, saman-
borid vid 3% halla arid a0ur og 4,7% 1994. Pessi lekkun hallans dsamt
oflugum hagvexti naegdi til ad lekka hlutfall hreinna skulda hins opin-
bera af landsframleidslu tir 38% 1995 1 36% 1996. A sama tima lzkk-
udu heildarskuldir Gr 59% af landsframleidslu 1 rétt rimlega 552%.

Lansfjarporf opinberra adila

Lantokur peirra adila sem purfa ad szkja lantkuheimildir til Alpingis
voru alika miklar 4 lidnu 4ri og pvi n®sta & undan, um 13%2 ma.kr.
umfram afborganir, eda sem svarar 2,8% af VLF, en p4 er litid 4 vaxta-
greidslur vegna sérstakrar innkollunar spariskirteina sem afborgun. A9
baki pessari préun liggur hins vegar nokkud mismunandi préun ein-
stakra geira. Hreinar lantokur rikissj6ds og rikisfyrirteekja urdu minni en
arid adur, og 4 pad sérstaklega vid um erlendar lantokur, eins og sést 4
toflu I1.8. Hreinar lantokur hisnadiskerfisins urdu einnig nokkru minni
en arid a6ur. Mikill vidsniningur vard hins vegar { lantokum annarra
opinberra ldnastofnana. Munar par mest um ad uppgreidsla 4 erlendum
lénum { gegnum fjarfestingarldnasjédina stodvadist, og urdu erlendar
lantokur pessara stofnana umfram greiddar afborganir um 1 makr. {
toflu I1.8 eru lantokur syndar eftir upphaflegum lantakanda, nema hvad
gamla hiisnzdiskerfid er skrifad fyrir 6llum lantokum sinum og ladntaka
rikissj6ds lekkud ad sama skapi.

Tafla II.8. Ldantokur opinberra adila

1995 1996

Innlent Erlent  Alls Innlent  Erlent  Alls
Hreinar lantokur, ma.kr. .1 8,8 13,9 43 91 134
Rikissj60ur og rikisfyrirtaeki -6,5 13,6 T -4,6 8,3 37
Husnadiskerfid 119 -0,1 11,8 9,6 -0,2 9,4
Adrar opinberar ldnastofnanir -0,3 -4,7 -5,1 -0,7 1,0 0,3
Hreinar lantokur, % af VLF 1 1 1.9 3,0 0,9 1.9 2,8
Rikissjodur og rikisfyrirtaeki -1.4 3,0 1,6 -0,9 1154 0,8
Husnadiskerfid 2,6 0,0 2,6 2,0 0,0 1,9
Adrar opinberar ldnastofnanir -0,1 -1,0 -1,1 -0,1 0,2 0,1
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% af landsframleidslu
44

— Tekjur
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321

1980 84 88 92

Tekjuafgangur hins
opinbera
% af landsframleidslu
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PENINGAMAL, GENGISMAL OG VAXTAPROUN

1. STEFNAN [ PENINGAMALUM

Stodugt verdlag var markmid stefnunnar { peningamélum 4 drinu 1996,
en stodugt gengi islensku krénunnar var millimarkmid bankans ad pvi
marki. { pvi felst ad bankinn beitir stjérnteekjum sinum { pvi skyni ad
halda gengi krénunnar innan tilskilinna marka. Vextir 4 peningamarkadi
eru helsta stjérnteeki bankans, og munur peirra og samberilegra vaxta {
helstu vidskiptalondum hefur dhrif 4 skammtimahreyfingar gjaldeyris til
og fra landinu og hafa pvi ahrif 4 frambod og eftirspurn gjaldeyris og
gjaldeyrisforda Sedlabankans. Hekkun vaxta 4 peningamarkadi studlar
med pessum hetti ad pvi ad auka innstreymi gjaldeyris eda draga ur
Utstreymi og styrkir pannig gengi krénunnar. Hlutfallsleg lekkun vaxta
hefur o6fug ahrif. Dagleg vidskipti 4 millibankamarkadnum fyrir
gjaldeyri fela m.a. { sér upplysingar um vantingar og mat markadsadila
og eru pannig mikilvegur bakgrunnur adgerda bankans 4 gjaldeyris- og
peningamarkadi. Gjaldeyrisvidskipti bankans badi 4 millibankamarkadi
og vid adra adila, fyrst og fremst rikissj6d, endurspeglast { breytingum
4 gjaldeyrisforda bankans, og gefur hann bankanum nokkurt svigrim til
ad jafna skammtimasveiflur 4 gjaldeyrismarkadnum og radrim til
adgerda { vaxtamalum.

Préun peningamadla 4 drinu bar merki um vaxandi eftirspurn eftir
lansfé 1 samrami vid aukin umsvif { efnahagslifinu. St aukning hafdi pé
ekki umtalsverd ahrif 4 vaxtastig 4 langtimamarkadi par sem verulega
dré dr ttstreymi vegna fjarmagnshreyfinga vid ttlond, en pad ein-
kenndi préun peningamdla drin 1994-1995. Fjarmagnsjofnudur snerist
vid 4 drinu 1996, og var hann jidkvedur um 17 ma.kr. Pessi umskipti
eiga raetur ad rekja til pess ad vextir erlendis, b2di 4 langtima- og
skammtimamarkadi, féru laekkandi arin 1995 og 1996. Jafnframt jék
Sedlabankinn adhald i peningamdlum med hakkun vaxta 4 peninga-
markadi. Pessi proun hoéfst pegar 1 febriiar 1995 og hefur leitt til pess ad
vextir hér 4 landi eru verulega haerri en vida erlendis. Af pessum s6kum
beindu innlendir adilar { vaxandi meli 1antokum sinum ad erlendum
morkudum & arinu 1996, auk pess sem verulega dré ur ttstreymi fjar til
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verdbréfakaupa erlendis. Eigi ad sidur var gjaldeyrisfordi Sedlabankans
vid nedri mork pess sem dsattanlegt er mest allt 4rid 1996 par sem skipt-
ust 4 timabil innstreymis og ttstreymis. A fyrra hluta rsins studladi
vaxtahekkun bankans 1 desember 1995 og stodugleiki { kjaramalum ad
gjaldeyrisinnstreymi og olli pvi ad bankinn taldi sér fert ad lekka
nokkud skammtimavexti. Er lida t6k 4 seinni helming drsins vard vart
6vissu um kjaramal og verdlagspréun, og taldi bankinn naudsynlegt ad
hekka skammtimavexti & ny. Adgerdir bankans 4 haustmdnudum
studludu ad verulegu gjaldeyrisinnstreymi, og var gjaldeyrisfordi
bankans { drslok roskum 10 ma.kr. meiri en { byrjun arsins.

Innstreymi gjaldeyris 4 drinu endurspegladist { lekkandi markads-
verdbréfaeign Sedlabankans. Herri vextir 4 peningamarkadi, bett
lausafjarstada banka og sparisjéda og vOxtur peningamarkadssjéda
studludu ad pvi ad Sedlabankinn var nettéseljandi rikisvixla 4 drinu. A
arinu leekkadi rikisvixlaeign Sedlabankans um 4,5 ma.kr. og var { drslok
um 0,2 makr. Jafnframt lekkadi eign bankans 4 6drum markads-
verObréfum, fyrst og fremst rikisbréfum og spariskirteinum, um 3,4
makr. en s lekkun 4tti fyrst og fremst retur ad rekja til innlausna
pessara bréfa fremur en vidskipta 4 eftirmarkadi. Breytt fyrirkomulag
afskipta bankans af skuldabréfamarkadnum, p.e. fjarvorslusamningarnir

sem vikid verdur ad hér 4 eftir, studladi ad mun meira jafnvaegi {
vidskipum bankans 4 peim markadi.

2. ADGERDIR [ PENINGAMALUM

Adgerdir Sedlabankans { peningamdlum midudu ad pvi ad stydja
gengisstefnuna og halda gengi krénunnar innan peirra vikmarka sem
4kvedin voru { september 1995. I upphafi 4rsins gzetti dhrifa af hekkun
vaxta 4 peningamarkadi sem bankinn beitti sér fyrir { desember 1995,
auk pess sem festa {1 kjaramdlum studladi ad hoéflegum verdbolgu-

Mismunur skammtimavaxta hér og erlendis og
manadarleg nettévidskipti Sedlabanka Islands a

millibankamarkadi med gjaldeyri
Ma.kr. %
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ventingum 4 drinu. Talsvert innstreymi gjaldeyris vard 4 fyrsta fjoro-
ungi arsins, og leiddi pad til pess ad Sedlabankinn taldi fert ad lekka
avoxtun 1 vidskiptum sinum med rikisvixla 4 peningamarkadi { april um
0,75 présentustig. Peningamarkadsvextir erlendis h6fdu einnig laekkad a
pessu timabili, og hafdi st lekkun haft pad { for med sér ad hlutfallslegt
adhald stefnunnar { peningamdlum jokst p6tt peningamarkadsvextir hér
4 landi veru 6breyttir. Med lekkun vaxta { april var ad pvi stefnt ad
koma 4 peim vaxtamun sem verid hafdi milli peningamarkadsvaxta hér
4 landi og erlendis ad jafnadi 4 arinu 1995. Gjaldeyrisvidskipti voru
sidan { jafnvegi fram eftir sumri, en er leid ad hausti getti vaxandi
6jafnvegis sem einkum atti raetur ad rekja til tveggja pétta. Annars
vegar var vaxandi 6vissa framundan um kjara- og verdlagsmél, en
kjarasamningar flestra stéttarfélaga urdu lausir um dramét. Hins vegar
gaetti vaxandi eftirspurnar { efnahagslifinu og kom pad medal annars
fram 1 prengri stodu 4 vinnumarkadi og versnandi vidskiptajofnudi.
Endurmat pjédhagsspar sem kom fram 4 pessum tima syndi einnig ad
hagvoxtur 4 drinu yrdi mun meiri en ddur var talid. Bankinn taldi pvi ad
efnahagslifid vari ad ndlgast mork fullrar nytingar framleidslupatta.
Hann beitti sér pvi fyrir 0,4 présentustiga hekkun vaxta 4 peninga-
markadi { sidari hluta september, og hafdi si breyting pegar i byrjun
oktdber ahrif & bankavexti 4 dverdtryggdum ut- og innldnum, auk pess
sem avoxtun langra verdtryggora skuldbindinga 4 eftirmarkadi hakkadi
talsvert eda um 0,1 - 0,5 présentustig, mest 4 5 ara verdtryggdum
rikisskuldabréfum. Samhlida vaxtahazkkun Sedlabankans i september
hakkadi bankinn lausafjarhlutfall innlansstofnana dr 10% { 12% til ad
hamla gegn ttldnaaukningu innlansstofnana. Astzda pessarar breyt-
ingar var tvipatt. Annars vegar vildi bankinn h@gja 4 vexti dtldna og
hins vegar binda pad lausafé sem myndast hafdi vid sérstaka innlausn
rikisskuldabréfa { jali sem ndnar verdur vikid ad hér 4 eftir.

Adgerdir bankans skiludu verulegum drangri. Enn er ekki tima-
bart ad meta dhrif adgerdanna 4 utldnapréun. Gagnger breyting vard 4
gjaldeyrishreyfingum, og vard gjaldeyrisinnstreymi 4 millibanka-
markadi 4 sidasta fjérdungi drsins sem nam 8,7 ma.kr. I lok 4rsins var
gjaldeyrisfordi bankans roskir 30 ma.kr., en hafa ber pé 1 huga ad tals-
verdur hluti aukningarinnar 4 raetur ad rekja til skammtimahreyfinga
sem med litlum fyrirvara geta sndist vid og beinst aftur 1t tr landinu.

Fjarvorslusamningar og vidskiptavakt rikisskuldabréfa
Sedlabankinn hafdi um nokkurt skeid leitad leida til ad draga ur afskipt-
um sinum 4 langtimamarkadi, en hann haf®i allt frd 1986 verid vio-
skiptavaki fyrir spariskirteini rikissj6ds. I febrdar gerdi bankinn
fjarvorslusamninga vid prja adila ad Verdbréfapingi Islands, Handsal
hf., Landsbréf hf. og Verdbréfamarkad Islandsbanka hf., um ad peir
onnudust fjarvorslu og hlutverk vidskiptavaka rikisskuldabréfa 4 grund-
velli Gtbods Sedlabankans sem fram foér { byrjun desember 1995.
Samningarnir félu pad { sér ad Sedlabankinn afhenti verd-
bréfafyrirteekjunum til fjarvorslu tiltekinn hluta af verdbréfasafni sinu
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sem pau skyldu nota til pess ad fjarmagna og stunda eftir-
markadsvidskipti med langtimabréf rikissj6ds. Samningarnir téku gildi
20. febrdar 1996, og héfu verdbréfafyrirtekin ad gegna hlutverki
vidskiptavaka & Verdbréfapingi daginn eftir. Sama dag hetti
Sedlabankinn ad gegna hlutverki vidskiptavaka med spariskirteini, his-
nadisbréf og rikisbréf, dnnur en pau sem voru 4 gjalddaga 4 drinu 1996.
Samningarnir giltu til arsloka 1996, en voru uppsegjanlegir af halfu
samningsadila med eins manadar fyrirvara. { desember var dkvedid ad
framlengja samninga til loka febriar 1997.

Verdbréfafyrirtzekin 6nnudust hvert um sig hlutverk vidskipta-
vaka med tvo flokka rikisskuldabréfa. Samtals var um ad razda 6
skuldabréfaflokka, par af fjora flokka spariskirteina og tvo flokka rikis-
bréfa, og var ad pvi stefnt ad pessir flokkar yrou vidmidunarflokkar &
Verdbréfapingi fyrir pessi bréf.

Samkvemt samningunum bar verdbréfafyrirtekjunum ad setja
daglega fram kaup- og solutilbod { ofangreinda flokka, ad lagmarki 10
m.kr., og endurnyja pau 4 10 minttna fresti uns vidskipti med hvern
flokk hefdu nad 100 m.kr., en pa var peim heimilt ad hetta ad setja fram
tilbod pann dag. Jafnframt var gert samkomulag um ad verdbréfa-
fyrirtekin gegndu hlutverki vidskiptavaka med adra pa flokka
spariskirteina og hiisnedisbréfa sem Sedlabankinn hafdi 48ur sinnt, og
skyldu pau setja fram kaup- og s6lubod { pa flokka 4 Verdbréfapinginu
fyrir 3 m.kr. ad 1dgmarki 4 degi hverjum.

Auk pessa gerdi Sedlabankinn breytingar 4 reglum um fyrir-
greidslu vid vidskiptavaka rikisverdbréfa i pvi skyni ad audvelda verd-
bréfafyrirteekjum ad gegna pessu hlutverki. Peirri fyrirgreidslu er ekki
etlad ad nd til peirra vidmidunarflokka sem fjrvorslusamningar na til.

Med pessum samningum hvarf Sedlabankinn af langtimamarkadi
sem vidskiptavaki, og var ad pvi stefnt ad hann @tti einungis vidskipti
med langtimabréf ef hann teldi sérstaka dstedu til. Forsenda pessarar
dkvordunar var si ad Sedlabankinn taldi markadinn vera ordinn pad
préadan ad ekki veeri lengur porf fyrir dagleg afskipti hans.

Uppsogn spariskirteina i jali

I maf t6k fjarméalaradherra dkvordun um ad segja upp og innleysa prja
flokka spariskirteina sem voru gefin 1t 4 drinu 1986, en pessir flokkar
voru med uppsagnarheimild. Nafnvextir pessara flokka voru 4 bilinu 8-
9%. Meginastaeda pess ad rikissjodur nytti sér heimild til ad innleysa
pessa flokka var hdir vextir peirra, en rikissjédur dxtladi ad sparnadur
vegna uppsagnar og endurfjarmognunar pessara flokka gati numid um
2 ma.kr. pad sem eftir lifdi binditima peirra. Fjadrmalarddherra hafdi 4
arinu 1993 bodad ad pessum flokkum kynni ad verda sagt upp eftir pa
miklu leekkun sem vard 4 voxtum & langtimamarkadi pd um haustid.
Bakgrunnur pessarar dkvordunar var ad innlend lansfjaroflun rikissjods
gekk vel & fyrri hluta arsins 1996 og vextir 4 langtimabréfum féru
leekkandi. Innlausnarvirdi pessara priggja flokka var roskir 17,3 ma.kr.,
og komu peir til innlausnar { byrjun jili. Eigendum beirra var bodid ad



taka patt { sérstoku skiptiuppbodi 1 lok juni vegna endurfjsrmégnunar
auk skiptisolu 1 fyrrihluta jilimanadar. Alls seldust spariskirteini fyrir
um 12,3 makr. vid pessa endurfjdrmognun, en um 5 ma.kr. voru
greiddir 1t til eigenda spariskirteina, auk pess sem hluti endurfjarmogn-
unarinnar var 4 formi rikisvixla eda um 3,5 ma.kr.

Af pessum s6kum leiddi innlausnin til mikillar aukningar lausafjar
innldnsstofnana sem olli aftur mikilli eftirspurn eftir rikisvixlum og
60rum skammtimaverdbréfum. Allt jok petta vaentingar hja fjarfestum
um ad dvoxtun 4 langtimamarkadi faeri hekkandi & sidari hluta érsins
vegna parfa rikissj6ds fyrir langtimafjarmagn 4 innlendum markadi {
stad pess sem innleyst hafdi verid { jdili. Pannig vard prystingur til
lekkunar skammtimavaxta og hakkunar langtimavaxta { kjolfar
innlausnar, auk pess sem sterk lausafjarstada innldnsstofnana ytti undir
utlan peirra. Pegar leid ad hausti dré tr pessari spennu med pvi ad
langtimavextir hekkudu nokkud jafnframt pvi sem aukin Gvissa {
verdlagsmalum dré tr eftirspurn eftir éverdtryggdum skammtima-
bréfum, en jok eftirspurn eftir stuttum verdtryggdum bréfum & eftir-
markadnum. Eins og 48ur segir voru adgerdir bankans { september ad
hluta til vidbrogd vid pessum adstedum.

3. GJALDEYRISVIDSKIPTI

Heildarvelta millibankamarkadarins 4rid 1996 var um 81 ma.kr., og er
pad um 48% veltuaukning fra fyrra 4ri. Mest urdu vidskipti { desember,
rimlega 12 ma.kr., en medalvidskipti 1 hverjum ménudi voru um 6,7
ma.kr. Af heildarveltu féru 65% fram 4 formlegum skraningarfundum
sem haldnir eru { Sedlabankanum hvern virkan vidskiptadag, en 35%
peirra utan peirra. Nokkur aukning vard { utanfundavidskiptum, en hlut-
fall peirra 4 4rinu 1995 var um 31%. Astada pessa var fyrst og fremst
aukning { vidskiptum an adildar Sedlabankans. Lita m4 4 petta sem edli-
leg proskamerki markadarins. Pad undirstrikar einnig naudsyn pess ad
umraedd vidskipti ferist { att ad samfelldum markadi med vidskiptavakt
markadsadila. Hlutdeild Sedlabankans { heildarveltu lekkadi 4 4rinu
1996 { fyrsta skipti frd stofnun markadarins, en hin var teplega 82% 4
arinu 1996 samanborid vid rdmlega 90% a arinu 1995. Pessi leekkun
stafar eins og ddur segir af aukningu { vidskiptum milli bankanna,
sérstaklega 4 seinni helmingi 4rsins, en pd héfu bankarnir ad gera tvi-
hlida verdtilbod vid 6sk um slikt frd 6drum bonkum. Til Sedlabankans
er leitad um vidskipti pvi adeins ad enginn banki sé tilbdinn ad gera slikt
tilbod. Ad 6dru leyti eru vidskipti Sedlabankans utan formlegs
skraningarfundar bundin vid bein inngrip bankans 4 markadnum.
Veruleg umskipti urdu { hreinum vidskiptum Sedlabankans 4
millibankamarkadi 4 drinu 1996, en pau urdu jadkved um rima 16
ma.kr., en hrein vidskipti Sedlabankans urdu neikvaed um 3,5 ma.kr.
1995 og um rima 16 makr. 1994. Umskiptin 1996 md medal annars
skyra med auknum vaxtamun vid ttlond & peningamarkadi, enda stafar

Vidskipti d millibankamarkadi
med gjaldeyri 1996

Hlutdeild vidskipta i %
utan funda med adild ST

Jandar 35 89
Febriar 52 94
Mars 40 82
April 26 76
Mai 25 87
Jani 34 80
Jali 54 94
Agiist 43 86
September 29 77
Oktdber 31 71
Névember 21 69
Desember 29 75
Alls 35 82

Hrein innlend gjald-
eyrisvidskipti Sedla-
bankans 1996
Ma.Kr. ug Millibankamarkadur
1 Utan millibankamarkadar
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Hrein gjaldeyrisvidskipti

Sedlabankans
Utan
A milli-  milli-
banka- banka-
M.kr. markadi  mark. Alls
Jantdar -630 1.572 942
Febriar 2.933 1483 4416
Mars 4.085 -1.148 2.937
April 2.240 4480 6.720
Mai -400 -6.805 -7.205
Jani 471 -557 -86
Jali -339 5989 5.650
Agtst -139 -2.875 -3.014
Sept. -939 -123  -1.062
Oktéber  2.575 -677  1.898
Névember -464 -1.500 -1.964
Desember 6.620 -1.491 5.129
Alls 16.013 -1.652 14.361
Medalgjaldeyrisjéfnudur

banka sem hlutfall af eigin
fé eftir manudum 1996

%

14 —_—
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batinn alfarid af battum fjarmagnsjofnudi par sem vidskiptajofnudur
versnadi 4 4rinu.

Vidskipti Sedlabankans & millibankamarkadi fyrir gjaldeyri voru
jékvaed um rosklega 8,6 ma.kr. & fyrsta pridjungi arsins. Jafnvagi var 4
markadnum fram eftir sumri, en sidari hluta agist og fyrri hluta sept-
ember var nokkurt tdtstreymi, og greip pd bankinn til adgerda i
peningamalum. Verulegt gjaldeyrinnstreymi vard 4 millibanka-
markadnum 4 sidasta fjérdungi arsins, sérstaklega p6 { desember pegar
hreint innstreymi nam 6,6, ma.kr.

Auk vidskipta 4 millibankamarkadi med gjaldeyri 4 Sedlabankinn
einnig vidskipti 4 innlendum gjaldeyrismarkadi vid adra adila, adallega
rikissj6d, en einnig vid ymsa sj6di og stofnanir { eigu hins opinbera, og
tengjast pau adallega erlendum lanahreyfingum pessara adila. Pessi
vidskipti ndmu teplega 92,4 ma.kr. 4 drinu 1996. Talsverd aukning vard
i pessum vidskiptum 4 arinu 1996, en pau voru rimlega 71 ma.kr. 1995.

Heildarvidskipti Sedlabankans 4 innlendum gjaldeyrismarkadi
namu pvi samtals um 157 ma.kr. & drinu 1996, og féru rimlega 58%
peirra fram utan millibankamarkadar. Hrein gjaldeyrisvidskipti Sedla-
bankans utan millibankamarkadar voru 4 arinu 1996 neikvad um tepa
1,7 ma.kr. Hrein innlend gjaldeyrisvidskipti Sedlabankans voru pvi
jékvaed um 14,4 ma.kr., en 4 arinu 4dur voru pau neikvad um 1,1 ma.kr.

Gjaldeyrisjofnudur vidskiptabanka

Sedlabankinn setur peim adilum, sem starfa 4 millibankamarkadi med
gjaldeyri, reglur um heildargjaldeyrisjofnud, p.e. hver munur gjaldeyris-
eigna og skulda ma mestur verda. Heildargjaldeyrisjofnudur peirra skal
vera innan +/-20% af eigin fé. { einstokum gjaldmidlum m4 gjaldeyris-
jofnudur ekki fara yfir 10% af eigin fé. Medalgjaldeyrisjofnudur banka
arid 1996 var 10,2%, en tep 13% 4 arinu 1995. Legri gjaldeyrisjofn-
udur ad medaltali 4 arinu 1996 skyrist ad likindum af herri avoxtun 4
innlendum peningamarkadi samanborid vid vexti 4 erlendum morkud-
um asamt tiltrd 4 fastgengisstefnuna, en hvort tveggja hvetur til 4voxt-
unar 4 innlendum markadi.

Framvirkir samningar

Framvirkt gengi gjaldmidla redst af nigengi hlutadeigandi myntar &
hverjum tima, voxtum sambearilegra fjarfestingarmoguleika hér 4 landi
og { landi myntarinnar dsamt timalengd samnings. Framvirkir
samningar eru langoftast til skemmri tima en eins ars. Pvi midast kjor
framvirkra samninga vid peningamarkadsvexti, svo sem avoxtun rikis-
vixla, enda eydir métadili samningsins dhattu sinni med pvi kaupa
slikar skuldbindingar. Par sem vaxtastig 4 peningamarkadi var harra hér
4 landi en { helstu vidskiptalondum 4 sidasta dri var framvirkt gengi
herra en gengi hvers tima og pvi 6hagstatt ad kaupa gjaldeyri med
framvirkum samningi og ad sama skapi hagsttt ad selja gjaldeyri med
framvirkum samningi. Mat 4 pessu er p6 hadd vantingum um gengis-
préun 4 timabilinu.



Mun betri jofnudur vard 4 4rinu { framvirkum samningum en
1995. Framvirkar skuldir banka, p.e. 6afgreidd framvirk gjaldeyrissala,
voru ad medaltali 1996 um 5,5 ma.kr. eda ndnast sama fjarh@d og
medaltal drsins 1995. Hins vegar vard veruleg aukning { framvirkum
gjaldeyriseignum banka 1996 midad vi0 fyrra ar. Framvirkar gjaldeyris-
eignir banka, p.e. gjaldeyrir sem bankar hafa keypt en eiga eftir ad fa
afgreiddan, ndmu ad medaltali um 4,4 ma.kr., en voru ad medaltali 4
arinu 1995 um 2,4 ma.kr., og er pad um 82% aukning milli ara. Daglegt
medaltal hreinnar st6du { framvirkum samningum bankanna, b.e.
framvirkar skuldir umfram eignir, var pvi um 1,1 ma.kr. 4rid 1996
samanborid vid 3,2 ma.kr. 4 drinu 1995. Hér er pvi um verulega breyt-
ingu ad reda og er ad likindum til marks um aukna trd 4 stédugleika
krénunnar, auk pess sem vaxtamunur skammtimavaxta hér 4 landi og
erlendis kann ad hafa 6rvad framvirka gjaldeyrissolu.

Préun gjaldeyrisforda

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans var { upphafi drsins um 20,1 ma.kr., en {
arslok um 30,5 ma.kr. og hafdi pvi aukist um rosklega 10 ma.kr. 4 arinu.
Hrein erlend eignastada bankans var um 13,6 ma.kr. { byrjun arsins, en
i desemberlok var hun tepir 30,5 ma.kr., og var bati hennar um 17
ma.kr., og stafar munur pess bata og aukningar gjaldeyrisfordans af
nidurgreidslu skammtimaldna bankans. Hrein erlend eignastada
bankans batnadi verulega fyrstu fjéra manudi arsins og nam 27,9 ma.kr.
i lok april, en 1 gjaldeyrisstodunni var & peim tima erlent 1ldn sem
rikissjodur hafdi tekid sem rddstafa atti til endurgreidslu erlendra ldna
rikissj6ds 1 mai. Petta gerdi Sedlabankanum kleift ad greida nidur er-
lendar skammtimaskuldir, alls rimlega 6,5 ma.kr., mest { febrdar um 4
ma.kr. og einnig { marsmanudi um 1,3 ma.kr., og voru pa pau skamm-
timaldn, sem Sedlabankinn ték fyrir &ramét vegna gjaldeyristtstreymis,
ad fullu greidd. Erlendar skammtimaskuldir bankans jukust nokkud {
névember og voru pa { mdnadarlok um 2,5 milljarfar. Vegna verulegs
innstreymis 4 millibankamarkadi { desember, sem 4dur er getid, var hins
vegar unnt ad greida nidur allar skammtimaskuldir bankans fyrir
dramot.

4. GENGISPROUN

Visitala gengisskrdningar synir stodc islensku krénunnar gagnvart
vegnu medalgengi erlendra gjaldmidla. Hekkun visitdlunnar felur { sér
ad verd erlendra gjaldmidla hefur haekkad { krénum talid, p.e. gengi
krénunnar hefur lekkad. Lakkun gengisskrdningarvisitolu synir hid
gagnsteda.

Visitala gengisskraningar leekkadi um 0,59% 4 arinu 1996, en hin
var { lok arsins 1995 116,31 og 115,62 { lok ars 1996, og bvi styrktist
gengi krénunnar 4rinu 1996. Innan 4rsins endurspegladi préun gengisins
gjaldeyrisvidskiptin 4 hverjum tima. Pannig vard fyrstu fjéra manudi

Medaltal daglegra utistandandi
eigna, skulda og nettéstédu i
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Breytingar d gengi nokkurra
erlendra mynta gagnvart
krénu 1996 { %

Bandarikjadalur 2,54
Sterlingspund 12,77
frskt pund 7,99
ftolsk lira 6,39
Donsk kréna -4,28
Finnskt mark -3,83
Franskur franki -4,11
Svissneskur franki -12,49
byskt mark -5,44
Japanskt jen -9,31
SDR -0,88

Gengisskrdningarvog 1996
Byggt d vidskiptum 1995

Ut- Inn- Vid-
Slutn.  flutn.  skipta-
% vog vog vog

Bandarikin 22,9 21,1 22,0
Bretland 13,8 11,8 12,8
Kanada 2,0 1.0 1.5
Danmork 10,6 11,1 10,8
Noregur 5,6 8.3 7.0
Svipj6o 2,3 6,2 42
Finnland 0,6 1.5 [0
Frakkland 5.4 4,7 5.1

Belgia 16 157 1,6
Sviss 2.2 1.1 1,6
Holland 3,1 0,1 4.6
Pyskaland 14,3 14,9 14,6
ftalia 1,8 26 2,2

Austurriki 0,0 0,0 0,0
Portigal 1,4 0,9 1.2

Spann 2,9 2.4 2,6
Japan 9.4 4,7 T
Grikkland 0,0 0,0 0,0
frland 0,0 0,0 0,0
Alls

Veegi landahopa (%):

N-Amerika 24,8 22,0 234
Evrépa 657 73,2 69,5
Japan 9.4 4.7 71
Alls 100,0 100,0 100,0
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Visitala gengisskraningar 1996
31.12.1991 = 100

— Visitala = Midgildi

arsins haegfara styrking krénunnar um 0,4% { kjolfar hreins gjaldeyris-
innstreymis, en krénan seig sidan um sama hlutfall frd byrjun maf og ut
pridju vikuna i september pegar Sedlabankinn hekkadi vexti 4 peninga-
markadi. Fra peim tima og tt oktdber styrktist kronan aftur um 0,23%.
[ kjolfar nokkurs gjaldeyristitstreymis fyrstu prjér vikurnar { névember
leekkadi gengi krénunnar um 0,26%, og var visitala gengisskraningar pa
nanast hin sama og { byrjun 4arsins. Verulegt innstreymi gjaldeyris sio-
ustu vikuna 1 névember og 1t desember styrkti krénuna um 0,58 %.

Gengispréun nokkurra gjaldmidla 4 drinu 1996 er synd {
spassiutoflu. Bandarikjadalur, sterlingspund, irskt pund og itolsk lira
styrktust 4 méti krénu. Aberandi er styrking breska pundsins eda um
12,8%. Bandarikjadalur styrktist 4 drinu um 2,5%, en adrir gjaldmidlar
i toflunni falla 4 méti krénu. Aberandi er fall svissnesks franka um
12,5%, en bess mé geta ad 4 arinu 1995 steig gengi frankans um naerri
9%. Einnig féll japanskt jen verulega. Hid sama 4 vid um pyska markid
sem féll um 5,4%. Af Nordurlandamyntum féllu finnska markid og
danska krénan nokkud, en breytingar 4 60rum Nordurlandagjaldmidlum
voru litlar 4 drinu 1996.

5. VAXTAPROUN

Peningamarkadur

Hér ad framan hefur verid gerd grein fyrir peim stjérntekjum sem
Sedlabankinn hefur yfir ad rdda til ad nd settu marki { verdlagsmalum.
Vextir 4 peningamarkadi gegna par mikilvegu hlutverki. Undanfarin
tvo 4r hafa vextir { helstu vidskiptalondum fslands farid lekkandi, og 4
pad vid badi um vexti 4 16ngum og stuttum skuldbindingum. Astzdur
pessa eru margvislegar, og mé bpar nefna lekkandi verdbdlgu, sam-
runapréunina { Evrépu og bankakreppu { Japan, auk pess sem minnk-



andi rikissj6dshalli, haegur hagvoxtur og atvinnuleysi hafa hvatt stjérn-
vold til minna adhalds i peningamédlum. I heild hafa peningamarkads-
vextir hér a landi farid hekkandi 4 pessu timabili, og munur peirra og
vegins medaltals erlendra vaxta hefur farid vaxandi enda hafa adstedur
hér 4 landi verid adrar en { ndgrannalondum, ekki sist vegna efnahags-
uppsveiflunnar.

[ byrjun 4rsins 1995 voru vextir 4 peningamarkadi ner pvi hinir
somu og medaltal erlendra peningamarkadsvaxta, vegid med vidskipta-
vog fyrir Island. T lok 4rs 1995 var pessi munur um 2,1 présentustig og
jokst enn 4 arinu 1996 { 2,8 présentustig. Mestur vard munurinn hins
vegar 4 arinu 1996 um 2,9 présentustig.

I byrjun drs 1996 beitti Sedlabankinn sér fyrir hakkun peninga-
markadsvaxta { kjolfar aukinna verdbélguvantinga. Avéxtun 90 daga
rikisvixla haekkadi 4 stuttum tima um riflega halft présentustig. Avoxt-
un peirra var um 7,6% { lok jantdar 1996 og lekkadi sidan litillega fram
til marsloka. I byrjun april beitti bankinn sér fyrir 0,75 présentustiga
lekkun vaxta 4 peningamarkadi par sem jafnvagi var { vidskiptum 4
gjaldeyrismarkadi og vextir erlendis hofdu lekkad. Avéxtun 90 daga
rikisvixla hér 4 landi var sidan um nokkurt skeid a bilinu 6,5-6,8% eda
allt par til bankinn hekkadi dvoxtun 4 peningamarkadi undir lok sept-
embermanadar, p.a.m. forvexti reikningskvéta, dvoxtun { endurhverfum
vidskiptum og dvoxtun { tilbodum { rikisvixla & Verdbréfapingi par sem
mikid gjaldeyristtstreymi hafdi leitt til §jafnveaegis 4 gjaldeyrismarkadi.
Munur innlendra og erlendra skammtimavaxta vard med pessum
adgerdum um 2,8 présentustig. Vaxtastig 4 peningamarkadi hélst sidan
naer 6breytt fram til dramoéta. Avéxtun 90 daga rikisvixla var 7,1% 1 lok
arsins 1996, en 4 sama tima var avoxtunin talsvert leegri annars stadar 4
Nordurlondum, 3,1-3,7%, og { G5-londunum (Bandarikjunum,
Bretlandi, Frakklandi, Japan og Pyskalandi) frd 0,3% til 6,6%.

Skammtimavextir hér og erlendis

% 3 manada vextir i %
8 .0
As ’ Kaupavoxtun
4 : “ rikisvixla
7 e
6 i3
5 " Erlendir peningamarkads-

vextir vegnir med
vidskiptavog fyrir Island

1995 1996

Dcemi um nafndavoxtun d
peningamarkadi i drslok

i % d dri

1995 1996
90. daga rikisvixlar 1.3 Tal
Bankavixlar 6,3 6,5
Millibankavextir 0. 83
Sedlabankavextir:
Forvextir
reikningskvéta 56 6,0
Endurhverf
rikisvixlakaup 6.5 6,9
Til samanburdar
Avixtun bankaldna:
Vixilldn, 30 daga 12,6 13,6
Almenn
skuldabréfalan 123 132

Nafndvoxtun rikisvixla 1996
Mdnadarleg medaltol
{ % d dri

1-3 madn.
rikis-
vixlar

10 daga
endurhverf
kaup

d VPl Sedlabanka!

Januar 7,28
Febrdar 7,41
Mars 7,34
April 6,72
Mai 6,44
Jani 6,44
Jali 6,36
Agst 6,37

September 6,70
Oktéber 7,04
November 7,08
Desember 7,00
Medaltal 1996 6,8
Medaltal 1995 7,1
1. Timavegid medaltal.
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6,50
6,50
6,50
6,50
6,50
6,50
6,50
6,50
6,63
6,90
6,90
6,90

6,6

6,8



Medaldvoxtun nokkurra inn-
og utldna banka og sparisjéda

i % d dri

Nafndvixtun

Overdtryggdir lidir: 1995 1996

Alm. sparisjodsbekur 0,6

Sérkjarareikningar,
Shreyfdar innstzdur 35
Vixillan, 30 daga 12,5

Alm. skuldabréfaldn 11,9

Raundvoxtun
Visitolubundnir lidir:

4-5 4ra verdtr. innldn 5,4
Skuldabréfaldn 8,7

0,8

8.2
13,3
12,8

5,7
8,9

Vextir banka og sparisjoda

Vextir banka og sparisj6da breyttust sjaldan 4 arinu 1996. Nokkur
hekkun vard { febrdar { kjolfar aukinna verdbdlguvaentinga og hekk-
unar vaxta 4 peningamarkadi. Almennir skuldabréfavextir hekkudu pa
a0 medaltali dr 12,1% 1 13,0%, forvextir vixillana dr 11,8% { 12,9%, en
visitdlubundinna l4na dr 8,8% 1 9,0%. A innlanahlid hekkudu vextir
almennra sparibéka ad medaltali dr 0,6% 1 0,9% og vextir spari-
reikninga um eitt présentustig, Gr 3-4% { 4-5%. Ennfremur hekkudu
bankarnir vexti verdtryggdra innldna um allt ad 0,3 présentustig og féru
heest 1 5,9% ad medaltali. A pessum tima kom til innlausnar stér flokkur
spariskirteina, og kepptu bankar og adrir adilar 4 fjarmagnsmarkadi um
pad sparifé sem losnadi. Eigendur spariskirteinanna endurfjarfestu hins
vegar ad mestu leyti { nyjum rikisverdbréfum.

Skammtimavextir 1995-1996

Nafndvoxtun i lok hvers manadar (% a ari)

Almenn vixillan banka og spar[s]géa 7 ‘

i Rikisvixlar i frumsoélu
8 : S =

Endurhverf rikisvixlakaup Sedlabanka

T T T T T T T T T T T T 1

e
JFMAMJJASONDJFMAMJJASOND
1995 1996

Medalraunvextir

skuldabréfalana banka

y 0g sparisjéda
13

[ ~Overdtryggd
121 —Verétrygga 77777
L ——————
8,

7 : —
1990 91 92 93 94 95 96
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Pessar vaxtahaekkanir banka og sparisjéda gengu ad mestu leyti til
baka 4 vormanudum. Almennar breytingar 4 bankavoxtum urdu sidan
ekki fyrr en { byrjun oktébermanadar i kjolfar adhaldsadgerda Sedla-
bankans { lok september. Bankar og sparisjédir fylgdu 0,4 présentustiga
hakkun Sedlabankans eftir 4 ttlanahlid, en minni breytinga getti 4
innldnahlid. Fram ad aramétum urdu sidan smavegilegar breytingar 4
voxtum hja einstokum ldnastofnunum.

begar arid 1996 er skodad 1 heild kemur 1 1jés ad vextir verd-
tryggdra innldna 1 bonkum og sparisjédum hekkudu milli dranna 1995
og 1996, og er pad medal annars til marks um harda samkeppni um
sparifé. Til deemis voru vextir 4-5 dra innldna 5,7% ad medaltali 1996
sem er 0,3 prosentustiga heekkun fra fyrra ari. Bankarnir hafa pvi bodid
samberileg kjor og bodin eru 4 spariskirteinum. Hins vegar ber pess ad
geta ad vextir bundinna innldna banka og sparisj6da, jafnvel pé um
verStryggd innldn sé ad reda, eru med breytanlegum vaxtakjorum, og
vextir peirra geta pvi breyst dn fyrirvara. Nokkur haekkun vard einnig 4



nafnvoxtum almennra sparibéka. Nafnvextir peirra voru 0,8% ad medal-
tali 1996, hekkudu um 0,2 présentustig fra fyrra ari, en nafndvoxtun
6bundinna sparireikninga lekkadi um 0,3 présentustig fra fyrra ari og
var um 3,2% ad medaltali.

Utlansvextir banka og sparisj6da hakkudu talsvert umfram inn-
lansvexti 4 4rinu 1996. Til demis hakkudu forvextir vixillana um 0,9
présentustig ad medaltali, nafnvextir dverdtryggdra skuldabréfalana um
0,7 présentustig, en vextir verdtryggdra lana um 0,2 présentustig.
Nokkur hakkun vard pvi 4 raunvoxtum ttldna 4 drinu 1996 midad vid
fyrra ar, par ed hakkun visitolu neysluverds var adeins um 0,4
prosentustig umfram heaekkun hennar 1995. Raundvoxtun almennra
skuldabréfaldna, sem hefur ekki verid heerri sidan 1993, haekkadi um 0,4
présentustig ad medaltali 1996 midad vid fyrra ar, tr 10,1% 1 10,5%, en
vextir verdtryggdra ldna um 0,2 présentustig, dr 8,7% 1 8,9%.
Sidastlidin sjo ar hefur metin raunavoxtun almennra skuldabréfaldna
verid heerri en vextir verdtryggdra lana, og @tti pad ekki ad koma 4 vart
vegna peirrar 6vissu sem jafnan getur rikt um verdlagsbreytingar.

Skuldabréfamarkadur
Veruleg breyting vard 4 hlutverki Sedlabankans { verdmyndun &
skuldabréfamarkadi med fjarvorslusamningum bankans vid verdbréfa-
fyrirteeki { febrdar 1996 um vidskiptavakt 4 sex flokkum rikisskulda-
bréfa. Jafnframt fjarvorslusamningunum hetti Sedlabankinn ad gegna
hlutverki vidskiptavaka fyrir rikisskuldabréf 4 Verdbréfapingi.
Avoxtun 4 verdtryggdum bréfum 4 skuldabréfamarkadi 4 rinu
1996 var allstodug, en nokkurrar lekkunar gatti pé um midbik 4rsins. I
upphafi drsins var dvoxtun 4tta dra spariskirteina 4 Verdbréfapingi um
5,9% og 1 lok arsins um 5,8%, en var legst um 5,3% { jini. Svipud
préun vard 4 dvoxtunarkrofu hdsbréfa 4 drinu 1996. Hiin var um 5,8%,
bxdi { upphafi og lok 4drsins, en for leegst { um 5,4% { jini. Talsvert meiri
breytingar urdu 4 4voxtun spariskirteina til 20 dra 4 arinu 1996. Avoxt-

Langtimavextir 1995-1996

Raunavoxtun hvers manadar (% & ari)

%
9 ~. =]
8 / Verdtryggd bankalan |
7 .

Husbréf & VPl
6 Lt -

" Spariskitteini & Vpi
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H T T K T B 5 00 L
JFMAMJJASONDJFMAMJJASOND
1995 1 1

Skuldabréf d VP!
Dcemi um avoxtun i drslok i % d dri
Verdtryggo bréf: 1995 1996
Spariskirteini, 5 ara 5,90 5,81
Spariskirteini, 10 ara 5,90 5,79
Spariskirteini, 20 dra 5,74 5,53

Husbréf, 25 dra 5.80 5,78
Overdtryggd bréf:

Rikisbréf, 3 dra 951 852
Rikisbréf, 5 dra 10,59 9,38

1. Arafjsldi gefur til kynna upphaf-
legan ldnstima.
Heimild: Verdbréfaping Islands

Avoxtun d skulda-
bréfamarkadi 1996

Mdnadarleg medaltol { % d dri

Eftirmarkadur

Spari- Hiis-

skirt.! bréf
Jandar 58 59
Febrdar 5,8 5,8
Mars 57 5.7
April 55 5:6
Mai 5.5 5,6
Jini 5.2 54
Jali 54 5,6
Agst 5,4 5,6
September 5.5 5,6
Oktéber 5.5 5.0
Névember 5,5 5t
Desember 5.5 5.7
Medaltal 1996 5,5 5.7
Medaltal 1995 5,6 5.9
1. Spariskirteini til 5 dra eda lengri

tima 4 VPI.

Verotryggd rikisskuldabréf
Raundvoxtun i lok drs 1996
{ % d dri
Ldnstimi er pvi sem neest:
5dr 10dr 20 dr

Island 5,81 578 5,53
Astralfa . 445 429
Bretland 3,26 3,41 3,59
Kanada ‘ g 4,08
N. -Sjaland . ; 4,90
Svipj6d 403 4,05 4,08
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Avoxtun 5 dra éverdtryggdra
rikisbréfa d eftirmarkadi

Island
Danmork
Finnland
Noregur
Svipj6d
Bandarikin
Pyskaland
Japan
Bretland
Frakkland
Spénn
Portiigal

[ % d dri
[ lok drs
1996
9.4

5.4

5,1

59

5,5

6,1

4,5

1,6

7.3

46

59

6,1

Breyting
1996
-1,2
-0,8
-1,3
-0,2
-2,5
0.7
-0,2
-0,1
0,2
-1,3
-3,5
-3,6

Vextir fimm ara 6verd-
tryggdra rikisverdbréfa
hér og erlendis 1996

A — Vidskiptavegnir vextir

3

‘‘‘‘‘
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un beirra var um 5,7% { upphafi arsins, en um 5,5% { lok arsins og
leekkadi mest { um 5,2% { maimanudi.

Erlendis fékk verdtrygging vid fjarmognun 4 rikishalla og skuld-
um rikissj6ds byr undir bdda vengi 4 drinu 1996 pegar stersti dtgef-
andi rikisskuldabréfa, Bandarikin, tilkynnti 16. mai ad fyrirhugad veri
ad gefa ut verdtryggd rikisskuldabréf. Fyrsta uppbod verdtryggdra
rikisskuldabréfa { Bandarikjunum var { jandar 1997 pegar bodin voru tiu
ara bréf. Umraeda um verdtryggingu fer fram vida, og vidhorf til hennar
virdast jakved. Hlutdeild verdtryggingar & fjarmagnsmarkadi er mest
hér 4 landi, en stersti markadur verdtryggdra bréfa er hins vegar {
Bretlandi. Par er verulegur ahugi 4 pvi ad auka hlutdeild verdtryggingar
i rikisskuldum. A pad er bent ad sii vernd, sem verdtryggd rikisskulda-
bréf veita, @tti ad leida til pess ad rikissjédur geti selt pau 4 legri raun-
voxtum en hefdbundin éverdtryggd bréf.

A érinu 1996 vard nokkur leekkun vaxta 4 verdtryggdum bréfum
erlendis. Mest vard lekkunin { Svipj6d, um eitt présentustig 4 5 og 10
dra bréfum, en 0,6 présentustig 4 20 dra bréfum. I Kanada nam leekkunin
um 0,3 présentustigum, og annars stadar urdu breytingarnar minni.
Undir lok arsins voru vextir verdtryggdra bréfa legstir { Bretlandi, 3,2-
3,6% eftir lanstima, { Kanada og Svipj6d rim 4%, og um 4,3-4,5% {
Astralfu. Nokkru hzrri voru sidan pessir vextir { Nyja Sjdlandi og Israel.
bessar vaxtatolur benda til pess ad munur vaxta 4 verdtryggdum
rikisskuldabréfum hér landi og erlendis sé mismikill eftir 16ndum.
Mestur er hann milli vaxta 4 rikisskuldabréfum i Bretlandi og hér a
landi, allt ad 2,5 présentustig, eins og greina md ndnar { spassiutoflu.

I upphafi 4rsins 1996 var avoxtun fimm 4ra éverdtryggdra rikis-
bréfa 10,6% 4 eftirmarkadi, og { lok arsins var htiin um 9,4%. begar
byrjad var ad selja 5 ara rikisbréf 1 oktéber 1995 var um 4 présentustiga
munur 4 avoxtun peirra og vidskiptaveginni dvoxtun samberilegra
rikisskuldabréfa 4 erlendum fjarmagnsmorkudum. Verulegar vaxta-
lekkanir erlendis sidustu méanudi arsins 1995 leiddu til pess ad pessi
munur jokst i fimm présentustig i byrjun 4rsins 1996. Avoxtun rikis-
bréfa hér a landi leekkadi sidan um tvo présentustig fyrstu fjéra manudi
arsins 1996 og nadi ldgmarki vid 8,6% um mitt 4r. P4 var munur peirra
og erlendra rikisskuldabréfa ordinn um 2,5 présentustig. Sidan pa hefur
hann aukist vegna aframhaldandi erlendra vaxtaleekkana og haekkandi
avoxtunarkrofu rikisbréfa og var undir lok drsins 1996 um 4,1 présentu-
stig.



PENINGA- OG FJARMAGNSMARKADIR

Umtalsverdar breytingar urdu 4 peninga- og ldnamarkadi 4 arinu 1996.
Utlén og verdbréfaeign 4 ldnamarkadi jukust hradar en 4 arinu 1995.
Mestur hluti aukningarinnar var af innlendum uppruna, en erlendar
skuldir, nettd, jukust mun hagar en innlendar skuldir. Athyglisvert er ad
atvinnuvegir juku skuldir sinar vid ldnakerfid ad nyju 4 drinu 1996, en
badi arin 1994 og 1995 drégust lantokur atvinnuvega saman. A méti
dré dr dtlanavexti lanakerfisins til opinberra adila. Skuldir heimila vid
lanakerfid jukust enn. Fjarsparnadur, sem skilgreindur er sem breyting 4
innlendum skuldum ldnakerfisins fra upphafi til loka arsins, jokst meira
4 arinu 1996 en 1995. Eignir { lifeyrissj6dum eru enn sem fyrr sterstur
lidur { fjarsparnadinum, en verdbréfaeign einkaadila jokst einnig
umtalsvert. Bankakerfid rétti tir kiitnum med meiri aukningu peninga-
magns og Utldna 4 4rinu 1996 en 1995. Gréskan nadi til fleiri fjar-
mélastofnana, svo sem fjarfestingarldnasj6da, eignarleigna og verd-
bréfasjéda. Velta 4 verdbréfamarkadi jokst verulega 4 arinu 1996, og
gildir b4 einu hvort litid er til peningamarkadar eda markadar med
langtimaskuldabréf eda hlutabréf.

1. LANAKERFID

Aztlad er ad innlendar skuldir 14nakerfisins hafi numid 650,5 ma.kr. {
arslok 1996, og hafa par vaxid um ner 60 ma.kr. 4 drinu samanborid vid
rimlega 45 ma.kr. 4 drinu 1995. Allir 1idir innlendra skulda ldnakerf-
isins jukust meira 4 drinu 1996 heldur en 1995. Eignir lifeyrissj6da eru
steersti lidur innlendra skulda lanakerfisins, og gert er rad fyrir ad {
arslok 1996 hafi paer numid 292,5 ma.kr., en 1 arslok 1995 voru per
rimlega 258 ma.kr. Aukning peirra 4 4rinu var 13,3% eda teplega einu
présentustigi meiri en 1995. Innldn { innldnsstofnunum jukust 4 drinu
um 9 ma.kr. eda 5,8% samanborid vid 3,3 ma.kr. eda 2,2% arid 1995.
Undir lidinn verdbréf falla 61l innlend og erlend verdbréf sem eru { eigu
einkaadila. Eign einkaadila { spariskirteinum jokst mun minna 4 arinu
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1996 en nestu tvo ar 4 undan eda adeins um tep 8%, enda minnkadi
heildarfjarhad utistandandi spariskirteina 4 arinu 1996 vegna mikillar
innlausnar. Eign einkaadila { hisbréfum jokst um 26% 4 arinu, og er pad
meiri aukning en 4rin 1994 og 1995. Heildarfjarhad ttgefinna hisbréfa
hakkadi um ner 20% 4 arinu 1996, og var hin { arslok 15 ma.kr. harri
en heildarfjarhad utistandandi spariskirteina. Bankabréf, hlutdeildar-
skirteini verdbréfasj6da og verdbréf eignarleigna eru minni sterdir
undir pessum lid, en eign einkaadila { peim jokst allmikid 4 arinu.

Ef helstu sterdir innlendra skulda ldnakerfisins eru settar { hlutfall
vid verga landsframleidslu kemur { 1j6s ad innlan og sedlar hafa allt fra
arinu 1990 verid mjog svipad hlutfall eda 4 bilinu 32-36%. Arid 1996
var hlutfallid {vid legra en n®stu 4r par 4 undan. Hins vegar hafa eignir
lifeyrissj6da verid stodugt vaxandi og voru 4 drinu 1996 tep 60% af
landsframleidslu. Innlendar skuldir { heild uxu stédugt, og 4 arinu 1996
voru par ordnar 133% af landsframleidslu.

Utldn og verdbréfaeign

Utlan og verdbréfaeign lanakerfisins jokst 4 drinu 1996 um 61 ma.kr.
eda 7,3% samanborid vid 46,5 ma.kr. og 5,9% arid 1995. Hlutfallslega
var mest aukning hjéd verdbréfasjédunum eda 60% samanborid vid 14%
samdratt 4rid 1995.

Einnig var mun meiri aukning badi hjd eignarleigum og trygg-
ingarfélogum heldur en 4rid 1995, en pess ber ad gzta ad pessir prir
adilar eru adeins litill hluti lanakerfisins { heild. Utlan og verdbréfaeign
bankakerfisins jokst 4 drinu um ner 20 ma.kr. samanborid vid rimlega
2 ma.kr. 4 drinu 1995. Nénar verdur fjallad um pad sidar { pessum kafla.
Fjéarfestingarldanasj6dir atvinnuvega syndu Orlitid minni aukningu &
drinu 1996 en 4rid 1995, og sama mali gegnir um {btidaldnasjédina.
Utldn og verdbréfaeign lifeyrissjéda er dztlud hafa aukist um tep 13%
4 drinu samanborid vid 11,5% 1995. Erlend lan jukust um 8,4% 4 4rinu,
en ndnar er fjallad um pau 1 V. kafla.



Tafla IV.1. Ldanakerfid

Stada 1 drslok
i ma.kr.  Hreyfingar 1995 Hreyfingar 1996

Eignir 1995 19961  ma.kr. %  ma.kr. %
Utlén og verdbréfaeign 831,7 892,7 46,5 59 61,1 7.3
Bankakerfi 2376 2574 2.2 1,0 19,8 8,3
Fjarfest.lanasj. atv.vega 78,2 80,1 2.4 32 1,9 2.5
fbli(’ialénasjééir 184,9 201,9 17,9 10,7 17,0 9,2
Lifeyrissjodir 235.1F 26573 242 11,5 30,2 12,8
Tryggingafélog 25,9 32,0 2,0 8,6 6,2 239
Eignarleigur 8.4 1L -4 -14,1 2.8 328
Verdbréfasjodir 11,5 18,4 -1,9 -13,9 6,9 60,0
Utlond 271,6 2943 03 -0,1 22,7 8,4
Lénasj6dir rikisins 86,0 85,2 10,1 13,4 -0,8 -0,9
Fré dragast innb.vidsk. -307,5 -353,0 -8,8 - -45,5 -
Eignir = skuldir 831,7 892,7 46,5 5,9 61,1 7.3
Skuldir
Innlendar skuldir 590,6 650,5 45,2 8,3 59,9 10,1
Innlan og sedlar 1555 164,5 33 2.2 9,0 3.8
Verdbréf 74,1 86,1 7,8 11,8 12,0 16,2
Tryggingasjédur 262 29,9 24 9,9 3,8 144
Lifeyrissj6dir 258,1 12925 284 12,4 344 13,3
Eigid fé lanastofnana 924 96,6 2,9 3.3 4,2 4,5
Annad nettd -15,7  -19,1 0.3 - -3,4 -
Erlendar skuldir, nett6 241,1 2423 1,3 0,5 1,2 0,5
1. Awtlun.

I toflu IV.2. er synd ttlanaflokkun linakerfisins. Skuldaaukning
rikisins 4 arinu er dztlud hafa verid 10,7 makr. og er teplega helm-
ingur pess erlend lan. Er petta mun minni aukning en 4rid 1995.

Utlén til bajar- og sveitarfélaga st6du nénast { stad frd drinu 1995.
Hins vegar vard 17,4 ma.kr. aukning 4 ttlanum til fyrirteekja, eda 5,3%.
Eru petta mikil umskipti { utldnum ldnakerfisins til fyrirtaekja, en naestu
tvo 4rin 4 undan hofou pau dregist saman, um 0,2% arid 1995 og 1,5%
arid 1994. Af pessari 17,4 ma.kr. aukningu 4 drinu 1996 voru 14 ma.kr.
lan fra bankakerfinu.

Utlan til heimila voru 349 makr. { 4rslok 1996. Voru pau b4 {

Tafla IV.2. Utldnaflokkun ldnakerfisins!

Stada 1 drslok Hreyfingar Hreyfingar
i ma.kr. 1995 1996
1995 19962 makr. % ma.kr. %
Rikissjédur og rikisstofn. 145,2 156,0 15:7 122 10,7 74
Bajar- og sveitarfélog 41,2 41,3 43 11,7 01 02
Atvinnuvegir 329,0 3464 -0,7 -0,2 174 5.3
Heimili 316,2  349,0 272 94 32,8 104
Samtals ttlan 831,7 8927 46,5 59 611 73

1. Utldnaflokkun er dztlud ad hluta. 2. Aetlun.
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fyrsta skipti ordin meiri en Gtldn til fyrirtekja, eins og fram kemur { t&flu
IV.2. Sem demi ma nefna ad 4rid 1986 voru utlan til fyrirteekja 64,1%
af landsframleidslu, en utlan til heimila helmingi legra hlutfall eda
32,2%. Fimm arum sidar, 1991, voru hlutf6llin 69,7% til fyrirteekja og
51,7% til heimila og 1 lok ars 1996 70,2% til fyrirtekja og 71,6% til
heimila.

Heildaraukning ttldna til heimila 4 drinu 1996 var tepir 33 ma.kr.
eda 10,4%. Mestur hluti pess er ttldn ibidaldanasjéda, en ttlan peirra til
heimila jukust um 18,5 ma.kr. frd arinu 1995, og er pad svipad og 4rid
par 4 undan. Hins vegar jukust lan bankakerfisins til heimila mun meira
4 arinu 1996 en 1995 eda um 12,4% samanborid vid 6,9%. Aetlad er ad
lan lifeyrissj6da hafi aukist dlika mikid og 1995. Ndmslan jukust {vid
meira en 4rid 1995, sem nemur 0,6 présentustigum.

Heildarttlan lanakerfisins sem hlutfall af vergri landsframleidslu
1996 er nanast hid sama og arid 1995. Eins og sja md 4 myndinni hér
fyrir ofan var petta hlutfall 6rt vaxandi drin 1987-1993, en sidan hefur
pad verid nokkud stodugt.

Fjarsparnadur
Fjarsparnadur er reiknadur sem mismunur stodutalna innlendra skulda
lanakerfisins 1 upphafi og lok ars sem ferdar hafa verid 4 medalverdlag
vidkomandi drs. Tafla IV.3. synir préun hans undanfarin 5 ar. Par sést
ad { dzetlun 4drsins 1996 er gert rad fyrir meiri sparnadi en var fjogur arin
par & undan eda 47,5 ma.kr. Fjarsparnadur { lifeyrissjodum er lang-
mestur hluti sparnadarins, og er hann rimum 5 ma.kr. meiri en 4 drinu
1995. Sparnadur { innldnsstofnunum hefur ekki verid meiri sidan arid
1991, og ny fjarfesting einkaadila { verdbréfum hefur aldrei verid meiri.
Ef fjarsparnadur er settur { hlutfall vid verga landsframleidslu gefur pad
hlutfallid 9,8% sem er svipad og arid 1994.

Pess ber ad geta a0 drslokatolur 1996 eru ad talsverdu leyti
aztladar og geta pvi haeglega breyst.



Tafla 1V.3. Fjdrsparnadur

Ma.kr. d medalverdlagi hvers drs

Acetlun

1992 1993 1994 1995 1996

Fjéarsparnadur, alls 30,7 20,3 434 34,2 47,5

Innlan og sedlar 1.2 2.7 2.4 0,3 5.8

Verdbréf 2.1 2.7 8,4 6. 10,4

Eignir lifeyrissjéda 21,1 18,4 24,0 237 29,0

Annad 6,3 -3,5 8,6 37 2,4
Fjarsparnadur sem hlutfall

af landsframleidslu T 49 10,0 7,6 9,8

2. BANKAKERFID

Sedlabankinn
Veruleg umskipti urdu { efnahag Sedlabankans 4 drinu 1996. Erlendar
eignir, nettd, riflega tvofoldudust, jukust um ner 16,7 ma.kr. 4 drinu og
nadu 31,1 makr. { drslok 1996. Geta verdur pess ad nokkur hluti er-
lendra eigna um dramétin var einungis skamman tima { férum Sedla-
bankans. Par var m.a. um ad reda andvirdi erlends 14ns sem lagt var inn
4 gjaldeyrisreikning { Sedlabankanum { desember 1996, en tekid it &
fyrstu dogum arsins 1997. A méti haekkun erlendra eigna Sedlabankans,
nettd, lekkudu innlendar eignir, nettd, um 13 ma.kr., en grunnfé jokst
um 3,6 ma.kr. eda um ner 24%.

Stada rikissjéds vid Sedlabankann batnadi umtalsvert 4 arinu
1996. Krofur Sedlabankans 4 rikissj6d og rikisstofnanir, nettd, lekkudu
um 8,6 ma.kr. og voru adeins um 3,7 ma.kr. { lok drsins. Munadi mestu

Tafla IV.4. Ur reikningum Sedlabankans
7 H reyﬁngaf im. kr
1993 1994 1995 1996

1. Erlendar eignir, netté -2.357 -13.684 -1.087 16.652
2. Krofur 4 rikissjéd, nettd 3.185 9.397 -1.362 -8.258
3. Krofur 4 rikisstofnanir, netté -293 6 -186  -347
4. Krofur 4 fjarfestingarldnasj6di, nettd =77 3542 1915 -827
5. Krofur 4 innlansstofnanir -23 1.663 -158 -3.475
6. Sjodir 1 opinberri vorslu (innstedur = -) 64 221 37 0
7. Annad, netté -2.679 -891 104 -108
8. Grunnfé (14+2+3+4+5+6+7=9+10) -2.181 253 =737 3.637
9. Sedlar og mynt { umferd 313 735 528 273
10. Innstedur innldnsstofnana o.fl. -2.493 -482  -1.265 3.364

b.a. bundnar innstedur v/bindiskyldu -2.318 133 -218 876

Hreyfingar i %

Grunnfé -12,1 1,6 -4,6 23,6
Sedlar og mynt 8,7 18,8 11,4 53
Bundnar innstaedur v/bindiskyldu -25,0 1,9 -3,1 12,8

Erlendar eignir
Sedlabanka , nettd

% Hlutfall af landsframleidslu
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ad rikisvixlar i eigu Sedlabankans lekkudu um 4,5 makr., en 6nnur
markadsskrad rikisverdbréf, s.s. spariskirteini og 6verdtryggd rikisbréf,
leekkudu um 3,4 ma.kr. Hreyfingar 4 innsteedum rikissj6ds og rikisstofn-
ana voru minni og ollu samtals rimlega 0,7 makr. bata 4 stodu.
Rikisvixlaeign Sedlabankans var einungis um 0,3 makr. { lok arsins
1996, en onnur markadsskrdd rikisverdbréf héldu uppi krofum Sedla-
bankans 4 rikissj6d med 10,2 makr. st6du, en rikid atti verulegar
innstedur 4 méti eda um 6,8 ma.kr.

Krofur Sedlabankans 4 fjarfestingarlanasjodi breyttust afar 1itid 4
arinu 1996 og ndmu um 3,4 ma.kr. { lok 4rsins. Hér er eingébngu um ad
reda hisnzdis- og hisbréf sem Sedlabankinn eignadist 4 drinu 1994.
Innstedur fjarfestingarldanasj6da jukust um 0,9 ma.kr. 4 4rinu og ndmu
um 2,6 ma.kr. 1 drslok.

Innlansstofnanir baettu stodu sina vid Sedlabankann 4 drinu 1996.
B&di vard mikil lekkun a4 krofum Sedlabankans 4 innlansstofnanir, um
3,5 ma.kr. eda 65%, og einnig juku innldnsstofnanir innstedur sinar eins
og nanar verdur vikid ad { umfjolluninni um grunnfé Sedlabankans.
Undir lidnum ,krofur 4 innlansstofnanir” leekkudu endurhverf verd-
bréfakaup mest eda um 1,7 ma.kr. Lan innan 14nakvéta lekkudu um 0,7
ma.kr. og voru um 0,5 ma.kr. { arslok, en bessi fyrirgreidsla hefur nd
verid aflogd hja Sedlabankanum, og hurfu pvi 1an innan lanakvéta tt af
reikningum Sedlabankans 4 fyrstu dégum jandarménadar 1997. Onnur
fyrirgreidsla en hér hefur verid nefnd, p.e. stutt 14n og verdbréf, voru ad
fullu greidd fyrir aramét 1996, og engin skuld var 4 vidskiptareikn-
ingum innldnsstofnana hjad Sedlabankanum { 4rslok fremur en { 4rs-
byrjun.

Eins og 4dur greindi jékst grunnfé mjog 4 arinu 1996, og voru pad
mikil umskipti fra peirri préun, sem atti sér stad 4 undanférnum drum
pegar grunnfé lekkadi eda st6d nadnast { stad. Til grunnfjar teljast sedlar
og mynt { umferd, svo og innstedur innldnsstofnana hji Sedla-
bankanum. [ auknu grunnfé munadi mest um 3,4 makr. vidbét 4
innstedum innlansstofnana, par af um 1,5 makr. { ébundnum gjald-
eyrisinnstedum. Um 0,9 makr. hakkun vard 4 skyldubundnum
innstedum innldnsstofnana, og um 1 ma.kr. aukning vard sidan 4
6bundnum innstzdum innlansstofnana { fslenskum krénum. Sedlar og
mynt { umferd jukust talsvert minna 4 arinu 1996 eda um 5,3% saman-
borid vid um 11,4% 4 arinu 1995.

Innlansstofnanir

Utlan innlénsstofnana téku verulega vid sér 4 4rinu 1996. Almenn ttlan
jukust um 9%, erlend endurldn um nar 29% og markadsverdbréfaeign
um 20%. Samtals haekkudu pessir lidir um 25 ma.kr. 4 4rinu 1996 eda
11,7% samanborid vid 0,8% 4 arinu 1995. Innlan haekkudu minna en
utlan eda um 5,8%, en verdbréfatitgdfa innldnsstofnana jokst um rdm
29%, og samtals vard teplega 17 ma.kr. aukning & innstzdum og
verdbréfaitgafu innldnsstofnana 4 arinu 1996 eda 8,8% samanborid vid

2,7% haekkun 4 4rinu 1995.



Tafla IV.5. Ur reikningum innldnsstofnana

_ ) Lausafjarstada
Hreyfingar { m.kr. innlansstofnana
Biki Hiutfall af innlanum
1993 1994 1995 1996 %
1. Lausafjarstada 2.682 -8.832 -2.495 9.443 16
2. b.a. rikisvixlar 1.781 -6.731 2921 3.209 T
3. Ymsar innstedur { Sedlabanka -2.070 -115 -218 876
4. Lan, endurldn og markadsverdbréf ~ 13.926 208  1.783 25.125 12—
5. P.a. almenn ttlan 12.314 11.791 -9.619 15.208 2
6. Samtals (14+3+4=7+8+9+10+11) 14.538 -9.155 -930 35.444
7. Innldn 9.785 3.056 3.211 9.653
8. Verdbréfadtgéfa 2.037 -362  1.758  7.088
9. Fyrirgreidsla Sedlabanka -1.135 -405 -488  -1.234 4
10. Erlend 14n -361 -12.369 -5.488 14.047 |
11. Annad netté 4212 928 77  5.890 g:é
Hreyfingar { % 0993 1994 1995 1996
Lan, endurldn og markadsverdbréf 7,0 -0,1 0,8 11,7
Innlén 6,5 1,9 2,0 58
Verdbréfattgafa 9,9 -1,6 7,9 29,4

P6 ad voxtur ldna, endurldna og markadsverdbréfa yrdi um 8
ma.kr. umfram voxt { innldnum og verdbréfatitgafu hekkadi lausafjar-
stada innldnsstofnana 4 4rinu 1996, en ad 6dru ébreyttu hefdi slik préun
leekkad lausafé innldnsstofnana. Sama er ad segja um fyrirgreidslu

Sedlabankans til innlansstofnana og adrar innlendar lantokur peirra a Lausafidrhlutfsll banka
arinu 1996, en samtals leekkudu pessir lidir { reikningum innldnsstofn- o0g sparisjéda (%)
ana um ner 1,9 ma.kr. Asteeéz}m fyfu yextl laufafjarstoc’)u 1nnlapsst0fn— 1995  Tdemark Likoma
ana er aukin notkun erlends lansfjar til endurldna sem hakkadi um 14 Taniiar 10,0 12,5
ma.kr. 4 drinu 1996 samanborid vid um 5,5 ma.kr. samdrétt 4 4rinu Febrtar 10,0 12,5
1995. Innan lausafjarst6du innldnsstofnana batnadi erlend stada peirra IXI;,SI 18’8 }gg
um 1,5 ma.kr., lausafjrstada gagnvart Sedlabankanum batnadi um 4,7 Maf 10,0 13.9
Jani 10,0 13,5
J}’xli 10,0 14,6
. ., R . Agtist 10,0 15,9
Bindiskyldu- og lausafjarhlutfoll banka og sparisj6da Septeniber 10,0 15.6
% Oktéber 10,0 12,8
S - ————1 Névember 10,0 12,3
I6h = 5= mos aid =i s S m T e s B s Desember 10,0 10,9
14 b oo AN o o o o NP INL WM. - - ) N e o |
1996:
B e = T e e Jandar 10,0 11,3
. o M Febriar 10,0 123
| Lausafjarhlutfall, lagmark | Mars 10,0 12,7
- - April 10,0 12,5
1 Mai 10,0 11,9
""""" ‘ Jin 10,0 11
f Tali 10,0 12,8
Agtist 10,0 14,2
T September 10,0 18,7
O\HM\\*MH\\\H\‘\\ I & BT I e s T I T et I?Il;(tél;?;r 15,8 ig’(l)
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Tafla. IV.6. Flokkun ldna, endurldna og markadsverdbréfa
innldnsstofnana eftir lantakendum

Rikisvixlar innldnsstofnana ekki medtaldir

Stada Hreyfingar Hreyfingar
i m.kr. 1995 1996
31.12.96 M.kr. % M.kr. %

Rikissjédur og rikisstofnanir ~ 19.527 1.012 6,1 1962 11,2
Sveitarfélog 7.294 301 4,1 =319 4.2
Lanastofnanir 8.076 -2.286 -29,3 2.557 46,3
Fyrirteki 137211 -1.931  -15 14192 11,5
Heimili 68.102 4.694 8,3 6.729 11.0
Samtals 240.210 1.790 0,8 25.121 117

ma.kr., og rikisvixlaeign innldnsstofnana jokst um 3,2 ma.kr. Samtals
styrktist lausafjarstadan um 9,4 ma.kr. samanborid vid 2,5 ma.kr. sam-
dratt 4 arinu 1995.

Mikil umskipti urdu { flokkun l4na, endurldna og markadsverd-
bréfa innldnsstofnana, sérstaklega hvad vardar lan til fyrirtekja, sem
jukust um 14 makr. 4 4rinu 1996 eda 11,5% samanborid vid um 2
ma.kr. eda 1,5% samdratt 4 drinu 1995. Sams konar umskipti urdu {
lanum til annarra ldnastofnana par sem aukningin vard um 2,6 ma.kr. 4
arinu 1996 samanborid vid 2,3 ma.kr. lekkun & 4rinu 1995. Rikissjédur
og rikisstofnanir nutu um 2 ma.kr. aukinna ldna frd innldnsstofnunum 4
arinu 1996 eda 11,2% samanborid vid 6,1% aukningu 1995, og heimilin
juku einnig lantokur sinar hja innldnsstofnunum um 11% 4 arinu 1996
samanborid vid um 8% 4 4rinu 1995.

Rétt er ad geta pess ad nd er gerdur greinarmunur 4 markads-
verdbréfaeign innlansstofnana og 6drum lanum og endurldnum peirra.
fyrri hagtolum var markadsverdbréfaeign innifalin { dtldénum innlans-
stofnana. Markadsverdbréf eru framseljanleg verdbréf sem bodin eru til
kaups { flokkum par sem o6l helstu einkenni bréfa eru hin somu.
Athyglisvert er ad eign innldnsstofnana { markadsverdbréfum jokst
hradar en venjubundin 14n og endurldn eda um 20% 4 arinu 1996 4 sama
tima og l4n peirra og endurldn jukust um tep 11%. Ennpa eru pé
markadsverdbréf 1 eigu innldnsstofnana litil ad voxtum midad vid onnur
utldn par sem pau ndmu einungis um 19,5 ma.kr. { 4rslok 1996.

Millibankavidskipti

Dagldnamarkadi med innstedur 4 vidskiptareikningi bankastofnana {
Sedlabanka var komid 4 laggirnar { byrjun ars 1993. Auk peirra vid-
skipta midlar Sparisj6dabanki millibankaldnum til sparisj6danna
innbyrdis. Nokkur umskipti urdu { pessum lanveitingum & 4rinu 1996
eftir 1itil vidskipti 1994 og 1995. Millibankaldn voru um 975 m.kr. ad
medaltali 1996 sem er riflega 35% aukning fra fyrra 4ri. Olik
lausafjarstada bankastofnana 4 arinu 1996 kann ad hafa ytt undir aukin
vidskipti & pessum markadi.



Peningamagn og sparifé asamt verdbréfautgafu
innlansstofnana (M4), % af landsframleidslu
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Bankakerfid
Préun talna tur reikningum bankakerfisins synir a0 peningamagn og
sparifé (M3) 6x um 5,8% 4 arinu 1996 samanborid vid 2,2% 4 édrinu
1995. Sé verdbréfaitgdfu baett vid M3 vard aukning samtolunnar M4
mun meiri 4 arinu 1996 eda 8,7% samanborid vid 2,9% 4 arinu 1995.
Peningamagn og sparifé, ad vidbattri verdbréfattgafu ni sidari ar, sem
hlutfall af landsframleidslu sveifladist { kring um 40% 4a sjounda
4ratugnum. A 4ttunda dratugnum féll hlutfallid allt nidur { um 20%. A
niunda dratugnum hoéfst sidan gagnger bati med nyju hdmarki, um 44%
4 arinu 1993, en sidan hefur hlutfallid leekkad litillega 4 hverju peirra
priggja dra sem 1i8id hafa og melist { um 42,3% 4 arinu 1996.
Peningamagn i prongri skilgreiningu (M1), p.e. veltiinnlan {
innlénsstofnunum og sedlar og mynt { umferd, jokst meira en M3 eda
um 10,8% 1996 samanborid vid 9,6% 1995. Er betta pridja arid { r6d

Tafla IV.7. Ur reikningum bankakerfisins
Sjd einnig 21. toflu i tofluvidauka

Hreyfingar { m.kr.

Brb.

1993 1994 1995 1996

1. Erlendir 1idir, nettd 442 -984 362 4.111
2. Laén, endurldn og markadsverdbréf 18.646 6.315 1.981 19.870
3. Annad, netté -6.953  -1.902 3.153 -6.969
4. Samtals (142+3=5+6=M4) 12.135 3429 5496 17.012
5. Peningamagn og sparifé (M3) 10.098 3:791 3.738 9.924
6. Verdbréf, ttg. af innldnsstofnunum  2.037 -362 1.758 7.088

Hreyfingar { %

Lan, endurldn og markadsverdbréf 8,9 2,8 0,8 8.4
Peningamagn og sparifé (M3) 6,6 2.3 22 5,8
Peningamagn (M1) 54 10,7 9,6 10,8

Lén, endurlan og
markadsverdbréf
bankakerfisins og M4

% 12 manada hreyfingar i %

Peningamagn
og verdbréfa-
utgafa (M4)

VA
J
A/
v\
_2,,7£/\_/ Lan, endurldanog

markadsverdbréf

1995 1996
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sem M1 hefur vaxid verulega umfram verdlagshekkanir. Skyringar ma
e.t.v. leita { pvi m.a. ad notendur peninganna hafa um nokkurra 4ra skeid
vanist lagri verdbdlgu og kunna pvi ad treysta { auknum meli 4 ad
reidufé haldi verdgildi sinu pott pad beri litla eda enga vexti.

Lan, endurldn og markadsverdbréf bankakerfisins ad medtoldum
rikisvixlum 6x um neaer 20 ma.kr. 4 arinu 1996 eda 8,4% samanborid vid
adeins um 0,8% 4 arinu 1995. Voxturinn 1996 var allur hjé innlansstofn-
unum, en krofur Sedlabankans drégust saman eins og ddur er getid. Um
12% aukning var 4 lanum bankakerfisins baedi til heimila og fyrirtekja,
en krofur 4 rikid drégust saman um 10% 4 arinu 1996.

3. ADRAR FJARMALASTOFNANIR

Fjarfestingarlanasj6dir

Heildarttlan fjarfestingarldnasjoda 1 arslok 1996 ndmu 282 ma.kr., en
voru um 263 ma.kr. { rslok 1995. Aukning er rim 7% og m4d rekja hana
ad mestu leyti til aukinna 14na fbudarlanasj6da. I arslok 1996 var hlut-
deild ibuidarldnasjéda { utlanum fjarfestingarldnasj6da um 71,6%, en
samberilegt hlutfall { arslok 1995 var um 70,2%. Ibidaldn til einstakl-
inga jukust um 18,5 ma.kr. 4 4rinu, og er pad um 10,3% aukning. Utlan
Husbréfadeildar jukust & drinu um 14,3 ma.kr. Voxtur dtldna atvinnu-
vegasj6da nam 1,8 ma.kr. 4 drinu eda um 2,2%, og ndmu bau { 4rslok
um 80 ma.kr. Heildareignir fjarfestingarlanasjéda voru taldar um 290
ma.kr. { lok arsins 1996, en voru 268 milljardar { arslok 1995 og hafa pvi
aukist um 8% &rid 1996. Léantokur sjédanna lekkudu alls um 1,4% 4
arinu 1996, samanborid vid um 3,4% lekkun 4 arinu 1995.

Erlendar skuldir fjarfestingarldnasjéda minnkudu um halft présent
arid 1996, en samsvarandi lekkun 4 4rinu 1995 var rim 12%. Innl4n og
utgefin verdbréf sj6danna jukust um 22% 4 4rinu 1996 samanborid vid
um 20% voxt 4 arinu 1995. Mestu munadi um hakkun tdtgefinna his-



Tafla IV.8. Ur reikningum fidrfestingarldnasjéda

Stada [ drslok, ma.kr. Hreyfingar 1996

1995 1996 Ma.kr. %

Utlén og verdbréfaeign 263,2 282,0 18,8 Tl
Byggingarsjédur rikisins 63,9 63,0 -0,9 -14
Husbréfadeild 76,2 90,4 14,2 18,6
Byggingarsjédur verkamanna 44.8 48,4 3,6 8,0
Atvinnuvegasjodir 78,3 80,1 1.8 23
Innstedur og sjodur 43 6,2 1,9 44,2
Annad, netté 0,8 1.5 0,7 87,5
Eignir = skuldir og eigid fé: 268,3 289,7 21,4 8,0
Lan fré lifeyrissj6dum 59,5 56,4 -3,1 -5,2
Huisbréf og verdbréfatitgifa 99,3 1213 22,0 229
Onnur innlend 14n o.fl. 24,2 25.8 1,6 6,6
Erlend lan 40,8 40,6 -0,2 -0,5
Eigid fé 44,5 45,6 1,1 25

bréfa og hisnadisbréfa, sem samtals jukust um neaer 27% 4 arinu 1996.
Verdbréfaitgafa atvinnuvegasjoda drést aftur & méti saman um 3% a
arinu 1996. Vantanlega ma rekja pad ad mestu til almennra efna-
hagsadstedna og aukins munar 4 innlendum og erlendum voxtum. Litils
hattar voxtur vard 4 lanum til sjadvaritvegs, en samdrattur til allra ann-
arra atvinnugreina. T6lur um ttlan einstakra sjéda er ad finna { toflu 26
i tofluvidauka.

Lifeyrissjéoir

Aztlad er ad radstofunarfé lifeyrissj6da hafi numid tzpum 56 ma.kr. 4
4rinu 1996 sem er mun meira en 4rid 1995 eda um 20%. Astzdur pessa
eru einkum tver. [ fyrsta lagi var 17 ma.kr. innlausn spariskirteina { jali,
og munu lifeyrissj6dir hafa att par stéran hlut. Liklegt er ad talsverdur
hluti pess fjar, sem pé losnadi, hafi aftur verid festur i rikisverdbréfum.
Onnur 4stzda bessa aukna radstofunarfjar lifeyrissjoda er ad idgjold
arsins eru dztlud hafa verid 10% meiri en 4 arinu 1995 eda lidlega 19
ma.kr. samanborid vid 17,6 ma.kr. Hofuddsteda meiri idgjalda var
mikill voxtur atvinnutekna svo sem skyrt er fra { kafla II. Lifeyris-
40ur, og er pad svipud aukning og verid hefur undanfarin 4r. I t6flunni
hér 4 eftir er syndur uppruni fjarmagnsins, svo og radstdfun pess. Tolur
arsins 1995 eru endanlegar, en dztlad er fyrir arid 1996.

Ré&dstofun fjarmagns hefur breyst nokkud milli aranna 1995 og
1996. Einkum eru pad kaup lifeyrissj6danna 4 rikisverdbréfum sem
vir@ast munu verda meiri en 1995, en eins og ad ofan greindi er liklegt
ad peir hafi keypt nokkud af rikisverdbréfum vid innlausn spariskirteina.
Einnig er fjarfesting lifeyrissj6da { erlendum skuldabréfum og hlutdeild-
arskirteinum erlendra verdbréfasj6da meiri 1996 en 4dur. Aztlad er ad
bessi fjarfesting hafi getad numid samtals 5 ma.kr. 4 4rinu. P4 er enn
6talin pvi neer tvofoldun 4 kaupum sjédanna 4 innlendum hlutabréfum.

Radstoéfunarfé
lifeyrissj6da
% sem hlutfall af landsframleidslu
12

B Framlég sjodfélaga, nettd
[JEigid framlag, nettd

10

Aatlun

1984 86 88 90 92 94 96
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Tafla IV.9. Greidsluyfirlit lifeyrissjoda

Acetlud breyting

Acetlun milli dra

Hreyfingar i m.kr. 1995 1996 M. kr. %

Uppruni fidrmagns:

Eigid framlag, nett6 38.313  46.700 8.387 21,9
Innborgadar afborganir og vextir 37.573  45.500 7927 211
Annad innstreymi 1.467 2.000 533 363
Rekstrarkostnadur 727 -800 =73 10,0

Framlog, netté 8.234 9.000 766 9.3
Iogjold 17.560  19.300 1.740 9,9
Lifeyrisgreidslur -9.438  -10.300 -862 9,1
Endurgreidd 10gjold og annad, netté 112 - -112 -

Uppruni = rddstdfun 46.547  55.700 9153 197

Rddstofun fjdrmagns:

Utlan og skuldabréfakaup 46.105  55.650 9.545 20,7
Rikissjédur og rikisstofnanir 4.082 9.850 5.768 141,3
Bzjar- og sveitarfélog 4.472 3.300 -1.172 -26,2
Fjérfestingarldnasjodir 14.204  14.500 296 2.1
p.a. hisbréf 10.665  10.000 -665  -6,2
b.a. husnadisbréf 52 3.300 - -
Verdbréfasj6dir 3.076 4.000 924 30,0
p-a erlendir 2.813 3.500 627 21,8
Eignarleigur 1.052 1.600 548 52,1
Skuldabréf fyrirtekja 5.839 6.600 761 13,0
Hlutabréf 1.491 2.700 1.209 81,1
Einstaklingar (sjodfélagar) 5.144 5.600 456 8,9
Bankar og sparisjédir (verdbréf) 6.374 6.000 -374 59
Erlend skuldabréf 371 1.500 1.129 304,3
Fasteignakaup og annad dtstreymi 178 100 -78 -43,8

Innstaedu- og sjédsbreytingar 265 -50 -315 -118,9

7

Lifeyrissjodirnir keyptu 4 drinu 1996 minna af skuldabréfum
bajar- og sveitarfélaga en 4 drinu 1995, og hafa kaup pessi lekkad ur
4,4 makr. 1 3,3 ma.kr. Kaup peirra 4 hisbréfum virdast hafa verid alika
mikil og n@stu prju drin par 4 undan eda a bilinu 10-11 ma.kr. 4 4ri. Bein
Utlan til sj6dfélaga aukast venju samkvemt og munu hafa verid 5,6
ma.kr. & arinu.

Hrein eign til greidslu lifeyris er dztlud hafa aukist um 13,1% 4
arinu 1996 og nam { 4rslok 297 ma.kr. Er pad meiri aukning en nastu
tvo ar par 4 undan, en pd var htin 12,1% hvort ar.

Eignarleigur

I lok 4rs 1996 voru prjar eignarleigur starfandi. Alls jukust fjarhadir
leigusamninga 4 arinu 1996 um 2,8 ma.kr. eda 33%, en voxtur 4 drinu
1995 var 19%. Leigusamningar { {slenskum krénum jukust um 2,3
ma.kr. 4 4rinu eda 35% samanborid vid 48% arid 1995. Einnig vard
aukning { leigusamningum bundnum erlendum myntum { fyrsta sinn



Tafla IV.10. Ur reikningum eignarleigna

Stada i drslok  Hreyfingar — Hreyfingar

i m.kr. i m.kr. i %

Eignir: 1995 1996 1995 1996 1995 1996
Bankainnstadur 634 597 -222 -37 21,1 -5.8
I islenskum krénum 64 176 -175 113 -67.5 1775

{ erlendri mynt 570 421 -47  -149 -6,0 -26,2
Leigusamningar 8.391 11.142 -1.384 2.751 19,0 32,8
1 islenskum krénum 6.651 8.962 292 2.311 48,1 34,7

[ erlendri mynt 1.740  2.180 -1.675 440 -32,0 253
Adrar eignir 1.951 2.691 -579 740 -15,1 379

Eignir = skuldir og eigid fé 10.976 14.430 -2.185 3.454 8L 35
Skuldir og eigid fé:

Verdbréfattgifa 4.866 6903 -1.240 2.037 10,6 419
Adrar skuldir { innl. mynt 22047 3032 743 785 78,6 35,0
Gengistryggd 1dn 2.255 2.606 -1.602 352 <257 1506
Vikjandi lan 398 412 -109 14 -0,3 3,6
Eigid fé 1.211  1.476 23 265 14,7 21,9

sidan 1993. Aukning vard um 25% 4 arinu 1996, en arid 1995 lekkadi
fjarh®d slikra samninga um 32%.

Verdbréfasjodir

Arid 1995 lzkkadi stofn itgefinna hlutdeildarskirteina verdbréfasjéda
um tep 11% pratt fyrir uppsveiflu sidari hluta pess ars. Pessi uppsveifla
hélt afram fyrri hluta drsins 1996 og nddi hdmarki { dgist. P4 nam
stofninn 22,5 ma.kr. Sidasta pridjung arsins fér svo stofninn 4 ny haegt
lekkandi og var 20,5 ma.kr. { drslok og aukningin 4 arinu um 29%.

Einnig er eftirtektarvert ad sala og innlausn jokst til muna. Sala &
hlutdeildarskirteinum jokst dr tepum 11 ma.kr. arid 1995 { rima 44
ma.kr. 1996. Innlausn jékst dr rimum 13 ma.kr. { rima 39 ma.kr. Pessa
veltuaukningu ma ad hluta rekja til aukinna umsvifa skammtimasj6da
innan 4rsins.

Undir arslok 1996 sdst enn 4 ny umtalsverd hreyfing frd skamm-
timasjédum og ddrum sjédum yfir { eignarskattsfrjdlsa verdbréfasjooi.
Hrein sala { eignarskattsfrjalsum sjéodum i desember 1996 var 1.528
m.kr., en var 891 m.kr. i desember 1995. fjamiar 1996 var sidan hrein
innlausn { eignarskattsfrjdlsum sjédum 566 mkr. I jandar 1997 var
innlausn umfram sélu um 900 m.kr.

Peir verdbréfasjodir sem fjarfesta einkum { erlendum verdbréfum,
voru med innlausn umfram solu ad fjarhaed 409 m.kr. 4 arinu 1996. Petta
virdist vera framhald 4 préun sem héfst 4rid 1995. A 4rinu 1994 uxu
slikir sj6dir hratt, a arinu 1995 st6d eign peirra { stad, en 1996 minnkadi
hin. Pessu fylgir minnkandi eign 4 erlendum skuldabréfum hja
sjodunum { heild. Meira er hins vegar fjarfest { erlendum hlutabréfum.

Vaxandi eign sj6danna 4 drinu 1996 kemur adallega fram 1 premur
tegundum skuldabréfa, spariskirteinum rikissjéds, 6drum rikisbréfum

Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjéda
Arslokastada & verdlagi i

desember 1996
Ma.kr.

20

15

O iy H 95 5 | S
1986 88 90 92

94 96

53



54

Tafla IV.11. Ur reikningum verdbréfasjéda

Stada i drslok Hreyfingar Hreyfingar

i m.kr. ~ imkr. i %
Eignir: 1995 1996 1995 1996 1995 1996
Sjédur og bankainnstedur 1.223 1.126 -42 96 24 -85
Verdbréfaeign 13.540 20.115 -2.035 6.575 -13,0 32,7
Spariskirteini rikissj6ds 3.809 4.813 -1.861 1.004 -32,3 209
Onnur rikisverdbréf 1.558 4.124 -33 2566 -1,5 62,2
Verdbréf sveitarfélaga 1.226 946 -316 280 -20,3 -29,5
Husbréf 1.633 2.023 274 390 224 193

Verdbréf innldnsstofnana 956 2.993 126 2.037 16,3 68,0
Verdbréf annarra fjarm.stofn. 811  1.241 -188 430 -17,7 34,6

Skuldaskjol atvinnufyrirt. 1.165 1713 1 548 133 320
Innlend hlutabréf 122 541 -14 419 24,1 775
Skuldaskjol einstaklinga 287 174 -115  -113 -226,4 -65,4
Onnur innlend verdbréf 95 48 64 -48 216,7 -100,9
Erlend hlutabréf 310 513 -83 203 -26,2 39,6
Erlend skuldabréf 1.567 985 110 -582 3,7 -59,1
Adrar eignir 94 4l -122 -23 53,1 -31,9
Eignir = skuldir og eigio f¢ 14.857 21.313 -2.198 6.456 -12,7 30,3
Skuldir og eigid fé:
Utgefin hlutdeildarskirteini  14.517 20.531 -1.772 6.013 -10,8 29,3
Adrar skuldir 271 733 -428 462 -59,6 63,1
Eigid fé 69 49 2 -20 7,5 -41,0

og verdbréfum innldnsstofnana. Aukna hlutdeild annarra rikisverdbréfa
ma ad hluta rekja til vaxandi utboda rikisbréfa til priggja og fimm ara,
en ny Utbod umfram innlausn peirra voru um 1,4 ma.kr. Frumitbod
bankabréfa jukust mikid 1 oktéber 1996, og kemur pad einnig fram {
skuldabréfaeign verdbréfasjédanna pann manudinn.

Afram drést eign sj6danna 4 verdbréfum sveitarfélaga saman, og
hélst pad sem fyrr { hendur vid minnkandi ttbod skuldabréfa 4 vegum
sveitarfélaga.

4. GREIPSLU- OG VERDPBREFAMIDLUN

Tékkanotkun

Notkun tékka hefur farid stodugt minnkandi sidustu ar eda allt fra
drunum 1991 og 1992, en pa var fjoldi udtgefinna tékka 29,4 milljonir
hvort 4r. A 4rinu 1996 var tékkafjoldinn 9,8 milljénir og minnkadi um
tep 18% fra drinu 1995. Hins vegar minnkadi heildarvelta tékka ekki
eins mikid eda adeins um 5% 4 sama tima og var 4 arinu 752 ma.kr. Pad
pydir ad medaltékkafjarhaed fer hekkandi, var 76.600 kr. 4 drinu 1996
samanborid vid 66.300 kr. 1995 og 45.900 kr. 4rid 1994. Orsakir pessa
eru eflaust meiri kostnadur vid utgafu té€kka en notkun debetkorta, auk
pess sem debetkort eru nd ordin gjaldgeng mjog vida og handhegari {
notkun en tékkar.



Debetkort

Veltuaukning debetkorta 4 arinu 1996 var 32% fra 4rinu 4dur, og
reyndist heildarvelta 4drsins vera rimir 146 ma.kr. Fjoldi ferslna var
teepar 18 milljonir, og er pvi medalfjarhed feerslu rimar 8.000 kr. Er pad
nokkur leekkun fré drinu 1995 pegar medalfjarhadin var tepar 9.000 kr.

Kreditkort

Velta kreditkorta 4 drinu 1996 var 75 ma.kr., par af 64 ma.kr. vegna
notkunar innanlands. Heildarveltan, b&di innanlands og utan, var
teepum 16% meiri en 4 arinu 1995. Ferslufjoldi 4 drinu var 20 milljénir,
og var pvi medalfjarhad faerslu 3.700 kr. Hins vegar var medalfjarhad
feerslna erlendis meira en helmingi herri en innlendra feerslna eda 7.700
kr. samanborid vid 3.400 kr. innanlands.

A linuritinu hér til hlidar er borinn saman fjoldi dtgefinna tékka,
debetkortafzerslna og kreditkortaferslna innanlands. Par kemur fram
hversu mikil aukning debetkortanna, sem byrjad var ad gefa ut arid
1993, hefur verid 4 kostnad tékkafjoldans. Strax 4ri eftir tilkomu
debetkorta hrapadi tékkafjoldinn, og 4 arinu 1995 voru debetkorta-
feerslur ordnar fleiri en ttgefnir tékkar. Kreditkortafeerslum hefur fjolg-
ad jafnt og pétt, og virdist pad engan hlut eiga { vixlverkun hinna
greidslumidlanna tveggja.

Ef 1itid er 4 hlutfallslega skiptingu heildarveltunnar milli pessara
priggja greidslumidla sést ad 4 drinu 1996 var heildarvelta tékka tep
80% hennar. Skyrist pad af pvi sem ad ofan greinir, ad medalfjarhaed
tékka er margfalt herri en kortafersina. Hlutfall debetkorta i heildar-

veltunni er 15% og kreditkorta tep 7%.

Verdbréfaping

Umfang vidskipta 4 Verdbréfapingi Islands jokst til muna 4 drinu 1996.
Heildarvidskipti { vidskiptakerfi pingsins jukust um 68% og voru 119
ma.kr., en voru 71 ma.kr. 1995. Vidskipti jukust 1 6llum flokkum verd-
bréfa nema flokknum ,,6nnur verdbréf, en pad eru einkum hlutdeildar-
skirteini verdbréfasj6da dsamt skuldabréfum sveitarfélaga og fyrir-
tekja. Athygli vekur ad vidskipti pessa flokks verdbréfa voru pvi sem
nast engin 4 4rinu 1996, en ttistandandi markadsverdmeti hans jokst tr
31 ma.kr. 4rid 1995 1 50 ma.kr. 1996. Hluta aukningarinnar 4 heildar-
veltu ma rekja til pess ad markadsverdmeeti skrddra bréfa 4 Verdbréfa-
pingi Islands jékst um 34%, dr 256 makr. i 343 makr. P4 hefur pad
e.t.v. haft ahrif til aukningar vidskipta ad { oktdber tok Verdbréfaping
Islands 1 notkun nytt vidskiptakerfi, en helstu kostir pess eru rauntima-
upplysingar um vidskipti, tilbod og aridandi fréttir, og ad upplysinga-
fledi frd pinginu er mun betra en 4dur. Badi innlendar og erlendar
upplysingaveitur hafa einnig nytt sér méguleika 4 rauntimagégnum fra
binginu, en 4dur var pad teknilega dgerlegt. Petta 4 eflaust eftir ad
studla ad pvi ad innlendir jafnt sem erlendir fjarfestar verdi betur upp-
lystir um islenskan fjarmagnsmarkad { framtidinni. Skraning utanpings-
vidskipta, sem adur gat tekid talsverdan tima, hefur einnig batnad til
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muna eftir ad nyja vidskiptakerfid var tekid i notkun og fer ni fram
daglega.

Tafla IV.12. Markadsverdmeeti skrddra bréfa d Verdbréfapingi Islands

Stada 1 drslok { ma.kr.

 Langtimamarkadur Peningamarkadur
Hiisbréf Skulda- Vixlar
Spari- og hiisn.- Rikis- bréf Hluta- Rikis-  innldns-
skirteini bréf bréfl Onnur  alls  bréf  vixlar?  stofnana Samtals
1990 37,8 51 2 1,2 44,1 1,7
1991 43,8 18,3 : 6,2 683 1,6 : ; ;
1992 51,6 31,1 159 6,8 914 14,6 6,8 ; 6,8
1993 65,4 553 2,1 10,6 1334 19,1 17,7 . 17,7
1994 2.7 69,7 56 233 1713 33,0 17,1 . 17,1
1995 76,5 79,5 6,1 30,7 192,8 47,0 16,5 : 16,5
1996 66,3 104,9 81 50,3 229,6 93,1 16,6 4,0 20,5
% breyting
95/96 -13,3 319 3825 637 191 9832 0,4 : 24,5

1. Hér er adeins att vid rikisbréf til lengri tima en 1 drs. 2. Rikisbréf til 6-12 médnada eru talin hér med.
Heimildir: Verdbréfaping fslands, Sedlabanki [slands.

Peningamarkadur

Pegar talad er um peningamarkad er att vid markadsbréf sem gefin eru
ut til eins 4rs eda skemmri tima. Par til 1 lok 1996 var hér eingéngu um
rikisvixla ad r@da, en { névember voru fyrstu vixlar innldnsstofnana
skradir 4 VPI. Hér var um ad rzda pingvixla Islandsbanka og banka-
vixla Landsbanka. Vidskipti med vixla innldnsstofnana eru enn sem
komid er litil { samanburdi vid vidskipti med rikisvixla, enda nykomnir
4 markad, en pau voru tepur 1 ma.kr. 4 méti 85 ma.kr. med rikisvixla.
Vidskipti 4 peningamarkadi voru samtals 86 ma.kr. 4rid 1996 sem
jafngildir 72% af heildarvidskiptum & VPI. Arid 1995 voru pau 48
ma.kr. og jukust pvi um 79% milli dra. Pessi aukning stafar medal
annars af pvi ad vidskipti peningamarkadssj6da hafa aukist og
lausafjérstyring fagfjarfesta var virkari 4 sidasta ari. Adild Sedlabankans
ad vidskiptum 4 Verdbréfapingi fslands hefur 16ngum verid mikil, en
hefur minnkad nokkud sidustu tvo ar. Mest er adildin ad vidskiptum &
peningamarkadi eda tapir 81 ma.kr. 1996 sem samsvarar 93% af 6llum
vidskiptum & peningamarkadi, en arid 1995 var adildin 99%. Eftir ad
fjarvorslusamningarnir voru gerdir hefur adild 4 langtimamarkadi
minnkad til muna, og var hiin adeins 10% arid 1996 samanborid vid
82% 4rid 1995. Samanlogd vidskipti Sedlabankans og fjarvorsluadila 4
langtimamarkadi voru rdmir 18 ma.kr. eda 68% af skuldabréfavidskipt-
um 4 langtimamarkadi, en arid@ ddur var adild Sedlabankans 82%.
Samanlogd adild Sedlabankans og fjarvorsluadila ad ollum vidskiptum
4 peninga- og langtimamarkadi med skuldabréf var 88% &rid 1996, 94%
1995 og 96% 1994.

Langtimamarkadur
Vidskipti med skuldabréf 4 langtimamarkadi, p.e. med skuldabréf sem



gefin eru 1t til lengri tima en eins ars, voru 27 ma.kr. 4 4rinu 1996, en
voru 20 ma.kr. arid 1995. Badi { krénum talid og hlutfallslega var
aukningin mest { vidskiptum med spariskirteini, en pau jukust um 44%
milli dra, Gr 9,4 ma.kr. 1995 { 13,5 ma.kr. 1996. Pessi aukning er einkum
athyglisverd ef haft er { huga ad markadsverdmeti utistandandi spari-
skirteina hefur minnkad um rdma 10 ma.kr. og flokkum bpeirra hefur
feekkad ur 50 1 44. Pannig skiptu spariskirteini mun oftar um hendur
drinu 1996 en tvo drin par 4 undan, og var velta sem hlutfall af tistand-
andi markadsverdmeti 20% 1996 , en var 12% arid 1995. Enginn vafi
leikur 4 ad hluta aukningarinnar ma rekja til fjarvorslusamninga Sedla-
bankans og verdbréfafyrirteekjanna priggja. P4 jukust einnig valmogu-
leikar fjarfesta, t.d. vid pad ad spariskirteini til 20 dra voru gefin Ut, en
pau henta fagfjarfestum { morgum tilfellum vel.

Aukningin 4 veltu rikisbréfa var einnig mikil arid 1996 eda ur 7,8
ma.kr. 4rid 1995 { 10,7 makr. 1996. Af skuldabréfum 4 langtima-
markadi skipta rikisbréf hlutfallslega oftast um hendur, en vidskipti sem
hlutfall af dtistandandi markadsverdmeeti voru 1,33 4 arinu 1996. Hér
gildir hid sama og um spariskirteini, ad aukin vidskipti med rikisbréf eru
tilkomin ad hluta vegna fyrrnefndra fjarvorslusamninga. Einnig ber ad
hafa { huga ad 5 4ra rikisbréf voru { fyrsta sinn gefin 1t 4rid 1995 og
hofou varla ndd fotfestu 4 markadi pad ar, og skyrir pad ventanlega
hluta aukningarinnar.

Vidskipti med hisbréf og husnedisbréf voru 3 makr. 1996, og
jukust pau um 470 mkr. milli 4ra. Utistandandi markadsverdmeti
peirra jokst hins vegar mun meira eda tr 80 ma.kr. { 105 ma.kr. Pannig
minnkadi velta his- og husnadisbréfa sem hlutfall af utistandandi
verdmeeti dr 3,2% { 2,9%. Par sem his- og hisnedisbréf eru verd-
tryggd og til langs tima, henta pau fagfjarfestum 4 bord vio lifeyrissjodi
vel, en slikir fjarfestar kaupa gjarnan bréf og halda til innlausnar { stad
pess ad eiga mikil vidskipti med pau 4 liftimanum. Petta negir pé ekki
til ad ttskyra litil vidskipti, enda fer mestur hluti vidskipta med pessi
bréf ekki i gegnum vidskiptakerfi Verdbréfapings Islands. Petta er

Tafla IV.13. Vidskipti d Verdbréfapingi Islands 1994-1996

Langtimamarkadur Peningamarkadur
Husbref Skulda- Vixlar
Spari- & hiisn.-  Rikis- bréf Hluta- Rikis- innldns-
M.kr.  skirteini bréf  bréfl Onnur alls bréf  vixlar? stofnana Samtals
1994 9.420 7.632 3.769 0 20.821 1335 64.347 0 64.347
1995 9.351 2.518 7.808 64 19.741 2.858  48.338 0 48.338
1996 13470  2.991 10.693 1 27.155 5.845 85.363 945  86.308
% breyting
95/96 44 19 307 -98 38 105 77 4 79
Hlutfall af iitistandandi markadsverdmeeti
0,20 0,03 1,33 0,00 0,12 0,06 5,15 0,24 4,20

1. Hér er adeins att vio rikisbréf til lengri tima en 1 drs. 2. Rikisbréf til 6-12 mdnada eru talin hér

med.
Heimildir: Verdbréfaping Islands, Sedlabanki fslands.
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Tafla IV.14. Vidskipti Sedlabankans og fjdrvorsluadila d
Verdbréfapingi Islands 1992-1996

Peninga-
Peninga- Langtimamarkadur, og langtima-

markadur skuldabréf markadur
Sedla- Fjdrvorslu- Sedla- Fjarvorslu-  Sedlabanki og
banki adilar banki adilar fidrv.adilar
Vio-  Hlut-  Vio- Hlut-  Vid- Hlut-  Vio- Hlut-  Vio- Hlut-
skipti  deild skipti  deild skipti  deild skipti deild skipti deild
Ma.kr. % Ma.kr. % Ma.kr. % Ma.kr. % Ma.kr. %o
1992 2 98 : : 4 87 . . 6 89
1993 56 97 : : 13 78 : : 69 92
1994 64 100 . ; 18 86 : : 82 96
1995 48 99 : F 16 82 . : 64 94
1996 81 93 1 1 3 10 16 58 100 88

einkum Sheppilegt ad pvi leyti ad fjarfestar hafa ekki vissu fyrir pvi ad
vidskipti peirra séu byggd & hagstedustu tilbodum 4 markadi hverju
sinni.

Utbod verdbréfa
Vaxtakjor sem bjédast 4 frummarkadi hafa ahrif 4 eftirspurn og frambod
lansfjar 4 skuldabréfa- og peningamarkadi. Meira frambod skuldabréfa
ad 60ru 6breyttu @tti pvi ad hekka avoxtunarkréfuna 4 markadnum og
ofugt. 1 toflu IV.15. kemur fram sala skuldabréfa 4 frummarkadi 4rin
1995 og 1996 sem éatti sér stad fyrir milligongu verdbréfafyrirtekja,
banka og Lénasyslu rikisins.

Eins og sja m4 hefur frumsala spariskirteina aukist verulega a milli
gra. A 4rinu 1995 nam heildarsala um 9,3 ma.kr. samanborid vid 20,1
ma.kr. 4rid 1996. Adallega eru tveer skyringar 4 pessari séluaukningu &
milli dra. Fyrri skyringin er sd ad 1 febrdar 1996 kom stér flokkur
verdtryggdra spariskirteina (1995-1D5) til innlausnar, alls ad fjarhaed 8
ma.kr. Eigendum spariskirteinanna var bodid ad endurfjarmagna
flokkinn med sérstoku skiptititbodi. Sala spariskirteina { febriar var um

Tafla IV.15. Heildarsala i almennum og lokudum skuldabréfaiitbodum
d innlendum verdbréfamarkadi 1995 og 1996

1995 1996
Almenn  Lokud Almenn Lokud
M. kr. ithod  1ithod Samtals ithod  1itbod Samtals
Spariskirteini rikissj.  9.263 9.263 20.051 20.051
Rikisbréf 2.204 2.205 5.230 5.230
Husbréf 11.097 11.097 13,183 13.183
Husnadisbréf 0 : 0 5.379 5.379
Sveitarfélog 0 3.661 3.661 0 1524 1524
Léanastofnanir 3.146 5.745 8.891 4302 8.078 12.380
Atvinnufyrirteki 0 2.830 2.830 190 1.993 2.183
Erlendir ttgefendur 257 200 457 0 0 0
Alls 25967 12.436 38.403 48.335 11.595 59.930



7 ma.kr. samanborid vid 4,2 ma.kr. s6lu { tengslum vid skiptititbod arid
1995. Sidari skyringin tengist dkvordun stjérnvalda um ad nyta sér
heimild til innkollunar 4 premur flokkum spariskirteina { byrjun juli.
Innlausnarvirdi bréfanna var rimir 17,3 ma.kr., og var eigendum beirra
bodid ad taka patt 1 skiptititbodi og skiptisolu til endurfjarmégnunar.
Innkollunin olli mikilli frumsolu { spariskirteinum og rikisbréfum, en
sala slikra bréfa var samtals um 9,1 ma.kr. { jalimanudi.

Husnadisstofnun rikisins jok einnig verulega solu 4 skuldabréfum
4 milli dranna 1995 og 1996. Sala hiisn®disbréfa vegna fjarmognunar
félagslega kerfisins 14 nidri 4rid 1995 par sem fjarfestar toldu dvoxtun
bréfanna ekki négu fysilega. T jantar 1996 héf Hiisnzdisstofnun ttgafu
4 nyjum flokkum hisnadisbréfa par sem 4voxtunin ték mid af
markadsadsteedum. Timalengd hiisnedisbréfanna er 25 eda 43 ar, og var
heildarsala peirra um 5,4 ma.kr. 4 drinu. Hisnadisstofnun rikisins seldi
samtals skuldabréf fyrir um 18,6 ma.kr. 4rid 1996 sem er um 67% aukn-
ing frd 4rinu 40ur. Eins og 40ur voru rikissjédur og Hisnzdisstofnun
sterstu lantakendur 4 frummarkadi, en pessar stofnanir seldu skuldabréf
fyrir 43,8 ma.kr. sem er um 73% af heildarsélunni samanborid vid 59%
arid adur.

Innlausn 4 skuldabréfum rikissj6ds og Husnzdisstofnunar var
samkvamt brddabirgdatolum um 37,7 ma.kr. Pegar tekid er tillit til
frumsolu framangreindra adila var hrein sala 6,1 makr. 4rid 1996
samanborid vid tepa -0,9 makr. arid 1995. Hér er um veruleg um-
skipti ad reeda 4 milli 4ra sem gerir 68rum ldntakendum erfidara fyrir ad
afla sér lansfjar med ttbodum 4 frummarkadi. Hrein sala 4 skuldabréf-
um rikissj6ds og Husnadisstofnunar arid 1996 var p6 laegri samanborid
vid arin 1992-1994, en b4 var hiin drlega jakvad 4 bilinu 10-12,8 ma.kr.
Verulega dré tr frumsolu 4 skuldabréfum sveitarfélaga, en 4 méti kom

-

aukning { solu skuldabréfa hja ldnastofnunum. Eftirtektarvert er ad

Tafla IV.16. Helstu flokkar markadsverdbréfa 1994-1996

Stada [ drslok Hreyfingar  Hreyfingar
i ma.kr. i ma.kr. i %

1994 1995 1996 1995 1996 1995 1996

Verdtr. og gengistr. alls  180,9 202,5 2290 21,6 26,5 12,0 13,1
Spariskirteini rikissjéds 72,5 78,0 77,4 5.5 -0,6 7,6 -0,8
Bréf innlansstofnana 20,7 20,1 234 -0,5 33 2,7 164

Husbréf 64,7 77,6 925 129 149 199 19,2
Husnadisbréf 980 76 15,0 -0,1 74 -13 974
Bréf atvinnuvegasjéda 9.2 143 138 5l -0,5 55,7 -3,
Bréf eignarleigna 6,1 4,9 6,9 -1,2 2,0 -20,3 41,8
Overb‘tryggé alls 38,1 40,6 53,8 25 13,2 6,6 32,6
Hlutd.skirt. verdbréfasj. 16,2 14,5 20,5 -1,8 6,0 -10,8 41,8
Rikisvixlar 146 15,5 153 0,8 02 57 -1,0
Rikisbréf 5,6 6,6 104 1,0 3,8 18,1 58,7
Vixlar innlansstofnana 1.7 4,1 7,6 2.4 3,5 146,2 85,2
Samtals 219,0 243,1 282,8 24,1 39,7 11,0 16,3
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1995 1996
Hlutabréfasjodir 24 32
Sjavarttvegur 44 88
Verslun 25 40
I8nadur 42 53
Flutningur 56 41
Oliudreifing 7 62

Heimild: Verdbréfaping [slands.
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skuldabréfaitgdfa hja atvinnufyrirtekjum og félogum var einungis 2,2
ma.kr. 4rid 1996 sem er um 4% af heildinni.

Heildarvelta { vixlavidskiptum & peningamarkadi hélt dfram ad
vaxa 4 drinu samanborid vid fyrri 4r. Heildarsalan var 111 ma.kr. arid
1996, 94 ma.kr. 4rid 1995 og 61 ma.kr. 1994. Innlausn vixlanna stédst
nokkurn veginn 4 vid soluna 1l 4rin. A peningamarkadnum var mest
selt af rikisvixlum eda fyrir 65 ma.kr. sem er um 58% af heildinni.
Neastmest var selt af bankavixlum eda fyrir 35 ma.kr., en sala 4 vixlum
annarra adila en banka og rikissj6ds var mun minni.

I toflu IV.16. er birt stada helstu flokka markadsverdbréfa arin
1994-1996. Stada hiisbréfa og htisnaedisbréfa breyttist mest 4 drinu eda
um 22,3 ma.kr., og stafar pad af mikilli s6lu umfram innlausn 4 4rinu.
Par 4 eftir komu hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da med 6 ma.kr. voxt.
Aukningin var, ad undanskildum hisnadisbréfum, hlutfallslega mest 4
dtistandandi vixlum innlansstofnana med 85,2% voxt og rikisbréfa med
58,7% voxt sem skyrist af mikilli s6lu & arinu.

5. HLUTAFJARMARKADUR

A hlutabréfamarkadi stefndi  somu 4tt og 4dur 4 drinu 1996. Veltu- og
magnstaerdir héldu dfram ad vaxa, hlutabréfaverd haekkadi og hlutafjar-
markadurinn vard synilegri. Hann er nt ordinn raunverulegur valkostur
fyrir fagfjarfesta og sparifjareigendur til ad dvaxta eignir sinar, og
fyrirteeki geta leitad 4 hann til fjarmdgnunar. Pétt {slenskur hlutafjar-
markadur hafi eflst er hann enn litill samanborid vid ndgrannalond, jafn-
vel pétt leidrétt sé fyrir hlutfallslegri steerd hagkerfa.

Mikil verdhekkun var 4 fslenskum hlutabréfamarkadi 4 arinu
1996. Pingvisitala hlutabréfa haekkadi um 60%, og heekkudu hlutabréfa-
visitdlur 4 fium erlendum morkudum meira. Petta er pridja arid { 160
sem hlutabréfaverd hzkkar 4 Islandi eftir lekkun 4 drunum 1992 og
1993. Hekkunin 4 drinu 1996 var nokkud jofn og stodug fra arsbyrjun
til mids oktdber, en eftir pad st6d visitalan nokkurn veginn i stad.
Heakkunin var almenn, og hakkadi gengi allra hlutabréfa & Verdbréfa-
pinginu, mest um 200% og minnst um 20%. Hlutabréf sjavaritvegs-
fyrirtekja hekkudu mest, en sjavarttvegsvisitala Verdbréfapingsins

hakkadi um 88%.
Tafla IV.17. Hlutafé skrdd d Verdbréfapingi Islands

1992 1993 1994 1995 1996

Velta { ma.kr. 0,1 1,0 3 2.9 5.8
Markadsvirdi { ma.kr. 14,6 19,1 33,0 47,0 93,1
Fjoldi hlutafélaga 11 17 24 27 32
Hazkkun pingvisitélu { (%)  -10 -17 24 35 60
Velta/markadsvirdi (%) 1,0 5,0 4,1 6,1 6,3
Markadsviréi/VLFE (%) 3.7 4,6 7,6 10,3 18.8

Heimildir: Verdbréfaping Islands, Sedlabanki [slands.



A drinu 1996 jékst sala hlutabréfa, baedi 4 frum- og eftirmarkadi.
Velta hlutabréfa 4 Verdbréfapinginu var um 5,8 ma.kr. samanborid vid
2,9 ma.kr. 4 arinu 1995. Velta hlutabréfa 4 opna tilbodsmarkadnum var
2,1 makr. og jékst um 1,3 ma.kr. frd arinu 40ur. G6d 4voxtun hluta-
bréfa sidustu ar, fjolgun fyrirteekja 4 hlutabréfamarkadi, skattafslattur
vegna hlutabréfakaupa og lekkun tekjuskatts vegna stluhagnadar
hlutabréfa 1 10% eru allt peettir sem skyra aukna veltu. Auk pess verdur
ad minnast 4 pad ad 60% hakkun hlutabréfaverds hafdi veruleg dhrif 4
veltu 4 eftirmarkadnum.

Aukning vard einnig mikil { s6lu 4 frummarkadi, og var solu-
verOmeti ttgefinna hlutabréfa { almennum ttbodum og af hlutafélogum
skradum 4 Verdbréfapingi um 12,2 ma.kr. samanborid vid 2,9 ma.kr.
arid 1995. Hlutabréfasj6dir gafu 1t ny bréf ad verdmeti 5,3 ma.kr. og
sjavaritvegsfyrirteeki 5,4 ma.kr. Pad kemur 4 6vart { hve litlum meeli
adrar atvinnugreinar en sjavarttvegur nyttu sér hlutafjarmarkadinn 4
arinu 1996 til ad afla sér ahettufjarmagns.

Mikil hekkun 4 verdi hlutabréfa undanfarin ar 4 sér margvislegar
skyringar. Afkoma islenskra fyrirtekja og rekstrarumhverfi peirra hefur
batnad, hagvoxtur hefur aukist, hlutabréf margra fyrirteekja hafa veriod
vanmetin og 6jafnveegi rikt 4 markadnum, p.e. eftirspurn eftir hlutabréf-
um hefur verid meiri en frambod. Skattafslattur einstaklinga vegna
hlutafjarkaupa hefur einnig 6rvad kaup 4 hlutabréfum.

Hlutafélog 4 Verdbréfapingi Islands

f lok 4rs 1996 voru 32 hlutafélog skrad 4 Verdbréfapingi Islands, og
fjolgadi peim um fimm 4 4rinu. I 4rslok var markadsverdmeti skrddra
hlutabréfa & Verdbréfapingi um 93 ma.kr. og hafdi aukist um 46 ma.kr.
4 4rinu. Pessa miklu aukningu mé adallega skyra med hekkun & verdi
hlutabréfa en { minna mali med nyttgefnu hlutafé og nyskrdningum
hlutafélaga. Einn melikvardi 4 sterd islensks hlutabréfamarkadar er
hlutfall verdmatis skradra hlutabréfa og vergrar landsframleidslu. Petta
hlutfall hefur hekkad ur 3,7% { lok ars 1992 { 18,8% { lok ars 1996.
Annars stadar 4 Nordurlondum var petta hlutfall um 39-86% { lok 4rsins
1995 og hakkadi 4 arinu 1996. Velta hlutabréfa 4 Verdbréfabingi i hlut-
falli af markadsverdi hefur aukist ur 0,3% arid 1991 i um 6,3% arid
1996. A 4rinu 1996 hakkadi petta hlutfall pé adeins um 0,2 présentustig
pratt fyrir pad ad velta hlutabréfa 4 Verdbréfapinginu hafi tvofaldast.
Astzda pessarar litlu aukningar { hlutfallslegri veltu er mikil haekkun 4
markadsvirdi hlutabréfa 4 Verdbréfapinginu. A hlutabréfamorkudum
annars stadar & Nordurléndum var petta hlutfall 4 bilinu 35-60% 4rid
1996.

Opni tilbodsmarkadurinn

Opni tilbodsmarkadurinn er samstarfsverkefni nokkurra verdbréfa-
fyrirtaekja og nytur ekki vidurkenningar sem skipulegur verdbréfa-
markadur { skilningi laga. Engin tengsl eru 4 milli Verdbréfapingsins og
opna tilbodsmarkadarins énnur en pau ad Verdbréfapingid leyfir honum

Fjoldi sem nytti sér skattalegt
hagredi vegna hlutafjdrkaupa

1989 5.131
1990 16.350
1991 10.677
1992 10.476
1993 11.136
1994 12.174
1995 16.349
19961 20.000
1. Aetlun.

Heimild: Rikisskattstjori.

Almenn hlutafjdriitbod,
soluverdmeeti { ma.kr.

1995 1996
Hlutabréfasj6dir 1,3 53
Sjavaridtvegur 0,9 5.4
Adrir 0,7 1.5
Samtals 2,9 12;2
Hlutabréf d opna
tilbodsmarkadnum
1995 1996
Velta i ma.kr. 0,8 2,1

Markadsvirdi { ma.kr.! 15,6 313
Fjoldi fyrirt. sem

verslad var med 20 312
1. Markadsverdmeti hlutafjir beirra
fyrirteekja 4 OTM, sem ganga kaupum og
s6lu ad stadaldri.

2. Fjoldi peirra fyrirtzekja sem vidskipti
attu sér stad med 1 desember 1996.
Heimildir: Verdbréfaping {slands, Sedla-
banki Islands.
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Efnahagur hlutabréfasjéda !

Arslokatélur
M.kr. 1995 1996
Eignir
Sjédur 527 775
Verdbréfaeign 3.809 10.406
Innlend hlutabréf 2.104  6.314
Skuldabréf fyrirt. 680  1.427
Erlend verdbréf 144 466
Onnur verdbréf 881  2.199
Adrar eignir 14 11
Eignir=
skuldir og eigio fé 4350 11.192
Skuldir og eigid fé
Ymsar skuldir 57 426
Hlutafé 2.609 5237
Annad eigid fé 1.683  5.529

1. Peir sj6dir sem tolfredisvid SI safnar

upplysingum um.
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afnot af vidskiptakerfi sinu og dreifir daglega upplysingum um tilbod og
vidskipti 4 opna tilbodsmarkadnum. Sidustu ar hafa vidskipti 4 pessum
markadi aukist og markadsvirdi hlutabréfa hakkad. I lok 4rsins 1996
voru um 60 hlutafélog skrad 4 OTM.

Hlutabréfasjodir

I lok 4rsins 1996 voru nfu hlutabréfasj6dir i umsyslu banka og verd-
bréfafyrirtzkja. Sex pessara sj6da eru skradir 4 Verdbréfapingi {slands.
bingadilar stofnudu prjd nyja sjodi 4 arinu, Vaxtarsjédinn hf.,
Sjavariitvegssj6d Islands hf. og Hlutabréfasj6d Btnadarbankans hf.
Eignir sjédanna { lok 4rsins voru um 11,5 ma.kr. og h6fdu vaxid um 7,1
ma.kr. Eignaaukningin stafar adallega af s6lu nys hlutafjar fyrir um 5,1
ma.kr., en einnig jukust eignir sjédanna um 1,5-2 ma.kr. vegna haekk-
unar 4 gengi hlutabréfa. Um 57% af eignum sjédanna eru { innlendum
hlutabréfum. Hlutabréfasjédir skradir & Verdbréfapingi skiludu agetis
avoxtun 4 drinu 1996 eda um 32% samanborid vid 24% arid a undan.
Litill munur er 4 hlutabréfasjédum banka og verdbréfafyrirteekja og
hlutafélogum eins og Eignarhaldsfélagi Alpydubankans hf., Préunar-
félagi Islands hf. og Hlutabréfasj6édnum Ishafi hf., sem hafa pad mark-
mid ad fjarfesta 1 60rum fyrirtekjum. Tvo pessara hlutafélaga eru 4
Verdbréfapinginu.



GREIDSLUJOFNUPUR OG ERLENDAR SKULDIR

1. GREIDSLUJOFNUDUR VIP UTLOND

Vidskiptahalli og mikid fjarmagnsinnstreymi, sem jok gjaldeyrisforda
Sedlabankans, einkenndu greidslujofnud vid utlénd 4 arinu 1996.
Vidskiptahallinn var 9 ma.kr., sem svarar til 1,9% af vergri landsfram-
leidslu 1996. Adur hafdi verid afgangur 4 vidskiptajéfnudi vid dtlond
samfellt prji 4r og nam hann 3,4 ma.kr. 1995 og 8,4 makr. 1994.
Innstreymi fjarmagns frd dtlondum var um 17 ma.kr. 4 drinu 1996, sem
stafadi einkum af erlendri lantdku rikissj6ds og lanastofnana.
Gjaldeyrisfordi Sedlabankans styrktist um 10 ma.kr. og nam hann 31
ma.kr. { arslok 1996. Tafla V.1 synir helstu petti greidslujafnadar a
sidustu fimm 4drum, par sem tolur fyrri 4ra hafa verid ferdar til medal-
gengis 1996 samkvaemt gengisvisitdlu landavogar.

Tafla V.1. Greidslujafnadaryfirlit
Ma.kr. d medalgengi 1996

1992 1993 1994 1995 1996

f]tﬂutningur voru og pjénustu 137,5 141,7 156,2 160,0 175,2
Innflutningur véru og pjénustu 138,5 128,6 1344 144,77 173,6
battatekjur og framlog, netté -13,2  -12,7 -134 -11,9 -10,7
Vidskiptajofnudur -14,2 0,4 8.4 34 9,1
Voruskiptajofnudur -0,1 12,9 19,6 134 1,8
bjénustujofnudur -1,0 0,1 2:2 1:9 -0,2
Jofnudur pattatekna -12,8 -12.5 -12,8 -11,6 -10,3
Rekstrarframlog -0,3 -0,2 06 -04 -0,5
Fjarmagnshreyfingar an forda 18,6 2,2 -18,6 2,0 16,8
Bein fjarfesting 0,6 0,2 -0,2 -0,1 -0,4
Verdbréfavidskipti -1,0 -2,9 -7,5 -3,7 -1,6
Annad fjarmagn 19,1 0,5 -10,8 5,9 18,7
Gjaldeyrisfordi (- aukning) -5,3 43 10,7 -0,2  -10,1
Skekkjur og vantalid 0,9 9.5 -0,1 =5.1 2:6
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Utanrikisvidskipti
12 manada breyting & fostu

. gengi til loka hvers
% arsfjordungs

20

— Utflutningur == Innflutningur
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Greidslujdéfnudur vid utldénd
Hlutfoll af vergri landsframleidslu hvers ars

il T
1987 88 89 90 91 92 93 94 95 96

Nanari sundurlidun 4 greidslujofnudi er ad finna { 4. toflu { vio-
auka og er vakin athygli 4 breyttri framsetningu hans til samremis vid
uppgjor pj6dhagsreikninga og nyjan stadal Alpjédagjaldeyrissjdédsins.
Greidslujofnudur byggir eftir sem 4dur 4 peirri hugsun, ad jofnudur eigi
ad vera 4 milli utanrikisvidskipta og fjarmagnsflutninga milli landa, p.e.
ad vidskiptaafgangur eda -halli 1eidi til samsvarandi breytinga 4 erlendri
stodu eigna og/eda skulda. Erfitt er ad meala 61 vidskipti og fjarmagns-
flutninga milli landa, og jafnvel poétt pad takist geta verd- og timamal-
ingar einstakra lida greidslujafnadar skekkt myndina. I uppgjori
greidslujafnadar verdur pvi til lidurinn, skekkjur og vantalid nettd, sem
synir pad sem a vantar ad vidskiptajofnudur og fjarmagnsjofnudur
standist 4. Oftar en ekki er talid ad fjarmagnsfledi sé vantalid en
skekkjulidur greidslujafnadar er 1 edli sinu nettosterd og segir pvi
ekkert um hvar skekkjurnar liggja. Sterd skekkjulidar er ekki endilega
260 visbending um gadi greidslujafnadar, pvi skekkjur { malingu ein-
stakra lida hans geta haft mismunandi formerki og pvi jafnast ut fyrir
heildina. Greidslujofnudur 4 4drinu 1996 byggist ad nokkru leyti 4
bradabirgdatdlum, sem gatu breyst { endanlegu uppgjori hans.

Vioskiptajofnudur

Vidskiptajofnudur skiptist { fjéra meginpetti, p.e. voruvidskipti, pjon-
ustuvidskipti, pattatekjur og rekstrarframlog. Préun utanrikisvidskipta
var Ohagstaed 4 arinu 1996, par sem mikil aukning innflutnings voru og
pjénustu og ryrnun vidskiptakjara olli 9,1 ma.kr. halla 4 vidskipta-
jofnudi vid utlond. Gjaldeyrisverdmeeti innflutnings jokst um 20%, en
verOmeeti utflutnings jokst um 9% fra fyrra 4ri. Voruskiptajofnudur
versnadi um 11,6 ma.kr., pjénustujofnudur um 2,1 ma.kr, en 6jofnudur

pattatekna minnkadi um 1,3 ma.kr. 4 arinu 1996.



Tafla V.2. Voruvidskipti vid einstok svedi
Hlutfallsleg skipting { %

Utflutningur fob. Innflutningur cif.

1994 1995 1996 1994 1995 1996
EFTA 6,7 51 5,6 29,1 114 150
ESB 59,6 62,7 62,9 48,7 59,8 56,6
Onnur Evrépulénd 1,2 2,4 22 3,6 56 55
Nordur-Amerika 15,7 14,0 13,8 99 94 10,5
Japan 14,0 11,3 10,4 4,0 44 4,1
Onnur 16nd 2,7 4,6 e 8,5 9,4 8,3
Samtals 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Voruskiptajofnudur

Voruskiptajofnudur var hagstedur um 1,8 ma.kr. 4 drinu 1996 saman-
borid vid 13,4 ma.kr. 4rid 4dur. Heildarverdmeeti vorudtflutnings nam
126,2 ma.kr. og hafdi aukist um 8,3% 4 fostu gengi. Utflutn-
ingsverdmeti sjavarafurda jékst um 10,5%, en utflutningur annarra
afurda jokst minna. Utflutningur 4 skipum og flugvélum var um 4 ma kr.
eins og 4rid 4dur, sem rekja ma ad hélfu leyti til solu 4 flugvélum
Flugleida hf. Heildarverdmeti voruinnflutnings var 124,4 ma.kr. 4 drinu
1996 og hafdi aukist fra fyrra ari um 20,6% a fostu gengi. Sérstakur inn-
flutningur jékst um 47% vegna skipakaupa og innflutnings til storidju,
sem stafar af stekkun alverksmidjunnar { Straumsvik. Almennur voru-
innflutningur nam 109 ma.kr. 4 drinu 1996 og hafdi aukist um 17,7% fra
fyrra ari. Verdmeti oliuinnflutnings jokst um 31,8% 4 milli dra, en
annar almennur innflutningur jékst um 16,5%. Innflutningur félks-
bifreida jokst hlutfallslega mest, um 40%, en hann vegur adeins um 5%
almenns voruinnflutnings.

Evrépska efnahagssvadid er mikilvaegasti markadur Islendinga, pvi
um 70% voruvidskipta landsins eru vid EES-riki. Hlutur EFTA-rikja
minnkadi mikid vid inngdngu priggja landa { ESB 1995, en hefur aukist
aftur 4 arinu 1996. Pridjungur vorudtflutnings fer til tveggja ESB-rikja,
Bretlands og Pyskalands, og stér hluti innflutnings kemur padan. Heldur
hefur dregid tr ttflutningi til Bandarikjanna og Japans 4 sidustu drum,
en 4 moti hefur markadssvaedid stekkad til annarra landa. Innflutningur
4 vorum fra Bandarikjunum jokst nokkud 4 arinu 1996, en hlutfallslega
hefur dregid tr innflutningi frd Japan.

Pjonustujofnudur

Halli 4 pjénustujofnudi var 0,2 ma.kr. & drinu 1996 samanborid vid 1,9
ma.kr. afgang 4rid 40ur. Utflutt pjénusta jokst um 12,9% i 49 makr. 4
arinu 1996, en innflutt pjénusta jokst um 18,6%. Mest var aukningin {
samgongulid pjénustujafnadar og pd einkum { flugpjénustu. Fjolgun
erlendra ferdamanna til Islands og aukin umsvif islenskra flugfélaga
erlendis eiga mestan patt { vexti samgongulidar pjénustujafnadar.
Ohagstad préun { ferdapjénustu olli mestu um lakari pjénustujofnud 4
arinu 1996. Gjaldeyristekjur af erlendum ferdamonnum hér 4 landi

Arsfiérdungslegur
vidskiptajéfnudur
Medalgengi 1996

1996
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minnkudu um 5%, prétt fyrir nokkra fjolgun peirra. Pessi samdrattur
vard 4 fyrsta og fjérda arsfjordungi 1996, utan mesta ferdamannatimans,
eftir talsverda aukningu 4 somu timabilum 4rid 4dur. Ferda- og
dvalarkostnadur fslendinga erlendis jékst um 13,3% og nam 20,6 ma.kr.
4 drinu 1996. Talsverd aukning vard 4 annarri pjénustu, svo sem
fjarskiptapjonustu, tryggingum, verktakastarfsemi, opinberri pjénustu
(sendirad og varnarlidid), tolvuhugbtinadar- og upplysingapjénustu og
annarri vidskiptapjénustu. I heild jukust tekjur af pessari pjénustu um
6,3% 1 16,3 ma.kr. 4 arinu 1996 en utgjoldin jukust um 16,7% og ndmu

11,6 ma.kr.

Jofnudur pattatekna

Til péttatekna teljast laun, vextir og ardgreidslur. Launatekjur ndmu 4,2
ma.kr. og jukust um 30% fra fyrra ari. Meginhluti pessara launa er af
vinnu starfsmanna varnarlidsins 4 Keflavikurflugvelli. Aukning launa-
tekna 4 drinu 1996 var samt n@r ©ll vegna launpega { udtlondum.
Fjarmagnstekjur jukust um 5,6% og ndmu 2,7 ma.kr. 1996. Vaxtagjold
og ardgreidslur ndimu um 17 ma.kr. 4 drinu 1996. Vaxtabyrdin af erlend-
um ldnum pjédarinnar minnkadi litillega vegna vaxtalekkana 4 erlend-
um ldnamorkudum og raunlekkunar erlendra skulda 4 sidustu arum.
Ohagstedur vaxtajofnudur, sem stafar af praldtum vidskiptahalla med
tilheyrandi skuldasdfnun { dtlondum 4 attunda og niunda dratug, hefur
kostad fslendinga ad medaltali um 10% dtflutningstekna fra 1980, en
hlutfallid leekkadi { 8,7% 4 arinu 1995 og 7,8% 1996.

Rekstrarframlog

Rekstrarframlog eru adallega framlog rikissjéds til alpjédastofnana og
préunaradstodar, en jafnframt framlog einkaadila til gjafa, styrkja, arfs
eda happdrettisvinninga. Opinber rekstrarframlog til dtlanda ndmu 0,6
ma.kr., en hrein framlog einkaadila voru jakveed um 0,1 ma.kr. 4 arinu
1996. 1 heild voru rekstrarframlég pvi 6hagstzd um 0,5 ma.kr. saman-
borid vid 0,3 ma.kr. arid adur.

Fjarmagnsjofnudur

Fjarmagnsjofnudur skiptist { tvennt, fjarframlog og fjarmagnshreyfingar
vid tutlond. Hrein fjarframlog, sem adallega eru eignayfirferslur vid
buferlaflutninga til og fra fslandi, eru ekki stérar fjarhedir. A sidustu
tveimur drum hafa fjarframlog til dtlanda verid heldur meiri en til
landsins. Fjarmagnshreyfingar, voru aftur 4 moti jadkvedar um 6,6
ma.kr. 4 arinu 1996 og 1,8 ma.kr. 1995. Fjarmagnsjofnudur meldist pvi
minni en sem svaradi vidskiptahalla arsins 1996 og pvi er skekkjulidur
greidslujafnadar jadkvedur um 2,6 ma.kr., en hann var neikvedur um 5
ma.kr. 4rid 4dur. Fjarmagnshreyfingar vid uGtlond greinast { tvo
meginpetti, breytingu 4 gjaldeyrisforda og adra fjarmagnsstrauma
vegna beinna fjarfestinga, verdbréfavidskipta og annars fjarmagns, svo
sem innstedna og ldna. Fjarmagnsinnstreymi nam 16,8 makr. og
gjaldeyrisfordi Sedlabankans jokst um 10,1 ma.kr. 4 4rinu 1996. Petta



Tafla V.3. Fjdrmagnsjofnudur
Ma.kr. d medalgengi 1996

1992 1993 1994 1995 1996

Fjdrmagnsjofnudur! 13,3 2.9, -8,2 1,6 6,6
Fjarframlog -0,1 0,1 -0,2 -0,1 0
Fjarmagnshreyfingar 134 21 -7,9 1,8 6,6
Hreyfingar 4n forda 18,6 -2,2 -18,6 2,0 16,8
Bein fjarfesting, nettd 0,6 0,2 -0,2 -0,1 -0,4
Erlendis -0,3 -0,3 -0,2 -0,4 -0,3

A Tslandi 0,9 0,5 0 0,3 -0,1
Verdbréfavidskipti, nettd -1,0 -2,9 -1,5 3.7 -1,6
Eignir -0,3 -2,3 -7,8 -3,2 -2,1
Skuldir -0,8 -0,7 0,2 -0,6 0,6
Adrar fjarmagnshreyfingar 19,1 0.5 -10,9 519 18,7
Eignir 3,7 -1,5 -4,8 1,6 -3,9
Skuldir 154 2,0 -6,1 42 22,7
Gjaldeyrisfordi -53 43 10,7 -0,2 -10,1

1. Neikveett formerki synir dtstreymi fjarmagns, eignaaukningu eda laeekkun skulda.

mikla innstreymi erlends fjarmagns stafar af erlendum lantokum
rikissj6ds og innldnsstofnana. Hreint innstreymi vegna erlendra ldna
nam 22,7 makr., sem skiptist nokkud jafnt 4 milli langtima- og
skammtimaldna, en ttstreymi var 4 fjarfestingarfjarmagni.

Bein fjarfesting { atvinnurekstri og fasteignum var fremur litil 4 arinu
1996 eins og moérg undanfarin 4r. Fjarfesting Islendinga 1 dtléndum var
detlud 0,3 ma.kr. og fjarfesting erlendra adila hér 4 landi var neikvad
vegna sOlu peirra 4 tryggingar- og verdbréfafyrirtekinu Skandia hf.
Fjarmunir Islendinga { atvinnurekstri erlendis tengjast helst sjdvar-
utvegi - titgerd, vinnslu og solu sjdvarafurda erlendis og ndmu peir 11,6
ma.kr. { drslok 1995. Erlendir adilar hafa fjarfest mest { idnadi og versl-
un hér 4 landi og namu heildareignir peirra { atvinnurekstri 4 fslandi 9,7
ma.kr. { arslok 1995. Bein fjarfesting { atvinnurekstri er skilgreind af
OECD sem kaup 4 eignarhluta til dhrifa 4 stjérn fyrirteekja og er venja
ad mida vid 10% eda sterri hluta eigin fjar. Minni fjarfesting { hlutabréf-
um 4 opnum markadi telst til verdbréfavidskipta, pvi tilgangur fjarfesta
er einungis ad hafa ard af fjarfestingunni.

Fjarmagnsutstreymi vegna verdbréfavidskipta nam 1,6 ma.kr., en
bad var 3,7 ma.kr. 4rid 48ur. Hrein verdbréfakaup {slendinga fra ttlond-
um voru 2,1 ma.kr., en erlendir adilar keyptu innlend skuldabréf fyrir
um 0,6 ma.kr. 4 4rinu 1996. Innlendir adilar fjarfestu fyrir 4,2 ma.kr. {
hlutdeildarskirteinum erlendra verdbréfasjéda og 0,3 ma.kr. { hlutabréf-
um fyrirtekja. Aftur 4 moéti seldu innlendir fjarfestar skuldabréf 4 arinu
1996, badi erlend bréf og skuldabréf rikissjéds Islands ttgefin erlendis.
Svo virdist sem fjarfestar kjosi fremur ad dreifa dhazttu med hlutdeild {
erlendum verdbréfasjodum en ad bua til eigid verdbréfasafn. Kaup
erlendra adila 4 innlendum verdbréfum eru til komin vegna solu er-
lendra banka 4 skuldabréfum { islenskum krénum erlendis og andvirdi
peirra er m.a. notad til fjarfestinga 4 fslandi.

Erlend verdbréfakaup

Arsfjérdungstolur &

Mtk medalgengi 1996

2,0

1,51
1,0

0,5
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Tafla V.4. Hreyfing langra erlendra ldna
Ma.kr. d medalgengi 1996

_ Ldntokur _ Afborganir Nettohreyfing

1995 1996 1995 1996 1995 1996
Rikissjodur 18,6 16,2 32 9,1 15,4 Tl
Sveitarfélog 0,8 0,3 1,9 0,3 -0,6 0
Innlansstofnanir 37 7.2 12,0 3,1 -8,3 4,1
Adrar lanastofnanir 2,4 8,0 8,0 7.1 -5,6 0,9
Atvinnufyrirteki 5.1 6,2 7.3 7,0 -2,2 -0,8
Samtals 30,5 379 31,8 26,7 -1,3 1.3

Hreint innstreymi langra erlendra ldna nam 11,3 ma.kr., par sem lan-
tokur ndmu um 38 ma.kr. en afborganir eldri 1dna voru 27 ma.kr. 4 drinu
1996. Hrein lantaka rikissj6ds nam 7,1 ma.kr. og lanastofnana 5 ma.kr.,
en adrir lantakendur laekkudu erlendar skuldir sinar litillega & arinu
1996.

Hreint innstreymi skammtimafjarmagns var 7,5 ma.kr. & drinu 1996
par sem erlendar skammtimaskuldir jukust um 11,4 ma.kr. en 4 méti
jukust eignir um 3,9 ma.kr. Innldnsstofnanir 4ttu mestan patt {
pessari eigna- og skuldaaukningu. Erlend skammtimaldn innldnsstofn-
ana jukust 4 drinu 1996 um 16,5 ma.kr. og eignir peirra jukust 4 sama
tima um 2,8 ma.kr. Sedlabankinn endurgreiddi 6,4 ma.kr. skammtima-
14n sem tekin voru til ad mzta gjaldeyristitstreymi 4 drunum 1993-95. |
heild jukust stutt og 16ng erlend 14n innldnsstofnana um 20,5 ma.kr. 4
arinu 1996. Miklar erlendar ldntokur beirra stafa af auknum umsvifum

og fjarfestingum atvinnufyrirtekja.

2. ERLEND SKULDASTADA

Hrein skuldastada vid utlond, p.e. 16ng lan og skammtimaskuldir ad fra-
dregnum erlendum eignum, var 227,7 ma.kr. { arslok 1996, en hiin var
227,1 makr. { arslok 1995 (sja 7. toflu { vidauka). Hrein skuldastada
haekkadi 1itid og alls ekki til jafns vid vidskiptahalla 4rsins. Mismunur-
inn skyrist af skekkjulid greidslujafnadar og gengismun, sem rekja ma
til myntsamsetningar erlendra skulda og gengispréunar 4 arinu 1996.
Nénar verdur greint frd pessum gengisahrifum hér 4 eftir um 16ng erlend
lan. A drunum 1994 og 1995 lekkudu erlendar skuldir { krénum talid
med afgangi 4 vidskiptum vid utlond. Erlendar skuldir h6fdu fram ad
pvi vaxid stodugt vegna vidskiptahalla og gengislekkunar islensku
krénunnar. Hrein skuldastada vid dtlond svaradi til 47,2% af vergri
landsframleidslu 1996. Skuldahlutfallid hefur lekkad vegna mikils hag-
vaxtar 4 4rinu 1996, en hlutfallid var 50,4% 1995 og 52,8% 1994.

Long erlend lan
Stada langra erlendra ldna { drslok 1996 nam 258 ma.kr. samanborid vid
252 ma.kr. 1 arslok 1995. Haekkun skuldastédunnar er 5 ma.kr. minni en



Tafla V.5. Stada pjédarbiisins it d vid
Hlutfoll af vergri landsframleidslu (%)

Long Hrein Vidskipta- Hreinar

erlend ldn skuldastada Jjofnudur vaxtagreidslur

1970 25,4 20,1 1,4 -1,1
1975 33,4 36,2 -10,6 2,4
1980 28,6 26,7 2,1 -2,5
1985 50,3 52,0 -4,0 -4,6
1990 49,4 444 2,7 -4,0
1992 52.5 47.8 -3,0 -34
1993 60,9 54,4 0,1 -3,6
1994 59,3 52,8 2 -3,5
1995 56,1 50,4 0,8 3,2
1996 54,1 47,2 -1,9 -2,9

hreinar lantokur 4 arinu 1996. Midad vid myntsamsetningu skuldanna
leekkadi gengi peirra um 2% gagnvart krénunni 4 arinu 1996. Hlutfalls-
legt vaegi Bandarikjadals minnkadi { stédu langra erlendra lana en hlut-
ur pyska marksins jokst. Gengislekkun pyska marksins, svissneska
frankans og japanska jensins vegur pyngra en hakkun dals og sterl-
ingspunds 4 erlenda skuldast6du. Stada langra erlendra ldna { drslok
1996 svarar til 54,1% af vergri landsframleidslu arsins midad vid 56,1%
4 fyrra ari. Skuldahlutfallid hefur lekkad vegna mikils hagvaxtar 4 4rinu
1996. Greidslubyrdi afborgana og vaxta nam 23% utflutningstekna 4
drinu 1996 samanborid vid 29,2% 1995 og 34,6% 1994. Léttari
greidslubyrodi 4 drinu stafadi adallega af minni afborgunum, en einnig af
vaxtalekkun og auknum utflutningstekjum. Vaxtabyrdin hefur minnkad
4 pessum dratug, Ur 11,4% utflutningstekna 1991 1 8,4% 1996, enda hafa
medalvextir erlendra ldna lekkad 4 pessum tima um 2 présentustig { 6%
1996.

Sundurlidad yfirlit um stodu langra erlendra ldna 4 arunum 1990-
1996 er ad finna i 6. toflu 1 vidauka. Erlendar skuldir rikissj6ds voru
131,5 ma.kr. { drslok 1996 og hofou hakkad um 3,6% 4 arinu. Erlendar

Tafla V.6. Long erlend ldn pjodarbiisins

Hlutfallsleg skipting [ drslok Medalvextiri %o

1994 1995 1996 1994 1995 1996

Bandarikjadalir 43,1 39,1 35,3 53 6,7 6,4
Sterlingspund 7.4 6,2 756 10,3 9,0 9,4
Svissneskir frankar 10,9 11,9 9,7 6,4 6,9 5.5
bysk mork 20,1 20,0 25,2 7,0 6,2 5,6
Japonsk jen 12,9 13,6 13,0 44 3.2 4,1
Adrir 5,6 9,2 9,2 8,9 6,0 6,0
Erlend l4n alls 100,0 100,0 100,0 6,2 6,3 6,1
Fastir vextir 47,8 54,7 47,3 T3 6,9 6,9
Breytilegir vextir 52.2 453 52,7 52 5,6 5.3
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skuldir ldnastofnana voru 59,7 ma.kr. og hakkudu um 6,7%, en skuldir
annarra lantakenda leekkudu um 4%.

Gjaldeyrisstada Sedlabankans

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans nam 30,5 ma.kr. { 4rslok 1996 saman-
borid vid 20,2 ma.kr. 1995. Endingartimi gjaldeyrisfordans jokst
umtalsvert préatt fyrir aukinn innflutning 4 arinu 1996. T 4rslok 1996
svaradi gjaldeyrisfordinn til 3,4 manada almenns voruinnflutnings eda
1,9 manada heildarinnflutnings voru og bjonustu. Adrar erlendar eignir
Sedlabankans namu 5,2 makr. { 4rslok vegna gjaldmidlaskipta vid
erlendan banka. Pessar eignir eru { {slenskum krénum og teljast pvi ekki
til gjaldeyrisforda samkvemt skilgreiningu Alpjédagjaldeyrissjédsins.
Gjaldeyrisfordi samanstendur eingdngu af erlendum eignum sem eru
adgengilegar fyrir Sedlabankann til ad fjarmagna beint greidsluhalla vid
utlond eda 6beint med inngripum 4 gjaldeyrismarkadi til pess ad hafa
ahrif 4 gengi krénunnar. Erlendar skuldir Sedlabankans ndmu 4,9 ma.kr.
i arslok 1996 og lekkudu um 6,7 ma.kr. frd fyrra 4ri. Erlend stada
Sedlabankans batnadi um 16 ma.kr. 4 drinu 1996 og nam hrein eign
bankans 30,8 ma.kr. { arslok.



ERLEND LANAMAL RIKISSJIODS

Ny 16ng erlend 14n rikissj6ds 4 drinu 1996 ndmu 413 milljénum pyskra
marka sem svarar til um 17,8 milljarda kréna 4 gengi { arslok. Su breyt-
ing vard 4 stodu erlendra skammtimaldna rikissj6ds ad ttistandandi
fjarhed 4 vixladtgafu rikissj6ds 4 Evréopumarkadi lekkadi dr 297
milljénum Bandarikjadala { um 267 milljénir dala eda um 30 milljénir
dala sem jafngildir um 2 milljordum kréna. Ad teknu tilliti til lekkunar &
stodu skammtimaldna namu erlendar lantokur rikissj6ds 4 drinu pvi um
15,8 milljordum kréna.

Lénsfjarsflun rikissjéds erlendis félst einkum 1 tveimur lantokum. T
april 1996 voru gefin Gt skuldabréf rikissj6ds a4 Evrépumarkadi ad
fjarhaed 250 milljénir pyskra marka til fimm 4ra. Utgéfan var stekkud um
100 milljénir marka { juli. T tengslum vid ymsar verklegar framkveaemdir
4 vegum hins opinbera var samid vid Evropska fjarfestingarbankann um
lan til tfu 4ra ad fjarhed 63 milljénir pyskra marka. P4 var { d4gdst 1996
samid vid Norrena fjarfestingarbankann um lansheimild sem gert er rdd
fyrir ad radstafad verdi 4 drinu 1997. A 4rinu 1996 nédust tveir mark-
verdir afangar 4 svidi erlendra ldnamala rikissj6ds. Annars vegar
hakkudu bandarisku matsfyrirteekin Moody’s og Standard & Poor’s ldns-
hzfiseinkunnina sem pau gefa fslandi. Hins vegar liggja kjor nyrra er-
lendra l4na, pegar 4 heildina er litid, ad medaltali undir millibankavéxtum
i Lunddnum.

Skuldabréfaitgafa rikissjéds a Evropumarkadi i april 1996

Hinn 11. april 1996 voru gefin 1t skuldabréf rikissj6ds & Evrépumarkadi
ad fjarhaed 250 milljénir pyskra marka. Bréfin bera breytilega vexti sem
svara til millibankavaxta { Lunddnum { pyskum morkum &n dlags.
Skuldabréfin greidast upp { einu lagi { lok lanstimans, sem er 5 ar. Péknun
banka nam 0,175% af lansfjarhad. Citibank { Lundiinum haf8i forystu um
dtgdfuna, en adrar fjdrmalastofnanir sem téku patt { henni voru Deutsche
Morgan Grenfell, J.P. Morgan, HSBC Trinkaus, Commerzbank, Merrill
Lynch, Nomura Bank, Westdeutsche Landesbank, DG Bank, Bayerische
Landesbank og Norddeutsche Landesbank.
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[ Ijési godra vidbragda vid skuldabréfadtgafunni 4 fjarmala-
markadi var dkvedid ad stekka hana um 100 milljénir pyskra marka, og
var pad gert { jilimanudi. Heildarfjarhed udtgafunnar nam pvi 350
milljénum pyskra marka sem svarar til um 15 milljarda kréna. Med
bessu moéti var aréttud breytt stada rikissjods sem ldntakanda 4 lans-
kjorum sem samsvara millibankavoxtum sléttum midad vid umreddan
lIanstima. Citibank hafdi forystu um stekkunina med studningi HSBC
Trinkaus, Nikko Bank, Commerzbank, Merrill Lynch og Westdeutsche
Landesbank.

Framkvaemdalan hja Evrépska fjarfestingarbankanum

{ mars var samid vid Evrépska fjarfestingarbankann { Liixemborg um
lanveitingu { tengslum vid ymsar verklegar framkvamdir, m.a. vega-
framkvemdir og smidi briar yfir Gilsfjord auk framkvemda vida um
land vid hafnir og flugvelli. Fjarh®d lansins nam 63 milljénum pyskra
marka sem svarar til um 2,7 milljarda kréna. Lanid er til 10 4ra, og ad
peim tima lidnum greidist pad upp { einu lagi. Lanskjor verda endur-
skodud ad fimm drum lidnum, en fram ad peim tima ber 1anid 5,4%
vexti sem samkvemt sérstokum skiptasamningi vid Deutsche Bank
skiptast yfir { 14nskjor sem nema 16 punktum undir millibankavoxtum {
pyskum mdorkum.

Lansheimild hja Norrzna fjarfestingarbankanum

I september 1996 var samid vid Norrzna fjarfestingarbankann um lans-
heimild til rikissjéds { tengslum vid ymsar verklegar framkvaemdir 4
vegum hins opinbera. Nemur lansheimildin 2.240 m.kr. til allt ad 15 4ra.
Er gert r4d fyrir ad lansheimildinni verdi radstafad 4 arinu 1997.

Skraning skuldabréfa rikissjods i Liixemborg

Skuldabréf rikissj6éds, sem gefin voru tt 1994 4 Bandarikjamarkadi,
voru { névember 1996 skrad { kauphollinni { Lixemborg. Bréfin voru
gefin 1t til 10 4ra 4 hinum svonefnda Yankee-markadi fyrir utgefendur
utan Bandarikjanna { febrdar 1994, og nam fjarh®d peirra 200
milljénum dala. Bréfin voru skrdd { Lixemborg fyrir atbeina banda-
riska verdbréfafyrirtzkisins Merrill Lynch sem st6d dsamt 6drum ad
dtgafunni 4 sinum tima, og er skrdningin gerd til ad greida fyrir vidskipt-
um med bréfin. Bandariska 16gfredifyrirtekid Shearman & Sterling
annadist lagalega hlid malsins.

Lanastyring og ahattugreining

Styring 4 erlendum lanum rikissj6ds felur 1 sér ad samsetning ldna sé
med hagkvemum hetti, m.a. med tilliti til vaxtakjara, ldnstima og gjald-
midlasamsetningar. A undanfornum 4rum hafa verid notud uppsagnar-
dkvaedi lanasamninga til ad endurfjarmagna ldnsfé med hagkvaemari
kjorum en adur giltu. Jafnframt hefur verid rddist { vaxta- og gjald-
midlaskipti og adrar fjdrmélalegar adferdir til ad nd markmidum & svidi
lanastyringar. A drinu var gengid fr4 st6dludum samningum fyrir gjald-



midla- og vaxtaskipti vid tver af traustustu bankastofnunum heims,
Deutsche Morgan Grenfell og Union Bank of Switzerland.

Vixlaiitgafa 4 Evropumarkadi

Rikissjédur stendur fyrir allumfangsmikilli alpjodlegri tdtgafu skamm-
timaverdbréfa sem er vixlatitgafa & Evrépumarkadi. Vixlattgafan Euro-
Commercial Paper Programme er mikilvegur pattur { erlendum
ldnamélum rikissj6ds. Sedlabankinn hefur rekid umradda vixladtgafu
fyrir hond rikissjéds allt frd drinu 1985. Hamarksfjarhad utgafunnar

Vixlautgafa rikissjods a
Evropumarkadi 1986-1996

Stada i lok ars i milljonum
Bandarikjadala

hefur verid aukin { 4féngum dr 50 milljéonum Bandarikjadala i 500 300
milljénir Bandarikjadala samkvemt samningi fra 1995. Jafnframt er nd

heimilt ad gefa 1t vixla { fleiri myntum en Bandarikjadal, svo sem 250
pyskum morkum, svissfronkum og sterlingspundum. G606 reynsla hefur

fengist af vixlattgafu rikissj6ds, og hefur hin veitt feri 4 sveigjanlegri 2
fjarmognun 4 hagstedum kjorum. Umraeddir vixlar rikissj6ds eru gefnir 150
Ut 4 voxtum sem ad jafnadi eru leegri en millibankavextir { Lundinum

sem nemur 8-10 punktum eda 0,08-0,10%. 100 -

Vixlar 4 Evrépumarkadi eru seldir med atbeina priggja fjar-
mdlastofnana. Per eru J.P. Morgan Securities, Citibank International og
Enskilda { Lundinum. Vid tdtgafu hvers vixils er samid um fjarhad, 0
lanstima og avoxtun { lj6si st6du markada 4 hverjum tima. Kaupendur 1986 88 90 92 94 96
vixlanna eru einkum ymsir evrdpskir stofnanafjarfestar auk ymissa
alpjédlegra adila. Vixlatitgafa rikissj6ds nytur hagstedustu skamm-
timaeinkunna bandarfsku matsfyrirtekjanna Standard & Poor's og
Moody's, og eru einkunnirnar einkenndar med taknunum A-1+ og P-1.
Vid lok érsins 1996 nam fjarh®d ttistandandi vixla 267 milljénum dala
sem svarar til teplega 18 milljarda kréna.

I arslok 1996 ndmu erlend l4n rikissj6ds jafnvirdi rosklega 131,6
milljarda kréna; par af voru langtimaldn teplega 114 milljardar kréna
og utistandandi fjarhad vixla rikissj6ds & Evropumarkadi teplega 18
milljardar kréna. Um 32,7% erlendra ldna rikissj6ds voru {
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Bandarikjad6lum, 11,5% { japonskum jenum og um 55,8% lana voru {
ymsum Evrépugjaldmidlum. I arslok 1996 voru 64% erlends lansfjér
med fostum voxtum, en 74% ef einungis er litid til langtimaldna.
Medallanstimi erlendra langtimaldna var 5,2 ar, og medalliftimi var
lidlega 3 4r. Medallanstimi erlendra ldna ad medtéldum skammtima-
lanum var 4,5 ar og medalliftimi 2,7 4r.

Tafla VI.1. Hlutfall gjaldmidla i erlendum ldnum rikissjods [ lok drs
1992 1993 1994 1995 1996

Bandarikjadalir 41,3 40,4 40,4 37,9 327
Japonsk jen 14,0 14,0 14,7 13.7 11,5
Evrépskar myntir 44,7 45,6 449 48,4 55,8
bysk mork 234 20,6 19,4 17,9 29,8
Sterlingspund 4.6 14,8 122 10,3 11,2
Svissneskir frankar 10,9 5.5 8,9 11,2 9,4
Franskir frankar 0.7 0,6 0,6 0,6 0,5
Hollensk gyllini 0,5 0,1 0,1 - -
Ekur 4,6 4,0 3,7 8,5 4.8
Samtals 100,0  100,0 100,0 100,0  100,0

Lantokur rikisstofnana med rikisabyrgd

[ lansfjarlogum fyrir 4rid 1990 var fyrst kvedid 4 um ad stofnunum med
rikisdbyrgd veeri skylt ad kynna dform sin um lantokur fyrir Sedlabanka
Islands og leita eftir sampykki hans { umbodi fjarmalaraduneytisins 4
kjorum og skilmdlum. Er petta samrad nd bundid { 16gum um Lénasyslu
rikisins. A 4rinu 1996 voru gerdir 10 samningar af hélfu sjo adila sem
njéta rikisdbyrgdar um ldn vid erlenda adila. Heildarfjarheed pessara
ldna nam um 6,2 milljérdum kréna 4 arslokagengi.

Haekkun a alpjédlegu lansheefismati rikissjods

Bandarisku matsfyrirteekin Moody’s Investors Service og Standard &
Poor’s Corp. tilkynntu b&di 4 arinu 1996 hakkun 4 alpj6dlegu lans-
hafismati 4 rikissj6di. Petta er { fyrsta sinn sem pessi tvo fyrirteki
breyta lanshefiseinkunnum sinum sidan bau gafu rikissjodi fyrst
einkunn 4rid 1989. Auk pess gaf Standard & Poor’s skuldbindingum
rikissj6ds { innlendri mynt lanshefiseinkunn { fyrsta sinn. Sedlabankinn
annast reglubundin samskipti vid alpjédleg matsfyrirteeki fyrir hond
rikissj6ds og annast alpj6dasvid bankans framkvamdina.

Préun { fjarmalavidskiptum hefur aukid porf 4 hlutlegu mati 4
lansheefi lantakenda, fyrirtzkja jafnt sem opinberra adila. A alpj6o-
legum vettvangi kvedur mest ad bandarisku fyrirtekjunum Moody's og
Standard & Poor's. Reynslan synir ad lanshefismat eda einkunn pessara
fyrirtekja getur mjog greitt fyrir adilum sem leita eftir ldntoku 4
alpj6dlegum markadi. Alpjédlegar lanastofnanir reida sig ad verulegu
leyti 4 einkunnir pessara fyrirtekja pegar pau taka dkvardanir um vexti
og Onnur ldnskjor. Margir stofnanafjarfestar hafa sett sér reglur um ldns-



hefismat sem grundvoll fjarfestinga og kaupa b t.d. skuldabréf pvi
adeins ad fullnegt sé lagmarksskilyrdum um lansheefiseinkunn.

Haekkun lansheefiseinkunnar fra Standard & Poor’s

Sendinefnd 4 vegum Standard & Poor’s kom til fslands til vidrzdna vid
fulltria fslenskra stjérnvalda { névember 1995. I kjolfar pess tilkynnti
Standard & Poor’s hinn 15. mars 1996 ad pad hefdi haekkad mat sitt &
lansheefi fslands. Fyrirtzkid haekkadi einkunn 4 erlendum langtima-
skuldbindingum tr A { A+. Einkunn 4 skammtimaskuldbindingum var
hakkud tr A-1 1 A-1+, en pad er hasta einkunn sem fyrirteekid gefur
fyrir skammtimalan. Standard & Poor’s tilkynnti jafnframt ad fyrirtek-
10 hefdi dkvedid ad gefa langtimaskuldbindingum rikissjéds 1 innlendri
mynt ldnshafiseinkunn. Er {slandi gefin einkunnin AA+ { pessu sam-
bandi. Einkunnin er gefin ad frumkvadi Standard & Poor’s 4n bess ad
sérstaklega hafi verid farid fram 4 hana af halfu fslenskra stjornvalda,
rétt eins og pegar langtimaeinkunn vardandi skuldbindingar { erlendri
mynt var fyrst gefin ut.

Standard & Poor’s rokstydur hekkun 4 lanshafismati 4 pann veg
a0 hin sé til marks um betta hagstjérn, og hin dragi dr pvi, dsamt
styrkri stjérn 4 audlindum sjavar, hversu berskjaldadur pjédarbiskap-
urinn er annars fyrir ytri 4f6llum. Aukinn sveigjanleiki { rikisfjarmalum
og peningamdlum @tti ad draga tr hdu hlutfalli erlendra skulda opin-
berra adila og um leid leggja grunn ad stodugri hagvexti { framtidinni.
Herri lanshefiseinkunn fyrir innlendar skuldbindingar en erlendar er
studd af mikilli getu til ad greida af lanum { krénum vegna stjérnar 4
innlendu fjdrmélakerfi og tiltdlulega héflegs skuldahlutfalls rikisins {
heild. Innlenda einkunnin endurspeglar jafnframt tekjudflunargetu rik-
isins og laga verdbolgu.

Lanshefiseinkunnir Standard & Poor’s eru ennfremur rokstuddar
med 6skorudum pjédfélagslegum og pélitiskum stodugleika 4 Islandi,
efnahagslegum styrk, mannaudi, hdum pjédartekjum 4 mann og lagri
verdbolgu 1 alpjédlegum samanburdi. Standard & Poor’s tekur fram ad
lanshafiseinkunnum Islands séu settar skordur vegna vidkvemrar st6du
landsins 1t 4 vid sem lysir sér annars vegar { harra hlutfalli erlendra
skulda pjédarbtisins en ad medaltali fyrir riki med svipadar lanshafis-
einkunnir og hins vegar { hdu hlutfalli sjavarafurda { vorudtflutningi. Pa
telur fyrirtekid vidtaeka patttoku hins opinbera 1 efnahagslifinu, einkum
i fjarmalakerfinu, takmarka ldnsheafi rikissj6ds.

Heekkun lansheefiseinkunnar fra Moody s

Sendinefnd 4 vegum bandariska matsfyrirtekisins Moody’s Investors
Service kom til fslands til vidredna vid fulltria islenskra stjérnvalda {
jandar 1996. I framhaldi af pvi tilkynnti Moody’s hinn 10. april ad
4kvedid hefdi verid ad endurskoda lanshzfismat fslands med hugsan-
lega haekkun fyrir augum vegna framfara { islensku efnahagslifi. Myndi
endurskodun fyrirtekisins einkum beinast ad stefnu stjérnvalda vid ad
eyda halla 4 biiskap hins opinbera sem og 6drum péttum efnahagsstefn-
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unnar sem batt geta skilyrdi pj6darinnar til ad standa af sér hugsanleg
efnahagsafoll { framtidinni.

Fulltriar Moody’s komu hingad til lands 4 ny { juni 1996, og hinn
24. juni tilkynnti fyrirteekid ad pad hefdi dkvedid ad hekka mat sitt 4
lanshaefi fslands. Hakkadi fyrirtzekid einkunn 4 erlendum langtima-
skuldbindingum um eitt stig eda { Al dr A2. Moody’s gefur skamm-
timaldnum rikissj6ds einkunnina P-1, en pad er hasta einkunn sem
fyrirteekid veitir slikum skuldbindingum.

Rokstudningur Moody’s fyrir hakkun 4 lanshzfiseinkunn Islands
byggist & pvi ad skipulagsbreytingar islenskra stjérnvalda { efna-
hagslifinu 4 tfunda dratugnum hafi skilad eftirtektarverdum drangri og
aukid jafnvegi { pjédarbiskapnum. Efnahagslifid einkennist nd af
litlum halla { rekstri hins opinbera, ldgri verdbolgu, stodugu raungengi
og frjalsum voru- og fjarmagnsvidskiptum. Atvinnuleysi fari lekkandi
pétt pad sé pegar lagt 4 alpjodlegan melikvarda. Aukin markadsstarf-
semi einkenni efnahagslifid og m.a. nylega { opinbera geiranum. Aukins
frjalsradis geti sérlega 1 fjarmalalifinu. bjédarbiiskapur fslendinga sé
mjog hadur fiskveidum, en liklegt sé ad endurbatur 4 fiskveidistjérn og
aukinn fjolbreytileiki dragi tr dhrifum sveiflna { greininni { framtidinni.

Moody’s bendir 4 ad stodugleikinn 4 Islandi og mikid frambod af
odyrri orku hafi vakid athygli erlendra fjarfesta. Ein stérframkvemd
fjarmognud af erlendum adilum sé pegar { gangi, p.e. stekkun dlversins
i Straumsvik, og studli hin dsamt tiltolulega kroftugri innlendri eftir-
spurn ad gédum hagvexti fram til 1998. Pessi hagstedu skilyrdi veiti
stjornvoldum fzeri 4 ad eyda rikishallanum. Erlendar skuldir { hlutfalli
vid landsframleidslu og utflutning hafi lekkad ad mun fra arinu 1994
vegna uppgangs { efnahagslifinu og endurgreidslu erlendra ldna af halfu
einkageirans. Takist stjérnvoldum ad nd metnadarfullum markmidum
sinum { rikisfjarmalum er liklegt ad pessi hagstda préun haldi afram.

Moody’s leggur 4 pad dherslu ad vanta megi mikils hagvaxtar &
Islandi 4 nzstu 4rum { 1j6si aukinna umsvifa { fiskveidum og erlendra
storfjarfestinga. Til ad afstyra verdpenslu purfi stjérnvold ad hafa hemil
4 hakkun raunlauna og aukningu ttldna. Halda purfi raungengi stodugu,
halda vidskiptajofnudi { pvi horfi ad ekki leidi til skuldaaukningar og na
j6fnudi eda afgangi 1 rikisfjarmalum til ad geta lekkad skuldir sem safn-
ast hafa 4 erfidleikadrum. Eftir ad hafa komid 4 jafnvagi { pjodar-
biskapnum & sama tima og miklir erfidleikar hafa dunid yfir adalat-
vinnuveg pjédarinnar blasi pad verkefni vid islenskum stjérnvéldum ad
afstyra pvi ad sveifluvandi fyrri 4ra endurtaki sig.



EFTIRLIT MED FJ ARMALAMARKADNUM
OG AFKOMA FJIARMALASTOFNANA

1. STOFNANIR OG FYRIRTAKI SEM EFTIRLIT ER HAFT
MED

Meginhlutverk bankaeftirlits Sedlabankans, eins og pad er skilgreint {
gildandi 16gum um bankann og sérlogum um ymsar fjarmalastofnanir,
er ad hafa eftirlit med pvi ad starfsemi peirra stofnana og fyrirtekja, sem
eftirlitid beinist ad, fari ad peim 16gum og reglum sem um starfsemi

peirra gilda og sé ad 60ru leyti { heilbrigdum farvegi. Fjoldi stofnana sem eftirlit var
Yfirliti® hér til hlidar synir par stofnanir, fyrirteki og adra adila  haft med i drslok 1995 og 1996
sem heyra undir eftirlit bankaeftirlitsins midad vid arslok 1994 og 1995. 7995 1996
Odrum ldnastofnunum fekkadi um eina 4 4rinu vid breytingu 4 Vidskiptabarikar 4 4
16gum um Landflutningasjéd. Eftir pa lagabreytingu fellur Landflutn- Siparisiibir 29 29
ingasjédur ekki lengur undir dkveedi laga nr. 123/1993 um lanastofnanir Postgiréstofa 1 i
adrar en vidskiptabanka og sparisj6di. Fyrirtekjum { verdbréfapjénustu e BTy 211
fjolgadi um eitt & arinu 1996 med pvi ad Verdbréfastofunni hf. var veitt BipenT 5 3

leyfi til ad stunda starfsemi sem verdbréfafyrirteki. Btk
Hvad vardar verdbréfamidlara vard sd breyting 4 drinu 1996 ad

P P o s 1 verdbréfapjénustu 6 7
med glldlsti):ku laga nr. 13/ 1?96 um veré')bre.fawésklptl er ekki lengur VerShritatoilatar 46 .
um einstaklingsbundnar leyfisveitingar til sjalfstedrar verdbréfamiol- Verdbréfasjcoir . g
unar ad reda. Lifeyrissjodir 75 66

Af 8 verdbréfasjédum { drslok 1996 eru 5 deildaskiptir { 33 deild- Hisbréfadeild
um, en 6 deildir hafa ekki hafid starfsemi. Verdbréfasjédum fjolgadi um
einn 4 4rinu med stofnun Verdbréfasjéds Binadarbanka hf. sem starfar
i4 deildum.

Alls voru 66 lifeyrissj6dir starfandi { arslok 1996, og hafdi peim
fekkad um 9 4 drinu, vegna sameiningar lifeyrissjéda. Lifeyrissjodir
skiptast 1 arslok 1996 { 57 samtryggingarlifeyrissj6di (p.a. 19 med
abyrgd launagreidanda) og 9 séreignasjodi. Alls 9 lifeyrissj6dir eru al-
farid hettir ad taka vid idgjoldum. Fyrir liggur ad frd 1. jandar 1997
fekkar lifeyrissjodum enn frekar vegna sameiningar sj6da eda um 2 og
verda pa 64 { stad 66 { arslok 1996.

A grundvelli samningsins um Evrépska efnahagssvedid stofnadi
Kaupping hf. 4 4rinu tvo erlend détturfyrirtaeki { Lixemborg, p.e. annars

Byggingarsj60s rikisins 1 1
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Rekstrarlidir { hlutfalli af
nidurstodu efnahagsreiknings

1995
Vaxtatekjur o.fl. 9,10
Vaxtagjold o.fl. 4,67
Hreinar vaxtatekjur = 4,43
Ymsar tekjur 2.23
Hreinar rekstrartekjur 6,66
Rekstrargjold 4,76
Hreint tekjubil 1,90
Framlog 1 afskrifta-
reikning ttldna 1,14

Hagn. fyrir skatta
og oreglulega 1idi 0,75
Skattar 0,26

Hagn. af reglulegri
starfsemi e. skatta 0,49
Oreglulegir lidir
(-hagnadur/+tap) 0,08
Hagnadur 4rsins 0,42

1996
9,06
4,83
4,22
2,30
6,52
4,62
1.91

1,06

0,85
0,23

0,62

0,02
0,59
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vegar rekstrarfélagi® Kaupthing Management Company og hins vegar
verdbréfasjédinn Kaupthing Fund. Leyfisveiting og eftirlit med starf-
semi pessara fyrirteekja er 4 hendi opinberra eftirlitsadila { Lixemborg.
A é4rinu seldi Forsikringsbolaget Skandia AB f Svibj6d 611 hlutabréf sin
i Fjarfestingarfélaginu Skandia hf. til VIS hf., og er ni engin innlend
fjarmalastofnun, sem lytur eftirliti bankaeftirlitsins, { eigu erlends adila.
I drslok 1996 hofdu 17 erlendir vidskiptabankar og 440 fyrirteki
verdbréfapjonustu tilkynnt fyrirhugada markadssetningu hér 4 landi an
stofnunar utibda, en ekki er kunnugt um neina starfsemi pessara adila
hérlendis. A sama tima h6fdu 18 erlendir verdbréfasj6dir markadssett
sig hér 4 landi med milligongu innlendra verdbréfafyrirtaekja.

2. BREYTINGAR A LOGUM, REGLUM OG REGLUGERPUM

A fyrri hluta 4rsins voru gerdar breytingar 4 ymsum 16gum sem gilda um
fyrirtaeki og stofnanir 4 fjarmalamarkadnum, en nanar er um par breyt-
ingar fjallad { kafla VIII. Hinn 30. jini téku gildi reglur um 4arshluta-
uppgjor vidskiptabanka, sparisjéda og annarra ldnastofnana, nr.
341/1996, sem Sedlabankinn gaf ut 21. juni. Samkvemt reglunum er
helstu lanastofnunum nd skylt { fyrsta sinn ad skila hélfsarsuppgjori
midad vid 30. jini ar hvert.

Hinn 30. juni téku gildi nyjar reglur um mat 4 dhettugrunni vid
utreikning 4 eiginfjarhlutfalli lanastofnana og fyrirteekja { verdbréfa-
pjonustu, nr. 348/1996, sem Sedlabankinn gaf ut 14. jini. Gildistakan
gagnvart fyrirtekjum { verdbréfapjénustu er p6 midud vid 31. dgust.
Med pessum reglum eru eiginfjardkvaedi svonefndrar CAD-tilskipunar
ESB komnar til framkvaemda hér 4 landi. Fyrirteki { verdbréfapjénustu
eru nu { fyrsta sinn hdd samberilegum eiginfjardkvaedum og lanastofn-
anir.

3. AFKOMA FJARMALASTOFNANA

Samkvemt fyrirliggjandi upplysingum um afkomu priggja sterstu
vidskiptabankanna og briggja staerstu sparisjédanna 4 drinu 1996 er
hagnadur arsins 1.463 m.kr. samanborid vid 946 m.kr. hagnad arid
1995. Ardsemi eigin fjar pessara stofnana var 8,2% arid 1996 saman-
borid vid 5,7% 4rid 1995. A yfirliti hér til hlidar eru syndar helstu
rekstrartolur { hlutfalli af medaltali nidurstodu efnahagsreiknings arid
1996, en til samanburdar eru syndar tolur fyrir 4rid 1995.
Fyrirliggjandi brddabirgdatolur um afkomu fimm sterstu
lédnasjoda syna 1.100 m.kr. hagnad 4 arinu 1996 eda 9,2% ardsemi eigin
fjar samanborid vid 690 m.kr. hagnad 4rid 1995 eda 6,3% ardsemi eigin
fjar. Afkomubatinn skyrist adallega af lekkun 4 framlogum { afskrift-
areikning dr 740 m.kr. 1 370 m.kr. eda dr 1,0% { 0,5% af nidurstodu

efnahagsreiknings.



Samkvaemt upplysingum um afkomu eignarleigufyrirtaekjanna
vard hagnadur arsins 1996 153 m.kr. eda ardsemi eigin fjar 12,3%, en
arid 1995 126 m.kr. eda ardsemi eigin fjar 11,4%.

Samkvamt upplysingum um afkomu 5 af 7 verdbréfafyrirtekja
vard hagnadur 4 drinu 1996 samtals 270 m.kr. eda teplega 38% ard-
semi eigin fjar, en samberilegar tolur fyrir 4rid 1995 voru 91 m.kr.
hagnadur eda teplega 14% ardsemi eigin fjar.

Allar starfandi ldnastofnanir og verdbréfafyrirteki teljast uppfylla
ldgmarksskilyrdi um 8% eiginfjarhlutfall midad vid 4rslok 1995.

Bankaeftirlitid athugadi 4 arinu 1996 fjarhagsstodu samtrygg-
ingarlifeyrissj6da 4n dbyrgdar annarra 4 grundvelli fyrirliggjandi trygg-
ingafredilegra tttekta. Um var ad raeda 37 lifeyrissj6di, og var midad
vid afallnar skuldbindingar sj6danna. Pessum sjédum var skipt { tvo
flokka, A- og B-flokk. Nidurstadan af fyrrgreindri athugun var sd ad {
A-flokk, par sem fjarhagsstada telst g6d eda fullnzgjandi, féru 30
sjodir, en 1 B-flokk, par sem fjarhagsstada telst 6fullnegjandi eda
Gvissa rikti um stoduna, féru 7 sj6dir. Af 7 sjédum { B-flokki eru 4 sj6dir
heettir ad taka 4 méti i0gjoldum, pannig ad fullstarfandi sj6dir { pessum
flokki eru adeins 3. Sami fjoldi lifeyrissjéda lenti { B-flokki vid athugun
bankaeftirlitsins 4 drinu 1995.

HIiutfoll af nidurstddu
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Tolur fyrir &rid 1996 eru ad hluta til azetladar

* Tolur fyrir &rin 1990-1994 eru i samraemi
vid nyja framsetningu reikningsskila sem
gildir fra og med arinu 1995.
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ALPJODASTOFNANIR, YMSIR PEATTIR [ STARFSEMI
BANKANS OG LAGABREYTINGAR

1. ALPJODASTOFNANIR

Sedlabankinn 4 samskipti vid ymsar alpjédastofnanir og erlendar fjar-
madlastofnanir. Medal peirra eru Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Alpjéda-
bankinn og systurstofnanir hans, Efnahags- og framfarastofnunin
OECD, norrznir sedlabankar og Alpjoédlegi greidslubankinn BIS auk
fjolmargra annarra erlendra fjadrmélastofnana.

Stjorn Alpjodagjaldeyrissjédsins og Alpjodabankans

A 4rinu 1996 var Birgir Isl. Gunnarsson sedlabankastjéri adalfulltrii
fyrir fslands hénd { sj60radi Alpjédagjaldeyrissjédsins. A 4rinu var
Halldér J. Kristjdnsson rdduneytisstjéri skipadur i stodu varafulltria.
Eva Srejber fra Svipj6d gegndi stodu adalfulltria Nordurlanda og
Eystrasaltsrikja { framkvemdastjorn sjodsins. Varafulltrii var Benny
Andersen frd Danmorku.

A érinu t6k Halldér Asgrimsson utanrikisrddherra vid af Finni
Ing6lfssyni vidskiptaradherra sem adalfulltrdi fyrir Islands hond {
bankarddi Alpjédabankans. Fridrik Sophusson fjarmalaradherra gegndi
stodu varafulltrda { bankarddinu. Ruth Jacoby fra Svipj6d gegndi stodu
adalfulltria Nordurlanda og Eystrasaltsrikja { bankastjérn Alpjéda-
bankans. Daninn Jgrgen Varder gegndi starfi varafulltria.

Adrar fjolpjédlegar stofnanir og alpjédleg samskipti
Sedlabanki {slands tekur patt { storfum ymissa fastanefnda Efnahags- og
framfarastofnunarinnar OECD { Paris. Peirra & medal eru efnahags-
stefnunefndin og vinnuhépur 1 4 hennar vegum og fjarmalamarkada-
nefndin. Auk pess hafa fulltrdar bankans reglulega sétt fundi 4 vegum
OECD um ldnamal rikissjéda.

Fulltrdar Sedlabankans taka einnig patt { storfum nefnda a vett-
vangi EFTA.

Sedlabanki {slands er hluthafi { Bank for International Settlements

(BIS) { Basel, en hann er mikilvegur samradsvettvangur sedlabanka
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vida um heim auk bess ad vera upplysinga- og rannséknarstofnun 4
svidi hagfredi- og peningamdla sérstaklega. Fulltriar Sedlabankans
taka patt { ymsum fundum 4 vegum BIS.

Samstarf norrenna sedlabanka er umfangsmikid 4 morgum svid-
um og tengslin ndin. Bankastjérar norrenu sedlabankanna halda fund
einu sinni 4 4ri par sem fjallad er um mélefni bankanna og ymis verkefni
peningamdlastjérnar. Norrena fjarhagsnefndin fjallar einkum um sam-
starf Nordurlandanna 4 vettvangi Alpjédagjaldeyrissj6dsins, en einnig
onnur verkefni sem til hennar hefur verid beint frd Norrenu radherra-
nefndinni. I henni sitja adallega fulltriar sedlabankanna, en af halfu
sumra Nordurlandanna taka einnig fulltrdar fjdrmalaraduneyta eda efna-
hagsrdduneyta patt { storfum nefndarinnar. Sedlabanki fslands t6k vid
forystu 1 nefndinni 4 drinu 1996. P4 4 bankinn ndid samstarf vid per nor-
reenu stofnanir sem hafa med hondum eftirlit med starfsemi fjarmala-
stofnana.

Sedlabanki Islands hefur leitast vid ad efla tengsl sin vid Peninga-
malastofnun Evrépu, EMI, { Frankfurt, og hefur formadur bankastjornar
Sedlabankans 4tt reglulega fundi med framkvamdastjéra EMI fra drinu
1995. Auk pess hafa adrir fulltrdar bankans 4tt fundi med sérfredingum
EMI, og munu pessi tengsl eflaust vaxa.

Sidast en ekki sist tekur Sedlabanki fslands virkan batt { ymsu
nefndastarfi 4 vettvangi Evrépusambandsins, einkum 4 svidum sem
snerta 16ggjof og reglur um starfsemi fjarmagnsmarkada og eftirlit med
starfsemi fjarmalastofnana.

Starfsemi Alpjéoagjaldeyrissjodsins

I arslok 1996 atti 181 riki adild ad Alpjédagjaldeyrissjédnum sem er
obreyttur fjoldi fra drinu 40ur. Alls var 61 riki med virka samninga um
lanafyrirgreidslu fra Alpj6dagjaldeyrissjédnum til ad vinna ad endur-
bétum { efnahags- og skipulagsmalum { drslok 1996. Lanafyrirgreidsla
sj6dsins nam rosklega prefalt legri fjarhed arid 1996 en arid 1995, en
pad ar voru hastu 1dn { sdgu sj6dsins veitt til Mexiké og Russlands.
Lanafyrirgreidsla nam 6 milljordum SDR arid 1996, en pad er svipud
fjarhaed og 4rid 1994.

Kvéti Islands hjd Alpjédagjaldeyrissjédnum nemur nd 85,3
milljénum SDR sem svarar um 8,2 milljordum kréna midad vid gengis-
skraningu { arslok 1996. Sidasta endurskodun 4 heildarkvétum Alpjéda-
gjaldeyrissj6dsins, hin tfunda { r6dinni, for fram 4rid 1995. P4 var
dkvedid ad halda kvétum adildarlandanna Obreyttum fram ad neestu
endurskodun. Samtimis héfst undirbiiningur ad elleftu kvétatithlutun-
inni sem aztlad er ad lokid verdi eigi sidar en 1998.

A 51. 4rsfundi Alpjédagjaldeyrissjédsins { september 1996 var
sampykkt yfirlysing um sameiginlegt dtak til ad studla ad varanlegri
hagsald { heiminum (Partnership for Sustainable Global Growth). Pessi
yfirlysing felur { sér endurskodun og vidbét vid svonefnda Madridar-
yfirlysingu sem sampykkt var 4 4rsfundi Alpjédagjaldeyrissjddsins
1994. 1 hinni nyju yfirlysingu er 16gd ahersla 4 virka patttoku allra rikja



i efnahagslifi heimsins, par 4 medal fatekustu landanna. I yfirlysing-
unni er greint fr4 markmidum sem adildarrikjum heims ber ad leitast vid
ad uppfylla svo ad leggja megi grunn ad varanlegri hagszld 1 heims-
biskapnum.

Samstada nddist 4 vettvangi Alpj6dagjaldeyrissj6dsins um detlun
til adstodar skuldugustu og fatekustu adildarrikjunum. Petta er sam-
eiginlegt verkefni Alpjédagjaldeyrissj6édsins og Alpjédabankans vid ad
koma fatekustu rikjum heims til hjdlpar dr djipu skuldafeni. Af halfu
sj6dsins verdur verkefnid fjadrmagnad i gegnum svokalladan ESAF-
lanaflokk (Enhanced Structural Adjustment Facility).

A sama vettvangi hefur 4 undanférnum drum verid rztt um nyja
Uthlutun varasjédseignar Alpjédagjaldeyrissj6dsins, SDR eda sérstakra
dréttarréttinda sem svo eru nefnd. Fra pvi ad SDR var sidast tthlutad {
byrjun 4rs 1981 hafa 4 fimmta tug landa bzst { h6p adildarrikja sj6dsins,
og hafa pau ekki fengid uthlutad SDR. Flest adildarriki Alpj6dagjald-
eyrissj6dsins hafa 4 vettvangi sj6dsins lyst sig fylgjandi nyrri dthlutun
SDR, par 4 medal Nordurlond og Eystrasaltsrikin. Mikilvaegt skref var
stigid 1 pa att med samkomulagi um undirbiining ad breytingum a stofn-
skra Alpj6dagjaldeyrissjédsins sem heimila myndi tthlutun SDR til
peirra adildarrikja sem ekki njéta pegar adgangs ad sérstokum drattar-
réttindum.

Aukin 4dhersla hefur verid 16g0 & eftirlitshlutverk Alpj6dagjald-
eyrissjédsins 4 undanférnum arum svo ad koma megi { veg fyrir neydar-
-4stand sem 6gnad geti stodugleika i alpjédlegu efnahagslifi. Oventir
efnahagserfidleikar Mexiké { byrjun drs 1995, sem leiddu til 12 mill-
jarda SDR neydarlans af halfu Alpjédagjaldeyrissj6édsins til stjéornvalda
par, minntu 4 mikilvagi reglubundins eftirlits med adildarrikjum. Mikil-
vaegur lidur { pessu eftirliti er samreming hagtalna adildarrikja og trygg-
ing pess ad upplysingar um st6du efnahagsmala birtist timanlega og séu
adgengilegar peim sem 4 purfa ad halda. Pydingarmiklum 4fanga var
nad { september 1996 med opnun rafrens upplysingabanka med tilvis-
unum { samremdar hagtolur adildarrikja samkvaemt nyjum stadli
Alpjodagjaldeyrissjédsins um birtingu opinberra hagtalna, svonefndum
SDDS-stadli (Special Data Dissemination Standard). Island hefur 4tt
adild ad stadlinum frd upphafi.

Atburdirnir { Mexiké minntu einnig 4 mikilvagi pess ad Alpjéda-
gjaldeyrissjédurinn hefdi adgang ad lansfé sem mett geti mikilli
fjarporf med skommum fyrirvara. Alpjédagjaldeyrissjédurinn hefur fra
drinu 1962 4tt kost 4 lansfé fra tiu staerstu idnrikjum heims med svokoll-
udum GAB-samningi (General Arrangements to Borrow). Undanfarin
misseri hefur verid unnid ad pvi ad auka pd fjarhzd, sem Alpjéda-
gjaldeyrissjédurinn @tti pannig adgang ad, med patttoku fleiri landa.
Samkomulag nddist um nyjan samning, svokalladan NAB-samning
(New Arrangements to Borrow), og var hann sampykktur { fram-
kvemdastjérn sjoédsins 1 lok jandar 1997. Samkvamt honum hefur
Alpj6dagjaldeyrissjédurinn { neydartilvikum adgang ad 1dnsfé sem nem-
ur 34 milljordum SDR fra hépi 25 landa, auk 17 milljarda SDR sam-
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kvemt GAB-samningnum og 1,5 milljardi SDR samkvamt sérstokum
samningi vid Saddi-Arabiu.

Framkvamdastjérn Alpjédagjaldeyrissjédsins endurkaus Frakk-
ann Michel Camdessus til starfs framkvamdastjéra 4 vordogum 1996.
Camdessus hof pridja kjortimabil sitt { jantar 1997 til fimm éara.

Alpj6dagjaldeyrissjédurinn fylgist grannt med framvindu efna-
hagsmadla 1 adildarrikjum og midlar af pekkingu sinni og reynslu 4 svidi
hagstjérnar. Ad jafnadi eiga fulltrdar hans vidradur vid stjérnvold
adildarrikja einu sinni 4 ari hverju. Sendinefnd 4 vegum Alpjéda-
gjaldeyrissj6dsins kom til Islands { névember 1996 og tti vidradur vid
fulltrda stjérnvalda um stodu og horfur i efnahagsmalum hér 4 landi.

2. YMSIR PATTIR I STARFSEMI BANKANS OG LAGA-
BREYTINGAR

Sedlar og mynt

I 4rslok voru sedlar og mynt { umferd 6.521,5 m.kr. og hifdu aukist um
9,3% 4 4rinu. Arid 48ur var aukningin 14,7% og arid 1994 20,6%. Voxt
sedla og myntar { umferd ma eins og 4 sidasta 4ri rekja ad miklu leyti til
breytinga 4 sedla- og myntitgafu { ndvember 1995, pegar nyr 2000
kréna sedill var gefinn tt og 100 kréna mynt { stad sedils. A drinu jukust
sedlar { umferd um 430 m.kr., en ad fjolda til fekkadi peim um 602
pisund. Aukning myntar { umferd nam 125,8 m.kr., og var aukningin 611
1 100 kréna mynt sem nd er um 42,6% af mynt { umferd eda 391,5 m.kr.

Sedlagreiningardeild bérust til vinnslu 28.053 m.kr. eda um 19
milljénir sedla, og var pad um 4% aukning frd 4rinu 4dur. Af pessu
magni voru lidlega 3 milljénir 100 kréna sedla sem eingdngu voru taldir
og sidan eytt.

Kostnadur vid utgafu sedla og myntar, annar en laun og hisnzadi,
nam 52,8 m.kr. Par af nam framleidslukostnadur 4 1, 5 og 10 kréna mynt
22,4 m.kr. og kostnadur vid prentun 4 3 milljénum 1000 kréna sedla var
22,2 m.kr. Annar kostnadur var vegna bunadar { tolvustyrdar sedla-
greiningarvélar bankans, dreifingar, umbtda fyrir ny myntsett o.fl. Fra
gjaldmidilsskiptunum 1980 til arsins 1996 var 5 og 10 kréna mynt
slegin ur kopar/nikkel, en fra arinu 1996 tr nikkelhtdudu stdli eins og 1
krénu mynt sem breytt var pannig 4 4rinu 1989. Utlit og stzrd 5 og 10
kréna myntar er ad 6llu leyti ébreytt fra pvi sem var, en nyja myntin er
14% 1éttari, og framleidslukostnadur hennar lekkadi um 35% med
breytingunni. Einingarverd 10 krénu myntar er nd kr. 2,61, 5 kréna
myntar kr. 2,33 og 1 krénu myntar kr. 1,71.

Utgafumal

Sedlabankinn sinnir fjolpettri dtgafustarfsemi { pvi skyni ad koma upp-
lysingum um efnahagsmadl, stodu fjarmdlastofnana og fleira 4 framfeeri
vid almenning og ymsa erlenda adila. Arlega gefur bankinn dt ars-
skyrslu & {slensku og ensku auk svokalladrar haustskyrslu um peninga-



mal. Ménadarlega gefur bankinn it Hagtdlur manadarins og arsfjérd-
ungslega stytta dtgafu af peim 4 ensku, Economic Statistics. Fjarmala-
tidindi eru gefin ut tvisvar & dri, og sama gildir um ritid The Economy
of Iceland. Upplysingar um rekstur og efnahag peirra stofnana, sem
bankaeftirlit Sedlabankans hefur eftirlit med, eru birtar { sérstokum
skyrslum. I september gaf bankinn tt Skyrslu starfshéps um rafraenar
greidslur. A 4rinu 1996 gaf Sedlabankinn ut handbdkina Iceland, the
Republic, en { henni er safn greina um ségu, menningu og efnahag

islensku pjodarinnar.

Lagabreytingar sem snerta fjarmagnsmarkad

A drinu 1996 voru gerdar ymsar veigamiklar breytingar 4 16gum um
innlendan fjarmagnsmarkad. Hér verdur getid helstu laga og efni peirra
rakid { stuttu mali.

Log nr. 9/1993, um verdbréfavidskipti, voru endurskodud og
enduritgefin sem 16g nr. 13/1996. Med peim er 16gfest hér 4 landi til-
skipun Evrépusambandsins um fjarfestingarpjénustu 4 verdbréfasvidi {
samraemi vid skuldbindingar fslands samkvaemt samningnum um hid
Evrépska efnahagssvedi. Medal breytinga, sem felast { 16gunum, ma
nefna skilyrdi fyrir veitingu starfsleyfa, verdbréfavidskipti verda nu
eingdngu stundud af 16gadilum, sett hafa verid dkvadi um eigid fé og
lagmarks eiginfjarhlutfall fyrirtaekja { verdbréfapjonustu og 16gfest bann
vid vidskiptum med verdbréf eda 60rum adgerdum til ad hafa dedlileg
eda Shefileg dhrif 4 verdmyndun 1 verdbréfavidskiptum, oft nefnt ,,mar-
ket manipulation” 4 ensku. P4 hefur upplysingaskylda endurskodenda
gagnvart bankaeftirliti verid logfest til samramis vid tilskipun { Evrépu-
sambandinu.

Gerdar voru breytingar 4 16gum nr. 10/1993, um verdbréfasj6di,
sbr. 16g nr. 21/1996. Breytingarnar eru ad flestu leyti til komnar { kjol-
far dbendinga Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) auk pess sem tekid var
mid af breytingum annarra laga 4 verdbréfasvidi. Verdbréfasjodur
verdur nu eingdéngu stofnadur sem hlutafélag, og rekstrarfélag verd-
bréfasj6ds getur verid hlutafélag eda einkahlutafélag. Heefiskrofur
stjérnarmanna og framkvamdastjéra eru auknar og upplysingaskylda
endurskodenda gagnvart bankaeftirliti einnig. Loks voru gerdar breyt-
ingar 4 dkvedum laganna um fjarfestingarstefnu verdbréfasjéda.

Log nr. 11/1993, um Verdbréfaping [slands, voru einnig 16gud ad
breytingum sem gerdar voru 4 10ggjof a verdbréfasvidi, auk pess sem
peim var breytt ad ymsu 60ru leyti. Hefisskilyrdi stjérnarmanna hafa
verid aukin og dkvaedum um adild ad Verdbréfapingi verid breytt og pau
rymkud ad hluta. Samkvemt dkvedi til brddabirgda 1 16gunum skal
radherra skipa nefnd sem vinni ad heildarendurskodun laga um
Verdbréfaping fslands med pad ad meginmarkmidi ad afnema einkarétt
pess 4 verdbréfapingsstarfsemi eigi sidar en { drslok 1997.

Logum nr. 43/1993, um vidskiptabanka og sparisjédi, var breytt
med 1ogum nr. 40/1996 og pau enduritgefin sem 16g nr. 113/1996.
Akvadum um eigid fé og eiginfjarhlutfall hefur verid breytt nokkud til
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samreemis vid nyja tilskipun Evrépusambandsins sem telst hluti af
samningnum um hid Evrépska efnahagssvadi. P4 hafa dkvadi um
Tryggingasj6d vidskiptabanka og Tryggingasjod sparisj6da verid ferd
til samreemis vid tilskipun Evrépusambandsins um innldnatrygginga-
kerfi. Loks hefur upplysingaskylda endurskodenda gagnvart bankaeftir-
liti verid aukin.

Logum nr. 123/1993, um ldnastofnanir adrar en vidskiptabanka og
sparisj60i, var breytt med 16gum nr. 20/1996. Log um lanastofnanir
adrar en vidskiptabanka og sparisj6di visa { veigamiklum atridum til
laga um vidskiptabanka og sparisjodi, og taka breytingar 4 peim 16gum
pvi einnig til annarra ldnastofnana og hvila 4 somu forsendum. Auk pess
var tekid tillit til dbendinga Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) vid breyt-
ingar 4 16gum nr. 123/1993.

Logum um Idnpréunarsjéd var breytt med logum nr. 63/1996 og
starfsheimild sj6dsins framlengd til arsloka 1997, en bé er buist vid ad
nytt fyrirkomulag sjédamala taki gildi. Auk bess fjalla 16gin m.a. um
framlog 4 afskriftareikning { samraemi vid dhattu og takmork dhaettu-
fjarmognunar.

Vorid 1996 sampykkti Alpingi 16g um fjdrmagnstekjuskatt
nr. 97/1996 og 137/1996. Med logum pessum, sem koma til
framkvemda vid stadgreidslu gjalda 4 drinu 1997 og vid 4lagningu
gjalda 4 drinu 1998 fyrir tekjudrid 1997, er tekin upp samremd skatt-
lagning allra fjarmagnstekna einstaklinga. I pessu felst f fyrsta lagi ad
vaxtatekjur verda skattlagdar, en voru a0ur 6skattskyldar, og { 68ru lagi
ad adrar fjarmagnstekjur, p.e. ardur, soluhagnadur og leigutekjur, verda
skattlagdar 4 sama hétt, en 1 pvi felst skattaleekkun fra pvi sem var 4dur.

Log nr. 94/1996, sbr. breytingalog nr. 133/1996, sem komu til
framkvemda 1. jandar 1997, fjalla um per reglur sem gilda um stad-
greidsluskil skatts 4 fjarmagnstekjur sem 16g um tekjuskatt og
eignarskatt (breytingarlog nr. 97/1996 og nr. 137/1996) kveda 4 um.
Reglurnar taka til pess skatts sem reiknast 4 nafnvexti (ad medtdldum
verdb6tum) { innldnsvidskiptum bankastofnana og verdbréfa- og kréfu-
umsyslu peirra og annarra fjarmalastofnana. Einnig er kvedid 4 um stad-
greidslu skatts af ardi af hlutabréfum. Utan stadgreidsluskyldu fellur
gengishagnadur, erlend vidskipti og vidskipti milli einstaklinga.
Stadgreidslan neer badi til vaxta sem myndast { rekstri og utan rekstrar.

Pjodhatidarsjoour

Arid 1996 var 19. starfsar Pj6dhatidarsj6ds, en hann starfar skv. skipu-
lagsskrd nr. 361 fra 30. september 1977. Stjérn sj6dsins dkvad ad verja
skyldi allt ad fimm milljonum kréna 4 arinu 1996 til styrkja. Samkvemt
skipulagsskrd rennur fjérdungur uthlutunarfjar til Fridlysingarsjods til
néattiruverndar 4 vegum Nittiruverndarrdds og fjérdungur til vard-
veislu fornminja, gamalla bygginga og annarra menningarveromata 4
vegum Pj6dminjasafns. Uthlutad var 19 styrkjum til umszkjenda, sam-
tals ad fjarhed 2,5 m.kr. Hofudstoll sjédsins { drslok var 62,9 m.kr.



AFKOMA SEDLABANKANS

Arsreikning bankans og skyringar vid hann er ad finna 4 bls. 123-131.
00rum koflum arsskyrslunnar hefur verid gerd grein fyrir préun helstu
lida efnahagsreikningsins. Hér verdur gerd grein fyrir afkomu bankans
arid 1996 og préun eiginfjar.

Rekstrarafkoma

Hagnadur fyrir skatt til rikissj6ds var 463 m.kr. 4rid 1996, en 681 m.kr.
4rid 1995. Skattur til rikissj6ds, sem reiknast sem 50% af medalhagnadi
nastlidinna 3 4ra, par sem hagnadur tvo hin fyrri 4r er umreiknadur til
verdlags { lok sidasta ars skv. lanskjaravisitlu, nd visitolu neysluverds,
var ramar 422 m.kr. arid 1996, en 805 m.kr. arid 1995. Skattur arsins
1996 svarar til um 90% af hagnadi arsins. Petta hda hlutfall stafar af
g60ri afkomu drsins 1994, en umreiknadur hagnadur 4rsins 1994 4
verdlagi { arslok 1996 var 1.375 m.kr., en 695 m.kr. arid 1995. Ad teknu
tilliti til skattgreidslna var hagnadur bankans teplega 41 m.kr. arid
1996, en arid 1995 var tap sem nam 123 m.kr. Nettéhagnadur kemur
fram sem aukning 4 eigin fé bankans { efnahagsreikningi og tap sem
ryrnun 4 eigin fé.

Tekjur

Gengisbreytingar valda miklum sveiflum 4 afkomu bankans eins og
fram kemur { linuriti 4 spassiu. Gengisendurmat, p.e. nettébreyting 4
erlendri eigna- og skuldastodu vegna gengisbreytinga, var neikveatt um
teepar 253 m.kr. 4rid 1996, en var jakvett um 170 m.kr. arid 1995.
Gengisendurmat gengisbundinna eigna var neikvaett um 275 m.kr. 4rid
1996, en skulda jakvett um 22 m.kr. Einnig kemur fram { pessum 1id
mismunur kaupgengis og solugengis, p.e. gengismunur { vidskiptum
Sedlabankans med erlendan gjaldeyri.

Vaxtatekjur af innlendum ldnum ndmu 1.503 m.kr. 4rid 1996, en
1.451 mkr. arid 1995. Meginhluti vaxtatekna af innlendum ldnum
kemur fra markadsskradum verdbréfum og vixlum. Fign Sedlabankans
4 markadsskradum verdbréfum og vixlum er békfeerd 4 markadsverdi

IX

Rekstrarafkoma
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beirra samkvamt skraningu 4 Verdbréfapingi Islands, en vaxtatekjur af
beim, dsamt hreyfingum vegna breytinga 4 markadsverdi, voru 1.351
m.kr. 4rid 1996 samanborid vid 1.217 m.kr. arid 1995.

Vaxtatekjur af erlendum innsteedum namu 626 m.kr. og af erlend-
um verdbréfum 1.192 m.kr. arid 1996, en voru 4rid 1995 485 m.kr. af
erlendum innstedum og 1.205 af erlendum verdbréfum.

Adrar tekjur bankans namu 148 m.kr. arid 1996, en voru 201 m.kr.
arid 1995. Petta eru adallega tekjur vegna umsyslu spariskirteina
rikissj6ds og husaleiga. Hinn 1. jandar 1996 hetti Sedlabankinn ad
innheimta umbodslaun af gjaldeyrisyfirferslum, en pau ndmu 108 m.kr.

-

4 4rinu 1995. I stadinn jok bankinn gengismun { gjaldeyrisvidskiptum.

Gjold

Heildarvaxtagjold vegna innlendra lana namu 954 m.kr arid 1996, en
voru 1.108 m.kr. arid 1995. Vaxtagjold vegna innldnsbindingar ndmu
363 m.kr. 4rid 1996, en voru 312 4rid 1995. Vaxtagjold vegna innlendra
gjaldeyrisreikninga ndmu 241 m.kr. drid 1996, en voru 427 m.kr. 4rid
1995. Vaxtagjold vegna innstedna 4 vidskiptareikningum ndmu 200
m.kr. arid 1996, en voru 230 m.kr. 4rid 1995.

Vaxtagjold af erlendum skuldum ndmu 419 mkr. arid 1996, en
477 m.kr. 4rid 1995. Pessi lekkun & vaxtagreidslum stafar af lekkun 4
erlendum skuldum til skamms tima a arinu 1996, en erlendar skuldir {
arslok 1996, namu 121 m.kr. samanborid vid 6.699 m.kr. i arslok 1995.

Sedlabankinn stendur straum af rekstrarkostnadi Pjédhagsstofn-
unar til jafns vid rikissj6d. Hlutur Sedlabankans { pessum kostnadi nam
45 mkr. arid 1996, og voru tveir pridju hlutar greidslunnar { formi
peninga, en pridjungur 1 formi adstodu og pjénustu.

Rekstrarkostnadur bankans var 676 m.kr. arid 1996, en 651 m.kr.
arid 1995. Petta jafngildir um 1,1% raunlekkun 4 rekstrarkostnadi milli
dra midad vid haekkun launavisitolu fra jali 1995 til juli 1996 (vegna
launalidar) um 5,9% og hakkun neysluverdsvisitdlu 4n hisnedis (adrir
rekstrarlidir) um 2,9%. Sterstu pettirnir { rekstrarkostnadi bankans eru
laun og launatengd gjold. Laun og launatengd gjold ndmu 69% af
rekstrarkostnadi bankans arid 1996 samanborid vid 67,4% arid 1995.
Nénari sundurlidun 4 pessum kostnadarlid er ad finna { skyringum vid
arsreikning 4 bls. 131.

Opinber gj6ld (6nnur en skattur til rikissjéds) ndmu 33 m.kr. arid
1996, en 54 m.kr. arid 1995. Laekkunin milli 4ra stafar einkum af pvi ad
i arsbyrjun 1996 hetti rikissj6dur ad innheimta gjold af gjaldeyrisvid-
skiptum.

Samkvemt mati tryggingarfredings ndmu skuldbindingar
Sedlabankans vegna eftirlauna 1.063,8 m.kr. { drslok 1996, en { arslok
1995 hafdi bankinn feert til skuldar 944 m.kr. Er reiknadir hofou verid
vextir og verdbaetur vegna arsins 1996, 48,4 m.kr., er mismunurinn, 71,4
m.kr., ferdur til gjalda { rekstrarreikningi bankans.

Framlag { ardsj6d 4rid 1996 er 193,5 m.kr. og vextir og verdbatur
86,5 m.kr., alls 280 m.kr., en var 270,5 mkr. arid 1995. Samkvamt



16gum skal helmingur af tekjum ardsj6ds renna til Visindasjéds, og skv.
ofanskrddu eru pad 140 m.kr. 4rid 1996. Ardsjédur er talinn til eigin fjar
Sedlabankans.

Eigio fé
Eigio fé bankans { drsbyrjun 1996 nam 14.969 m.kr., en 15.435 m.kr. {
lok bess 4rs eftir ad reiknud hofou verid verdbreytingagjold drsins, um
2,06% af eigin fé, alls 285,7 m.kr., 4samt halfum tekjum ardsjéds og
tekjuafgangi arsins, 41 m.kr.

Eigio fé sem hlutfall af heildareign nam { arslok 1996 25,8%
samanborid vid 24,6% arid 4 undan.

Starfslid og deildaskipting

[ 4rslok voru starfsmenn Sedlabankans 143 ad tolu, 83 karlar og 60
konur, og er pad einum ferra en { drslok 1995. Starfsgildi voru 131,1 en
15 starfsmenn eru { hlutastarfi eda { 10,1 starfsgildi og af 15 stérfum vid
sameiginlegt motuneyti, oryggis- og husvorslu eru 7 vegna hlutdeildar
Reiknistofu bankanna, Pj68hagsstofnunar, Idnpréunarsj6ds o.fl. A 4rinu
voru 8 nyir starfsmenn radnir til starfa og 9 1étu af stérfum, en starfs-
gildum faekkadi hins vegar um 2,3 milli ara. Til sumarstarfa voru radnir
24 starfsmenn og var pad 3 ferra en 4rid 4dur.

Skipting starfslids eftir vidfangsefnum { lok arsins 1996 er synd 4
medfylgjandi yfirliti:

Medal peirra sem létu af storfum 4 drinu var Valdimar Kristinsson,
ritstjori vid hagfredisvid, en hann hafdi starfad vid bankann { 40 éar.
Valdimar héf storf i hagfredideild Landsbanka Islands, sidar
Sedlabanka [slands, eftir framhaldsnam { Bandarfkjunum 1956 og vann
par allan timann, m.a. sem ritstjéri Fjarmalatidinda fra arinu 1962. Vid
starfi Valdimars ték Stefdn Jéhann Stefansson, hagfredingur og deild-
arstjori vid hagfredisvid.

A undanférnum sex drum hefur starfsménnum bankans fakkad
um 17 einkum vegna breyttra verkefna og flutnings Rikisdbyrgdasj6ds
til Lanasyslu { drsbyrjun 1994.

Samsetning starfslids hefur einnig breyst 1 pa veru ad héaskola-
menntudum starfsmonnum hefur fjolgad og eru peir ni 54 talsins, eda
38% 1 stad 30% 1 arslok 1990. M4 1 pessu sambandi nefna ad fyrir sex
arum starfreekti bankinn gjaldeyriseftirlit med 11,5 starfsgildum sem ni
heyrir nanast sogunni til. Hins vegar hafa aukin verkefni ferst til
bankaeftirlitsins og voru starfsgildi par 11 { lok arsins 1990 en eru nd
13,4. Auk eftirlits med innlansstofnunum hefur bankinn nu eftirlit med
verdbréfamarkadnum, svokolludum 60rum lanastofnunum, Husbréfa-
deild Husnadisstofnunar og ad nokkru marki med starfsemi lifeyris-
sj6da, alls vel 4 annad hundrad stofnunum. St breyting sem ordid hefur
4 islenskum fjarmagnsmarkadi hefur einnig leitt til pess ad fleiri sér-
freedinga er porf vid bankann en 4dur, ekki sist { tengslum vid markads-
starfsemi bankans, upplysingaséfnun og mat 4 stédu peningaméla
hverju sinni. I drslok 1990 voru 25,5 stodugildi alls 1 hagfredi- og
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peningamdladeildum, en { lok drsins 1996 voru starfsgildi 4 hagfredi-,
peningamala- og tolfreedisvidum 30,4 (verkefni tolfraedisvids voru adur
unnin { peningamaladeild). Auk verkefna sem tengjast beint vidskiptum
4 innlendum markadi hafa starfsmenn pessara svida tekid virkan patt {
ad undirbuia reglur og fyrirkomulag markadsumhverfisins og { seinni ti0
hafa bast vid aukin verkefni 4 svidi greidslumidlunar. Auk pess hefur
umfang upplysingadflunar Sedlabankans vaxid eftir pvi sem fjér-
malastofnunum hefur fjolgad og markadsstarfsemi vaxid fiskur um

hrygg.

Jafnréttisasetlun

[ lok april stadfesti bankastj6rnin jafnréttisdzetlun sem ner til allra
starfsmanna Sedlabankans. Aztlunin gerir 148 fyrir dkvedinni starfs-
mannastefnu sem kvedur 4 um ad laun, adbdinadur og umhverfi {
bankanum skuli vera hid sama fyrir konur og karla og ad hlutur kynj-
anna { stjérnunarstodum og 6drum auglystum st6dum { bankanum skuli
jafnadur eins og kostur er. Stefnt er ad pvi ad { drsbyrjun 2003 verdi
hlutur hvors kyns um sig { pessum st6dum ad lagmarki 30% af starfs-
mannafjolda { slikum stodum { heild. Leitast verdur vid ad jafna
moguleika kynjanna til pess ad axla aukna dbyrgd, m.a. med setu {
vinnuhépum og nefndum innan bankans. Stofnud var jafnréttisnefnd og
er hiin skipud til tveggja dra { senn og heyrir undir bankastjérn. I henni
sitja fjorir fulltrdar, tveir tilnefndir af bankastjorn og tveir tilnefndir af
starfsmannafélagi bankans. Nefndin skal hafa yfirsyn yfir 16g og reglur
stjérnvalda um jafnréttismal kynjanna og fylgjast med breytingum 4
peim. P4 skal hin fylgjast med framkvemd jafnréttisdetlunar bankans
og kanna réttmeti dbendinga um ad ekki sé farid ad 16gum eda reglum
um jafnrétti { Sedlabankanum.



ANNALL PENINGAMALA 1996

Janiar
Hinn 1. jandar var ldgmarksbinditima verdtryggdra tutlana breytt dr
tveimur drum { prju 4r.

Nyir flokkar hdsbréfa (1.-3. fl. 1996), samtals ad fjarhaed 13,5 makr.,
voru gefnir dt. Hisbréfin eru til 15, 25 og 40 4ra.

Husnadisstofnun gaf 1t nyja flokka hisnadisbréfa ad fjarhed 1,3
ma.kr. Pau eru til 15 og 40 4ra. Utbodid fér fram fyrir milligéngu verd-
bréfafyrirteekis sem veitti solutryggingu, og hafdi pad verid valid ad
undangengnu ttbodi.

Febriar

Hinn 1. febrdar kom stér flokkur spariskirteina (1991-1D5) til innlausn-
ar, alls ad verdmeeti um 8 ma.kr. Flokkurinn var endurfjarmagnadur med
sérstoku skiptiuppbodi. I uppbodinu var selt dr spariskirteinaflokknum
1990-2D10 sem upphaflega var seldur sem 10 4ra bréf, en var enduropn-
adur og seldur sidar sem 5 4ra bréf. Petta er { fyrsta skipti sem svo er gert
og er til marks um p4 stefnu rikissj6ds ad feekka 4 n®stu drum flokkum
rikisskuldabréfa.

Hinn 21. febriar hatti Sedlabanki Islands ad vera vidskiptavaki fyrir
spariskirteini, hisnzdisbréf og rikisbréf. I stadinn samdi Sedlabankinn
vid prju verdbréfafyrirteeki um fjarvorslu og hlutverk vidskiptavaka med
rikisskuldabréf. Sedlabankinn afhenti verdbréfafyrirtekjunum til fjar-
vorslu tiltekinn hluta af verdbréfasafni sinu sem pau munu nota til pess
ad fjarmagna og stunda eftirmarkadsvidskipti med langtimabréf rikis-
sj6ds. Verdbréfafyrirteekin munu hvert um sig annast hlutverk vid-
skiptavaka med tvo rikisskuldabréfaflokka. Jafnframt var gert sam-
komulag um ad verdbréfafyrirteekin annist hlutverk vidskiptavaka med
adra p4 flokka spariskirteina og hisnadisbréfa sem Sedlabankinn hefur
sinnt til pessa.
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Reglum um fyrirgreidslu til vidskiptavaka rikisskuldabréfa var breytt {
peim tilgangi ad audvelda verdbréfafyrirtekjum ad gegna hlutverki vid-
skiptavaka.

Mars

Bandariska matsfyrirtaekid Standard & Poor’s hakkadi mat sitt 4 lans-
hafi Islands hinn 15. mars. Einkunn 4 langtimaskuldbindingum var
haekkud r A { A+ og einkunn 4 skammtimaskuldbindingum dr A-1{ A-
1+. Langtimaskuldbindingar rikissjéds { innlendri mynt fengu lanshaef-
iseinkunnina AA+. I frétt fra Standard & Poor’s kemur fram ad pad er
einkum bett hagstjérn, styrkari stjérn 4 audlindum sjdvar og aukinn
sveigjanleiki { peninga- og rikisfjarmalum sem veldur hakkun 4 lans-
hafismati.

April
Sala hofst 4 60rum hluta skuldabréfaitbods Hisnadisstofnunar 4 hds-
nadisbréfum ad fjarhed 1,3 ma.kr.

Hinn 10. april lzekkadi Sedlabanki Islands dvoxtun i vidskiptum bank-
ans med rikisvixla 4 Verdbréfapingi [slands um 0,75 présentustig.
Laekkunin atti retur ad rekja til betri préunar 4 gjaldeyris- og peninga-
morkudum sem birtist m.a. { baettri gjaldeyrisstodu bankans og minni
markadsverdbréfaeign hans.

Hinn 15. april téku gildi 16g frd Alpingi um verdbréfavidskipti og 16g
um breytingar 4 16gum um Verdbréfaping Islands og verdbréfasj6di.
Adaltilgangur lagasetningarinnar var ad fara islensk 16g til samremis
vid 16ggjof Evrépusambandsins.

Hinn 18. april birti Sedlabanki Islands verdbélguspa sem gerdi rad fyrir
pvi ad medalhekkun verdlags yrdi 2,1% fra 1995 til 1996 og haekkun 4
arinu 1996 yrdi 2,0%. Spad var ad verdlag a4 60rum arsfjérdungi myndi
hekka um 0,6% eda 2,3% a arskvarda.

Mai

Hinn 10. maf téku gildi 16g um breytingu 4 16gum um vidskiptabanka
og sparisjodi. Adaltilgangur lagasetningarinnar var ad samra@ma eigin-
fjardkvedi og innldnstryggingardkveadi islenskra laga 16ggjof Evrépu-
sambandsins.

Hinn 15. maf téku gildi nyjar reglur um fyrsta s6ludag almennra dtboda
verdbréfa, nr. 253/1996, sem gefnar voru 1t af Sedlabanka Islands 2.
mai 1996.

Hinn 15. maf téku gildi breytingar 4 16gum nr. 34/1991 um fjarfestingar
erlendra adila { atvinnurekstri.



Hinn 24. maf tilkynnti fjdrmalaraduneytid ad pad myndi nyta sér heim-
ild til ad innleysa { juli prja spariskirteinaflokka sem voru med loka-
gjalddaga arid 2000. Pessir flokkar baru 8% til 9% nafnvexti. Pessa
flokka skyldi sidan endurfjarmagna med sérstoku skiptiuppbodi.

Juini
Alpingi sampykkti 16g um skattlagningu fjarmagnstekna. Fra 1. jandar
1997 verdur 10% skattur lagdur 4 fjarmagnstekjur.

Hinn 20. jini var gengisskrdningarvog breytt vegna drlegrar endur-
skodunar { 1jési samsetningar utanrikisvidskipta 4 arinu 1995.

Bandariska matsfyrirtekid Moody’s Investors Service tilkynnti 24. jin{
ad fyrirtekid hefdi dkvedid ad hakka lanshafiseinkunn 4 erlendum
langtimaskuldbindingum rikissjéds dr A2 { Al. Moody’s gefur skamm-
timalanum rikissj6ds hastu einkunn sem fyrirtekid veitir slikum skuld-
bindingum. Moody’s taldi ad skipulagsbreytingar stjérnvalda i efna-
hagslifinu 4 tfunda dratugnum hefou aukid jafnvagi { pjédarbiskapnum,
halli { rekstri hins opinbera hefdi minnkad, verdbdlga veri litil, raun-
gengi stodugt, atvinnuleysi litid 4 alpjédlegan melikvarda og vanta
metti mikils hagvaxtar 4 fslandi 4 nastu drum.

Hinn 30. juni téku gildi reglur um d4rshlutauppgjor vidskiptabanka,
sparisj6éda og annarra ldnastofnana, nr. 341/1996, sem Sedlabankinn gaf
it 21. jani. Samkvemt reglunum er helstu lanastofnunum nu skylt {
fyrsta sinn ad skila hélfsarsuppgjori midad vid 30. jini ar hvert.

Hinn 30. juni téku gildi nyjar reglur um mat 4 dhattugrunni vid dtreikn-
ing 4 eiginfjarhlutfalli ldnastofnana og fyrirtekja { verdbréfapjoénustu,
nr. 348/1996, sem Sedlabankinn gaf it 14. juni. Gildistakan gagnvart
fyrirtekjum { verdbréfapjéonustu er p6é midud vid 31. 4gtist. Med pessum
reglum eru eiginfjardkvaedi svonefndrar CAD-tilskipunar Evrépusam-
bandsins komin til framkvemda hér 4 landi. Fyrirteki { verdbréfa-
pjénustu eru nu {1 fyrsta sinn hdd samberilegum eiginfjardkvedum og
adrar lanastofnanir.

Juili
Sala hoéfst 4 pridja hluta skuldabréfatitbods Husnadisstofnunar 4 his-
nadisbréfum ad fjarhaed 1,3 ma.kr.

Hinn 11. juli birti Sedlabanki Islands verdbdlguspa sem gerdi rd fyrir
pvi ad medalhzkkun verdlags yrdi 2,2% fra 1995 til 1996 og hekkun 4
arinu 1996 yrdi 2,0%. Spad var ad verdlag 4 pridja arsfjérdungi myndi
hekka um 0,4% eda 1,6% 4 arskvarda.

September
Hinn 23. september hekkadi Sedlabanki Islands vexti sina gagnvart
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innlansstofnunum og 4voxtun { tilbodum bankans 4 Verdbréfapingi
fslands um 0,4 présentustig. Jafnframt var dkvedid ad hzkka lausafjér-
hlutfall innlansstofnana tdr 10% { 12% fr4 1. oktdber.

Verdbréfafyrirtekid Kaupping hf. stofnadi verdbréfasj6d { Lixemborg.
Stefnt er ad pvi ad sjédurinn verdi skradur 4 verdbréfapingi { Lixem-
borg.

Oktéber
Sala hofst 4 fjorda hluta skuldabréfaitbods Husnadisstofnunar 4 his-
naedisbréfum ad fjarhed 1,3 ma.kr.

Nytt vidskiptakerfi Verdbréfapings Islands var tekid i notkun 11.
oktdber.

Hinn 15. okt6ber birti Sedlabanki fslands nyja verdbélguspa sem gerdi
rad fyrir pvi ad medalhakkun verdlags yrdi 2,3% fra 1995 til 1996 og
haekkun 4 drinu 1996 yrdi 2,2%. Spdd var ad verdlag 4 fjorda ars-
fjordungi myndi hekka um 0,4% eda 1,4% 4 arskvarda.

Noévember
Bankavixlar voru { fyrsta sinn skradir & Verdbréfapingi Islands.

Undirbiningsnefnd um stofnun verdbréfamidstodvar skiladi skyrslu
sinni. Nefndin lagdi til ad stofnad yrdi hlutafélag um rekstur verdbréfa-
midstodvar sem heefi starfsemi arid 1999. Nefndin samdi drog ad frum-
varpi um verdbréfamidst6d.

Hinn 11. névember ték gildi reglugerd um hémark ldna og dbyrgda
lanastofnana og fyrirteekja { verdbréfapjonustu, nr. 571/1996, sem gefin
var Ut af vidskiptardduneytinu 25. oktéber 1996. Reglugerdin er { adal-
atridum samberileg fyrri reglum sem giltu eingdngu gagnvart lanastofn-
unum, en fyrirteeki { verdbréfapjénustu eru nud { fyrsta sinn hdd somu
reglum og lanastofnanir.

Desember

Akvedid var ad framlengja samninga um fjarvorslu spariskirteina og
rikisbréfa til 28. febrdar 1997, en peir attu ad falla dr gildi 31. desember
1996.
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1. tafla. Pjodarframleidsla og verometarddstofun

Fjdr- Birgda-

Verdlag

hvers drs Einka- Sam-  muna-
i m.kr. neysla neysla myndun
1988  161.068 50.537 50.498
1989  190.254 60.341 58.698
1990  223.729 69.989 70.102
1991  248.999 78.157 76.153
1992 249.044 80.375 69.554
1993 248952 84.818 64.176
1994  257.461 89.424 65.877
1995  274.195 94.080 65.951
19963 299.526 101.860 84.934
Hlutfoll af landsframleidslu (%)
1988 62,8 19,7 197
1989 61,7 19,6 19,0
1990 61,5 19.2 19,3
1991 62,8 19,7 192
1992 62,6 20,2 17,5
1993 60,5 20,6 15,6
1994 59,2 20,6 152
1995 60,7 20,8 14,6
19963 61,5 20,9 17,4
Magnbreytingar

frd fyrra dri i %

1988 -3,8 4,7 -0,2
1989 -4,2 3,0 -7,9
1990 0.5 4.4 3,0
1991 4,1 3l 2,0
1992 -4.4 -0,8  -11,3
1993 -4,5 2.3 -11,5
1994 1,8 3.7 -1,1
1995 4,6 1,3 -2,8
19963 6,5 2.5 23.5
Verdbreytingar frd fyrra dri { %
1988 25,4 23,9 18,7
1989 233 15,9 26,2
1990 17,0 112 15,9
1991 6,9 8,3 6,5
1992 4,7 3:7 3,0
1993 4,6 3.1 4,1
1994 1,6 1,7 3,7
1995 1.9 8.9 3,0
19963 2,6 5,6 4,3

breyt-
ingar
-3.085
-8.143
-4.256
-901
-445
1.127
8
2.374
-1.028

-1,2
-2,6
-1,3
-0,3
-0,1
0,3
0,0
0,5
-0,2

bjédar-
iit-
gjold
259.023
301.150
359.564
402.408
398.528
399.074
412.770
436.600
485.292

100,9
97,1
98,7

101,4

100,2
97,0
95,0
96,6
99,7

0,6
4.4
1,5
55
53
4,1
1,5
3.4
74

23,2
21,6
17,6
6,5
4,6
4.4
1,9
23
34

Utfl.
voru og
pjon.1
81.721
106.282
124.246
124.943
121.248
134.972
156.478
160.019
175.159

31,8
34,5
34,1
31,5
30,5
32,8
36,0
354
36,0

-3,6
2.9
0,0

-5,8

-1,7
6,6
9,8

-2,3
9.9

18,3
26,3
16,9
6,7
13
4.4
5,6
4
-0,4

Innfl.
voru og
pion.t
84.100
99.240
119.595
130.305
121.943
122.493
134.631
144.725
173.550

32,8
322
32.9
32,8
30,7
29,8
31,0
32,0
35,6

4,6
-10,3
1,0
5.5
T8
-8,7
4,1
3.8
16,0

19,2
315
19,3
3,2
1,5
9,9
5,9
3,6
34

Verg
lands-
framl.

256.645
308.192
364.215
397.046
397.833
411.553
434.617
451.894
486.901

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

-0,1
0,3
12
1.3

-3,3
0,8
3.5
12
557

22,8
19,8
16,8
7,7
3,7
2.5
2,0
2,8
1,9

Vid-

bdtta-  skipta-
tekjur  jofn-
netté  udur?
-6.506 -8.942
-11.164  -4.462
-12.401 -7.922
-12.686 -18.658
-11.305 -12.473
-11.868 341
-12.836  8.385
-11.555 3.433
-10.268 -9.123
-2,5 -3,5
-3,6 -1,3
-3,4 -2,2
-3,2 -4,7
-2,8 -3,1
-2.9 0,1
-3,0 2,1
-2,6 0,8
-2,1 -1,9
Vergar
pjodartekjur

-0,9

-1,6

0,6

2,6

-4.,4

-0,9

35

2,1

4.4

Verg
pjooar-
framl.
250.138
297.028
351.814
384.360
386.528
399.685
421.781
440.339
476.633

975
96,4
96,6
96,8
97.2
97,1
97,0
974
97,9

-0,6
-0,1
1,2
1.1
-3,5
0,8
3,8
1,6
6,0

23,2
18,8
17,0
8,1
4,2
2.5
1,7
2,8
2,1

1. AQ frat6ldum voxtum og 6drum pattatekjum. 2. Rekstrarframlog medtalin. Rekstrarframlog hvers drs eru birt { toflu 4 4 bls. 102.
3. Bradabirgdatolur skv. dztlun Pjédhagsstofnunar { mars 1997.

Heimild: Pjédhagsstofnun.
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M.kr.

Fjarmunamyndun allS..........ccooevenvennnene.
ARTATTOVE DI . nconcsmos e snsnmmsmsissmsmnsnmsssnsss

Landbinadur...
Fiskveidar? .......ccoouune..

Vinnsla sjdvarafurda..........cccocooeeennn.
AWVETKSIIOIA .coreeeeereaisarsssssmssiinssniniss

Jarnblendiverksmidja
Annar i0nadur........cceeceene

Rafvirkjanir og rafveitur...........c.......
HitaVeitur: ..o  wrwrmmmymarssosmssmsis
Vatnsveituris usnmmmsinssrmmmnss
Byggingarstarfsemi (vinnuvélar).......
Verslunarhisnadi, skrifstofur o.fl.....
SAMZONGUL «.occnsersvossimmcimmmmmmesormsrnnsrnnes
Péstur, simi, dtvarp, sjénvarp............
Tolvu- og skrifstofubdnadur..............

TDUBATRES ...

Starfsemi hins opinbera ...

Vegir 0g bryr ..ccccoeevcivicciiiniiiiienns
GOtur-og hoIrESI ..ouswwsvsvensnsicomscsins

Byggingar hins opinbera

Fjarmunamyndun, % af VPF .................
Fjérfesting, % af VPF3 ...oooovvvvvooorireen
Innlendur sparnadur, % af VPF4...........

Fjarmunamyndun allS..........cccceeenvennene
AV ATIVESIE s cusmmmoranenmsmsmmnsamnssmanmszns
Landbinadur........cc.oceeeeiiviiniincnns
FisKVEIOAT?2 ....ocvvereecerieieneececieienene
Vinnsla sjavaraforda.......sssessessmss
AIVerkSmidja .....ooeeeereeeermcirererenenne
Jarnblendiverksmidja.......ccoevviennnnne
Annar i0na0ur .......ccevveveeeiiieiieniene
Rafvirkjanir og Tafveitlir.....mwemien
Hitaveltur s ammsusssisnssssssssansaons
B 1) e
Byggingarstarfsemi (vinnuvélar).......
Verslunarhtisnz0i, skrifstofur o.fl.....
SAMBONGUE . wssswssssssemsmmvevsrnimsmmmsssmsnsons
Péstur, simi, Gtvarp, sjénvarp............
Tolvu- og skrifstofubtinadur..............
TSI s smsnssssmssssomssnsnssiisssiats

Starfsemi hins opinbera ............ccc......
VBEIE OF DEVE wwvwcnsssomsincemonssmosnensimeon
GOtur 0g holr®si .o
Byggingar hins opinbera..........ccc.......

2. tafla. Fjdrmunamyndun

A verdlagi hvers drs

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 19961
58.730 70.007 76.060 69.599 64.176 65.877 65.951 84.934
32.502 38.516 42.182 36.120 28.932 30.580 33.577 50.749

1.616 1441 1.830 1.628 1.883 1.806  1.607 2.100

4216 2711 2911 5950 2146 3471 1.546  4.900

1.265 1.730 1413 1408 1.679 2429 3.166 4.000

430 930 901 342 579 265 405  6.200
230 105 41 10 44 113 93 260

5205 4352 5700 5.080 4797 4969 5.616 6.600

3.103 4.881 5651 2352 2.052 1.609 1.833 3.500

1.970 1.040 730 956 897 973 1.115 1.100

370 605 720 549 564 462 548 600

1.377 1.744 2473 1.562 1.528 1.274 1.749  2.590

47700 4721 4330 4397 3.884 3548 3.850 4.500

5280 10941 11.348 7.387 3.952 2.825 4.642 5.100

905 1.003 1.466 1.854 2.036 2909 2.659 3.000

1.835 2312 2668 2.646 2.892 3.925 4.747 6.299
15936 18.666 19.104 18.912 18.212 18.667 17.338 18.935
10.293 12.825 14.775 14.568 17.033 16.630 15.036 15.250

1.728 2292 2602 2.641 4442 3982 3546 3.850

2221 2.563 3373 3.156 3.291 3,548 2.690 2.700

6.344 7970 8800 8770 9.300 9.100 8.800 8.700

19,8 199 19,8 18,0 16,1 15,6 15,0 17,8
17,0 18,6 19,5 17.9 16,3 15,6 5.5 17,6
156 164 147 147 164 176 163 157
Magnvisitolur, 1990 = 100°
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 19961
97,1 100,0 102,0 90,5 80,2 79,3 171 95,2
94,3 100,0 103,7 85.5 64,4 64,8 69,5 1014
113,5 100,0 120,7 94,8 106,6 97.2 81,7 104,7
182,1 100,0 101,5 201,8 66,5 100,2 448 134,5
82,8 100,0 777 74,4 83,5 115 3 147,3 181,2
55,1  100,0 91,4 33,6 533 233 348 5173
260,0 100,0 36,8 8,4 35,8 87,9 71,1 1931
137,2  100,0 1242 106,9 93,8 921 101,5 1157
72,9 100,0 108,7 43,8 37,0 28,4 31,4 56,8
197,9 100,0 65,2 83,5 76,6 81,0 90,0 86,2
77,4  100,0 110,6 82.3 82,8 66,2 76,0 80,8
80,2 100,0 1359 82,5 72,5 56,2 76,4 109,8
106,7  100,0 85,2 84,5 73,1 65,2 68,5 17
56,3 100,0 98,8 61,8 31,3 22,0 343 36,3
101,3  100,0 1358 167,7 173,9 2363 2117 2318
80,6 100,0 110,6 1055 103,5 130,6  156,3 201,3
100,6  100,0 95,1 91,9 86,7 86,7 78,1 81,2
101,4 100,0 107,3 1034 1183 112,8 98,8 97,4
95,1 100,0 106,0 1055 173,3 151,7 130,9 138,5
109,3  100,0 122,9 112,8 114,8 120,8 88,7 86,7
100,6  100,0 102,6 99,8 103,6 99,0 92,7 89,0

1. Bradabirgdatolur. 2. Fiskeldisstodvar medtaldar. 3. Fjarmunamyndun og birgdabreytingar. 4. Fjdrfesting ad frddregnum vidskiptahalla.
5. Magnvisitlur dranna 1990-1996 eru reiknadar 4 grundvelli verdlags arsins 1990, en visitolur drsins 1989 eru midadar vid verdlag drsins

1980.
Heimild: Pjé8hagsstofnun.
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3. tafla. Visitolur verdlags

Visitala neysluverds. Mai 1988=1001

Arsmedaltil 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
1985 57,9 Jandar 139,3 149,5 160,2 164,1 169,3 172,1 1749
1986 70,2 Febriar 141,5 150,0 160,4 165,3 169,5 1723 1752
1987 83,4 Mars 142,7 150.3 160,6 1654 169,7 172,0 1755
1988 104,6 April 143,1 151,0 160,6 165,9 169,9 171,8 175,8
1989 126,7 Mai 1444 152,8 160,5 166,3 169,9 172,1 176,9
1990 145,5 Jini 1454 154,9 161,1 166,2 170,1 1723 176,7
1991 1554 Jali 146,4 156,0 1614 167,7 170,4 1728 176,9
1992 161,2 Agiist 146,8 1572 161,4 169,2 170,5 173.5 178,0
1993 167,8 September  146,8 158,1 161,3 169,8 171,0 174,1 178,4
1994 170.3 Oktober 147,2 159,3 1614 170,8 170,8 174,9 178,5
1995 173,2 Névember 1482 160,0 161,4 170,8 170,7 1743 178,6
1996 177,1 Desember 148,6 159,8 162,2 169,9 170,8 1742 177,8
Visitala byggingarkostnadar. Jili 1987=1002
Arsmedaltol 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
1985 66,6 Jandar 159,6 176,5 1874 189,6 195,5 199,1 205,5
1986 83,9 Febriar 164,9 176,8 187,3 189.,8 195,5 1994  208,5
1987 98,7 Mars 168,2 177,1 187,1 190,2 195,8 200,0 2089
1988 116,4 April 1674 181,2 187,2 190,9 196,0 203,0  209,7
1989 1423 Maf 169,3 181,6 187,3 189,8 195,8 203,6  209,8
1990 169,6 Jini 170,3 183,5 188,5 189,8 196,3 203,9  209,8
1991 183,1 Jali 171,8 185,9 188,6 190,1 197.3 204,3 2099
1992 188,2 Agst 171,9 186,3 188,8 192.5 197,8 204,6 2169
1993 192,0 September  172,2 186,4 188.,8 194,8 198,2 2045 2174
1994 197,0 Oktober 172,5 187,0 188,9 19577 198,3 204,6 2175
1995 203,1 Névember — 173,2 1873 189,1 195,7 198,5 2052 2174
1996 2124 Desember 174,1 187,4 189,2 195,6 199,1 205,1 2178
Ldnskjaravisitala. Jini 1979=1003 N 7
Arsmedaltol 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
1985 1.169 Janiar 2771 2.969 3.196 3.246 3.343 3385  3.440
1986 1.457 Febriar 2.806 3.003 3.198 3.263 3.340 339  3.453
1987 1L.711 Mars 2.844 3.009 3.198 3.273 3.343 3.402  3.459
1988 2.111 April 2.859 3.035 3.200 3.278 3.346 3396  3.465
1989 2.498 Mai 2.873 3.070 3.203 3.278 3.347 3392 3471
1990 2.886 Jan{ 2.887 3.093 3.210 3.280 3.351 3398 3493
1991 3.103 Jali 2.905 3.121 3.230 3.282 3.358 3.402  3.489
1992 3.218 Agiist 2.925 3.158 3.234 3.307 3.370 3412  3.493
1993 3.298 September  2.932 3.185 3.235 3.330 3373 3426  3.515
1994 3.359 Oktober 2.934 3.194 3235 . 3.339 3.378 3.438  3.523
1995 3.412 Névember — 2.938 3.205 3237 3.347 3.378 3453 3524
1996 3.488 Desember ~ 2.952 3.198 3.239 3.347 3.384 3442 3.526

1. Hét 40ur framfersluvisitala. Neysluverdsvisitalan var pd 973,3 midad vid 100 { jandar 1981. 2. Gildistimi. Eldri visitala var pa 319,84
midad vid 100 1 jandar 1983 eda 4.739 midad vid 100 { névember 1975. Visitala byggingarkostnadar er jafnan mald um midjan pann ménud
er nastur fer 4 undan formlegum gildisméanudi hennar. 3. Samsett ad jofnu af neysluverdsvisitolu, byggingarvisitolu og launavisitdlu til mars
1995. Tekur eftir pad somu hlutfallsbreytingu og visitala neysluverds. Reiknud mdnadarlega, fyrst fyrir juni 1979, og gildir { einn
almanaksmanud.

Heimildir: Hagstofa {slands, Sedlabanki [slands.
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4. tafla. Greidslujofnudur vid itlond

M.kr. 1991
ViOskiptajofauudur .......oooveveeeneevieeneennnne. -18.658
thruskiptaj (01 5113 [3] 11 N—— -3.074
Utfluttar vorur fob...csumasemmmmmmn: 91.560

SjAvarafurdir .........cccoevvereeviereeninns 73.236
Al 0g KISTIAN ©.ovoveieieieceiecene 9.841
71 § 210 | A 8.483
Tnnfluttar vorur fob..:..cussmsssmmsses -94.634

Sérstakur innflutningur .........ccceeeee.e 13469
Almennur innflutningur ...........c....... -81.532
BjOnustuj OO e wrmesssssmsuosssves -2.399
Utlutt bjonusta;alls:ossssssssmmsssss 33.458
SAMTONBUE . onssnenessss ssmsammsssastarisammans
Ferdalog .............
Onnur pjénusta
Innflutt pjénusta; alls .c.ueeessessivme -35.857
SAMZONGUL o semeascssssmsmwnmmsmnsszsys -10.710
Feralog -17.685
ONnur PJONUSEA. .cvevreeveveeereiereeecnnes 7462
JofnuBur pattateknarnmsmommssmnns -12.675
4.788
2.994
1.794
-17.463
-883
Vextir 0g atOur. s wmsmsmsoms s -16.580
205 ST 21 01 ;1111074 S ——— -510
Fjdrmagnsjofnudur 17.333
FjarframlOg ........cocoeinenss 209
Fjarmagnshreyfingar........ccocccoeeeininnne 17.124
Hreyfingar dn forda........cceeeieneienns 17.963
Bein HAHESHNE «voommersmwssmosormonneres 1.628
| 51415110 4 TR ————— -240
T N — 1.868
Verdbréfavidskipti ......ccoceeveeeeiiiennnns 1317
19 b R e -234
St ] R —— 1.551
Annad fHArmagn «...oosvemcemmmmisaiiims 15.018
Blgnit sesusssmrammmssnnmsrme B
Sedlabankinm:,...;.sssusaesesmssmass -50
Innldnsstofnanir .......ccceceecveeunenens -100
INOEITE wessmsemomsmasuammmmnsmmnasistamsssnss 118
) 1 [0 Vi 15.050
Sedlabankinm: . csmusssssmsssse s 110
Opinber stjornvold ........c.ceeeeveueee 6.478
Innlansstofnanir ..........ccceeereenens 698
PR OLAI wswommmsmomussmminssasmssminsysmsmesnmrs 7.764
Gjaldeyrisfordi (- aukning) ................ -839
Skekkjur og vantalid, netto.................... 1.395
Medalgengi USD = kronur .........c.ceevee 59,04
GengisViSIfal A iamsesmsmoisimmmmasns 283.6

1. Bradabirgdatolur.
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1992

-12.473

-75
87.833
69.882

9.710
8.241
-87.908
-12.235
-75.673

-839
33.035
12.035

7395
13.605
-33.874
-9.421
-16.886
-7.567

-11.290
5.427
3.037
2:390

-16.717

=723

-15.994

-269
11.658

91
11.749
16.366

524

-289
813
-921
-255
-666
16.763
3.204
432
711
2.061
13.559
-370
11.939
-708
2.698

-4.617
815

57,52
285,0

1993
341

12272
94.658
74.571
10.619
9.468
-82.386
-7.083
-75.303

137
40.217
16.011

8.945
15.261
-40.080
-10.794
-18.261
-11.025

-11.857
5.817
3175
2.642

-17.674

=702

-16.972

-211
2.082

56
2.026
-2.057
213
=277
490
-2.785
=2:1.55
-630
515
-1.399
-8
-1.831
440
1.914
1.674
4.339
-4.438
339

4.083
-2.423

67,74
308,8

1994

8.385

19.662
112.654
84.838
13:522
14.294
-92.992
-9.440
-83.552

2.185
43.824
18.139

9.637
16.048

-41.639
-12.077
-17.892
-11.670

-12.836
5.664
2.993
2671

-18.500

-532

-17.968

-626
-8.238

-293
-7.945
-18.623
-216
-199
-17
-7.549
-7.798
249
-10.858
-4.796
-3.555
-350
-891
-6.062
6.862
11.227
-11.953
-12.198

10.678
-147

69,83
324.8

1995
3.433

13.356
116.607
83.873
15514
17.220
-103.251
-10.219
-93.032

1.938
43.412
17.340
1OFI3
15299
-41.474
-13:371
-18.194

-9.909

-11:558
5.862
3.260
2.602

-17.417

-365

-17.052

-306
1.628

-138
1.766
2.012

-121

-415

294
-3.737
-3.179

-558
5.870
1.626

-1.073
4.135
-1.436
4.244
2.365
14.784
-5.405
-7.500

-246
-5.061

64,67
324.5

19961

-9.123

1.786
126.200
92.579
15.918
17.703
-124.414
-15.005
-109.409

-177
48.959
22.479
10.224
16.256

-49.136
-16.986
-20.597
-11.553

-10.268
6.987
4.242
2.745

-17.255

-306

-16.949

-464
6.572

-32
6.604
16.752
-411
-326
-85
-1.579
-2.139
560
18.742
-3.926
-266
-2.843
-817
22.668
-6.397
7.072
20.564
1.429

-10.148
2.551

66,50
3243



M.kr.
VidskiptaiOfuOnur v comwsensvosvisssss
Voruskiptajofnudur
Utfluttar vorur fob
Innfluttar vérur fob

Bjonustui 6fnuOUL : cocsisasessossssans
Utflutt pjénusta, alls
Innflutt pjénusta, alls
Samgongur
Ferdalog
Onnur pjénusta
Jofnudur pattatekna....
Rekstrarframlog

Fjdrmagnsjofaudur .......................
Fjarframlog
Fjarmagnshreyfingar
Hreyfingar 4n forda
Bein fjarfesting
Verdbréfavidskipti...
Annad fjarmagn

Gjaldeyrisfordi (- aukning)
Skekkjur og vantalio

Gengisvisitala ... ssusasssessssoness

1. Brddabirgdatdlur.

Stada [ drslok { m.kr.

Long erlend 14n, alls
Sedlabankinn
Opinber stjérnvold

RIKISSIOOUE -« vncsommsasacmtsasiernns shonssis
Sveitarfélog...........
Innlansstofnanir
Adrar lanastofnanir ...
Opinber fyrirtaeki
Einkaadilar

Gengi Bandarikjadals

Erlend 1dn (4 medalgengi arsins) sem
hlutfall af vergri landsframleidslu ...
hlutfall af vergri pjédarframleidslu .
hlutfall af dtflutningstekjum

Greidslubyrdi { % af tdtflutn.tekjum...
2 lHo]s) 0221V e RO
VaxtagreiOslir. ..o nmemaissimmamessionss

1. Bradabirgdatolur.

. tafla. Greidslujofnudur vid dtlond - drsfjoroungsyfirlit

- 1995 - 19961
d 1 ui 4 1 1l i v
1.592 518 2454 -1.131 19 -399 -1.336 -3.810
6.115 3.032 2432 L7779 5.329 -495  -2.239 -809
29.033 29.767 26.760 31.047 32.423 30.506 28.705 34.566
8.583 10.984 17.388 -29.270  -27.094 -31.001 -30.944 -35.375
-535 628 3.056 -1.211 -851 -979 3510 -1.857
9.118 10.356 14.332 9.606 8.461 11.741 17.291 11.466
-9.653 -9.728 -11.276 -10.817 -9.312 -12.720 -13.781 -13.323
25 1.825 1.884 235 763 1.152 2.828 750
-1.569 -1.983 -871  -2.998 -2.436 -2.879 -1.245 -3.813
1.009 786 2.043 1.552 822 748 1927 1.206
-3.817 -3.122  -3.068 -1.548 -4.217 -2440 -2525 -1.086
-171 -20 34 -149 -242 -82 -82 -58
1.183 -2.595 -87 3127 2.492  -2.965 2,616  4.429
-81 2 -36 -23 56 -46 -50 8
1.264 -2.597 -51 8.150 2436 -2.919 2,666  4.421
-186 22 -1.004  3.180 4.804 -4.381 4.646 11.683
56 -176 132 -133 -42 -29 -181 -159
-898 -781  -1.339 -719 -265 65 -1.250 -129
656 979 203 4.032 5.111 -4.417 6.077 11.971
-1.884 -206 170 3.546 -3.205 -3.785 1.234  1.830
2.540 1.185 33 486 8.316 -632 4.843 10.141
1450 -2.619 953 30 2368 1462 -1980 -7.262
-2.775  2.077 -2.367 -1.996 -2.511  6.961  -1.280 -619
3243 3244 3241 325.3 325,0 3237 324,6  323,8
6. tafla. Long erlend ldn

1990 1991 1992 1993 1994 1995 19961
176.662 191.443 228.147 265.006 257.077 252.379 257.873
149 100 57 0 0 0 0
62.546  70.951  92.015 109.046 120.060 133.306 137.698
59.519  67.700  86.726 101.905 113.176 126.942 131.531
3:027 3.251 5.289 7.141 6.884 6.364 6.167
25.288  25.086 26334 27.576  22.075 13.454  17.159
37.962 38408  47.506 57.620 48763 42412  42.499
34.164  38.463 41466 49390 47.892 45921  43.611
16:553 18.435  20.725  21.374 18.287 17.316  16.906
55:31 55,54 63,84 72,63 68,21 65,14 66,71
49,4 49,6 52,5 60,9 59.3 56,1 54,1
51,1 51,2 54,1 62,8 61,1 57,6 55,3
139,6 151,6 165,0 177.8 1592 152,8 1442
20,0 22.9 26,2 21,9 34,6 292 23,0
8,8 11,5 15;1 16,9 24,6 19,6 14,6
11.2 11,4 11,1 11,1 10,0 9.6 8.4
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7. tafla. Stada pjodarbiisins it d vid

Stada i drslok Erlendar eignir Erlendar skuldir Nettostada Hlutfall
i m.kr. Verobréf Annad Samtals Verdbréf Long ldn Stuttldn  Samtals  vid utlond af VLF
1987 ; 19.118 19.118 . 83.103 18.649 101.752 -82.634 40,3
1988 . 26.112  26.112 . 112,685  27.010 139.695 -113.583 41,4
1989 . 35.687  35.687 . 166221 25988 192.209 -156.522 46,2
1990 : 39.870  39.870 . 176.662  21.647 198.309 -158.439 44,4
1991 234 40.499  40.733 1.552 191.443 23717 216.712 -175.979 45,4
1992 534 46.997 47.531 907 228.103 26985 255.995 -208.464 47,8
1993 2.824 50.238  53.062 297 265.006  25.825 291.128 -238.066 54,4
1994 10.558 44383 54.941 564 257.077 25.662 283.303 -228.362 52.8
1995 13.396 42.542  55.938 10 252.379  30.618 283.007 -227.069 50,4
19961 15532 56.575 72.107 571 257.873 41374 299.818 -227.711 47,2

1. Brddabirgdatolur.

8. tafla. Erlend stada Sedlabankans og erlend skammtimastada innldnsstofnana

Sedlabankinn Innldnsstofnanir
Gjald-

eyris-  Erlendar Erlendar Netté Erlendar  Erlendar Netto- Gengi
I mkr. fordil eignir? skuldir stada eignir skuldir stada USD
1987 11.167 11.167 -630 10.537 1.912 -21.691 -19.779 35,60
1988 13:397 13.536 -1.650 11.886 2.706 -34.550 -31.844 46,16
1989 20.127 20.742 =791 19.951 3.454 -41.937 -38.483 61,09
1990 23.601 24.260 -847 23.413 4.965 -38.850 -33.885 55.31
1991 24.536 25.245 -1.181 24.064 4.442 -39.537 -35.095 55,54
1992 31.743 32.015 -963 31.052 3911 -43.143 -39.232 63,84
1993 31.056 31.340 -2.677 28.663 6.825 -43.003 -36.178 72,63
1994 20.319 24.353 -9.397 14.956 7.128 -30.875 -23.747 68,21
1995 20.239 25.346  -11.379 13.967 2.932 -25.011 -22.079 65,14
1996 30.468 35.678 -4.929 30.749 5.874 -44.759 -38.885 66,71

1. Gulleign, sérstok drattarréttindi og gjaldeyrisstada vid IMF, verdbréf og innstzdur { erlendum gjaldeyri. 2. Gjaldeyrisfordi og erlendar
eignir { islenskum krénum.

9. tafla. Fjdrmunaeign

Verdlag hvers drs { milljionum krona Magnvisitala, 1990 = 100

Fjdrmuna- Atvinnu-  Starfsemi Ibidar- Fjdrmuna- — Atvinnu- Starfsemi  Ibidar-
I drslok eign alls vegir  hins opinb. hiis eign alls vegir hins opinb. hiis
1986 498.167 235.165 79.261 183.742 89,4 88,9 85,9 917
1987 604.337 284.561 99.609 220.167 92,4 93,0 88,8 93,4
1988 738.022 348.083 124.475 265.465 95.5 96,4 99 7 95,5
1989 934.180 441.081 158.313 334.786 977 98,1 96,4 97,8
1990 1.114.086 503.633 207.286 403.167 100,0 100,0 100,0 100,0
1991 1.219.677 546.392 231.217 442.068 102,3 102,1 103,9 101,9
1992 1.269.282 564.538 244.402 460.342 103,8 102,5 107,5 103,6
1993 1.324.159 587.184 260.156 476.819 104,6 101,3 111,8 105,0
1994 1.377.788 606.675 275.987 495.127 1054 100,3 115,7 106,4
1995 1.424.551 617.552 292.116 514.883 106,3 100,0 119, 1 107,6
19961 1.502.171 648.620 307.452 546.099 108,4 102,5 1222 108,8

1. Brddabirgdatolur.
Heimild: Pj6dhagsstofnun.
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10. tafla. Verdvisitolur og voruvidskiptakjor 1
Arsmedaltsl 1983 = 100

Ulﬂutningsveré Innflutningsverd Voruvidskiptakjor
I drslok Alls  An storidju Alls  An stéridju Alls An stéridju
1987 123,1 123.7 109,5 115,9 112,4 106,7
1988 126,8 123,2 114,3 120,0 111,0 102,6
1989 126,5 1217 119,4 1213 105,9 100,3
1990 133,0 133,0 129,1 130,3 103,1 102,0
1991 143,1 147,8 132,9 137,6 107,7 107,4
1992 137,9 142,7 133.0 136,0 103,7 105,0
1993 130,5 136,2 133,9 136,9 97,5 99,5
1994 131.6 1352 133,5 1376 98,6 98,3
1995 139,4 142,0 1394 143,3 100,1 99,1
1996 1376 139,7 145,0 147,6 94,9 94,6

1. Verdvisitolur eru reiknadar { erlendri mynt m.v. visitélur medalgengis.
Heimild: Pjédhagsstofnun.

11. tafla. Opinber gengisvisitala og visitolur medalgengis og raungengis kronunnar

Opinber gengis-
visitala! Visitolur medalgengis? Raungengi krénunnar3
31/12 1992 = 100 1983 = 100 - 1980 = 100
. Hlutfallslegt Hlutfallslegur
Gengis- Innfl.- Utfl.- verdlag launakostnadur
skrdningarvog Medaltal vog vog Visitala % breyt# Visitala % breyt?

1985 ; 148,7 149,3 148,1 93;1 -1,6 84,5 13
1986 ; 171,0 175,8 166,3 94,9 2,0 86,4 2,3
1987 : 177.3 184,9 170,1 104,0 9,5 109,0 26,2
1988 ; 202,6 211,4 194,1 109,3 5.2 1134 4,0
1989 : 254,7 265,2 244.6 100,5 -8,1 98,1  -135
1990 3 283,7 298,0 270,0 97,2 -3,2 874  -10,9
1991 : 283,6 297.5 270,3 99,8 2,6 88,9 1,8
1992 100,7 285,0 300,8 270,0 99,7 0,0 90,0 1,2
1993 110,6 308,8 326,4 292,0 94,3 -5.4 82,5 -84
1994 116,0 3248 343,5 307,1 89,1 -5,5 76,6 -7,1
1995 116,1 324,5 344.6 305,5 89,3 0,1 79,0 32
1996 116,2 3243 345,7 304,1 89,4 0:2 79,9 11

Arsfjéroungar
1995 I 116,1 3243 343,9 305,8 89,4 0,8 78,5 157
I 116,0 3244 343,8 305,9 89,0 -0,5 79,1 0,8
I 116,0 324,1 344,1 305,1 89,5 0,6 79,5 0,4
v 116,2 3253 346,6 305,2 89,2 -0,4 79,0 -0,6
1996 1 116,3 325,0 346,4 304,9 89,3 0,1 80,9 2.5
1I 116,0 3237 3449 303,7 89,5 0,2 80,0 -1,1
I 116,3 324,6 346,3 304,2 89,4 0,0 79.3 -0,9
v 116,1 3237 345,2 303,6 89.6 0,1 79,5 0,3

1. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri krénu 4 hverju timabili. Fréd 6. september 1995 er gengisskraningar-
vogin midud vid voru- og bjénustuvidskiptavog 16 helstu vidskiptalanda Islands. Adur var vogin samsett af ECU 76%, USD 18% og JPY
6%. 2. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri krénu 4 hverju timabili. Gjaldmidlarnir eru vegnir saman med
vidskiptavog sem er byggd 4 hlutdeild einstakra landa { véruinnflutningi og voruitflutningi. 3. Byggt 4 drsfjéroungslegum upplysingum
um verdlag neysluvoru, laun og framleidslu { 15 helstu vidskiptalondum Islands. 4. Breyting frd fyrra dri eda érsfjoroungi.
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12. tafla. Yfirlit yfir fidrmdl rikissjods

Rekstrargrunnur
Greidslujofnudur Greidsluhreyfing
Hreinar gagnvart
Lansfjdarporf lantokur bankakerfi
Rekstrarjofnudur Hreinar Lausa- Hrein utan Greidslu- Gagnv. Banka-
Tekju- ldn- skuldir og ldnsfjar-  Sedla- jofn-  Sedla- innst. og
M.kr. Tekjur Gjold afgangur veitingar!  krofur! porf  banka udur  banka  sjodur
1984 22.088 20.474 1.614 =725 -1.134 245 791 552 530 29
1985 28.746  30.617 -1.871 =217 -1.977 4.065 1644 -2421 2479 58
1986 40.177 46374  -6.198 -288 2.090 4.396 7138 2737 2.848 -111
1987 52.324 53582 -1.258 346 -4.433 5.344 3.513 -1.832 -1.866 34
1988 71.287 73415 -2.128 =792 -6.016 8.936 5:122 -3.814  -4.188 374
19892 81.905 92.253 -10.348 2.888 197 7.263  10.803 3.540 3.784 -244
1990 94.737 106.024 -11.287 740 -4.499 15.045  19.358 4312 3477 835
1991 105979 119430 -13.450 -2.308 -6.211 21.969  16.898 -5.071 -5.308 239
1992 106.039 116.631 -10.593 =793 -848 12.234  21.146 8912 8425 488
1993 100.170  119.214 -19.044 -4.980 7.973 16.050  17.078 1.027 1171 -144
1994 110.364 125.939 -15.574 -9.299 4262  20.612  20.604 -8 -308 300
1995 114.190 129.356 -15.166 -8.858 425 23.600  22.124 -1.476 -814 -662
19963.4 127.735 129.629 -1.894 -166 -546 2.606 2.655 49 70 -22
Hreyfingar frd drsbyrjun 1995 til loka mdnadar3
Jandar 7.464 8.898  -1.434 -252 461 1.225 3.506 2281 2269 12
Febrdar 18.836 22219 -3.383 -1.430 253 4.560 4.297 -263  2.838  -3.102
Mars 26.620  31.698  -5.078 -1.451 -859 7.388 4.938 -2.450 -3.006 556
April 36.064  40.184  -4.120 -1.688 -1.272 7.080 4.373 -2.707 -3.363 654
Mafi 43994  51.180 -7.186 -1.623 -2.369 11.178 8.279 -2.899 -3.484 586
Jin{ 56.314  61.632 -5.318 -2.119 -2.877 10.314 8.416 -1.898 -2.526 629
Jali 64.476  73.252  -8.776 -2.014 -6.082 16.872  14.800 -2.072  -2.938 864
Agiist 72.413 83.100 -10.687 -1.916 -6.066 18.669  18.297 =372 -1.127 755
Sept. 80.376  92.075 -11.699 -1.435 -7.988 21.122. 22.135 1.013 318 695
Okt. 93.789 101.657  -7.868 -4.900 -5.672 18.440  19.944 1.504 839 663
Név. 101.397  111.096  -9.699 -4.482 -5.716 19.897  19.400 -497  -1.277 779
Des. 114.413 123344  -8.931 -9.208 -454 18.593 17.809 -784 -985 202
Hreyfingar frd drsbyrjun 1996 til loka mdnadar3: 4
Jandar 8.609 10.484  -1.875 336 -2.140 3.679 3.022 -657 -948 291
Febrdar  21.243  24.117 -2.874 -899 -1.754 5.527 7793 2.266  1.105 1.161
Mars 30.158 34.178  -4.020 -639 -2.575 7.234 7.676 442 439 4
April 41.240  44.020 -2.780 -476 -3.140 6.396 5.905 -491 -462 -29
Mai 50.354  54.747  -4.393 -108 -2.909 7.410 6.481 -929 -900 -29
Jan{ 64.657 65232 -575 -51 -3.265 3.891 4.256 365 391 -24
Jali 73865 77782  -3917 -20 -3.220 157 7139 -18 9 =27
Agist 82.005 88.236  -6.231 109 -3.681 9.803 9312 -491 -463 -28
Sept. 90.846  98.325 -7.479 293 -4.380 11.566  12.314 748 778 -29
Okt. 105.248 107.835  -2.587 -2.005 -2.723 7315 6.122 -1.193  -1.165 -26
Nov. 113.645 117.604  -3.959 -1.723 -2.819 8.501 9.638 L1157 1159 -22
Des. 127.735 129.629 -1.894 -166 -546 2.606 2.655 49 70 -22

1. Inngreidslur umfram ttgreidslur. 2. An sérstakra faersina vegna bokhaldsbreytinga. 3. Brddabirgdatslur 4 greidslugrunni skv. manadar-
yfirlitum Rikisbékhalds. 4. 10,1 ma.kr. vextir vegna innk6llunar spariskirteina feerd sem innlausn spariskirteina. Laekkar ttgjold, halla, ldns-
fjarporf og hreinar lantdkur 1996 um 10,1. ma.kr.
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Ma.kr.

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
19961

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995

13. tafla. Fjdrmdl hins opinbera

Hio opinbera Rikissjodur Sveitarfélog
Vergur — Tekju- Vergur  Tekju- Tekju-
sparn- af- Hreinar Vergar  sparn- af- Hreinar Vergar af- Hreinar
Tekjur Utgjold adur gangur  skuldir  skuldir adur gangur skuldir  skuldir ~ gangur skuldir
5,5 53 1.3 0,2 0,5 4,1 0,9 0,1 0,7 3,6 0,0 0,0
8,8 8,5 2,0 0,3 0,8 5,7 1,4 0,2 0,9 5,0 0,0 0,1
14,2 13,6 32 0,7 0,2 11,6 2,3 0,7 0,3 10,2 -0,1 0,3
23,2 24,6 37 -14 4,0 213 25 -14 3,7 18,9 -0,1 0,8
31,5 29.5 73 2,0 52 29,7 5,0 1,2 54 26,8 0,7 0,4
41,1 43,1 6,5 -2,0 8,5 41,2 4,1 -2,1 8,7 38,6 0,0 0,8
54,4 60,9 8.4 -6,5 16,0 50,8 5,6 -6,6 16,1 45,8 -0,1 0,9
70,8 72,6 10,3 -1,8 19,5 61,3 6,6 -1,9 18,9 54,5 -0,2 1,8
96,1 101,3 12,0 -5,2 254 80,8 6,9 -5,1 24,2 71,8 -0,2 25
1155 1295 11,7  -14,0 55,1 114,7 63 -123 524 101,7 -1,8 4,8
131,2 1433 11,7  -12,1 70,5 1345 40 -120 66,5 1193 0,2 6.3
1479  159,6 16,3 -11,6 79,3 1542 74 -112 744 1375 -0,6 1.3
150,3  161,5 14,3 -11,2 106,5  185,6 6,7 -9,6 98,4  166,1 -1,7 10,2
147,5  166,0 6,7 -184 1445  220,1 1,6 -13,8 130,6 195,6 -4,7 14,6
153,7 1743 6,7 -20,6 1652  245,1 40 -134 1449 2139 -6,8 222
162,8 176,2 72  -134 1610 267,6 1,8 -11,6 148,77 2326 -14 251
178,0  187,0 11,9 -89 1782 2755 6,2 -7,6  151,3 2370 -1,0 279
Hlutfoll af landsframleidslu (%):
338 39,5 7,8 1.3 2,7 21,0 5,5 0,8 34 185 0,1 0,0
34,9 33,6 8,0 1,3 2,7 19,3 5:7 1,0 3,2 16,9 0,1 0,2
36,0 343 8,0 1,7 0.4 23,3 5.9 1187/ 0,5 20,4 -0,1 0,6
34,0 36,1 35 -2,0 4,7 25,0 3.7 -2,0 4.4 22,1 -0,1 1,0
354 33.1 8,2 22 54 31,1 5,6 1,3 5,7 28,1 0,8 0,5
34,0 35,7 53 -1,7 6,2 29,8 3,4 -1,8 6,3 27,9 0,0 0,6
33.7 37,8 52 -4,1 9,4 29,8 3.5 -4,1 9,4 26,9 -0,1 0,5
33,9 34,7 49 -0,9 8,5 26,6 32 -0,9 82 23,7 -0,1 0,8
37,4 39.5 4,7 -2,0 9.2 292 2,7 -2,0 8.8 26,0 -0,1 0,9
37,5 42,0 38 -4,6 16,4 34,2 2,0 -4,0 15,6 30,3 -0,6 1.4
36,0 394 32 -33 18,9 36,1 151 -33 17,9 32,1 0,1 1.7
37,3 40,2 4,1 -2,9 19,4 37.7 1,9 -2,8 18,2 33,6 -0,2 1,8
37,8 40,6 3,6 -2,8 26,6 46,4 1,7 2,4 24,6 41,5 -0,4 2.3
35,9 40,4 1,6 -4,5 34,6 52,8 0,4 -3.4 313 46,9 -1,2 35
35,4 40,1 1.5 -4,7 37,7 56,0 0,9 -3,1 33,1 48,9 -1,6 551
36,0 39,0 1,6 -3,0 353 58,7 0,4 -2,6 32,6 51,0 -0,3 55
36,7 38,5 2.5 -1,8 36,3 56,1 13 -1,6 30,8 48,3 -0,2 37

19961

1. Bradabirgdatolur.

Heimild: Pj6dhagsstofnun.
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14. tafla. Sala rikisverdbréfa

Spariskirteini Rikisvixlar, netto Rikisbréf, netto
Ostadl- 3ja 6 12 Eldri 2ja  3ja 5

M.kr. Sala Innlausn  Netto adirl  mdn. mdn. mdn.  bréf? dra dra dra Samtals
1986 3.494 1722, 1772 - - - - - - - - 1.772
1987 2.140 1.130  1.010 932 - - - - - - - 1.942
1988 4.867 3.413 1.454 -219 - - - - - - - 1.235
1989 5.049  4.170 879 3191 - - - - - - - 6.050
1990 8275 1.825 6450 2.166 - - - 75 - - - 8.691
1991 5.584 4433 1.151 298 - - - 1.158 - - - 2.607
1992 3.661 1495 2.166 -2270 6.915 - - 1.244 - - - 8.055
1993 8.200 3.706 4494 -6.078 1.792 2.208 2.820 1.339 2.105 - - 8.680
1994 9.447  6.189  3.258 0 -1.341 -408 2.643 -3.800 3.445 - - 3.797
1995 9.252  9.859 -607 0 2748 1.737 -3.655 0 -2.105 1.808 1.301 1.227
1996 19.897 27.410 -7.513 0 -310 -538 1.238 0 -3.467 2.0795.160 -3.351
1995:

I 5.103  7.484 -2.381 0 503 -454  -1.608 - 0 - - -3.437
II 1.372 2.295 -923 0 -1.255 -296 -898 - 0 440 - -2.932
I 1.280 54 1.226 0 8.137 1.662 =744 - 0 1.018 312 11.611
v 1.497 26 1471 0 -4.637 825 -405 - -2.105 350 989  -3.512
1996:

I 8.985 8.139 846 0 3942 -1.327 895 - -1.743  1.304 671 4.588
I 1.439 128  1:311 0 -5.437 -450 -242 - -1.032 554 140 -5.156
11 7.283 18.183 -10.900 0 7535 1.927 0 - -643 100 3.999 2.018
v 2.190 960  1.230 0 -6.349 -688 585 - -50 121 350 -4.801

1. Eldri rikisvixlar sem ekki voru seldir 4 uppbodum. 2. Eldri 6st661ud rikisbréf sem ekki voru seld 4 uppbodum, svo og 6 og 12 ménada
rikisbréf.

15. tafla. Skuldir rikissjods

Skuldir Eignir Hrein skuld

Innlend ldn utan Sedlabanka? Vidskipta-

Ldn { b.a. long b.a. stutt reikn-

Sedla- markads- markads- Erlend Skuldir Veitt ingar

M.kr. bankal Alls  verdbréf verdbréf ldn alls ldn netté?3
1982 278 3.621 2:353 0 6.732 10.631 8.703 1.206 722
1983 915 6.428 4.194 0 12.482 19.825  13.048 2.101 4.676
1984 1.897 6.325 4.050 0 19.497 27.719  18.182 3.241 6.296
1985 3.683 9.257 6.165 0 25.630 38.570  24.737 5.102 8.731
1986 1.693 14.790  10.041 0 29.304 45.787  22.985 6.728 16.074
1987 3.059 21.512  14.275 931 29:955 54526  24.182  11.450 18.894
1988 3.448 28.120  20.159 725 40.205 71.773  29.967  17.602 24.204
1989 3.221 39929  26.197 5.892 58.512 101.662 34433  14.789 52.440
1990 1.810 57.755  37.602 8.142 59.779 119344  34.022 18.784 66.538
1991 757 68.820  46.175 9.501 67.953 137.580° 387.902 235.189 74.439
1992 13 78.830  51.793  15.032 87.273 166.116  41.654  26.046 98.416
1993 6 93259 62901 17.649 102.304 195569  46.875  18.093 130.601
1994 0 100.291  74.558  14.643 113.633 213924 55469  13.597 144.858
1995 0 105.324 79908  16.406 127.261 232.585  64.134  19.743 148.708
1996 0 102.500  80.900  15.300 134.500  237.000 85.700* 151.300

1. Samningsbundin l4n eingdngu. 2. Lifeyrisskuldbindingar ekki medtaldar. 3. Oinnheimtar tekjur, 6greidd en gjaldferd gjold,
brédabirgdalédn, skammtimaskuldbindingar- og -kréfur alls konar. 4. Osundurlidad veitt 14n og vidskiptareikningar.
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M.kr.

Jandar
Febrdar
Mars
April

Mai

Jani

Jali

Agiist
September
Oktéber
Névember
Desember

Sedlasteerd:

5000 kr.
2000 kr.
1000 k.
500 kr.
100 kr.
50 kr.
10 kr.
Samtals

Myntsteero:

100 kr.
50 kr.
10 kr.

5 kr.
1 kr.

50 aurar

10 aurar
5 aurar

Samtals

16. tafla. Sedlar og mynt

1995 1996

Sedlar og Sedlar og

Sedlar og Medaltal mynt ad frdadr. Sedlar og Medaltal mynt ad frddr.
mynt { hvers sedlasj. banka mynt [ hvers sedlasj. banka
mdnadarlok mdnadar  o0g sparisjoda mdnadarlok mdnadar  og sparisjéoa
4.783 5.075 3.922 5.370 5.709 4.278
4.789 4.992 3.837 5.332 5.582 4.297
4914 4.944 4.140 5.651 5.591 4.603
5.104 5.159 4.255 57767 5.591 4.427
5.088 5221 4.174 5.952 5.875 4.846
5.457 5.431 4.528 6.098 6.034 4.899
5.530 5.597 4.325 6.165 6.225 4.817
5.345 5.765 4.384 6.217 6.494 5.012
5.342 5.462 4.412 5.961 6.152 4.596
5.053 5.310 4.092 5.738 5.954 4.558
5.374 5.466 4.321 6.104 6.051 4.588
5.965 5.936 5111 6.521 6.653 5.440

17. tafla. Skipting sedla og myntar eftir steeroum i drslok
1993 1994 1995 1996
bis.kr. % biis.kr. Y0 bus.kr. % biis.kr. %
2.453.800 64,3 3.078.000 65,9 3.307.000 63,9 3.751.200 67,0
253.900 4,9 334.100 6,0
831.920 21,8 1.009.400 21,6 1.070.300 20,7 1.024.850 18,3
244.200 6,4 275.800 5,9 339.600 6,6 364.900 6,5
267.130 7.0 292.500 6,2 182.820 3,5 109.190 1.9
11.450 0,3 10.375 0,2 10.525 0,2 10.525 0,2
7.652 0,2 7.275 0,2 7.425 0.2 7.425 0,1
3.816.152 100,0 4.673.350  100,0 5.171.570  100,0 5.602.190  100,0
239.500 30,2 391.500 42,6
226.050 45,6 242.300 45,9 258.500 32,6 243.500 26,5
168.500 34,0 179.050 34,0 185.450 234 173.050 18,8
46.525 9,4 48.505 9,2 50.425 6,3 49.705 54
45.215 9,1 48.124 9,1 50.364 6,3 52.175 54
4.805 1,0 4.961 0,9 4.871 0,6 4.889 0,5
4.125 0,8 4.099 0.8 4.055 0,5 4.069 0,4
558 0,1 576 0,1 576 0,1 595 0,1

495.778 100,0 527.615  100,0 793.741 100,0 919.483  100,0
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18. tafla. Avisanavelta!

1994 imkr. 1995 ¢ m.kr. 1996 i m.kr. 1996 1 pus.stk.

Heildar- Avis- Heildar- Avis- Heildar- Avis- Heildar-  Avis-

velta ana- velta ana- velta ana- tala ana-

tékka skipti tékka skipti tékka skipti tékka  skipti

Jantdar 75.270 37.338 58.077 29.700 57.049 29.195 822 541
Febrdar 83.955 39.945 65.548 31.985 64.684 31.363 832 560
Mars 90.569 43.687 63.631 31.227 59.466 31.138 833 554
April 81.047 40.248 59.302 29.187 61.994 31.302 843 562
Mai 87.993 42.443 67.477 32.610 62.134 33.032 918 618
Jani 89.592 44.146 71.558 35.575 62.542 31.996 796 530
Juli 82.016 40.535 62.349 31.567 66.468 33.745 833 557
Agiist 83.536 42.364 73.691 37.939 66.477 35.340 797 551
September 75.583 37.319 62.505 31.905 57.400 29.651 763 513
Oktéber 72.649 36.726 68.770 36.005 64.829 33.788 785 527
Névember 70.429 36.052 64.391 32.031 57.073 29.617 761 516
Desember 85.166 43.059 74.535 37.456 71.929 37.404 837 556
Samtals 977.805 483.862 791.834 397.187 752.044  387.570 9.821 6.584

1. T 4visanaskiptum teljast 4visanir sem innldnsstofnanir skipta sin 4 milli, en { heildarveltu tékka eru par ad auki taldar 4visanir sem af-
greiddar eru af sému stofnun og par eru stiladar 4.

19. tafla. Ur reikningum Sedlabankans!

Stada i drslok { m.kr. 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 19964

Erlendareignir; nett': ummmmnsmvsssnn 19.777 23.263 23.967 30.996 28.639 14.956 14.445 31.097

Innlendir lidir, nett6?2 2.468 -5.041 -3.987 -12.908 -12.730  1.206 986 -12.029
Krofur 4 rikissjéd og rikisstofn., netté ~ 8.237  3.594  8.748  1.551 4.444 13.849 12300 3.695

Krofur 4 fjarfestingarldnasjéoi ........... 873  1.866 603 531 639 4544 3380 3.443
Adrar krofur 4 innldnsstofnanir .......... 4726 4319 3342 3983 3960 5623 5353 1.878
Krofur:d adra adila. s 944 677 413 392 331 273 415 493

Sj6dir { opinberri vorslu (-)3 ... 314 -934  -2.985 -324 -260 -39 -2 -2
Innstedur fjarfestingarldnasjéda (-)3. -1.303 -2.875 -1.657 -4.239 -4.424 -4787 -1.733 -2.623
ANDAY; DEtO i -11.323 -11.688 -12.451 -14.802 -17.420 -18.257 -18.727 -18.913
65111171 7 SRR 22245 18222 19980 18.088 15909 16.162 15.431 19.068

Sj6dur og innstedur innldnsstofnana.. 19.270 15.165 16.742 14.496 12.004 11.522 10.262 13.626
Skyldubundnar innstedur 13.928 10.944 10418 9.255 6937 7.070 6.852 7.728

Adrar bundnar innstedur.................. 794 280 - - 250 - - -
Sj6dur og 6bundnar innstzdur ......... 4548 3941 6324 5241 4817 4452 3410 5.898
Sedlar og mynt { umferd...........cccoeuee 2975 3.057 3238 3.592 3905 4.640 5169 5442

1. Sja nanari sundurlidun { toflu 36. 2. Endurldnad erlent lansfé medtalid. 3. Innstzdur og innsteeduaukning eru merktar med minusmerki.
4. Bréadabirgdatolur.
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20. tafla. Ur reikningum innldnsstofnana

Stada i drslok { m.kr. 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 19961
Lausafjarstada..........ccccoveue.. 10.268 12.093  15.038 16.796 19.479  10.646 8.276 17.719
Gagnvart Sedlabanka ......... 4.492 3.844 6.324 5.022 3.486 1.053 -199  4.530
Gagnvart Gtlondum............. 2.943 2.379 3.506 3413 5.851 6.182 2.143  3.648
RikisvIx]ars s smnmes oo 2.833 5.870 5.208 8.361 10.142 3411 6.332  9.541
Skyldubundnar innstzdur..... 13.928 10.944  10.418 9.255 6.934 7.070 6.852 7.728
Adrar innst.i Sedlabanka ...... 794 280 - - 250 - - -

152.562 169.351 188.874 199.584 213.510 213.304 215.087 240.212
34.441 32.812 35947  39.944 41490 31.762 23.522 30.339

Lan og endurldn?
Erlend endurldn

Gengisbundin afurdalan...... 12.212 9.524 9.532 9,195 9.261 6.991 8985 9.562
Alhenn AN o imemess: 105.909 127.015 143.395 150.445 162.759 174.551 164.932 180.140
Markadsverdbréf : : : : : + 16.239 19.529
Eignarleigusamningar........ : ; ; . . . 1.409 642
SAMTALS! cussosresmsnstmorsssmeisanmss 177.552  192.668 214.330 225.635 240.173 231.020 230.215 265.659
Heildarinnlan «semissnsenssin 110.024 126.745 145.197 150.437 160.221 163.278 166.487 176.140
Veltiinnldn.................... 16.750 21.587 26.314 26350  27.658 30315 33.152 37.033

Obundin spariinnldn..... 72.823 81.087 87.144 94449  98.341  78.770 72.800 71.823
Bundin spariinnldn ...... 20.451 24.071  31.739  29.638  34.222 54.193 60.542 67.286

Verobrefatteata ..o 13.963 17.453  19.180  20.662  22.699 22337 24.095 31.183

Adrar innlendar lantokur ...... 2.371 2.369 1.825 1.962 1.888 1.849 2170 1.530
Lanafyrirgreidsla .................. 4.669 4.222 3.342 3.765 2.630 2.224 1.744 510

VEIODICE ... o mresresasoncarersnss 2.058 2.399 1.871 2.037 1.389 921 566 13

Erlendir ldnakvétar............. 2.611 1.823 1.471 1.728 1.241 1.303 1.178 497
Erlend l4n v/afurdaldna ........ 8.153 5271 5.262 4.999 3.201 2.649 3512 6.781
Onnur erlend l4n................... 33.786 31.692 33354 37505 38942 27.125 20.774 31.552
Eigid fé og annad, netto ....... 4.586 4916 6.170 6.306  10.592  11.558 11.433 17.963

1. Bradabirgdatolur. 2. Markadsverdbréf og eignarleigusamningar toldust med almennum ttlanum fram til drsins 1995.

21. tafla. Ur reikningum bankakerfisins

Stada i drslok [ m.kr. 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 19961
Gjaldeyrisstada so.. o immums 22.947 25.791 27.512 34466  34.490 24968 21.402 39.674
T80 0 endULIAN. .. cu0 cspmssmanssn s 165.450 181.357 203.847 210.420 229.066 235.380 237.513 257.383
Krofur Sedlabanka............... 9.647 4514 8.888 2.345 5.066 18.402 15919  7.548
Innldnsstofnana 4n rikisvixla 118.122 136.539 152.927 159.640 172.020 181.542 191.565 209.872
Endurldnad erlent lansfé...... 34.848 34.434 36.824  40.074  41.838  32.025 23.697 30.422
Rikisvixlar innlansstofnana 2.833 5.870 5.208 8.361 10.142 3.411 6.332 9.541
DGt oty 016)) of G - -990 -3.809 -4.642 -4.563 -4.684 -4.826 -1.735 -2.625
ANNad, NELS ....cooveerverrerervesans -15.907 -16.603 -18.619 -21.108 -28.015 -29.815 -30.159 -36.878
SIS Cereivr ey 171.500 186.736 208.158 219.215 230.857 225.707 227.021 257.554
Peningamagn og sparifé (M3) 112.999 129.802 148.436 154.029 164.127 167.918 171.656 181.580
Sparifé 4 uppsagnarreikn...... 20.451 24.071 31.739 29.638 34222 54.193 60.547 67.287
Pen.magn og 6b. sparifé. (M2) 92.548 105.731 116.697 124391 129.905 113.725 111.109 114.293
Obundid sparifé.................... 72.823 81.087 87.144 94.449 98341  78.770 72.793 71.822
Peningamagn (M1)............... 19.725 24.644 29.553 290942  31.564 34.955 38.316 42.471
Verdbréfaitgafa 13.963 17.453 19.180 20.662  22.699 22.337 24.095 31.183
Adrar innlendar lantokur ....... 2.371 2.369 1.825 1.962 1.888 1.849 2.170  1.530
Erlend lan v/afurdaléna ......... 8.153 5271 5.262 4.999 3.201 2.649 25588 36.480
Erl. skuldir til endurldna........ 34.014 31.841 33.453 37.562 38.942  30.956 3512 6.781

1. Brddabirgdatolur. 2. Auk sj68a { opinberri vorslu eru hér innstedur fjarfestingarlanasj6da i Sedlabanka. Innsteedur og innsteduaukning
er merkt med minusmerki.
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22. tafla. Innldn og utldn innldnsstofnanal
Flokkun eftir tegundum og stofnunum

Stada 1 drslok { m.kr.

Innldn:
Hlaupareikningar

Sparisj6dsdvisanareikningar ...........

Giréreikningar.....
- millibankaveltiinnlan.....
- 6uppgerdir tékkar ..........

Almennar bzkur

Annad 6bundid sparifé

Sparisj6dsreikningar, 3 ménada......
Sparisjodsreikningar, 6 mdnada......
Sparisjédsreikningar, 12 mdnada....
Orlofsreikningar o:fl. i
Verdtryggd innldn, 6 mdnada.........

Annad bundid sparifé
- millibankaspariinnldn
Geymslufé v/innflutnings ....

Gjaldeyrisreikningar ...................
Gengisbundnir krénureikningar......

Heildarinnldn........

Landsbanki

Utvegsbanki/[slandsbanki....
Bunadarbanki......

I8nadarbanki ......

Verzlunarbanki ...
Samvinnubanki ...

Alpydubanki ......

Sparisjodir...........
Innlédnsdeildir kaupfélaga ....
Péstgiréstofa........
- 6uppgerdir tékkar ...

- millibankainnlan................oooooow.

Almenn titldn og afurdaldn: 3
Greiddar innleystar abyrgdir.........
Yirdrattaflan 0.dl.c..cmmmermicmon

Gengisbundin afurdalén...
Onnur afurdaldn..

Almenn skuldabréf og vaxtabréf ....
Skuldabréf i erlendum gjaldeyri.....
Visitolubundin 1A ..o mereciasnornnns
Utlan innldnsdeilda kaupfélaga ......

- millibankaiitlan
Markadsverdbréf

Almenn iitldn og afurdaldn alls ........

Landsbanki..........
Utvegsbanki/Islandsbanki ...
Bunadarbanki......

I0nadarbanki ......
Verzlunarbanki ..

Samvinnubanki ...

Alpydubanki

Sparisjédir og Sparisjédabanki.......
Innlansdeildir kaupfélaga ...............

Postgiréstofa........

- millibankattlan

1989 1990
16.625 21.458
74 0

141 140
-75 0
-15 -12
14.424 15.103
49.901 56.440
48 141
189 518
911 1251
1.667  1.677
8.829  8.830
8.639 11.543
-231 -10
66 -
8729 9.553
103 111

110.025 126.743

35.898 47.817
0.498 28.389
21.741 27.193
7.967 -
5315 -
7.147 -
3.326 -
17.650 21.246
1.665 1.979
138 143
-15 -12
-306 -10
693  1.004
15.096 18.087
12.212  9.524
5.786  5.730
16.240 17.830
14.996 17.940
2.808  2.383
51.189 64.939
1414 1811
-2.313  -2.708

118.121 136.540

43.508 54.433
10.753 32918

20.344 25.780
10.106 -
5.854 -
6.591 -
3.692 -
18.089 24.287
1414 1811
83 19
-2.313  -2.708

1991

26.095
1

224

2

4
15.421
62.814
95

76

1
1.799
14.428
15.271
4

19
8.914
49

145.197
54.777
32.305
31.066

24.660
2.165
233

-3

-4

1.090
20.987
9.532
5.798
18.731
25.699
2159
69.715
2.004
-2.787

152.928
58.178
36.055
30.429

28.908
2.004
141
-2.787

1992

26.124
227

-1
14.621
69.148

9

33

35

1.745
17.593
10.129
-5

10.683
95

150.436
56.489
33.094
31.720

26.825
2.086
227

-1

-5

1.273
23.928
9.195
4.244
18.400
29.275
2.274
71.868
1.960
-2.778

159.639
61.681
35.583
31.893

31.202
1.960
99
-2.778

1993

27397

267

-5

-1
14.179
70.954
6

22

16
1.797
21.033
11.212
-8

13.216
136

160.221
61.195
34.881
32.533

29:279
2.078
270

-1

-13

1.588
26.731
9.262
8.527
16.347
32.600
2.930
78.840
1.958
-1.761

172:.022
66.960
34.476
34.209

36.015
1.958
163
-1.761

1994

29.904
411

-1
14.401
51.834

2

13

471
1.881
36.790
14.880
-6

12.540
156

163.276
60.152
34.769
34.190

31.599
2:157
416

-1

-6

769
33.200
6.991
2.838
13.939
24.597
3.865
95.929
2.136
D722

181.542
68.623
36.368
35.526

41.411
2.136
201
-2.722

1995

32.045
645
457

-1
15179
45.514

2

11

4
1.979
46.232
12.199
-6

6
12107
132

166.487
59.841
34.935
34.292

34.718
2.250
458

-1

-6

1.308
31.319
8.985
2.341
12.507
21.623
6.390
87.960
2.229
=745
16.239

19967

36.140
428
464

-2
14.770
44.987

2.176
51.983
13.048

0

2
12.066
79

176.139
61.249
391183
36.752

36.179
2.294
484

-2

0

971
39.939
9.562
2.184
12729
22.618
8.332
92.750
2274
-1.657
19.:529

190.156 209.231

72.596
33.459
37.012

45.371
2.229
233
-745

75.598
38.473
42.803

51.451
2.274
287
-1.657

1. Endurl4nad erlent ldnsfé er ekki talid med Gtldnum. 2. Brédabirgdatolur. 3.Markadsverdbréf toldust med ymsum ttlanaflokkum fram

til drsins 1995.
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23. tafla. Ldnaflokkun innldnsstofnanal
Almenn iitldn, afurdaldn og markadsverdbréf

Stada i drslok { m.kr. 1989 1990
Rikissjédur og rikisstofnanir ........ 5.202 12:571
Bejar- og sveitarfélog ................... 3:255 3.750
LAnasStoINAniT ..:...oimeemssswvssmpins 3.460 3.941
Fjarfestingarlanasjodir ................ 2.607 3.035
Adrar lanastofnanir 853 906
BYRITEKL o cvsumommremmmemssamie 75.000 78.780
Landbunadur .............. 9.254 10.589
Sjavaritvegur ............ 19.261 17.938
Verslun .cccccrcerssronene 21.543 21.992
Samvinnuverslun 5.991 5.264
(11111 (] (o] 1.970 1.429
Onnur verslun ... 13.582 15.299
TONAQUE coomessmsmirmammmeamanis 12.975 14.045
Bygg.verktakar fbidarhtisn®dis . 1.406  1.660
Adrir byggingarverktakar ........... 1.244 1.573
SAMEONEUL criussssssesmsnsrssmssessmssisse 1.817 1951
Raforkumal 47 20
bjonustustarfsemi ... 7453  9.012
Einstaklingar .........occcoivsenersncnsens 31.205 37.496
Ibudabyggingar ... 11.325 12915
ANNAO! corsinstiimms st oemane 19.880 24.581
(6111 || SO————— 118.122 136.538

1991
13.659
4.046
4.763
3.742
1.021
86.453
10.768
19.306
26.474
5.546
1.439
19.489
14.381
1.642
1.929
2.435
13
9.505
44.006
14.051
29.955
152.927

1. Endurlénad erlent lansfé er ekki talid med. 2. Bradabirgdatolur.

1992
12.349
4.104
4358
3.472
886
89.017
8.891
19.545
27.772
6.269
1.398
20.105
14.157
1.703
2.219
2.545
129
12.056
49.813
14.771
35.042
159.641

1993
16.957
4.640
5.667
4.484
1.183
91.382
8.252
20.254
27.474
5.441
1.438
20.595
13.897
2.082
1.844
2.298
26
15255
53.875
14.409
38.966
172.021

24. tafla. Efnahagsyfirlit fidrfestingarldnasjéda’

Stada i drslok { m.kr. 1989

Eignir:

(47177 S————————— 122.006

Innsteedur og sjodur ................. 2.228
STOOUEL sesiessiusziastommisiaimi: 1
Sedlabankinn 1.219
Vidskiptabankar .................... 1.008

Ymsar eignir, netto .................. 3.816

Eignir = skuldir

Skuldir:

LAntOKUL ...oovvieiiienieciiiceiieene 84.540
Rikissjodur og rikisstofnanir . 5.378
Sedlabanking. .....c.cussesminen 150
Innlansstofnanir 3.349
LAfeyrissjOoie: . -umemesmsmnsnns 42.828

Atvinnuleysistryggingasjédur 1.391

Onnur innlend 14n 17
Erlendar lantokur 31.427
Innlan og utgefin verdbréf ...... 6.320
Skyldusparnadur ................... 3.527
Utgefin verdbréf .................... 2.781
Utgefin hisbréf ........cco........ 12
Utgefin hisnadisbréf ... .
Eigi0 € ovvvinsssmsssenmisurmans 37.190

1990

143.037
5.161

2

2.788
2.371
3.600

151.798

99.195
5.130
1.207
3.066

53.932
1.436

34.424

11.847
3.815
2.280
5.752

40.756

1991

174.482
3.564

2

1.634
1.929
2.618

180.665

107.930
6.216
7
2.925
61.636
1.429
65
35.652
29.435
3.962
2.903
22.569

43.300

1992

199.803
6.208

2

3.589
2.618
4.006

210.018

121.699
5.697
7/
2417
68.121
1.442
13
43.999
44.685
3.829
3.855
35.849
1153
43.634

1. Leidrétt hefur verid fyrir innbyrdis vidskiptum sjédanna. 2. Bradabirgdatolur.

1994
16.552
6.413
6.533
5.068
1.465
95.466
7.805
19.981
28.696
5.228
1.812
21.656
12931
2.192
2.343
2.747
288
18.483
56.573
14.036
42.537

1995
17.565
7.138
5.493
3.972
1.521
100.037
7.441
26.240
28.454
4.769
2.468
21.217
13117
2.389
2.309
2.843
546
16.698
61.333
13.902
47.431

19962
19.484
6.982
7933
4.169
3.764
107.590
4215
30.882
30.461
5.243
1.617
23.601
13.854
2.440
2.679
3.021
186
16.852
67.885
16.258
51.627

181.537 191.566 209.874

1993 1994 1995
224.031 242.892 263.221
9.147  17.733 4.325

2 0 0

4499  4.681 2.042
4.645 3.052 2282
4.068  4.283 785
237.246 254.909 268.331
129.772 128.045 123.653
5.802 12.777  20.079

7/ 5 )

1978 3.726 1.779
66.569 63.606 59.487
1.373 1.320 1.240
325 60 237
53.519 46.551 40.826
63.906 83.302 100.213
2.390 1.696 1.179
6.578  9.181  14.238
49.127 64.743  77.334
5.811 7.682 7.462
43.568 43.562 44.465

19962

282.014
6.184

0

2.600
3.584
1.470

289.668

121.977
21.446
330

935
56.428
1.164
1.071
40.602
122.181
826
13.805
92.459
15.041
45.560
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25. tafla. Ldnaflokkun fjdrfestingarldnasjoda’

Stada 1 drslok [ m.kr. 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 19962
Rikissj60ur og rikisstofnanir ....... 1.467 800 474 382 385 166 589 109
Bejar- og sveitarfélog .......ccceeun 8.842 8.647 9.881 10.924 11.471 9.944 9.782 9.193
Bankar og sparisjooir .................. 94 51 1.707 1.631 341 248 354 113
Adrar ldnastofnanir ..........ccceeeeee. 1.639 1.666 335 332 492 267 186 333
Fyrirteki, samtals 52.054 52.387 54.942 61.693 68.834 70.349 72.193 73.629
Landbunadur ........ 10.268 10.280 10.158 10.397 10.609 10.027 11.145 10.709
Sjavardtvegur ...... 19.774 19.562 19.783 23.584 27.778 30.866 30.026 31.882
Verslun e 2.598 2.603 2537 2.864 1.812 1.528 2.336 2.216
I0nadur .. 14.699 14.835 17.018 19.589 21.564 20.982 21.116 20.180
Bygg.verktakar ibidarhisnadis 1.420 1.626  1.136 652 583 457 369 306
AJrir verktaKar ......ocooeeeeeeneennenne 134 125 122 138 214 45 280 305
SAMBBNGUE wovsomrvesvimsmmmmmssesones 105 85 68 42 44 58 52 43
Raforkumal ...;csessmssesesvesimessssss - - - - - - - -
bj6nustustarfsemi ....... 2.507 2.681 2901 2.977 3.306  3.994 3.714 4.014
Annad, 6sundurlidad 549 590 1.218 1450 2924 2391 31055 3.976
[budalan til einstaklinga .............. 57.910 78.966 107.143 124.842 142.509 161.919 180.117 198.637
Utlan, allS eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenennns 122.006 143.037 174.482 199.803 224.031 242.892 263.221 282.014

1. Leidrétt hefur verid fyrir innbyrdis vidskiptum sjédanna. 2. Bradabirgdatolur.

26. tafla. Utldn einstakra fidrfestingarldnasjéda

Stada i drslok { m.kr. 1989 1990 1991 1992 1993 19941 1995 19962

[bidaldnasjédir, samtals ...........cc...... 65.299 85.631 114.266 132.095 149.396 167.058 184.914 201.877
Byggingarsj.rikisins og Veddeild Li 49.713 60.216 66.956 66.451 66.087 64.902 63.914 63.006
HUSBEEFAAEILA. .. comasvwrmmmmmsnsomsonnars 12 5.657 21.846 34.424 46.788 61.415 76.187 90.451
Byggingarsjédur verkamanna ........... 15.574 19.758 25.464 31.220 36.521 40.741 44.813 48.420

Adrir fjarfestingarldnasjodir, samtals . 56.707 57.406 60.216 67.708 74.636 75.835 78.307 80.137
Stofnldnadeild landbtnadarins ......... 7311 7.621 8518 8913 9.219 9.076 9.849 10.062
Veddeild Biinadarbankans ................ 194 235 209 199 168 0 0 0
Framleidnisjédur landbtinadarins ..... 157 183 222 221 185 249 137 126
Fiskveidasj6dur Islands ............ccoe... 14.420 14.229 15.865 19.838 22.101 25.290 23.370 23.648
Vierslunarl Anasjodur: . ssmmmssesse 2213 2218 2331 2952 3373 4511 8000 9.015
Stofnldnadeild samvinnufélaga ........ 967 973 823 817 725 0 0 0
10n1ANaSiOOUL .o 9.028 9565 11.414 13.536 15776 16.196 16.392 17.023
TOnbrounarsi6Our ssusssressssssaneves 4655 4524 5091 5860 6.610 5562 5.556 4.602
FerDamalasjooll «wwsssrvasmmommsenss 763 798 890 954 1.054 1173 1.132 1.064
Lénasj6dur sveitarfélaga ..........cco...... 2.809 3.097 3.418 3.847 4352 4625 5.083 5533
Bypg0astofiluly ... consmmsmrmrass s 8491 8.861 8.598 7.883 8382 7546 7451 7.788
Landflutningasjéour ............. 94 77 73 82 72 28 11 14

5605 5.025 2765 2606 2618 1578 1.326 1.263
122.006 143.037 174.482 199.803 224.031 242.892 263.221 282.014

Framkvaemdasjédur Islands

Utlan alls til annarra en sj6da

Tnnbyrdis 14n $j60anna ..............oooovveer 29016 27.769 32252 35.670 40.787 39.879 49.485 38.805
Fré Framkvemdasjodi ... . 21755 17.125 18.056 15.797 14224 10.714 7941 5.631
Fré Byggingarsj6di rikisins .. 6831 10.199 13.455 18.947 24.148 28.830 33.539 32.993
Fr4 10n14nasjodi ........ccoorrerns 255 233 169 187 214 0 0 0
Frd 10nprounarsiodi ..........cooooooeveeree 175 212 572 739 654 302 55 182
Frd GOrUM SOOUM wovvvvreeeeerereseeesseese - - 0 0 1546 32 7.950 0

1. Fré drslokum 1993 er bokhald veddeilda bankanna ekki fert sérstaklega, og falla bvi veddeildirnar it dr t6lunum. Sama 4 vid um Stofnldna-
deild samvinnufélaga sem fra dramétum 1994 er bokferd med Landsbanka Islands. 2. BrddabirgdatSlur.
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27. tafla. Greidsluyfirlit lifeyrissjéoa

Hreyfingar { m.kr. 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 19961

Uppruni fjdrmagns:

Eigid framlag, nettd.......cuseswesisessss 12.713 15462 20.487 24.040 30.068 35.533 38.313 46.700
Innborgadar afborganir og vextir ~ 13.044 15483 21.060 24.605 30.227 35.397 37.573 45.500
Annad innStreymi .....cccoceveeeenne. 109 516 75 136 550 834 1467  2.000
Rekstrarkostnadur .............c....... -440 -537 -648 =701 -709 -698 =727 -800

FramlOg, nett.......ccoevveveereeeucnnne 6.701  7.563 9.056  9.433  9.388 8.072 8.234  9.000
IOZOIA2 ... 11.842 13410 15478 16.637 17.219 16.701 17.560 19.300
Lifeyrisote10slie .....cccmmossvonss -5.120 -5.833  -6.394 -7.194 -7.813 -8.640 -9.438 -10.300
Endurgreidd i0gjold ................. -18 21 -19 -7 -12 11 112 -
Flutt lifeyrisréttindi, nettd .......... -3 i -9 -3 -6 - - -

Upprunii. = rd0StOUN .ouseosvisisisas 19.414 23.025 29.543 33473 39456 43.605 46.547 55.700

Raostofun fjdrmagns:

Utlan og skuldabréfakaup ............. 18.694 22.589 28.597 33.064 38.587 42.879 46.105 55.650
Rikissjods og rikisstofnana ....... 867  1.442 950 2442  3.631 5.198 4.082  9.850
Bejar- og sveitarfélaga ............. 375 602 1.003 1.394  2.751 4989 4472  3.300
Fjarfestingarldnasjoda ............... 10.649 13.595 17.900 18.154 20.214 16.094 14.204 14.500

p-a. hisbréf .iscneines - 2221 7276  9.125 10922 10.852 10.665 10.000

b.a. hlisnzdisbréf - - - 1200 3.935 1.378 52 3.300
p.a. skuldabréf Hiisnadisstofn. 9.692 10.253 9.234  6.012  2.395

Annarra fjarmélastofnana .......... 2.803  2.345 3.002 3.555 4.361 6.388 10.873  13.100
BYHIEKIA wocsismmmmmnmammisss 770 780 1.076  1.845 2236  4.848 5839  6.600
21 (1151077 A 449 667 1.183 998 794 1.019  1.491 2.700
Einstaklinga (sj60félaga) ........... 2.781  3.158 3483  4.676  4.600 4.343 5144  5.600
Fasteignakaup .esesssssssssnsnis 140 50 18 360 43 23 279 100
Innstedu- og sjédsbreytingar ....... 580 172 811 -63 663 776 265 -50
ANNAG DGO woovsevrssassssssussrossisassnns 0 214 117 112 163 -73  -101 -

1. Awtlun er byggd 4 trtaki arsfjérdungsgagna. 2. Med idgjéldum er einnig endurgreiddur lifeyrir.

28. tafla. Lanakerfio!

Eignir Skuldir
Stada | Utldn Innlendar skuldir ldnakerfis Erlent
drslok Rikissj.og Bejar- og  Atvinnu- ) Innldn og Lifeyris- ldns-
m.kr.  -stofnanir  sveitarf.  fyrirteki Heimili Alls sedlar  sjodir Annad Alls fijagrmagn
1982 2:375 3.122 32735 9.255 47487 11.269 6.555 8.044 25868  21.619
1983 6.060 5.259 57.048 18.671  87.038 19.626  12.577 15.709 47912  39.126
1984 8.665 6.348 80.052 26.264 121.329 25.831 17.330 19.081 62.242  59.087

1985 13.176 8276 102.025 41.433 164.910 35.951 26.682 28.588 91.221  73.689
1986 21.284 10.056 110921 55.773 198.034 50.754 35.109 33.961 119.824  78.210
1987 30.175 11.894 141.101 76.983 260.153 67.993 50.283 51.897 170.173  89.980
1988 41.079 16.136  189.895 101.428 348.538 84.247 71933 67.794 223.974 124.564
1989 59.968 21.455 249.229 135.744 466.396 105.629 102.085 90.056 297.770 168.626
1990 67.472 22.684  264.005 170.726 524.887 120.079 125.569 108.233 353.881 171.006
1991 83.518 25.612  285.168 211.270 605.568 136.332 153.954 129.521 419.807 185.761
1992 94.123 28.650  313.747 237.367 673.887 139.569 177.472 139.939 456.980 216.907
1993 118.487 33.527 334.652 262.518 749.184  148.920 204.540 145.744 499.204 249.981
1994 129.488 36.884  329.743 289.054 785.169 152.132  229.660 163.547 545.339 239.830
1995 145.229 41.197 329.014 316.228 831.668 155.481 258.090 176.986 590.557 241.111
1996 155.961 41.280 346.442 349.037 892.720  164.470 292.500 193.484 650.454 242.266
1. Med lanakerfi er att vid bankakerfi, fjdrfestingarldnasj6di, lifeyrissj6oi, lanasj6di rikisins, tryggingarfélog, eignarleigur, verdbréfasjodi og
tlond. Télur eru ad nokkru leyti dzetladar. Tolur drsins 1996 eru bradabirgdatolur.
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29. tafla. Eignir lifeyrissjooa

Stada i drslok { ma.kr. 1986 1987 1988 1989 1990 1991
Utlén og verdbréf ........... 33,6 479 675 95,6 117,6 1435
RikissjOoUr sssnsnasisvassins 6,1 7.2 79 8,8 109 10,9
SveitarfélOg ..coovveusruses 0,1 0,2 0,3 0,7 1.2 23
Fjarfestingarldnasjodir . 114 17,9 28,5 44,1 58,0 76,8
p.a. ibidaldnasjodir.... 55 8,6 172 31,1 43,5 625
Fjarmalastofnanir ......... - 2,9 7,1 109 12,6 144
Fyrirteki......ccocoovivuennnne 0,6 1,9 3,2 4,6 5.4 55
Hlutabréf .........coeeveeneee. - 0,1 0,2 0,8 1.5 2,8
Sjo0fElagar ....oisummesniss 154 17,7 21,0 2577 28,0 308
Innstedur og sjodur........ 17 2.1 2.5 3,1 3.3 4,1
Adrar eignir........c.co.c..... 2,0 3.2 4,7 6,5 7.8 9,9
Hrein eign....ocveeveeeenen. 373 532 747 1052 1282 1575

Hrein eign sem % af
innl. skuldum ldnakerfis. 31,1 31,3 334 353 362 375
1. Aztlun.

1992 1993
165,3 190,5
13,1 144
3,4 5;7
91,4 106,5
78,5 88,0
15,0 18,0
5.7 7,0
8.7 4,2
33,0 347
4,3 4.8
11,7 185
181,3 208,8
39,7 41,8

1994

216,0
19,3
9,3
114,3
94,1
223
9,7
5.6
35,5
54
12,8
234,2

42,9

1995 19961

2414 2745
20,5
12,6
122,0
101,2
27,9
13,3
7,4
376 ..
55 55
157 17,0
262,6 297,0

44,5 457

30. tafla. Gengi erlendra gjaldmidla samkvemt skrdningu Sedlabanka Islands!

Arsmedaltal Arslok

1992 1993 1994 1995 1996 1995 1996
Bandarikjadalur ................ 57,60 67,82 69,93 64,78 66,68 65,23 66,89
Sterlingspund.........ccceee... 101,34 101,79 107,11 102,22 104,18 100,81 113,68
Kanadadalur ............coue... 47,64 52,51 51,24 47,21 48,90 47,81 48,82
Donsk kréna ........ceeeenene 9,56 10,44 11,02 11,56 11,50 11,76 11,26
Norsk Krona..........cceerencn. 9,28 9,54 9,94 10,23 10,33 10,33 10,40
Sensk Kréna: e 9,92 8,69 9,07 9,10 9,95 9,80 9,72
Finnskt mark.........ccoeveevene 12,88 11,85 13,45 14,85 14,53 14,99 14,42
Franskur franki.........c....... 10,90 11,95 12,63 12,98 13,04 13,32 12,78
Belgiskur franki................ 1,7952 1,9589 2,0960 2,1976 2,1540 2,2164 2,0905
Svissneskur franki............. 41,11 45,92 51.27 54,83 54,01 56,69 49,61
Hollenskt gyllini .............. 32,83 36,47 38,51 40,36 39,56 40,68 38,38
byskt mark............cccoooeroe. 3696 40,96 43,18 4521 44,33 45,55 43,07
T661SK 1@ cvoeereiene 0,04684  0,04308 0,04340 0,03982 0,04324 0,04118  0,04381
Austurriskur schillingur ... 5,251 5,823 6,139 6,427 6,302 0,647 6,121
Portiigalskur escudo.......... 0,4272 0,4212 0,4221 0,4319 0,4325 0,4366 - 0,4278
Spanskur peseti................. 0,5634 0,5323 0,5229 0,5197 0,5266 0,5373 0,5107
Japanskt jen .......cceccvveeee 0,4555 0,6137 0,6850 0,6908 0,6132 0,6336 0,5746
frskt pund ......oovvveverieeens 98,11 99,11 104,67 103,85 106,76 104,10 112,42
(30 S 81,12 94.70 100,14 98,19 96,80 96,94 96,09
| 21 T — 74,51 7917 82,88 83,75 83,54 83,64 83,13
Grisk drakma .........ccueee.. 0,2968 0,2885 0,2796 0,2771 0,2753 0,2710

1. Midgengi; medaltal kaup- og s6lugengis.
116



1II. drsfjoroungur:

1. juli 07 04 1,035 2,6-40 32 44 57 12,1 138 86 122 61 88 114 133
11. jali 07 04 1,0-35 2,6-40 32 44 57 12,1 138 86 122 61 88 114 133
21. juli 07 04 1,035 26-40 32 44 57 12,1 138 86 122 61 88 114 133
1. dgust 07 04 1,035 26-40 32 44 57 12,1 138 86 122 61 88 114 133
11. 4gist 07 04 1035 27540 32 45 57 121 139 86 122 6,1 88 114 133
21. agist 07 04 1,035 27540 32 45 57 121 139 86 122 6,1 88 114 133

1. september 07 04 1035 27540 32 45 57 121 139 86 122 6,1 88 114 133
11. september 07 04 1035 27540 32 45 57 121 139 86 122 6,1 88 114 133
21. september 0,7 04 1035 27540 32 45 57 12,1 139 86 122 6,1 88 114 133

Medaltal III. fi. 0,7 0,4 : . 32 45 57 121 139 86 122 61 88 114 133
IV. drsfjordungur:

1. oktéber 08 05 1439 315475 33 45 56 125 143 90 126 6,1 88 119 137
11. oktéber 08 05 1439 315475 33 45 56 125 143 90 126 61 88 119 137
21. oktéber 08 05 1439 315475 33 45 56 125 143 90 126 6,1 89 119 137
1. névember 08 05 1439 315475 33 45 56 125 143 90 126 61 89 119 137

11. névember 08 05 15539 315475 33 45 56 125 143 90 126 61 89 119 1338
21. névember 08 05 15539 315475 33 45 56 126 144 90 12,7 61 89 119 138
1. desember 08 05 15539 315475 33 45 56 126 144 91 128 63 90 119 139
11. desember 08 05 15539 3,15475 33 45 56 126 144 91 128 63 9,0 11,9 139
21. desember 08 05 16539 315475 33 45 56 127 144 91 128 63 90 119 139

Medaltal IV. fj. 08 05 5 . 33 45 56 126 143 90 12,7 62 89 1.9 138
Medaltal 1996 08 04 : . 33 46 57 124 140 88 124 61 89 116 136
Medaltal 1995 06 03 2,8 o« 34 46 354 11,7 133 82 115 59 87 109 131
Medaltal 1994 05 02 2,1 . 37 45 48 11,2 131 76 106 55 79 104 128

1. Obundnir sparireikningar: Fyrri délkurinn synir medaltal grunnvaxta (og frd 11. mars hastu og legstu grunnvexti) sem getur hekkad ad
uppfylltum dkvednum skilyrdum beirra reikninga par sem 4kvedid gjald er tekid vid hverja dttekt. Seinni ddlkurinn synir hestu og legstu
dvoxtun peirra reikninga par sem tttektargjald fellur nidur eftir 12 manudi.
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31. tafla. Helstu medalnafnvextir hjd vidskiptabonkum og sparisjodum 1996

Innldnsvextir { % d dri

Utldnsvextir { % d dri

Alm.

Alm.

sparisj.- tékka-
bekur reikn.

L. drsfjordungur:
1. jandar

11. jandar

21. jandar

1. febrdar

11. febriar

21. febrdar

1. mars

11. mars

21. mars

Medaltal 1. fj.

II. drsfjoroungur:
1. april

11. april

21. april

1. mai

11. mai

21. mai

1. jini

11. jini

21. jini
Medaltal I1. fj.

0,6
0,6
0,6
0,9
1,0
0,9
0,9
0,9
0,9

0,8

0,9
0,9
0,8
0,8
0,7
0,7
0,7
0,7
0,7

0,8

0,3
0,3
0,3
0,5
0,5
0,5
0,4
0,4
0,4

0,4

0,4
0,4
0,4
0,4
0,4
0,4
0,4
0,4
0,4

0,4

Obundnir
sparireikn. 1

3,0
3,0
3,0
3.5
3,8
3,6
3,8
1,5-4,2
1,5-4,2

1,5-4,2
1,5-4,3
1,5-3,8
1,25-3,8
1,25-3,5
1,25-3,5
1,25-3,5
1,0-3,5
1,0-3,5

3,05-3,75
3,05-3,75
3,05-3,15
3,05-4,35
4,00-4,95
3,25-4,95
3,25-4,95
3,25-4,95
3,25-4,95

3,25-4,95
3,25-4,95
3,25-4,7
3,0-4,7
3,0-4,5
3,0-4,5
3,0-4,5
2,6-4,5
2,6-4,0

12

mdn.

3.3
3.3
33
3.3
3.3
33
33
3.3
33

33

33
33
33
3.3
3,3
3,3
3.2
3.2
52

3,3

mdn.

4,8
4.8
4,8
4,8
4,8
4,8
4,8
4,8
4,8

48

4,8
4,8
4.8
4,7
4,7
4,7
4,5
4.4
4.4

4,6

Visitolubundnir reikn.

mdn.

5,6
5,6
5,6
5,6
3.9
59
5.9
59
5.9

58

59
5.9
5,6
5,6
5.6
5,6
5.5
5,5
55

56

Alm.  Yfir- Alm.skuldabréf Visitolub.ldn Afurda-Viosk.-
24 48-60 vixlar,drdttar- Kjor- Medal-

forv.

11,8
119
11,9
12,6
12,8
12,9
12,7
12,7
12,7

12,4

12,7
12,7
12;5
12,5
12,3
12,3
122
12,2
12,1

12,4

ldn

13,4
13,4
13,5
14,1
14,3
14,2
14,1
14,1
14,1

13,9

14,1
14,1
13,9
13,9
13,9
13,9
1319
13,8
13,8

13,9

vextir

8,5
8,5
8,5
9.4
9.5
9.5
9,0
9,0
9,0

9,0

9,0
9,0
8,8
8,8
8,6
8,6
8,6
8,6
8,6

87

tal

12,1
12,1
12,1
12,8
13,0
12,9
12,6
12,6
12,6

12,5

12,6
12,6
12,4
12,4
12.3
12,3
12,2
12,2
122

12,4

Kjor-Medal-
vextir  tal
6,0 838
6,0 88
6,0 8.8
6,2 89
6,2 9,0
62 90
6,2 89
6,2 89
6,2 89
6,1 89
6,2 89
6,2 89
6,1 8,9
6,1 8,9
6,1 8,8
6,1 8,8
6,1 8,8
6,1 8,8
6,1 8,8
6,1 88

ldn {
ISk

11,0
11,0
11,0
17
11,8
11,8
11,8
11,8
11,8

7 15)

11,8
11,8
11,6
11,6
11,4
11,4
11,4
11,4
11,4

LLS

vixlar,
Sforv.

13,2
13,2
13,2
13,8
14,0
13,9
13,8
13,8
13,8

13,6

13,8
13,8
13,6
13,6
13,5
13.5
13,4
13,3
13,3

J3.5



32. tafla. Helstu vextir samkvemt A- og B-tilkynningum Sedlabanka Islands um almenn vaxtakjor
vidskiptabanka og sparisjoda 1996, sbr. 2. mgr. 8.gr. vaxtalaga nr. 25 frd 27. mars 1987, og um
drdttarvexti, sbr. 10. og 11. gr. somu laga med dordnum breytingum

Medalinnldnsvextir i % d dri

Gildir gagn-
vart vaxta-
logum fra:

. jandar 1996
. febriar
mars

. april

mai

juni

juli

dgust

. september
. oktober

. névember
. desember

Medaltal 1996
Medaltal 1995

—_

ek ot i ekt o ik ot P ol i i

Gildir gagn-
vart vaxta-
logum fra:

. jandar 1996
. febriar

. mars

april

mai

. juni

juli

4gust
september
oktéber
névember
. desember

Medaltal 1996
Medaltal 1995

—

P bt bt et ek i ek ek bk

Gildir gagn-
vart vaxta-
logum frd:

. jandar 1996
. febrdar
mars

april

mai

juni

L juli

. dgust

. september
. oktéber

. névember
. desember

Medaltal 1996
Medaltal 1995

—

G O VYL VI I A S Y

Alm.  Alm.  Visitolubundnir reikningar
sparisj.-  tékka- 12 24 30-36 48-60 Obundnir Innlendir gjaldeyrisreikningar
bekur reikn.  mdn.  mdn.  mdn. mdn. sparireikningar! ~ USD ~ GBP DEM  DKK
0,6 0,3 3.3 4.8 551 5,6 30 3,05-3,75 3,8 4,7 238 35
0,6 0,3 3.3 4.8 5,1 5,6 30 3,05-3,75 3,8 4,6 22 34
0,9 0,5 33 4,8 5,% 5,7-59 3,6 3,25-4,95 3,6 42 2,1 32
0,9 0.4 3.3 4,8 525759 1,542 3,25-495 3,6 4,5 2,1 32
0,8 0,4 33 4.8 525759 1,5-3,8 3,25-4,7 3,6 4,3 2.0 3,0
0,7 0,4 3.3 4,7 5,2 5,7-5,6 1,25-3,5 3,0-4,5 3,6 4,2 2,0 2,8
0,7 0,4 32 4.4 5,1 5,6-55 1,0-3,5 2,6-4,5 3,6 4,1 2,0 2,8
0,7 0,4 3.2 44 515555 1,035 2,6-4,5 34 3,8 1,6 22
0,7 0,4 3.9 4,5 5,1 55-57 1,035 2,75-4,5 34 3,8 1,6 21
0,7 0,4 3.2 4,5 5,1 56-5,7 1,0-3,5 2,75-4,5 34 3,8 1,5 25
0,8 0,5 3.3 4,5 5,1 5,6-5,7 14-39 3,15-4,75 34 3,8 1.5 2,5
0,8 0,5 3.3 4,5 5,1 5,6-5,7 1,55-3,9 3,15-4,75 34 3.8 15 2.5
0,7 04 3,5 4,6 5.1 3.7 3,6 4,1 1,9 2,8
0,6 0,3 3.4 4,5 5.4 54 3,8 4,3 2,6 4,0
Medalitlansvextir { % d dri
Alm. _ Yfirdrdttarldn ft. Alm. skuldabr.  Visitolub. lan  Afurda-  Viosk.-  Vidskiptaskuldabréf
vixlar,  Nafn- b.a. Kjor- Medal-  Kjor- Medal- ldn  vixlar, Overo- Verd-
forv.  vextir grunnv. vextir tal?  vextir tal?  (ISK Jorv. tryggd tryggd
11,8 13,5 6,4 8,5 12,1 6,0 8,8 11,0 13,2 133 10,3
11,9 135 6,4 8,5 12,1 6,0 8,8 11,0 18,2 134 10,3
12,9 14,2 6,4 9,5 12,9 6,2 9,0 11,8 15,9 14,0 10,4
12,7 14,1 6,4 9,0 12,6 6,2 8,9 11,8 13,8 13,9 10,4
12,5 13,9 6,4 8,8 12,4 6,1 8,9 11,6 13,6 13:9 10,4
12,3 13,9 6,4 8,6 123 6,1 8,8 11,4 135 13,6 10,4
12,1 13,8 6,4 8,6 12,2 6,1 8,8 11,4 133 13,5 10,3
12,1 13,8 6,4 8,6 12,2 6,1 8,8 11,4 13,3 13,5 10.3
12,1 13,9 6,4 8,6 122 6,1 8,8 11,4 133 135 10,3
12.1 13.9 6,4 8,6 12,2 6,1 8.8 11,4 13.3 13,5 10,3
12,5 14,3 6,4 9,0 12,6 6,1 8,9 11,9 15,7 13,4 10,4
12,6 14,4 6,4 9,0 12.7 6,1 8,9 11,9 13,8 13.5 10,5
12,3 13,9 6,4 88 12,4 6,1 8,9 115 13,5 13,6 10,4
11,6 13,3 71 81 115 59 8,6 10,8 13,1 13,1 10,2
Heestu utldnsvextir og drdttarvextir { % d dri
Alm. Yfir- Abm.  Visit.- Afurda- Avoxt.

vixlar, dr.ldn skulda- bund. lant  alm. ] Drdttarvextir af peningakrdfum i
forv.  fyrirt.  bréf3  lan’ ISK dtlina  ISK  USD GBP DEM DKK CHF JPY
13:25 13,25 13,35 1090 13,05 12,5 15,0 9,0 9,9 7,4 8,7 62 53
13135 13,75 13,35 10,90 13,05 12,6 15,0 9,0 9,8 T3 8,6 62 53
14,25 14,50 14,25 11,00 14,05 13,5 16,0 8,8 9.7 7:2 8,4 62 53
14,15 14,50 14,10 11,00 13,75 132 16,0 8,8 9,7 72 8,4 62 53
13,85 14,10 13,70 10,95 13,25 13,0 16,0 8,8 9.5 71 8,2 62 53
13,50 14,10 13,60 10,90 13,25 12,9 16,0 8,8 9,4 7,1 7.9 62 53
13225 14,10 1345 10,90 13,25 12.7 16,0 8,8 9.3 %l 7.9 62 53
13.25 14,10 13,45 10,90 13,25 12:7 16,0 8,6 9,0 751 7.3 69 53
13,25 14,10 1345 10,90 13,25 12:7 16,0 8,6 9,0 6,7 7.2 62 53
13:25 14,10 1345 1090 13,25 12,7 16,0 8,6 9,0 6.7 7.2 62 53
1390 14,50 13,95 11,10 13,75 13,2 16,0 8,6 9,0 6,6 7,6 62 53
14,05 14,50 14,05 11,25 1385 133 16,0 8,6 9,0 6,6 7,6 62 5.3
13,6 14,1 13,7 11,0 13,4 12,9 158 88 9,4 7,0 7,9 63 53
13,1 13,6 12,3 9,8 12,9 12,0 14,6 9,0 9.5 ik 92 65 55

1. Obundnir sparireikningar: Fyrri ddlkurinn synir medaltal grunnvaxta, og sidar hastu og legstu grunnvexti, sem getur haekkad ad uppfyllt-
um dkvednum skilyrdum beirra reikninga par sem dkvedid gjald er tekid vid hverja dttekt. Seinni délkurinn synir haestu og legstu dvoxtun
reikninga par sem tttektargjald fellur nidur eftir 12 manudi. 2. A vid sé samid um breytilegt medaltal vaxta 4 nyjum skuldabréfum. 3. Hestu
vextir { almennri notkun, sbr. 6. gr. laga nr. 25/1987.
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33. tafla. Almennir inn- og iitldnsvextir vid Sedlabanka Islands { % d dri

Frd:
1. jandar 1996

2]. september 1996
1. oktéber 1996

Medaltal 1996
Medaltal 1995
Medaltal 1994

Vidsk.r.

banka og

34. tafla. Avoxtun d peninga- og skuldabréfamarkadi 1 lok timabils

sparisj.

23
2.3
2.7

2,4
2,6
2,5

Overdtryggd
innstedubréf
45 daga 90 daga
44 4,7
5.1 59
5,7 5.9
4,8 5,0
4,7 5,0
4,2 43

Avoxtun d peningamarkadi

Verdtryggd
innldns-

binding

3.9
3.5
35

3,5
35
i ol

Endur-
hverf
verdbréfa-
sala

5.3
59
59

5,6
6,0
4,2

Reikn.-
kvati,
forv.

5,6
5,6
6,0

57
5.9
4.4

Avoxtun 1 endurhverfum

verdbréfakaupum

Rikis- Onnur
vixlar verdbréf

6,5

6,9

6,9

6,6 .

6,9 6,6

5.3 59

Avoxtun d skuldabréfamarkadi’

Kauptilbod SI ¢ rikisvixla
d Verdbréfapingi

Milli-

3 mdn.
% d dri vixlar
1990
1991 -
1992 11,30
1993 5,48
1994 6,07
1995 7,28
1996 7,07
Jandar 1996 7,60
Febrdar 7,50
Mars 7,47
April 6,54
Mai 6,52
Jtni 6,50
Jali 6,53
Agiist 6,58
September 7,09
Oktéber 7,09
Névember T:13
Desember 7,07

6 mdn.

vixlar

11,35
5,61
6,45
7,63
7,29
7,66
7,62
7,59
6,66
6,65
6,68
6,68
6,75
7,22
729
7.32
7,29

12 mdn.

vixlar?

5,91
7,40
7,89
7,83
7,89
7,93
7,87
6,93
6,86
6,86
7,09
7,22
7,85
7,81
7,85
7,83

banka-

ldn
10,0
13,5

8,6

5,7

49

7,0
8,27
7,00
6,72
7,10
6,71
6,50
775
6,50
6,61
6,93
7,20
7,20
8,27

Banka; B

vixlar
@ vpl,
kaup-
tilbod

7,45

7,45

5 dra
rikisbréf
kaup-
tilbod
ave3.4

6.55
8,65
10,59
9,38
10,52
10,32
9,47
8,04
8,90
8,73
8,62
8,67
8,85
9,58
9,20
9,38

5 dra

sparisk.,

kaup-
tilbod
a vei*
7,10
825
7,80
5,00
303
5,90
5,81
5,8%
5,78
5,70
5,42
3,13
5,42
5,42
831
5,40
5,90
5,80
5,81

10 dra

sparisk.,

kaup-
tilboo

a vpi4

7,10
8,25
7,80
5,00
5,10
5,90
5,79
5,87
5,74
572
5,50
3,32
5,35
5,46
5,47
5,60
%85
5,70
5,79

20 dra 25 dra

sparisk.,

hiisbréf,

kaup-  kauptilb.
tilbod Lands-
a VP#  bréfa hf.

5,74
558
5,80
5,67
5,66
5,39
3,20
5,29
5,41
5,39
5,49
5,58
5,50
5,53

1,30
8,40
7,60
5,45
5,75
5,80
5,78
5,87
5,73
373
5,54
5,50
5,39
5,68
595
5,62
5,78
5,68
5,78

1. Avoxtun umfram verdtryggingu { 6llum tilvikum nema rikisbréf sem eru Gverdtryggd. 2. Midad vid b4 rikisvixla sem hafa lengstan 1if-
tima hverju sinni, sem kann ad vera styttri en fram kemur { yfirskrift ddlksins. 3. Rikisbréf med gjalddaga 10.10 2000. 4. Fram ad rinu
1996 er midad vid kauptilbod S, eftir pbann tfma er midad vid tilbod fjarvorsluadila. Lanstimi er sem nast pvi sem stendur { yfirskrift

35. tafla. Lausafjdr- og bindiskylduhlutfoll (%)!

Lausafjdr-

dalksins.
Gildistimi frd:
1. jan{ 1979

17. april 1985
1. mars 1987
1. jali 1987
1. 4gtst 1987
1. dgtst 1988
1. jandar 1989
1. mars 1989
1. april 1989

1. Lausafjarhlutfall af innlendu rddstofunarfé, svo og bindiskylda frd og med 1. mars 1989, en af heildarinnstzdum fyrir pann tima.
2. Innan sviga er bindiskylduhlutfall bundinna innstedna og verdbréfa.

hlutfall

7,0
79
8,0
9,0
10,0
10,0
9,0

Bindiskyldu-
hlutfall

28,0
18,0
13,0
13,0
13,0
12,0
12,0
11,0
11,0

Gildistimi frd:
1990
1990

1. maf
1. jan{

31. oktéber

1. jandar

1. oktéber

1991

1992
1. névember 1992
1. desember 1992
1. névember 1993
1996

Lausafjdr-
hlutfall

11,0
12,0
12,0
12,0
12,0
12,0
10,0
12,0

Bindiskyldu-
hlutfall

10,0
7,0
6,0
7,0
6,0
5,0

4,0(2,5)2
402,52
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36. tafla. Efnahagsreikningur

[ m.kr. Arslok
Eignir 1990 1991 1992 1993 1994 1995
Erlendar eignir i frjdlsum gjaldeyri ................ 24.260 25247  32.018 31.316 25.028 25.958

(€ | - e 133 137 152 173 173 168
Sérstok drattarréttindiAlpj6dagjaldeyrissj...... 22 4 2 4 8 2
Gjaldeyrisstada vid Alpjodagjaldeyrissj6dinn 316 320 920 1.044 1.044 1.014
Erlendir Bankatofl. ....c.coisiminmmmsoriis 9.929 7771 10.193 8.972 6.663 7.839
Erlend verdbréf og rikisvixlar ...........ccccceeeee. 13.860 17.015  20.751 21.123 17.135  16.935
Moétvirdi innstedna Alpjodagjaldeyrissjodsins 4.362 4.418 6.577 7.469 7.448 7.239
INILGVISSIOMITONIT cvoversvassisionssginssirsarmsmssssnnssnsenigs 4.319 3.342 3.983 3.960 5511 5.353
ReileningsSkildit' «csvsmusssomsmmsmmunisnsnens - - - - - -
EndurhverfirSamnifigar. e sssnivemsismons 900 1.400 1.350 1.330 3.279 3.069
Onnur stutt 14n 97 = 218 = - 540
Ver8bref siceiovsssonssminomssses 2.399 1.871 2.037 1.389 929 566
Kvétalan { erlendri mynt ........coccecesecicsnennne 1.823 1.471 1.728 1.241 1.303 1.178
Fjdrfestingarldnastofnanir ..............ccceceeveune 1.866 603 531 639 4.532 3.379
Reikningsskuldir - - - - - -
VEIODIEE oot ssimviprmssssissis 1.866 603 531 380 306 185
MarkaOsskrad, verObréf . ..oouiiisssssminsigs - - - 16 4.171 3.154
Endurldnad erlent 14nsfé ...........ccccovvvennnnne. - - - 243 55 40
Rikissjédur og rikisstofnanir ............... 5.327  10.880 6.739 11.534 21.228 18475
Adalvidskiptareikningar rikissjods 387 6.360 720 371 135 129
Vidskiptareikningar rikisstofnana ................... - - 94 13 - -
RIKISVAXIAL .ovununessseioniosiomssmseissmssromsmstsnessioss - - 983 2.189 9.564 4.742
Onnur markadsskrad verdbréf .............ccccc.. 2.034 2.384 3.308 8.794 11.529  13.604
Onnur Verdbréf .......ocoveveveeereereereeieieereienenns 553 - 284 167 z 5
Endurldnad erlent 1anSTe ....ccovensissmmsassosissnerss 1.453 736 - - - -
AOHRGOIIUT ovesimsnsvmspvsvesm iy 456 413 393 331 436 414
NANSIE TEIRIINBAT, orossumssesessorossonsssuisssinirssassonsss 5 1 12 1 19 1
Verdbréf bajar- og sveitarfélaga ................... 279 271 251 225 207 279
Verdbréf sj6da 1 opinberri vorslu .................. 3 - - - - -
Endurlanad erlent IANSEE ......o.ouessiimmsmemmnmmnsens 169 141 130 105 210 134
VIHLSLETE .- sovsosssis st s ia s s it wisia es 714 664 903 944 36 41
Eionir: = SKUIALP woirsssserssassmossissssmsmmivsiines 41.304 45567  51.144 56.193 64.214  60.859
SEULAIF: s s sy
Sedlar g MYNE oyt it 3.536 3.708 4.006 4.312 5.201 5.965
INRIGIISSIOTIIARIT voisss sssnssssssissssasssasspssssesvsnsenssss 14.686  16.273  14.082 11.597 10.967 9.466
Almennar iNDSEOUE .......ccisssemsssvsssersnsassnsnss 798 4.048 1.215 1.414 697 1.739
Budnar IRASEBOUL «ovevessessasommmismniessins 10.314 9.902 8.735 6.391 6.564 6.325
GjaldeyrisinnSt@OUL ......ccevvrverereriereiniennenes 3.294 2.323 4.132 3.542 3.706 1.402
TnnstEOUbIEL cicnsvvsmsin s asmnmn 280 - - 250 - -
Fjdrfestingarldnastofnanir ...........ceeeveeeennnn. 2.875 1.657 4.239 4.424 4.799 1,733
Rikissjodur og rikiSStOfianir ............ccoeeeeveenens 1.510 2.133 5.188 7.090 7.380 6.175
Adalvidskiptareikningar rikissjods ............... 360 367 2.756 4.145 3.761 3.016
Reikningar rikisstofnana ..........cccceeveeninene 406 527 230 442 423 609
Gjaldeyrisrelkningar. ......cocvuemmonsronssssnnansassnns 744 1.239 2.202 2.503 3.196 2.550
Sj6dir [ vorslu opinberra adila ........................ 938 2.985 324 260 39 2
Innst. Alpjédabankans og systurstofnana hans 47 154 228 - - -
Innstedur Alpjédagjaldeyrissjodsins .............. 4.363 4.418 6.577 7.468 7.448 7.239
Erlendar skuldir til skamms tima 801 1.028 735 2.678 5572 6.700
Erlend ldn til langs tima .................. 149 99 57 - 3918 4.814
Métvirdi vthlutunar SDR .......ccovmminiisiinins 1.288 1.305 1.442 1.638 1.647 1.599
YIMESTCEE osscrsenmsimssssismmssussssososspssssoiminsissssessasaicss 2.594 2.084 1.975 2413 2.509 2.197
Bt GrreikIIngar: s sisssosvssimsenssssmnanyosnc 8.517 9723 12291 14.313 14.734  14.969
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Sedlabankans 1990-1996

Mdnadarlok 1996
Jan.  Febr. Mars April Mai Jiini Juli  Agust Sept. Okt. Nov. Des.
27.432 25967 28238 33.461 26.790 26.974 32.609 29.118 29.100 30.673 31.045 36.147
169 168 168 169 169 169 168 168 169 183 183 183
16 6 6 6 3 3 12 13 13 26 11 3
1.019 1.014 1.011 1.018 1.015 1.013 1.010 1.009 1.012 1.003  1.006 1.005
9.279 7932 9371 13945 7.118 7.772 13300 9.174 8.899 10.701 11.192 16.252
16,949 16.847 17.682 18.323 18.485 18.017 18.119 18.754 19.007 18.760 18.653 18.704
7.269 7.239 7.218 7.265 7.246 7.227 7.209  7.199 7221 7.161 7.182 7.167
3.215 3.397 3443 3319 2.949 2.403 1.992  2.330 4.521 2.656 4.215 1.878
127 618 365 - - 19 222 204 273 - - -
1.469 1.209 1.159 1.479 1.619 609 - 709 2.690 850 2.170 1.368
551 549 549 548 548 547 547 545 545 545 545 13
1.068 1.021 1.370 1.292 782 1.228 1.223 872 1.013 1.261 1.500 497
3.299 3168 3.197 3184 3.222 3.269 3.190 3233 3.224 3.176  3.467  3.443
- - 2 _ - - _ - - - " »
127 127 127 127 127 114 114 114 114 114 414 387
3.131 3.001 3.034 3.023  3.061 3.121 3.042  3.085 3.083 3.036 3.026 3.029
41 40 34 34 34 34 34 34 2 26 27 27
21.056 28.000 25.313 24.351 27.189 27.204 40.251 41.917 43.167 40.907 44.773 10.528
1481 11.651 11.927 12.499 13.111 12.620 30.308 30.602 30.866 31.061 32.329 69
- - - - - - - 10 - 3 - -
7.648 5.287 2.093 1.310¢ 3:392 3.444 395 1.602  2.681 51  3.150 275
11.927 11.062 11.293 10.542 10.686 11.140 9.548  9.703 9.620 9.792 9.294 10.184
457 418 313 250 248 349 265 259 231 350 529 494
45 99 11 8 8 8 25 19 8 14 59 6
278 223 225 164 163 264 163 163 164 278 408 431
134 96 T 78 77 77 77 77 59 58 58 57
50 819 432 725 847 609 403 430 448 293 475 369
62.778 69.008 68.154 72.556 68.491 68.035 85919 84.486 87912 85.216 91.682 60.026
53700 5.332 5.652 33517 5952 6.098 6.165 6.217  5.962 5.767  6.104 6.922
9.664 7.902 8970 8739 8482 8.458 8.305 8563  8.980 9.293  9.462 12.546
1.827 792  1.716 1.599 1.036 968 667 1.092 1.101 1.594 1.413 2.437
6.432 6.244 6415 6.532  6.700 6.665 6.754  6.761 6.821 6.892 6.862 7.198
1.405 866 839 608 746 825 884 710 1.058 807  1.187 2911
2.342 2458 2.231 2.011 2.104 2.641 1.525 23877 2.341 1957 2.022 2.623
6.734 18.843 18.439 24.465 18.688 19.131 38.637 35805 37.996 35.747 39.674 6.848
3421 15.775 15.148 16.186 14.731 15933 33.076 32.643 34.873 32.881 36.449 3.247
703 666 785 833  1.082 714 1.155 820 768 448 845 956
2.610 2402 2506 7.446 2.875 2.484 4406 2342  2.355 2.418  2.380 2.645
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
86 - - - - - - - - - - -
7.269 7.239 7.218 7.265 7.246 7227 7.209  7.199 7.221 7.160 7.181 7.167
7.657 2.807 1.496 157  1.059 184 272 208 1.072 1.072 2.675 122
4.943  4.871 4.878 4.947 4.961 4.943 4.855 4.877  4.954 4.889  4.910 4.928
1.605 1.599 1.594 1.605 1.600 1.596 1.592  1.590 1.595 1.582  1.587 1.582
2137 298 2.705 2.879 3.428 2.786 2.388 2.679  2.820 2.778 3.096  2.251
14.969 14.969 14.969 14.969 14.969  14.969 14.969 14.969 14.969 14.969 14.969 15.435
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Vegin medal-
avoxtun { % d dri
Lanstimi:
Utbodsdagur:
3. jandar 1996
17. jantar

24. jandar

29. jandar

31. jandar

16. febriar
21. febraar
28. febrdar

1. mars (95 d.)
13. mars
18. mars
27. mars

1. april (75 d.)
10. april
16. april
24. april

2. mai (95d.)
8. mai

17. mai

29. mai

3. juni (75 d.)
12. jini

19. jini

26. juni

2. jali (95 d.)
10. jali

16. juli

31. juli

1. 4gust (75 d.)
7. agust

16. dgust

28. agtist

2. september (95 d.)

11. september
17. september
25. september

1. oktéber (75 d.)
9. oktdber

16. oktéber

30. oktéber

1. névember (95 d.)

13. névember
18. névember
27. névember

2. desember (95 d.)

11. desember
17. desember
18. desember

37. tafla. Medaldvoxtun d uppbodum rikistryggdra verdbréfa 1996

Rikisvixlar Rikisbref Spariskirteini
Argreidslu-
3 mdn. 6 mdn. 12 mdn. 3dr 5 ar 5 dra 10 dra 20 dra skirteini.
10 dra
7.52 7,61 E
7,58 9,45 E
5,89 5,80 5,85
5,86 5,89 5,81 5,87
7,59 7,69 799
757 7,66 7,96
9,13 10,34
5412 5,67 F
153
8,93 9,93
7,46 71,59 7,89
571 5,66 5,76
745
E 9,47
6,73 6,85 718
5,58 5,37 5,56
6,56
7,97 8,80
6,52 6,65 E
5,56 5,38 5,46
6,52
E E
6,54 6,68 E
8,80 5,39 5,26 5,19 5,49
6,54
7,40 8,84
6,48 6,68 7,06
E E E
6,50
E E
6,61 6,74 7,18
531 5,58 5,39 5,66
6,64
1,75 8,85
6,67 6,80 7,42
5,64 5,49 575
7,10
8,04 9,02
7:12 727 7,82 F
5,79 5,80 5,54 F
7,13
8,60 9,39
7,15 7,34 7,87
5,74 5,49 F
7,12
E 9,37
7,06 7,28 7,83
5,71 551 5,89

E = Engum tilbodum tekid. F = Uppbod féll nidur.
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ARSREIKNINGUR 1996



Sedlabanki fslands

Aritun bankastjérnar
Reykjavik, 27. febriar 1997

Birgir Isl. Gunnarsson Eirikur Gudnason Steingrimur Hermannsson

Ingvar A. Sigfiisson
adalbokari

Aritun endurskodenda

Vid hofum endurskodad arsreikning Sedlabanka fslands fyrir 4rid 1996. Arsreikningurinn hefur ad
geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning og skyringar. Arsreikningurinn er 4 4byrgd stjérnenda
bankans og lagdur fram { samraemi vid starfsskyldur peirra. Okkur ber ad l4ta { 1j6s 4lit 4 4rsreikn-
ingnum og byggja bad 4 endurskodun okkar.

Endurskodad var { samrami vid géda endurskodunarvenju. Samkvemt pvi ber okkur ad
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad negileg vissa fdist um ad arsreikningurinn sé 4n
verulegra annmarka. Endurskodunin félst m.a. { drtakskonnunum til ad sannreyna fjarhedir og
upplysingar { drsreikningnum og einnig athugun 4 peim reikningsskila- og matsreglum, sem beitt
er vi0 gerd hans og framsetningu { heild. Vid teljum ad vid endurskodunina hafi fengist negilega
traustur grundvollur til ad byggja 4lit okkar &.

Pad er 4lit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu bankans 4 4rinu 1996 og
efnahag 1 lok pess drs 1 samrami vid 16g, reglugerdir og géda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 26. febriar 1997

Loggiltir endurskodendur hf.
Stefdn Svavarsson Sigurdur Pordarson
loggiltur endurskodandi rikisendurskodandi

Gunnlaugur Arndrsson
aéalendurskqéandi
Sedlabanka Islands

Stadfesting bankarads og radherra
Arsreikningur bankans stadfestist hér med.

Bankar4d Sedlabanka fslands

Préstur Olafsson
formadur

David Adalsteinsson Olafur B. Thors
David Sch. Thorsteinsson Kristin Sigurdardottir

Med skirskotun til framanskradra yfirlysinga endurskodenda og bankardds tirskurdast reikningur-

inn réttur.
Reykjavik, 25. mars 1997

Finnur Ingolfsson
vidskiptarddherra
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Rekstrarreikningur arid 1996

Vaxtatekjur
AT innlendumn TADUDL v memsesminmmmnsmserasnpmmmessanencssssos
Af erlendum innsteedum og verdbréfum

GengiSENAUITNAL....uovosmmsmssmaressrisinssssressssmsaniassssspsnssnisais

Vaxtagjold
AT INNSTROUN ocivvsimivsmsimisssmrmsmiisssars s
Af erlendum skuldum..

Verdbreytingagiold. oo ammsmipinmmiin

Vaxtatekjur umfram vaxtagjold

Adrar tekjur
Umbodslaun af gjaldeyrisyfirfaerslum...........c.cooevenneee
UmsYSIupOKNUN O£l cocuesimsmsmsusssssssnmmsssnssasmissssisasverss

Annar kostnadur
Kostnadur vid sedla 0g mynt ........ccceveenieininienencnnnenns
Patttaka { kostnadi Pjédhagsstofnunar o.fl....................
RekstrarkostaOUL . v nevesssvmmnimainionsstoisnmnssstrars
Sérstok verkefni og fJAFramlog .......cocreverseenerereerecaesnsas
Framlag til lifeyrisskuldbindinga........ccccoeeviiininnninns
Framlag Dardsjo0...ccvesmsissssssrsssssssrommnensssisissmnsies

Opinber gj6ld (6nnur en skattur til rikissj60s)
Gjold af gjaldeyrisvidskiptum........cccoveueueeninieienincninns
Fasteignagjold og skattar.........ccoeivviveviinninineciinnnns

12
6,11

Hagnadur fyrir skatt

Skatturtil tikiS8]008 amse sssimscnrescrsonmpnppnsasnnsnes

13

Hagnadur (tap) eftir skatta

1996 1995
Krénur bus. kr.
1.502.888.564 1.450.810
1.818.476.018 1.689.226
(252.848.320) 170.404
3.068.516.262 3.310.440
954.303.169 1.107.764
418.732.965 476.812
285.691.457 223.282
1.658.727.591 1.807.858
1.409.788.671 1.502.582
0 107.778
147713775 93.206
147.713.7175 200.984
52.846.312 57.741
47.864.182 46.816
675.780.922 651.148
20.076.462 9.085
71.400.000 9.500
193.500.000 194.000
1.061.467.878 968.290
0 16.168
33.093.094 37.759
33.093.094 53.927
462.941.474 681.349
422.160.554 804.648
40.780.920 (123.299)
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Sedlabanki Islands

EIGNIR
Skyringar

Erlendar e1gnir ..o ssmesmpamesmisssymsisssssosss 8
A GUIEIGN ... ocnmnssasesssssnsnes sonsatssss Sissas R Famibasambsimsavitsntas 8
b. Sérstok drattarréttindi vid Alpjédagjaldeyrissj6dinn.....

C. Gjaldeyrisstada vid Alpjédagjaldeyrissjédinn ............... 10
d. Erlendir bankar 0.fl.......ccoeeviiieieeeeieeeeeeeeeeeieeeanens 2.7
€. Erlend verdbréf og rikisvixlar. o mmmaimsimmmeises Do

Innlansstofnanir
A WFCTODTE ooy nnves soestes ot oty s om st e s s o i o
b. Kvétaldn { erlendri Mynt .....ccoeeeeeernreeeranuneeinineeennnns 2
¢. Endurhverf ver0bréf . .cosmsmmmenmmenssmmaessemasiven
d. Stutt 1an

Fjérfestingarlanastofnanir...
a. Verdbréf
b. Markadsskrad verdbréf . ccuimssssassimesresssamssssmisavsvisss 3
C. Endurldnad erlent IAnsfé.........cccoeiviiiniiiiiiiiiiiinnnnns

Rikissj60ur og rikisstofnanir .........ccocoeveeieicniennns
a. Adalvidskiptareikningar rikissjods ........cceeeeeieeeeennnn.
b, Markadsskrdd Verdbréf ....cceiuisisossmssseissoressssnesnsnses
C. Markadsskradir rikisvixlar.......ccceeeeeiinniiiinnnciniineenens

W W

-\o) whigd: o1 1 1 . DR,
PV 4 1131 151 111112521 R,
1. VEEOBTEL. . ooonresmannsmommnmmmnmnn s 558 AR SRR SR RS A RS R5
c. Endurldnad erlent 1ansfé...........coovvvviviniiiniiiiniiinnn.

Motvirdi innsteedna Alpjédagjaldeyrissjodsins...... 10

Peningar { sj60i 0g adrar eignir........coceeeerereienennn

1996 1995

Krénur bis. kr.
36.147.089.019 25.959.042
183.369.093 168.336
3.309.028 1.719
1.004.772.721 1.014.240
16.251.895.569 7.839.284
18.703.742.608 16.935.463
1.877.691.562 5.352.705
12.655.605 566.474
497.352.457 1.177.637
1.367.683.500 3.068.898

0 539.696
3.443.046.852 3.379.768
387.227.787 185.231
3.029.161.584 3.154.072
26.657.481 40.465
10.528.266.601 18.474.406
68.525.174 128.923
10.184.315.587 13.603.939
275.425.840 4.741.544
493.445.086 414.649
6.020.521 1.339
430.896.040 279.034
56.528.525 134.276
7.166.967.279 7.238.535
369.067.422 39.870
60.025.573.821 60.858.975
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Efnahagur 31. desember 1996

SKULDIR OG EIGIP FE
Skyringar
Sedlar Og MYNL.........coevmevrsssssessessassesseransnrevesessessaons

InnTANSStOTNANIT s sasssmsessum supsssmpeessessuanssperevammsrsnas
A AIMeNTar NSt OUL . o ettt s npsenean s ate
D. Bundnar innSt@OUL ........c.ovevevereeeeerenireerereeeereiereeeeesieeenens 3
C, ‘GjaldeyriSTeIkNINGAT., . cricoissnosesssmmsmsesiamessvirsssoesssasenosssn

Fjarfestingarl A astOMANIT scsssssmswsnnsssmssnesmssssnsasssn
A VAOSkiptareikningAr i sz cismepiesnsisinemminsmmonmmosarnsasseatorsn
b. Gjaldeyrisreikningar...........ccvceecucirmemincuinissnnenneeninns 2

Rikissj60ur og riKiSStOMANIT cc. .. uvemonssussssssseseasonsns
a. Adalvidskiptareikningar riKissjO0S......cccoverrveerieeeienennes
B RAKSStOMANIT: ssessimmisisssiots aniumnsmasass
C. Gjaldeyrisreikningar

Sjodir 1 vorslu opinberra adila .........ccccoeeeviiniinnene.
AT AONNAE, v seemmsmmma st A T s
Erlendar skuldir til skamms tima........ccccceeeeeennenns
Erlendar skuldir til langs tima.........cceceevieiniciinnnns 7
Innsteeda Alpj6dagjaldeyrissjédsins vegna kvéta ... 10
Motvirdi sérstakra drattarréttinda vid ...........ccee.e.e.
Alpj6dagjaldeyrissjodinm .......cccvevverivreisieisieinnennens 10
Innstedur Alpj6dabankans og systurstofnana hans
Ymsir skuldheimtumenn ..........c.ccevveveeeerreeeenseanees
Lifeyrisskuldbindingar . cusssssessumssmssemseeamss 12

T T B (O 14,15
a. Stofnfé
D ATOSTOOUL: - cosssensssssrmmsmsisenssmssmusisssseassisssasmvesessasssiys 151
C. AT A0 BI810 6l s ovimmasmnmsnaainrensmniisos

1996
Krénur

6.521.673.000

12.545.755.560
2.436.583.283
7.197.698.288
2.911.473.989

2.623.320.829
1.455.366.295
1.167.954.534

6.848.437.247
3.246.979.486
956.458.631
2.644.999.130

1.627.996
596.331.934
121.562.866

4.927.552.377
7.166.967.279

1.581.976.248
35.381
591.358.425
1.063.800.000

15.435.174.679
1.000.000
1.266.750.000
14.167.424.679

60.025.573.821

1995
Pius. kr.

5.965.311

9.465.623
1.738.770
6.325.178
1.401.675

1.733.346
1.175.052
558.294

6.175.203
3.016.220
609.391
2.549.592

1.640
281.694
6.699.663
4.813.653
7.238.535

1.598.737
35
972.833
944.000

14.968.702
1.000
1.126.750
13.840.952

~ 60.858.975
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Skyringar vid arsreikning Sedlabankans 1996

Reikningsskilaadferdir

Eignarhlutir - erlendar
eignir

Erlendar eignir og gulleign

128

Vid gerd arsreikningsins er { 6llum meginatridum fylgt sému reikn-
ingsskilaadferdum og 4 sidasta dri. Su breyting var pé gerd arid
1996 ad ardsjédur er ni talinn med eigin fé bankans. Framsetningu
4 efnahagsreikningi 1995 hefur verid breytt med tilliti til pessa til ad
audvelda samanburd.

Gengistryggdar eignir og skuldir bankans eru ferdar 4 kaupgengi {
arslok. Gengishagnadur eda -tap er fert { rekstrarreikning { lidnum
gengisendurmat.

I verdtryggdum eignum og skuldum bankans eru medtaldar afallnar
verdbeetur { arslok, og er { pvi sambandi midad vid videigandi
visitolur { jandar 1997. I rekstrarreikningi eru verdbzetur ferdar med
voxtum af innstezdum eda innlendum ldnum eftir pvi sem vid 4.
Markadsskrdd verdbréf eru ferd til eignar vid markadsverdi {
arslok.

Kaupverd varanlegra rekstrarfjarmuna er ad venju gjaldfeert { rekstr-
arreikningi 4 kaupdri.

Ahrif almennra verdlagsbreytinga 4 eignir og skuldir bankans eru
reiknud og fzrd i reikninginn. Utreikningurinn midast vid st6du
eigna og skulda { drsbyrjun og breytingar 4 ldnskjaravisitolu 4 reikn-
ingsdrinu. Samkvamt pessu ferast til gjalda { rekstrarreikningi 286
m.kr. sem verdbreytingagjold medal vaxtagjalda.

Samkvamt 16gum um bankann skal drlega leggja fé 1 ardsj6d, og
skal framlagid nema a.m.k. 40 m.kr. midad vid verdlag { arslok
1984. Ad auki faerast vextir og verdbatur { sj6dinn sem talinn er
med eigin fé { efnahagsreikningi.

Hlutabréf bankans { Bank for International Settlements ad fjarhad
296 pus. Bandarikjadalir eru talin med erlendum verdbréfum. Adild
bankans ad Reiknistofu bankanna er ekki eignferd { drsreikningi.
A9 formi til er um ad reda sameiginlega starfrekslu 4 vegum allra
banka landsins samkvemt samningi par um. Samkvemt efna-
hagsreikningi Reiknistofu bankanna 31. desember 1996 var hlut-
deild Sedlabankans 1 eigin fé stofnunarinnar um 2,0% eda 7,2 m.kr.
Medal erlendra eigna undir lidnum erlendir bankar o.fl. er krafa {
islenskum krénum ad fjarheed 5,2 milljardar kréna 4 erlenda banka.
Skv. samningi mun pessi krafa verda greidd um leid og
Sedlabankinn endurgreidir erlent langtimaldn ad fjarhed 4,9 mill-
jardar kréna.

[ 4rslok 1996 voru erlendar eignir bankans 36.147 m.kr. en 25.959
m.kr. { lok 4rsins 4 undan. Medtalin { pessari stodu er gulleign
bankans sem var 54.688 unsur. Gulleignin er skrdd samkvamt
verdskraningu Alpjédagjaldeyrissjédsins { drslok og samkvaemt pvi

Z

er unsan metin 4 3.353 kr. og gulleignin alls 4 183 m.kr.



10.

11.

12.

Markadsvirdi gullsins nam hins vegar 1 drslok 1996 rimum 1,3 mill-
jaroi kr.

[ 4rslok 1996 4tti bankinn eftirtaldar fasteignir (t6lur { pds. kr.):

Fasteignamat Lodamat Brunabdtamat

Kalkofnsvegur 1............. 1.209.012  86.306 2.250.426
Binholtd: . o cmemes. 108.208 8.212 181.811
Agissida 54 (50%)......... 10.547 2.588 18.675
ABrar E1gNIL . cssssasivess 5.615 1.094 15.698

AOQ auki 4tti bankinn eftirtalda fjadrmuni { arslok 1996 (tolur { pus.
kr.):

Bifreidir: - KOStHAGatVEI0x. «ruissi v svnsarssieaies sssiimnsns 25.805
Vélar, tolvur og hisbiinadur - tryggingamat ................... 315.767
Boka- og myntsafn - tryggingamat...........ccceeevevuriiinnnnns 79.097

Kvéti Islands vid Alpjédagjaldeyrissjédinn nam 85,3 millj. SDR {
lok érsins 1996 og uthlutun sérstakra drattarréttinda vid sj6dinn var
16,4 millj. SDR. Heildarinnstzda sj6dsins hja bankanum nam 75
millj. SDR 1 arslok 1996, og gjaldeyrisstada vid sjédinn nam 10,5
millj. SDR.

Hreyfingar 4 ardsj6di, sem er talinn med eigin fé, greinast pannig 4
arinu 1996:

Stada { arsbyrjun ... s
NETODEIUT - . vocineszomsmsossmranessiiss s omsmessis ssiswsomesps ssvussiing

VIEKUIT ciurvos oo boss s mamvs smse st AR P e e S s s mams
Bramlag-{ar08100 ;. ue: i vmmsronsssmasomesaressiaes ot

Greitt til ViSIndasjOosi e mammesmsessmmvsmimm s (140,0)
22 e T o < 1.266,8

Samkvemt 16gum um bankann skal helmingur af drlegum tekjum
ardsj6ds renna til Visindasj6ds.

Bankinn er i abyrgd fyrir skuldbindingum Eftirlaunasj6ds starfs-
manna Landsbankans og Sedlabankans ad sinum hluta. Ad auki
hvila 4 bankanum beinar skuldbindingar vegna eftirlaunakjara
bankastjora. Samkvaemt mati tryggingarfredings eftirlaunasjédsins
ndmu pessar skuldbindingar bankans 1.063,8 m.kr. { 4rslok 1996. Til
titreiknings 4 pessari fjarhed er midad vid 3% vexti. I lok 4rsins
1995 hafdi bankinn fert til skuldar 944 m.kr. vegna skuldbindingar
sinnar. Eftir feerslu verdbdta og vaxta fyrir 4rid 1996, sem nam 48,4
m.kr., er mismunurinn 71,4 m.kr. faerdur til gjalda { rekstrarreikn-
ingi bankans.

Fastafjarmunir

Alpjodagjaldeyris-
sjodurinn

Ardsjodur

Eftirlaunaskuldbindingar
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Skattamal

Eigid fé

Proun a afkomu bankans

130

13.

14.

Skattur af umbodslaunum vegna gjaldeyrisvidskipta féll nidur frd og
med 1. jandar 1996. Skattur til rikissj6ds er skv. logum 50% af
medalhagnadi nastlidinna priggja 4ra, ad fradregnu framlagi {
ar0sj6d og verdbStum og voxtum af honum. Afkoma hvers 4rs er {
pessu sambandi feerd til verdlags { jandar 1997. Skattur drsins 1996
svarar til um 90% af hagnadi fyrir skatta. Petta hda hlutfall stafar af
g60ri afkomu 4 drinu 1994, en ba nam hagnadur bankans 1.375

m.kr. 4 verdlagi { arslok 1996.

I 4rslok 1996 nam eigid fé bankans 15.435,2 m.kr. en 14.968,7 m.kr.
i arslok 1995. Pessi hakkun skyrist 4 eftirfarandi hatt:

M.kr.

Eigi® fé { ArSDYITUN .cvvrueiiieeeiceiniereirienesnene e 14.968,7
Ardsjodur { arsbyrjun (1.126,7)
13.842,0

VeTOBTEY NG AT O1A onvemscnssimmmesursnsans cnuennonsmnasmpsson sasuonsen 285,7
Hagnadur fyrir skatta 462,9
Skattur til rikissjeds. .« s (422,2)
14.168,4

Ar0s)6OUr-{ Arslok e nsussamvnessssnss sy 1.266,8
Eigi0 6 1 Arslok osmmmmsmsmemamsanimssmsiamnmgs 15.435,2

Medal eigin fjar er stofnfé bankans ad fjarhed 1 m.kr., og er pad
Gbreytt fra stofnun hans 4 drinu 1961, en framreiknad verdmati pess
i drslok 1996 er um 1,1 milljardur kréna.

. A sidastlidnum fimm drum hefur eigid fé bankans breyst eins og

eftirfarandi tafla synir (t6lur { milljonum kréna):

1992 1993 1994 1995 1996

Eigid fé { arsbyrjun 9.722 12.289 14.313 14.734 14.969
Ardsjédur { drsbyrjun (624) (744) (869) (992) (1.127)

9.098 11.545 13.445 13.743 13.842

Verdbreytingargjold 142 345 169 223 286

Hagnadur fyrir skatta 2976 2.721 1.326 681 463

Skattur til rikissj6ds (672) (1.167) (1.197) (804) (422)
11.544 13.444 13.743 13.843 14.169

Ardsjéodur { arslok 744 869 992 1.127 1.267

Eigid fé { arslok 12.288 14.313 14.734 14.969 15.435

Heildareign { drslok

(m.kr.) 51.144 56.193 64.277 60.859 60.026

Hlutfall eigin fjar

og heildareigna { % 240 255 229 246 257



16. Rekstrarkostnadur Sedlabankans

1996 1995
Krénur bis. kr.
Laun og launatengd gjold
Laun 319.426.386 301.217
Fost yfirvinna 15.004.102 16.528
Onnur yfirvinna 24.509.375 22175
Bifreidastyrkir 21.071.197 21.163
Eftirlaunagreidslur 33.394.262 30.059
Launatengd gjold 53.041.388 47.933
466.446.690 439.075
Adkeypt pjénusta
Sérfradistorf 4.045.914 2.809
Pést- og simgjold/upplysingakerfi 24.587.030 22.652
Tryggingar 4.316.706 2971
Auglysingar 4.836.258 5.381
Tolvuvinnsla 10.615.368 13.678
Oryggisvarsla 6.818.317 6.711
Adkeyptur akstur 2.804.420 3.879
58.024.013 58.081
Eignir og lausafjarmunir
Husnadi 2.697.448 1.871
Rafmagn og hiti 7.969:523 7.889
Hreingerningar og rastivorur 5.202.954 6.335
Vidhald o.fl. 10.163.294 11.815
To6lvu- og skrifstofubtinadur 14.140.867 16.990
Vidhald og vidgerd binadar 8.055.773 7.132
Béka- og myntsafn, listaverk 12.467.968 12.925
Bifreidar 3.621.596 3.250
Bifreidarekstur 4.727.959 4.844
69.047.382 73.051
Ymsir rekstrarlidir
Ritféng, prentun o.fl. 6.917.373 6.816
Gestamottaka og fundahold 10.802.192 9.228
Ferdakostnadur 30.042.294 27.626
Fredslumél 9.905.339 8.673
Starfsmannapjénusta 10.975.825 12.328
Utgéfustarfsemi 9.992.227 11.820
Oskiptur kostnadur 3.627.587 4.449
82.262.837 80.940
Samtals kostnadur 675.780.922 651.147
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STJORN BANKANS OG STARFSLID

Skipan bankardds Sedlabankans breyttist ekki 4 drinu 1996. Formadur
pess er Prostur Olafsson hagfraeedingur og varaformadur Olafur B. Thors
forstjori. Kosid var { bankardd 4 Alpingi sidla drs 1994 og stendur
kjortimabil pess til 31. oktéber 1998. Bankarddid hélt 20 fundi 4 4rinu.
Engar breytingar urdu 4 bankastjérn Sedlabankans 4 4rinu.

STJORN SEDPLABANKA ISLANDS OG YMSIR STARFS-
MENN 31. DESEMBER 1996

Bankarad

Adalmenn

Prostur Olafsson hagfraedingur, formadur

Olafur B. Thors forstjéri, varaformadur

David Adalsteinsson bondi

David Scheving Thorsteinsson framkvamdastjori
Kristin Sigurdardéttir deildarvidskiptafredingur

Varamenn

Margrét Heinreksdéttir 16gfreedingur

Halldér Ibsen fyrrverandi framkvamdastjori

Le6 Love 16gfredingur

Erna Bryndis Halldérsdéttir 16ggiltur endurskodandi
Johanna Eyjolfsdéttir skrifstofustjéri

Bankastjorn

Birgir Isleifur Gunnarsson formadur
Eirikur Gudnason

Steingrimur Hermannsson

Adstodarbankastjori
Ingimundur Fridriksson !

Yfirmenn svidoa

Adalskrifstofa/
16gfredingar: Sigurdur Orn Einarsson skrifstofustjori
Sveinbjorn Haflidason adallogfredingur
Alpj6dasvid: Olafur Isleifsson framkvamdastjéri
Bdékhaldssvid: Ingvar A. Sigftisson adalbékari
Eftirlitssvid: Pérdur Olafsson framkvaemdastjéri 12
Endurskodun: Gunnlaugur Arnérsson adalendurskodandi
Hagfraedisvid: Mar Gudmundsson adalhagfredingur!
Peningamalasvid: Yngvi Orn Kristinsson framkvemdastjori !
Rekstrarsvio: Stefan G. Pérarinsson rekstrarstjori
Tolfredisvid: Sveinn E. Sigurdsson framkvamdastjori

1. Situr fundi bankarads.
2. Skipadur af vidskiptaradherra skv. 16gum.



ADALSKRIFSTOFA/LOGFRZDINGAR

Adalskrifstofa/Erlend vidskipti
Sigurdur Orn Einarsson skrifstofustjéri
Bodvar Périsson deildarstjéri

Skrifstofa bankastjérnar

Agitista Johnson deildarstjéri
Logfreedingar

Sveinbjorn Haflidason adallogfredingur
Sigfis Gauti Pérdarson deildarstjéri

Safnadeild
Olafur Palmason forstodumadur
Jénas Finnbogason deildarstjéri

Tolvudeild

Pér Hauksson forstédumadur
Benedikt Svavarsson deildarstjéri
Agnar Orn Arason deildarstjéri

Hagfreedilegur rddunautur bankastjornar
Bjarni Bragi Jénsson

ALPJODASVID
Olafur Isleifsson framkvemdastjéri
Sigurdur Nordal hagfredingur

BOKHALDSSVID

Ingvar A. Sigfiisson adalbdkari
Arni P6rdarson deildarstjéri
Is6lfur Sigurdsson deildarstjori

EFTIRLITSSVID

P6rdur Olafsson framkvamdastjéri
Ragnar Haflidason adstodarforstodumadur
Jéhann H. Albertsson yfirlogfredingur
eftirlitssvids

Porsteinn E. Marinésson deildarstjori
Sigurjén Geirsson deildarstjori

Gjaldeyriseftirlit
Stefan M. Gunnarsson forst6dumadur

ENDURSKODUN
Gunnlaugur Arnérsson adalendurskodandi
Bjarni Kjartansson deildarstjoéri

HAGFRZADISVID

Mar Gudmundsson adalhagfredingur
Arnér Sighvatsson deildarstjori
Gudmundur Gudmundsson tSlfreedingur
Markis Moller deildarstjori

Stefan Jéhann Stefdnsson ritstjori

PENINGAMALASVID

Yngvi Orn Kristinsson framkvaemdastjéri
Olafur K. Olafs deildarstjéri

Sigurdur Arni Kjartansson deildarstj6ri

REKSTRARSVID
Stefan G. Pérarinsson rekstrarstjori
Pérdur Gautason deildarstjori

Afgreidsludeild

Skuli Sigurgrimsson forst6dumadur
Pétur Urbancic deildarstjori
Fjdrhirslur

Jén H. Fridsteinsson adalféhirdir
Audur Gisladéttir deildarstjori

TOLFRADISVID

Sveinn E. Sigurdsson framkvamdastjori
Jakob Gunnarsson deildarstj6ri
Kristiana Baldursdéttir deildarstjoéri
Oddrin Jénasdéttir kerfisfredingur
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