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Formali sedlabankastjéra

Fjarmalainnvidir i gerjun

Samkvaemt 16gum skal Sedlabanki islands ,studla ad virku og éruggu fjiarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfi
i landinu og vid Gtlond". Sedlabankinn uppfyllir petta hlutverk medal annars med yfirsyn yfir kerfislega
mikilveega fjarmalainnvidi, rekstri storgreidslukerfis og jofnunarkerfis, sem eru steerstu og mikilvaegustu
greidslukerfin i landinu, og utgafu sedla og myntar. Onnur stjérnvéld og stofnanir hafa einnig hlut-
verki ad gegna 4 pessum vettvangi. Fjarmala- og efnahagsraduneytid undirbyr t.d. lagabreytingar
og Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med peim fjarmalastofnunum sem eiga og nota fjarmalainnvidina.
Fjarmalaeftirlitid og Sedlabankinn hafa gert med sér samstarfssamning sem tekur m.a. til fjarmalainn-
vida. Fjarmalastodugleikardd og kerfisahaettunefnd sem vinnur fyrir radid fylgjast med & pessu svidi
med sjonarhorn stodugleika ad leidarljosi auk pess ad akveda hvada fiarmalainnvidir teljast kerfislega
mikilvaegir. Sedlabanki [slands mun beita sér fyrir pvi ad samrad um fjarmalainnvidi og rafraena greidslu-
midlun verdi auki® med pvi ad setja 4 fot vettvang par sem opinberir adilar, fulltriar notenda og adrir
hagsmunaadilar geta skipst & upplysingum og skodunum. Stefnt er ad pvi ad fyrsti fundur sliks vettvangs
sem hefur fengid nafnid greidslurad verdi haldinn & fyrri hluta naesta ars.

Ritid Fjdrmdlainnvidir kemur na Gt i fjérda sinn. Mikil gerjun er & malasvidinu pessi misserin vegna
orrar teeknipréunar, breytinga 4 regluverki og endurnyjunar mikilveegra fjarmalainnvida. Rétt nyttar
teekniframfarir geta i senn studlad ad meira 6ryggi og baettri virkni og hagkvaemni fjarmalainnvida. Asamt
breytingum & regluverki er liklegt ad peer hafi ahrif & steerdarhagkvaemni og adstaedur til samkeppni. Pad
geeti kallad & margvislegt endurmat af halfu baedi opinberra adila og peirra sem eru virkir & fjarmala-
markadi. A nyju &ri mun Sedlabanki Islands studla ad umradu medal pessara adila um helstu spurningar
sem pessi préun vekur, m.a. um mork samstarfs og samkeppni & milli adila & fjarmalamarkadi. par hafa
samkeppnisyfirvold lokaordid.

Nyrri teekni fylgir ekki einungis dbati heldur einnig oft aheetta sem mikilvaegt er ad hugad sé vel ad.
i kafla VI i pessu riti er m.a. fjallad um net- og upplysingadryggi. Netdarasir virdast verda & algengari og
alvarlegri og veikari vorn er i landamarum en 4dur. Mikilvaegt er ad fjarmalainnvidir og fiarmalakerfid i
heild séu sem best varin gegn slikum arasum. pad kallar & adgaeslu allra sem starfa 4 fjsrmalamarkadi en
einnig & 6flugt samstarf opinberra adila og helstu fjarmalastofnana.

Kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir hafa virkad i stérum drattum hnokralitid pad sem af er pessu
ari, eins og nanar er lyst i kafla II. [ peim kafla kemur einnig fram ad na stendur yfir endurnyjun mikil-
vaegustu greidslumidlunarkerfanna. Auk pess eru fjarmalastofnanir ad endurnyja og endurbaeta kerfi sin.
Petta skapar feeri & hradari innleidingu nyrrar teekni en ella. Ny kerfi verda 6ruggari og hagkvaemari en
eldri kerfi um leid og kostir niverandi kerfa vardandi afgreidsluhrada og samtimauppgjor verda vard-
veittir. Mikilveegt er ad fylgst verdi med kostnadi vid greidslumidlun hér & landi og samraminu a milli
hans og pjonustugjalda. | kafla VII i ritinu er i fyrsta sinn leitast vi® ad leggja mat & kostnad samfélagsins
vid greidslumidlun. Sedlabankinn mun & komandi arum beeta greiningu 4 pessu svidi.
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| Hlutverk Sedlabankans 4 vettvangi
fjarmalainnvida

Rekstur kerfa

Oll millibankagreidslumidlun landsins fer fram med storgreidslukerfi
Sedlabanka islands og jéfnunarkerfi Greidsluveitunnar ehf. sem er
félag i eigu bankans. Sedlabankinn hefur & undanférnum arum falid
Greidsluveitunni tiltekid hlutverk i rekstri storgreidslukerfisins til ad
na fram auknum samlegdarahrifum og hagredingu. NG er unnid
ad endurnyjun beggja pessara fjdrmalainnvida og gert rad fyrir ad
rekstur nyrra hugbunadarlausna hefjist fyrri hluta ars 2018. Samtimis
verdur rekstur millibankakerfanna ad fullu sameinadur og fluttur
fra Greidsluveitunni yfir til Sedlabankans og lykur par med adkomu
Greidsluveitunnar ad rekstri millibankakerfanna.

Reidufé

Sedlabanka [slands ber 16gum samkvemt ad hafa med héndum
umsyslu reidufjar. Staersti hluti innlendrar greidslumidlunar er rafrenn
og hlutdeild reidufjar lag. Hlutdeild reidufjar i umferd hefur po farid
vaxandi & undanférnum arum. | pvi sambandi ber m.a. ad hafa i huga
ad reidufé hefur fleiri hlutverkum ad gegna en ad vera eingbngu
notad til greidslumidlunar. Sumir hafa talid ad timi reidufjar veeri senn
lidinn. Fatt bendir hins vegar til ad reidufé muni hverfa af sjénar-
svidinu i nainni framtid. Atla ma ad & naestu arum verdi lagt mat a
hvort og med hvada hatti unnt veeri ad rafveeda reidufé. Slik breyting
gaeti haft i for med sér vidtaek ahrif 4 niverandi greidslumidlunarum-
hverfi og opnad ny teekifaeri fyrir adila sem ekki eiga ni adild ad
millibankagreidslumidlun, studlad ad aukinni samkeppni, skilvirkni og
hagkvaemni.

Yfirsyn og stefnumétun

Oll adkoma Sedlabanka Islands ad greidslumidlun, hvort heldur um
er ad reda nyjungar eda nuverandi rekstur eigin fjarmalainnvida eda
annarra, grundvallast & sjonarmidum um o&ryggi, skilvirkni og hag-
kvamni. Smaed islensks fjarmalamarkadar leidir af sér ad erfitt getur
reynst ad na sambaerilegri hagkveemni vid greidslumidlun og 4 steerri
myntsveedum. Lausleg athugun 4 kostnadi vid islenska greidslumidlun
bendir til ad kostnadur vid islenska greidslumidlun sé umtalsvert heerri
en erlendis.

Greidslumidlunarumhverfid hér & landi sem erlendis einkennist
af stodugt floknara regluverki samhlida o6rri taeknipréun og nyjungum.
Samhlida orri taekniproun leitast greidslupjonustuveitendur vid ad
bj6da neytendum og atvinnulifi nyjar lausnir med peegindi og ein-
faldleika ad leidarljosi. Ekki er sjalfgefid ad vid innleidingu nyjunga sé
avallt negjanlega vel hugad ad o6ryggi og hagkvemni og pvi mikil-
veegt ad greina vel edli breytinga og éhrif peirra.

Mikilvaegt er ad allir hagsmunaadilar geri sér grein fyrir kostnadi
vid notkun greidslumidla baedi séd fra eigin sjonarholi og fyrir sam-
félagio i heild. Slik syn naest adeins med auknu gagnsai pannig ad
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haghtfum sé ljos kostnadur vid notkun dlikra greidslumidla og ad
verdlagning einstakra greidslumidla taki mid af pvi hver peirra er val-
inn til ad greida fyrir voru og pjonustu.

Or teknipréun og breytingar & regluverki sem m.a. opna
adgengi nyrra pjonustuveitenda kalla & samtal, upplysingamidlun og
radgjof til allra haghafa med pad ad leidarljosi ad auka hagkvamni
og skilvirkni. Breytt fyrirkomulag og framkvaeemd ma pé ekki verda
4 kostnad peirra Oryggissjonarmida sem leggja ber til grundvallar
greidslumidlun og p.m.t. fjarmalastodugleika. Sedlabankinn mun i
byrjun naesta ars i samvinnu vid helstu hagsmunaadila beita sér fyrir
stofnun svokallads greidslurads ad erlendri fyrirmynd. Greidsluradid
verdur opinn samradsvettvangur um vidfangsefni & svidi greidslumiol-
unar par sem leitast ver8ur vid ad na fram hagraedingu og skilvirkni
fyrir samfélagid i heild.

Fjarmalastodugleikarad hefur skilgreint prja islenska fjarmala-
innvidi sem kerfislega mikilvaega, p.e. storgreidslu- og jofnunarkerfin
auk verdbréfauppgjorskerfis. Til dlita kemur ad fleiri innlendir fijarmala-
innvidir verdi felldir i hop kerfislega mikilveegra innvia og mun pad
koma til ndnari skodunar & naestu manudum. Kerfislegt mikilveegi er
akvardad ut fra skilgreindum vidmidum ad fyrirmynd erlendra sedla-
banka og alpjédlega vidurkenndra leidbeinandi tilmela um bestu
framkvaemd. Islenska kronan hefur ekki sambaerilega st6du og gjald-
midlar nagrannalandanna i alpjédlegum vidskiptum. Pad stendur pd
ekki i vegi fyrir pvi ad notud séu alpjédleg vidomid um bestu fram-
kveemd vardandi uppbyggingu og rekstrarfyrirkomulag innlendra
fijarmalainnvida, en jafnframt parf ad huga ad innbyrdis tengslum
innlendrar greidslumidlunar vid pjénustupatti med adkomu erlendra
adila og moguleg ahrif slikra tengsla & 6ryggi og skilvirkni innlendrar
greidslumidlunar.

Pa stafar vaxandi 6gn af aukinni tidni og punga netardsa.
Stjornvold, eigendur og rekstraradilar greidslumidlunarinnvida beina
pvi i vaxandi meeli sjonum sinum ad mogulegum leidum til ad verjast
bessari 6gn. Med visan til smadar islensks markadar er aukin sam-
vinna milli stjérnvalda og markadsadila i pessu efni aeskileg eftir pvi
sem sliku verdur vid komid.



Il Rekstur kerfa

Sedlabanki Islands hefur yfirsyn med kerfislega mikilvaegum fidrmélainnvidum en til peirra teljast stérgreidslu-
kerfi, j6fnunarkerfi og verdbréfauppgjérskerfi, vegna mikilvaegis peirra fyrir fiarmalastédugleika og hagkerfid i
heild. J6fnunarkerfid er i umsja Greidsluveitunnar ehf. og Nasdaq verdbréfamidstéd hf. annast verdbréfaupp-
gj6rskerfid en stérgreidslukerfid er rekid af Sedlabanka Islands. Allar greidslur sem fara fram i islenskum krénum
milli patttakenda i stérgreidslu- og j6fnunarkerfunum eru endanlega gerdar upp i gegnum reikninga peirra
i Sedlabanka [slands. Greidslumidlun hér & landi er midlaeg og hefur Reiknistofa bankanna hf. (RB) annast
teeknilegan rekstur stérgreidslu- og j6fnunarkerfanna fra upphafi. Fyrirkomulagid felur i sér hagkvaemni, en
hefur einnig i fér med sér rekstrardheettu. Pannig geta t.d. vandamal smitast milli kerfa, en kostir midlaegrar
uppbyggingar endurspeglast m.a. i aukinni skilvirkni og hagkvaemni. [ heildina litid gengur rekstur millibanka-
greidslumidlunar 4 Islandi vel og peir hnékrar sem upp hafa komid 4 drinu hafa ekki komid nidur & pjénustu-
stigi. Uppitimi kerfanna pad sem af er dri hefur verid 100% og 6llum atvikum sem upp hafa komid, taeknilegum
eda annars edlis, hefur verid fylgt eftir i samraemi vid alpjédleg vidmid.’

Rekstur millibankakerfa

Stérgreidslukerfi Sedlabanka islands
Heildarvelta i storgreidslukerfinu (SG) fyrstu tiu manudi arsins 2016

nam 14.484 ma.kr. sem er 16% aukning midad vid sama timabil i Mynd II-1 _ '
fyrra. Heildarfjoldi feersina i kerfinu fyrstu tiu manudi arsins var 79.613 Fjoldi feersina i stérgreidslukerf
sem eru 7% fleiri feerslur en & sama timabili i fyrra. Fioldi

500

Opnunartimi stérgreidslukerfisins er kl. 9:00-16:30 alla virka

daga. A peim tima renna i gegnum kerfid allar millibankagreidslur :::22
par sem fjarhad hverrar og einnar nemur 10 m.kr. eda harri fjarhad. 8.000
Medalfjoldi faersina sl. prjti ar er 352 faerslur 4 dag og medalvelta sama :'zzz
timabils er teeplega 59 ma.kr. & dag. 6500

Beinir patttakendur i storgreidslukerfinu i upphafi ars 2016 voru 6.000
atta talsins, Arion banki hf., Clearstream Banking S.A. i Lixemborg, 5500
Euroclear Bank SA/NV i Belgiu, Ibudaldnasjodur, [slandsbanki hf., o
Landsbankinn hf., Kvika banki hf. auk Sedlabanka islands. Auk pess- — 2014

2015

ara beinu patttakenda voru fjérir sparisjodir svokalladir ébeinir patt- o

takendur i stérgreidslukerfinu i upphafi ars 2016 fyrir milligéngu Kviku ,
ba_nka hf Heimild: Sedlabanki islands.
Jofnunarkerfi Greidsluveitunnar (félags i eigu Sedlabankans) Mynd 11-2
Heildarvelta i jofnunarkerfinu (JK) jokst um taep 8% & fyrstu tiu man- Velta i stérgreidslukerf
udum arsins ef midad er vid sama timabil i fyrra og nam 2.927 ma.kr.
Heildarfjoldi faerslna var 65,8 milljénir & sama timabili sem er 2,7%

Billjonir kr.

aukning.

Jofnunarkerfid er opid allan sélarhringinn 4rid um kring og
midlar greidslum milli fjarmalastofnana og vidskiptavina peirra. Kerfid
er greidslu- og uppgjorskerfi fyrir peningafeerslur undir 10 m.kr. par
sem greidslur vidskiptavina banka og sparisjéda eru gerdar upp peirra
a milli f rauntima. Medalfjoldi feersina sl. prju ar er teeplega 212 pus-
und faerslur & sélarhring og yfir sama timabil er medalveltan 9,1 ma.kr.

- 2013
— 2014
2015

1. Sedlabanki slands hefur Kjarnareglur CPMI og 10SCO um innvidi fjdrmalamarkada (e.
Principles for Financial Market Infrastructures, eda PFMI) ad leidarljési i virkri ahaettu- — 2016
styringu og umgjord greidslukerfanna. Kjarnareglurnar eru adgengilegar & vefsidu BIS,

nanar tiltekid & vefslodinni: https://www.bis.org/cpmi/publ/d101a.pdf Heimild: Selabanki lslands.
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Mynd 11-3
Fjoldi feersina i jofnunarkerfi

Fjoldi

7.000

6.500

6.000

5.500

5.000

- 2013
— 2014

2015
- 2016

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.

Mynd 11-4
Velta i j6fnunarkerfi

Ma.kr.

350

200 T — T T T T T T T T
J F M A M J J A S O ND

— 2013
— 2014

2015
- 2016

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki fslands.

Mynd 1I-5

Uppruni atvika i stérgreidslu- og
jofnunarkerfunum fyrstu 9 manudi
arsins 2016

Hogun nuverandi
kerfis

Mannlegir peettir
batttakandi
Tengd kerfi

(NN B |

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.

& solarhring. Flestar feerslur 4 einu og sama uppgjorstimabili urdu um
verslunarmannahelgina og ndmu um 1,2 milljién ferslum. Pa urdu
flestar feerslur 56 pusund & einni klukkustund. Stakur alagstoppur var
1. juli en pa vard farslufjoldi 120 pasund & einni klukkustund.

Beinir patttakendur i jéfnunarkerfinu arid 2016 voru sex,
Arion banki hf., ibidalanasjédur, Islandsbanki hf., Kvika banki hf.,
Landsbankinn hf. auk Sedlabanka fslands. Auk pessara beinu patt-
takenda voru fjérir sparisjodir 6beinir patttakendur i j6fnunarkerfinu.

Atvikaskraning

Heildstaed atvikaskraning er viohofd i rekstri kerfanna. Pad felur i sér
ad oll atvik sem koma upp eru skrad og greind 4 einum stad og peim
fylgt eftir. Markmid med heildstaedri atvikaskraningu er ad leggja mat
& pjonustustig kerfanna og studla ad beettu rekstraréryggi.

Atvik er skilgreint sem dvaent truflun & rekstri eda pjonustu,
minnkud geedi eda galli sem enn hefur ekki haft ahrif en getur att
eftir ad gera pad. Hvert atvik er flokkad eftir alvarleika og uppruna.
Alvarleikaeinkunn atviks byggist &4 pvi hversu mikil ahrif pad hefur &
pjonustu i kerfunum. Uppruni atviks er metinn Gt fra edli pess, s.s.
teeknilegir hnokrar eda verklagi ekki fylgt.

Pessi heildsteeda atvikaskraning er eins og adur sagdi hluti af
virkri ahaettustyringu Sedlabanka fslands sem métud er i samraemi
vid adur tilvitnadar Kjarnareglur (e. Principles for Financial Market
Infrastructures, PFMI).

Flest peirra 83 atvika sem komu upp & fyrstu niu manudum
arsins fengu laga alvarleikaeinkunn, 5 peirra flokkast sem midlungi
alvarleg. A sama tima i fyrra h6fdu 8 atvik komi® upp med medal
alvarleikaeinkunn, en engin alvarleg atvik hafa komid upp & fyrstu niu
manudum 2016.

Flest atvikin, nanar tiltekid 67 peirra, stafa af endurtekinni og
bekktri hogun jofnunarkerfisins. Ekki hefur verid radist i ad lagfera
bessa hdogun par sem atvik tengd henni hafa laga alvarleikaeinkunn.
Par ad auki myndi slik framkveemd ekki svara kostnadi par sem
endurnyjun stérgreidslu- og jéfnunarkerfa er komin vel 4 veg. Med
nyju greidslukerfum Sedlabanka islands munu villur sem pessar heyra
ségunni til.

Draupnir — val a nyju stérgreidslu- og jofnunarkerfi
Eins og greint var fra i riti Fjidrmdlainnvida 2015 héfst undirbdningur
fyrir endurnyjun stérgreidslu- og jéfnunarkerfa Sedlabanka islands
arig 2014.2

Undirbdningur ad forvali hugblnadarframleidanda for fram
seinni hluta arsins 2015 og lauk med birtingu 4 forvali (e. Pre-
qualification process) & Evrépska efnahagssveedinu i desember sama
ar. Frestur til ad skila inn forvalsgégnum var til 3. febrdar 2016. L6g0
var ahersla & fjarhagslega og teeknilega peetti dsamt dhaettugreiningu
vid val & hugbunadaradilum. Fimm adilar skiludu inn gognum og eftir
ryni og mat & peim var ljost ad adeins tveir adilar uppfylltu skilyrdi
Sedlabanka islands og var peim bodid ad taka patt i tbodinu.

2. Sjabls. 11, Draupnir, verkefnalysing og stada bls. 11.



i framhaldinu, nanar tiltekid 21. mars 2016, var radist i utbod
(e. Invitation to tender) & verkefninu eftir itarlega greiningu & peim
skilyrdum sem ny kerfi og vidkomandi hugbunadaradili purfa ad upp-
fylla dsamt peim kréfum sem ger@ar eru til virkni millibankagreidslu-
midlunar hér & landi. Frestur til ad skila inn gildum tilbodum rann Gt
9. juni 2016.

AQ vel igrundudu mdli var akvedid ad sampykkja tilbod italska
hugbunadarframleidandans SIA® sem starfar einkum & svidi taekni-
legra innvida fyrir fjarmalastofnanir, sedlabanka og opinbera adila vida
um heim. Détturfyrirteeki SIA, Perago*, mun innleida lausnina fyrir
Sedlabanka lslands en fyrirtekid hefur verid leidandi i préun greidslu-
innvida fyrir sedlabanka. Perago var stofnad 1999 med heimilisfesti i
Sudur-Afriku. Badi Noregur og Svipjod nota storgreidslukerfi fra SIA/
Perago sem er einnig nd ad klara innleidingu & stérgreidslukerfi fyrir
Danmérku. [ ljési ndins samstarfs Sedlabanka islands og sedlabanka
Nordurlanda er ljost ad 4kvedin samleg®arahrif nast i framtiGinni
vardandi préun og breytingar & kerfi SIA/Perago.

Eftir ad tilbodi SIA var tekid héfst mikil undirbinings- og mot-
unarvinna med Perago og er undirritun samnings & lokastigi. A fyrsta
arsfjordungi 2017 verdur lausnin kynnt nanar fyrir ndverandi patttak-
endum i stérgreidslu- og jofnunarkerfunum og starfshépar stofnadir.
Profanir & méti patttakendum og Reiknistofu bankanna hf. (RB) hefj-
ast 4 seinni hluta ars 2017 ef fram fer sem horfir.

3. Nanari upplysingar ma finna & vefsidu SIA: https://www.sia.eu/en

4. Nanari upplysingar ma finna & vefsiéu Perago: https://www.sia.eu/en/Perago

Midlungs

REKSTUR KERFA

Mynd I1-6

Fjoldi atvika i storgreidslu- og j6fnunar-
kerfunum fyrstu 9 manudi arsins 2016
eftir uppruna og alvarleikaeinkunn
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Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki [slands.
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Il Reidufé

Umsysla reidufjar er mikilvagur pattur i starfsemi Sedlabanka Islands. Bankinn raekir hlutverk sitt & pvi svidi
einkum med pvi ad tryggja frambod reidufjar dsamt pvi ad vidhalda gedum og truverdugleika pess. Notkun
reidufjar hefur um langt skeid verid litill hluti innlendrar greidslumidlunar. Reidufé gegnir mikilvaegu hlutverki
i vidskiptum. St mikla aukning sem vard i spurn eftir reidufé eftir fjarmalaafallid 2008 hefur adeins ad litlu
leyti gengid til baka. betta md ad hluta rekja til fiélgunar erlendra ferdamanna. Nafnverdsaukning reidufjar i
umferd hefur verid nokkur sidustu dr. Hlutur 10.000 kr. sedilsins i verdmeeti titgefinna sedla er kominn i 43%.

Slattuhagnadur Sedlabankans er nokkur.

Mynd I11-1

Hlutfall sedla og myntar af heildarskuldum
Sedlabanka fslands’

1957 - oktéber 2016
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1. Landsbanki islands - Sedlabanki fram til 1961.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 11I-2

Kostnadur af sedlum og mynt
2007-2016'

‘07 ‘08 ‘09 "0 11 12 13 14 "15 '16

1. Aztlun fyrir 4rid 2016.
Heimild: Sedlabanki islands.

Hlutverk og einkaréttur

Eitt verkefna Sedlabankans er ad studla ad virku og 6ruggu greidslu-
kerfi. | pannig kerfi eiga greidslur sér stad hratt, eru 6ruggar og 6dyrar.
Sedlabankinn vinnur ad pessu m.a. med pvi ad sja til pess ad reidufé
sé nothafur greidslumidill. Pad gerir hann med pvi ad sja hagkerfinu
fyrir reidufé og vidhalda traverdugleika og verdgildi pess. | pvi felst
eftirfarandi:

¢ AQ eiga nagjanlegar birgdir af reidufé til ad meeta eftirspurn,

e tryggja ad almenningur geti nalgast reidufé & audveldan hatt,

e vidhalda traverdugleika islensks reidufjar,

* sja til pess ad gadi reidufjar i umferd séu aseettanleg, og

e innleysa 6nothaft reidufé og eyda pvi.

Nuna eru um 60 ma.kr. af reidufé i umferd utan Sedlabanka
islands. Steerstur hluti greidslumidlunar & [slandi er hins vegar rafreenn.
Til deemis er veltan i stérgreidslukerfi Sedlabankans um 60 ma.kr.
4 medaldegi. Sedlabankinn hefur datlad ad um 10% af utgjoldum
heimila 4 islandi séu greidd med reidufé. Litill hluti greidslumidlunar &
islandi fer pvi fram med reidufé.

i 16gum um Sedlabankann kemur m.a. fram a8 hann hafi einka-
rétt & pvi ad gefa Ut reidufé og pad sé logeyrir. Einkarétturinn faerir
bankanum svokalladan slattuhagnad, en um leid eru lagdar dkvednar
skyldur og kvadir & hann (sja ramma Ill-1). Slattuhagnadurinn er m.a.
notadur til ad fjarmagna atgafu og vidhald sedla og myntar. Mynd
[11-2 synir kostnad Sedlabankans vegna reiufjar. Hér er po6 ekki tekid
tillit til beins launakostnadar vegna fjarhirsina Sedlabankans og hlut-
deildar fjarhirsina i 68rum rekstrarkostnadi bankans. Myndin synir ad
kostnadur sveiflast & milli dra og paer ma rekja til pess ad sum ar pantar
Sedlabankinn mikid reidufé og onnur litid.

Reidufé gegnir mikilveegu hlutverki i vidskiptum sem almennt
vidurkenndur gjaldmidill, auk pess sem islenska kronan er l6geyrir hér
& landi og pvi er ollum skylt ad taka vid henni sem lokagreidslu nema
um annad hafi verid samid. Hlutverk reidufjar er m.a. greidslumidill,
geymslueining og reiknieining. Reidufé hefur nokkra eiginleika sem
adrir greidslumidlar hafa ekki. Beinn kostnadur vid notkun pess er ekki
mikill og krefst litilla innvida. Greidsla med reidufé er oftast einfold,
beegileg og endanleg. Auk pess geta slikar greidslur verid 6skradar en
i pvi felast baedi kostir og gallar. Reidufé byr yfir fleiri kostum, t.d. er



heaegt ad nota reidufé i peim tilvikum pegar ekki er unnt ad notast vid
rafreena greidslumidlun og reidufé getur veitt rafraenni greidslumidlun
samkeppni.

i langan tima hefur pvi verid spad ad reidufé muni hverfa af
sjonarsvidinu. bratt fyrir mikla préun & rafreenum greidslumiélum hafa
ekki komid fram greidslumidlar sem hafa alla eiginleika reidufjar. A
medan svo er, verdur reidufé afram i umferd.

Sedlaprentun, myntslatta og dreifing

Stefna i innkaupum 4 reidufé og birgdahaldi reedst af mérgum pattum.
Nefna ma krofur Sedlabankans um gaedi reidufjar i umferd, endurnyj-
unarporf, 6ryggisbirgdir, steerdarhagkvaemni i innkaupum, afgreidslu-
tima pantana og staerd fjarhirslna Sedlabankans. Ad jafnadi kaupir
Sedlabankinn arlega um 7 milljonir stykkja sedla og um 9 milljonir
stykkja myntar med mismunandi akvaedisverdi.

Vardandi dreifingu reidufjar ma Iita svo & ad Sedlabankinn sé i hlut-
verki heildsala en innlansstofnanir i hlutverki smasala. Paer geta nalgast
reidufé hja Sedlabankanum og sidan getur almenningur og fyrirtaeki
sott sér reidufé i hradbonkum og/eda bankaafgreidslum. Hradbankar
gegna mikilvaegu hlutverki i sedladreifingu. Ari® 2015 streymdu um
66 ma.kr. Ur islenskum hradbonkum. Fyrstu 9 manudi arsins 2016 var
Gtstreymi r hradbdnkum um 55 ma.kr. Um pessar mundir er medalat-
tekt med islensku debetkorti Ur hradbanka um 16.000 kr. og 20.000
kr. med islensku kreditkorti. SiGustu ar hafa erlendir ferdamenn sem
heimsaekja [sland komi® med mikid af islensku reidufé med sér og nam
st fjarhad um 9 ma.kr. fyrstu 11 manudi pessa ars.

Honnun, 6ryggi, gadi og traverdugleiki

Sedlabankinn leggur &herslu & ad viBhalda trausti & islenskum
sedlum og mynt. Mikil vinna er 16gd i hénnun, Gtlit og 6ryggispeetti.
Margvislegir 6ryggispattir i sedlum auka trdverdugleika og oryggi i
vidskiptum. Reynt er ad velja myndefni & reidufé sem hefur breida til-
visun og tengist ségu landsins og menningu. Oryggispattir audvelda
greiningu & sedlum og gera folsun erfidari. Ekki er mikid um sedla-
falsanir 4 islandi.

Sidustu ar hafa sedlabankar sett i umferd nyja sedla med fleiri
og fullkomnari 6ryggispattum. Margir sedlabankar hafa pa vinnureglu
ad & um 10 ara fresti eru sedlar annadhvort uppferdir med nyjum
oryggispattum eda nyir sedlar gefnir Gt. | nokkrum l6ndum eru sedlar
ar plasti sem endast betur en pappirssedlar. Islenska sedlarédin er ad
grunni til fra &rinu 1981. A drunum 2003-2005 voru islenskir sedlar
uppfeerdir, dryggispattum fjlgad og utliti breytt litillega.

Regluleg greining & sedlum er mikilveegur lidur i pvi ad vidhalda
traverdugleika peirra. Vid greininguna eru sedlar taldir, leitad er ad
félsunum, sedlar flokkadir i nothzfa og 6nothaefa. | greiningunni er
jafnframt énothafum sedlum eytt. Almennt ma segja ad sedill sé not-
heefur ef hann uppfyllir akvedin gaedavidmid. Sedill telst 6nothaefur ef
hann er dberandi 6hreinn, rifinn, pvaldur, dtkrotadur eda skemmdur
& annan hatt. Stefna Sedlabankans er s ad gadi sedla i umferd séu
viBunandi. Sedlabankinn setur adeins nothafa greinda sedla og nyja
sedla i umferd.
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Mynd 111-3
Utgjold einstaklinga skipt & greidslumidla
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Heimild: Capacent, 2014.

Mynd IlI-4
Reidufé i umferd
1961-2016'
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1. Aaetlun fyrir 4rid 2016.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 11I-5

Reidufé i umferd i nokkrum ldndum
2015
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Heimildir: Alpjodagreidslubankinn, Danmarks Nationalbank,
Norges Bank, Statbank Denmark, Sedlabanki fslands.
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Mynd IlI-6
Reidufé i umferd
2015 - oktober 2016
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Heimild: Sedlabanki Islands.

Mynd 1lI-7
Breyting & reidufé i umferd
2015

Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 111-8

Greindir sedlar, eyddir sedlar og fjoldi sedla
i umferd i lok ars
2010-2016'

Fjoldi i milljionum

[NRES

o

Bl Greindir sedlar i Si
Bl Eyddir sedlar i Si
[ Sedlar i umferd

1. Aaetlun fyrir 4rid 2016.
Heimild: Sedlabanki slands.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fjarhirslur Sedlabankans greina ad jafnadi um 10 milljonir sedla
& ari i sérstakri sedlagreiningarvél. Vélin sér jafnframt um ad eyda
onothafum sedlum. Sidustu ar hefur sedlum i umferd fjolgad nokkud.
bratt fyrir pad hefur peim sedlum sem Sedlabankinn greinir arlega
faekkad, en fjoldi sedla sem eytt er hefur nokkurn veginn stadid i
stad. AJ jafnadi eydir Sedlabankinn um 5 milljonum 6nothefra sedla
& ari. Somu atridi og lyst er hér ad framan vardandi geedastefnu
fyrir sedla eiga i megindrattum einnig vid um myntina. [ fjarhirslum
Sedlabankans starfa nina 3 starfsmenn.

Reidufjarnotkun & islandi
Haeegt er ad bera saman reidufjarnotkun fra einum tima til annars med
bvi ad skoda reidufé i umferd i hlutfalli vid VLF. Lengi vel var petta
hlutfall um 1% & islandi. [ kjélfar fijarmalaafallsins for hlutfallid yfir
2% og hefur verid naleegt pvi sidan. [ fyrri ritum Fjdrmdlainnvida var
reynt ad skyra pessa miklu aukningu. NG er stadan st ad hluti peirra
skyringa & ekki lengur vid og pvi hefdi matt buast vid ad petta hlut-
fall myndi laekka, en pad hefur ekki gengid eftir og er athyglisvert.
Fyrir fjarmalaéfallid var island pad land par sem notkun reidufjar var
minnst. SiBustu ar hefur notkun reidufjar i Svipj6d og Noregi minnkad
4 sama tima og notkunin hefur stadid i stad & Islandi. bessi préun
hefur m.a. leitt til pess ad Sviar og Nordmenn nota nu reidufé hlut-
fallslega minna en Islendingar.

prétt fyrir mikla notkun rafraennar greidslumidlunar 4 Islandi og
litla notkun reidufjar voru um 49,9 ma.kr. i sedlum og mynt i umferd
fyrir utan Sedlabanka og innlansstofnanir i lok oktéber pessa ars. Tolf
manada aukning reidufjar til oktoberloka 2016 var 10,6%. Aukning &
arinu 2015 var 4,9 ma.kr. eda 11,1%, en var 5,8% arid 4 undan og
er petta meiri aukning en & &runum 2013 og 2014. Ekki er augljost
hvernig eigi ad Utskyra pessa nafnverdsaukningu reidufjar. Han verdur
ekki bara skyrd med verdbdlgu og hagvexti. Liklegt er ad fijdlgun
erlendra ferdamanna skyri hluta af pessari aukningu. Gégn um islenskt
reidufé sem erlendir ferdamenn koma med til Islands stydja pa tilgatu.

i arslok 2015 voru 3,2 makr. af mynt i umferd fyrir utan
Sedlabanka [slands. Aukning & arinu 2015 var 250 m.kr. eda 8,9%,
en var 52% arid 4 undan. Tolf manada aukning myntar i umferd
utan Sedlabanka til oktoberloka 2016 var 11,7%. betta er nokkud
mikil aukning si@ustu tvd ar og hun skyrist af svipadri aukningu sedla
i umferd. I toflu 111-1 sést ad hlutdeild 100 kr. peningsins i verdmaeti
myntar i umferd er 61,1% og mest er af kronupeningum i umferd eda
113,6 milljonir stykkja. Pessar tolur breytast litid & milli ara en leitnin er
a0 hlutur verdmaetari mynta eykst haegt 4 kostnad peirra verdminni.

i arslok 2015 var verdmaeti Gtgefinna sedla 52,5 ma.kr. eda um
14,8 milljénir stykkja. Tafla 1ll-1 synir samsetningu Utgefinna sedla.
Almennt ma segja ad hun breytist Iitid & milli &ra en tilhneigingin er su
ad hlutur verdmeiri sedla eykst & kostnad peirra verdminni. [ oktober
2013 var nyr 10.000 kr. sedill settur i umferd. Innleiding hans gekk
vel og hefur leitt til pess ad samsetning sedla i umferd hefur breyst
nokkud. Nuna eru um 43% af verdmeeti Utgefinna sedla 10.000 kr.
sedlar eda um 23,6 ma.kr., hlutdeild 5.000 kr. sedla hefur minnkad tr
86% i44%. Um 10% af verdmaeti sedla i umferd eru 1.000 kr. sedlar,
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Tafla 111-1 Utgefnir sedlar og mynt i lok oktéber 2016

Sedlar (kr.) Ma.kr. %
10.000 23,6 43,3
5.000 23,9 43,8
2.000 0,2 0,4
1.000 54 9,9
500 1,4 2,6
Samtals 54,5 100,0
Mynt (kr.) M.kr. %
100 2.1 61,1
50 0,6 16,8
10 0,5 15,3
5 0,1 3,4
1 0,1 3.3
Samtals 3,5 100,0
Heimild: Sedlabanki islands.
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sem hafa haldid hlutdeild sinni sidustu ar. Um 2,6% af verdmaeti sedla -
i umferd eru 500 kr. sedlar. §§
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Sedlabanki islands er sjalfsteed stofnun i eigu rikisins. [ [6gum um
bankann kemur m.a. fram ad hann skuli bua yfir fjarhagslegum styrk
(eigid fé og vaxtaberandi eignir) sem geri honum kleift ad sinna
hlutverki sinu. Sedlabankinn faer ekki framlag af fjarlsgum heldur Sléttuhagnaéur
hefur l6ggjafinn séd til pess ad hann hafi taeki til pess ad afla tekna.
Sa hluti arlegs hagnadar Sedlabankans, sem ekki er notadur til ad
efla eigid fé hans, rennur i rikissj60.
Eitt tekjudflunartekja Sedlabankans er Gtgéafa reidufjar sem
gefur bankanum moguleika & svokolludum slattuhagnadi. bad
hugtak er nokkud lysandi og haegt er ad skilgreina pad 4 marga
vegu. Slattuhagnadinn er t.d. haegt ad skoda Gt fra skiptimynt.
Framleidslukostnadur 100 kr. myntar er um 10 kr. og pegar einn
slikur peningur fer i umferd feer Sedlabankinn 100 kr. Ef hann
skilar sér aldrei aftur til bankans, hagnast Sedlabankinn um 90 kr.!
Slattuhagnadinn ma einnig skoda ut fra grunnfé Sedlabankans.?
Sedlabankinn skuldadi 869,6 ma.kr. i lok arsins 2015 og par
af voru 55,7 ma.kr. vegna utgefins reidufjar. Sedlabankinn greidir
ekki vexti af Gtgefnu reidufé og um leid sparar hann sér vaxta-
kostnad. bpann sparnad, ad fradregnum kostnadi Sedlabankans vid
ao sinna reidufjarverkefni sinu, ma skilgreina sem slattuhagnad. Ef
ekkert islenskt reidufé hefdi verid i umferd & arinu 2015 og ofan-
greindir 55,7 ma.kr. hefdu i stadinn verid inni & vidskiptareikningum
i Sedlabankanum hefdi vaxtakostnadur bankans & arinu verid um
2,4 ma.kr. meiri.
Slattuhagnad sedlabanka er sjaldnast haegt ad lesa beint ur
reikningum peirra og sedlabankar fjalla almennt litid um hann i reedu
og riti. Slattuhagnadurinn reedst af spurn eftir reidufé, vaxtastigi og
pbvi hvernig sedlabankar inna reidufjarverkefnid af hendi.

Rammagrein [11-1

1. Sja umfjéllun kanadiska sedlabankans um slattuhagnad vegna 20 dollara sedla (www.
bankofcanada.ca/wp-content/uploads/2010/11/seigniorage.pdf).

2. Sja rammagrein 19.1 i sérriti Sedlabankans nr. 7 Valkostir [slands i gjaldmidils- og
gengismalum, 2012, bls. 491.

3. Skipulag og reikningsskil Englandsbanka eru pannig ad af reikningum bankans ma sja
slattuhagnad hans vegna sedladtgafu.
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IV Yfirsyn

Markmid yfirsynar Sedlabanka Islands med kerfislega mikilvaegum fidrmdlainnvidum eru ad studla ad 6ryggi,
skilvirkni og hagkveemni kjarnainnvida fjarmalakerfisins og par med fjarmalastédugleika. Af halfu Sedlabankans
eru Kjarnareglur CPMI og IOSCO um innvidi fijdrmélamarkada (PFMI) lagdar til grundvallar vid yfirsyn med og

i rekstri & kerfislega mikilvaegum fidrmdlainnvidum. Yfirsynaradili parf m.a. ad méta sér sjalfstada skodun &
rekstrarfravikum i millibankakerfum Sedlabankans. bréun i tekni og vidskiptum hefur valdid straumhvérfum
d svidi greidslumidlunar sidastlidin dr og regluverk tekid allnokkrum breytingum. Nokkud ber & nyjungum, hér

d landi sem annars stadar, en ekki er sjalfgefid ad samtimis sé nagjanlega hugad ad éryggi, skilvirkni og hag-
kvaemni peirra nyjunga sem um raedir. Mikilvaegt er ad stjérnvéld fylgist vel med og taki stefnumétun i pessum
malum féstum tékum. A Nordurléndum hafa verid sett 4 laggir greidslurdd sem atlad er ad studla ad opinberri

og upplystri umraedu um greidslumidlun fra élikum sjénarhornum, ekki sist almannahagsmuna.

.Sedlabanki islands skal studla ad fijarmala-
stodugleika.

Sedlabanki Islands skal sinna vidfangsefnum sem
samrymast hlutverki hans sem sedlabanka, svo
sem ad vardveita gjaldeyrisvarasjod og ad studla
ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslu-
kerfi i landinu og vid utlénd.”

4. gr. laga nr. 36/2001, um Sedlabanka fslands.

Yfirsyn med kerfislega mikilvaeegum fjarméalainnvidum

Markmid yfirsynar Sedlabanka [slands med kerfislega mikilvaegum
fjarmalainnvidum eru ad studla ad Oryggi, skilvirkni og hagkveemni
kjarnainnvida og par med fiarmalastodugleika.

Kerfislegt mikilveegi einstakra innvida er hér 4 landi dkvardad
at fra skilgreindum vidmidum, ad fyrirmynd erlendra sedlabanka og
alpjédlega vidurkenndra leidbeinandi tilmaela um bestu framkveemd.
Storgreidslukerfi Sedlabanka [slands og jéfnunarkerfi Greidsluveitunnar
ehf." eru sterstu og mikilvaegustu greidslukerfin 4 fslandi, med visan
til veltu og fjarmalastodugleika. Eina innlenda verdbréfauppgjorskerfid
rekur Nasdaq verdbréfamidst6d hf.

Um fiarmalastodugleikarad gilda samnefnd 16g, nr. 66/2014. Eitt
af verkefnum pess er ad stadfesta skilgreiningar a kerfislega mikilveeg-
um innviBum sem eru pess edlis ad geta haft ahrif & fjarmalastodug-
leika.2 Ra0id hefur stadfest skilgreiningar & stérgreidslu-, j6fnunar- og
verdbréfauppgjorskerfunum sem kerfislega mikilvaegum innvidum.3

Vid raekslu yfirsynarhlutverks Sedlabankans er dhaettumidadri
nalgun beitt. Fylgst er med préun, virkni og rekstraroryggi kerfislega
mikilveegra innvia med séfnun upplysinga og samskiptum vid kerfis-
stjora, sem abyrgd bera 4 rekstri sinna innvida. Einnig er samvinna vid
Fjarmalaeftirlitio i tilviki verdbréfauppgjorskerfisins, enda er verdbréfa-
midstddin sem rekur pad eftirlitsskyldur adili i skilningi laga.*

Kjarnareglur um innvidi fjarmalamarkada (e. Principles for
Financial Market Infrastructures, hér eftir Kjarnareglurnar eda PFMI)
voru gefnar Gt af nefnd um greidslu- og markadsinnvidi (CPMI) og
Alpjodlegu verdbréfanefndinni (IOSCO) arid 2012.5 beer njota alpjod-

1. Greidsluveitan ehf. er félag i eigu Sedlabanka islands.

2. Sbr.d-lidur 2. mgr. 4. gr. laga nr. 66/2014, um fjarmalastédugleikarad. Um radid var fjallad
stuttlega i riti Sedlabanka islands, Fjdrmalainnvidum 2014, bls. 31-32.

3. Sja fundargerd fjarmalastodugleikarads vegna fundar pess dags. 2. oktdber 2015, adgengi-
leg & vefsvaedi radsins & vefsidu fjarmala- og efnahagsraduneytis (www.fjr.is).

4. Med eftirlitsskyldum adilum er att vid adila sem eftirlit Fjarmalaeftirlitsins tekur til sam-
kveemt [6gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

5. E. Committee on Payments and Market Infrastructures. CPMI er vistud hja Alpjodagreidslu-
bankanum (e. Bank for International Settlements, BIS). Visast til umfjéllunar um PFMI i fyrri
utgafum Fjdrmdlainnvida, t.d. kafla VII i Fjdrmdlainnvidum 2013, Nyjar alpjédlegar reglur
um kerfislega pydingarmikla fiarmalainnvidi.



legrar vidurkenningar sem vidmid um bestu framkvamd ad pvi er
vidkemur rekstri & og yfirsyn med kerfislega mikilvegum fjarmala-
innvidum. Naegir ad vitna til st6du Kjarnareglnanna 4 lista alpjédlega
fijarmalastodugleikaradsins (e. Financial Stability Board eda FSB) yfir
lykilstadla & svidi fjarmalamarkadar sem ber ad mati radsins ad inn-
leida & 6llum morkudum f pvi skyni ad studla ad fijarmalastodugleika.

Kjarnareglurnar eru lag®ar til grundvallar vid yfirsyn med og
rekstri & kerfislega mikilveegum fjarmalainnvidum af halfu Sedlabanka
islands. Fyrstu attektum & rekstrarumgjérd eigin innvida bankans
gagnvart vidmidum Kjarnareglnanna um bestu framkveemd er lokid
og vinna kerfisstiorar ni ad urbétum i samreemi vid nidurstédur
uttektanna.”

Mat a nidurst6dum sjalfsmats kerfisstjora gagnvart kr6fum PFMI
Mat yfirsynaradila 4 rekstrarumgjord jofnunarkerfis Greidsluveitunnar
ehf. & grundvelli Kjarnareglnanna la fyrir i april sl. Nidurstddur ein-
kunnagjafar, & grundvelli peirra itarlegu Utskyringa og adferdafraedi
sem beiting Kjarnareglnanna skal byggjast 4, voru ad af 17 megin-
reglum sem eiga vid um greidslukerfi toldust fimm uppfylitar, atta ad
mestu uppfylitar og fjérar ad hluta uppfylitar.® Meginathugasemdir
og Urbétatillogur lutu ad stjornskipulagi og verkaskiptingu, en i ljosi
innbyrdis tengsla storgreidslu- og jofnunarkerfanna (sem baedi eru
i eigu Sedlabanka islands, beint og 6beint) er flakjustigi® nokkurt i
rekstrarumgjordinni. Kjarnareglurnar gera rikar krofur um skipulag
og gagnsai i rekstri kerfislega mikilvagra innvida. Skilgreina ber med
skyrum hatti markmid og stefnu, sem byggja skal 4 vid rekstur slikra
innvida, ekki sist med tilliti til 6ryggis, skilvirkni og fjarmalastédug-
leika. Urbétatillogur yfirsynaradila lutu m.a. ad ahattustyringu og
vibinadi. Unnid er ad arbdtum & grundvelli matsskyrslunnar af
hélfu kerfisstjornar, en langflestar athugasemdir og urbotatillogur yfir-
synaradila varda ekki taeknilega hlid mala og par med yfirstandandi
endurnyjunarferli storgreidslu- og jé6fnunarkerfanna.

Yfirsynaradili mun fylgja Grbotatillogum i matsskyrslum eftir
gagnvart kerfisstjiorum og endurtaka ferlid reglulega til framtidar litid.
Forgangsrodun Uttektarpatta er dhjakveemileg hverju sinni, en vidbun-
adur og umgjord aheettustyringar einkum i brennidepli. Eigendum og
kerfisstjorum kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvida ber ad veita 6llum
rekstrarpattum virkt adhald, ekki sist utvistudum verkefnum.

Sjalfstaett mat yfirsynaradila a rekstrarfravikum

Leggja ber dherslu & 6ryggi og skilvirkni i rekstri kerfislega mikilvaegra
fjarmalainnvida. Ahzttustyring er mikilveeg enda geta aféll i eda
tengd rekstri peirra haft veruleg neikvad samfélagsleg 4hrif. | natima
hagkerfum og fijarmalamorkudum pykir videigandi ad gera rikar krofur
til kerfisstjora kerfislega mikilveegra innvida um fagleg vinnubr6gd

6. Sja vefsidu alpjodlega fjarmalastédugleikaradsins (www.fsb.org > What we do > The
Compendium of Standards).

7. Fjallad var um mat yfirsynaradila & rekstrarumgjord storgreidslukerfis Sedlabankans gagn-
vart Kjarnareglunum i riti bankans, Fjdrmdlainnvidum 2015, bls. 20-21.

8. Samhlida utgafu Kjarnareglnanna sjalfra gafu CPMI og I0SCO ut Disclosure framework
and Assessment methodology (2012). Badar eru skyrslurnar adgengilegar a vefsvaedi CPMI
a vefsidu Alpjodagreidslubankans, www.bis.org.
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og rekstrarfyrirkomulag, svo og ad fela stjornvéldum ad veita slikum
rekstri adhald (yfirsynaradila eda fjarmalaeftirlitsstofnun). Markmidid
er ad lagmarka mogulega kerfisdheettu eda neikvaed ahrif & fijarmala-
stodugleika.’

Yfirsynaradili leggur sjalfstett mat 4 oryggi og virkni kerfis-
lega mikilvaegra greidslukerfa. Mikilvaegur pattur i pvi samhengi er
reglubundin midlun upplysinga fra kerfisstjorum til yfirsynaradila um
rekstrarfravik eda atvik. Tilkynna skal um alvarleg og itrekud rekstrar-
fravik an tafar. Upplysingum um minni héttar atvik skal komid a fram-
faeri i samantekt a.m.k. tvisvar 4 ari. Me0d rekstrarfraviki er einkum att
vid 6veenta truflun & rekstri eda pjonustu, minnkud gadi eda galla sem
enn hafa ekki haft ahrif, en geta att eftir ad gera pad. Efni tilkynningar
byggist 4 eigin greiningu kerfisstjéra, mati & orsékum og mégulegum
afleidingum atviks, sem og upplysingum um viBbrogd, leidréttingar
eda adgerdir sem gripa parf til.

Mat er lagt & greiningu kerfisstjora & orsok og mogulegum
afleidingum, svo og alvarleika atviks og vidbrogd eda adgerdir kerfis-
stjora i kjolfar pess. Pa er sjalfsteett mat lagt & hvort atvik gefi tilefni
til adgerda eda athafna af halfu kerfisstjora og/eda Sedlabankans
eda jafnvel utanadkomandi adila, p.e. hvort tilefni kunni ad vera til
ad breyta framkvamd, verklagi, samningum, regluverki eda 68rum
atridum. Yfirsynaradili fylgir sjalfstedu mati sinu & atviki eftir med
beim heetti sem vid kann ad eiga hverju sinni, s.s. med samskiptum
vid kerfisstjora um framgang Urbéta en reglulega eru haldnir sam-
eiginlegir fundir, til gagnkveemrar upplysingamidlunar og eftirfylgni ef
svo ber undir.

Samkvaemt atvikaskyrslu kerfisstjéra olli ekkert atvik a arinu
2015 algeru pjonusturofi i storgreidslu- og jofnunarkerfunum. Engu
ad sidur komu upp fravik i rekstri sem skertu pjonustu eda folu i
sér minnkun gaeda i einhverjum skilningi. Hugtakid fjarmalainn-
vidur einskordast ekki vid eiginleg upplysingakerfi eda hugbunadar-
lausnir heldur naer pad til rekstrarumgjardarinnar i heild sinni, p.m.t.
til samninga, reglna, adferdafradi og verkferla. Af peim s6kum er ad
mati yfirsynaradila videigandi ad skilgreina rekstrarfravik eda atvik i pvi
lj6si.™® bjonustuskerding eda -rof, i hefdbundinni merkingu, er pvi ekki
eina vidmidid sem taka parf tillit il vid flokkun alvarleikastigs atvika.

Eftirlit med alvarlegum rekstrarfravikum i verdbréfauppgjorskerf-
inu er i héndum Fjarmalaeftirlitsins, enda er eigandi pess eftirlits-
skyldur adili. [ ljési nainna tengsla verdbréfauppgjérs- og storgreidslu-
kerfanna, par sem peningahluti ver8bréfavidskipta er gerdur upp i
bvi sidarnefnda 4 grundvelli samnings par ad latandi, er mikilvagt ad
tryggja upplysingamidlun um alvarleg rekstrarfravik i verdbréfaupp-

9. Fjarmdlastédugleiki er skilgreindur pannig i 16gum nr. 66/2014, um fjarmalastédugleikarad

(2. gr.): ,Pad astand pegar ekki er rof eda veruleg truflun & starfsemi fijarmalakerfisins og
pad byr yfir negum vidnamsprotti til ad pola afoll og 6jafnvaegi an pess ad veruleg nei-
kvaed ahrif verdi i midlun fiarmagns, midlun greidsina og dreifingu ahaettu.” Kerfisdhaetta
er einnig skilgreind i sama lagadkveedi: , Pegar samspil fjarmalakerfis og pjédarbiskapar
felur i sér hagsveiflumégnun, fiarmalafyrirteeki verda vidkveem fyrir adgerdum annarra
adila og heetta er & atburdaras sem getur 6gnad fjarmalastodugleika med tilheyrandi nei-
kvaedum ahrifum & pj6darbiskapinn.”

10. Visast jafnframt til 6likra meginreglna PFMI par sem komid er inn & hina ymsu paetti i
rekstrarumgjord kerfislega mikilveegra fjarmalainnvida, t.d. skipulag, ahzttu, skilvirkni,
gagnsai o.fl.



gjorskerfinu til yfirsynaradila. Pess ma geta ad i Kjarnareglunum er rik
ahersla 16gd & samstarf videigandi stjornsyslustofnana, baedi innan-
lands og pvert & landameeri, med pad ad markmidi ad studla ad éryggi
og skilvirkni fjarmalainnvida."

Samstarf vid Fjarmalaeftirlitid
Helstu tegundir greidslupjonustuveitenda (fijarmalafyrirtaeki, rafeyris-
fyrirteeki og greidslustofnanir) og verdbréfamidstodvar teljast til
eftirlitsskyldra adila. Fjarmalaeftirlitid skal fylgjast med pvi ad starf-
semi eftirlitsskyldra adila sé i samraemi vid 16g, reglugerdir, reglur eda
sampykktir sem um starfsemina gilda og ad starfsemin sé ad 6dru
leyti i samraemi vid heilbrigda og edlilega vidskiptaheetti.’? Fjarmala-
stodugleikardd stadfestir skilgreiningar & kerfislega mikilvaegum eftir-
litsskyldum adilum, sem eru pess edlis ad starfsemi peirra getur haft
ahrif & fjarmalastodugleika, med sama haetti og 4dur greinir um kerfis-
lega mikilveega innvidi."

pad ad studla ad heilbrigdu, virku og druggu fjarmalakerfi 4 islandi
er sameiginlegt vidfangsefni Sedlabanka islands og Fjarmalaeftirlitsins.
Ahattumatshépur um fjarmalainnvidi er starfrektur a4 grundvelli
gildandi samstarfssamnings stofnananna.™ Honum er atlad ad fjalla
um innvidi, greidslumidlun og verdbréfauppgjor i vidu samhengi; ad
leggja mat 4 kerfisdhattu og moguleg ahrif & fjarmalastodugleika &
pvi svidi & hverjum tima."™ Hépurinn hefur med 68rum ordum einkum
til umfjollunar malefni kerfislega mikilveegra fjarmalainnvida, eigin
innvida kerfislega mikilvaegra eftirlitsskyldra adila (ad pvi er var8ar
greidslumidlunar- og uppgjorshlutverk peirra) og eftir atvikum mikil-
veegra pjonustuveitenda. Reglubundi® midlar hépurinn upplysingum
til kerfisdheettunefndar sem starfar samkveemt l6gum nr. 66/2014, um
fijarmalastodugleikarad.

Stefnumoétun, samrad og greiningarvinna

Proun i takni og vidskiptum hefur valdid straumhvérfum & svidi
greidslumidlunar sidastlidin misseri og ar og samevrdépsk lagaumgjord
tekid allmiklum breytingum. Apreifanlegir sedlar og mynt gegna p6
enn mikilvaegu hlutverki. Sedlabankinn leggur aherslu & o6ryggi, skil-
virkni og hagkvaemni i greidslumidlun, ekki sist rekstri kjarnainnvida.

Net- og upplysingaoryggi
Allir eigendur og rekstraradilar greidslumidlunarinnvida purfa ad vera
medvitadir um ad haetta 4 netdrdsum fer vaxandi. Rekstrardheetta

11. Sja tilmeeli E (e. responsibility E), PFMI.
12. Sbr. 1. mgr. 8. gr. laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

13. Sbr. d-lidur 2. mgr. 4. gr. laga nr. 66/2014, um fijarmalastédugleikarad. | flokk kerfislega
mikilveegra eftirlitsskyldra adila, samkvaemt skilgreiningu fiarmalastodugleikarads, falla nu
Arion banki hf., Landsbankinn hf., islandsbanki hf. og Ibidalanasjédur, sbr. fundargerd
radsins dags. 14. april 2015 adgengileg & vefsvaedi pess 4 vefsidu fjarmala- og efnahags-
raduneytis (www.fjr.is).

14. Sbr. 4. mgr. 35. gr. laga nr. 36/2001, um Sedlabanka islands, og 15. gr. laga nr. 87/1998,
um opinbert eftirlit med fiarmalastarfsemi. Gildandi samstarfssamningur Fjarmalaeftirlitsins
og Sedlabankans, dags. 1. desember 2014, er adgengilegur & vefsidu bankans: www.sedla-
banki.is > Um Sedlabankann > Sedlabanki {slands > Samningar og samstarf.

15. Sja m.a. umfjollun og mynd IV-1 (Umgj6rd fidrmdlainnvida og fidrmalastédugleika) i
Fjdrmadlainnvidum 2015, kafla IV, bls. 22-23.
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verdur adeins lagmorkud med skilvirkri og abyrgri framkvaemd
dhattustyringar.’® Horfa ber til alpjédlega vidurkenndra vidmida um
bestu framkveemd og gaedastadla i stefnumédtun stjérnvalda um for-
varnir, vibbinad og almennt adhald gagnvart mikilvegum innviGum
samfélagsins, ekki sist & svidi fjarmalapjonustu. Vikid er ad nyrri til-
skipun ESB um o&ryggi i net- og upplysingakerfum (NISD) i kafla V og
fjalla® um leidbeiningar um eflingu vidnamsprottar fjarmalainnvida
gegn netdrasum, sem fela i sér nanari dtfeerslu & Kjarnareglum CPMI
0g IOSCO (PFMI), i kafla VI.

Nyjar lausnir i greidslupjonustu - 6ryggi, virkni og hagkvaemni?
Frampréun taekni i fjarmalapjonustu er og verdur tilefni stjornvalda
hvarvetna til st68ugs endurmats stefnumida a svidi greidslumidlunar.
Nokkud hefur borid & nyjungum i greidslulausnum & fslandi undanfarid.
Krofur neytenda og atvinnulifs breytast i takti vid teekniproun. Net- og
snjallsimanotkun er mjog almenn sem aftur hefur ahrif & veentingar um
framkveemdatima, adgengi og einfaldleika eda paegindi. Flestar virdast
nyjungarnar pé eiga sameiginlegt ad vera byggdar ofan 4 hefdbundin
kortakerfi (debet-/kreditkort).”” Erlendis er petta einnig aberandi;
nyjungar sniia gjarnan ad pvi hvernig fyrirmali eru gefin um fram-
kveemd greidslu en uppgjor & sér stad i gegnum hefdbundna greidslu-
midlunarinnvidi (med skuldfaerslu af greidslureikningum).®

Vinseldir einstakra tegunda greidslumidla eda greidslulausna
medal notenda radast ekki sist af itbreidslu eda notkunarmoguleikum,
b.e. hversu vida heaegt er ad greida fyrir voru eda pjonustu med til-
teknum heetti. Rekstrarmegin gilda 16gmal um sterdarhagkveemni.
Mikilvaegt er ad neytendum sé ljost hvada kostnadur fylgir notkun
olikra greidslumidla eda lausna. ZAtla ma ad kostnadur séluadila voru
og pjonustu vegna greidslupjonustu endurspeglist i verdlagi og ad
dyrari kostir i peim efnum séu i raun nidurgreiddir af peim sem nota
odyrari leidir.

Sedlabanki Bretlands hefur til skodunar ad heimila 60rum teg-
undum greidslupjonustuveitenda en fjarmalafyrirteekjum adgengi ad
barlendu storgreidslukerfi og par med uppgjori i sedlabankafé.' Slikar
breytingar geetu verid ahrifavaldur & préun markadar greidslupjonustu
i Evropu.

Annar mogulegur ahrifavaldur & tilhégun innvida og samkeppni
i greidslumidlun i framtidinni er st taekni sem liggur ad baki syndar-
fiarkerfum og & ensku er vitnad til sem distributed ledger technology
(DLT).2° pessi teekni er talin geta hentad fyrir allt sem parfnast taln-

16. Fjallad var um rekstrardheettu i Fjdrmalainnvidum 2015, kafla VI.

17. Daemi: Kass & vegum islandsbanka hf. (www.kass.is), Pyngjan 4 vegum Advania MobilePay
ehf. (www.dhs.is eda www.pyngjan.is) og Aur & vegum Aur app ehf. (www.aur.is).

18. Sja t.d. Rapport om nye aktorer pd betalingsmarkedet, Betalingsradet (agust 2016), bls.
12. Skyrslan er adgengileg & vefsveedi danska greidsluradsins & vefsidu danska sedla-
bankans, www.nationalbanken.dk.

19. Rada Mark Carney, sedlabankastjora i Bretlandi, dags. 16. juni 2016 (Enabling the Fintech
transformation: Revolution, Restoration or Reformation?), bls. 6. Adgengileg a vefsidu
sedlabanka Bretlands, www.bankofengland.co.uk, i fréttatilkynningu dags. 17. juni sl.

20. Fjallad var um syndarfé (e. virtual currency schemes) i riti Sedlabankans, Fjdrmdlainnvidum
2014, kafla IV. Megineinkenni syndarfjarkerfa & bord vid Bitcoin eru ad pau byggjast &
eiginleikum jafningjaneta (e. peer-to-peer) og dulkédunaradferdum sem eiga ad tryggja
sannvottun og 6ryggi. SU hugmyndafraedi sem byggt er & i slikum kerfum er einkum tvi-
paett: a) Ad starfreekja pau an midstjornarvalds (e. decentralisation), en med pvi er att vid



ingar, skraningar og békunar. Hin geeti m.6.0. nyst i pvi skyni ad ein-
falda uppgjorsferli greidsina og verdbréfavidskipta. Erlendis velta m.a.
sedlabankar fyrir sér peim moguleikum sem kunna ad felast i nytingu
DLT 4 svidi fijarmalapjonustu, en nokkud er i land par til ad nidurstada
liggur fyrir. Enn er t.d. alls 6ljost hvort fiarhagslegur avinningur verdi i
raun félginn i hagnytingu pessarar taekni.?’

P& ma minna & mikilvaegi 6ruggrar vardveislu persénu- og fjar-
hagsupplysinga i pessu samhengi, en 6ryggisradstafanir eru deemi um
atridi sem tekid er enn fastari tokum i samevrépsku regluverki ni en
adur, med visan til endurnyjadrar greidslupjonustutilskipunar (PSD2,
sja sidar i pessum kafla).

Erfitt er ad spa fyrir um framtidarproéun greidslupjonustu en pé
ma leida ad pvi likur ad fleiri erlendir adilar muni hasla sér voll hér &
landi sem annars stadar.?> Med PSD2 er hugtakid greidslupjonusta
utvikkad, pannig ad enn fleiri pjonustuveitendur munu falla i flokk
starfsleyfis- og eftirlitsskyldra adila eftir innleidingu hennar hér & landi
en nagildandi l6g gera rad fyrir, m.a. med visan til sjonarmida um vernd
hagsmuna neytenda. Fjarmalafyrirteeki hafa sem kunnugt er til pessa
verid umsvifamest greidslupjonustuveitenda 4 islandi.? Likur verdur a®
telja & ad enn frekari taekifaeri opnist fyrir adrar tegundir greidslupjon-
ustuveitenda til ad bjoda notendum samkeppnishaef kjor og pjonustu.

Rekstur hradbanka 4 vegum annarra en fjarmalafyrirtakja

Til pessa hafa allir hradbankar & Islandi veri® i eigu fjarmalafyrir-
taekja, en na hefur breyting ordid a. Einkaadili hof rekstur nokkurra
hradbanka & hofudborgarsvaedinu haustid 2016.2* Samkveemt 16gum

ad umsysla og atgafustjornun eininga a ad vera sameiginlega a forreedi allra patttakenda i
hlutadeigandi kerfi. b) A8 starfreekja pau an personugreinanleika. Innvidir syndarfjarkerfa
byggjast & opnum hugbtnadi sem ekki er i skilgreindri eigu tiltekins adila; allir geta tekid
patt og komid ad préun innvidanna.

21. Sja m.a. &0ur tilvitnada redu Mark Carney (nmgr. 19), bls. 8-9. Sedlabanki Bretlands
& samstarf vid frumkvodla & svidi fiarmalapjonustu (e. FinTech firms) undir yfirskriftinni
,FinTech Accelerator”, m.a. um pessa teekni (DLT), net- og upplysingatryggi. Frekari
upplysingar eru adgengilegar & vefsiBu bankans, www.bankofengland.co.uk. Danska
greidsluradid (d. Betalingsrddet) hefur DLT einnig til skodunar, sja vefsveedi radsins a
vefsidu sedlabanka Danmerkur, www.nationalbanken.dk. Loks mé& nefna ad sedlabanki
Bandarikjanna hefur sett a laggir pverfaglegan starfshop sem aetlad er ad greina heildsteett
nyjungar og frampréun teekni & svidi fijarmalapjonustu (e. a 360-degree analysis of fin-
tech innovation). Um petta verkefni segir m.a. i reedu Lael Brainard, sem er einn af fimm
sedlabankastjorum, dags. 14. april 2016 (The use of distributed ledger technologies in
payment, clearing and settlement): ,We are bringing together the best thinking across
the Federal Reserve System, spanning key areas of responsibility, from supervision to
community development, from financial stability to payments. As policymakers, we want
to facilitate innovation where it has the potential to yield public benefit, while ensuring that
risks are thoroughly understood and managed. That orientation may have different imp-
lications in the arena of consumer and small business finance, for instance, as compared
with payment, clearing, and settlement in the wholesale financial markets." Raeda Brainard
er adgengileg a vefsidu Alpjodagreidslubankans, www.bis.org.

22. Paypal er deemi um erlendan greidslupjénustuveitanda sem neytendur & fslandi pekkja
vel til. Paypal var stofnad i Bandarikjunum arid 1998, en starfsemi pess i Evropu byggist
a starfsleyfi félagsins sem fjarmalafyrirtaekis i Lixemborg. Um Paypal og fleiri alpjodlega
greidslupjonustuveitendur ma m.a. lesa i &dur tilvitnadri skyrslu danska greidsluradsins
Rapport om nye aktgrer pd betalingsmarkedet (august 2016), sbr. nmgr. 18.

23. Hid sama & vid i Danmérku, en dhugaverda umfjollun greinir um mogulegar afleidingar
frampréunar taekni, vidskipta og regluverks a svidi greidslupjonustu fyrir fjarmalafyrirteeki
i adur tilvitnadri skyrslu danska greidsluradsins, Rapport om nye aktorer pa betalings-
markedet (august 2016), bls. 36-42.

24, Sja vefsidu Tomato ehf., www.tomato.is. M. a. var fjallad um hradbankarekstur félagsins a
mbl.is i fréttum dags. 12. og 13. oktdber sl. (Stefnt & ad opna tugi hradbanka og ,,Sjaum
betta sem gridarlegt teekiferi"). Tomato ehf. er ekki & lista Fjarmalaeftirlitsins yfir eftir-
litsskylda adila (upplysingar séttar & vefsidu stofnunarinnar dags. 18.11.2016, listi sidast
uppfeerdur 18.11.2016).

YFIRSYN

RN
O

9L0¢C

YIGIANNIVIVWYYIS



N
o

FJARMALAINNVIDIR

2016

YFIRSYN

er ,pjénusta i tengslum vid Uttekt reidufjar i hradbanka fyrir hénd
eins eda fleiri kortattgefenda og pjonustuveitandinn er ekki adili ad
rammasamningi vid vidskiptavininn sem tekur Gt peninga af greidslu-
reikningi” undanskilin skilgreiningu hugtaksins greidslupjénusta og
bvi ekki starfsleyfisskyld starfsemi.?> Adgengi ad reidufé er mogulegt i
gegnum vidskiptasamband vid fjarmalafyrirtaeki, en auk pess ma gera
rad fyrir ad samningssamband vid greidslupjonustuveitanda sé 6hja-
kveemileg forsenda fyrir rekstri hradbanka.

P6 ad nyskdépun sé allnokkur & svidi greidslupjénustu stendur
reidufé vissulega enn fyrir sinu sem greidslumidill. | Danmérku for
nyverid fram greining & hlutverki reidufjar i samfélaginu, eins og nanar
greinir { lok pessa kafla. Spyrja ma hvort adgengi ad reidufé sé naegj-
anlegt, hvort heldur um er ad raeda péttbyli eda strjalbyli 4 islandi, en
atiblum og afgreidslustédum fjarmalafyrirteekja hefur faekkad & lands-
byggdinni undanfarin ar. Préunin vekur upp spurningu um pau réttindi
og skyldur sem felast i starfsleyfi innlansstofnana vardandi pjonustu
vid innstaedueigendur og adgengi peirra ad reidufé.

Adkoma ad undirbuningi innleidingar EES-gerda
Fulltrdar Sedlabankans eiga m.a. sati i nefndum & vegum fjarmala- og
efnahagsradherra sem ni vinna ad undirblningi innleidingar tveggja
EES-gerda 4 svidi fjarmalainnvida. Annars vegar er um ad reda
reglugerd Evropupingsins og radsins nr. 909/2014 um verdbréfaupp-
gjorskerfi og ver8bréfamidstodvar (e. Central Securities Depository
Regulation eda CSDR).? Tilgangur CSDR er ad sampeetta l6g, reglur
og markadsvenjur & evropskum verdbréfamarkadi. Han geymir ymis
nymali og horfdu stofnanir ESB m.a. til Kjarnareglnanna (PFMI) vid
setningu hennar. Hins vegar er unnid ad innleidingu greidslureikn-
ingstilskipunar Evropupingsins og radsins nr. 2014/92 (e. Payments
Account Directive eda PAD).?” Akvadi PAD snGa m.a. ad saman-
burdarhafni og gagnsai ad pvi er vardar gjaldtoku sem tengd er
greidslureikningum og pvi ad audvelda flutning & vidskiptum milli
greidslupjonustuveitenda. HOn kvedur jafnframt & um rétt allra rikis-
borgara & EES-svaedinu til ad eiga almennan greidslureikning, 6éhad
adsetri og fijarhagslegri stodu. Stefnt mun ad pvi ad fyrrgreindar
nefndir ljdki badar storfum & fyrri hluta ars 2017.

Pess ma venta ad raduneytid hefji i ndinni framti® undir-
buning innleidingar endurskodadrar greidslupjonustutilskipunar ESB

25. Sja15. tolul. 2. gr. laga nr. 120/2011, um greidslupjonustu. Petta a po ekki vid ef pjonustu-

veitandinn veitir adra pjonustu sem telst greidslupjonusta i skilningi laganna. Endurskodud
greidslupjonustutilskipun (PSD2), sem mun verda innleidd hér & landi i nainni framtid,
virdist ekki fela i sér breytingar ad pessu leyti. | henni er p6 gerd krafa til peirra sem reka
hradbanka um upplysingagjof gagnvart neytendum vegna gjaldtoku vid veitingu slikrar
pjénustu. Log nr. 120/2011 gilda heldur ekki um ,flutning i atvinnuskyni 4 sedlum og
mynt, p.m.t. soéfnun, flutningur, umsysla og afhending", sbr. 3. tolul. 2. gr.

26. Regulation (EU) No. 909/2014 of the European Parliament and of the Council of 23 July
2014 on improving securities settlement in the European Union and on central securities
depositories and amending Directives 98/26/EC and 2014/65/EU and Regulation (EU) No.
236/2012. Vikid var stuttlega ad efni CSDR i Fjdrmdlainnvidum 2014, kafla V.

27. Directive 2014/92/EU of the European Parliament and of the Council of 23 July on
the comparability of fees related to payment accounts, payment account switching
and access to payment accounts with basic features. Vikid var stuttlega ad efni PAD i
Fjarmalainnvidum 2014, kafla V.



(e. Payment Services Directive 2 eda PSD2).2® bau nymeeli PSD2
sem fyrirsjdanlega verdur steersta dskorunin ad takast 4 vid luta ad
utvikkun hugtaksins greidslupjonusta og enn aukinni samkeppni vid
helstu greidslupjonustuveitendur.?® Aukid gagnsai og adgengi ad
greidslumidlunarinnvidum mun studla ad frekari nysképun. Markmid
nymalanna er m.a. ad studla ad laekkun kostnadar i greidslumidlunar-
kedjunni. Ahersla er p6 jafnframt 16g8 & vieigandi 6ryggisradstaf-
anir og er Evrépsku bankaeftirlitsstofnuninni (e. European Banking
Authority eda EBA) falid ad Utfera dkvaedi PSD2 nanar, m.a. ad pvi er
peer vardar. Taeknistadla og leidbeininga EBA er n( bedid med nokkurri
eftirveentingu & meginlandinu.°

Reglugerd Evrépupingsins og radsins nr. 2015/751 um millikorta-
gjold (e. Interchange Fee Regulation eda /FR) er einnig & medal peirra
EES-gerda sem innleiddar verda hér & landi i ndinni framtid. Ljost ma
vera a0 hamarksvidmid IFR um heimtu millikortagjalda munu hafa
ahrif & islenskan greidslupjonustumarkad, en ahugi hefur aukist mjog
a greiningu kostnadarhagkveemni i greidslumidlunarkedjunni almennt.

Greidslurad a Nordurlondum

Greidslumidlun er nokkud umfangsmikid svid og vidtekt hugtak.
Or frampréun vegna nyrrar taekni vekur vitaskuld fjdlda &litaefna. A
Nordurldndum hefur verid talin porf & ad virkja olika adila reglubundid
til samtals og radgjafar i malaflokknum & pverfaglegum grunni, enda
stefnumétun mikilvaegt vidfangsefni stjornvalda & hverjum tima. |
Danmérku, Finnlandi og nu sidast Svipjéd starfa svonefnd greidslu-
rad (e. payment councils) undir forystu parlendra sedlabanka.’
Med reglubundnum fundaholdum, greiningarvinnu og utgafu studla
greidslurdd ad opinberri og upplystri umraedu um greidslumidlun fra
6likum sjénarhornum, ekki sist almannahagsmuna.

Sidastlidid sumar birti danska greidsluradid eins og adur segir
skyrslu um hlutverk reidufjar i samfélaginu.3? Brotthvarfi reidufjar er
ekki spad, en fram kemur ad notkun pess er hlutfallslega dyrari fyrir
samfélagid i samanburdi vid parlent debetkort (d. Dankort). Notkun
reidufjar er samkvaemt skyrslunni einkum mikil & medal eldri og yngstu
kynsléda, likt og kdnnun gaf til kynna hér 4 landi arid 2014. Hid sama
a jafnframt vid i Danmorku og hér ad reidufjarnotkun virdist fara

28. Directive (EU) 2015/2366 of the European Parliament and of the Council of 25 November
2015 on payment services in the internal market, amending Directives 2002/65/EC,
2009/110/EC and 2013/36/EU and Regulation (EU) No. 1093/2010, and repealing
Directive 2007/64/EC. Vikid var stuttlega ad efni PSD2 i Fjarmdlainnvidum 2015, kafla V.

29. Samkveemt PSD2 mun hugtakid greidslupjonusta (e. payment services) framvegis na til
«pjdnustu sem felst i ad gefa fyrirmaeli um greidslu fyrir hond notanda greidslupjonustu
gagnvart greidslureikningi sem vistadur er hja 68rum greidslupjonustuveitanda” (e. pay-
ment initiation service) og , pjonustu i gegnum veraldarvefinn sem felst i ad safna og birta
& einum stad upplysingar um einn eda fleiri greidslureikninga tiltekins notanda greidslu-
pjonustu hja 68rum greidslupjonustuveitanda eda hja fleiri en einum greidslupjonustuveit-
anda” (e. account information services). Adilar sem takmarka starfsemi sina vid fyrrgreinda
pjonustu hafa ekki med hondum vardveislu fijarmuna vidskiptavina.

30. Nanari upplysingar um vaentanlega taknistadla (e. technical standards) og leidbeiningar (e.
guidelines) EBA & grundvelli PSD2 ma finna 4 vefsidu stofnunarinnar, www.eba.europa.eu
> Regulation and policy > Payment services and electronic money.

31. Fjallad var um greidsluradin i Danmérku og Finnlandi i Fjdrmdlainnvidum 2014, bls. 37-38.

32. Rapport om kontanters rolle i samfundet (juni 2016), Betalingsradet. Adgengileg a vef-
svaedi greidsluradsins & vefsidu danska sedlabankans, www.nationalbanken.dk > Bank og
betalinger > Betalingsrad.
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minnkandi med hakkandi tekjum.®®* Meginefni skyrslunnar lytur ad
sérreglu i donskum 16gum, & pa leid ad vidtakendum greidslu sé skylt
ad taka vid reidufé ef hlutadeigandi tekur & annad bord vid greidslu
meo rafrenum greidslumidlum (s.s. greidslukortum). Undantekningar
eiga pé vid i vidskiptum & veraldarvefnum og i tilviki mannadra sjalf-
sala. Reglan & reetur ad rekja til arsins 1984, pegar debetkortakerfid
var innleitt par i landi i peim tilgangi ad tryggja virka samkeppni. Nu
velta Danir hins vegar vongum yfir umraeddri sérreglu i tengslum
vid innleidingu PSD2. Ef hin veeri ekki til stadar i gildandi l6gum
um greidslupjonustu i Danmorku rédi einfaldlega meginreglan um
samningsfrelsi séluadila ad pvi er petta vardar, eins og vid mun eiga i
Svipj6d.3* [ skyrslunni er &hersla 16gd & ad dkvardanataka um framti®
sérreglunnar skuli byggd & skyrum hlutleegum vidmidum, med hags-
muni soluadila og neytenda jafnt ad leidarljési, en héfundar komust
ekki ad einrébma nidurstédu par um.

Af 60rum nylegum verkefnum greidsluradsins i Danmorku ma
einkum nefna greinargéda skyrslu fra i 4gast sidastlionum um nyja
bjonustuveitendur & svidi greidslumidlunar, innanlands sem utan
(Rapport om nye aktarer pa betalingsmarkedet).?> Ra0id vinnur nu
a0 endurskodun tolfraediupplysinga & svidi greidslumidlunar med tilliti
til séfnunar og greiningar, i pvi skyni ad betur verdi kleift ad leggja
mat & frampréun i mélaflokknum. P4 & ad endurtaka kostnadarut-
tekt & greidslumidlun i Danmorku, sem sidast var framkvaemd 2011,
auk pess sem radid hefur DLT (e. distributed ledged technology) til
skodunar.3¢

Finnska greidsluradid hefur 4 arinu 2016 einkum haft til athug-
unar rauntimagreidslumidlun i evrum og rafreena reikningagerd
(e. e-invoicing), en pad fylgist stodugt med landslaginu og préun
nyjunga.®”

i Svipjod hefur parlent greidslurdd undanfarid m.a. fjallad um
frampréun og nyjungar, adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka, PSD2, s6fnun og greiningu tolfraeediupplysinga og vid-
bunad.®

33. Sama heimild. Fjallad var um nidurstodur skodanakénnunar & medal almennings hér & landi
i Fjdrmalainnvidum 2014, kafla VI, bls. 41-42, p.e. fyrsti hluti kdnnunar Sedlabanka fslands
a kostnadi vid innlenda greidslumidlun, sja jafnframt kafla VII i riti pessu.

34. Sama heimild, samantekt i 1. hluta (bls. 5-9). Heetta tengd afbrotum er skyrsluh6fundum
jafnframt ofarlega i huga, p.m.t. kostnadur vegna 6ryggisradstafana og mogulegt tjon.

35. Sbr. nmgr. 18.

36. Upplysingar sottar af vefsvaedi danska greidsluradsins, sbr. nmgr. 32, i n6vember 2016.

37. Arsskyrsla finnska greidsluradsins vegna érsins 2015 er adgengileg 4 vefsvaedi pess 4 vef-
sidu sedlabanka Finnlands, www.suomenpankki.fi/en > Financial stability > Payments
Council, sja bls. 3. Enskar pydingar af tveimur itarlegum skyrslum vinnuhépa 4 vegum
radsins hafa nu verid birtar & vefsveedi pess; The current payments landscape and trends
(april 2015) og Payments in an increasingly digital economy (april 2015).

38. Seenska greidsluradid & sér ekki langa sogu. Nanari upplysingar greinir & vefsvaedi pess &
vefsidu sedlabanka Svipjodar, www.riksbank.se > Finansiell stabilitet > Betalningsradet.



V Regluverk

A nylidnu l6ggjafarpingi (2015-2016) voru m.a. sampykktar & Alpingi breytingar 4 gildandi peningapveettislég-
gj6f. Askilegt er ad tryggja samkvamni vid hugtakanotkun i regluverki & afmérkudum sérsvidum. bingsdlyktun
var sampykkt nyverid sem rennir stodum undir samkomulag vegna innleidingar reglugerda um evrépskar fjar-
malaeftirlitsstofnanir i EFTA/EES-rikjunum. Nokkurt dlag verdur & hérlendri stjérnsyslu naestu misserin vegna
vinnu vid undirbtining innleidingar EES-gerda & svidi fidrmdlapjonustu. Af nymaelum i samevrépsku regluverki
med snertifleti vid fidrmdlainnvidi og greidslumidlun ber hast tilskipun um slitamedferd fiarmalafyrirtakja
(BRRD) og tilskipun um 6ryggi i net- og upplysingakerfum (NISD). Aftast i kaflanum greinir yfirlit yfir helstu
EES-gerdir & svidi innvida/greidslumidlunar og st6du med tilliti til innleidingar hér & landi.

Ny og breytt 16ggjof

[ drsbyrjun 2016 var gildandi I16gum um adgerdir gegn peningapvatti
og fiagrmégnun hrydjuverka breytt med Iégum nr. 6/2016, i peim
tilgangi ad samraeema innlenda 16ggj6f betur vid tilmeeli alpjédlega
framkveemdahopsins Financial Action Task Force (FATF).! Beett hefur
verid vid ordskyringu & hugtakinu millifeersla fidrmuna, svohljédandi:
+Hvers konar fersla fijarmuna med rafreenum heetti i gegnum greidslu-
kerfi adila samkveemt a-, m- og n-lid 1. mgr. 2. gr., innanlands eda
yfir landamaeri, sem framkvaemd er af greianda sem getur verid ein-
staklingur eda 16gadili og etlad er ad veita vidtakanda adgang ad fjar-
munum. Vidtakandi getur verid s sami og greidandi".? Skilgreining
hugtaksins kemur vid sogu i efnisdkveedum er varda tilkynningar-
skyldu adila til yfirvalda leiki grunur & 6l6gmeetu atheefi og skyldu til
ad framkveema konnun 4 areidanleika upplysinga um vidskiptamenn.

Med logum nr. 6/2016 var nyrri malsgrein jafnframt baett vid
4. gr. gildandi laga um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun
hrydjuverka, sem undanpiggur ferslur fjarmuna med greidslukortum
gildissvidi laganna, ad vissum skilyrdum uppfyllitum. Samkveemt
athugasemdum i greinargerd med frumvarpinu sem vard ad l6gum
nr. 6/2016 er petta nymaeli i samreemi vid pad sem vid frumvarps-
smidina mun hafa legid fyrir sem tillaga stofnana Evrépusambandsins
ad endurskodadri reglugerd um upplysingar i fylgigdgnum um feerslu
fijarmuna.?

Hinn 20. mai 2015 sampykktu Evropupingid og radid nyja reglu-
gerd, nr. 2015/847, um upplysingar sem fylgja skulu vid millifeerslu
fijarmuna,* sem leysir af hdlmi gildandi reglugerd ESB sama efnis, nr.

1. b.e. l6g nr. 6/2016, um breytingu & l6gum um adgerdir gegn peningapvetti og fjar-
mognun hrydjuverka, nr. 64/2006, med sidari breytingum (pskj. 737 - 139. mdl). Um
tilefni pessara lagabreytinga, sem raetur eiga ad rekja til athugasemda fra FATF til islenskra
stjornvalda, ma lesa i almennum athugasemdum frumvarpsins sem vard ad légum nr.
6/2016 (pskj. 139 — 139. mal).

2. Merking enska hugtaksins wire transfer, sem raetur & ad rekja til tiimzla FATF, er i raun
hin sama og pess sem i reglugerdum ESB nr. 1781/2006 og 2015/847 er kallad transfer of
funds. Med adilum skv. a-, m- og n-lid 1. mgr. 2. gr. er att vid fjarmalafyrirtaeki samkveemt
l6gum um fjarmalafyrirteeki, greidslustofnanir og umbodsadila peirra samkvaemt 16gum um
greidslupjonustu og rafeyrisfyrirteeki samkvaemt 16gum um medferd og utgafu rafeyris.

Sja athugasemdir vid 3. gr. frumvarpsins sem vard ad I6gum nr. 6/2016 (pskj. 139 —139. mal).

E. Regulation (EU) 2015/847 of the European Parliament and of the Council of 20 May
2015 on information accompanying transfers of funds and repealing Regulation (EC) No
1781/2006.
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1781/2006. Sidastnefnd reglugerd ESB var innleidd hér landi med
setningu reglugerdar nr. 386/2009.> Reglugerd ESB, nr. 2015/847, er
nu til medferdar hja sameiginlegu EES-nefndinni og ma buast vid ad
hin verdi tekin upp i EES-samninginn i nainni framtid og i kjolfarid
innleidd hér & landi.

Mikilveegt er ad tryggja sem best samrami i hugtakanotkun i
regluverki. [ reglugerd ESB, nr. 2015/847, er studst vid hugtdk sem
reetur eiga ad rekja til greidslupjonustutilskipunarinnar (e. Payment
Services Directive, PSD) og vid innleidingu reglugerdarinnar veeri aski-
legt ad endurskoda hugtakanotkun i l6gum nr. 64/2006, um adgerdir
gegn peningapvatti og fjarmognun hrydjuverka, samhlida endur-
skodun reglugerdar nr. 386/2009.

A medal annarra forvitnilegra nymala fra Alpingi sem hafa
snertiflot vid innvidi og greidslumidlun ma nefna akvaedi laga nr.
37/2016, um medferd krénueigna sem hddar eru sérstékum takmork-
unum, med sidari breytingum. P4 var logum um fijdrmdlafyrirtaki
breytt enn frekar, med I6gum nr. 96/2016, vegna Basel llI-stadalsins.
Umradd breytingalég voru med 6drum ordum annar afangi i inn-
leidingu CRD IV-tilskipunarinnar og CRR-reglugerdarinnar sem fjallad
var um i sidustu utgafu Fjdrmdlainnvida, 2015.% Loks ma nefna Iég nr.
98/2016, um pjédaréryggisrad, en radinu er m.a. &tlad ad hafa eftirlit
med pvi ad pjodaroryggisstefna fyrir island sé framkvaemd til sam-
reemis vid nylega pingsalyktun um pjodardryggisstefnu fyrir island.”
Samkvaemt alyktuninni skal pjodaroryggisstefnan m.a. fela pad i sér ad
studlad verdi ad auknu netdryggi med aframhaldandi uppbyggingu &
eigin getu i peim efnum og i samstarfi vid 6nnur riki. Jafnframt skulu
stjornvold taka mid af 6drum 6gnum sem parfnast fullrar athygli, svo
sem hry@juverkum, skipulagdri glaepastarfsemi og égnum vid fjar-
maéla- og efnahagsoryggi.

Med sampykkt pingsélyktunar nr. 64/145, um stadfestingu
dkvardana sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu & IX. vidauka
(Fjidrmalapjénusta) vid EES-samninginn (Evrépskar reglur um fjar-
malaeftirlit)® hefur samkomulag adildarrikja EFTA og ESB vegna inn-
leidingar reglugerda um evropskar eftirlitsstofnanir & fjarmalamarkadi
verid stadfest.® Stofnanirnar sem um raedir eru prjar: Evropska banka-
eftirlitsstofnunin (e. European Banking Authority, EBA); Evrépska
verdbréfaeftirlitid (e. European Securities and Markets Authority,
ESMA) og Evropska trygginga- og lifeyrissjodastofnunin (e. European
Insurance and Occupational Pension Authority, EIOPA). Gildandi sam-
evrépskt regluverk gerir nt rad fyrir eftirlitsheimildum peim til handa,
auk pess sem fyrrgreindum stofnunum er falin nanari reglusetning a
grundvelli dlikra tilskipana og reglugerda. Ad pvi er vardar EES/EFTA-
rikin verda bindandi dkvardanir teknar af Eftirlitsstofnun EFTA (ESA)
og unnt ad bera paer undir EFTA-domstélinn.

5. Nanar tiltekid reglugerd nr. 386/2009, um innleidingu reglugerdar EB nr. 1781/2007, um
upplysingar um greidanda sem fylgja skulu vid millifaerslu fiarmuna.

Fjdrmélainnvidir Sedlabanka islands (2015), kafli V, bls. 31-36.
bingsalyktun nr. 26/145, pskj. 1166 — 327. mal.
bskj. 1699 - 681. mal.

Sameiginleg yfirlysing fjarmalaradherra ESB og EES/EFTA-rikjanna vegna innleidingar
reglugerdanna er adgengileg i frétt dags. 14.10.2014 4 vefsidu fjarmala- og efnahagsradu-
neytis, www.fjr.is.
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i nylegri skyrslu styrihops & vegum forsatisraduneytis, um fram-
kvaemd EES-samningsins, kemur fram ad i névember 2015 hafi 120
gerdir & svidi fjirmalaeftirlitsstofnana bedid upptoku i EES-samninginn
(af alls 422)."° paer hafi safnast upp & medan unnid var ad Gtferslu
tveggja stoda lausnar vegna upptoku peirra i samninginn med visan
i adurritad."

Tilskipun um skilamedferd fjarmalafyrirtaekja (BRRD)

Nefnd & vegum fjarmala- og efnahagsraduneytis vinnur nd ad inn-
leidingu efnisdkvaeda tilskipunar ESB um vidnam og skilamedferd fiar-
malafyrirtaekja, sem gjarnan er vitnad til sem Banking Recovery and
Resolution Directive (BRRD)."? Med dkvaedum hennar eru reglur um
vidbinad og vidbrogd vid erfidleikum i rekstri fjarmalafyrirteekja, ekki
sist kerfislega mikilvaegra, samreemdar pvert 4 Evrépu, en tilurd BRRD
ma rekja til fjarmalakreppunnar 2008.

Fjarmalafyrirtaekjum verdur skylt ad gera svonefnda vidnams-
azetlun (e. recovery plan), p.e. deetlun um vidbrogd lendi fyrirtaekid i
erfidleikum, ad hofou samradi vid eftirlitsadila. P4 gerir tilskipunin rad
fyrir heimildum til handa eftirlitsadila um snemmbeer inngrip (e. early
intervention measures), ef teikn eru & lofti um versnandi fjarhags-
stodu fyrirtaekis. Loks er kvedid & um gerd skiladaetlunar (e. resolution
plan) af halfu videigandi stjérnvalds (fjarmalaeftirlitsstofnunar eda eftir
atvikum sjalfstaedrar stofnunar) um hvernig leyst skuli dr erfidleikum
fyrirtaekja, m.a. hvernig nanar skilgreindum skilatirreedum verdur beitt
vid drlausn erfidleika.

Vikid er ad greidslumidlunarhlutverki fjarmalafyrirtaekja i efnis-
akvadum BRRD, auk pess sem greidslu- og uppgjorskerfi sem njéta
vidurkenningar samkvamt svonefndri Settlement Finality Directive
(98/26/EB, SFD) koma vid ségu.'

Innleiding BRRD i islenskan rétt er flokid vidfangsefni og mun
m.a. kalla & breytingar & gildandi 16gum, s.s. um fjarmalafyrirtaeki'*
og innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta. Skemmst er
ad minnast setningar laga nr. 66/2014, um fjarmalastodugleikarad,
en laga- og stofnanaumgjord med snertifleti vid kerfisdhaettu og
fijarmalastodugleika verdur stodugt fyllri hér & landi til samraemis vid
alpjédlega préun.

10. Skyrsla styrihdps um framkveemd EES-samningsins, bls. 34. Forsatisraduneytid, des-
ember 2015. Adgengileg & vefsidu raduneytisins, www.forsaetisraduneyti.is, i frétt dags.
8.1.2016.

11. Sama heimild.

12. Directive 2014/59/EU of the European Parliament and of the Council of 15 May 2014
establishing a framework for the recovery and resolution of credit institutions and invest-
ment firms and amending Council Directive 82/891/EEC, and Directives 2001/24/
EC, 2002/47/EC, 2004/25/EC, 2005/56/EC, 2007/36/EC, 2011/35/EU, 2012/30/EU
and 2013/36/EU, and Regulations (EU) No. 1093/2010 and (EU) No 648/2012, of the
European Parliament and of the Council.

13. SFD var innleidd 4 islandi med l6gum nr. 90/1999, um 6ryggi fyrirmeela i greidslukerfum
og verdbréfauppgjorskerfum.

14. Med innleidingu BRRD verdur t.d. bradabirgdadkvaedi i 16gum nr. 161/2002, um fjar-
malafyrirtaeki, med sidari breytingum, sem raetur & ad rekja til neydarlaganna svokélludu,
fyrirsjaanlega fellt ur gildi.
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Tilskipun um 6ryggi i net- og upplysingakerfum (NISD)

Sidastlidid sumar sampykktu stofnanir ESB nyja tilskipun um radstaf-
anir til ad na fram innan sambandsins, hamarksoryggi i net- og upp-
lysingakerfum (NIS-tilskipunin eda NISD)."™ Hun er hluti af netoryggis-
stefnu ESB'® og naer m.a. til ldnastofnana og fjarmalainnvida. | NISD
er tekid & mikilvaeegum atridum sem nu skortir videigandi lagaumgjord
um, m.a. hér & landi."””

Undir gildissvid tilskipunarinnar falla peir sem starfraekja naud-
synlega pjonustu (e essential service) annars vegar og stafrena
bjénustu (e. Digital Service Providers, DSPs) hins vegar.® Skal mark-
midi tilskipunarinnar einkum nad med pvi ad pessir adilar vidhafi virka
dheettustjornun asamt pvi sem 16gd er & pa tilkynningarskylda vegna
Oryggisatvika (e. incidents). b4 skulu varnir auknar innanlands sem og
samstarf adildarrikjanna.

Varnir innanlands

Sérhverju adildarriki ber samkveemt akveedum tilskipunarinnar ad setja

sér stefnu um 6ryggi i net- og upplysingakerfum (e. NIS strategy) par

sem skilgreind eru markmid og videigandi viomid. Skal stefnan m.a.

innihalda:

e Stefnumoétandi forgangsrodun, markmid og stjdrnskipulegt fyrir-
komulag.

e Aztlun um vidbanad, vidbrégd og rbaetur.

e Samstarfsaeetlun milli opinbera og einkageirans.

e Rannséknar- og préunardaetlun i tengslum vid stefnuna.

o Ahzttumatsaeetiun og lista yfir pa sem adkomu eiga ad fram-
kveemd &aetlunarinnar.

Tilnefna skal l16gbeert yfirvald, eitt eda fleiri, til ad hafa eftirlit med
réttri framkvaemd tilskipunarinnar og einn tengilid vegna samstarfs yfir
landamaeri. b4 skal tilnefna eitt eda fleiri net6ryggisteymi (e. Computer
Security Incident Response Teams, CSIRTs) en peim er m.a. a&tlad ad:

Hafa eftirlit med og bregdast vid 6ryggisatvikum 4 landsvisu.

* Veita eftir atvikum vidvaranir, gefa Gt tilkynningar og midla upp-
lysingum til hlutadeigandi um dhattu og dryggisatvik.

¢ Veita virka 6ryggisatvika- og aheettugreiningu og vekja medvitund
um astand maéla.

¢ Taka patt i samstarfsneti netéryggisteyma, einkum vardandi gagn-

kvam upplysingaskipti til varnar mégulegum adstedjandi dgnum.

15. Directive (EU) 2016/1148 of the European Parliament and of the Council of 6 July 2016

concerning measures for a high common level of security of network and information sys-
tems across the Union.

16. E. Cybersecurity Strategy of the European Union.

17. Rikisstjornin sampykkti nyverid lista yfir forgangsmal fyrir hagsmunageslu islands i
EES-samstarfinu, sja frétt 4 vefsidu forsatisraduneytis dags. 20.9.2016, sem unninn var
i samvinnu vid raduneyti, utanrikismalanefnd Alpingis og hagsmunaadila. Eitt af ellefu
skilgreindum forgangsmalum er ,[elndurskodun a reglum um net- og upplysingadryggi
(NIS)". Visad er til pess ad island hafi ekki nad ad fylgja helstu nagrannarikjum eftir, ad pvi
er var@ar dherslu & aukid netoryggi.

18. Pad aréttast ad fjarmalapjonusta er einn margra malaflokka sem tilskipunin neer til.
Orfyrirteki og litil fyrirtaeki eins og framkveemdastjorn ESB skilgreinir pau i tilmaelum
fra 2003 falla ekki undir gildissvid tilskipunarinnar (sbr. Commission Recommendation
2003/361/EC of 6 May 2003 concerning the definition of micro, small and medium-sized
enterprises).



Samstarf adildarrikja

Med NISD er settur & laggirnar samstarfshépur til ad audvelda og studla

ad markvissu samstarfi og upplysingaskiptum milli adildarrikjanna.

Adild ad hopnum skulu eiga fulltrdar fra adildarrikjunum, ENISA™ og

framkvaemdastjérn ESB, sem sinnir umsyslu. Samstarfshépnum er m.a.

&tlad ad:

e Semja starfsdaetlun innan 18 manada fra gildistoku NISD (i mai
2018) og eftir pad til tveggja ara i senn.

¢ Gefa netoryggisteymunum stefnumarkandi leidbeiningar.

e Safna upplysingum um aheettu og hvernig upplysingaskiptum vegna
oryggisatvika er hattad og méta bestu framkvaemd i peim efnum.

e Rada getu og vidbunad adildarrikjanna og meta stefnu peirra um
oOryggi i net- og upplysingakerfum, ef eftir pvi er leitad.

e Skiptast & upplysingum vardandi bestu framkveemd og pjalfun,
jafnframt vardandi rannséknir og préun & svidi oryggis i net- og
upplysingakerfum.

e Skiptast 4 reynslusdégum, eftir pvi sem vid 4, um malefni sem varda
oryggi i net- og upplysingakerfum og eiga um pad samstarf vid
videigandi stofnanir ESB.

e Skila framkvaemdastjorn ESB reglulega skyrslum par sem mat er lagt
a reynsluna sem hlotist hefur af samstarfi adildarrikjanna.?

Ahattustyring og tilkynningarskylda
NISD gerir pa krofu ad peir sem falla undir gildissvid hennar vidhafi
virka aheettustyringu. Jafnframt er 16gd 4 pessa adila tilkynningar-
skylda vegna o6ryggisatvika er upp kunna ad koma.
Med visan til peirra sem starfraekja naudsynlega pjonustu er baedi
att vid einkaadila og opinbera sem gegna mikilvaegu hlutverki fyrir
samfélagi® og hagkerfid sem slikt en adildarrikin skulu sjalf dkveda
hverjir pad eru sem falla i pann hop.?! bessum adilum ber ad gripa til
videigandi o6ryggisradstafana og tilkynna um alvarleg 6ryggisatvik til
hlutadeigandi innlends yfirvalds. Vid akvordun rikjanna skulu eftirtalin
vidmid hofd til hlidsjonar:
¢ Vidkomandi bydur pjénustu sem er naudsynleg til vidhalds sam-
félagslegrar og/eda efnahagslegrar virkni.

e Virkni pjonustunnar byggist & net- og upplysingakerfum.

o Oryggisfravik myndi hafa verulega truflandi &hrif & veitingu pjon-
ustunnar.??

19. E. The European Union Agency for Network and Information Security. ENISA birtir lista yfir
netoryggisteymi adildarrikjanna (e. CSIRTs by Country) & vefsidu sinni, www.enisa.europa.
eu.

20. Skyrslum samstarfshopsins er ekki sist atlad ad nytast sem framlag vié mat a virkni NISD
og eftir atvikum endurskodun tilskipunarinnar en framkvaemdastjérnin skal fyrst i mai 2021
skila Evropupinginu og radinu skyrslu sem m.a. mun byggjast a skyrslu samstarfshopsins.
Samkveemt tilskipuninni ber samstarfshopnum érlega ad ryna skyrslur fra tengilidum adild-
arrikjanna (e. single point of contact), en i peim skal m.a. tilgreina fjolda og edli tilkynntra
Oryggisatvika og par adgerdir sem gripid var til vegna peirra. Skyrslur samstarfshopsins til
framkveemdastjérnarinnar munu pvi vafalitid einkum byggjast a skyrslum tengilidanna til
hopsins.

21. Tilskipunin naer a.m.k. til peirrar starfsemi sem tilgreind er i Vidauka Il vid tilskipunina,
p.e. til: Bankastarfsemi, fjarmalainnvida, heilbrigdismala, orkumala (rafmagn, olia og gas),
samgoéngumala (flug, & landi, & legi), stafreenna innvida (e. digital infrastructures) og vatns-
fordabuskapar (frambod og dreifing).

22. Vid mat & pvi hvad felst i verulega truflandi ahrifum skal m.a. hafa i huga hversu margir

notendur verda fyrir ahrifum vegna oryggisatviks, hversu lengi pad varir og hver land-
freedileg atbreidsla pess er.
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Med peim sem veita stafraena pjonustu er att vid fyrirtaeki sem
veita mikilveega stafraena pjénustu. Nanar tiltekid er um ad raeda pa
sem starfa & netmarkadi, p.e. pa sem gera fyrirtaekjum kleift ad setja
upp netverslanir og bj6da par vorur sinar og/eda pjonustu til solu,
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jafnframt leitarvélar og pa sem bjéda netskyjapjonustu.?

23. Sbr. Vidauki Il vid tilskipunina.

Tafla V-1. Yfirlit yfir samevropskt regluverk (helstu EES-gerdir) & svidi fjsrmalainnvida/greidslumidlunar og

innleidingu 4 slandi’

EES-gerd (m.40.br.):

Settlement Finality Directive 98/26/EC
(SFD)

Directive 2002/47/EC on financial
collateral arrangements

Regulation (EC) No 1781/2006 on
information on the payer accompanying
transfers of funds

Payment Services Directive 2007/64/EC
(PSD eda PSD1)

Regulation EC No 924/2009 on cross-
border payments in the Community and
repealing Regulation No 2560/2001

Directive 2009/110/EC on the taking up,
pursuit and prudential supervision of the
business of electronic money institutions
(EMDII)

Regulation (EU) No 260/2012 establish-
ing technical and business requirements
for credit transfers and direct debits in
euro and amending Regulation (EC) No
924/2009

Regulation (EU) No 648/2012 on OTC
derivatives, central counterparties and
trade repositories (EMIR)

Directive 2014/59/EU establishing a
framework for the recovery and resolu-
tion of credit institutions and investment
forms (BRRD)

Innleiding & Islandi:

Med 6gum nr. 90/1999, um Oryggi
fyrirmeela i greidslukerfum og verdbréfa-
uppgjorskerfum.

Med 16gum nr. 46/2005, um fjarhagslegar
tryggingarradstafanir.

Med reglugerd nr. 386/2009, um innleidingu
reglugerdar EB nr. 1781/2007, um upp-
lysingar um greidanda sem fylgja skulu

vid millifaerslu fjarmuna.

Med 16gum nr. 120/2011, um greidslu-
pjénustu, og reglum FME nr. 323/2014, um
tryggilega vardveislu fijarmuna
greidslustofnana.

Med 16gum nr. 78/2014, um greidslur yfir
landameeri i evrum (*sbr. nedar).

Med l6gum nr. 17/2013, um Utgafu og
medferd rafeyris, og reglum FME nr.
322/2014, um tryggilega vardveislu
fijarmuna rafeyrisfyrirteekja.

Med 16gum nr. 78/2014, um greidslur yfir
landameeri i evrum (*sbr. ofar).

Oinnleidd

Oinnleidd

Skyring:

Gilda um kerfislega mikilvaeg greidslu- og verduppgjor-
skerfi sem sérstaklega hafa verid vidurkennd i samreemi vid
akvaedi laganna. Markmid laganna (tilskipunar) er ad leitast
vid ad koma i veg fyrir ad vanefndir eins patttakanda i sliku
kerfi hafi kedjuverkandi ahrif at i fijarmalakerfid. Uppgjor i
vidurkenndum kerfum er, ad vissum skilyrdum fullnegdum,
einangrad fra almennum riftunarheimildum laga um gjald-
protaskipti o.fl.

Gilda m.a. um tryggingasamninga vegna uppgjorsheimilda i
greidslukerfum sedlabanka. Ef réttilega er stadid ad beitingu
laganna tryggja pau tryggingarhafa réttarfarslegt hagraedi
(forgang sérreglna gagnvart almennum fullnustureglum).
Medal markmida laganna (tilskipunar) er ad tryggja skil-
virkni, studla ad opnari og hagkvaemari fjarmagnsmork-
udum og stodugleika fjarmalakerfisins.

Hluti af samevrépsku regluverki um adgerdir gegn peninga-
pveetti, fjarmégnun hrydjuverka o.fl.

Gilda um veitingu greidslupjonustu, allar tegundir greidslu-
bjdnustuveitenda (skv. skilgreiningu 14. tolul. 8. gr.).

Gilda um greidslur yfir landamaeri i evrum. Kveda m.a. svo
4 ad meginregla um jofn gjold skuli i heidri h6fd, meela fyrir
um upplysingagjéf um IBAN og BIC i pvi skyni ad audvelda
sjalfvirkni greidslina o.fl.

Gilda um atgafu og medferd rafeyris, allar tegundir
utgefenda rafeyris (skv. skilgreiningu 8. tolul. 4. gr.).

i 1. kafla greinir 8ll grundvallardkvaedi um stofnsetningu
og rekstur rafeyrisfyrirtaekja.

Gilda um greidslur yfir landameeri i evrum. Rekstrarsam-
hefni kerfa er krafist (sému reglur skulu gilda um kerfi
6had pvi hvort um greidslu innanlands eda yfir landameeri
er ad reeda). Kvedid er & um notkun IBAN vid framkveemd
millifeersina og beingreidslufarslur. Vié sendingu skeyta milli
greidslupjonustuveitenda skal form peirra uppfylla kréfur
tiltekins 1ISO-stadals. ba er gerd krafa um ad greidslupjon-
ustuveitandi sem adgengilegur er vegna innlendra greidslna
sé pad einnig vegna greidslna yfir landameeri.

Gildir um midlaega métadila (e. central counterparty) og
afleiduvidskiptaskrar (e. trade repository), sem teljast til
kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvida, en er ekki ad finna a
islandi.

Med BRRD eru reglur um vidbinad og vidbrogd vid
erfidleikum i rekstri fijarmalafyrirtaekja, ekki sist kerfislega
mikilveegra, samreemdar pvert & Evrépu, en tilurd BRRD er
ad rekja til fjarmalakreppunnar 2008. Fjarmalafyrirteekjum
verdur skylt ad gera vidnamsaztlun, videigandi stjornvaldi
skilamedferdaraaetlanir o.s.frv. Vikid er ad greidslumidlunar-
hlutverki fjarmalafyrirteekja i efnisakvaedum BRRD, auk pess
sem greidslu- og uppgjorskerfi sem njota vidurkenningar
skv. SFD, sbr. ofar (innleidd hér med 16gum nr. 90/1999),
koma vid ségu.



EES-gerd (m.4o0.br.):

Regulation (EU) No 909/2014 on
improving securities settlement in the
European Union and on central securi-
ties depositories (CSDR)

Payments Account Directive 2014/92/
EU (PAD)

Regulation (EU) No 2015/751 on in-
terchange fees for card-based payment
transactions (IFR)

Regulation (EU) No 2015/847 on
information accompanying transfers of
funds and repealing Regulation (EC)
1781/2006%

Payment Services Directive 2015/2366/
EU, repealing Directive 2007/64/EC
(PSD2)?

Directive 2016/1148/EU concerning
measures for a high common level of
security of network and information
systems across the Union (NISD)

Innleiding 4 islandi:

Oinnleidd

Oinnleidd

Oinnleidd

Oinnleidd

Oinnleidd

Oinnleidd*

REGLUVERK

Skyring:

Tilgangur CSDR er ad sampeetta 6g, reglur og markads-
venjur & evropskum verdbréfamarkadi. Hingad til hafa gilt
mismunandi reglur um uppgjor eftir adildarrikjum a EES,
uppgjorstimi verid dlikur, svo og starfsskilyrdi og -heimildir
verdbréfamidstodva o.fl.

Gildir um allar tegundir greidslupjonustuveitenda, en hluti
hennar & p6 adeins vid um fiarmalafyrirtaeki. Kvedur & um
rétt allra rikisborgara 4 EES til ad eiga almennan greidslu-
reikning, 6had adsetri og fjarhagslegri stodu (e. financial
inclusion). Pa sntia dkveaedi PAD m.a. ad samanburdar-
heefni og gagnsei ad pvi er vardar gjaldtoku sem tengd er
greidslureikningum og audveldun flutnings & vidskiptum
o.fl.

Gildir um kortatengdar greidslur (e. card-based payment
transactions), en greidslukort eru enn st tegund greidslu-
midla i skilningi PSD sem algengast er ad nota til kaupa
4 véru og pjonustu. [ reglugerdinni er m.a. kvedid 4 um
hamarksvidmid vid innheimtu millikortagjalda (e. inter-
change fees).

Endurskodun & eldri reglugerd ESB sama efnis, sbr. ofar.

Endurskodun & eldri tilskipun sama efnis, sbr. ofar.
Hugtakid greidslupjonusta er Utvikkad, gildissvidi breytt ad
nokkru marki, kvedid er & um frekara samstarf og midlun
upplysinga milli eftirlitsstofnana pvert a landameeri, um-
syslugjald (e. surcharging) o.fl. Ahersla & 6ryggisradstaf-
anir og éheettustyringu, ekki sist m.t.t. rekstrardheettu.

Hluti af netdryggisstefnu ESB og neer m.a. til lanastofnana
og fjarmalainnvida. NISD er atlad ad studla ad hamarksér-
yggi i net- og upplysingakerfum. Markmidum tilskipunar-
innar skal einkum nad med pvi ad peir sem starfraekja
naudsynlega pjonustu annars vegar og stafreena pjonustu
hins vegar vidhafi virka dheettustjornun, asamt pvi ad 16gd
er & pa tilkynningarskylda vegna oryggisatvika. Pa skulu
varnir innanlands auknar sem og samstarf milli rikja.

1. Uppfeert yfirlit. Adur birt sem tafla IV-1 i riti Sedlabankans, Fjdrmdlainnvidum 2015, bls. 26. 2. Reglugerd 2015/847 leysir af hélmi reglugerd 1781/2006, sama efnis, sbr. t6flu.
3. PSD2 leysir af hélmi PSD1 fra 2007, sbr. toflu. 4. NISD hefur ekki verid tekin upp i EES-samninginn ennpa og er raunar ekki audkennd sem , EEA relevant” af halfu stofnana ESB.
HUn er hins vegar um margt g6d fyrirmynd og 4 nylegum lista rikisstjornar islands yfir forgangsmal fyrir hagsmunagaeslu islands i EES-samstarfinu, med visan til efnisumfioliunar i

pessum kafla og nmgr. 17.
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VI Net- og upplysingadryggi

Augu stjérnvalda vida um heim beinast i auknum meeli ad éryggi i net- og upplysingakerfum, p.m.t. & svidi
fiarmélapjénustu. Ognin vegna misnotkunar & net- og upplysingataekni fer enda ért vaxandi. Taekninyjungar og
sibreytilegar adferdir gera rekstraradilum upplysingataeknikerfa stédugt erfidara um vik ad verjast netardsum.
[ Kjarnareglum CPMI og I0SCO um innvidi fidrmdlamarkada fra 2012 (PFMI) er rik dhersla 16gd 4 dbyrga
dhettustyringu i rekstrarumgjoérd kerfislega mikilvaegra fidrmélainnvida. Sidastlidid sumar gafu sému adilar
ut leidbeiningar um pad hvernig auka megi vidnamsproétt fidrmdlainnvida gegn netdrdsum, en hér verdur
m.a. stiklad & stéru um efni hennar. Horfa ber til alpjédlega vidurkenndra vidmida um bestu framkvaemd i
stefnumdétun af hdlfu stjérnvalda um forvarnir, vidbinad og almennt adhald gagnvart mikilvaegum innvidum
samfélagsins, ekki sist & svidi fjarmalapjénustu. L6gum samkvaemt hafa ymsar islenskar stjérnsyslustofnanir
hlutverki ad gegna & svidi net- og upplysingadryggis. Mikilvagt er ad huga ad samheafingu og samstarfi, eftir
pvi sem kostur er, ekki sist um videigandi midlun upplysinga.

Vidnamspréttur gegn netarasum

Hvad er att vid med hugtakinu netégn (netaras)?

Nefnd um greidslu- og markadsinnvidi (CPMI) er vistud hja Alpjéda-
greidslubankanum (BIS)." Adild ad CPMI eiga sedlabankar um vida
verold og nytur nefndin vidurkenningar alpjédlega fyrir Gtgafu leid-
beininga um bestu framkvaemd & sinu svidi, ekki sist i samstarfi vid
adrar stofnanir. bannig stédu CPMI og Alpj6dlega verdbréfanefndin
(I0SCO) sameiginlega ad Utgafu Kjarnareglna um innvidi fjarmala-
markada (e. Principles for Financial Market Infrastructures eda PFMI)
arid 2012.2 Kjarnareglurnar njoéta alpjodlegrar vidurkenningar og hafa
verid Utferdar nanar i frekari leidbeiningum um bestu framkveemd,
s.s. vardandi mikilvaega pjénustuveitendur (e. critical service providers)
og netdryggi en hid sidarnefnda er umfjdllunarefni pessa kafla.?

i nylegum leidbeiningum CPMI og IOSCO, Guidance on cyber
resilience for financial market infrastructures, er hugtaki® netégn (e.
cyber threat) skilgreint sem: ,, A@staedur eda atvik par sem misnotkun
eins eda fleiri veikleika i kerfum fjarmalainnvidar er moguleg, af
dsetningi eda dvart, pannig ad af hljotist skadi med tilliti til trinadar,
heilleika eda adgengis."* Af tengdum hugtokum i umreeddum leid-
beiningum ma jafnframt nefna skilgreiningu vidnamspréttar gegn
netdrasum (e. cyber resilience): ,Geta fjarmalainnvidar til ad sja fyrir,

1. E. Committee on Payments and Market Infrastructures (CPMI), Bank for International
Settlements (BIS).

2. E. International Organization of Securities Commissions. Eitt af dherslumalum I0SCO um
pessar mundir er einmitt netarasir og vidnamsprottur i pvi sambandi. Sja m.a. Fact Sheet,
a vefsidu stofnunarinnar (www.iosco.org), sott i oktéber 2016.

3. Fjallad var um vidauka F vid PFMI og adferdafradi vid beitingu hans skv. nanari utfaerslu
i skyrslu CPMI og 10SCO fra arinu 2014 (Assessment methodology for the oversight
expectations applicable to critical service providers) i sidustu utgafu Fjdrmdlainnvida
Sedlabankans, 2015 (kafli VI).

4. E. ,A circumstance or event with the potential to intentionally or unintentionally exploit
one or more vulnerabilities in an FMI’s systems resulting in a loss of confidentiality, integrity
or availability." Leidbeiningar CPMI/IOSCO, Cyber resilience in financial market infrast-
ructures (2016), vidauki A (hugtakalisti), adgengilegar & vefsidu Alpjodagreidslubankans,
www.bis.org.



standast, einangra og bregdast hratt vid/endurreisa starfsemi eftir
slika &rds."®

Likt og vikid var ad i Fjdrmalainnvidum 2015 geta netarasir verid
ofyrirsjdanlegar og pvi edli mals samkveemt erfitt ad verjast peim.®
Yfirleitt er um &setning ad reeda af halfu gerenda, en ad baki netaras
eda netdgn getur stadid einstaklingur, hopur télvuprjéta/glaepamenn
og jafnvel pjodriki. Tilgangur netardsa getur t.d. verid fjarhagslegur
avinningur, ad komast yfir eda valda tjoni & mikilveegum eda vio-
kvaemum gdgnum.” Oparft er ad fjolyrda nanar um edli netarésa, paer
geta tekid 4 sig ymsar myndir og nad at fyrir landameeri.

Aukin ahersla & varnir og vidbinad med tilliti til net- og upplys-
ingaodryggis
Samfara aukinni hnatt- og taekniveedingu ma segja ad til hafi ordid
fiarhagslegt vistkerfi (e. financial ecosystem) par sem rekstrarumhverfi
fijarmalainnvida er ordid mun sampeettara og gagnvirkara en adur
bekktist. Utvistun taeknilegs rekstrar & sér ennfremur stad i auknum
meeli til utanadkomandi sérheefdra teeknipjonustuveitenda.® bessi
préun hefur vissulega ymsa kosti, en henni fylgir jafnframt dhaetta.
Sibreytilegar og floknari adferdir vid netarasir gera pad ad verkum ad
sifellt verdur erfidara um vik ad verjast peim. pannig eru slikar arasir
baedi algengari og alvarlegri i dag en 48ur pekktist og kunna jafnvel ad
raska fjarmalastédugleika, einkum ef peim er beint ad kerfislega mikil-
veegum innvidum.® Ekki sist i pessu ljési beinast augu stjérnvalda um
heim allan na i auknum meeli ad netardsum og pvi hvernig vérnum vid
peim verdur sem best fyrir komid. Sama & vid um ymsar alpjédastofn-
anir, s.s. CPMI og I0SCO." Nyverid sampykkti ESB tilskipun um rad-
stafanir til ad na fram hamarkséryggi i net- og upplysingakerfum (e.
Network and Information System Directive eda NISD), sem er hluti af
netéryggisstefnu ESB og nanar er fjallad um i kafla V. [ nylegri skyrslu
Europol er m.a. bent & ad 6gnin fari einkum vaxandi par sem peir sem
stunda skipulagda glaepastarfsemi saki i auknum meeli & pessi mid.""
Fra sjonarhdli fijarmalastodugleika og yfirsynar med kerfis-
lega mikilvaegum fjarmalainnvidum er afar brynt ad efla rannsoknir

5. E. ,An FMI’s ability to anticipate, withstand, contain and rapidly recover from a cyber
attack.” Sama heimild.

Sja rammagrein VI-1, bls. 45, i riti Sedlabankans, Fjdrmdlainnvidum, 2015.

Innbrot 4tti sér t.d. stad i vefsveedi fjarskiptafyrirteekis hér & landi i névember 2013.
Vidkvamar personuupplysingar fjdlda vidskiptavina voru gerdar opinberar i kjolfarid med
tilheyrandi alitshnekki fyrir pjonustuveitandann.

8. Sja t.d. skyrslu saenska sedlabankans, Financial Stability Report (2016:1), bls. 25. Han er
adgengileg a vefsidu bankans, www.riksbank.se.

9. Sja m.a. umfjéllun i skyrslu Sedlabanka Evrépu (e. European Central Bank eda ECB) um
fiarmalastodugleika (Financial Stability Review), mai 2016, bls. 66-67. Einnig grein Otso
Manninen, Could a cyber attack lead to financial crisis? — Bank of Finland Bulletin 2/2015.
Fjarmalastodugleikarad, sem starfar & grundvelli samnefndra laga, nr. 66/2014, hefur
stadfest skilgreiningar & kerfislega mikilvaegum innvidum, p.e. storgreidslukerfi Sedlabanka
[slands, jofnunarkerfi Greidsluveitunnar ehf. og verdbréfauppgjorskerfi Nasdaq verdbréfa-
midstédvar hf. Sja fundargerd fjarmalastodugleikarads vegna fundar radsins 2. oktober
2015 adgengileg a vefsveedi pess a vefsidu fijarmala- og efnahagsraduneytis, www.fjr.is.

10. Innan Evrépusambandsins (ESB) ma hér t.d. nefna ENISA (European Union Agency for
Network and Information Security) og Europol.

11. Sja frétt & heimasidu Europol pann 27. september sl. undir yfirskriftinni The relentless
growth of cybercrime, og padan hlekk yfir & nylega skyrslu Europol um petta efni (Internet
organised crime threat assessment). | skyrslunni er m.a. ad finna umfjéllun um svik i
greidslumidlun (e. payment fraud) og netarasir & kerfislega mikilvaga innvidi (e. attacks on
critical infrastructure).
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og greiningu, forvarnir og vidbinad med tilliti til rekstrardhaettu. |
nagrannarikjum okkar leitast sedlabankar og fjarmalaeftirlitsstofnanir
i auknum meaeli vid ad kortleggja veikleika og varnarleysi med tilliti til
netdrdsa i samhengi vid kerfisdheaettu og fjarmalastodugleika og ad
mota sér stefnu i malaflokknum.?

Nylegar frasagnir af netardsum i gegnum samskiptakerfi SWIFT,
m.a. gagnvart sedlabanka Bangladesh, hafa vakid fjarmalaheiminn
til umhugsunar um tengsl innvida og smithaettu af peim sékum og
sannarlega sett netarasir i nytt samhengi. Samskiptakerfi SWIFT hefur
einstaka st6du vegna viBtaekrar notkunar um allan heim, eins og
fjallad var um i Fjdrmdlainnvidum 2015."* SWIFT hefur undanfarid
unnid markvisst ad eflingu varna gegn netarasum, enda augljéslega
gridarlegir hagsmunir i hafi." Sedlabankar tiu rikja (G10) gegna sam-
eiginlega hlutverki yfirsynaradila gagnvart SWIFT og hafa brugdist vid
fyrrgreindum atvikum med auknu adhaldi. Peir leggja aherslu & aukinn
vidbunad og eflda dhaettustyringu & 6llum svidum, ekki sist innandyra
hja notendum, og visa m.a. til leidbeininga CPMI og IOSCO sem
fjallad er um i pessum kafla.”™

Netoryggi 4 islandi

Ymsar stjornsyslustofnanir hafa snertifleti vid mélefni tengd net- og
upplysingadryggi 16gum samkvaemt. Samkvaemt forsetadrskurdi um
skiptingu stjornarmalefna milli raduneyta i Stjérnarradi islands, nr.
71/2013, fer innanrikisrdiduneytid m.a. med mal er varda fjarskipti,
par & medal net6ryggi. Raduneytid lagdi fram stefnu um net- og upp-
lysingadryggi i april 2015, med framtidarsyn i peim efnum til arsins
2026."¢ [ pvi skyni ad hrinda umreeddri stefnu i framkvaemd var m.a.
lagt til ad skipad yrdi sérstakt netdryggisrad med fulltrtum opinberra
adila, dsamt pvi sem myndadur yrdi samstarfshépur um net- og upp-
lysingadryggi par sem ymsir hagsmunaadilar attu einnig fulltria."”
Pést- og fjarskiptastofnun rekur netdryggissveitina CERT-/S, en um
hana gildir reglugerd innanrikisradherra.’® Raduneytid hefur undan-

12. Af systurstofnunum Sedlabanka fslands mé& nefna sedlabanka Danmerkur (Danmarks
Nationalbank) og sedlabanka Svipjodar (Sveriges Riksbank). Sja t.d. umfjéllun um mal-
efnid i fjarmalastodugleikariti sedlabanka Svipjédar (Financial Stability Report), 2016:1,
sem nalgast ma & vefsidu bankans, www.riksbank.se. P4 setti sedlabanki Bretlands sér
netéryggisstefnu arid 2015, sbr. arsskyrslu hans 2016 (Bank of England Annual Report),
bls. 18. bess ma geta ad sedlabanki Bretlands hefur innleitt greiningarlikanid CBEST en pvi
er @tlad ad vera leidbeinandi pegar mat er lagt & netdryggi og profanir vegna mogulegra
netarasa. Hefur bankinn gefid 0t sérstakar leidbeiningar atladar peim sem hyggjast inn-
leida CBEST.

13. Um SWIFT var fjallad i Fjdgrmdlainnvidum Sedlabanka slands 2015, rammagrein IV-2, bls.
29-30. Netstuldurinn fra Sedlabanka Bangladesh nam 81 milljon dollara. Framkveemdastjori
SWIFT, Gottfried Leibbrandt, tjadi sig um malid i vidtali vid ritstjora Central banking, 11.
agust sl. (www.centralbanking.com).

14. Sja t.d. fréttatilkynningu dags. 5. oktdber 2016 & vefsidu félagsins, www.swift.com (New
SWIFTSmart modules released today with focus on security).

15. SWIFT er med hofudstddvar i Belgiu og pvi hefur sedlabanki Belgiu forystu um sameigin-
lega yfirsyn med félaginu. A vefsidu bankans greinir 6dagsetta umfjéllun um vidbrogd
SWIFT Oversight Forum og aherslu & aukinn vidnamsprott gegn netardsum (sja www.
nbb.be > Financial oversight > Oversight of SWIFT > SWIFT Oversight Forum, SWIFT
OVERSIGHT FORUM ON REINFORCING CYBER RESILIENCE OF THE FINANCIAL
ECOSYSTEM).

16. Net- og upplysingadryggi — Stefna 2015-2026, adgerdir 2015-2018 var sampykkt af
innanrikisraduneytinu i april 2015 og er adgengileg & vefsidu raduneytisins, www.irr.is.

17. Sama heimild (bls. 13).
18. Reglugerd nr. 475/2013, um mélefni CERT-IS netdryggissveitar.



farin misseri haft malefni og umgjérd CERT-IS til umfjéllunar, svo og
adurnefnda tilskipun ESB um radstafanir til ad na fram hamarksoryggi
i net- og upplysingakerfum. Hin geymir m.a. itarleg efnisakveedi
um vidfangsefni og starfsheetti netoryggisteyma og samstarf pvert &
landameeri, ekki sist vardandi gagnkveem upplysingaskipti til varnar
mogulegum adstedjandi 6gnum. Starfssveedi CERT-IS hefur einkum
tekio til fjarskiptafyrirtaekja.

Grundvollur samrads taeeknimanna sem starfa ad net- og upp-
lysingadryggismalum fjarmalafyrirtaekja er ni dkvordun Samkeppnis-
eftirlitsins nr. 34/2016, dags. 24. névember sl. Einungis er heimilt ad
skiptast & upplysingum sem skipta mdli fyrir varnir gegn netérdsum &
fjarmalafyrirteeki. FulltrGum Sedlabanka [slands og Fjarmalaeftirlitsins
skal bodid ad sitja fundi samstarfshopsins og tryggdur adgangur ad
ollum gdgnum sem verda til vegna samstarfsins.

Pad ad studla ad heilbrigbu, virku og oruggu fiarmalakerfi &
islandi er sameiginlegt vidfangsefni Sedlabankans (med visan til
umfjollunar i 68rum koflum pessa rits) og Fjdrmalaeftirlitsins.” b4 ma
minna 4 ad markmid laga nr. 66/2014, um fjarmalastodugleikarad, er
ad efla og vardveita fjarmalastédugleika i almannapagu og auka vid-
namsprott fjarmalakerfisins.

bjédaréryggisrddi, sem komid var 4 fo6t med samnefndum I6gum
nr. 98/2016, er m.a. etlad ad meta astand og horfur i 6ryggis- og
varnarmalum og fialla um 6nnur malefni sem tengjast pjédaroryggi.
Samkvamt nylegri pingsalyktun Alpingis um pj6daroryggisstefnu fyrir
island° skal stefnan m.a. fela i sér ad studlad verdi ad auknu netdryggi
med aframhaldandi uppbyggingu & eigin getu i peim efnum og i sam-
starfi vid onnur riki.

[ 9. gr. hinna nyju laga um pjodaroryggisrad segir ad radid
skuli eiga samrad vid almannavarna- og 6ryggismdlarid sem starfar
samkveemt |6gum um almannavarnir, nr. 82/2008. | nylegri stefnu
almannavarna- og 6ryggismalarads?' er sérstaklega vikid ad rafranni
greidslumidlun, enda getur alvarleg roskun & pvi svidi haft vidtekar
afleidingar. Samkveemt umreeddri stefnu er mikilveegum innvidum
samfélagsins skipt i atta flokka og er fjarmalakerfid einn peirra.

Brynt er ad stjornvold vinni markvisst ad eflingu net- og upp-
lysingadryggis, ekki sist & svidi fjarmalapjonustu. Eigendum og
rekstraradilum mikilveegra innvida ber skylda til ad leita allra leida
til ad lagmarka rekstrardhaettu med skilvirkri og abyrgri framkvaemd
dheettustyringar. Videigandi ma telja ad horfa til alpjédlegra vidmida
um bestu framkveemd vid stefnumétun um forvarnir, vidbinad og
almennt adhald gagnvart mikilvegum innvidum samfélagsins.

19. Fjarmalaeftirlitid fylgist med pvi ad starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i samreemi vid 16g.
Sem daemi ma nefna ad i 78. gr. g. gildandi laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, er
kvedid & um ad fjarmalafyrirtaeki skuli hafa skjalfesta stefnu og ferla til ad meta og styra
rekstrardheettu, p.m.t. vegna dheettulikana og fatidra atburda sem geta haft alvarlegar
afleidingar. Fjarmalaeftirlitid hefur sett leidbeinandi tilmaeli nr. 2/2014, um upplysingakerfi
eftirlitsskyldra adila, par sem kvedid er & um tilkynningarskyldu til stofnunarinnar um inn-
brot i upplysingakerfi, gagnaleka/-tap, 6veenta rekstrarstédvun (i heild eda ad hluta) sem
ahrif hefur & starfsemina og 6nnur sambeerileg tilvik, sja 8. hluta.

20. Pingsalyktun nr. 26/145 sbr. pskj. 1166 — 327. mal.

21. Stefna i almannavarna- og 6ryggismalum rikisins 2015-2017 var sampykkt af almanna-
varna- og Oryggismalaradi 24. juni 2015 og er adgengileg & vefsidu forseetisraduneytis,
www.for.is.
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+Naudsynleg umgjord skal vera til stadar svo
ad tryggja megi virka dheettustyringu i rekstri
fijarmalainnvida ad pvi er vardar lagadhattu,
greidslufallsaheettu, lausafjarahettu og adra
aheettupaetti”.

(Meginregla 3, PFMI)

+Fjarmalainnvidir skulu skilgreina mogulegar
orsakir rekstrardheettu, jafnt innri sem ytri, og
leitast vid ad draga ur &hrifum slikrar dhaettu med
pvi ad beita videigandi kerfi, stefnu, verklags-
reglum og eftirliti. Kerfi skulu snidin pannig ad
pau tryggi sem best 6ryggi og rekstrarareidan-
leika. Afkastageta peirra skal vera fullnaegjandi
og aukning moguleg samfara auknum um-
svifum. Stjérnun rekstrarsamfellu skal midast vid
ad starfsemi fiarmalainnvida verdi endurreist og
ad stadid verdi vid skuldbindingar peirra & réttum
tima, par & medal ef til vidteekrar eda storfelldrar
roskunar kemur*.

(Meginregla 17, PFMI)

Alpjédleg vidmid um bestu framkvaemd

Meginreglur PFMI hafa verid nanar utferdar i leidbeiningum

I Kjarnareglunum um innvidi fjarmalamarkada (PFMI) eru m.a. gerdar
krofur um 6ryggi i upplysingakerfum og um é&byrga styringu aheettu,
sja einkum meginreglur 3 og 17.

Samkveemt meginreglu 3 skal vidhafa stefnu, ferla og verklag
sem audvelda eiganda og rekstraradila kerfislega mikilveegs fjarmala-
innvidar ad bera kennsl &4, mala, fylgjast med og styra hvers kyns
mogulegri dhaettu. Umgjord aheettustyringar ber ad endurskoda
reglulega.??

Meginregla 17 gerir itarlegri krofur til umgjardar dhaettustyringar
med sérstoku tilliti til rekstrarahaettu. Ahaetta tengd net- og upplys-
ingaoryggi fellur undir rekstrardheettu. Stjorn (e. board of directors)
ber abyrgd 4 umgjord og tilhogun rekstrarahaettustyringar. Skilgreina
ber med skyrum hatti markmid um rekstraréryggi og fyrir hendi skal
vera Yfirgripsmikil stefna um efnislegt 6ryggi og upplysingadryggi.
Vidblnadaraatlun skal snidin pannig ad han tryggi ad mikilveeg upp-
lysingakerfi geti haldid afram starfsemi innan tveggja klukkustunda fra
skadlegum atburdum og ad kleift verdi ad ljuka uppgjori samdeegurs,
jafnvel pegar um redir mjog o6venjulegar og alvarlegar adsteedur.
Athygli skal veita ahaettu sem stedja kann ad kerfislega mikilveegum
fijarmalainnvidum vegna tengsla vid adra innvidi, pjénustu- og veitu-
fyrirtaeki.?

Adur tilvitnadar leidbeiningar CPMI og 10SCO, Guidance on
cyber resilience for financial market infrastructures (2016), geyma
nanari leidségn um eflingu vidnamsprottar fjarmalainnvida gegn
netardsum. Fram kemur ad leidbeiningunum sé ekki &tlad ad leggja
rikari skyldur & herdar kerfisstjorum kerfislega mikilvaegra fjarmala-
innvida i pessum efnum umfram pad sem pegar er kvedid & um i
meginreglum PFMI. Fremur beri ad lita & peer sem vidbotarleidsogn
um eeskilegar radstafanir i peim tilgangi ad efla vionamsprétt gegn
netardsum enn frekar og takmarka pannig moguleg neikveed ahrif 4
fijarmalastodugleika.?* Vid beitingu leidbeininganna er éhjakveemilegt
a0 stydjast vid dheettumidada nalgun og skal i pvi sambandi minnt &
ad netarasir geta verid ofyrirsjdanlegar og pvi edli mals samkvaemt
erfitt ad verjast peim.?

Meginatridi leidbeininganna — A8 hverju parf ad huga?

Samkvaemt leidbeiningum CPMI og IOSCO skipta fimm paettir hofud-
mali vid styringu dhaettu med tilliti til net- og upplysingadéryggis, p.e.
skipulags- og stjérnarheettir (e. governance), greining (e. identifica-
tion), varnir (e. protection), véktun (e. detection) og endurreisn (e.

22. Kjarnareglur um innvidi fjarmalamarkada (PFMI), CPMI og 10SCO, 2012, bls. 32
(leidbeinandi eining 1 vid meginreglu 3). Kjarnareglurnar eru adgengilegar & vefsidu
Alpjodagreidslubankans (BIS), www.bis.org.

23. Sama heimild, bls. 94 (leidbeinandi einingar 1-7 vid meginreglu 17).
24. Sjat.d. bls. 1, 4 og 8 i leidbeiningunum.

25. Sama heimild, bls. 3. Ahattumidud nalgun (e. risk based approach) er skilgreind pannig i
leidbeiningunum (vidauki A, hugtakalisti): ,, An approach whereby FMIs identify, assess and
understand the risks to which they are exposed to and take measures commensurate with
these risks."



resumption). Jafnframt eru tilgreindir prir adrir paettir er mali skipta,
b.e. profanir (e. testing), vitundarvakning (e. situational awareness),
asamt laerdémi og préun (e. learning and evolving). Hér verdur stutt-
lega gerd grein fyrir sérhverjum pessara patta, sja einnig mynd VI-1.

Skipulags- og stjornarheettir

Vid dhaettustyringu er mikilveegt ad fyrir liggi skyr og skjalfest ramma-
deetlun um varnir gegn netarasum (e. cyber resilience framework),
sem samkvamt vidauka vid leidbeiningarnar (hugtakalisti) ,saman-
stendur af stefnu, ferlum og umgjord sem komid hefur verid & i rekstri
fijarmalainnvidar i pvi skyni ad bera kennsl &, vernda gegn, uppgétva,
bregdast vid og endurreisa starfsemi eftir netaras af peim toga sem
helst ma vaenta” .2 [ slikri 4aetlun skulu endurspeglast sjonarmid um
mikilveegi oryggis og skilvirkni i rekstri pess fjarmalainnvidar er um
reedir, sem eiga ad stydja vid fjarmalastodugleika i vidara samhengi.

Samhlida rammadeetluninni skal setja stefnu um adgerdir gegn
netardsum (e. cyber resilience strategy) en badi datlun og stefna
skulu stadfestar af stjorn vidkomandi stofnunar med undirritun.?” |
stefnunni skal m.a. kvedid & um alla pa adila sem hlut eiga ad mdli og
bodleidir i pvi sambandi, sem og pa ferla og takniatridi er malefnid
vardar. Skyrlega skal kvedid & um hlutverk og abyrgd hvers og eins
sem abyrgd ber 4 dhaettustyringu vegna netdrasa, p.m.t. hverjir megi
taka akvardanir ef & vidnamsprott gegn peim reynir.

Viki® er ad abyrgd annars vegar stjornar (e. board) og hins
vegar stjornenda (e. senior management) i pessu samhengi i leid-
beiningunum. Stjérn ber abyrgd 4 4haettustyringu vegna netégna,
med visan til fyrri umfjollunar um meginreglu 17 i PFMI og er @&tlad ad
akveda polmork innvidar i pessu sambandi og endurmeta pau reglu-
lega. A£38stu stjornendum skal falin umsjon med framkveemd ramma-
deetlunarinnar, videigandi reglna og adferda og pvi ad videigandi
eftirlit sé vidhaft. Jafnframt skulu stjérn og edstu stjérnendur efla
medvitund um netérasir og studla ad almennum vilja til skuldbindingar
i pa veru ad berjast gegn peim. Tilnefna skal sérstakan abyrgdaradila
um madlaflokkinn i rekstrarumgjord innvidar og skal hann koma ur
rodum aedstu stjornenda.

Greining

Komi til pjonusturofs i rekstri kerfislega mikilveegs fiarmalainnvidar
kann pad ad hafa neikvaed ahrif 4 fjarmalastodugleika. Ofullnaegjandi
oryggi og skilvirkni i rekstri sliks innvidar getur enda valdid kedjuverk-
un milli patttakenda og markada. | pessu samhengi ma minna 4 ad
stadgengnimoguleikar og tengsl vid adra fjarmalainnvidi eru & medal
skilgreindra viomida sem liggja til grundvallar vid akvérdun um kerfis-

26. Sama heimild, vidauki A (hugtakalisti). E. Cyber resilience framework ,, consists of the poli-
cies, procedures, and controls an FMI has established to identify, protect, detect, respond
to and recover from the plausible sources of cyber risks it faces."

27. Sama heimild, bls. 9-10. bad athugast ad i leidbeiningunum er gert rad fyrir pvi ad skipu-
lags- og stjornarheettir fjarmalainnvidar geti verid med peim hatti ad ekki sé fyrir ad fara
eiginlegri eda hefdbundinni stjorn og er pa visad til ,sambaerilegs fyrirkomulags" (e.
equivalent to [a] board). betta ber ad hafa i huga pegar i umfjéllun pessari er visad til
stjornar fiarmalainnvidar.

NET- OG UPPLYSINGAORYGGI

Mynd VI-1
Lykilpaettir dhaettustyringar m.t.t. net- og
upplysingadryggis

ETaemur 08 Brags

\‘-\wndarvaknin 3
Profanir

Skipulags- og
stjornarhattir

Préfanit
Vitundaryaken®
Laerdsmur og bmu“

Heimild: Leidbeiningar CPMI/IOSCO 2016, bls. 7.
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legt mikilvaegi einstakra innvida.?® Mikilvaegt er ad fyrir liggi greining
a pvi hvada vidskiptaadgerdir teljast mikilvaegastar i vidkomandi kerfi
og & tengdum ferlum, hvada eignir (p.m.t. gogn) og kerfisstillingar
(p.m.t. tengingar vid 6nnur innri og ytri kerfi) er mikilvaegast ad standa
vord um o.s.frv. Skal greiningin m.a. notud sem vidmid vid skjalfesta
forgangsrodun i tengslum vid ahattustyringu vegna netarasa. Fylgjast
skal med adgangsréttindum adila ad kerfum og gdgnum, einkum til ad
koma auga & hattsemi sem kann ad teljast 6edlileg. Ad pvi er tengsl
innvida vardar skal samhaefa adgerdir med hlutadeigandi adilum.?

Varnir

Geeta parf videigandi 6ryggisradstafana og haga honnun upplysinga-
taeknikerfa og ferla & pann hatt er midi ad pvi ad tryggja adgengi ad
bjonustu, heilleika og trinad um gégn/upplysingar. Varnarradstafanir
skulu na til tenginga vid adra innvidi i samstarfi vid hlutadeigandi. pa
er sérstaklega viki® ad mannlega pattinum en dhatta getur stedjad
a0 net- og upplysingadryggi fra innherjum. Fylgjast parf med og bera
kennsl & 6edlilega eda dvenjulega starfsemi kerfis, sinna eftirliti med
bakgrunni starfsmanna og beita strangri nalgun vid adgangsstyringu.
Loks er rik dhersla 16g0 4 ad tryggja vidhlitandi pjalfun starfsmanna og
ad peir séu avallt medvitadir um haettuna sem stafar af netarasum.>°

Véktun

I rekstrarumgjord kerfislega mikilvaegs fjarmalainnvidar skal gera
naudsynlegar radstafanir svo ad uppgoétva megi éedlilega virkni tim-
anlega. Melt er t.d. med pvi ad stodugt eftirlit sé vidhaft med notkun,
framkveemd ferla og taeknilegum pattum. Markmidid er ad koma auga
4 atridi eda adsteedur sem bent geta til yfirvofandi netarasar og ad
borin séu kennsl 4 alvarleg rekstrarfravik pegar i stad, ef til kemur, svo
ad bregdast megi skjott vid 4 grundvelli ferla um vidblinad og sam-
felldan rekstur.>!

Endurreisn

Endurreisn eftir alvarlega netaras getur verid flokid vidfangsefni og
olikt ferli endurreisnar eftir hefdbundid rekstrarrof eins og t.d. vid raf-
magnsleysi eda bilun i télvubinadi. Endurreisn millibankakerfa eftir
nattdruhamfarir er enn 6nnur moguleg svidsmynd.

Ef & reynir skal samkvaemt leidbeiningunum vera mogulegt
ad endurreisa kerfi hratt og 6rugglega og pannig ad haegt sé pa ad
treysta 4 areidanleika upplysinganna i kerfinu.32 [ tilvikum par sem full
endurraesing kerfis er dmoguleg skal ahersla 16gd 4 ad endurheimta

28. Pannig ma t.d. nefna ad sedlabankar einir reka storgreidslukerfi & hlutadeigandi gjaldmid-
ilssveedi og ad peningahluti verdbréfavidskipta er einatt gerdur upp i gegnum stérgreidslu-
kerfi, med visan til meginreglu 8 i PFMI. Um kerfislega mikilvaega fjarmalainnvidi 4 Islandi
og pau vidmid sem liggja til grundvallar akvordun um kerfislegt mikilvaegi var fiallad i
rammagrein IV-1, bls. 27-28 i riti Sedlabankans, Fjarmdlainnvidum, 2015.

29. Leidbeiningar CPMI og IOSCO, bls. 11.
30. Sama heimild, bls. 12-14.
31. Sama heimild, bls. 15.

32. | pessu sambandi er nefnt ad rangursrikar endurheimtur gagna kunni ad krefjast adkomu
pridja adila. Huga skuli ad pessu og lagt & pad mat hvort gera purfi upplysingaskipta-
samninga vegna pessa (e. data-sharing agreements).



fyrst mikilveega peetti; pa mikilveegustu innan tveggja klukkustunda
og pbannig ad uppgjor geti att sér stad samdaegurs.?® betta er 6neitan-
lega haleitt timamarkmid og byggist a4 ad ferlar hafi verid kortlagdir
fyrirfram, s.s. med tilliti til akvardanatoku & 6gurstundu, og ad Gtbdin
hafi verid raunhef prepaskipt deetlun um vidbinad og samfelldan
rekstur til notkunar vid slikar adstaedur.3* Allar daetlanir skulu profadar
og uppferdar reglubundid. Ef fyrir liggja upplysingar um, eda sterkar
grunsemdir eru um, ad att hafi verid vid gdgn eda upplysingar parf ad
bregdast vid med videigandi heetti 48ur en starfsemi innvidar er hafin
ad nyju eftir netaras. Afleidinga netardsa getur geett i badi adal- og
varasetrum. Ef tengsl eru fyrir hendi vid adra fijarmalainnvidi skal sér-
staklega hugad ad mogulegri smitheettu i samstarfi vid hlutadeigandi,
svo fljott sem verda ma.

Meelst er til ad samskiptadaetlanir liggi fyrir vegna naudsynlegrar
upplysingamidlunar og samrads vid alvarleg rekstrarfravik/pjénusturof
eftir pvi sem vid kann ad eiga; gagnvart patttakendum, tengdum inn-
vidum og videigandi stjérnvoldum.®

Préfanir

Profanir eru afar mikilveegar fyrir gangsetningu hugbdnadarlausna en
jafnframt sem hluti af reglubundnum o6ryggisradstéfunum. Profanir
skulu m.a. fela i sér mat & 6ryggisveikleikum (e. penetration tests)
og svokollud ,red team tests" par sem likt er eftir raunverulegum
netardsum. Profanirnar skulu midast vid ofgafullar en raunhaefar
adstedur. Mealst er til pess ad starfsmenn og hlutadeigandi ytri adilar
taki patt i profunum, t.d. patttakendur, mikilveegir pjonustuveitendur
og tengdir innvidir. Sé pad videigandi eru peir adilar sem reka kerfis-
lega mikilvaega fjarmalainnvidi hvattir til ad taka patt i vidlagasefingum
sem stjornvold kunna ad standa fyrir.3

Vitundarvakning

Lélegt vidnamspol med tilliti til net- og upplysingadryggis er 6aseett-
anlegt i rekstri kerfislega mikilvaegra innvida. Af leidbeiningum CPMI
0g I0SCO um bestu framkvaemd sem hér hafa verid reifadar ma péd
ljost vera ad pad er vidamikid verkefni og kostnadarsamt ad bregdast
vid og verjast netarasum. Brynt er ad tryggja ad vitund um netarasir
sé almenn { rekstrarumgjordinni, p.e. jafnt medal starfsmanna, stjérn-
enda og &dstu stjornar.

i leidbeiningunum er ahersla 16gd & skipulega séfnun og grein-
ingu upplysinga um netardsir, sem byggja ma & vid motun stefnu
og utferslu videigandi radstafana i rekstri hlutadeigandi innvidar.
Ennfremur er sérstaklega vikid ad midlun upplysinga i pessu sambandi
gagnvart utanadkomandi adilum. Ad Aliti skyrsluhofunda er upplys-
ingamidlun ad einhverju marki naudsynleg pvert & fijarmalakerfi, & vio-
eigandi grundvelli, i pvi skyni ad studla ad fumlausum vidbrégdum og

33. Um betta atridi segir m.a. i leidbeiningunum: ,FMIs should, [...] within 12 months of the
publication of this Guidance [June 2016], have developed concrete plans to improve their
capabilities in order to meet the two-hour RTO, (...)."

34. Sja tengsl vid stutta umfjéllun um greiningu (e. identification).
35. Leidbeiningarnar, bls. 16-17.
36. Sama heimild, bls. 18-19.
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viBbunadi komi til storfelldra afalla vegna netarasa.’” pad ad tryggja
oryggi mikilveegra innvia samfélagsins er samstarfsverkefni 6likra
stjornsyslustofnana hér 4 landi. Umgjordina parf eftir pvi sem vid kann
ad eiga ad moéta i samraemi vid samkeppnislog, reglur um medferd
tranadarupplysinga o.fl.

Laerdémur og préun

Adferdir vid netdrasir eru i stodugri proun. bvi til samreemis parf sifellt
ad adlaga fyrirliggjandi rammadaetlanir um varnir gegn netarasum.
Mikilveegt er ad draga leerdom af ardsum sem upp koma og greina
markvisst. Teeknipréun ber stodugt ad vakta i pvi skyni ad bera kennsl
a nyja mogulega 6gn og utfera frekar varnir og vidbrogo .’

Ad hverjum beinast leidbeiningarnar?

Af framans6gdu ma ljést vera ad leidbeiningum CPMI og 10SCO,
Guidance on cyber resilience in financial market infrastructures, er
fyrst og fremst beint til peirra sem falla undir skilgreiningu PFMI &
hugtakinu kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir, p.e. greidslukerfa sem
geta hrundid af stad og/eda breitt ut kerfislega roskun, verdbréfaupp-
gjorskerfa, verdbréfamidstédva, midlegra motadila og afleiduvio-
skiptaskraa.

i leidbeiningunum er hins vegar vakin athygli 4 ad videigandi
stjornvold geta jafnframt akvedid ad beita peim gagnvart 6drum inn-
vidum.*® Til demis megi horfa til vidmida peirra vid mat eftirlitsadila
& radstofunum kerfislega mikilvaegra greidslupjonustuveitenda i pvi
skyni ad tryggja net- og upplysingatryggi og vaegi peirra i rekstrar-
dheettu.

Videigandi og virk framkveemd aheettustyringar med tilliti til
rekstraraheettu og varna gegn netardsum, st6dugt endurmat og prof-
anir eru naudsynlegar. En hvenar er nog ad gert? bad er vitaskuld had
mati og adsteedum en i tilviki millibankakerfa hlytur markid ad verda
sett nokkud hatt.

37. Sama heimild, bls. 20-21. Af dhugaverdum fyrirmyndum erlendis ma nefna FS-ISAC (e.
Financial Services Information Sharing and Analysis Center). Til pess samstarfsvettvangs
var stofnad & grundvelli bandariskrar 16ggjafar, en samkvaemt sérstakri dkvordun er hann
ekki lengur bundinn vid Bandarikin heldur alpjédlegur. A heimasidu FS-ISAC segir um sam-
starfsvettvanginn: , The FS-ISAC gathers threat, vulnerability, and risk information about
cyber and physical security risks faced by the financial services sector around the world.
Sources of information include commercial companies who gather this type of information,
government agencies, CERTs, academic sources, and other trusted sources. After analysis
by industry experts, alerts are delivered to participants based on their level of service.”

38. Leidbeiningarnar, bls. 22.
39. Sama heimild, bls. 7-8.



VIl Kostnadur samfélagsins vid greidslumidlun

Upplysingar um kostnad samfélags af greidslumidlun eru naudsynlegar til ad geta lagt mat & hagkvaemni
greidslumidla’ og greidsluadferda & hverjum tima. A peim grunni er m.a. unnt ad leggja mat 4 hvort paer adferdir
sem notadar eru til framkvaemdar greidslu (s.s. reidufé og greidslukort) séu hagkvaemar fyrir hagkerfid, hvort ein
sé hagkvaemari en 6nnur og hvort paer séu jafn hagkvaemar fyrir alla notendur. [ pessum kafla er i fyrsta sinn
reynt ad deetla pann kostnad sem samfélagid greidir fyrir notkun a reidufé og greidslukortum hér 4 landi. bar
sem téluverdar takmarkanir eru & gégnunum ber ad lita & nidurstédu greiningarinnar sem visbendingu en ekki
éyggjandi sannindi um kostnad greidslumidla. Tvennt ber ad hafa i huga vid lestur pessa kafla: [ fyrsta lagi ad
taka nidurstédunum med peim fyrirvara ad kostnadur sélu- og pjénustuadila af greidslumidlun er ekki med-
talinn en sd kostnadarlidur vegur hvad mest fyrir samfélagid. [ 60ru lagi er ekki lagt mat & pjénustugjéld sem
greidd eru fyrir notkun greidslumidla par sem pau eru ekki flokkud sem samfélagslegur kostnadur.

A &rinu 2014 hof Sedlabanki [slands athugun & samfélagslegum
kostnadi vid notkun greidslumidla hér a landi en sa kostnadur er skil-
greindur sem allur framlei@slukostnadur sem patttakendur i greidslu-
midlunarkedjunni greida fyrir notkun tiltekinna greidslumidla ad fra-
dregnum pjénustugjoldum.?

Mynd VII-1 Greidslumidlunarkedja

Notendur Framleidendur
Faerslu-
Heimili Solu- Ogc’il Sedlabanki Bankar Oglgiirur
pjonustuadili atgefandi atgefandi greidslu-
pjénusta
bjonustuveitendur s.s. alpjédlegar kortasamsteypur,
gagnahysingar, uppgjorsadilar, upplysingataekni o.s.frv.

Heimild: Norges Bank.

Asteda pess ad pjonustugjold, s.s. faerslugjéld og millibanka-
gjold, eru ekki talin med sem samfélagslegur kostnadur er ad gjaldid
sem greitt er fyrir notkun greidslumidla i greidslumidlunarkedjunni
verdur ad tekjum annars stadar i kedjunni. Pannig mundu nidurstod-
urnar leida til ofmats & kostnadi samfélagsins ef ekki er leidrétt fyrir
pessum patti.? Greiningar & pjonustugjoldum eru pé ekki sidur mikil-
vaegar til a0 meta m.a. hvort verdlagning pjonustugjalda sé i samreemi
vid kostnad & notkun dlikra greidslumidla og hvada ahrif gjoldin hafa
a verdlag i landinu.

Greidslumidlar i stadgreidsluvidskiptum

i dag eru reidufé og greidslukort (debet- og kreditkort) einkum notud
til ad greida fyrir voru og pjonustu. Med nyjum rafreenum greidslu-
lausnum hefur dregi® verulega Ur notkun reidufjar i heiminum en pé
eru engin teikn & lofti um endalok pess, enda hlutverk reidufjar ekki

1. Med greidslumidli er i pessu samhengi att vid hvers kyns personubundinn bunad og
verklag sem greidslupjonustuveitandi og notandi greidslupjonustu koma sér saman um og
notandinn notar til ad gefa greidslufyrirmaeli sbr. akvaedi laga nr. 120/2011 auk reidufjar
og tékka sem falla ekki undir hugtakid greidslumidill skv. dkveedum framangreindra laga. "

2. Skilgreiningin er sott i skyrslu Sedlabanka Evropu eftir Scmiedel H., Kostova, G., og
Ruttenberg, W., 2012. The Social Private Costs of Retail Payment Instruments. A European
Perspective. Occasional Paper Series No 137.

3. begar pjonustugjoldum er beett vid samfélagslegan kostnad verdur til kostnadur sem kalla
ma einkakostnadur (e. private cost). Sa kostnadur lysir peim kostnadi sem hver og einn
patttakandi stofnar til i greidslumidlunarkedjunni.
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VID GREIBSLUMIDLUN

Mynd VII-2

Notkun reidufjar og debetkorta i
stadgreidsluvidskiptum’

%

Danmérk
Noregur
Bretland

Sv\'Fjbé

Rumenia
Grikkland

0O 10 20 30 40 50 6 70 8 9 100

B Debetkort

B Reidufé

== Kreditkort, annad

1. Innlend greidslukorta- og reidufjarnotkun.

Heimildir: Sedlabanki Evrépu, Eurostat, Hagstofa Islands,
Sedlabanki islands.

Mynd VII-3
Notkun kreditkorta 2007-2015"

Hlutfall af greidslukortum (%)
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1. Fyrirtaekjakort eru ekki medtalin.
Heimildir: Sedlabanki Evrépu, Sedlabanki islands.

eingdngu bundid vid greidslumidlun. Afram sja margir hag i notkun
sedla og myntar en porfin er 6lik milli landa.

i stadgreidsluvidskiptum* komast debetkort nast stadgreidslu
med reidufé par sem pau eru tengd innlansreikningum. Vid saman-
burd milli rikja i Evrépu kemur i lj6s ad mun algengara er ad debetkort
séu notud i nor8anverdri Evrépu en reidufé i austan- og sunnanverdri
Evrépu eins og sést & mynd VII-2. Athygli vekur hversu litil debet-
kortanotkun er & islandi i samanburdi vid l6ndin sem naest okkur
liggja. Aeetlud notkun debetkorta & islandi var um 34% & arinu 2014
og reidufjar um 20%° en til samanburdar var notkun debetkorta f
Noregi um 68% og reidufjar um 17%. | Danmérku var hlutfallid um
64% & moti 20% og i Svipjod um 55% 4 moti 38%. Gera ma pvi rad
fyrir ad rdmlega helmingur kaupa fslenskra heimila & véru og pjonustu
hafi verid stadgreiddur & arinu 2014. Hinn hluti kaupanna eda yfir
40% var greiddur med kreditkorti en slikt kort er i edli sinu ein tegund
lansforms, sja mynd VII-3.

Kostnadur erlendis

Allir patttakendur i greidslumidlunarkedjunni purfa ad standa undir
kostnadi vegna notkunar & greidslumiodli og greidsluadferd, hvort sem
bad er melt i tima, launum, fijarmagni eda efniskostnadi. Sem deemi
leggst kostnadur & heimilin vegna pess tima sem tekur ad nalgast
reidufé i hradbanka eda tima sem tekur ad bida eftir ad greidsla med
greidslukorti faist sampykkt.

Samfélagslegur kostnadur vid greidslumidlun hefur verid rann-
sakadur vida erlendis. [ Fjdrmalainnvidum 2013 var m.a. fjallad um
nidurstddur kostnadargreiningar norska sedlabankans fra arinu 2009
og greiningu ECB (Sedlabanka Evropu) sem var unnin i samvinnu
vi® 13 adildarriki Evropusambandsins® og birt i skyrslu &rid 2012. i
nidurstodum ECB kemur fram ad medalheildarkostnadur samfélags
af greidslumidlun adildarrikja Evrépusambandsins (EU27)7 hafi verid
um 0,96% af vergri landsframleidslu & arinu 2009 og er pa ekki talinn
med kostnadur heimila.® Medalkostnadur af notkun reidufjar reyndist

4. Med stadgreidsluvidskiptum er hér att vid ad neytandi greidi ad fullu fyrir kaup & véru
eda pjonustu & sélustadnum, hvort sem pad er gert augliti til augliti vid séluadila eda med
60rum heetti. Sja nanari skyringu i nmgr. 5.

5. Ymsum adferdum hefur verid beitt til ad 4aetla notkun reidufjar i stadgreidsluvidskiptum
heimila. [ greiningum & samfélagslegum kostnadi af notkun greidslumidla er pekkt ad mzla
patt reidufjar i stadgreidsluvidskiptum med upplysingum ar einkaneyslu heimila ad fra-
dregnum greidslukortaveltu heimila og nokkrum lidum i einkaneyslunni sem teljast 6likleg
til stadgreidslu. Peir lidir eru: greidd husaleiga, reiknud husaleiga, rafmagn og hiti, kaup
a okuteekjum, simapjonusta, menntun, tryggingar og fidrmalapjonusta, sja nanar Gresiv,
O, og Haare, H., 2008. Payment habits at point of sale. Staff Memo No 6. Norges Bank
og Guibourg, G., og Segendorf, B., 2007. The Use of Cash and the Size of the Shadow
Economy in Sweden. Working Paper series No 204. Sveriges Riksbank. bessi adferd var
notud hér vid samanburd milli landa i Evropu.

6. Patttakendur i greiningunni voru sedlabankar eftirtalinna rikja: Danmork, Eistland,
Finnland, Grikkland, Holland, irland, italia, Lettland, Portugal, Rimenia, Spann, Svipjod og
Ungverjaland. Geta ma pess ad onnur riki i Evropu og vida annars stadar i heiminum hafa
melt kostnad af greidslumidlun i heimalandi.

7. Norski sedlabankinn birti fyrstu kostnadargreiningu & greidslumidlum i Noregi arid 1998.
Fra pvi ari hefur hann uppfart greiningar sinar reglulega. Su nyjasta er birt i skyrslu arié
2014 vegna kostnadar & arinu 2013, sjd http://static.norges-bank.no/pages/101634/
Norges_Bank_Papers_5_2014.pdf. Lesa ma um greiningu Sedlabanka Evropu 4 eftirfarandi
sl6d: https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecbocp137.pdf

8. Kostnadur samfélags vid greidslumidlun er fundinn med eftirfarandi formalu: Cnt 4 Cbint
+ Crint . Cinfraint 4 Cepint har sem C'™ er beinn kostnadur og b, gp, ii, r og infra eru patt-
takendur i greidslumidlunarkedjunni, p.e. bankar, heimilin, séluadilar, sedlabanki og feerslu-
hirdar.



harri en notkun greidslukorta eda um 0,49% af VLF méti 0,21%
af VLF med notkun greidslukorta. P4 reyndist kostnadur reidufjar
hestur hja s6lu- og pjonustuadilum. Nidurstada ECB byggist a leid-
réttum Utreikningum patttokurikja til samanburdar & samfélagslegum
kostnadi og mati ECB 4 deetludum kostnadi adildarrikja EU27.°

Tafla VII-1 Medalkostnadur samfélags af greidslumidlun EU-27 rikja

Fjdrmdla- Reidufjar- Sélu- og
% af VLF Sedlabanki stofnanir flutningar  pjénustuadilar Samtals
Reidufé 0,02 0,19 0,01 0,27 0,49
Tékkar - 0,02 - 0,01 0,03
Greidslukort - 0,16 - 0,05 0,21
Annad - 0,12 - 0,10 0,22
Samtals 0,02 0,49 0,01 0,44 0,96

Heimild: Sedlabanki Evropu.

Talsverdur munur er & medalkostnadi milli rikja eftir patttak-
endum greidslumidlunar. Haegt er ad skyra pennan mun ad miklu
leyti at fra staerdarhagkveemni, p.e. ad almennt laekkar kostnadurinn
med auknum feerslufjolda tiltekins greidslumidils en pé & pad ekki vid
um oll 16nd. Sem dami meelist kostnadur i Ungverjalandi heerri vegna
has hlutfalls notkunar reidufjar og litt préadra greidsluinnvida.” pa
ber ad hafa i huga ad patttékulondin notudu ekki ndkvamlega sému
adferdafreedi vid gagnasdfnun. bvi parf ad geeta varfeerni vid tulkun
& nidurstédum.

Tafla VII-2 Medalkostnadur samfélags af greidslumidlun patttokurikja'

Finn- Ungverja-

% af VLF Belgia Danmoérk  land land Holland Noregur Portigal Svipjéd
Vidskiptabankar 0,35 0,29 - 0,70 0,31 0,22 0,77 0,31
Solu- og

pjonustuadilar 0,37 0,46 - 0,48 0,32 0,07 - 0,31
Utgefendur 0,02 - - = = = = =
Heimili - 0,23 - 0,18 - 0,10 - -
Reidufjarflutningur - 0,01 - 0,07 - - - 0,05
Sedlabanki - 0,01 - 0,03 0,02 0,01 - 0,01
bjénustuveitendur - - - - - 0,10 - -
Stjérnsysla - - - 0,01 - - - -
Reidufé/

greidslukort - - 030 - - - - -
Samtals 0,74 1,00 0,30 1,49 0,65 0,49 0,77 0,68

1. Nidurstédur fra arinu 2009.
Heimild: Sedlabanki Evropu.

i Svipjod meldist samfélagskostnadurinn 0,68% af VLF, i
Danmoérku 1,0% og i Finnlandi 0,30%. Til samanburdar reiknadi sedla-
banki Noregs ad kostnadur norska samfélagsins af greidslumidlun hafi
verid 0,48% af VLF & arinu 2013 (0,49% & arinu 2007). | Noregi eru
greidslukort dyrari fyrir samfélagid en reidufé ofugt vid nidurstddur

9. Schmiedel, H., Kostova, G., og Ruttenberg, W., September 2012. The social costs of retail
payment instruments. A European Perspective. Occasional paper Series No 137. European
Central Bank.

10. Sisak, B. 2011. What drives cash demand? Transactional and residual cash demand in
selected countries. MNB Working Papers 10. Magyar Nemzeti Bank.
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ECB. Meginskyringin er ad i Noregi er kostnadur af notkun alpjédlegra
greidslukorta' harri en kostnadur vegna debetkorta (BankAxept) og
reidufjar. Staersti hluti stadgreidsluvidskipta i Noregi er p6 greiddur
med BankAxept en datlad er ad markadshlutdeild pess korts sé yfir
70% af veltu greidslukorta i landinu.'? BankAxept nytur pvi mun meiri
steerdarhagkvamni sem leidir til leegri kostnadar & hverja faerslu en
alpjodlegu greidslukortin. Svipud stada er i Danmorku™ eins og nanar
er vikid ad i Rammagrein VII-2.

Adferd og greining vid mat 4 kostnadi hér a landi

A &rinu 2014 4kvad Sedlabankinn ad taka fyrstu skrefin vid athugun

4 samfélagslegum kostnadi greidslumidlunar & islandi. Studst var

vi0 adferdafreedi norska sedlabankans vid gagnadflun og urvinnslu

gagna en hin svipar til peirrar adfer@ar sem beitt var i greiningu ECB.

Adferdafraedin byggist &4 pvi ad meta kostnad annars vegar eftir teg-

undum greidslumidla, p.e. reidufjar og greidslukorta (debet, kredit eda

60rum rafreenum midlum) og hins vegar eftir greidsluadferd, s.s. hvort
greidsla sé framkveemd augliti til auglitis vid soluadila, med millifaerslu,
hja gjaldkera eda med snjallsima. Einnig ma flokka uttekt tr hradbanka
sem eina tegund greidsluadferdar, p.e. reidufé er leyst at til pess ad
greida fyrir voru eda pjonustu. batttakendum var skipt upp i pjonustu-
veitendur (framleiGendur) annars vegar (sedlabanki, vidskiptabankar og
feersluhirdar) og notendur hins vegar (s6lu- og pjonustuadilar og heim-
ilin). Greining Sedlabanka islands er h4d peim takmérkunum ad upplys-
ingar um sundurlidun kostnadar framleidenda voru ekki adgengilegar
eftir tegund greidslumidla og greidsluadferda. Ad auki var ekki haegt ad
leggja mat & kostnad solu- og pjonustuadila vegna draeemrar patttoku

i kénnun sem 16gd var fyrir p4 um greidslumidlun.' Fyrirhugad er ad

endurtaka kostnadargreininguna og pa verdur vonandi haegt ad birta

nanari sundurlidun & tegund greidslumidla og adferda, svo og greina
kostnad allra patttakenda i greidslumidlunarkedjunni.

Oflun gagna Sedlabankans fér fram & arinu 2014 en hluta
gagnanna var skilad & arinu 2015 vegna tekjuars 2014. Ekki var unnt
ad ljka vinnunni fyrr en & pessu ari, m.a. vegna tafa & gagnaskilum.
Vidbétargagna var aflad haustid 2016. Hér verdur gerd nanari grein
fyrir gagnadfluninni og adferdafraedinni.

1) Heimili: Kostnadur heimila af greidslumidlun var metinn at fra
notkun reidufjar og greidslukorta (debet- og kreditkorta). Aflad
var gagna & vef Hagstofu Islands um einkaneyslu til ad meta veltu
reidufjar i stadgreidsluvidskiptum' og medallaun Gt fra timavirdi

11. Alpjodleg kort sem gefin eru at af bdnkum og merkt alpjodlegum kortasamsteypum s.s.
VISA, MasterCard, American Express og Diners Club.

12. Norges bank papers no 1/2015. Development in retail payment services - 2014. Norges
bank.

13. Danish Payments Council, mars 2014. Report on new payment solutions. Danmarks
Nationalbank https://www.nationalbanken.dk/en/bankingandpayments/danish_pay-
ments_council/Documents/ReportOnNewPaymentSolutions.pdf

14. Um haustid 2014 var skad eftir patttdku 255 fyrirtaekja til ad svara kénnun um greidslu-
midlun en svarhlutfallid var mjog lagt. Helstu kostnadarlidir fyrir sélu- og pjénustuadila eru
m.a. uppgjor, uppsetning og vidhald & 6ryggisgeymslum, flutningur 4 reidufé i banka, tap
a voxtum ef reidufé kemst ekki strax i banka, posar fyrir greidslukort og timi sem tekur ad
framkvaema feerslur. Annar kostnadur sem fellur ekki undir kostnad pjodfélags en skiptir
samfélagi® mali eru gjold til faersluhirda vegna pjonustu sem peir veita.

15. Sja nmgr. 5.



vid greidslumiblun. Velta og feerslufjoldi greidslukorta (debet- og
kreditkorta) voru sott i gagnagrunn Sedlabankans en faerslufjoldi
reidufjar daetladur Gt fra nidurstédum kénnunar sem 16g0 var fyrir
heimilin i landinu & arinu 20146 dsamt daetladri veltu med reidufé."”
Pessi nalgun er vissulega takmérkunum had en gefur engu ad sidur
akvedna mynd af umfangi pess kostnadar sem heimilin bera af
notkun reidufjar. I ymsum erlendum rannséknum, par & medal i
peirri norsku, er timavirdi pess ad framkveema greidslu med reidufé,
debetkorti og kreditkorti reiknad sem hluti af kostnadi samfélags-
ins. Pessi kostnadur hefur ekki verid metinn hér a landi en i athugun
norska sedlabankans fra 2013 (birt 2014) var daetlad ad pad hafi
teki® um 14 sekundur ad medaltali ad framkveema eina faerslu
med reidufé og norsku debetkorti (BankAxept) hja solu- eda pjon-
ustuadila og um 25 sekindur med alpj6dlegum greidslukortum.
A moti ték ad medaltali um 100 sekdndur ad leysa Gt reidufé i
hradbanka.'® Vid mat & kostnadi hér & landi er daetlad ad greidslu-
hradinn sé sambeerilegur og i Noregi.

2) Greidslupjonustuveitendur: Vidskiptabankar eru helstu pjénustu-

veitendurnir & svidi greidslumidlunar dsamt faersluhirdum debet- og
kreditkorta. Beinn kostnadur banka og fersluhirda samanstendur
m.a. af leyfisveitingu, tryggingum, 6ryggisradstofunum, férnar-
kostnadi, préunarkostnadi og reidufjarflutningum. Obeinn kostn-
adur er m.a. launakostnadur, husnaedi, upplysingateekni, endur-
skodun og markadssetning. P4 bera bankarnir kostnad af rekstri
hradbanka. Til ad greina nanar kostnadarpatt greidslupjonustuveit-
enda voru spurningar sendar til banka, sparisj¢da og feersluhirda
um beinan og 6beinan kostnad af greidslumidlun. Svor barust fra
premur steerstu bonkunum og ollum feersluhirdum. P4 var beitt
somu adferd og hja heimilunum til ad deetla feerslufjdlda.

Hvad kostar svo ad greida med reidufé og greidslukortum &
islandi ...

Aztlad er ad kostnadur samfélagsins af greidslumidlun hafi numid
um 28 ma.kr. & arinu 2014 fyrir utan kostnad sélu- og pjénustuadila.
Pad jafngildir um 1,40% af VLF, sja toflu VII-3. Likt og i Noregi er
kostnadur greidslukorta heerri en notkun reidufjar.® Hver faersla med
greidslukorti kostadi samfélagi® ad medaltali um 101 kr. og med

16.
17.

18.

19.

Lesa ma um kénnunina i riti Sedlabanka islands Fjdrmdlainnvidum 2014, bls. 41-42.

Fearslufioldi reidufjar er metinn Ut fra hluta stadgreidslu i einkaneyslu deilt med medalfjar-
haed greidslu med reidufé i stadgreidsluvidskiptum skv. kdnnun sem 16gd var fyrir heimilin.
i kdnnuninni meeldist medalfjarhaedin 2.295 k.

Norski sedlabankinn reiknadi ut timavirdi i tengslum vid greidslumidlun med spurninga-
kénnun sem 16gd var fyrir neytendur & arinu 2013, sja Costs in the Norwegian Payment
system 2014, bls. 24. Noregs Bank paper No 5/2014, http://static.norges-bank.no/
pages/101634/Norges_Bank_Papers_5_2014.pdf. A &rinu 2007 aztladi bankinn ad pad
hafi tekid um 16 sekundur ad framkveema eina faerslu med reidufé, 17 sekindur ef notad
var BankAxept debetkort og 57 sekiindur med alpjodlegu greidslukorti. Hradi greidslumidl-
unar jokst pvi talsvert & pessum 6 arum en eina af meginskyringunum er ad finna i pvi ad
buid var ad taka upp stadfestingu 4 greidslum med PIN-nameri i stad undirskrifta. A &rinu
2014 var stor hluti islenskra verslana btinn ad taka upp sama kerfi.

Munurinn & athugun islensku og norsku kostnadargreininganna er ad i peirri norsku er
framleidslukostnadur solu- og pjonustuadila metinn samhlida kostnadi greidsluveitenda og
heimila. Kostnadur peirra af reidufé var deetladur um 9% af heildarkostnadi samfélagsins
af notkun reidufjar. bessi mismunur getur pvi ekki skyrt nema ad litlu leyti pann mun sem
er & heildarkostnadi af greidslumidlun milli pessara tveggja landa.

KOSTNADUR SAMFELAGSINS
VID GREIDSLUMIBLUN

N
w

9L0¢C

YIGIANNIVIVWYYIS



N
~

FJARMALAINNVIDIR

2016

KOSTNADUR SAMFELAGSINS
VID GREIBSLUMIBLUN

Tafla VII-3 Kostnadur samfélagsins af greidslumidlun

Medalkostn. &

Greidslumidill M.kr. Hlutfall % VLF  hverja feerslu
Reidufé 5.930 21,2 0,30 88
Greidslukort 22.102 78,8 1,10 101
Kostnadur’ 28.033 100,0 1,40 94

1 Samanlagdur kostnadur af framleidslu og notkun reidufjar og greidslukorta banka, Sedlabanka fslands,
feersluhirda og heimila.
Heimild: Sedlabanki fslands.

reidufé ad medaltali um 88 kr. en pa er ekki talinn med kostnadur
solu- og pjonustuadila sem vegur pungt i kostnadi & notkun greidslu-
midla.

[ greiningu norska sedlabankans var 4atlad ad medalkostnadur
samfélagsins 4 hverja feerslu med innlendu debetkorti, BankAxept, hafi
verid um 54 islenskar kr. & arinu 2013 i samanburdi vid 234 islenskar
kr. ef notad var alpjodlegt greidslukort.?® Samkvaemt maelingu danska
sedlabankans var medalkostnadur med innlendu debetkorti (Dankort)
52 islenskar kr. & hverja feerslu & arinu 2009 en var 247 islenskar kr.
med alpjodlegu debetkorti. Pa kostadi hver feersla ad medaltali 440"
islenskar kr. ef notad var alpjédlegt kreditkort. Har kostnadur feersina
med alpjodlegum kreditkortum stafar m.a. af pvi ad heimilin nota
bau i mun minni meeli i vidskiptum en debetkort, auk pess sem peim
fylgir aukinn kostnadur hja bénkum vegna 4hzttudlags og vaxta. |
Noregi og Danmorku er kostnadur sélu- og pjonustuadila af greidslu-
midlun medtalinn en sa hluti er ekki i islensku greiningunni, sbr. toflu
VII-3. A8 pvi marki sem haegt er ad bera saman pessi prju 16nd er
ljost ad kostnadur samfélagsins er umtalsvert heerri hér 4 landi en i
ndgrannaldndunum. Eins og fjallad var um fyrr i greininni meeldist
medalkostnadur af greidslumidlun ECB i EU27-rikjum um 0,96% af
VLF en hér syna nidurstédur ad kostnadurinn & islandi sé um 1,40%.
Meginskyring heerri kostnadar & islandi er faerri greidslur. Einnig er
hugsanlegt ad meiri kostnadur fylgi kreditkortum en debetkortum hér
landi pratt fyrir ad pau séu notud i mun rikari meeli en t.d. i Danmorku
og Noregi.

i toflu VII-4 er buid ad skipta kostnadi af greidslumidlum & [slandi
nidur & patttakendur i greidslumidlunarkedjunni. Rimur helmingur af
heildarkostnadi samfélagsins liggur hja bonkunum en medalkostnadur
a hverja faerslu var um 93 kr. & arinu 2014 og hja Sedlabankanum
um 22 kr. Fyrir heimilin var kostnadurinn, 6had tegund greidsluad-
ferdar, ad medaltali um 35 kr. Kostnadurinn er m.a. metinn Gt fra
medallaunum og tima sem tekur ad nalgast reidufé og framkvaema
greidslu. Olikt gdgnum fra bénkum og farsluhirdum var haegt ad
sundurlida notkun greidslumidla heimila eftir tegund greidslumidla og
greidsluadferda. Nidurstodum ber pd ad taka med fyrirvara par sem
ekki er vitad hvad tekur langan tima ad fa greidslu sampykkta eftir
tegund greidslumidla 4 islandi. Hér var eins og ad framan segir studst
vi® medalhrada 4 greidsluframkvaemd i Noregi & arinu 2013. | téflunni

20. Umreiknad i islenskar kronur & medalgengi 2014. Sja skyrslu Norges Bank, papers No

5/2014. Costs in the Norwegian payment system, og skyrslu Danmarks Nationalbank
2011. Costs of Payments in Denmark.

21. Geta ma pess ad feerslufjdldi kreditkorta i Danmérku er einungis 3% af heildarfaerslufjélda
greidslukorta. | Noregi er faerslufioldi kreditkorta 9%.



Tafla VII-4 Kostnadur eftir patttakendum

Medalkostn. &

batttakandi M.kr. Hlutfall % VLF  hverja feerslu
Banki 15.933 53,70 0,79 93
Sedlabanki islands 215 0,00 0,00 22
Heimili 4.855 21,90 0,24 B5)
Greidslukort 3.398 70,00 0,17 34
Debetkort 1.433 29,50 0,07 22
Kreditkort 1.108 22,80 0,06 22
Greidsludreifing/attekt
hja gjaldkera 857 17,60 0,04 12
Reidufé 1.457 30,00 0,07 17
Stadgreidsla 1.015 20,90 0,05 12
Hradbanki 338 7,00 0,02 88
Uttekt hja gjaldkera 104 2,20 0,01 158
Feersluhirdar 7.242 24,40 0,36 38
Kostnadur samfélagsins 28.245 100,00 1,40 94

Heimild: Sedlabanki [slands.

sést ad kostnadurinn er mismikill fyrir heimilin eftir tegund greidsluad-
ferdar. Sem deemi var medalkostnadur faerslu hja gjaldkera um 158 kr.
a arinu 2014 4 méti 34 kronum ef notad var greidslukort. Ef greitt var
me0 reidufé var medalkostnadurinn ekki nema 12 kr. & hverja greidslu
en pad er pé ekki endanlegur kostnadur pvi ad med einhverjum heetti
parf ad nalgast reiduféd, hvort sem pad er gert i hradbanka eda hja
gjaldkera. b4 er mogulegt ad adeins hluti af reidufénu sem leyst var Gt
hafi verid notadur vid eina greidslu.

A mynd VII-4 m4 sja samanburd milli landa 4 samfélagslegum
kostnadi eftir vidskiptabonkum og heimilum. Kostnadurinn hja patt-
takendum er meiri & Islandi en i samanburdarléndunum. Munurinn
a samfélagslegum kostnadi hér a landi og i samanburdarlondunum
liggur ad mestu leyti i steerdarhagkvamni, p.e. eftir pvi sem greidslur
eru fleiri pvi meiri likur eru & ad medalkostnadur greidslumidlunar
minnki. Adrir peettir eins og tegund greidsluadferdar geta lika hafa
skipt mali.

... og hvad svo?

Fyrirhugad er ad halda afram ad greina og leggja mat 4 kostnad
islensks samfélags af greidslumidlun. Mikilveegt er m.a. ad geta
sundurgreint tegundir greidslumidla og greidsluadferda svo ad haegt
sé ad alykta betur um nidurstédur. Jafnframt er adkallandi ad tryggja
notendum i greidslumidlunarkedjunni gagnseerri upplysingar um pau
bjonustugjold sem 16gd eru & vegna notkunar tiltekinna greidslumidla
og greidsluadferda. Til ad svo megi verda purfa bankar, solu- og
bjonustuadilar, farsluhirdar og adrir sem starfa & markadi greidslu-
bjonustu ad leggja sitt & vogarskalarnar?? Med betri vitneskju um
kostnad greidslumidlunar ma draga Ur séun i hagkerfinu og studla ad
hagkveemari greidslumidlun i framtidinni.

22. Um pjonustugjold er fjallad i rammagrein VII-2.
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Mynd VIi-4

KOSTNADUR SAMFELAGSINS
VID GREIBSLUMIBLUN

Kostnadarsamanburdur milli landa

eftir patttakendum®

% af VLF

B Vidskiptabankar
B Heimili

1. Samanburdur & heimilum i tengslum vid greidslumidlun liggur ekki
fyrir i Portugal, Belgiu og Hollandi.
Heimildir: Sedlabanki Evrépu, Sedlabanki fslands.
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Uppbygging og rekstur greidslumidlunarinnvida felur i sér umtals-
verda fjarbindingu og kostnad. bar sem stor hluti kostnadar er fastur
. i . kostnadur leekkar kostnadur vid hverja faerslu eftir pvi sem peim
Valfrelsi byggt a gagnsel fidlgar. Fjarmalamarkadur & [slandi er mjog litill og pvi etti ekki
og raunkostnadi a0 koma & odvart ad farslukostnadur (einingakostnadur) i islenskri

greidslumidlun sé haerri en i sterri samfélogum. Til ad na nidur
einingakostnadi er hagkvaemast ad nyta tiltolulega faa kjarnainnvidi
til greidslumidlunar, en samtimis parf ad geeta pess, ad sa sem a og
rekur slika innvidi misnoti ekki adstédu sina til 6hoflegrar hagnadar-
myndunar. Tryggja parf jafnreedi og 6hindrad adgengi allra peirra
sem hafa tilskilin starfsleyfi og uppfylla sett skilyrdi. Avinningur af
rekstri parf ad koma 6llum haghéfum til g68a svo ad hamarka megi
bjodfélagslegan avinning.

Notendur eiga ad hafa val milli 6likra greidslumidla. Til ad gera
peim kleift ad velja pa leid sem hentar hverju sinni, parf ad auka
gagnsai pannig ad peim sé lj6s sa kostnadur sem tengist dlikum
greidslumidlum. Edlilegt er ad poknun fyrir notkun élikra greidslu-
midla taki mid af raunkostnadi. Notandi sem velur dyrari pjénustu-
patt (greidslumidlunarleid) hvort heldur er vegna paginda, tengdra
hlunninda eda af 68rum asteedum, tti ad greida meira fyrir notkun
pbess greidslumidils en sa sem velur 6dyrari kost pvi ad ella er heaetta &
ad sa sem velur 6dyrari greidslumidil nidurgreidi pjonustu og hlunn-
indi pess sem velur dyrari kost.

Rammagrein VII-1

Sedlabanki Danmerkur (Danmarks Nationalbank) gerdi ari® 2009
vidamikla Gttekt & kostnadi vid danska greidslumidlun sem birt var a

. arinu 2011. beer upplysingar sem fram koma 4 t6flu 1 eru fengnar
Danmork — Kostnadur ar framangreindri konnun.

vid notkun greidslukorta

Rammagrein VII-2

Tafla 1 Pjénustugjold i Danmérku & arinu 2009

béknun Dankort  Alpj. debetkort — Alpj. kreditkort ~ Reidufé
Feerslufisldi (millj.) 790,5 39,3 17,4 786,3
Kostnadur (millj.)! 6.730,5 1.587,1 29248 8.261,4
Heimili 1.626,5 932,7 1.715,8 3.562,6
Medalkostnadur & hverja faerslu 2,1 23,7 98,6 45
Séluadilar 5.103,9 654,3 1.209,0 4.698,9
Medalkostnadur & hverja faerslu 6,5 16,7 69,5 6,0

1. Umreiknad ar donskum kr. i isl. kronur & medalgengi 2014.
Heimild: Danmarks Nationalbank.

Taflan synir heildarkostnad og medalkostnad & hverja faerslu
sem heimili og s6lu- og pjénustuadilar greida i péknun fyrir notkun
olikra midla i danskri smagreidslumidlun. Ofangreindar télur syna
mismunandi kostnad eftir greidslumidlum sem heimfera ma yfir a
islenskan markad. pott vissulega geti verid um ad reeda nokkurn mun
milli Danmerkur og Islands verdur ad teljast 6liklegt ad kostnadur vid
islenska greidslumidlun, hvort heldur um er ad raeda reidufé eda
greidslukort, sé laegri en i Danmorku. Samkvemt kénnun bankans
greiddu heimilin ad medaltali um 2 isl. kr. i pjonustugjold fyrir hverja
greidslu med notkun danska debetkortsins Dankort & arinu 2009 en
um 24 isl. kr. ef notad var alpjodlegt debetkort ttgefid af donsku
fiarmalafyrirtaeki. Medalgjold sem heimilin greiddu vegna notkunar
alpjodlegra kreditkorta var hins vegar um 99 isl. kr. A moti greiddu
solu- og pjonustuadilar ad medaltali um 70 isl. kr. i pjénustugjold




KOSTNADUR SAMFELAGSINS
VID GREIBSLUMIBLUN

vegna alpjédlegra kreditkorta en purftu ekki ad greida nema um
6,5 isl. kr. vegna notkunar & Dankort. Geta ma pess ad 4 arinu
2009 géatu solu- og pjonustuadilar i Danmérku krafid vidskiptavini
um pjénustugjold, pegar notad var greidslukort i vidskiptum 6had
tegund korts. A arinu 2011 téku hins vegar i gildi reglur sem banna
gjaldtdku & debetkort en afram er heimilt ad innheimta sérstakt
gjald & kreditkort. Pad hefur einnig ahrif 4 kostnadinn ad soélu- og
bjonustuadilar gera samninga vid feersluhirda um gjéld sem eru olik
eftir pvi hvort um er ad reeda debet- eda kreditkort.’

1. Danish Payments Council, mars 2014. Report on new payments solutions. Danmarks
Nationalbank https://www.nationalbanken.dk/en/bankingandpayments/danish_pay-
ments_council/Documents/ReportOnNewPaymentSolutions.pdf
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Toluleg gdgn um greidslumidlun & islandi

Tafla 1 Grunnupplysingar

2010 2011 2012 2013 2014 2015
ibaafjldi (pusund)’ 318,0 319,0 320,7 323,8 3271 330,8
Verg landsframleidsla (ma.kr.)? 1.620,3 1.701,6 1.778,5 1.891,2 2,006,0 22125
Verg landsframleidsla & ibtia (pusund) 5.101,0 5.334,0 5.545,0 5.841,0 6.127,0 6.691,0
Einkaneysla & verdlagi hvers ars (ma.kr.) 831,2 880,8 949,7 989,7 1.048,0 1.100,9
Verdbolga (breyting neysluvisitélu i % milli ara) 54 4,0 5.2 3,9 2,0 1,6
Medalgengi ISK/EUR 161,89 161,42 160,73 162,38 154,86 146,30
Medalgengi ISK/USD 122,04 116,07 125,05 122,23 116,75 131,85
Arslokagengi ISK/USD 115,05 122,71 128,74 115,03 126,90 129,59
1. Midarsfjoldi. 2. Bradabirgdatala fyrir 4rid 2015.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.
Tafla 2 Greidsluhafar eignir i bankavidskiptum®
Stada i drslok i ma.kr. 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Sedlar og mynt i umferd 34,67 39,39 40,86 41,62 44,03 48,90
Veltiinnlan 393,50 408,40 368,90 374,10 363,69 380,50
par af veltiinnlan i erlendum gjaldmidlum® 15,90 19,30 28,60 41,10 27,90 33,40
Peningamagn (M1) 428,20 447,80 409,70 415,70 407,71 429,45
Bundin innlédn 509,00 540,30 558,90 604,20 663,10 754,60
Peningamagn (M2) 915,43 990,37 900,22 920,11 968,79 968,14

1. { fyrri ritum Fjdrmélainnvida hét pessi lidur gjaldeyrisreikningar, dbundnir. Su skilgreining er ekki lengur notud. Leidréttar tolur fyrri 4ra.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Tafla 3 Greidsluhafar eignir i millibankavidskiptum

Stada i drslok i ma.kr. 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Vidskiptareikningar innlansstofnana i Sedlabankanum 55,66 31,29 53,21 51,64 31,37 48,70
Lausafé innlansstofnana i 6drum bénkum 10,67 5,23 4,54 3,99 5,28 2,88
Léan fra Sedlabanka islands 90,04 4,31 17,79 53,33 57,05 55,99
Daglan 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lan gegn vedi 40,82 0,00 12,35 0,00 0,00 0,00

Heimild: Sedlabanki fslands.



Tafla 4 Sedlar og mynt

Stada i drslok i ma.kr. 2010 2011 2012
Heildarutgafa sedla og myntar 38,27 43,20 45,14
Heildarutgafa sedla 35,91 40,72 42,53
ISK 10,000 = = =
ISK 5,000 31,40 35,56 37,14
ISK 2000 0,62 0,70 0,39
ISK 1000 2,90 3,37 3,83
ISK 500 0,99 1,10 1,18
Heildaratgafa myntar 2,36 2,49 2,61
ISK 100 1,36 1,44 1,52
ISK 50 0,41 0,44 0,45
ISK 10 0,39 0,41 0,43
ISK'5 0,10 0,10 0,10
ISK 1 0,10 0,10 0,10
Sedlar og mynt i eigu banka 3,60 3,81 4,28
Sedlar og mynt i umferd 34,67 39,39 40,86

Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla 5 Innlendir adilar sem veita greidslupjonustu (greidslupjonustuveitendur)’

Fjéldi i arslok 2010 2011 2012

Sedlabanki?
Fjarmalafyrirteeki
Vidskiptabankar
Sparisjodir
Lanafyrirtaeki

Utibt erlendra banka

Y

Onnur fyrirteeki med heimild til greidslupjénustu?

0 N O W 0o~ U =

GreiBslupjonustuveitendur samtals

iy

20713
47,02
44,25
5,54
33,31
0,29
3,93
1,18
2,77
1,62
0,48
0,45
0,11
0,10
5,40
41,62

2013
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1. Lég um greidslupjonustu 6dludust gildi 1.12.2011. 2. Sedlabanki veitir rikissjodi og fjarmalastofnunum greidslupjonustu en ekki almenningi

Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla 6 Greidslukort, tegund og teeki

Fjéldi i arslok 2010 2011 2012
Virk atgefin kort (ptsund) 462 460 472
Innlend debetkort 232 228 231
Innlend kreditkort 229 232 241
Fjoldi utgefinna greidslukorta 785 702 720
Fjéldi hradbanka i landinu’ 205 192 188

1. Leidréttar tolur fyrir arin 2013 og 2014.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Tafla 7 Notkun greidslumidla og stédva’

Fjéldi i milljénum, arstélur 2010 2011 2012
Vidskipti eftir greidslumidlum
Fjoldi tékka 0,2 0,1 0,1
Faerslufjoldi greidslukorta 110,7 113,8 117,2
Farslufjoldi debetkorta 63,6 64,8 66,4
Faerslufjoldi kreditkorta 471 49,0 50,8
b.a. feerslufjoldi i hradbénkum innanlands 4,6 4.4 4.4
b.a. feerslufioldi erlendis 4,2 5,2 6,0
Feerslufjoldi erlendra greidslukorta 4 fslandi - 6 6,8

2013
480
235
246
743
186

2073

0,0
123,2
67,1
56,1
41
71
83

20714
49,96
47,04
13,20
28,16
0,26
422
1,21
2,91
1,73
0,49
0,47
0,11
0,11
5,93
44,03
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2075
55,67
52,51
20,06
26,06
024
4,88
1,28
3,16
1,91
0,53
0,50
0,11
0,10
6,77
48,90
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. 3. b.m.t. atibl og umbodsadilar.

2014
488
237
252
772
189

20714

0,0
128,9
69,4
59,5
3,9
8,7
10,4

1. Fré og med 2013 midast tolfraedi kreditkorta hja Sedlabanka islands vid almanaksmanud, en fyrir bann tima var midad vid innheimtutimabil korta.

Heimild: Sedlabanki islands.
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Tafla 8 Velta greidslumidla i utstodvum’

Velta greidslumidla, ma.kr. 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Tékkavelta? 65,5 55,7 473 39,3 38,7 14,6
Velta innlendra greidslukorta 679,2 719,6 754,6 781,5 810,7 834,3

Velta debetkorta 372,7 385,1 396,5 403,8 410,5 408,0

Velta kreditkorta 306,4 3345 358,1 377,6 400,2 426,3
p.a. velta i hradbénkum innanlands 42,4 42,8 44,6 457 48,1 52,8
b.a. velta erlendis 56,1 67,1 73,5 791 89,6 103,5
Velta erlendra greidslukorta 4 Islandi 48,4 62,1 74,4 91,1 1131 154,8

1. Fra og med 2013 midast tolfreedi kreditkorta hja Sedlabanka islands vid almanaksmanud, en fyrir pann tima var midad vid innheimtutimabil korta. 2. Tékkar falla ekki undir hugtakid
greidslumidill skv. skilgreiningu laga nr. 120/2011, um greidslupjénustu.
Heimild: Sedlabanki [slands.

Tafla 9 Fjoldi patttakenda i millibankakerfum

[ rslok 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Storgreidslukerfi 9 9 8 8 9 8
Jofnunarkerfi 7 7 6 6 6 6

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.

Tafla 10 Feerslufjoldi i millibankakerfum

{ pasundum, arstélur 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Storgreidslukerfi 79 83 89 92 89 920
Jofnunarkerfi 72.874 73.846 72.784 73.758 76.186 77.120

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki fslands.

Tafla 11 Velta i millibankakerfum

Ma.kr., drstélur 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Storgreidslukerfi 11.534 12.503 13.106 12.853 13.915 15.525
Jofnunarkerfi 2.794 2.894 2.941 3.070 3.141 3.304

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki fslands.

Tafla 12 patttaka innlendra stofnana i SWIFT

[ érslok 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Adilar 5 4 4 4 4 4
patttakendur 5 6 5 3 3 4
Notendur alls 10 10 9 7 7 8

Heimild: SWIFT & Islandi.

Tafla 13 SWIFT-skeyti til/fra innlendum adilum

[ pusundum, &rstélur 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Skeytasendingar, alls 765 837 914 939 982 1.424
p.a. flokkur | 359 379 383 414 446 466
p.a. flokkur 11 48 53 33 23 24 29
Mottekin skeyti, alls 878 810 801 843 952 1.417
p.a. flokkur | 222 241 - - - -
b.a. flokkur Il 31 22 - - - -
Notkun innanlands - 1 37 25 26 24

Heimild: SWIFT & islandi.



Tafla 14 Fjoldi patttakenda a verdbréfamarkadi

[ drslok
Kauphoéll [slands hf. (Nasdag OMX Iceland hf.)
Fjoldi kauphallaradila
Innlendir adilar
Sedlabanki [slands
Fjarmalafyrirtaeki
Adrir
Erlendir adilar

Heimild: Kauphdll islands hf.

Tafla 15 Fjoldi skradra verdbréfa

[ &rslok
Kauphéll islands hf. (Nasdaqg OMX Iceland hf.)
Heildarfjoldi
Skuldabréf alls
Skammtimabréf (vixlar)
Skuldabréf (I6ng)
Hlutabréf

Heimild: Kauphdll fslands hf.

Tafla 16 Stada markadsverdbréfa

Stada i drslok i ma.kr.

Kauphéll islands hf. (Nasdaqg OMX Iceland hf.)
Skuldabréf alls

Skammtimabréf (vixlar)

Skuldabréf (I6ng)
Hiutabréf

Heimild: Kauphall {slands hf.

Tafla 17 Fjoldi uppgerdra verdbréfavidskipta

[ pasundum, érstélur
Kauphéll Islands hf. (Nasdaqg OMX Iceland ht.)
Heildarfjoldi vidskipta

Skuldabréf

Hlutabréf

Heimild: Kauphdll islands hf.

Tafla 18 Vidskipti a verdbréfamarkadi

Ma.kr.
Kauphéll [slands hf. (Nasdag OMX Iceland hf.)
Velta 4 verdbréfamarkadi
Skuldabréf alls
Skammtimabréf (vixlar)
Skuldabréf (I6ng)
Hlutabréf

Heimild: Kauphall fslands hf.
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1.866,2
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1.827,2
398,4
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30,0
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2.072,8
1.821,9
16,6
1.805,3
250,8

2014
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11
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17
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2.008,6
25,8
1.982,8
679,6
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37,2
14,3
22,9
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1.684,3
1.407,7
15
1.406,2
276,7
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2.119,4

53,1
2.066,4
1.049,2
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Tafla 19 Fjoldi beinna patttakenda i kerfum verdbréfamidstodva

[ rslok 2010

Nasdaq verdbréfamidst6d hf.

Heildarfjoldi patttakenda =
Innlendir adilar -
Sedlabanki fslands =
Fjarmalafyrirtaeki’ -
Adrir -

Erlendir adilar -

1. Leidréttar tolur fyrri ara.
Heimildur: Nasdaq ver8bréfamidstod hf., Sedlabanki fslands.

2011

28
22

Tafla 20 Fjoldi verdbréfa a vorslureikningum verdbréfamidstodva

[ rslok 2010

Nasdaq verdbréfamidstod hf.

Heildarfjoldi verdbréfa 268
Skuldabréf 201
Hlutabréf 67

Heimild: Nasdaq verdbréfamidstod hf.

Tafla 21 Markadsvirdi verdbréfa a vorslureikningum verdbréfamidstodva

Stada i drslok i ma.kr. 2010

Nasdaq verdbréfamidstéd hf.

Heildarvirdi verdbréfa 3.139
Skuldabréf alls 2.766
Skammtimabréf (vixlar) 516
Skuldabréf (I6ng) 2.250
Hlutabréf 373

Heimild: Nasdaq verdbréfamidstdd hf.

2011

196
121
75

2011

3.390
3.003
450
2.553
387

2012

29
23
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300
180
120
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3.558
3.052
429
2.623
506

2013

27
19

13

2013

425
256
169

2013

3.528
2.851
312
2.539
677

2014

21
18

12

2014

469
268
201

2014

3.493
2.697
254
2.443
796

2015

21
18
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2015

506
286
220

2015

4.146
2.996

243
2.438
1.150



	Fjármálainnviðir
	Efnisyfirlit
	Formáli seðlabankastjóra
	I Hlutverk Seðlabankans á vettvangi fjármálainnviða
	II Rekstur kerfa
	III Reiðufé
	Rammagrein III-1 Sláttuhagnaður

	IV Yfirsýn
	V Regluverk
	VI Net- og upplýsingaöryggi
	VII Kostnaður samfélagsins við greiðslumiðlun
	Rammagrein VII-1 Valfrelsi byggt á gagnsæi og raunkostnaði
	Rammagrein VII-2 Danmörk – Kostnaður við notkun greiðslukorta

	Viðauki Töluleg gögn um greiðslumiðlun á Íslandi

