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Formali sedlabankastjéra

Endurnyjun mikilveegra fjarmalainnvida er framundan

Ritid Fjdrmélainnvidir kemur na Gt 38ru sinni. | formala minum ad fyrsta hefti ritsins sem kom Gt 4 sidasta ari gerdi
ég grein fyrir hvad fjarmalainnvidir eru og fjalladi um mikilvaegi pess fyrir fiarmalastodugleika og lifskjor ad peir séu
eins virkir, éruggir og hagkvaemir og kostur er. Hér 4 eftir verdur vikid ad nokkrum verkefnum sem unnid er ad og
lita ad pessu markmidi en nanar er fiallad um pau i meginkéflum ritsins.

Rekstur kerfislega mikilvagra fijarmalainnvida hefur i stérum drattum verid hnokralitill siGustu misserin. P6
er ljést ad mikilvaegustu greidslumidlunarkerfin, p.e. storgreidslukerfid og jofnunarkerfid, parfnast endurnyjunar.
Kerfin eru komin til &ra sinna og uppfylla ekki allar paer kréfur sem gerdar eru i alpjédlegum st6dlum um slik kerfi,
m.a. Kjarnareglur Alpjédagreidslubankans og Alpjodlegu verdbréfanefndarinnar um kerfislega mikilvaega fjarmala-
innvidi. [ helstu samanburdarldndum okkar eins og Nordurléndunum er pessu verki lokid eda stendur yfir. P4 kallar
endurnyjun & takniinnvidum hja Reiknistofu bankanna & pessar breytingar par sem hdn annast teeknilegan rekstur
kerfanna. Hér er um stért verkefni ad ree@a og ma buast vid ad kostnadur velti & hundrudum milljona kréna. Verkid
verdur i upphafi fiarmagnad af Greidsluveitunni, félagi i eigu Sedlabankans, og af Sedlabankanum sjalfum, en pegar
fram i saekir munu notendagjold ganga upp i fiarfestinguna. Endanleg dkvordun um framkvamdir verdur tekin
snemma & nasta ari og reiknad er med ad henni verdi pa lokid 4 arinu 2017. Vid endurnyjunina verdur m.a. 16gd
ahersla 4 ad vardveita pa rauntimagreidslumidlun sem verid hefur vid Iydi hér & landi i meira en aratug.

| oktober & sidasta ari (2013) var gefinn Gt nyr sedill ad fjarhad 10.000 krénur. Markmid Gtgafunnar var ad
auka hagkveemni i sedlanotkun, medal annars med pvi ad maeta eftirspurn med feerri sedlum en ella. Innleiding
10.000 kréna sedilsins hefur gengid vel. [ lok oktéber var 10,6 ma.kr. af sedlinum i umferd sem var taeplega 24%
af verdmaeti sedla.

Sedlabanki islands skal samkveemt 16gum ,studla ad virku og éruggu fjarmalakerfi, p.m.t. i landinu og vid
utlond”. Sedlabankinn uppfyllir petta hlutverk medal annars med yfirsyn yfir kerfislega mikilveega fiarmalainnvidi,
med rekstri stérgreidslukerfis og joéfnunarkerfis og med atgafu sedla og myntar. Onnur stjérnvéld og stofnanir
hafa einnig hlutverki ad gegna & pessu svidi. Fjarmdla- og efnahagsraduneytid undirbyr t.d. lagabreytingar og
Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med stofnunum sem eiga og nota fjarmalainnvidi. Fjarmalaeftirliti® og Sedlabankinn
hafa gert med sér samstarfssamning sem m.a. tekur til fjarmélainnvida. Ny 16g um fjarmélastédugleikarad taka
einnig ad hluta til pessa svids en gert er rad fyrir ad pad stadfesti skilgreiningar Sedlabankans 4 kerfislega mikil-
veegum fjarmélainnvidum. P4 skipadi fjsrmala- og efnahagsradherra nyja fastanefnd um greidslumidlun fyrr & pessu
ari sem er samradsvettvangur vid undirbining a regluverki a svidi greidslumidlunar. Sedlabankinn telur koma til
greina ag til vidbotar vid ofangreint verdi hugad ad vidtaekara samradi um greidslumidlun i samraemi vid erlendar
fyrirmyndir par sem notendur grei@slumidlunar veeru einnig med fulltrda sina vid bordid, eins og nanar er fjallad
um i kafla V i ritinu.

i kafla IV i ritinu er fjallad um syndarfé. SG umfjéllun er fyrst og fremst hugsud til upplysingar en stefnumétun
vardandi syndarfé geeti verid 4 neesta leiti. Pad er mat Sedlabankans ad edli og umfang syndarfjar sé enn pannig
ad fjarmalastodugleika stafi ekki 6gn af. Sedlabankinn, Fjarmalaeftirlitid, Neytendastofa, innanrikisraduneytid og
fijarméla- og efnahagsraduneytid sendu pd fra sér yfirlysingu fyrr & arinu par sem almenningur var upplystur um
pa dheettu sem felst i notkun syndarfjar. bar med er ekki sagt ad préun syndarfjar sé endilega neikveed. Pannig
er hugsanlegt ad ny teekni sem fylgir notkun syndarfjar muni i framtidinni nytast i uppbyggingu og rekstri hefd-
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bundinna fjarmalainnvida.
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| Hlutverk Sedlabankans & vettvangi fjarmalainnvida

Bakgrunnur

A vettvangi greidslumidlunar, beinir Sedlabanki islands sjonum sinum
fyrst og fremst ad kjarnainnvidum islenska fjarmalakerfisins. Bankinn
hefur med hondum yfirsyn med kerfislega mikilveegum fjarmalainn-
vidum, i peim tilgangi ad studla ad 6ryggi og virkni peirra med visan
til fjarmalastodugleika. Pa hefur Sedlabankinn einnig med héndum
rekstur storgreidslukerfisins og annarra greidslukerfa eftir pvi sem vid a.

Skipulag og verkefni

Verkefnin eru eftirlit, kerfisstjérn (rekstur), uppbygging og yfirsyn med
kerfislega mikilvaegum fjarmalainnvidum. Olik hlutverk Sedlabankans
a vettvangi greidslumidlunar hafa nu verid adgreind betur med visan
til dkveeda nyrra Kjarnareglna Alpjédagreidslubankans og Alpj6dlegu
verObréfanefndarinnar um kerfislega mikilveega fjarmalainnvidi (e.
Principles for Financial Market Infrastructures, skammstafad PFMI).
Yfirsyn og kerfisstjorn/rekstur eru vidfangsefni sjalfsteedra eininga
sem tilheyra pé badar svidi fjarmalainnvida. Undir svidid falla jafn-
framt verkefni tengd utgafu og umsyslu reidufjar. Pa fellur starfsemi
Greidsluveitunnar ehf., félags i eigu Sedlabankans, einnig undir starf-
semi svidsins. Hér 4 eftir er fjallad nanar um meginverkefni einstakra
eininga fjarmalainnvida.

Yfirsyn

Helstu verkefni einingarinnar eru yfirsyn med uppbyggingu og
eftirlit med rekstri kerfislega mikilveegra fiarmalainnvida & grundvelli
laga nr. 36/2001 um Sedlabanka lslands og laga nr. 90/1999 um
oryggi fyrirmeela i greidslu- og verdbréfauppgjorskerfum. bar byggir
Sedlabankinn & vidurkenndum alpjédlegum tilmaelum um bestu fram-
kvaemd, ekki sist adurnefndum Kjarnareglum (PFMI). Lagt er mat &
hvada fiarmalainnvidir falla i flokk kerfislega mikilvaegra innvida en
samkvaemt nysampykktum I6gum um fjarméalastodugleikarad’, er gert
rad fyrir ad radid stadfesti skilgreiningar Sedlabankans & kerfislega
mikilvaegum innvidum. Gerd er krafa um ad kerfisstjori kerfislega mikil-
veegra innvida framkvami sjalfsmat i samremi vid Kjarnareglurnar.
Sedlabankinn tekur sidan afstodu til nidurstadna sliks sjalfsmats m.t.t.
uppbyggingar og rekstrarfyrirkomulags hlutadeigandi innvia. Yfirsyn
fylgist med proun og rekstraroryggi kerfislega mikilvaegra fijarmalainn-
vida dsamt pvi ad greina og meta fravik fra edlilegum rekstri. Unnid
er ad undirblningi stefnumétunar af halfu Sedlabankans & svidi
rafreennar greidslumidlunar almennt og fylgst med préun regluverks,
taekni og vidskipta innanlands og utan. P4 eru gerdar Uttektir og mat
a einstokum pattum greidslumidlunar sem varda 6ryggi, skilvirkni og
hagkvaemni, eftir pvi sem efni standa til & hverjum tima, og fylgst
med préun reidufjar i umferd. Yfirsyn & naid samstarf vid adrar

1. Log nr. 66/2014, um fjarmalastodugleikarad.
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einingar og svid innan Sedlabankans, sedlabanka & Nordurléndum og
vi0 Fjarmalaeftirlitid, & grundvelli samstarfssamnings Fjarmalaeftirlits
og Sedlabanka lslands.

Kerfisstjorn

Kerfisstjorn hefur med hondum eignarhald storgreidslukerfis
Sedlabankans og ber abyrgd & daglegum rekstri pess i samstarfi vid
Greidsluveituna ehf. sem jafnframt annast rekstur jéfnunarkerfisins
auk annarra fjarmalainnvida. Allir rekstrarpaettir pessara tveggija kerfis-
lega mikilveegu fjarmélainnvida, eda svokalladra millibankakerfa, eru
samheefdir eftir pvi sem vid 4. Lagt er mat & hversu vel uppbygging
og rekstur storgreidslu- og jofnunarkerfanna uppfyllir dkveedi nyrra
Kjarnareglna og hvort fullnegjandi vinnu- og verklagsreglur séu til
stadar fyrir alla patti starfseminnar. Metin er porf fyrir endurbaetur
& pessum fjarmalainnvidum og stefnu bankans um endurnyjun og
adlogun peirra er framfylgt. Vidbunadar- og alagsprof eru gerd |
samremi vid akvaedi nyrra Kjarnareglna. Gerdir eru samningar vid
patttakendur, taeknipjonustu- og hugbunadaradila og verdskra métud
fyrir veitta pjonustu og fylgst med kostnadarmyndun.

Fjarhirslur

Fjarhirslur annast utgafu og umsyslu sedla og myntar. Tryggt skal ad
bankinn eigi avallt naegar birgdir af reidufé til ad maeta fyrirsédri, og
a0 hluta til 6fyrirsédri, eftirspurn. Triverdugleika islensks reidufjar skal
vidhaldid og 6nothaeft reidufé innleyst og pvi eytt. [ samvinnu vid fjar-
malastofnanir er almenningi tryggdur adgangur ad reidufé og séd til
bess ad geedi sedla i umferd séu aseettanleg.

Greidsluveitan ehf.

Meginhlutverk félagsins er ad starfraekja grunnkerfi greidslumidlunar
og pjénustu henni tengdri. Félagid leitast vid ad tryggja ad uppbygg-
ing og rekstur peirra fjarmalainnvida sem félagid 4 adkomu ad, og falla
i flokk kerfislega mikilveegra innvida, uppfylli alpjédlegar reglur og vid-
mid um bestu framkveemd um 6ryggi, skilvirkni og hagkvaemni. Hér
er um ad raeda storgreidslukerfi Sedlabanka islands og jéfnunarkerfi
Greidsluveitunnar. Adrir fjarmalainnvidir félagsins eru svokallad RAS-
kerfi, sem annast miblun & heimildar- og uppgjoérsfaerslum debet- og
kreditkorta og Swift-kerfid asamt Birtingi sem gerir patttakendum
mogulegt ad birta skjol & rafreenu formi i netbdnkum.
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Greidsluveitan ehf. hefur tekid ad sér ymis verkefni sem snia ad
upplysingadryggi. Eitt peirra er innleiding og rekstur verkefnisins
Pinnid & minnid'. Greidsluveitan? tok ad sér petta verkefni 2010
en pba hafdi island dregist aftur Gr midad vid adrar pjédir i Evropu
sem voru flestar langt komnar med innleidingu & 6rgj6rvateekninni
(e. chip&pin). Asteda pess ad leitad var til Greidsluveitunnar var
ad meirihluti allrar kortaumferdar fer i gegnum kerfi hennar dsamt
pvi ad hin hafdi 4dur unnid ad ymsum oOryggisverkefnum med
faersluhirdum. bar sem um samkeppnisadila og 6ryggismal var ad
reeGa var sétt um undanpagu til samkeppnisyfirvalda. Su leid var
valin ad sleppa 6llum taeknilegum upplysingum i markadsefni sem
tengdist vidfangsefninu og fljotlega fékk verkefnid heitid Pinnid 4
minnid. Korthafinn purfti einungis ad muna pinnid (leynindmerid)
sitt svo haegt vaeri ad eiga snurdulaus vidskipti & s6lustad. petta var
mikil einféldun a frekar floknu ferli i verkefni sem var i raun mjog
teeknilegt.

Pinnid 4 minnid

Meginhlutverk verkefnisins Pinnid & minnid er ad koma & réttri
notkun greidslukorta med érgjérva a lslandi. Avinningur af breyt-
ingunni er aukid oryggi fyrir korthafa og fyrirteeki sem taka vid
kortagreidslum. Med pessari breytingu maeta islenskir markadsadilar
krofum alpjodlegu kortafyrirteekjanna um 6ryggisradstafanir, sem
nt eru innleiddar um allan heim, til ad sporna vid fiarsvikum skipu-
lagdra gleepasamtaka. Verkefnid er i umsja Greidsluveitunnar og
unnid samkvaemt heimildum og skilyrdum Samkeppniseftirlitsins.®

Til ad byrja med var 16g0 ahersla & utgafu orgjorvakorta, pa
sérstaklega debetkorta, pvi bankar 4 islandi h6f8u gefid at kredit-
kort med 6rgjorva til margra ara. Sidan hofst teeknileg uppfaersla hja
fyrirteekjum landsins par sem settir voru upp 6rgjérvaposar sem snia
ad vidskiptavinum. Pessir nyju posar tengdust afgreidslukerfum og
gatu einnig unnid sjalfsteett. Haegt og sigandi hefur meirihluti fyrir-
teekja & Islandi sett upp slikan banad og porri korthafa tileinka® sér
rétta adferd vid stadfestingu 4 vidskiptum sinum med pvi ad nota
pinnid i stad undirskriftar.

islensku fjarmélafyrirtekin hafa komi® ad pessu verkefni med
atgafu orgjorvakorta en einnig med pvi ad kynna verkefnid kort-
hofum, freeda pa um hlutverk sitt med pvi ad fraeda starfsfolk i
framlinu og gera pjénustulrraedi adgengileg, og nu ad sidustu, huga
ad lausnum fyrir félk med sérstakar parfir sem getur ekki stadfest
greidslur med pinni.

Verkefnisstjorn telur ad frampréun verkefnisins hafi verid med
edlilegum haetti og tekid alika tima og i 68rum l6ndum. [ jali 2014
voru tep 96% greidslukorta i umferd med orgjorva. Er pa baedi
um erlend og islensk kort ad reeda. Rumlega 81% korthafa med
orgjorvakort stadfesta greidslur sinar med pinni og i 67 % tilvika er
orgjorvakort lesid i 6rgjérvaposa.

Ekkert pinn — engin heimild

A naestu manudum fara i hénd lokaskref pessa verkefnis med pvi ad
undanpaga pess ad nota pinni® verdur afnumin. Akvérdun i pvi efni
er alfarid i hondum utgefenda kortanna, p.e. banka og sparisjoda.
Fram til pessa hefur korthafi sem man ekki pinnntimerid sitt getad
skrifad undir i stad pess ad stadfesta greidslur med pinni. Pessi
undanpéga verdur bratt afnumin og pa kemst pa & endanlega rétt

1. e . Pin — stendur fyrir Personal identification number.
2. Greidsluveitan hét pa Fj6lgreidslumidlun hf.
3. Akvérdun Samkeppniseftirlitsins nr. 18/2010.
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notkun greidslukorta med orgjorva. Korthafi sem reynir ad fa heim-
ild med undanpéaguadferdinni, (med pvi ad stydja & greena takkann
& hnappabordi posans) getur att von & héfnun ferslu. Breytingin
sem er eins og a0ur geinir alfarid 4 abyrgd utgefenda korta, verdur
kynnt vel fyrir korth6fum pegar neer dregur. Aimennt hafa korthafar
tileinkad sér pad verklag ad lata lesa orgjorvann og stadfesta vio-
skiptin med innslaetti & pinni. Peir sem ekki geta stadfest greidslur
med pinni, einkum vegna fotlunar eda af heilsufarsasteedum, geta
leitad til sins greidslupjonustuveitanda um videigandi lausnir.

Aukid oryggi

Pinnid & minnid er eitt stersta framfaraskrefid i 6ryggi greidslu-
kortaupplysinga par sem upplysingar eru betur verndadar en adur.
Vottadur 6rgjorvaposi er med innbyggdar varnir gegn pjéfnadi &
kortaupplysingum. Posinn deilir ekki vidkveemum kortaupplysingum
med afgreidslukerfum og 6ll samskipti vid heimildakerfi hafa fengio
aukna vernd. Fyrirteeki med afgreidslukerfi purfa pvi ad setja upp
orgjorvaposa til ad taka vid greidslum med pinni i stad undirskriftar
og auka par med 6ryggi kortaupplysinga verulega.




Il Rekstur kerfa — kerfislega mikilveegir fjarméalainnvidir

Stérgreidslukerfi Sedlabanka islands

Heildarvelta i storgreidslukerfinu drést saman um 1% milli ara i fyrra
og nam 12.986 ma.kr. arid 2013. Faerslufjoldinn jokst hins vegar um
3,5% og voru greidslufyrirmaeli 92.400 & arinu.

Beinir patttakendur i storgreidslukerfinu voru atta i lok ars
2013. A bessu ari beettist einn patttakandi vid, Euroclear Bank SA/
NV, og fékk hann adild hinn 23. jini 2014. patttakendur i kerfinu
eru auk Sedlabanka islands, Euroclear Bank SA/NV, Arion banki hf.,
ibudalanasjédur, Islandsbanki hf., MP banki hf., Landsbankinn hf.,
Straumur fjarfestingabanki hf. og Clearstream Banking S.A.

Jofnunarkerfi Greidsluveitunnar ehf.
Heildarvelta i jofnunarkerfinu arid 2013 jokst um 4,0% fra fyrra ari og
nam 3.069 ma.kr. en var 2.941 ma.kr. & arinu 2012. Faerslum & arinu
2013 fj6lgadi um 1,3% fra 2012 og ndmu 73,3 milljonum greidslu-
fyrirmeela.

Beinir patttakendur i jéfnunarkerfinu i lok ars 2013 voru sex,
b.e. Arion banki hf., ibudalanasjodur, islandsbanki hf., MP banki hf.,
Landsbankinn hf., auk Sedlabanka islands.

Sjalfsmat a uppbyggingu og rekstri kerfa

Sedlabankinn hefur i starfsemi sinni dkvedid ad taka mid af nyjum
Kjarnareglum Alpj6dagreidslubankans og Alpjédlegu verdbréfanefnd-
arinnar um kerfislega mikilveega fjarmalainnvidi (e. Principles for
Financial Market Infrastructures, skammstafad PFMI).

Kerfisstjorn fijarmalainnvida og Greidsluveitunnar ber, samkveemt
ofangreindu, ad leggja mat 4 hversu vel uppbygging og rekstur stér-
greidslu- og jofnunarkerfanna uppfyllir dkveedi nyrra Kjarnareglna,
b.m.t. hvort fullnagjandi vinnu- og verklagsreglur séu til stadar fyrir
alla peetti starfseminnar. Hlutverk kerfisstjornar fjarmalainnvida er ad
skapa trausta umgjord fyrir aheettustyringu med videigandi kerfum,
stefnu og eftirliti til ad bera kennsl &, fylgjast med og styra rekstr-
arahaettu. pessi vinna hofst i sumar og tekur baedi til storgreidslu- og
jofnunarkerfanna. Gert er rad fyrir ad nidurstadan liggi fyrir innan tidar.

Unnid hefur verid ad endurnyjun samninga vid rekstrar- og
pjonustuadila kerfanna, endurnyjun patttékusamninga, hugad ad
breytingum & reglum stérgreidslu- og jofnunarkerfanna, stjérnskipu-
lagi og 60rum atridum sem Kjarnareglurnar taka til. Flestum pessara
patta er na lokid en vinna vid adra mun ljdka & naestu manudum.

Endurnyjadir samningar

Fra upphafi hefur Reiknistofa bankanna (RB) annast teeknilegan
rekstur storgreidslu- og jofnunarkerfanna. Skyrist pad af sampaettingu
peirra vid sameiginleg grunnkerfi bankakerfisins og af hagkveemnis-
asteedum. Sampeetting af pessu tagi getur falid i sér aukna rekstrar-
aheettu en felur jafnframt i sér skilvirkni og styrk eins og m.a. sannadist
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Mynd 1I-1
Fjoldi feerslna i storgreidslukerfi
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Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 11-2
Fjoldi feersina i jofnunarkerfi
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Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.
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REKSTUR KERFA - KERFISLEGA
MIKILVAGIR FJARMALAINNVIDIR

hausti® 2008. [ ljési breyttra tima og nyrra Kjarnareglna var asteda til
ad endurskoda eldri rekstrarsamninga vid RB.

Lokid hefur verid vid nyjan rammasamning milli Greidsluveitunnar
og Sedlabankans vid rekstrar- og pjonustuadila kerfanna, RB. Tekur
hann til allra peirra kerfa sem eru i hysingu og taeknilegum rekstri
hja RB. pessu til vidbotar hafa kerfissamningar fyrir storgreidslu- og
jofnunarkerfin verid endurnyjadir og endurspegla peir ni mun betur
beer dherslur og dkvaedi sem fram koma i Kjarnareglunum.

i framhaldi af undirskrift ofangreindra samninga var radist
i endurskodun & patttokusamningum notenda i stérgreidslu- og
jofnunarkerfiunum.

Endurnyjun reglna Sedlabankans fyrir storgreidslu- og jofnunarkerfin
begar sjalfsmat stérgreidslu- og jofnunarkerfanna liggur fyrir mun
vinna hefjast vid endurskodun reglna Sedlabankans um storgreidslu-
kerfid, ni 703/2009 og jofnunarkerfid, ni 704/2009, en ljost er ad
beer parfnast breytinga, m.a. til ad meeta dkvaedum nyrra Kjarnaregina.

Nyir teekniinnvidir hja RB

RB hefur undanfarid unnid ad endurnyjun peirra grunninnvida sem
myndad hafa stéran hluta sameiginlegra hugbunadarlausna islenska
fjarmalakerfisins. Pétt fullsnemmt sé ad fialla um ahrif pessa 4 islenskar
fjarmalastofnanir og pa breyttu hégun sem verdur & taekniinnvidum
RB pa er ljost ad nuverandi storgreidslu- og jofnunarkerfin munu
verda fyrir miklum &hrifum af pessum breytingum enda eru pau hluti
af steerri heild stortélvuumhverfis RB. Sedlabankinn og Greidsluveitan
hafa um nokkurt skeid unnid ad undirblningi pess ad skipta kerf-
unum Gt fyrir nyja kynsléd kerfa. Endurnyjun grunninnvida RB gefur
tilefni til ad hrada peirri vinnu. Asteedur eins og 6ryggi, pjonustustig,
rekstrarkostnadur, vidskiptavirkni, aldur kerfanna, forritunarmal og
nyjar Kjarnareglur valda pvi ad ekki verdur hja pvi komist ad skipta Gt
nuverandi hugbunadarlausnum (stérgreidslu- og jé6fnunarkerfum).

Endurnyjun stérgreidslu- og jofnunarkerfa
Sedlabankinn hefur hafid greiningu & ndverandi hogun storgreidslu-
og jofnunarkerfanna med tilliti til akvérdunar um ad skipta ut taekni-
innvidum sinum. Sedlabankar Svipj6dar og Noregs hafa pegar skipt
ut eldri storgreidslukerfum sinum og sedlabanki Danmerkur er i midju
innleidingarferli & nyju stérgreidslukerfi. Sedlabankinn & gott samstarf
vid sedlabanka Nordurlandanna og nytur g60s af reynslu peirra.
Sedlabankinn hoéf & pessu ari formlegan undirbining ad endur-
nyjun storgreidslu- og j6fnunarkerfisins sem baedi falla i flokk
kerfislega mikilvaegra fjdrmalainnvida med visan til dkvaeda laga nr.
90/1999. Samstarf verdur haft vid patttakendur og mikilveegt er ad
verkefnid sé unnid i tengslum vid endurnyjun grunninnvida RB, m.a.
med visan til rekstrarsamfellu, dhaettu- og kostnadarsjénarmida.

Atvikaskraning

Hlutverk fjarmalainnvida er ad bera kennsl &, fylgjast med og styra
peirri dhaettu sem myndast getur i starfsemi helstu patttakenda,
annarra fjarmalainnvida og pjonustufyrirtaekja. Hluti af pvi er ad skra



og fylgja eftir 6llum atvikum og fravikum sem fram koma i rekstri og
framkvaemd storgreidslu- og jofnunarkerfanna.

Skilgreining & atviki er samkvaemt bestu starfshattum i upplys-
ingataeknipjonustu (ITIL) pessi: dvaent truflun & rekstri eda pjonustu
- efa minnkud gaedi, lika galli sem enn hefur ekki haft ahrif en getur
att eftir ad gera pad.

Uppitimi baedi storgreidslu- og jofnunarkerfanna hefur verid
100% pad sem af er ari og engin atvik hafa komid fram sem hafa
6gnad honum. Hins vegar hafa att sér stad fimm atvik sem skil-
greind eru alvarleg, prji sem hofdu ahrif & storgreidslukerfid og tvo &
jofnunarkerfid. bessi atvik eru annars vegar tengd brotum 4 reglum og
hins vegar teeknilegri hogun kerfanna sem rekja ma til aldurs peirra.
Brugdist hefur verid vid 6llum pessum atvikum.

REKSTUR KERFA — KERFISLEGA
MIKILVAGIR FJARMALAINNVIDIR
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Il Reidufé

Utgéta reidufjar er pydingarmikill pattur i starfsemi Sedlabanka Islands. Bankinn reekir petta starf sitt m.a. med
pvi ad halda vid reidufé i umferd dsamt pvi ad vidhalda gedum og truverdugleika pess. Hlutfall rafrennar
greidslumidlunar er hétt 4 Islandi. Notkun reidufjdr hefur um langt skeid verid litill hluti innlendrar greidslu-
mi@lunar. Nyr 10.000 kr. sedill var settur i umferd i oktéber 2013 og er markmidid med utgdfu hans ad gera

greidslumidlun hagkvaemari. Innleiding hans hefur gengid vel.

Hlutverk

i 5. gr. laga nr. 36/2001, um Sedlabanka islands, er kvedid svo & ad
Sedlabankinn hafi einkarétt &4 ad gefa Ut reidufé og ad pad sé l6geyrir
i landinu. A grundvelli pessa lagaékvaedis meetir Sedlabankinn spurn
eftir reidufé. | drdaga Sedlabankans var reidufjarverkefnid stor hluti
af starfsemi hans. Um pridjungur skulda bankans voru utgefnir sedlar
og mynt en nd er hlutfallid um 5%. Frampréun i greidslumidlun og
tilkoma nyrra greidslumidla hefur leitt til minnkandi hlutdeildar reidu-
fjar i greidslumidlun. bad er p6 enn notad i nokkrum meeli til geymslu
verdmaeta.

Visbendingar eru um ad adeins tiundi hluti af vorusolu i sér- og
dagvoruverslunum sé greiddur med sedlum. Reidufjarnotkun i virkri
greidslumidlun er pvi hvergi minni medal pj6da heimsins en hér a
landi. bratt fyrir ad litill hluti grei@slumidlunar fari fram med reidufé, pa
gegnir pad mikilveegu hlutverki sem greidslumidill, geymslueining og
reiknieining. Greidslumidilshlutverk reidufjar er mikilvaegt i okkar dag-
lega lifi. Greidsla med sedlum er oftast einfold, paegileg, 6skrad, end-
anleg og parfnast litilla innvida. Einnig er beinn kostnadur vid notkun
reidufjar litill. P4 er heegt ad nota reidufé ef ekki er unnt ad notast vid
rafreena greidslumidlun. Ad lokum ma nefna ad reidufé getur pjonad
hlutverki i samkeppni vid rafreena greidslumidla. Neytendur hafa litinn
beinan kostnad af reidufé og notkun pess getur virkad sem akvedinn
hemill & gjaldtoku peirra sem veita rafraena greidslumidlunarpjénustu.

Lég nr. 36/2001 og 22/1968 um gjaldmidil Islands segja Iitid um
hvernig Sedlabankinn eigi ad Utfaera reidufjarverkefnid. Einkaréttur
Sedlabankans & utgafu sedla og myntar feerir honum myntslattu-
hagnad en um lei® akvednar skyldur. A méti myntslattuhagnadinum
stendur kostnadur bankans af reidufjarverkefninu sem ad sterstum
hluta er vegna utgafu sedla og myntar 4samt kostnadi vid birgdahald
auk rekstrarkostnadar. Sedlabankinn reekir reidufjarhlutverk sitt med
eftirfarandi heetti:

* AQ eiga nagjanlegar birgdir af reidufé til ad meeta fyrirsédri og ad
hluta til &fyrirsédri eftirspurn

e AJ sja til pess ad gaedi reidufijar i umferd sé asaettanlegt

¢ AQ vidhalda traverdugleika islensks reidufjar

e Ad innleysa 6notheeft reidufé og eyda pvi

e AQ tryggja ad almenningur geti nalgast reidufé & audveldan hatt
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Mynd I11-1

Hlutfall sedla og myntar af heildarskuldum
Sedlabanka fslands’

1957 - oktober 2014
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1. Landsbanki fslands - Sedlabanki fram til 1961.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd I11-2
Utgjold einstaklinga skipt & greidslumidla
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Debetkort
Kreditkort
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Reidufé

Med 63rum heetti
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Heimild: Capacent.

Mynd 111-3

Reidufé i umferd
1961-2013
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd IlI-4

Kostnadur af sedlum og mynt
2006-2014
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1. Aztlun.
Heimild: Selabanki slands.

Mynd 1lI-5

Reidufé i umferd i nokkrum léndum
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Heimildir: BIS, Danmarks Nationalbank, Danmarks Statistik,
Hagstofa islands, Norges Bank, Sedlabanki islands.

Mynd I111-6
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Heimild: Sedlabanki fslands.
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Mynd 1lI-4 synir kostnad Sedlabankans vegna sedla og myntar
eins og hann birtist i arsreikningi bankans. | myndina vantar launa-
kostnad starfsmanna fjarhirsina og hlutdeild fjarhirsina i 68rum
rekstrarkostnadi bankans.

Reidufjarnotkun & islandi

island hefur lengi verid i hopi peirra landa par sem notkun reidufjar er
minnst. Pegar Sedlabanki [slands var stofnadur var reidufé i umferd,
sem hlutfall af VLF, um 5%. Sidan leekkadi hlutfallid jafnt og pétt og
var ordid um 1% arid 1983. pa ték vid langt timabil par sem petta
hlutfall hreyf8ist litid. | kjolfar fjarmalaafallsins 4rid 2008 jokst reidufé
i umferd umtalsvert og nadi hamarki arid 2012 er pad nam 2,4% af
VLF. Sidan pa hefur pad farid leekkandi.

A 4drunum 2008 til 2011 jokst reidufé i umferd fyrir utan
Sedlabanka fslands og innlansstofnanir um 13-64% arlega. I lok &rs
2013 voru 41,6 ma.kr. i umferd og aukningin & arinu var 0,8 ma.kr.,
eda 1,8%, en hafdi aukist um 4,1% arid & undan. Tolf manada aukn-
ing reidufjar til oktéberloka 2014 var 6,2%. Voxtur sidustu priggja ara
er pvi mun minni en arin 2008 til 2011 en aukningin hefur verid adeins
meiri ad undanférnu. Liklegt er ad mikil fjolgun erlendra feramanna
sidustu ar hafi haft i for med sér aukna eftirspurn.

i arslok 2013 voru 2,8 makr. af mynt i umferd fyrir utan
Sedlabanka fslands. Til pess ad gera sér betur grein fyrir pessari steerd
ma nefna ad petta eru 197 milljonir stykkja af mynt og pyngdin er um
1.100 tonn. Ef myntinni veeri skipt jafnt 4 alla Islendinga pa kaemu um
600 stykki i hlut hvers og eins og samanlogd pyngd hvers hlutar veeri
um prja kilé.

i toflu eitt sést ad hlutdeild 100 kr. peningsins af verdmaeti
myntar i umferd er 59% og mest er af krénupeningum i umferd
eda 106 milljonir stykkja. Pessar tolur breytast litid & milli ara en til-
hneigingin er st ad hlutur verdmatari mynta eykst hagt & kostnad
pbeirra verdminni. Tolf manada aukning myntar til oktéberloka 2014
var 5,5%.

i arslok 2013 voru 44,2 ma.kr. af sedlum i umferd fyrir utan
Sedlabankann. betta gera 13,6 milljonir stykki. Mynd 11I-6 synir

Tafla 1 Utgefnir sedlar og mynt i lok oktéber 2014

Sedlar (kr.) Ma.kr. %
10.000 10,6 23,8
5.000 28,4 63,8
2.000 0,3 0,6
1.000 4.1 9,1
500 1.2 2,7
Samtals 445 100,0
Mynt (kr.) M.kr. %
100 1.715 59,4
50 491 17,0
10 468 16,2
5 110 3,8
1 106 3,7
Samtals 2.889 100,0

Heimild: Sedlabanki islands.



hvernig samsetning peirra hefur breyst sidustu ar. Almennt ma segja
ad samsetningin breytist litid milli ara en hagfara tilhneiging sé si ad
hlutur verdmeiri sedla aukist & kostnad peirra verdminni.

i oktéber 2013 var nyr 10.000 kr. sedill settur i umferd. Tilgangur
med Gtgafu hans var ad gera greidslumidlun & islandi hagkveemari,
m.a. med pvi ad fakka sedlum i umferd. Innleiding hans gekk vel og
hefur leitt til pess ad samsetning sedla hefur breyst nokkud. NU eru
um 11 ma.kr. af 10.000 kr. sedlum i umferd og hlutur hans er ordinn
24% af heildarverdmeeti sedla i umferd en hlutur 5.000 kr. sedilsins
hefur minnkad Gr 86% 1 64%.

A &rinu 2011 &kvad Sedlabankinn ad lata ekki prenta fleiri 2.000
kr. sedla. Sedillinn verdur latinn fjara Gt en verdur ekki innkalladur. Um
pessar mundir eru um 260 m.kr. af 2.000 kr. sedlum i umferd. Um
3% af verdmeeti sedla i umferd eru 500 kr. sedlar. Hlutur peirra hefur
minnkad haegt og rélega sidustu ar. Ein dstaeeda minni notkunar hans er
ad hann hefur verid tekinn ar mérgum hradbénkum sidustu misseri. |
nainni framtid mun hann ventanlega vikja fyrir 500 kr. mynt.

Breytingar & reidufé i umferd innan arsins eru nokkud fyrirsjaan-
legar. Yfirleitt er Gtstreymi i byrjun og lok hverrar viku og hvers man-
adar en innstreymi pess & milli. Innan arsins er innstreymi fyrstu vikur
pess, sidan er stigvaxandi Utstreymi sem naer hamarki um verslunar-
mannahelgi en i kj6lfarid hefst innstreymi ad nyju. Sidustu tvo manudi
arsins er hins vegar atstreymi, mest i desember.

Reidufjarsofnun

Atla ma ad fyrir fjarmalaafalli® hafi mest oll spurn eftir reidufé a
islandi verid vegna vidskipta. Fra haustinu 2008 og naestu &r par 4 eftir
jokst verdmeeti sedla i umferd mikid. pessi mikla aukning sést ekki {
ymsum veltutdlum. bad er pvi freistandi ad alykta ad pad hafi ordid
kerfisbreyting i spurn eftir reidufé 4 islandi, p.e. ad einstaklingar geymi
meira af eignum sinum i reidufé en 4dur, fremur en ad hlutur pess i
greidslumidlun hafi aukist. A bls. 19 i ritinu Fjarmalainnvidir fra arinu
2013 er greining & pvi af hverju sedlar og mynt i umferd hafa aukist &
islandi en hér er aukningin skodud fra 68ru sjonarhorni.

Arin 2000 til 2007 eyddi sedlagreining Sedlabankans arlega ad
medaltali 84% af peim sedlum sem voru i umferd i arslok. Eftir fijar-
malaafallid minnkadi petta hlutfall nidur i 42%. Pessar télur benda til
bess ad hluti af reidufjaraukningunni fra fjarmalaafallinu sé ovirkur. |
pvi felst ad heimilin vardveita meira af eignum sinum i formi reidufjar
en adur pvi petta fé er ekki notad til virkrar greidslumidlunar. Gera
ma rad fyrir ad peir sedlar sem eru notadir i pessum tilgangi séu ad
miklu leyti 5.000 kr. sedlar. bvi er rokrétt ad skoda sambandid & milli
5.000 kr. sedla i umferd og eydingu peirra eftir fjarmalaafallid. pad
samband er veikara en sambandid hér ad framan og er einnig agatis
rokstudningur fyrir tilgatunni um sofnun reidufjar. Fyrir fjarmalaafallio
eyddi Sedlabankinn arlega 44% af peim 5.000 kr. sedlum sem voru
i umferd i lok arsins en eftir hrunid er hlutfallid einungis 19%. betta
ma lesa Ur mynd 1l1-11. Tolur um sedlauttektir ir hradbonkum og
sedlainnlegg vidskiptabanka i Sedlabanka [slands, stadfesta pa tilgatu
ad kerfisbreyting hafi ordid 4 spurn eftir sedlum fra arinu 2008.

REIDUFE

Mynd 111-7

Reidufé i umferd
2013 - oktober 2014

12 manada breyting (%)
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Heimild: Sedlabanki {slands.

Mynd 111-8
Breyting 4 reidufé i umferd
2013

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 111-9
Reidufé i umferd

Ma.kr. % af VLF
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== Heildaruppheed i lok ars (v. &s)

— Prosenta af vergri landsframleidslu (h. &s)

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Tafla 2 Hradbankar i nokkrum léndum’

Fiéldi ibda

4 hrad- Fjoldi

banka hradbanka

Luxemborg 834 651
Eistland 1.568 845
Danmork 1.673 3.356
Lettland 1.745 1.154
fsland 1.746 185
Lithden 2.265 1.305
Noregur 2.369 2.146
Svipj6d 2.821 3.400
Finnland 3.400 1.600

1. ibtafjsldi 2013 og fjsldi hradbanka jani 2014.

Heimildir: World Bank og www.european-atm-security.eu.
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Fjoldi i milljionum
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Eyddir sedlar og fjoldi sedla i umferd i lok ars
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Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 111-11
Greindir og eyddir 5000 kr. sedlar
og fjoldi i umferd i lok ars
2007-2013

Fjoldi i millionum

2013

Il Eyddir sedlar
Bl  Greindir sedlar
[ Sedlar i umferd

Heimild: Sedlabanki fslands.

Hradbankar

Hradbankar gegna mikilvaegu hlutverki vid sedladreifingu hér & landi.
A rinu 2013 séttu Islendingar 32 ma.kr. Gr hradbénkum landsins
med debetkortum og 14 ma.kr. med kreditkortum. Auk pess séttu
erlendir adilar 11 ma.kr. med greidslukortum. Um pessar mundir er
medaldttekt med islensku debetkorti Gr hradbanka 11.200 kr. og
16.000 kr. med islensku kreditkorti.

Hradbankar voru flestir & Islandi 4ri® 2006 er peir voru 260.
Sidan pa hefur peim feekkad jafnt og pétt og eru um pessar mundir
187. Fleiri hradbankar eru 4 landsbyggdinni en & hofudborgarsvaed-
inu. A lslandi eru teplega 1.700 manns & hvern hradbanka. Borid
saman vid hin Nordurldndin er fjoldi hradbanka svipadur i Danmorku
4 pennan malikvarda. | Noregi og Svibj6d eru 2.400 til 2.800 manns
um hvern hradbanka en i Finnlandi eru 3.400 Finnar um hvern hrad-
banka. Skyringin & mun faerri hraBbénkum 4 ibda i Finnlandi en 6rum
Nordurléndum er st ad flestir hradbankar i Finnlandi eru reknir af
einu fyrirtaeki (Automatia) en annars stadar eru peir reknir af hinum
ymsu innlansstofnunum. petta leidir til pess ad stadsetning hradbanka
i Finnlandi er skilvirkari. Auk pess er framleidni hradbanka i Finnlandi
meiri en & [slandi par sem fjarhadir attekta Gr peim eru nokkru
heerri. Hradbankar eru dyrir, baedi i innkaupum og rekstri. Ef hrad-
bankaumhverfid 4 Islandi vaeri svipad og [ Finnlandi vaeru hradbankar
hér um 100 talsins. [slendingar nota reidufé einna minnst pj6da og pvi
&ttu margir iblar ad vera um hvern hradbanka midad vid onnur riki.

Ad undanférnu hafa bankar verid ad breyta hradbénkum sinum,
t.d. hafa 500 krénu sedlar verid teknir Gr moérgum hradbonkum.
Od8rum hefur verid breytt pannig ad pegar vidskiptavinur bidur um
dkvedna fjarhaed pa faer hann hana afgreidda med sem fastum
sedlum, pannig ad sa sem tekur Ut 5.000 kr. feer einn sedil i stad sex
sedla adur (fjora 1.000 kronu sedla og tvo 500 kronu sedla). betta
hefur leitt til pess ad 500 krénu og 1.000 kronu sedlum hefur feekkad
i umferd. Enn sem komid er 10.000 kréna sedillinn ekki i hra8bdnkum.

Fjarhirslur Sedlabanka islands

Fjarhirslur sja m.a. um umsyslu reidufjar i bankanum og par fer sedla-
greining fram. [ greiningunni felst ad sedlar eru taldir, leitad er ad
folsunum, sedlar flokkadir i notheefa og dénotheefa og dénothafum
sedlum eytt. [ lok arsins 2013 voru 13,6 milljonir sedla i umferd
og Sedlabankinn greindi 12 milljénir sedla & arinu. Um fjarhirslur
Sedlabankans og starfsemina gilda dkvednar reglur. Oryggisverklag og
-verkferlar eru i fostum skordum. | gegnum tidina hefur Sedlabankinn
reglulega skodad dryggismal sin og um leid 6ryggismal i fjarhirslum. A
arinu 2013 fékk Sedlabankinn tvo erlenda sérfreedinga til ad fara yfir
og meta ymis 6ryggismdl i bankanum. [ kjélfar pess voru m.a. gerdar
ymsar breytingar & verkferlum og vinnulagi.

Kostnadur vid reidufé

Pegar greitt er med reidufé a sér stad uppgjor um leid og féd fer & milli
greidanda og vidtakanda. Pegar greitt er med avisun eda rafreenum
gjaldmidli parf millilidi og 6fluga innvidi. Uppgjor med reidufé krefst
umsyslu og hefur pvi i for med sér akvedinn kostnad. Kostnadur



tengdur utgafu, umsyslu og notkunar sedla og myntar er pripeettur. |
fyrsta lagi er pad innkaupakostnadur Sedlabankans. | 68ru lagi kostn-
adur vid umsyslu og birgdahald sem kemur fram i bokhaldi bankans.
i pridja lagi er pad kostnadur eigenda pess reidufjar sem er i umfers,
annars vegar vidskiptakostnadur vegna ymissar umsyslu og umstangs
og hins vegar fornarkostnadur par sem féd ber ekki vexti. pessir adilar
eru t.d. bankar, stofnanir, fyrirtaeki og einstaklingar. I tilfelli vidskipta-
banka er petta kostnadur vid ad vidhalda og reka naudsynlega inn-
vidi til ad taka vid og maeta spurn fra vidskiptavinum eftir sedlum og
mynt. Sidan beetist vid fornarkostnadur banka af pvi ad liggja med
vaxtalaust reidufé & efnahagsreikningi sinum. pPessa staeerd ma kalla
neetursjéd banka og um pessar mundir nemur hann 6,4 ma.kr. peir
sem selja vOru og pjonustu bera kostnad af pvi, hvort sem tekid er
vid reidufé eda 6drum greidslumidli. begar tekid er vid reidufé parf
sjodsvélar, peningakassa og leidir til ad flytja pad i banka. Einnig felst
kostnadur i uppgjori, afstemmingum, adgerdum til ad koma i veg
fyrir ad reiduféd ryrni o.s.frv. Sidan beetist vid fornarkostnadurinn
sem nefndur var hér ad framan. Hja einstaklingum er kostnadur vid
sedla og mynt einfaldari, i gréfum drattum felst reidufjarkostnadur
almennings i pvi ad verda sér Uti um sedla (t.d. ferd i bankautibu eda
hradbanka) og fornarkostnadinum fyrrnefnda. begar heildarkostn-
adur islendinga vegna reidufjar er dzetladur er ekki rétt ad taka med
i utreikninginn férnarkostnad peirra sem eiga reidufé. Tap peirra er
hagur Sedlabankans og sa pattur jafnast pvi ut, séd fra pjodhagslegu
sjénarhorni.

Reidufé er pvi langt fra pvi ad vera dkeypis greidslumidill pott
engin argjold, faerslugjold eda pdknanir fylgi notkun pess. Kannanir
erlendis hafa synt ad arlegur kostnadur vegna greidslumidlunar sé um
1% af VLF. Ef slikar nidurstédur eru yfirfaerdar beint 4 islandi fast um
20 ma.kr. Midad vid dkvednar visbendingar og forsendur ma aetla ad
arlegur kostnadur vegna notkunar reidufjar i greidslumidlun & islandi
sé um 2 ma.kr. Hlutur Sedlabankans vari um 0,2 til 0,3 ma.kr. Atla
ma ad vidskiptabankar beri mestan hluta kostnadarins, seljendur véru
og pjonustu einhvern hluta en einstaklingar litinn hluta. Til pess ad afla
betri upplysinga um kostnad vid greidslumidlun hefur Sedlabankinn
hafid vinnu vid ad safna upplysingum um pennan kostnad hérlendis.
Buast ma vid nidurstddum Ur peirri vinnu & arinu 2015.

REIDUFE
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Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 3
Innkaupsverd myntar
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Heimild: Sedlabanki islands.

i l1dgum nr. 36/2001 um Sedlabankann segir m.a.: ,,Sedlabanki
islands skal sinna vidfangsefnum sem samrymast hlutverki hans
sem sedlabanka, ... studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t.
greidslukerfi i landinu.” Segja ma ad afskipti Sedlabankans spanni
nar allt svid greidslumidlunar. [ 16gum um gjaldmidil islands segir
m.a.: ,Gjaldmidill fslands nefnist krona ... Sedlabanki fslands skal sla
peninga Gr malmi (mynt), er fullnaegi edlilegri porf fyrir skiptimynt
& hverjum tima."

Pegar 4kvardanir eru teknar um frambod myntar, hénnun
hennar og annad henni tengt parf m.a. ad hafa eftirfarandi i huga:

e Skilin milli heesta verdgildi myntar og leegsta verdgildi sedils
burfa ad vera rétt skilgreind.

*  Myntstaerdir séu pannig ad peer svari eftirspurn fra vidskiptalifi
og almenningi og audveldi vidskipti.

e Honnun, efni og staerd myntar njoti virdingar, sé triverdug og
erfid i félsun.

*  Munur & myntsteerdum parf ad vera vel greinanlegur.

e Mynt ma hvorki vera of stér né of pung en heldur ekki svo sma
eda veigalitil ad hdn tynist audveldlega.

e Mynt parf ad vera hénnud pannig ad hin meeti porfum sjalfsala-
geirans.

e Fordast skal myntframleidslu sem hefur i féor med sér mynt-
slattutap (kostnadarverd haerra en akveedisverd).

e Auk framleidslukostnadar fylgir myntinni margvislegur umsyslu-
kostnadur og bera vidskiptabankar og fleiri adilar til damis
kostnad vegna talningar, geymslu, flutnings og 6ryggiskrafna.

Gott og skilvirkt kerfi reidufjar er mikilveegt til ad draga ar
kostnadi vid atgafu og umsyslu. St stada getur komid upp ad vero-
minnsta myntin verdi ad miklu leyti einnota, p.e. ad liklegt sé ad hun
tynist eda henni sé fleygt. Ef litid er til rekstrarreiknings sedlabanka
ba hagnast hann & pvi ad mynt i umferd tynist, svo fremi sem fram-
leidslukostnadur myntarinnar sé minni en nafnverd hennar en ad
sama skapi tapar hann ef framleidslukostnadur er harri en nafnverd.
Séd fra vidara sjonarhorni pa tapar pjoofélagio i heild & pvi ef mynt
tynist, 6had pvi hvort nafnverd hennar er haerra eda laegra en fram-
leidslukostnadurinn. | vidleitni sinni til ad halda framleidslukostnadi
verdlitillar myntar undir nafnverdi geta sedlabankar gert tvennt: peir
geta haft mynt smaa og notad 6dyra malma eda sett adeins mynt {
umferd sem kostar minna i framleidslu en nafnverd.

Tafla 1 synir ad pad er mikill munur & verdmeeti verdminnstu
mynta i nagrannaléndum flslands. Pad eru margar astedur fyrir
pessum mun, m.a. verdboélga, kaupmattur og hefdir og teekni |

Tafla 1 Verdminnsta myntin i nokkrum |6ndum

Fram- Verdmaeti byngd

Nafnverd leidsluverd i ISK igr

Noregur 1 krona < 1 krona 18,1 4.4
Svibj6d 1 krona < 1 krona 16,5 7,0
Danmork 50 ore < 50 ore 10,3 43
Finnland 5 cent <5 cent 7.7 39
Kanada 5 cent < 5 cent 5,4 4,0
Bretland 1 penny 1,9 3,6
Evrusvaedi 1 cent > 1 cent 1,5 23
Bandarikin 1 cent =1,8 cent 1,2 25
{sland 1 kréna =3,6 kr. 1,0 4,0

1. Gengi 31. oktober 2014.




REIDUFE

greidslumidlun. Sedlabankarnir i Finnlandi og Hollandi adkvadu ad
setja ekki eins og tveggja senta evrumynt i umferd pegar evran var
tekin upp. Sidustu ar hafa Noregur og Svipjéd tekid aura tr umferd,
Danmork heetti ad setja 25 aura mynt i umferd arid 2008 og Kanada
heaetti ad setja eitt sent i umferd 4rid 2013. | nokkurn tima hafa
bandarisk stjérnvold raett um ad hatta ad setja eitt sent i umferd.

Taflan synireinnig ad smamyntalandslagid 4 islandi er likara evru-
svaedinu, Bretlandi og Bandarikjunum en hinum Nordurlondunum.
[sland er eftir sem adur nokkud likt 88rum Nordurldndum og pad
eru engar sérstakar adstaedur sem krefjast pess ad hér purfi ad vera
i umferd verdminni mynt en hja freendpjédum okkar. Fremur meetti
feera rok fyrir pvi ad verdminnsta myntin & islandi etti ad vera verd-
meiri en & 68rum Nordurldndum par sem kaupmattur hverrar krénu
4 [slandi er minni og islendingar nota reidufé minna.

Mikil verdbolga & lslandi & sidustu 6ld for illa med verdgildi
islenskrar myntar. Kaupmattur hennar minnkadi jafnt og pétt og
miklar breytingar voru & myntinni. Daemi um petta er krénumynt ar
ali fra arinu 1976. Hun kom i stadinn fyrir myndarlegan koparpening
sem hafdi misst mikid af verdgildi sinu. Innleiding alkrénunnar
heppnadist ekki vel. Onnur deemi eru gjaldmidilsbreytingin 1981 og
innkollun aura arid 2003.

Sidustu arin hefur Sedlabankinn ad jafnadi sett 3-4 milljénir
einnar krénu peninga i umferd & hverju &ri. | lok oktéber 2014 voru
um 106 milljonir stykkja af kronumynt i umferd. Ef pessum krénum
veeri skipt jafnt 4 ibda landsins fengi hver og einn 325 stykki eda 1,3
kil6 af krénum. begar aurainnkéllun lauk & sinum tima hoféu adeins
um 17% af peirri 10 og 50 aura mynt sem sett hafdi verid i umferd
skilad sér aftur i fjarhirslur Sedlabankans. Séu pessar tolur yfirfeerdar
yfir & kronumyntina ma deetla ad um 90 milljénir stykkja af krénum
séu nud ,,tyndar”" eda ordnar hluti af jardvegi landsins. pvi ma full-
yrda ad krénumyntin sé ordin ad einnota mynt.

Um pessar mundir er innkaupsverd kronumyntar um fjorfalt
nafnverd hennar. bad pydir ad arlegt myntslattutap Sedlabankans
vegna hennar er um 10 m.kr. | dag fer meginporri allra vidskipta
4 Islandi fram med &drum greidslumidlum en reidufé. bad pekk-
ist ad verslanir og pjonustuadilar séu heettir ad verdleggja upp 4
eina kronu og hakki eda lekki i neesta tug. Steerstur hluti peirrar
krénumyntar sem fer i umferd fra bonkum fer til matvoruverslana.
Vidskiptavinir pessara verslana sem greida med reidufé fa mynt til
baka. Sumir pessara vidskiptavina syna vissa hagsyni med pvi ad
geyma myntina i vosum eda veskjum og nota hana aftur. Adrir
losa sig vid myntina & g6dan stad eins og i bauk eda verri par sem
han tynist. Smaklinkshringurinn er pannig ad hluti myntarinnar er
i umferd um tima, hluti glatast varanlega og hluti leitar aftur inn i
bankakerfid sem innlegg ad [6ngum tima lidnum.

Ad undanférnu hafa énnur Nordurléond dregid Gr notkun &
verdlitilli mynt af hagkveemisasteedum. bessi mal hafa einnig verid
lengi til skodunar hérlendis og , faera ma rok fyrir pvi ad timi 1, 5 og
10 kréna mynteininganna sé lidinn. bessi mynt er efnismikil og dyr i
framleidslu midad vid kaupmatt hennar"." Timabeert er pvi ordid ad
endurmeta st6du verdminnstu myntanna.

1. Arsskyrsla Sedlabankans 2013, bls 12.
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Mynd 6
Utgefnir krénupeningar i lok ars

M. stykkja

2009 2010 2011 2012 2013 2014

aaetlun
B | umferd i upphafi ars
Bl {umferd 4 arinu

Heimild: Sedlabanki {slands.

RN
O

rL0C

MIGIANNIVIVWYY IS



O vioz

2 YIGIANNIVIVWYEY M4



IV Syndarfé

Syndarfé (e. virtual currency schemes) hefur verid nokkud dberandi i umraedunni undanfarid. Markmid pess-
arar umfjollunar um syndarfé er ad varpa ljési & fyrirbaerid og mégulegum tengslum pess vid vidfangsefni
sedlabanka. Sedlabankar gefa (t sedla og mynt og andvirdi peirra er krafa 4 hendur sedlabanka. Innldn og
rafeyrir eru kréfur & hendur fidrmélafyrirtaekjum og &8rum dtgefendum rafeyris i skilningi laga. Videigandi
er ad mdta pessa nyjung vid hugtakid ,peninga” og fleiri einkenni niitimahagkerfa og fidrmdlamarkada. Hér
verdur reynt ad svara spurningum a bord vid hvada pydingu pad hefur ad utgefandi er ekki skilgreindur, i tilviki
syndarfjdr. Einnig er leitast vid ad svara pvi hvers vegna stjérnvéld og sedlabankar vida um heim hafa varad
vid notkun og vidskiptum med syndarfé og hvort syndarfjarkerfi geti haft dhrif 4 fjarmalastédugleika. Teeknin
og hugmyndafraedin & bak vid syndarfé kemur vafalitid til med ad hafa, med einum eda 60rum hetti, dhrif 4
pad hvernig fidrmdlapjénusta verdur veitt i framtidinni.

Hvad er syndarfé?

Syndarfé er nylegt fyrirbaeri sem Sedlabanki Evrépu hefur skilgreint
med eftirfarandi heetti: , Syndarfé er afbrigdi stafrenna peninga, enn
sem komid er almennt utan ramma laga, sem utgefnir eru og ad
jafnadi styrt af hénnudum peirra, notadir og sampykktir medal patt-
takenda i tilteknu syndarsamfélagi*.’

Morg afbrigdi eru til af syndarfé, geedd mismunandi eiginleikum.
Af peim s6kum er hugtakanotkun nokkud & reiki og erfitt ad finna
fyrirbaerinu eina algilda skilgreiningu. | skyrslu sem Sedlabanki Evrépu
gaf Ut arid 2012 er afbrigdum syndarfjar skipt i prja grunnflokka eftir
eiginleikum og tileetludu samspili vid raunhagkerfi.2 Flokkunum ma
lysa pannig:

1) Syndarfé innan lokadra kerfa
Sliku syndarfé verdur einungis aflad og radstafad i skiptum fyrir
adrar defnislegar einingar innan hlutadeigandi kerfis. Da&mi um
slik kerfi eru syndarhagkerfi hlutverkaleikja & veraldarvefnum, par
sem patttaka er had askriftargjaldi.

2) Syndarfé bundid einstefnuflaedi
Hér er syndarfjar aflad baedi i skiptum fyrir adrar 6efnislegar ein-
ingar innan hlutadeigandi kerfis eda gegn greidslu med gjaldmidli
ar raunhagkerfi. Radstafa ma syndarfénu i skiptum fyrir adrar
oefnislegar einingar innan kerfisins eda raunverdmeeti i formi voru
eda pjonustu innan raunhagkerfis. Sem neerteekt daemi um slik
kerfi ma nefna flugpunktakerfi.

3) Syndarfé med tvistefnuflaedi
Sému eiginleikar og i flokki 2 en auk pess er gert rad fyrir ad
heegt sé ad radstafa syndarfé i skiptum fyrir gjaldmidla i raun-
hagkerfi. Syndarfé samkvaemt pessari skilgreiningu getur gegnt
sambarilegu hlutverki og hefdbundnir gjaldmidlar ad pvi er

1. E. ,a virtual currency is a type of unregulated, digital money, which is issued and usu-
ally controlled by its developers, and used and accepted among the members of a spe-
cific virtual community*. ,, Virtual Currency Schemes" (bls. 13), European Central Bank/
Eurosystem, 2012.

2. Sbr. nedanmalsgrein 1, bls. 13-15.
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vardar samspil vid raunhagkerfi. Margar tegundir syndarfjar med
tvistefnuflaedi hafa 6dlast nokkra Gtbreidslu. Pekktust peirra er
vafalaust Bitcoin, en sem deemi um adrar tegundir ma t.d. nefna
Litecoin og Auroracoin, en su sidastnefnda hefur tengingu vid
island ad pvi er vardar pa hugmyndafraedi sem notud var vid upp-
haflega markadssetningu.?

Hér verdur nanar fjallad um flokk 3 hér ad ofan, enda fyrst og
fremst syndarfé af pvi taginu sem getur haft snertiflot vid dagleg vio-
fangsefni sedlabanka (nanar siGar).

Megineinkenni syndarfjarkerfa & bord vid Bitcoin og Auroracoin
er ad pau byggja 4 eiginleikum jafningjaneta (e. peer-to-peer) og
dulk6dunaradferdum sem eiga ad tryggja sannvottun og 6ryggi. S
hugmyndafraedi sem upphafsmenn kerfanna byggja & er einkum
tvipaett: A starfraekja pau an midstjornarvalds* (e. decentralisation)
og an persénugreinanleika. Innvidir kerfanna byggja & opnum hug-
bunadi sem ekki er i skilgreindri eigu tiltekins adila; allir geta tekid patt
og komid ad préun innvidanna. Forskriftir margra afbrigda af syndarfé
virdast byggdar & 60rum sem fyrir eru.

Syndarfjarkerfi virda i reynd ekki landfreedileg mork. Notkun og
vidskipti med syndarfé eiga sér stad 4 veraldarvefnum, nettenging er
naudsynleg notendum.

i tilviki kerfa & bord vid Bitcoin & einingamagn i umferd ad
radast af pekktri reikniforskrift sem styra skal aukningu einingamagns
i umferd upp ad fyrirfram skilgreindu hamarki.> Frambod og eftirspurn
hefur mikil ahrif & verdpréun.

Ofugt vid pad sem gildir um hefdbundna gjaldmidla pjodrikja,
er enginn skilgreindur hagstjérnaradili fyrir hendi i syndarfjarkerfum
eda utanadkomandi stofnun sem getur vottad ad rekstur slikra kerfa
sé i samraemi vid opinberadar fyriraetlanir eda yfirlysingar gagnvart
notendum.

Um hugtakid peninga, vidtekid fyrirkomulag greidslu-
midlunar og hlutverk sedlabanka i pvi samhengi

Vert er ad mata nyjungina syndarfé vid hugtakid , peninga" og pau
fraedi sem natimahagkerfi og fjarmalamarkadir eru byggdir 4.6

3. Hin sérstaka tenging Auroracoin (AUR) vid [sland felst adallega i pvi ad 6llum fslendingum

stendur, i tiltekinn tima, til boda ad leysa til sin akvedinn fijélda eininga af AUR, endur-
gjaldslaust. AUR var hleypt af stokkunum i lok mars 2014. Skiptigengi hafdi myndast &
AUR 4 sélutorgum syndarfjar & veraldarvefnum nokkru adur en hafdi laekkad um meira
en 90% &dur en ad Gtgafu kom. Islensk stjornvéld vérudu sameiginlega vid notkun 4 og
vidskiptum med AUR i fréttatilkynningu 19. mars 2014. Adeins er vitad til pess ad orfair
soluadilar voru og pjonustu hér 4 landi taki/hafi tekid greidslu gilda i AUR. Nokkud mun
hafa verid um ad einstaklingar hafi skipt AUR yfir i Bitcoin (BTC) i gegnum solutorg &
vefnum sem segja ma ad sé pad syndarfjarkerfi sem mest reynsla er komin & alpjodlega.
Embeetti rikisskattstjora tok af skarid um ad greina beri fra eignum i syndarfé a skattfram-
tali, sbr. m.a. frétt & www.ruv.is 6. april 2014.

4. Umsysla og utgafustjornun eininga & ad vera sameiginlega & forreedi allra patttakenda i
hlutadeigandi kerfi.

5. 1 ftilviki Bitcoin reedst tidni aukningar af samspili reikniforskriftarinnar og samanlagdri
reiknigetu pess bunadar sem patttakendur leggja til vid framkveemd utreikninga, sem
fara vaxandi ad flaekjustigi. Nanari lysingu & Bitcoin ma m.a. lesa i 48urnefndri skyrslu
Sedlabanka Evropu fra arinu 2012 (sjd nedanmalsgrein 1). Sja einnig nylega grein B.
Segendorf (2014), ,, What is Bitcoin?* Sveriges Riksbank, Economic Review 2014:2.

6. Hérerm.a. byggt a grein M. McLeay, A. Radia og R. Thomas (2014), ,, Money in modern
economy: an introduction", Bank of England, Quarterly Bulletin, Q1 2014.



[ sjdlfspurftarhagkerfi (e. subsistence economy) neyta allir pess
sem peir sjélfir framleida. Bondinn landbdnadarafurda og sjomadurinn
fiskjar. Med viruskiptum getur bondinn skipt landbdnadarafurdum ut
fyrir fisk frd sjomanninum og 6fugt. Raunveruleikinn er p6 sa ad ekki
hentar 6llum ad gera skipti & sama tima, voruskipti eru oft 6hagkvaem,
flokin 7 framkveemd eda 6moguleg.

Skuldavidurkenningar (e. 10Us); loford um greidslu 4 tilteknum
degi i framtidinni, eru ein adferd til ad takast & vid pessa stadreynd.
Pannig getur sjomadurinn gefid Gt skuldavidurkenningu til bondans
sem greidslu fyrir landbunadarafurdir i sumarlok og greitt i samraemi
vid hana sidar. Ef allir gefa at skuldavidurkenningar, tvist og bast, til
greidslu fyrir olikar neysluvérur verdur stadan pé fljott mjog flokin
(erfitt ad halda utan um boékhaldid) — og, edli mals samkvamt, byggir
slikt fyrirkomulag & gagnkvamu trausti milli allra hlutadeigandi adila.

Peningar (e. money) eru akvedin tegund skuldavidurkenninga
sem nytur vidast hvar trausts med undirliggjandi abyrgd pjodrikis og
eru p.a.l. vidteknir skiptimidlar fyrir voru og pjénustu. Adeins dkvedn-
ar tegundir skuldavidurkenninga njota slikrar stodu. Peningar geta
verid i formi sedla og myntar, sem sedlabanki gefur Gt,” eda innlana
i fjarmalafyrirteeki.® Rafeyri verdur jafnframt ad fella undir hugtakid
peninga i pessum skilningi en Utgafa rafeyris einskordast ekki vid fjar-
malafyrirtaeki.®

Hlutverk peninga/gjaldmidla er pripaett:'°

i) AO vera meli- eda reiknieining & verdmeeti (e. unit of account).
M.6.0. parf dkvedinn fasta sem vidmid og virdi séluvoru/pjénustu
er skilgreint at fra. | pessu sambandi ma pess geta ad neytenda-
l6ggjof gerir almennt rad fyrir skyrum verdupplysingum vid solu
a vorum og pjénustu.’ Almennt er tiltekid i slikum reglum, svo
og t.d. reglum um skatta og bdkhald, ad verd skuli tilgreint i
opinberum gjaldmidli.

i) Ad vera taekir sem skiptimidill i skiptum fyrir eitthvad annad (e.
medium of exchange). M.6.0. eitthvad sem handhafi tekur vid,
af pvi ad hann hyggst i framhaldinu skipta pvi at fyrir eitthvad
annad. Handhafinn gengur ad pvi sem visu ad skiptimidillinn verdi
sampykktur sem greidsla fyrir annad sidar og tekur pvi vid honum,
fremur en af pvi ad hann vilji eiga midilinn sjalfan. Ljést er ad t.d.
storir verdmeetir hlutir, sem halda pé éumdeilanlega virdi sinu
yfir langan tima, pjona illa sem andlag greidslna af hagkvaemnis-
asteedum (daemi: fasteignir).

7. Reidufé (sedlar og mynt) eru best pekkta demid um sedlabankafé (e. central bank money).
Innlan i sedlabanka eru einnig daemi um slika fjarmuni.

8. Hefd er fyrir pvi ad kalla slikar kréfur & innlansstofnanir vidskiptabankafé (e. commercial
bank money).

9. Medal helstu utgefenda rafeyris eru fijarmalafyrirteeki og rafeyrisfyrirtaeki, sja nanar 16g nr.
17/2013, um Gtgafu og medferd rafeyris.

10. Pessi hlutverk eru natengd, t.d. hjalpar pad til vid ad peningar teljist gott teeki sem skipti-
midill (i) ef peir halda verdgildi sinu (ii).

11. Sja t.d. 17. gr. laga nr. 57/2005, um eftirlit med vidskiptahattum og markadssetningu, og
reglur sem Neytendastofa hefur sett a grundvelli peirra laga hér a landi.
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i) A8 duga til ad geyma verdmeeti (e. store of value). M.6.0. ad
halda verdmeeti sinu med nokkud fyrirsjianlegum heetti. Gull
og silfur sem so6tt var i namur fyrir hundrad arum sidan er t.d.
verdmatt enn pann dag i dag. Markadsverdmeetid getur hins
vegar breyst fra einum tima til annars. Lifreen efni sem spillast med
timanum uppfylla hins vegar illa petta skilyrdi, enda myndi slikur
gjaldmidill pa bj6da af sér afar neikvaeda avoxtun.

i daglegu tali eru hugtdkin peningar og opinberir gjaldmidlar
bjodrikja (eda rikjasambanda) gjarnan 16g6 ad jofnu. Notkun peirra
byggir 4 laga- og stofnanaumgjord i hlutadeigandi riki/svaedi og i
sumum tilvikum er gengi einstakra gjaldmidla beintengt gengi annarra
(jafnvel mid- eda medalgengi fleiri tegunda gjaldmidla). Adur fyrr var
algengt ad gjaldmidlar midudust vid gullfét, p.e. pannig ad sérhver
peningasedill eda mynt var i reynd avisun 4 tiltekid magn af gulli.’> Nu
a dégum byggija gjaldmidlar fyrst og fremst & trausti manna 4 hlutad-
eigandi sedlabanka, sem gefur hann at, riki og lagalegri umgj6rd
almennt (e. fiat money eda , fotalaust fé*).

Hér & landi gilda 16g nr. 22/1968 um gjaldmidil islands, krénuna.
Nanar er fjallad um Gtgafu sedla og myntar i Il. kafla laga nr. 36/2001,
um Sedlabanka fslands. Bankinn hefur einkarétt 4 ad gefa Ut peninga-
sedla og lata sla og gefa it mynt eda annan gjaldmidil sem geti gengid
manna & milli i stad peningasedla eda loglegrar myntar. Pau prjd rét-
grénu hugtaksskilyrdi peninga sem fjallad var um hér ad framan hljéta
ad vera pad sem helst verdur midad vid i pessu sambandi; p.e. hvad
talist getur ,,gengid manna a milli i stad peningasedla eda l6glegrar
myntar". Gera verdur greinarmun 4 peningum, sem nj6ta hvarvetna
trausts og eru vidteknir sem skiptimidlar fyrir voru eda pjénustu, og
annars konar andlagi greidslna. | pessu samhengi er rétt ad minna 4 ad
meginreglan um samningsfrelsi felur i sér frelsi til handa borgurunum
um ad eiga med sér vidskipti, nema 16g takmarki sérstaklega.

Sedlar og mynt sem Sedlabankinn gefur Gt skulu vera Iégeyrir til
allra greidslna med fullu akvaedisverdi."* Krofuhafi getur pvi almennt
ekki neitad ad taka vid greidslu med slikum peningum, ef annad prytur
(p6 svo ad samid hafi veri® um annars konar greidslu). Skuldari getur
m.6.0. losnad undan skuldbindingu sinni med greidslu i reidufé (en
démstolar eiga Urskurdarvald um verdmeeti/virdisreikning ef um er
deilt og mogulega kann ad koma til greina ad daema kréfuhafa sann-
gjarnar skadabeetur).

Sedlabanki [slands fer med stjorn peningamala hér & landi, med
visan til dkveeda laga nr. 36/2001 um Sedlabankann, og hefur med
hondum margpeetta starfsemi i peim tilgangi. Meginmarkmidid med
stjorn peningamdla er stodugleiki i verdlagsmalum. Peningastefnan
midar vid formlegt verdbolgumarkmid sem Sedlabankinn framfylgir
einkum med pvi ad styra voxtum & peningamarkadi.

Verkefni Sedlabankans eru fjlpaett samkveemt 16gum og verda
ekki teemandi talin hér. Samhengisins vegna skal pé t.d. minnt 4 ad
bankinn skal studla ad virku og 6ruggu fiarmalakerfi, p.m.t. greidslu-

12. Mikilvagustu eignir sedlabanka sem gafu Gt gjaldmidla er midudust vid gullfot voru vita-

skuld gullfordi.
13. Sja 2. mgr. 5. gr. laga nr. 36/2001 um Sedlabanka fslands.



kerfi i landinu og vid atlénd.™ [ fjarmalastédugleika felst ad fjarmala-
kerfid geti stadist afoll i efnahagslifi og & fjarmalamérkudum, tryggt
fijarmagn, midlad lansfé og greidslum og dreift ahaettu med vidhlitandi
hetti. Heilbrigt fjarmalakerfi er naudsynleg forsenda stodugleika og
hagvaxtar og virkrar stefnu i peningamalum.

Sedlabankinn & og rekur staersta og mikilvaegasta greidslukerfi
landsins med visan til veltu og fjarmalastodugleika, svokallad stor-
grei0slukerfi. Fyrirtaeki i hans eigu, Greidsluveitan ehf., 4 og rekur
jofnunarkerfid en beadi pessi kerfi falla i flokk kerfislega mikilvaegra
fijarmalainnvida. Patttakendur eru fyrst og fremst fjarmalastofnanir og
kerfin gjarnan nefnd millibankakerfi. Einkarétt til veitingar greidslu-
bjénustu hér & landi hafa peir sem falla undir skilgreiningu hugtaksins
greidslupjénustuveitendur i16gum nr. 120/2011, um greidslupjonustu;
b.e. fyrst og fremst fiarmalafyrirtaeki, rafeyrisfyrirteeki og greidslu-
stofnanir. | stuttu mali ma segja ad hugtakid greidslupjonusta snui
ad endanotendum (notendum greidslupjonustu) og ad fyrrgreind l6g
séu pungamidja gildandi regluverks um smdgreidslumidlun. Uppgjor
er mogulegt milli greidslupjonustuveitenda, i islenskum kréonum, fyrir
tilstilli stérgreidslu- og jofnunarkerfanna. Fra oryggissjonarmidi er
patttaka sedlabanka i greidslumidlun i fjarmalakerfum mjog pydingar-
mikil. Med milligobngu sedlabanka i greidslumidlunarkedjunni, gegn
traustum og heefum tryggingum, er dregid verulega ur lausafjar-/
motadiladheettu. Traust greidslumidlun er forsenda fyrir virkum milli-
bankamarkadi og fjarmalastodugleika.

Likt og flestir sedlabankar hefur Sedlabanki islands ennfremur &
hendi svokallad yfirsynarhlutverk (e. oversight). Markmid yfirsynar eru
m.a. ad tryggja 6ryggi og skilvirkni kerfislega mikilvaegra fjarmalainn-
vida, ad uppbygging og rekstrarfyrirkomulag sé i samreemi vid alpjéo-
leg tilmeeli um bestu framkveemd og studla ad fjarmalastodugleika
og trausti 4 gjaldmidli [slands. Sedlabankinn og Fjarmalaeftirlitid, sem
hefur eftirlit med starfsemi greidslupjonustuveitenda, eiga med sér
gott samstarf i pvi skyni ad bua fjarmalakerfinu sem besta umgjord,
b. & m. med tilliti til innvida sérstaklega.

Syndarfé i lagalegu tomarimi

Syndarfé uppfyllir illa prju hefdbundin skilyrdi peninga
Verdproun édlikra syndarfjarkerfa, p.m.t. Bitcoin og Auroracoin, hefur
hingad til einkennst af mikilli rokgirni i takt vid frambod og eftir-
spurn.’> [ raun ber syndarfé fremur einkenni ahattufjarfestingar en
gjaldmidils i hefdbundinni merkingu. Fair deila um ad enn sem komid
er uppfylli syndarfé illa vidtekin vidmid um ad duga til ad geyma
verdmeeti (e. store of value) og sé pvi illa teekt sem almennur skipti-
midill (e. medium of exchange). Verdgildi syndarfjar byggir eingéngu
a frambodi og eftirspurn, stjérnvold eru hvergi abyrg fyrir stodugleika
slikra kerfa.

Vegna rokgirni verdprounar er syndarfé jafnframt dheppilegt sem
meeli- eda reiknieining (e. unit of account), enda verda notendur ad

14. Sja 4. gr. laga nr. 36/2001 um Sedlabanka fslands.

15. Upplysingar um gengi Bitcoin (BTC) ma nélgast & vefsidum olikra upplysingaveita/
solutorga.
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hafa nokkud fyrir pvi ad atta sig & hvert verd voru/pjénustu sem gefid
er upp i syndarfé er & hverjum tima, midad vid gengi hefdbundinna
gjaldmidla. [ Evrépu gilda strangar reglur um verdmerkingar. Vandséd
er ad peer verdi uppfylltar 68ruvisi en pannig ad jo6fnum héndum sé
gefid upp verd i hefdbundnum gjaldmidli annars vegar og syndarfé
hins vegar. Markmid reglna um vidskiptaheetti, s.s. verdmerkingar, eru
ekki sist neytendavernd.

Um greidslumidlun gildir itarlegt regluverk

Um greidslumidlun gilda ymis 16g og reglur, likt og adur greinir.
islensk l6ggjof &4 svidi fiarmalamarkadar byggir ad verulegu leyti &
samevropsku regluverki, vegna adildar islands ad samningnum um
Evropskt efnahagssvaedi (hér eftir EES). Hvernig fellur syndarfé ad
gildandi reglum/umgj6rd?

Utgefandi éskilgreindur, adhald fjarmalaeftirlitsstofnunar skortir
Log gera rikar krofur til fjarmalafyrirteekja og annarra logadila sem
heimild hafa til utgafu rafeyris og veitingar greidslupjonustu & EES.'®
P4 bua sedlabankar almennt vid rikulega lagaumgjord i tilviki gjald-
midla pjodrikja/rikjasambanda, likt og 48ur greinir. Almennt er peim
upplysingum hins vegar haldid leyndum hverjir standa ad baki syndar-
fjarkerfum.

pPessi leynd um hofunda eda , Gtgefendur” syndarfjar er i and-
stodu vid gildandi umgjord fjarmalamarkadar i hinum vestrena
heimi. HUn gerir rad fyrir marghattudu varfaerniseftirliti (e. prudential
supervision), sem t.d. felur i sér krofur um fjarhagslegan stodugleika
(lagmarks eigid fé og laust fé & hverjum tima, stérar aheettuskuldbind-
ingar o.fl.), vidskiptaheetti og gagnseei i starfseminni fjarmalastofnana.
Eftirliti med fjarmalastarfsemi er atlad ad undirbyggja naudsynlegt
traust & fjarmalakerfinu.

Ekki rafeyrir i skilningi laga og utan gildissvids greidslupjonustulaga
Syndarfé telst ekki rafeyrir i skilningi laga nr. 17/2013, um uatgafu
og medferd rafeyris, enda er ekki um krofu & hendur skilgreindum
atgefanda ad raeda."”

Notkun syndarfjar fellur ennfremur utan pess lagalega ramma
sem smagreidslumidlun hefur verid sett sameiginlega & 6llu EES. Pad
er mat fjarmalaeftirlitsstofnana 4 EES ad syndarfé rimist ekki innan
gildissvids svokalladrar PSD-tilskipunar (sem innleidd var hér & landi
vid l6gum nr. 120/2011, um greidslupjonustu).

Stjornvéld vara vid notkun syndarfjar, askorun ad utfeera bod/bénn
Brynt er ad almenningur geri sér grein fyrir ad notkun syndarfjar til
greidslu byggir 4 tvihlida samkomulagi milli greidanda og vidtakanda,
med visan til meginreglunnar um samningsfrelsi. Uppgjorsaheetta hvil-
ir alfarid &4 handhafa syndarfjar: Vidtakandi sem sampykkir syndarfé

16. Greidslupjonustuveitendur og utgefendur rafeyris hafa einkarétt til veitingar greidslupjon-
ustu og utgafu rafeyris a EES. Sja nanar akvaedi laga nr. 120/2011 um greidslupjonustu og
laga nr. 17/2013 um utgafu og medferd rafeyris.

17. Rafeyrir er skilgreindur pannig, i 16gum nr. 17/2013: , Peningaleg verdmeeti, i formi kréfu
4 utgefanda sem er geymd i rafraenum midli, p.m.t. & segulformi, gefin at i skiptum fyrir
fjarmuni, i peim tilgangi ad framkveema greidslu i skilningi laga um greidslupjonustu og
sampykkt er sem slik af 68rum adilum en atgefandanum sjalfum.”



Tafla 1 Samanburdur & rafeyri og syndarfé

Form?

Meeli-/reiknieining?

Greidsluheefi?

Lagaleg stada?

Rafeyrir
Stafreent

Hefdbundnir gjaldmidlar (ISK,
DKK, USD, EUR o.s.frv.) sem
njota stodu logeyris

Almennt sampykkt sem

greidsla af 68rum en
utgefandanum sjalfum

Regluverk i gildi & EES (hér &
landi einkum 16g nr. 17/2013
0g 120/2011)

Syndarté
Stafreent

Tilbtinn gjaldmidill (s.s. Bitcoin,
Auroracoin o.fl.) sem hvergi
hefur st6du sem logeyrir

Midast vid tiltekid samfélag &
veraldarvefnum

Lagalegt témarim, enn sem
komid er

Utgefandi? Loglega stofnsettur dtgefandi  Einkaadili, ekki fjarmalastofnun
rafeyris (einkum rafeyris-
fyrirteeki eda fjarmalafyrirteeki)

Peningamagn? Skilgreint, lagalegar krofur Oskilgreint/6gagnsaett (undir

utgefanda komid)

Skylda til innlausnar? Ja (og & nafnverdi) Nei, otryggt

Eftirlit? Ja, starfsleyfis- og eftirlits- Nei
skyldur adili

Ahztta? Adallega rekstrarahatta Laga- og uppgjorsaheetta, auk

rekstrarahattu

Heimildir: Sedlabanki Evrépu (2012), Sedlabanki [slands.

sem greidslu fyrir annad (ekki sist apreifanleg verdmeeti) & ekki krofu
a tiltekinn utgefanda sambaerilega pvi sem vid & um reidufé, rafeyri,
innldn og annars konar inneign & greidslureikningi i skilningi laga nr.
120/2011. Hvorki verdgildi né 6hindrad adgengi ad syndarfé er tryggt
fra einum tima til annars."®

Notendur, p.m.t. neytendur, njéta ekki verndar efnisreglna
gildandi laga um greidslupjonustu, atgafu og medferd rafeyris, sem
m.a. kveda & um innlausnarskyldu og abyrgd adila pegar dheimiladar
greidslur eru annars vegar eda innsteedutryggingar likt og T tilviki inn-
lana i fijarmalafyrirteekjum.

A ofanritudu hafa stjornvéld vakid sérstaka athygli hér &
landi. Hinn 19. mars sl. gafu Sedlabanki [slands, Fjarmalaeftirliti®,
Neytendastofa, innanrikisraiduneytid og fjarmala- og efnahagsradu-
neytid Ut sameiginlega vidvorun til almennings um syndarfé."
Samhlida birti Sedlabankinn itarlegri fréttatilkynningu, likt og sedla-
bankar vida um heim gerdu um svipad leyti.?°

Stjornvold og loggjafarping hvarvetna standa na frammi fyrir
bvi krefjandi vidfangsefni ad mota vidbrogd/nalgun sina gagnvart
bessu nyja fyrirbaeri. Urlausnarefnid er lagalega flokid og taeknilega
mikil 4skorun ad framkvama eftirlit med regluverki um starfsemi sem
i reynd virdir engin landfraedileg mork.

18. Um solutorg, ,veski” og annad sem vidkemur geymslu eda utanumhaldi inneigna i synd-
arfé er ekki i gildi itarlegt regluverk, 6fugt vid pad sem & vid um greidslupjonustuveitendur
og utgefendur rafeyris. Ef vidskiptavinur banka getur ekki leyst at innstaedu sina & inn-
lansreikningi pegar hann askir pess, eda rafeyrisfyrirtaeki hafnar handhafa rafeyris um
innlausn, nytur vidskiptavinurinn/handhafinn akvedinnar verndar laga (ad pvi gefnu ad
samningssamband kvedi ekki t.d. & um bindingu til akvedins tima). Slikar adstaedur hafa
(afdrifarikar) afleidingar fyrir hlutadeigandi fyrirtaeki. Geymsla/utanumhald syndarfjar
byggir alfarid 4 trausti milli handhafans og Utgefandans/vistunaradila. Komid hafa upp mal
par sem vistunaradili syndarfjar hefur glatad verdmaetum vegna utanadakomandi arasa &
tolvukerfi hans, sbr. Mt. Gox 2013.

19. Um sameiginlega advérun stjornvalda til almennings sja nedanmalsgrein 3.

20. T.d. i Danmoérku og Finnlandi. Sja jafnframt nedanmalsgrein 25.
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Nanar um dlika snertifleti vid vidfangsefni sedlabanka

Notkun og vidskipti med syndarfé geta haft snertifleti vid dagleg
vidfangsefni dlikra stjornsyslustofnana. Nokkud hefur verid ritad um
syndarfé fra sjonarhdli sedlabanka.?" itarleg skyrsla Sedlabanka Evrépu

fra 2012 er eitt deemi en bankinn vinnur na ad uppfarslu hennar. |
peirri skyrslu er m.a. fjallad um moguleg ahrif syndarfjar sem tengjast
helstu vidfangsefnum sedlabanka:

a)

b)

c)

21.

22.
23.
24.
25.

Nidurstada Sedlabanka Evrépu er ad pétt syndarfjarkerfi séu i edli
sinu 6stodug m.t.t. virdis andspaenis hefdbundnum gjaldmidlum,
raski pau ekki fidrmalastédugleika.??> Helstu rok bankans eru pau
ad i ljési hinna takmorkudu tengsla sem eru milli syndarfjarkerfa
og raunhagkerfisins, litils umfangs greidsina med syndarfé og
beirrar stadreyndar ad traust & slikum kerfum er enn sem komid
er mjog takmarkad hafi syndarfjarkerfi ekki pa burdi sem til parf
til pess ad o6gna fjarmalastodugleika. Hins vegar telur bankinn
fulla &staedu til ad fylgjast med préuninni, pvi hin kann ad ferast
i adrar attir i framtidinni.

Greidslu- og uppgjorskerfi (figrmdlainnvidir) eru almennt ekki talin
kerfislega mikilveeg nema pau geti hrundid af stad og/eda breitt
ut kerfislega roskun i hlutadeigandi fijarmalakerfi. Syndarfjarkerfi
eru sjalfstaeed, 6had hefdbundnum innvidum fjarmalamarkada. Ad
mati Sedlabanka Evrépu stedjar afar takmorkud kerfisdéhaetta ad
fjarmalamorkudum af syndarfjarkerfum, svo lengi sem notkun
beirra er jafn litil og raun ber vitni.® bess skal jafnframt getid ad
syndarfijarkerfi uppfylla ekki paer krofur sem gerdar eru til greidslu-
og uppgjorskerfa i nylegum Kjarnareglum Alpjédagreidslubankans
(BIS/CPMI) og Alpjédlegu verdbréfanefndarinnar (I0SCO) um
fjarmalainnvidi (e. Principles for Financial Market Infrastructures,
PFMI). Kjarnareglurnar eru ekki adeins almennt vidurkenndar
& heimsvisu sem leiGbeiningar um bestu framkvamd yfirsynar
med kerfislega mikilvaegum innvidum, heldur er jafnvel horft til
pbeirra ad einhverju marki af halfu fjarmalaeftirlitsstofnana vid
mat & 6ryggi og skilvirkni annarra fijarmalainnvida (s.s. eigin kerfa
greidslupjonustuveitenda).

i skyrslu Sedlabanka Evrépu er m.a. varad vid pvi ad syndar-
fjaratgafa, sem beinlinis veri stefnt gegn gjaldmidli tiltekins
bjodrikis, geeti mogulega haft ahrif & peningamagn i umferd par.2*
Eins og vikid hefur verid ad byggja gjaldmidlar natimans fyrst og
fremst & trausti 4 laga- og stofnanaumgjord i hlutadeigandi riki.
Pad er mat Sedlabanka Evrépu ad syndarfé verdi ad skoda i vidu
samhengi, ekki sist Gt fra mogulegum &hrifum & framkvaemd
peningastefnu.?

Sja m.a. ,Virtuelle valutaer”, Danmarks Nationalbank, Kvartalsoversigt 1. kvartal 2014
og B. Segendorf ,, Har virtuella valutor paverkad marknaden for betalningar?" Sveriges
Riksbank, Ekonomiska kommentarer, nr. 2, 2014.

Sja nedanmalsgrein 1, bls. 39.
Sja nedanmalsgrein 1, bls. 40.
Sbr. nedanmalsgrein 1, bls. 35.
Sbr. nedanmalsgrein 1, bls. 36-37.



Mat Sedlabanka islands 4 ahrifum syndarfjar

Mat Sedlabanka islands & dhrifum syndarfjar 4 islenskt fiarmalakerfi er
obreytt fra pvi sem greinir i adur tilvitnadri fréttatilkynningu dags. 19.
mars sl. Ekkert bendir til pess ad tengsl syndarfjar & raunhagkerfid séu
slik ad pau raski fijarmalastodugleika hér & landi, p.m.t. fjarmalainn-
vidum, eda peningastefnu.?

Kaup og sala syndarfjar hefur snertiflot vid gildandi l16g um gjald-
eyrismal, nr. 87/1992. bpad er mat Sedlabankans ad ekki sé til stadar
heimild til ad kaupa erlendan gjaldeyri af fjarmalafyrirteeki hér & landi
eda til flutnings erlends gjaldeyris & milli landa, & grundvelli vidskipta
med syndarfé. begar af peirri dsta&edu eru vidskipti med syndarfé had
takmérkunum & islandi.

Framtidarpréunin?
Teeknin og hugmyndin & bak vid syndarfé kemur vafalaust til med ad
hafa ahrif & hvernig fjarmalapjonusta verdur veitt i framtidinni, p.m.t.
verdlagningu. Mikil groska er i smagreidslumidlun almennt en dliklegt
verdur ad telja ad syndarfjarkerfi fai ad leika alveg lausum hala i sam-
keppni vid fjarmalamarkadi og -kerfi sem had eru svo rikulegum krof-
um sem gildandi samevrépskt regluverk og landsréttur bera vitni um.
Minna ma & ad samevropsk 16ggjof um smagreidslumidlun gerir rad
fyrir ad sérsjonarmid eigi vid um , lokud kerfi* (hvorki greidslupjon-
ustu- né rafeyrislogin gilda um peningaleg verdmeeti sem geymd eru
a midlum sem adeins er unnt ad nota innan afmarkads pjonustukerfis
eda fyrir takmarkad svid vara eda pjonustu).?” Syndarfjarkerfi virdast
b6 ekki @tla ad einblina & markadssetningu og rekstur i slikum anda.
A vegum stofnana Evrépusambandsins mun unnid ad undir-
buningi reglusetningar, & grundvelli nylegrar skyrslu Evrépsku banka-
eftirlitsstofnunarinnar (European Banking Authority, EBA).2® P6 svo
ad nuverandi umfang notkunar/vidskipta med syndarfé feli ekki i
sér kerfisdhaettu likt og 4dur er rakid, pa er engu ad sidur margvisleg
dheetta folgin i notkun pess. Aukin notkun getur jafnframt leitt af
sér breytta mynd. NiBurstada EBA er st ad lagalegt tomarim sé ekki
asaettanlegt. [ skyrslunni hvetur EBA fjarmalastofnanir innan EES
berum ordum til ad fordast vidskipti med syndarfé par til unnt verdur
ad takmarka peer aheettur sem slikum vidskiptum fylgja. Annad kann
ad hafa neikvaed ahrif 4 rekstrardhaettu hlutadeigandi (ordsporsaheettu
ef ekki annad). [ tilmaelum til eftirlitsskyldra adila hér & landi nyveri®
tekur Fjarmalaeftirliti® undir peer ahyggjur sem lyst er i skyrslu EBA.?
Gera ma rad fyrir ad vidskipti med syndarfé eda milliganga um slik
vidskipti af halfu eftirlitsskyldra adila, svo lengi sem lagalegt témarim

26. Fréttatilkynning Sedlabankans dags. 19.3.2014, sem bar yfirskriftina Notkun syndarfjar
getur fylgt mikil dhatta, er adgengileg & vefsidu bankans, www.sedlabanki.is > Fréttir.

27. Sja 2. gr. i baedi logum nr. 120/2011, um greidslupjonustu, og 16gum nr. 17/2013, um
utgafu og medferd rafeyris. Sama mali gegnir raunar um greidslur sem framkveemdar eru
med tilstyrk hvers kyns fjarskiptabinadar, stafraens binadar eda upplysingataeknibinadar
pegar keyptar vérur/pjonusta eru afhentar og skulu notadar i slikum bunadi, ad pvi tilskildu
ad rekstraradili bunadarins starfi ekki einvordungu sem millilidur milli notanda greidslu-
pjonustu og afhendingaradila vara/pjonustu.

28. EBA Opinion on ‘virtual currencies’, dagsett 4. juli 2014. Adgengileg & vefsidu stofnunar-
innar, www.eba.europa.eu.

29. Sja fréttatilkynningu & vefsidu Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is., dags. 26. september 2014.
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varir, sé til pess fallin ad efla 6verdskuldad traust almennings & fyrir-
beerinu fremur en hitt.

Medal pess sem fyrirsjaanlega verdur hugad ad i nainni fram-
ti® er endurskodun samevrépskra reglna um greidslupjonustu og
adgerdir gegn peningapvatti m.t.t. syndarfjar.3® Uppgjérsdhatta og
neytendavernd eru atridi sem 6hjakvaemilega hljéta ad koma til nanari
skodunar.

Vid undirblning reglusetningar & sér avallt stad hagsmunamat,
sem vissulega getur verid flokid, ekki sist pegar samreming pvert
& landameeri er naudsynleg likt og i tilviki syndarfjar. Bod og bénn
eru haldlitil ef ekki er unnt ad framfylgja peim. Fram til pessa hefur
reynst erfitt ad hefta deeskilega Utbreidslu gagna og hattsemi a
veraldarvefnum, pegar & hefur purft ad halda af halfu eftirlits- og
l6ggaesluadila. Ekki er pé 6hugsandi ad eftirlit med syndarfjarkerfum
sé framkvamanlegt.

Umfijollun pessi um syndarfé er fra sjonarhéli greidslumidlunar.
Asteda pykir til ad minna & ad gildandi 16ggjéf & EES verndar ekki
adeins notendur greidslupjonustu, heldur einnig fjarfesta. Hvort sem
liti® er & syndarfé sem mogulegt andlag greidslu eda firfestingu, attu
vidvorunarbjéllur ad klingja.

30. Svo virdist sem einhver syndarfjarsélutorg/-, kauphallir* hagi ni pegar starfsemi sinni i

samreemi vid 16ggjof i heimariki sinu um adgerdir gegn peningapveetti. Sja a.m.k. www.
bitstamp.net > AML Policy.



V Ny l6ggjof o.fl.

A nylidnu léggjafarpingi, veturinn 2013-2014, voru sampykktir & Alpingi tveir nyir lagabélkar sem m.a.
tengjast fidrmdlainnvidum. Fyrst ber ad nefna 16g nr. 66/2014, um fjarmdlastédugleikardd, en rddinu er
&tlad ad vera formlegur vettvangur samrdds, upplysingaskipta og stefnumdtunar vegna fidrmdlastédugleika
og samhafa vidbiinad opinberra adila vid fiarmalakreppu. Eitt af sérstaklega skilgreindum verkefnum fjar-
malastédugleikardds er ad stadfesta skilgreiningar & kerfislega mikilvaegum innvidum. Hin nyju 16g hafa ekki
ahrif & reekslu yfirsynarhlutverks Sedlabankans fra pvi sem nu er, nema ad pvi leyti ad lagaumgjérd um sam-
starf vid adrar stjérnsyslustofnanir er ni itarlegri. L6g nr. 78/2014, um greidslur yfir landameeri i evrum, leystu
jafnframt af hélmi ddur gildandi 16g sama efnis. Af 6drum nymalum md nefna reglur Fjdrmalaeftirlitsins, nr.
322 og 323/2014, um vardveislu figrmuna greidslustofnana og rafeyrisfyrirtaekja. I pessum kafla er jafnframt
stutt umfjéllun um nokkrar helstu gerdir sem fyrirsjidanlega verda teknar upp i EES-samninginn og innleiddar
i islenskan rétt i ndinni framtid, s.s. nyja reglugerd um verdbréfauppgjérskerfi og verdbréfamidstédvar. Loks
er sagt frd nystofnadri fastanefnd fjdrmadla- og efnahagsrdduneytis um greidslumidlun og vikid ad porf fyrir
enn vidtakara pverfaglegt samtal, til studnings stjérnvéldum vid vandasama stefnumétun til framtidar & svidi
rafrennar greidslumidlunar.

Log nr. 66/2014 um fjarmalastodugleikarad

Ny l6g voru sampykkt & Alpingi 28. mai sl., nr. 66/2014, um fjarmala-
stodugleikarad. Markmid peirra er ad efla og vardveita fjarmalastodug-
leika f almannapédgu, auka vidnamsproétt fjarmalakerfisins og sporna vid
upps6fnun kerfisdhaettu. Hin nyju 16g toku gildi 6. juni 2014.
Fjarmalastodugleikarad er formlegur vettvangur stjérnvalda til
samrads, upplysingaskipta og stefnumétunar vegna fjadrmalastodug-
leika og pvi er atlad ad samhaefa vidblinad opinberra adila vid fiar-
malakreppu. Helstu verkefni radsins eru eftirtalin, sbr. 4. gr. laganna:

a) ad mdta opinbera stefnu um fjarmalastédugleika;

b) ad meta efnahagslegt 6jafnvaegi, aheettu i fjarmalakerfinu, 6aeski-
lega hvata og adrar adstedur sem eru liklegar til ad 6gna fjar-
malastédugleika;

c) ad skilgreina par adgerdir, adrar en beitingu stjorntaekja
Sedlabanka lslands i peningamalum, sem eru taldar naudsynlegar
a hverjum tima til ad hafa ahrif & fjarmalakerfid i peim tilgangi ad
efla og vardveita fjarmalastédugleika; og

d) ad stadfesta skilgreiningar & kerfislega mikilvaeegum eftirlits-
skyldum adilum, innvidum og moérkudum sem eru pess edlis ad
starfsemi peirra getur haft ahrif 4 fjarmalastodugleika.

Kerfisaheettunefnd starfar fyrir fjarmalastddugleikarad. Hlutverk
og verkefni hennar eru eftirfarandi, sbr. 8. gr. laganna:

e Ad leggja mat & 4stand og horfur i fjarmalakerfinu, kerfisahaettu
og fjarmalastodugleika. Nefndin nytir til pess greiningarvinnu
Sedlabankans og Fjarmalaeftirlitsins sem kvedid er & um i sam-
starfssamningi stofnananna, svo og greiningarvinnu annarra inn-
lendra og erlendra adila eftir pvi sem tilefni er til.
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e AJ fjalla um samspil beitingar styriteekja Sedlabankans og
Fjarmalaeftirlitsins sem &hrif hafa 4 fjarmalastédugleika, ad
undanskildum styriteekjum Sedlabankans & svidi peningamala.

e AQ gera tillogur til fjarmalastodugleikardds i samraemi vid 16g og
starfsreglur nefndarinnar.

i greinargerd frumvarpsins sem vard ad I16gum nr. 66/2014 segir
ad ekki sé eetlunin ad raska valdheimildum, skipulagi eda sjalfstedi
Sedlabanka islands eda Fjarmaélaeftirlitsins, med peim breytingum &
lagaumgjord fiarmalamarkadar sem akvaedi pess fela i sér. Pannig sé
badi i dkveedum um hlutverk radsins og nefndarinnar tekid mid af
nlverandi samstarfi adila, auk pess sem radinu eru ekki fengnar form-
legar valdheimildir."

Hlutverk Sedlabankans annars vegar og Fjarmalaeftirlitsins hins
vegar er skilgreint i l6gum. Markmid beggja stofnana er ad studla
ad heilbrigdu, virku og druggu fjarmalakerfi i landinu. | pvi skyni
ad tryggja heildsteda syn 4 mogulegar heattur sem stedja kunna
ad fjarmalakerfinu og koma i veg fyrir ad mikilvaeg atridi falli milli
skips og bryggju hefur 16ggjafinn kvedid & um ad Sedlabankinn og
Fjarmalaeftirlitio eigi med sér samstarf & grundvelli sérstaks samnings
pbar um, sbr. 4. mgr. 35. gr. laga nr. 36/2001 um Sedlabanka [slands og
15. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fijarmalastarfsemi.?
Starfraektir eru nokkrir sameiginlegir dhaettumatshépar i pessu skyni,
sem skipadir eru sérfreedingum beggja stofnana, par & medal aheettu-
matshopur um fiarmalainnvidi. Ekki er gert rad fyrir ad veigamiklar
breytingar verdi & pessu fyrirkomulagi, med tilkomu laga nr. 66/2014,
fra pvi sem verid hefur. Ferlar og bodleidir taka pd veentanlega ein-
hverjum breytingum m.t.t. hins nyja rdds og nefndar.

Fiarmalastodugleikarad stadfestir framvegis skilgreiningar &
kerfislega mikilveegum innvidum sem eru pess edlis ad starfsemi
beirra getur haft ahrif & fjarmalastédugleika, likt og adur greinir. Hér
eftir sem hingad til er pad pé hlutverk Sedlabankans ad studla ad
virku og oruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid
atlénd; sbr. 2. mgr. 4. gr. laga nr. 36/2001. bad er jafnframt hlut-
verk Sedlabankans ad gera tillogu til fijarmala- og efnahagsradherra
um kerfi sem hann telur ad fullnaegi dkvaedum laga nr. 90/1999, um
oryggi fyrirmeela i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum, og
beri ad vidurkenna samkvamt peim med tilheyrandi réttarahrifum,
likt og verid hefur. Breytt lagaumgjoérd hefur m.6.0. ekki i for med sér
breytingar & reekslu yfirsynarhlutverks bankans, nema ad pvi leyti ad
lagaumgjord um samstarf vid adrar stjérnsyslustofnanir er nu itarlegri.

Ad mati Sedlabankans eru 16g nr. 66/2014 til pess fallin ad efla
bekkingu og skilning & mikilveegi fjarmalainnvida i stjérnsyslunni.
Groska i teeknilegum lausnum kallar enda & mattuga og enn fjolpeett-
ari innsyn af hélfu hins opinbera en hingad til.

1. http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=8395 Sja athugasemdir i greinargerd

frumvarpsins sem vard ad 16gum nr. 66/2014, um fjarmalastédugleikarad (um 1. og 3. gr.).

2. Gildandi samningur er adgengilegur & vefsidu Sedlabankans, www.sedlabanki.is >
Fjarmalastodugleiki > Samningar og samstarf.



Log nr. 78/2014 um greidslur yfir landameeri i evrum

Tveer gerdir Evropska efnahagssveedisins (hér eftir EES) voru innleiddar
hér 4 landi med setningu nyrra laga um greidslur yfir landameeri i
evrum, nr. 78/2014, i mai sl. Annars vegar reglugerd Evrépupingsins
og rddsins nr. 924/2009 um greidslur yfir landameaeri i bandalaginu
o.fl. og hins vegar reglugerd Evrépupingsins og radsins nr. 260/2012
um ad koma 4 teknilegum og vidskiptalegum kréfum fyrir milli-
feerslur fidrmuna og beingreidslur i evrum o.fl.

Samevrépskt regluverk & svidi rafreennar greidslumidlunar hefur
verid til endurskodunar undanfarin 4r og sér raunar ekki fyrir endann
a4 pvi ferli. Skemmst er ad minnast svokalladrar PSD-tilskipunar (e.
Payment Services Directive), sem innleidd var hér & landi med [6gum
nr. 120/2011 um greidslupjénustu, og EMD2-tilskipunar (e. Electronic
Money Directive) sem innleidd var med 16gum nr. 17/2013 um atgafu
og medferd rafeyris.

Likt og fram kemur i almennum athugasemdum greinargerdar
med frumvarpinu sem vard ad l[6gum nr. 78/2014 eru markmid hinna
evropsku reglugerda nr. 924/2009 og 260/2012 ad veita borgurum
og fyrirteekjum samreemda, 6rugga, notendavaena og areidanlega
greidslupjonustu i evrum & samkeppnishafu verdi innan EES, jafn-
framt pvi ad tryggja ad gjold vegna greidslna i evrum yfir landameeri
rikja innan EES séu hlidsteed pvi sem gerist vegna greidslna i evrum
innanlands.

A medal meginatrida hinnar evropsku reglugerdar nr. 924/2009,
ad teknu tilliti til dordinna breytinga 4 henni med reglugerd nr.
260/2012, er eftirtalio:

¢ Meginregla um jofn gjold skal i heidri hofd. Gjold sem greidslu-
pjénustuveitandi leggur & notanda greidslupjonustu fyrir greidslur i
evrum Yfir landameeri skulu vera pau sému og vegna samsvarandi
landsbundinna greidslna ad somu fijarhaed i evrum.

e Melt er fyrir um upplysingagjéf um IBAN (p.e. alpjodlegt banka-
reikningsnimer) og BIC (p.e. audkenniskddi banka), i pvi skyni ad
audvelda sjalfvirkni greidsina.

e Heimild greidslupjonustuveitenda til ad innheimta svokallad marg-
hlida millibankagjald (e. multilateral interchange fee) vegna bein-
greidslna er takmorkud.

Likt og heiti hinna islensku laga nr. 78/2014 og evrépsku reglu-
gerdar nr. 924/2009 gefa til kynna gilda akvaedi peirra um greidslur
yfir landameeri i evrum. Adildarrikjum er hins vegar heimilt ad utvikka
gildissvid reglugerdarinnar svo han taki einnig til innlends gjaldmidils. i
lok névember 2013 h6fdu adeins tvo adildarriki tilkynnt ad pau hygd-
ust nyta sér pessa heimild (Svipj6d og Rimenia).? Ekki var gert rad fyrir
bvi, vid setningu laga nr. 78/2014, ad efnisakveedi reglugerdarinnar
skyldu gilda um greidslur sem framkvaemdar eru 4 fslandi i islenskum
krénum, einkum med visan til pess ad slik utvikkun hefdi liklega
neikvaed kostnadarahrif & notendur greidslupjonustu innanlands.

3. Sja almennar athugasemdir i greinargerd med frumvarpi pvi er vard ad [6gum nr. 78/2014.

NY LOGGJOF O.FL.
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A medal meginatrida evropsku reglugerdarinnar nr. 260/2012
er eftirtalio:

e Gerd er krafa um ad greidslupjonustuveitandi, sem adgengilegur er
vegna innlendra greidslna, p.m.t. beingreidsina, skuli vera adgengi-
legur vegna greidsina yfir landamaeri. Hér 4 landi standa gildandi
gjaldeyrisreglur p6 i vegi fyrir ad greidslupjonustuveitendur geti ad
ollu leyti uppfyllt pessa krofu.

e P4 er rekstrarsamhefni greidslukerfa krafist, sem felur fyrst og
fremst i sér ad somu reglur skulu gilda um greidslukerfi sem
greidslupjonustuveitendur nota til ad framkvaema beingreidslur eda
millifeerslur i evrum 6had pvi hvort um greidslu innanlands er ad
reeda eda greidslu yfir landamaeri.

e Kvedid er & um notkun IBAN vid framkveemd millifeersina og bein-
greidslufaerslur. Vid sendingu skeyta & milli greidslupjonustuveit-
enda skal form peirra uppfylla krofur ISO 20022 XML-stadalsins.

Med [6gum nr. 78/2014 voru jafnframt gerdar nokkrar breyting-
ar & légum nr. 120/2011, um greidslupjonustu, og 16g nr. 146/2004,
um greidslur yfir landamaeri i evrum, felld ar gildi.

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med framkvamd laga nr. 78/2014
ad pvi er vardar eftirlitsskylda adila samkveemt [6gum nr. 87/1998, um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. bvi er jafnframt heimilt ad setja
nanari reglur um framkveemd laganna.

A mati Sedlabankans hefur innleiding EES-gerdanna tveggja,
med [6gum nr. 78/2014, jakveaed ahrif & greidslumidlun & islandi i peim
skilningi ad han kemur til med ad leida af sér rekstrarsamhaefi islenskra
og evrdpskra fjarmalainnvida. Fyrirsjaanlegt ma telja ad sambeerilegt
regluverk verdi yfirfeert & greidslur yfir landameeri { 63rum gjaldmidlum
& EES pegar fram i sakir. Innleiding gerdanna kann m.a. ad hafa ahrif
& islenska fijarmalainnvidi m.t.t. 6ryggis og leida til laegri kostnadar fyrir
notendur greidslupjénustu, p.m.t. neytendur. Gerdirnar tveer eiga sér
fyrirmynd i SEPA (e. Single Euro Payments Area).

A hinn boginn hef8i ad mati bankans farid betur & pvi ad
adskilia pessar reglugerdir, i stad pess ad innleida peaer hér & landi
sem tvo fylgiskjol med einum og sama lagabalkinum. Lagaumhverfi
fjarmalamarkadar, p.m.t. rafreennar greidslumidlunar, vex stodugt
ad umfangi. Horfa verdur til naudsynlegs gagnseis og adgengileika
vid innleidingu EES-gerda i formi reglugerda sem fer nu fjolgandi &
kostnad tilskipana & svidi fjarmalapjonustu. Vid innleidingu tilskipana
hafa islensk stjornvold val um form og adferd en reglugerdir skulu
teknar upp i landsrétt sem slikar (og eru pegar af peim sékum, ad
margra mati, torskildari).* Skyrari heildarmynd og yfirlit yfir gildandi
reglur & hverjum tima, p.m.t. dor8nar breytingar, gagnast ekki adeins
greidslupjonustuveitendum og opinberum eftirlitsadilum heldur og
notendum greidslupjénustu, p.m.t. neytendum.

4. Sbr. 7. gr. samningsins um Evropska efnahagssveedid og samnefnd 16g, nr. 2/1993.



Reglur FME nr. 322/2014 og 323/2014

i april 2014 voru birtar i Stjérnartidindum reglur Fjarméalaeftirlitsins um
tryggilega vardveislu fjarmuna, annars vegar greidslustofnana (reglur
FME nr. 323/2014) og hins vegar rafeyrisfyrirteekja (reglur FME nr.
322/2014). Um reedir reglusetningu & grundvelli laga nr. 120/2011, um
greidslupjonustu, og laga nr. 17/2013, um Gtgafu og medferd rafeyris.

Samkvamt [dgum nr. 120/2011 getur andlag greidslu verid pen-
ingasedlar og mynt, inneign & greidslureikningi® og rafeyrir samkveemt
skilgreiningu laga nr. 17/2013.¢ Eitt af markmi®um Evrépusambandsins
vid endurskodun reglna 4 svidi greidslumidlunar er ad efla samkeppni
a pessu svidi. Likt og fjallad hefur verid um i eldri ritum Sedlabankans’
er nokkur munur & adstodu olikra greidslupjonustuveitenda og par
med sto0u notenda greidslupjonustu gagnvart peim. Misvidtekar
starfsheimildir endurspeglast i pvi regluverki sem gildir um ein-
stakar tegundir greidslupjonustuveitenda. Til damis njéta innlan i
fijarmalafyrirtaekjum innstaedutrygginga skv. 16gum nr. 98/1999, um
innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, og krofur um
lagmarks eigid fé eru olikar eftir edli og dhaettupattum i starfsemi eftir-
litsskyldra adila. Med fyrrgreindum reglum Fjarmalaeftirlitsins hefur nu
verid afmarkad med hvada heetti vardveita skal fijarmuni sem rafeyris-
fyrirtaeki og greidslustofnanir veita vidtoku.

Lagaumbhverfi rafreennar greidslumidlunar er itarlegra en nokkru
sinni fyrr, ad samevropskri fyrirmynd, m.a. vegna aukinna krafna um
neytendavernd. A sama tima er landslagid fjdlbreyttara en adur og
meiri dskorun fyrir notendur greidslupjonustu ad atta sig a pvi hvada
regluverk gildir um framkvaemd greidslna og notkun olikra greidslu-
midla & bord vid debet- og kreditkort. Pad veltur ekki adeins & tegund
greidslumidils hvada reglur eiga vid, i hinu vida samhengi (med visan
i stodu notandans gagnvart hlutadeigandi greidslupjonustuveitanda),
heldur kemur par jafnframt vid ségu hvert andlag greidslunnar er.

Ny evrépsk reglugerd um verdbréfauppgjorskerfi og
verdbréfamidstddvar o.fl.

| Fjdrmdlainnvidum 2013 var fjallad um nyjar Kjarnareglur um innvidi
fjarmalamarkada (e. Principles for Financial Market Infrastructures,
PFMI).2 baer njota almennt vidurkenningar & heimsvisu sem vidmid
um bestu framkveemd ad pvi er vardar kerfislega mikilvaega innvidi,
enda st6du ad gerd peirra Alpjodagreidslubankinn og Alpj6dlega verd-
bréfanefndin.

5. Ur greinargerd med frumvarpinu sem vard ad 16gum nr. 120/2011, um 7. gr. (sem vard 8.
gr.): ,Med inneign & reikningi er att vid fijarmuni sem geymdir eru & hvers konar reikningi
hja greidslupjonustuveitanda. bessa fjairmuni er hagt ad feera af einum reikningi & annan
eda taka pa ut i reidufé med ymsum greidsluadferdum, svo sem med greidslum med
greidslukortum, millifeerslum (e. credit transfers) eda beingreidslum (e. direct debits). |
pessu tilliti er inneign & reikningi teek sem peningagreidsla (...). Med inneign er einnig
att vid uttektarheimild 4 greidslukorti, yfirdratt & debetkorta- eda tékkareikningi og pess
hattar, par sem eiginleg inneign er ekki alltaf til stadar, heldur t.d. i formi lanalinu."

6. Sja skilgreiningar hugtakanna greidslupjonusta, fjarmunir og greidsla i 4. og 8. gr. laga nr.
120/2011.

7. Fjdrmdlastodugleiki 2012:1. Sedlabanki Islands (bls. 77-81). Fjdgrmdlainnvidir 2013.
Sedlabanki [slands (bls. 43-46).

8. Fjarmdlainnvidir 2013. Sedlabanki islands (bls. 47-54).
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Mynd V-1
Greidslupjonustuveitendur
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Evrépusambandid horfir m.a. til Kjarnareglnanna vid setningu
og endurskodun loggjafar 4 svidi fjarmalamarkadar. Nyverid sam-
bykkti Evrépupingid og radid t.a.m. reglugerd nr. 909/2014 um verd-
bréfauppgjorskerfi og verdbréfamidstodvar® (hér eftir nefnd CSDR)
en hin geymir ymis nymeeli og byggir & umraeeddum Kjarnareglum.
Med hlidsjon af pvi ad verdbréfaloggjof hefur pegar verid samreemd
i adildarrikjunum ad flestu 60ru leyti var slikrar reglusetningar ad
vaenta. Pé svo ad hér 4 landi séu vidskipti med fijarmalagerninga enn
takmorkud, vegna gildandi reglna um gjaldeyrismal, eiga slik vidskipti
sér stad i auknum meeli yfir landameeri i Evropu. Slik proun er enda
i samrami vid markmid hins sameiginlega innri markadar. Hingad til
hafa hins vegar gilt mismunandi reglur um uppgjor eftir adildarrikjum,
uppgjorstimi verid olikur, svo og starfsskilyrdi og -heimildir verd-
bréfamidstodva o.fl. Tilgangur CSDR er pvi ad sampeetta log, reglur
og markadsvenjur & evrépskum verdbréfamarkadi, med visan til smu
markmida og almennt hafa att vid um samreemingu loggjafar &
svidi fjarmalapjonustu i Evropu. Timasetningin tengist vitaskuld m.a.
veentanlegu midleegu verdbréfauppgjorskerfi Eurosystem™ sem kallad
er Target-2-Securities eda T2S. Bliast ma vid pvi ad CSDR verdi tekin
upp i EES-samninginn innan tidar og i kjolfarid verdi efnisdkvaedi
hennar innleidd 4 islandi med breytingum & eda endurnyjun laga nr.
131/1997, um rafreena eignarskraningu verdbréfa.

A svidi verdbréfamarkadar ma jafnframt minna & skv. EMIR-
reglugerd," par sem byggt er & Kjarnareglunum ad pvi er snyr ad
midlegum mdtadilum (e. central counterparties) og vidskiptahys-
ingum (e. trade repositories). Unnid er ad innleidingu EMIR i fjarmala-
og efnahagsraduneytinu.

Af 60rum EES-gerdum, sem fyrirsjaanlega verda innleiddar &
islandi i nainni framtid og tengjast fjarmalainnvidum, er t.d. svokéllud
greidslureikningstilskipun Evrépupingsins og radsins nr. 2014/92
(e. Payment Account Directive, PAD)."? Meginefni hennar gildir um
allar tegundir greidslupjonustuveitenda (p.m.t. greidslustofnanir og
rafeyrisfyrirteeki) en hluti dkveedanna 4 adeins vid um fjarmalafyrir-
taeki. PAD kvedur m.a. & um rétt allra rikisborgara & EES-svaedinu til
a0 eiga almennan greidslureikning, 6had adsetri og fjarhagslegri st6du
hlutadeigandi en adstaedur eru med olikum heetti i adildarrikjunum
hvad petta vardar (e. financial inclusion). P4 sntia akvaedi PAD m.a. ad
samanburdarhaefni og gagnseei ad pvi er vardar gjaldtoku sem tengd
er greidslureikningum og pvi ad audvelda flutning & vidskiptum o.fl.

9. Regulation (EU) No. 909/2014 of the European Parliament and of the Council of 23 July
2014 on improving securities settlement in the European Union and on central securities
depositories and amending Directives 98/26/EC and 2014/65/EU and Regulation (EU) No.
236/2012.

10. Eurosystem er vettvangur Sedlabanka Evrépu (e. European Central Bank, ECB) og sedla-
banka i evrurikjum. Medal markmida Eurosystem er ad studla ad verdstodugleika &
evrusvaedinu, svo og fjarmalastodugleika, p.m.t. ad pvi er vardar dryggi og virkni fjar-
malainnvida. Nanari upplysingar um Eurosystem, Sedlabanka Evropu o.fl. ma nalgast &
vefslédinni www.ecb.europa.eu.

11. Regulation (EU) No. 648/2012 of the European Parliament and of the Council of 4 July
2012 on OTC derivatives, central counterparties and trade repositories.

12. Directive 2014/92/EU of the European Parliament and of the Council of 23 July 2014 on
the comparability of fees related to payment accounts, payment account switching and
access to payment accounts with basic features.



P4 undirbla stofnanir ESB breytingar & pegar gildandi gerdum,
s.s. greidslupjonustutilskipuninni (e. Payment Services Directive, PSD)
sem innleidd var hér & landi med I6gum nr. 120/2011, um greidslu-
bjonustu. Gengur su breytingartillaga undir nafninu PSD2. Medal
peirra breytinga sem buast ma vid er utvikkun gildissvids ad nokkru
leyti, aukin neytendavernd, samreming reglna um umsyslugjald (e.
surcharging) o.fl.

Breytinga er jafnframt ad vaenta 4 reglugerd ESB nr. 1781/2006,
um upplysingar um greidanda sem fylgja skulu vid milliferslu fjar-
muna, sem innleidd var hér & landi med samnefndri reglugerd nr.
386/2009.

Loks ma nefna ad framkveemdastjérn ESB hefur lagt fram tillégu
ad nyrri reglugerd um millikortagjéld (e. interchange fees for card-
based payment transactions), i kjolfar afskipta samkeppnisyfirvalda af
slikri gjaldtoku & meginlandinu.

Fastanefnd um greidslumidlun og hugmyndir um
greidslurad ad erlendri fyrirmynd

i mai 2014 skipadi fjarmala- og efnahagsradherra nyja fastanefnd
um greidslumidlun. Tilgangur nefndarinnar er ad vera virkur vett-
vangur samrads, upplysinga- og skodanaskipta milli raduneytisins,
eftirlitsadila og greidslupjénustuveitenda vid undirbining & innlendu
regluverki & svidi greidslumidlunar. Nefndin er skipud fulltrdum radu-
neytisins (formadur), Samtaka fjarmalafyrirtaekja, Fjarmalaeftirlitsins
og Sedlabanka lslands.

Sedlabankinn fagnar stofnun fastanefndar raduneytisins.
Fyrirsidanleg er lagaproun & svidi greidslumidlunar vegna adildar
islands a® samningnum um EES, med visan i 48urritad, og naudsynlegt
ad tryggja ad innlent regluverk sé vandad og markvisst. Greidslumidlun
er viotekt hugtak og full porf &4 ad virkja dlika adila, reglubundid til
samtals og radgjafar um préun pess & pverfaglegum grunni.

Skoda parf hvort asteda sé til ad formbinda vidtekari vett-
vang upplysingagjafar og samrads um greidslumidlun. | Danmérku,
Finnlandi og viBar hafa sedlabankar haft forgéngu um stofnun enn
vidtaekari sameiginlegs vettvangs upplysingamidlunar og samraedna
milli fagadila/haghafa um rafreena greidslumidlun en adur er lyst,
pb.e. svonefndra greidslurdda (e. Payments Council). Markmid peirra
eru almennari edlis en nyskipadrar fastanefndar hér a landi; fyrst og
fremst ad studla ad opinberri umraedu um greidslumidlun fra olikum
sjonarhornum, ekki sist samfélagsins i heild sinni (e. no single stake-
holder dominance).

Adild ad finnska greidslurddinu® eiga hattsettir fulltrdar sedla-
bankans, raduneyta, samkeppnis- og neytendaeftirlitsins, samtaka
atvinnulifs, samtaka fyrirteekja i fjarmalapjonustu, vidskiptarads o.fl.
R&8id hefur ekki valdheimildir og adild ad pvi byggir & sjdnarmidum
um sjalfbodna patttdku og framkvamd (e. voluntary participation,
voluntary execution). Radid, sem sett var & fot 2013, kemur saman
tvisvar 4 ari og er dhersla 16g0 & gagnseai og adgengileika i storfum

13. Nanari upplysingar um finnska greidsluradid (Payments Council) ma nalgast 4 vefsidu
finnska sedlabankans, www.suomenpankki.fi.
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bess. Tvd rannsdknarverkefni eru nti i gangi & vegum sérstakra undir-
hépa sem radid skipar ad hoc: 1) Landslag og préun greidslumidlunar
i Finnlandi og & heimsvisu (e. The current payments landscape and
trends in Finland and internationally). 2) Greidslur og nyjungar f{
greidslumidlun & teekniold (e. Payments and ongoing initiatives on the
digital economy). Medal markmida finnska greidsluradsins er ad koma
nidurstédum vinnu & vegum radsins & framfeeri vid alla videigandi
haghafa og almenning.

Hid danska greidslurad' var stofnad 2012. Feerri eiga adild ad
bvi en i Finnlandi en samsetning pess er svipud og par i landi. Markmid
radsins eru ad beeta/prda virkni og o6ryggi greidsina fyrir alla hags-
munaadila, p.e.a.s. almenning, fyrirteeki/l6gadila, fjarmalastofnanir
o.fl. par ad auki skal radid studla ad pvi ad beta enn frekar tolfreedi
um greidslur i Danmérku. | névember 2013 gaf radid at dhugaverda
skyrslu sem ol i sér greiningu & framtiGarlausnum og fyrirkomulagi
greidslupjonustu i Danmorku og moégulegum hindrunum/askorunum
(d. Rapport om nye betalingslgsninger).

Sedlabankar leika almennt stort hlutverk 4 svidi greidslu-
midlunar. Innan veggja peirra er jafnan ad finna mikla sérpekkingu
& malaflokknum par sem sedlabankar annast jafnan rekstur stor-
greidslukerfa og endanlegt uppgjor fjarhagsfeersina milli dlikra fiar-
malafyrirtaekja, auk pess ad hafa med hondum yfirsyn med kerfis-
lega mikilvegum fjarmélainnvidum. Studningur vid markadslausnir
og frumkvadi i stefnumotun (e. catalyst role) hefur jafnframt verid
medal pess sem sedlabankar hafa tekist & hendur & svidi fjarmala-
innvida. pvi parf ekki ad koma & dvart su préun i t.d. Finnlandi og
Danmorku, ad paer opinberu stofnanir sem frumkvaedi hafa att ad
stofnun pverfaglegs samstarfsvettvangs, utan ramma eftirlits med
fjarmalastarfsemi, eru sedlabankar. Mikil frampréun hefur att sér stad
undanfarin misseri 4 svidi rafreennar greidslumidlunar. Ymsar alpj6d-
legar stofnanir; s.s. stofnanir Evrépusambandsins, Sedlabanki Evrépu
(ECB) og Alpjédagreidslubankinn, samtok fagadila og hagsmunahoépa
o.fl., standa & hverju ari fyrir Gttektum og atgafu reglna/leidbeininga/
vidmida um bestu framkvaemd & pessu svidi (sja t.d. rammagrein V-1).
Stefnumétun er mikilvaegt vidfangsefni stjornvalda & hverjum tima og
ef vel 4 til ad takast er aeskilegt ad leita vida fanga i undirblningsferl-
inu. bverfagleg nalgun er naudsynleg, sem og framkveemd videigandi
greiningarvinnu, til grundvallar métun heildsteedrar stefnu til framtidar
med 6ryggi, virkni og hagkveemni ad leidarljési.

Hér & okkar famenna landi, par sem stjérnsyslustofnanir skortir
sannarlega ekki vidfangsefni, kann fyrsta skrefid ad vera ad efna
arlega til opins malpings um rafreena greidslumidlun, likt og Sedlabanki
Finnlands hefur stadid fyrir fra arinu 2007.

14. Néanari upplysingar um danska greidsluradid (Betalingsrddet) ma nalgast & vefsidu danska

sedlabankans, www.nationalbanken.dk.
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Smagreidslumidlun (e. retail payments) er mikilveegur hluti markads-
hagkerfa, p.e. s hluti greidslumidlunar sem snyr ad endanotendum
(greidendum og vidtakendum greidsina). Vidskipti eiga sér stad
a veraldarvefnum i auknum meli og notkun rafrenna greidslu-
midla til framkveemdar greidslna eykst stodugt & heimsvisu. bréun
taekni og vidskipta & svidi rafreennar greidslumidlunar er stodug og
& fleiri eiga adkomu ad veitingu pjonustu a pessu svidi. ESli mals
samkvamt beina stjérnvéld sjonum i auknum meeli ad smagreidslu-
midlun, 6ryggi hennar, skilvirkni og hagkveemni.

Arid 2011 atti Sedlabanki Evropu (European Central Bank
eda ECB) frumkveedi ad stofnun sérstaks vettvangs sem gengur
undir heitinu SecuRe Pay (eda The European Forum on security of
retail payments). AGild ad SecuRe Pay eiga sedlabankar og fjarmala-
eftirlitsstofnanir i adildarrikjum Evrépusambandsins, p.m.t. Evropska
bankaeftirlitsstofnunin (European Banking Authority eda EBA).!
Tilgangur SecuRe Pay er ad midla pekkingu og studla ad frampréun
med tilliti til aukins oryggis i smagreidslumidlun almennt.

P6 svo ad SecuRe Pay sé ekki formlegur hluti stofnana-
umgjardar Evrépusambandsins (e. voluntary cooperative initiative)
er og verdur otviraett horft til nidurstadna og tilmaela pessa vett-
vangs sem leidbeinandi um bestu framkveemd.? Paer stofnanir sem
adild eiga ad SecuRe Pay hyggjast studla ad innleidingu tilmeela
sem gefin eru Ut i nafni vettvangsins i eigin 16gs6gu og samreemdri
beitingu & Evrépska efnahagssveedinu.?

i jandar 2013 gaf SecuRe Pay Gt tilmzli sem mida ad pvi ad
beaeta 6ryggi netgreidsina. Tilmeelin sntia ad greidslupjonustuveit-
endum. Tekid er & pattum 4 bord vid fyrirkomulag aheettustyringar,
rekjanleika og verndun gagna, eftirlit med feerslum og ad vidskipta-
menn sanni & sér deili og fai freedslu um 6rugga nethegdun. Gert er
rad fyrir ad greidslupjonustuveitendur leggi mat & olika ahaettupeetti
sem tengjast netgreidslum og ad peir fylgist vel med hvort og med
hvada heetti nyjar svipmyndir dheettu gera vart vid sig. Télvuprjotar
reyna sifellt ad finna nyjar leidir til ad@ komast med 6él6gmeetum
heetti yfir gbogn og beita i auknum maeli hapréudum leidum til ad na
markmidum sinum. Pvi er mikilveegt fyrir greidslupjénustuveitendur
ad gera reglubundnar Uttektir & kerfum/hugbuinadi sinum i pvi skyni
ao tryggja gagnavernd. Gera parf strangar krofur til audkenningar
vidskiptamanna. Innleida skal ferla um pad hvernig greidslufyrir-
meeli skulu stadfest og fylgjast med pvi ad greidslur séu i takt vid
venjulega greidsluhegdun.

Tilmeeli SecuRe Pay um netgreidslur eru almennt ordud og
gera rad fyrir orri teknipréun og reglubundinni endurskodun.
Veantanleg eru sérstok tilmeeli SecuRe Pay um farsimagreidslur (e.
mobile payments).

1. Framkveemdastjorn ESB, Europol, sedlabankar og fjarmalaeftirlitsstofnanir i EFTA-
rikjunum sem adild eiga ad samningnum um Evrépskt efnahagssvadi (p.e. Noregur,
[sland og Liechtenstein) hafa jafnframt 4heyrnaradild ad fundum SecuRe Pay.

2. Med hlidsjon af pvi hvada adilar eiga adild ad SecuRe Pay ma leida ad pvi likur ad tilmaeli
sem gefin eru Ut i nafni pessa vettvangs gefi godar visbendingar um préun samevrépsks
regluverks & pessu svidi. Pess skal geti® ad Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA) gaf
nyverid Ut skyrslu (e. consultation paper) um innleidingu tilmaela SecuRe Pay um 6ryggi
netgreidsina.

3. A vefsidu Sedlabanka Evrépu, svo og t.d. danska sedlabankans (Nationalbanken), ma
nalgast nanari upplysingar um SecuRe Pay.

Rammagrein V-1

Af alpjodlegum
vettvangi -
smagreidslumidlun

w
O

rL0C
dyrd

3
YIGIANNIVIVWYY



O vioz

<t MIGIANNIVIVWYY I



VI Kénnun 4 kostnadi vid innlenda greidslumidlun

Bakgrunnur

Kostnadur vi® greidslumidlun & [slandi hefur ekki veri® metinn eins og
gert hefur verid hja 68rum Evrépupjédum. Eitt af 16gbundnum hlut-
verkum Sedlabankans er ad studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi,
og par med greidslukerfum. Ein leid til ad studla ad skilvirkri og fram-
saekinni greidslumidlun er ad kostnadur vid hana og einstaka greidslu-
midla sé pekktur og ad gjald fyrir notkun greidslumidla sé i samrami
vid kostnad af peim.’

i riti Sedlabankans Fjdgrmalainnvidir 2013 var m.a. fjallad um
kostnad vid greidslumidlun. bar var greint frd& meginnidurstodum
Ur greiningu & kostnadi vid greidslumidlun sem Sedlabanki Evrépu
(ECB) st6d fyrir i samvinnu vid sedlabanka & evrusveedinu. Hér &
landi sem annars stadar hefur verdlagning greidslumidla lengst af
verid 6gagnsa. Ad mati Sedlabankans er mikilveegt ad auka skilning
a greidslumidlun, hagkvemni hennar, skilvirkni og 6ryggi. Allir hafa
hér hagsmuna ad geeta; greidslupjonustuveitendur og adrir millilidir,
seljendur véru og pjonustu auk almennings.

Koénnun a kostnadi vid innlenda greidslumidlun

Sidari hluta pessa ars hof Sedlabanki fslands i samstarfi vid islensk
fijarmalafyrirtaeki kénnun 4 kostnadi vid innlenda greidslumidlun.
Markmid konnunarinnar er ad leggja mat 4 kostnadarhagkvaemni
islenskrar greidslumidlunar og bera saman vid 6nnur [6nd. Kénnunin
er unnin med apekkum hetti og Sedlabanki Evropu og Sedlabanki
Noregs (Norges Bank) hafa lagt til grundvallar vid mat & kostnadi vid
greidslumidlun.

Fyrirkomulag og framkvamd

Kénnun Sedlabankans er pripatt. Steersti hluti hennar snyr ad
greidslupjonustuveitendum (bdnkum og faersluhirdum). Upplysingum
um heildarkostnad pessara adila vid greidslumidlun er safnad saman
fyrir arid 2014. Nidurstada mun liggja fyrir & naesta ari.

P4 var dkvedid ad leita til hdps sélu- og pjonustuadila til grein-
ingar & kostnadi peirra vid greidslumidlun. bessi pattur er einnig i
vinnslu og vonast er til ad patttaka verdi naegjanleg til ad hagt verdi
ad leggja raunheeft mat & pa kostnadarpeetti sem sniia ad seljendum
vOru og pjénustu.

Jafnframt var dkvedid ad gera skodanakénnun medal almenn-
ings til ad greina og leggja mat 4 Utbreidslu og notkun reidufjar,
greidslukorta og annarra rafreenna greidslumidla. Pessi konnun var
gerd i jani 2014 og liggja nidurstodur hennar nu fyrir. Nidurstodur
verda nyttar i heildsteeda greiningu allra framangreindra patta. Vonast
er til ad unnt verdi ad birta peer & naesta ari i kjolfar upplysingaskila
fijarmalafyrirteekja og seljenda voru og pjénustu.

1. Fjdrmdlainnvidir 2013, kafli X Kostnadur vid greidslumidlun
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KONNUN A KOSTNABI VID
INNLENDA GREIDSLUMIBDLUN

Mynd VI-1
Hvernig nalgast almenningur reidufé?

Il Hradbanka
Bl Frd 60rum einstaklingi
@ Hija gjaldkera

Heimild: Capacent.

Mynd VI-2
Uttektarupphaed

Minna en 5 ps. kr.
5-10 pus. kr.

10-20 pus. kr.
Meira en 20 pus. kr.

IEnn

Heimild: Capacent.

Skodanakonnun medal almennings

Til frodleiks eru hér birtir hlutar af nidurstédum kdénnunarinnar sem
16gd var fyrir almenning um notkun einstakra greiéslumidla og reidu-
fjar. Um var ad reda netkdénnun medal 1500 einstaklinga par sem
spurt var um notkun reidufjar, greidslukorta og annarra greidslumidla.
Svarhlutfall var teeplega 61%.

Nidurstédur skodanakonnunarinnar leida m.a. i ljos ad debetkort
er sa greidslumati sem mest er notadur, kreditkort eru i 60ru sati og
reidufé i pvi pridja. Med haekkandi lifaldri dregur dr notkun debetkorta
og reidufjar samfara aukinni notkun kreditkorta. Notkun debetkorta
vir@ist 6had menntunarstigi en kreditkortanotkun eykst samfara auk-
inni menntun. P4 virdist reidufjarnotkun fara minnkandi med haekk-
andi heimilis-/fjolskyldutekjum. Meginrok fyrir debetkortanotkun eru
paegindi, skv. svarendum. Sému rok eru einnig tilgreind i tilviki kredit-
korta en notkun peirra grundvallast jafnframt i umtalsverdum meeli
& ymis konar vildarpjonustu tengdri kreditkortum og notkun peirra.
Helsta asteeda reidufjarnotkunar er s6gd vera betri yfirsyn yfir Gtgjold.

patttakendur voru bednir um ad meta hlutdeild mismunandi
greidslumata i manadarlegum Utgjoldum. Nidurstodur leida i ljos ad
teep 32% manadarlegra Utgjalda eru greidd med debetkortum, 27%
med kreditkortum, 26% med greidslu i heimabanka, rimlega 10%
med reidufé en tep 5% med 68rum heetti. Medal yngri hopa er
afgerandi hluti manadarlegra dtgjalda greiddur med debetkortum eda
um 62% en hlutdeild reidufjar er um 13%. Hlutfall milli greidslumata
verdur jafnari med haekkandi lifaldri en hlutdeild kreditkortanotkunar
eykst eins og adur hefur komid fram. Hlutdeild reidufjar er st hin sama
i efsta aldursflokki og hja peim yngsta eda um 13%.

Almenningur nélgast reidufé i teplega 75% tilvika i gegnum
hradbanka en i 13% tilvika fra 60rum einstaklingum og i 11% tilvika
hja gjaldkera i banka eda sparisjodi. Yngsti hépurinn nytir hradbanka i
64 % tilvika en sa elsti { 78% tilvika. Med heerri lifaldri hakkar hlutfall
pbeirra sem sakja reidufé til banka og sparisjéda en elsti hopurinn nytir
bé leid i 18% tilvika. | taeplega 27 % tilvika er uttekin fjarhaed 4 bilinu
10-20 pus. kr. en i fjoroungi tilvika 5-10 pus.kr. Méttekin fjarheaed er i
neer pridjungi tilvika undir fimm pus. kr. og i teeplega 17 % tilvika yfir
20 pus. kr., en medalfjarhadin er einmitt 20 pus. kr.

Kénnunin bendir til pess ad almenningur taki fremur ut reidufé
en ad leggja pad inn. Reidufé er notad sem greidslumidill milli ein-
staklinga og sem gagngjald fyrir voru og pjonustu. Seljendur voru
og pjonustu leggja reidufé inn i rikara meeli en einstaklingar. pegar
einstaklingar eiga i hlut er sa hépur élika stor sem leggur inn leegri
fjarhad en 50 pus. kr. eda rimlega 52% en i 48% tilvika er innlogd
fjarhaed yfir 50 pus. kr.

Medaltalsfjarhaed pess reidufjar sem einstaklingar hafa i forum
sinum til radstéfunar, p.e. vid héndina, eru ramlega 16 pus. kr. [ 23%
tilvika er fjarhaedin yfir tiu pus. kr., { 18% tilvika 5-10 pus. kr. en i 60%
tilvika undir fimm pus. kr.



Vidauki

Toluleg gdgn um greidslumidlun 4 islandi

Tolur eru i pasundum/milljdnum

Tafla 1 Grunnupplysingar

ibuafjéldi (pusund)’
VLF (ISK milljardar)
VLF & iba (ISK pasund)
Einkaneysla (ISK milljardar)
Verdbolga (breyting NV i % milli ara)
Gengi:
Medalgengi ISK/EUR
Medalgengi ISK/USD
Arslokagengi ISK/USD
1. Midarsfjoldi.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki [slands.

Tafla 2 Greidsluhafar eignir i bankavidskiptum

Stada i drslok i ma.kr.

Sedlar og mynt i umferd
Veltiinnlan

Peningamagn (M1)

Bundin innlan

Peningamagn (M2)
Gjaldeyrisreikningar, 6bundnir

Heimild: Sedlabanki islands.

2008

3194
1.547,8
4.847
815
12,7

127,46
88,07
120,87

2008
20,35
522,25
542,60
540,10
1.082,70
29,54

Tafla 3 Greidsluhafar eignir i millibankavidskiptum

Stada i drslok i ma.kr.
Vidskiptareikningar innlansstofnana i Sf
Lausafé innlansstofnana i 68rum bénkum
Lan fra Si:

Daglan

Lan gegn vedi

Heimild: Sedlabanki islands.

2008
90,62
36,89

466,54
37,98
72,35

2009

319,2
1.585,5
4.966
812
12,0

172,67
123,59
124,90

2009
25,72
488,19
513,91
497,84
1.011,75
37,84

2009
87,61
12,06
28,87

1,70
9,25

2010
318,0
1.621,1
5.098
827

54

161,89
122,04
115,05

2010
34,67
471,01
505,68
427,87
933,55
40,97

2010
55,66
10,67
90,04

1,00
40,82

2011

319,0
1.700,6
5.331
879
4,0

161,42
116,07
122,71

2011
39,39
466,7
506,1
498,6

1.004,7
30,00

2011
31,29
5,23
4,31
0,00
0,00

2012

320,7
1.774,0
5.531
947

52

160,73
125,05
128,74

2012
40,86
4283
469,1
4447
913,8
4236

2012
53,21
4,54
17,79
0,00
12,35

2013
323,8
1.873,0
5.785
986
3.9

162,38
122,23
115,03

2073
41,62
4454
487,0
4513
9383
58,71

2013
51,64
3,99
53,33
0,00
0,00

N
w
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Tafla 4 Sedlar og mynt

Stada i arslok i ma.kr. 2008 2009 2010 2011 2012
Heildarutgafa sedla og mynta 24,44 28,96 38,27 43,20 4514
Heildarutgafa sedla 22,27 26,68 35,91 40,72 42,53
ISK 10,000 - - - - -
ISK 5,000 18,00 22,45 31,40 35,56 37,14
ISK 2000 0,62 0,50 0,62 0,70 0,39
ISK 1000 2,70 2,78 2,90 3,37 3,83
ISK 500 0,95 0,96 0,99 1,10 1,18
Heildaratgafa mynta 2,17 2,28 2,36 2,49 2,61
ISK 100 1,26 1,32 1,36 1,44 1,52
ISK 50 0,37 0,39 0,41 0,44 0,45
ISK 10 0,36 0,38 0,39 0,41 0,43
ISK'5 0,09 0,10 0,10 0,10 0,10
ISK 1 0,09 0,09 0,10 0,10 0,10
Sedlar og mynt i bénkum 4,08 3,23 3,60 3,81 4,28
Sedlar og mynt i umferd 20,35 25,72 34,67 39,39 40,86

Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla 5 Greidslupjonustuveitendur’

Stada i arslok 2008 2009 2010 2011 2012
Sedlabanki?
Fjarmalafyrirteeki
Vidskiptabankar
Sparisjodir

-

Lanafyrirtaeki
Utibu erlendra banka

Onnur fyrirteeki med heimild til veitingar greidslupjonustu®

0 N O W 0~ U1 =

Greidslupjonustuveitendur (samtals)

-

2013
47,02
44,25

5,54
33,31
0,29
3,93
1,18
2,77
1,62
0,48
0,45
0,11
0,10
5,40
41,62

N
S
3
w

N
N N O W N &~ b

-

1. Lég nr. 120/2011 um greidslupjonustu 88ludust gildi 1.12. 2011. 2. Sedlabanki veitir rikissjodi og fiarmalastofnunum greidslupjonustu en ekki almenningi. 3. b.m.t. utibu/

umbodsadilar.

Heimildir: Fjarmalaeftirlitid, Sedlabanki fslands.

Tafla 6 Greidslukort, tegund og teeki

Fjoldi i arslok 2008 2009 2010 2011 2012
Virk ttgefin kort (pusund) 481 465 462 460 472

Innlend debetkort 251 238 232 228 231

Innlend kreditkort 231 228 229 232 241
Fjoldi atgefinna greidslukorta 796 781 785 702 720
Fj6ldi hradbanka i landinu 254 206 205 192 187
Fjoldi kortastodva (posa) 14.564 15.378 15.020 15.859 15.362

Heimild: Sedlabanki islands.

2013
480
235
246
743
186

15.032



Tafla 7 Notkun grei@slumidla og stédva

Fjéldi i millionum, arstélur 2008

Vidskipti eftir greidslumidlum

Fjoldi tékka' 0,4

Feerslufjoldi greidslukorta 110,1
Faerslufjoldi debetkorta 60,3
Faerslufjoldi kreditkorta 49,8
b.a. feerslufidldi i hraBbénkum innanlands 4,9
b.a. faerslufjoldi erlendis 51

Faerslufjoldi erlendra greidslukorta 4 islandi -

1. Pad athugast p6 ad tékkar falla ekki undir hugtakid greidslumidill skv. skilgreiningu laga nr. 120/2011 um greidslupjénustu.

Heimild Sedlabanki islands.

Tafla 8 Velta greidslumidla i Gtstodvum

Velta greidslumidla, ma.kr. 2008
Tékkavelta' 126,1
Velta innlendra greidslukorta 717.8
Velta debetkorta 409,9
Velta kreditkorta 307,9
p.a. velta i hradbénkum innanlands 41,5
b.a. velta erlendis 62,0
Velta erlendra greidslukorta a {slandi 32,3

1. pad athugast p6 ad tékkar falla ekki undir hugtakid greidslumidill skv. skilgreiningu laga nr. 120/2011 um greidslupjonustu.

Heimild: Sedlabanki islands.

2009

0,2
107,1
62,3
44,8
46
33

2009
77,5
662,7
382,8
280,0
41,4
46,5
48,3

Tafla 9 Fjoldi patttakenda i voldum kerfum millibankavidskipta

[ drslok 2008
Storgreidslukerfi 10
Jofnunarkerfi 8

2009

8
7

2010

02
110,7
63,6
47,1
46
42

2010
65,5
679,2
372,7
306,4
42,4
56,1
48,4

2010

9
7

2011

0,1
113,8
64,8
49,0
44
52
5,6

2011
55,7
719,6
3851
3345
42,8
67,1
62,1

2011

9
7

2012

0,1
17,2
66,4
50,8
44
6,0
638

2012
47,3
754,6
396,5
358,1
44,6
73,5
74,4

2072

8
6

VIDAUKI

2013

0,0
1213
67,0
54,3
41
7,0
8,4

2013
39,3
782,2
403,5
3787
45,7
78,6
91,3

2013

8
6

1. pad athugast b6 ad tékkar falla ekki undir hugtakid greidslumidill skv. skilgreiningu laga nr. 120/2011 um greidslupjénustu. Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.

Tafla 10 Feerslufjoldi i voldum kerfum millibankavidskipta

[ pusundum, &rstélur 2008
Storgreidslukerfi 203
Jofnunarkerfi 71.813

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki Islands.

Tafla 11 Velta i voldum kerfum millibankavidskipta

Ma.kr., arstélur 2008
Storgreidslukerfi 82.528
Jofnunarkerfi 2917

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki Islands.

2009
70
71.365

2009

13.214
2.596

2070
79
72.874

2010

11.534
2.794

2011
83
73.846

2011

12.503
2.894

2072
89
72.784

2072

13.106
2.941

2013
92
73.000

2013

12.853
3.070

N
6}
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Tafla 12 patttaka innlendra stofnana i SWIFT

[ drslok 2008
Adilar 7
Aukaadilar 0
batttakendur 5
Notendur alls 12

p.a. virkir 12

Heimild: SWIFT & [slandi.

Tafla 13 SWIFT-skeyti til/fra innlendum adilum

[ pusundum, &rstélur 2008
Skeytasendingar, alls 1.541
p.a. flokkur | 508
p.a. flokkur 11 309
Méttekin skeyti, alls 1.527
p.a. flokkur | 251
p.a. flokkur 11 243

Notkun innanlands -

Heimild: SWIFT & islandi.

Tafla 14 Fjoldi patttakenda a verdbréfamarkadi

[ arslok 2008
Kauphéll fslands hf. (Nasdaq Iceland)
Fjoldi kauphallaradila 24
Innlendir adilar 16
Sedlabanki islands 1
Bankar 7
Adrir 8
Erlendir adilar 8

Heimild: Kauphdll {slands hf.

Tafla 15 Fjoldi skradra verdbréfa

[ drslok 2008
Kauphéll Islands hf. (Nasdaq Iceland)
Heildarfjoldi 107
Skuldabréf alls 89
Skammtimabréf (vixlar) na
Skuldabréf (I6ng) na
Hlutabréf 18

Heimild: Kauphdll islands hf.

2009

11
1

2009
861
360

50
877
199

51

2009

A 0 N = N

2009

200
187

183
13

2010

10
10

2010
765
359

48
878
222

31

2010

19
15

A~ O U,

2010

151
140

136
1

2011

10
10

2011
837
379

53
810
241

22

2011

19
15

A~ 0 U,

2011

157
145

139
12

2012

O VW v O

2012
914
383

33
801

2012

g w U -~ O

2012

159
145

139
14

2013

N N w o

2013
939
414

23
843

2013

18
12

O N &

2013

180
162
11
151
18



Tafla 16 Stada markadsverdbréfa

Stada i drslok i ma.kr.
Kauphéll Islands hf. (Nasdaq Iceland)
Skuldabréf alls
Skammtimabréf (vixlar)
Skuldabréf (I6ng)
Hlutabréf alls

Heimild: Kauphéll fslands hf.

Tafla 17 Fjoldi uppgerdra verdbréfavidskipta

[ pusundum, drstélur
Kauphéll [slands hf. (Nasdaq Iceland)
Heildarfjoldi vidskipta

Skuldabréf

Hlutabréf

Heimild: Kauphdll [slands hf.

Tafla 18 Vidskipti &4 verdbréfamarkadi

Ma.kr.
Kauphéll Islands hf. (Nasdaq Iceland)
Velta & verdbréfamarkadi

Skuldabréf alls

Skammtimabréf (vixlar)

Skuldabréf (I6ng)

Hlutabréf

Heimild: Kauphdll islands hf.

2008

1.691,3
134,4
1.556,9
2430

2008

140,7
44,8
95,9

2008

6.412,2
52252

45,5
5.179,7
1.187,0

2009

1.360,9
81,6
1.279,3
208,0

2009

36,2
27,6
8,6

2009

2.953,3
2.903,4
123,4
2.780,0
49,9

Tafla 19 Fjoldi beinna patttakenda i kerfum verdbréfamidstodva

[ drslok
Verdbréfaskraning Islands hf.
Fjoldi beinna patttakenda
Innlendir adilar
Sedlabanki fslands
Verdbréfamidstodvar
Bankar
Adrir

Erlendir adilar

Heimild: Verdbréfaskraning Islands hf.

2008

2009

2010

1.692,4
717
1.620,7
246,7

2010

28,0
24,7
33

2010

2.864,0
2.838,8
78,5
2.760,3
25,2

2010

2011

1.826,9
40,1
1.786,8
280,3

2011

28,6
23,7
4,9

2011

2.662,3
2.602,0
36,5
2.565,5
60,4

2011

28
22

2012

1.866,2
39,0
1.827,2
368,9

2012

28,2
20,3
7.8

2072

24115
2.323,6
14,8
2.308,8
88,0

2012

29
23

VIDAUKI

2013

1.892,3
30,0
1.862,4
3984

2013

38,6
16,0
22,6

2013

2.072,8
1.821,9
16,6
1.805,3
250,8

2013

rL0C 'b
N
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Tafla 20 Fjoldi verdbréfa a vorslureikningum

[ drslok

Verdbréfaskréning fslands hf.

Heildarfjoldi verdbréfa
Skuldabréf alls
Skammtimabréf (vixlar)
Skuldabréf (I6ng)
Hlutabréf

Heimild: Verdbréfaskraning islands hf.

Tafla 21 Markadsvirdi verdbréfa a vorslureikningum verdbréfamidstodva

Stada i drslok i ma.kr.

Verdbréfaskraning Islands hf.

Heildarvirdi verdbréfa
Skuldabréf alls
Skammtimabréf (vixlar)
Skuldabréf (I6ng)
Hlutabréf

Heimild: Verdbréfaskraning islands hf.

verdbréfamidstddva

2008

340
281

59

2008

3.405
2.630
669
1.960
708

2009

303
243

60

2009

3.219
2.883
577
2.306
227

2010

268
201

67

2070

3.454
2.955
516
2.439
367

2011

196
121

75

2011

3.793
3.232
450
2.781
416

2012

300
180

120

2012

3.985
3.282

429
2.853

2013

425
256

169

2013

3.802
3.103
312
2.791
699



