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Formali sedlabankastjéra

Oryggi, virkni og hagkvemni fjarmalainnvida

Ny ritrdd Sedlabanka islands litur dagsins ljos med pvi riti sem hér birtist og ber nafnid
Fjdrmalainnvidir. Aformad er ad riti® komi hér eftir Gt arlega.

En hvad eru fijarmalainnvidir? Lita ma pannig 4 ad fjarmalakerfid sé samsett ar stofnunum,
morkudum og innvidum. Fjarmalainnvidir tengja pvi greidendur og méttakendur greidsina, vid-
skiptavini vid fjarmalastofnanir og paer innbyrdis, stundum i gegnum markadi. Fjarmalainnvidir eru
pvi nokkurs konar pipulagnir eda vegakerfi markadanna. Nakvamari skilgreiningu 4 fjarmalainn-
vidum er m.a. ad finna i Kjarnareglum BIS og I0SCO sem gilda um kerfislega pydingarmikla fjar-
malainnvidi og gefnar voru Ut i april 2012, sem nénar er fjallad um i sjpunda kafla ritsins. par segir
ad fiarmalainnvidir séu marghlida kerfi sem Iita ad faersluvisingu, uppgjoéri og skraningu greidsina,
verdbréfa, afleidna og annarra fjairmalavidskipta. Sameiginlegar reglur og ferlar, teeknilegir innvidir
og sérhafd dhaettustjornun eru yfirleitt hluti af fjarmalainnvidum. Best pekktu fjarmalainnvidir eru
peir sem ldta ad greidslumidlun, svo sem kerfin utan um sedla og mynt, greidslukort og greidslur
til og fra landinu.

Fjarmalainnvidir eiga pad sameiginlegt med 68rum innvidum eins og t.d. pipulégnum,
raforkukerfum og simkerfum ad pad er ekki a almanna vitordi hvernig peir virka i smaatridum,
en allir finna fyrir pvi pegar peir bila. Fjarmalakreppan sem héfst & alpjédavettvangi i agust 2007
reyndi & polrifin i ymsum fjarmalainnvidum en i heildina ma segja ad peir hafi stadist alagid, p.m.t.
helstu greidslumidlunarkerfi. A8 visu frusu sumir markadir, t.d. peningamarkadir og gjaldeyris-
skiptamarkadir, en pad var fremur vegna pess ad traust & fjarmalastofnunum brast en ad hinir
eiginlegu innvidir hafi brostid.

Veikleikar sem fyrri afoll hofou gefid visbendingar um komu skyrt fram i fjarmalaafallinu, t.d.
vardandi uppgjor olokinna gjaldeyrisvidskipta pegar banki fellur, en i stérum drattum virkudu fjar-
malainnvidirnir. Stéra undantekningin var greidslumidlun til og fra landinu. bar skipti inngrip breska
rikisins fremur mali en ad hinir eiginlegu innvidir hafi gefid eftir. P4 urdu vissir hnokrar vardandi
uppgjor greidslukortavidskipta sem tengdust pvi ad hluti innlendra kortavidskipta var gerdur upp
erlendis. Regluverki um pessi kortavidskipti hefur verid breytt & siGustu arum til ad girda fyrir pessa
dheettu eins og nanar er lyst i fimmta kafla pessa rits. Pannig er Sedlabanki Islands ni midleegur
uppgjorsadili kreditkortavidskipta og & pad ad draga verulega Ur likum & truflunum & peim vett-
vangi. Sedlabankinn mun fyrir sitt leyti halda dfram vidleitni vid ad auka 6ryggi greidslumidlunar
og fjarmélainnvida hér 4 landi. [ pvi efni mun bankinn taka mid af 4durnefndum Kjarnareglum.

Samkvaemt I6gum um Sedlabanka [slands skal hann ,studla ad virku og éruggu fjarmala-
kerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid Gtlénd." A grundvelli pessarar lagagreinar, en einnig sem
utgefandi sedla og myntar og eigandi tveggja af premur kerfislega mikilveegum fjiarmalainnvidum
& Islandi, hefur Sedlabankinn mikilveegu hlutverki ad gegna vardandi greidslumidlun hér 4 landi.
Hann gegnir pessu hlutverki med pvi ad vaka yfir kerfislega mikilvaegum fjarméalainnvibum med
tilliti til 6ryggis, skilvirkni og hagkveemni. Segja ma ad Utgafa pessa rits sé hluti af pvi verkefni. Auk
pbess setur hann reglur um pessa innvidi, rekur greidslumidlunarkerfi og gegnir stefnumétunar- og
prounarhlutverki. Fjarmalaeftirlitid hefur hlutverki ad gegna vardandi eftirlit med peim stofnunum
sem taka patt i greidslumidlun, eiga og nota fijarmalainnvidi, en Fjarmalaeftirlitid og Sedlabankinn
hafa med sér samstarfssamning sem m.a. tekur til fjarmalainnvida.

Pad rit sem hér birtist dregur upp mynd af islenskri greidslumidlun. Hun einkennist af hau
hlutfalli rafreennar greidslumidlunar, sérstaklega vegna umfangsmikillar greidslukortanotkunar, og
lagu hlutfalli reidufjar midad vid flest 6nnur préud 16nd. Hinn rafraeni hluti er tiltélulega midlaegt
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uppbyggdur par sem tengsl allra helstu innvida, p.m.t. kerfislegra mikilvagra, eru mjog virk og
byggt er & sameiginlegum gagnagrunni sem vistadur er hja Reiknistofu bankanna. petta hefur
marga kosti i for med sér og etti ad studla ad meiri hagkvamni kerfisins en ella. A méti kemur
ad afleidingar pess ad dhaetta raungerist hja midleegum innvidum geetu ordid meiri en ella. Margs
konar varddarradstafanir eru pvi til stadar sem mida ad pvi ad draga ar slikri dhaettu.

islenska greidslumidlunarkerfid veitir hinum almenna notanda meiri og hradvirkari pjonustu
en vidast tidkast. Allar innlendar milliferslur eiga sér stad samstundis og paer sem eru undir
morkum stérgreidslukerfisins (10 m.kr.) geta att sér stad ndnast hvenar sem er. Petta byggir & pvi
ad svokallad jofnunarkerfi er opid allan sélarhringinn. Kerfid er pvi tiltolulega skilvirkt. Jafnframt
eru visbendingar um ad a.m.k. hluti greidslumidlunar hér & landi sé tiltdlulega hagkveemur,
medal annars vegna midlagninnar. Ekki liggja pé fyrir naegilega gédar meelingar & kostnadi vid
greidslumidlun i landinu og einstékum hlutum hennar. | tiunda kafla er sagt fra slikum Gttektum &
erlendum vettvangi. Sedlabanki islands hyggst i samvinnu vi® fjarmalafyrirtaekin i landinu standa
fyrir slikri Gttekt & naestu misserum med pad ad markmidi ad meta kostnadarhagkveemni og bera
saman vi® 6nnur 16nd. pa verdur skodad hvernig notkun & einstokum hlutum kerfisins er verdl16g0,
en réng verdlagning getur haeglega hamlad aeskilegri préun kerfisins.

Notkun sedla og myntar hefur aukist umtalsvert eftir fjarmalaafallid eins og nanar er lyst
i kafla II. Fra byrjun ars 2008 til loka sidasta ars var medalarsvoxtur sedla og myntar i umferd
28,4%. Sedlar og mynt i umferd féru & pessu timabili ir 1% i 2,2% af landsframleidslu. Margar
samverkandi dstaedur geetu legid ad baki pessari aukningu. [ upphafi bankahrunsins rikti vantraust
& innlendum bonkum og jokst sedlanotkun pa mjog verulega & stuttum tima 4dur en yfirlysing
var gefin um ad allar innsteedur i innlendum starfsst6dvum islenskra banka vaeru tryggar og
matti minnstu muna ad sedlabirgdir prytu. Pessi aukning gekk ad verulegu leyti til baka eftir yfir-
lysinguna. Aukninguna sidan virdist helst mega rekja til hlutfallslega minni notkunar greidslukorta,
ad hluta tengt adgerdum vegna greidsluerfidleika heimila, litils fornarkostnadur sedlanotkunar
vegna lagra vaxta & innsteedum, aukinnar skattlagningar eigna sem kann ad hafa aukid hvata til
ad geyma ver@meeti i sedlum, og aukins fjélda erlendra ferdamanna.

Adur en ofangreind aukning atti sér stad hafdi skapast porf & ad gefa at verdmeetari sedil en
na er i umferd og pvi héfst undirbaningur ad Gtgafu 10.000 kr. sedils af halfu Sedlabanka [slands
& arinu 2006. | arsfundarreedu minni 4rid 2012 skyrdi ég svo fra pvi ad Sedlabankinn hygdist ljuka
gerd sedilsins og setja f umferd & naestu misserum. NG hefur verid akvedid ad sedilinn verdi settur
i umferd 24. oktdber nastkomandi. Til marks um porfina & pessum sedli ma nefna ad pegar tvo
null voru tekin af islensku kronunni i byrjun ars 1981 var verdmesti sedilinn 500 kr. bad samsvarar
um 20 pusund krénum um pessar mundir. Petta er audvitad dapurlegur vitnisburdur um verdbélgu
timabilsins en pé vantar sem betur fer mikid upp & ad ahrif myntbreytingarinnar & verdgildi
krénusedla og -myntar séu uppurinn, en pad verdur pegar jafnvirdi 500 kr. sedilsins sem gefinn
var (t arid 1981 verdur 50.000 kr. Verdmesti sedill ni er 5.000 kr. Hann var settur i umferd 1986
og er ad nuvirdi um 30.000 kr. Ad lokum um porfina & verdmeiri sedli ma nefna ad oft er midad
vid ad sé notkun 4 verdmesta sedli komin yfir 70% af sedlamagni sé porf & nyjum og verdmeiri
sedli ordin bryn. Hér & landi hefur hlutfallid verid yfir pessu vidmidi i sex ar og var { lok sidasta ars
87,3%. betta er mun heerra hlutfall en pekkist i ndgrannaléndum.

pad fer ad hluta til eftir vidtokum hins nyja 10.000 kr. sedils hvort porf verdur talin i brad
a utgafu enn verdmeiri sedils. Neartaekara er hins vegar ad skoda smaerri mynt og sedla par sem
misreemi hefur aukist & milli verdgildis annars vegar og efnismagns og framleidslukostnadar hins
vegar. Engar akvardanir hafa p6 enn verid teknar par ad lutandi.

Mo Jod o e,



Eitt af kjarnaverkefnum sedlabanka er ad standa vérd um og studla
ad fijarmalastodugleika, sja m.a. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 36/2001, um
Sedlabanka islands. Samkvaemt I6gum skal Sedlabankinn sinna vié-
fangsefnum sem samrymast hlutverki hans, svo sem ad studla ad
virku og 6ruggu fiarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid
atlénd. Ad pvi er greidslumidlun vardar uppfyllir Sedlabankinn hlut-
verk sitt i meginatridum med prennum haetti:

o | fyrsta lagi med pvi ad inna af hendi reidufjarhlutverk sitt og
maeta eftirspurn eftir sedlum og mynt. L6gd er ahersla 4 ad
tryggja gadi og traust & sedlum og mynt i umferd, innleysa
6notheeft reidufé og eyda pvi.

o [ 8drulagi med pvi ad tryggja 6ruggt og skilvirkt greidsluuppgjor
milli fjarmalafyrirtaekja i gegnum stérgreidslureikninga peirra hja
Sedlabanka fslands.

e | pridja lagi med yfirsyn med kerfislega pydingarmiklum fjarmala-
innvidum & vettvangi greidslumidlunar, préun og endurbétum i
samreaemi vid alpjédleg tilmaeli og almennt vidurkennd vidmid um
bestu framkvaemd.

Sedlabanki f[slands hefur frd arinu 2005 gefi® at ritid
Fjarmalastédugleiki. Lengst af var ritid gefid at arlega en fra og
med 2010 hefur ritid komid Gt tvisvar & ari. Greidslumidlun hefur
frd upphafi verid hluti af umfjollunarefni ritsins, en na hefur verid
akvedio ad gera vidfangsefninu itarlegri skil med utgafu sérstaks rits
undir heitinu ,, Fjdrmalainnvidir" .

Ad mati Sedlabankans er mikilveegt ad auka pekkingu og skiln-
ing allra peirra sem med einum eda 6drum haetti tengjast greidslu-
midlun, ekki sist uppbyggingu, rekstri og aheettupattum. Med visan
til pessa dkvad Sedlabankinn ad leggja sitt af mérkum til ad studla
ad beettri upplysingamidlun til stjérnvalda, markadsadila og almenn-
ings. Utgéfa ritsins er einnig lidur i ad raekja pad hlutverk bankans
ad hafa yfirsyn & vettvangi greidslumidlunar.

Gert er rad fyrir ad ritid komi ut arlega. Umfjollunarefni hvers
rits tekur mid af pvi sem efst er & baugi hverju sinni auk pess sem
birtar verda reglubundnar tolulegar upplysingar um préun einstakra
fijarmélainnvida (kerfa). Umfang ritsins verdur pvi breytilegt eftir
adsteedum hverju sinni. A heimasidu bankans verdur efni tengt pess-
um malaflokki jafnframt til umfjéllunar eftir pvi sem tilefni gefst til.

pad er von Sedlabanka Islands ad efni ritsins auki pekkingu
og skilning & vidfangsefninu og mikilvaegi pess fyrir islenskan fjar-
malamarkad og hagkerfid i heild. Ritid eetti m.a. ad nytast 68rum
stjiornvoldum, eigendum og rekstraradilum fjarmalainnvida, fjar-
malafyrirtaekjum, 68rum tegundum fyrirtaekja & svidi fjarmalapjon-
ustu, almenningi og peim sem vilja vera upplystir um malefni sem
tengjast greidslumidlun.

Ny dtgafa
Sedlabanka Islands
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| Fjarmalainnvidir — hlutverk Sedlabanka islands

Oflugir figrmdlainnvidir eru naudsynleg forsenda pess ad fyrirtaeki 4 svidi fjdrmélapjénustu geti starfad 4 fjar-
malamarkadi. Fjarmalainnvidir eru ymist i eigu sedlabanka, fidrmdlafyrirtaekja eda annarra. Brestir i greidslu-
midlun geta haft i f6r med sér vidtaeka réskun og ahrif & stéran hluta hagkerfisins. Mikilvaegt er ad fiarmala-
innvidir njoti almenns og vidtaks trausts almennings, fyrirteekja og stofnana. Skilvirkur fidrmdlamarkadur
grundvallast & trausti sem m.a. byggist a tiltra, 6ruggri uppbyggingu og dreidanleika kerfislega pydingarmikilla
fidrmélainnvida. Sedlabanki Islands gegnir mikilvaegu og margpattu hlutverki & vettvangi innlendrar greidslu-
miBlunar. Med visan til vardveislu fidrmélastédugleika hefur Sedlabankinn med héndum yfirsyn yfir kerfislega
pydingarmikla fidrmdlainnvidi, métar stefnu vardandi proun slikra innvida og setur reglur um uppbyggingu og
rekstur peirra. P4 annast Sedlabankinn rekstur stérgreidslukerfisins og annarra greidslukerfa eftir pvi sem vid
d. brjar rammagreinar fylgja kaflanum og varda par sérstédu krafna & hendur sedlabanka, lagalega flokkun
greidslu- og uppgjorskerfa og framkvaemd peningastefnu Sedlabankans i gegnum stérgreidslukerfi hans.

Greidslumidlun og pyding hennar
Almennt um greidslumidlun, fjsrmalainnvidi og pydingu peirra
Hugtakid greidslumidlun felur m.a. i sér flutning og afhendingu fjar-
muna frd greidanda til méttakanda. Fyrirkomulag greidslu getur verid
med ymsum hetti, s.s. med sedlum og mynt. Steersti hluti islenskrar
greidslumidlunar fer hins vegar fram med rafrenum hatti. Veruleg
breyting hefur ordid & vettvangi greidslumidlunar & undanférnum
aratugum samhlida préun upplysingataekni. Fjarmalainnvidir i formi sér-
heaefdra hugbinadarlausna gegna lykilhlutverki i daglegri greidslumidlun
milli fjarmalafyrirteekja, atvinnulifs og einstaklinga. Fjarmalainnvidir eru
marghlida kerfi sem notud eru til skraningar og millifeerslu fjarmuna
milli greidenda og méttakenda, m.a. fyrir vérukaup og pjénustu og i
tengslum vid vidskipti med verdbréf, afleidur og adrar eignir.
Storgreidslu-, jofnunar- og verdbréfauppgjorskerfin eru fjar-
malainnvidir i adurgreindum skilningi og flokkast sem kjarnainnvidir
islenska fjarmalakerfisins. bau teljast pvi kerfislega mikilvag. Bein eda
6bein adild ad pessum innvidum er i raun forsenda pess ad fyrirtaeki
4 svidi fjarmalapjonustu geti starfad & fjarmalamarkadi. Orugg og
skilvirk greidslumidlun, p.e. fersluvisun og uppgjorsfyrirkomulag, er
pannig hluti grundvallarstoda sérhvers hagkerfis.

bjonustuveitendur og innvidir
Einstaklingar og lo6gadilar purfa & skilvirkum og hagkveemum leidum
ad halda til ad geta innt af hendi og tekid 4 moti greidslum (t.d. vegna
kaupa/sélu & véru og pjonustu, verdbréfavidskipta, skuldauppgjors,
launagreidsina o.s.frv.). GreidslumiBlunarinnvidir eru ymist i eigu
sedlabanka, fjarmalafyrirteekja, annarra tegunda greidslupjonustu-
veitenda, félaga i peirra eigu eda annarra, sem eftir atvikum starfa &
grundvelli videigandi starfsleyfis.

Fjarmalafyrirtaeki eru umsvifamestu veitendur greidslupjonustu
4 Islandi. Olikar hugbunadarlausnir eru notadar 4 svidi greidslumidl-
unar og uppgjora. Um pennan hluta greidslumidlunar gilda 16g nr.
120/2011, um greidslupjonustu.
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FJARMALAINNVIDIR - HLUTVERK
SEDLABANKA [SLANDS

Hlutfall rafraennar greidslumidlunar er hatt 4 islandi og bygg-
ist & notkun kerfa/fijarmalainnvida sem margir hverjir tengjast.
Fjarhagsfeerslum er flestum safnad i smeerri kerfum og flutt i steerri
kerfi til endanlegs uppgjors milli fjarmalafyrirteekja, i islenskum krén-
um. Endanlegt uppgjor fer fram i storgreidslukerfi Sedlabanka islands.
Sedlabanki [slands & storgreidslukerfi® og rekur pad & grundvelli laga
og reglna bankans. Sedlabankinn & jafnframt Greidsluveituna ehf.
(&0ur Fjolgreidslumidlun hf.), sem & og rekur jofnunarkerfid, en pad
er fjiolhlida jofnunar-/nettunarkerfi sem jafnar/nettar allar greidslur
undir 10 m.kr. sem fram fara & milli fjarmalafyrirteekja og sendir peer
til endanlegs uppgjors i stérgreidslukerfinu.

Storgreidslukerfi Sedlabankans og jofnunarkerfi Greidsluveitunnar
ehf. eru kerfislega pydingarmiklir fjarmalainnvidir i lagalegum skilningi
og um bau gilda 16g nr. 90/1999, um oryggi fyrirmeela i greidslu-
kerfum og verdbréfauppgjorskerfum. Sedlabankinn litur jafnframt a
verdbréfauppgjorskerfi Verdbréfaskraningar islands hf. sem kerfislega
bydingarmikid, vegna hugsanlegrar kerfisahaettu.

i rammagrein I-2 er premur 6likum tegundum greidslu- og upp-
gjorskerfa ad 1ogum lyst (kerfislega pydingarmikil kerfi, innanhusskerfi
og onnur kerfi).

Mikilvaegi fyrir hagkerfi, peningastefnu og fjarmalastodugleika

Brestir i greidslumidlun geta haft i for med sér vidtaeka réskun og ahrif
a stéran hluta hagkerfisins. Samfélagslegur kostnadur af sliku getur
ordid langtum meiri en s& beini skadi sem eigendur, rekstraradilar
og patttakendur i einstékum fjarméalainnvidum kunna ad verda fyrir.
Af pessum sokum er edlilegt ad gera strangar krofur til eigenda og
rekstraradila fjarmalainnvida. betta & ekki hvad sist vid um kerfislega
pydingarmikla fjarmalainnvidi med visan til fijarmalastodugleika, en
markmidi® er ad lagmarka undirliggjandi ahaettupaetti. I riti pessu er
hersla 16gd & umfjollun um kerfislega pydingarmikla fjarmalainnvidi
sem 16gum samkveemt hafa sérstaklega verid vidurkenndir sem slikir.

Mikilveegt er ad fjarmalainnvidir nj6ti almenns og vibtaeks trausts
almennings, fyrirteekja og stofnana. Skilvirkur fjarmalamarkadur
grundvallast & trausti sem aftur byggist m.a. 4 tiltra, 6ruggri upp-
byggingu og areidanleika kerfislega pydingarmikilla fjarmalainnvida.
Ef uppbygging og stjérnun er i dlagi, lagaumhverfi er ekki nagjanlega
skyrt eda ekki er gaett ad dhaettupattum eins og hofudstols-, lausa-
fjar- og rekstrardheettu med fullnaegjandi hatti getur pad leitt til
alvarlegra vandamala og smitahrifa milli patttakenda sem égnad getur
fijarmalastodugleika.

Med visan til framangreinds eetti ekki ad koma 4 6vart hversu
rika &herslu Sedlabanki islands leggur & 6ryggi greidslumidlunar.
Traust og skilvirk greidslumidlun er ein af grundvallarforsendum heil-
brigds hagkerfis, framkveemdar peningastefnu og vardveislu fjar-
malastodugleika.

Hlutverk Sedlabanka islands

Morg hlutverk sedlabanka

Eitt af hlutverkum sedlabanka er ad sja hagkerfinu fyrir reidufé og
vidhalda verdgildi pess. Lég um Sedlabanka [slands kveda einnig svo



4 ad bankinn skuli studla ad virku og 6ruggu fiarmalakerfi, p.m.t.

greidslukerfi i landinu og vid utlond. Sem dtgefandi sedla og myntar,

framkveemdaradili peningastefnu, banki bankanna, lanveitandi til

prautavara, og eigandi tveggja af premur kerfislega pydingarmiklum

fjarmalainnvidum 4 [slandi hefur Sedlabankinn lykilhlutverki ad gegna

a vettvangi innlendrar greidslumidlunar. Hlutverk bankans er marg-

peett:

e Yfirsyn med kerfislega pydingarmiklum fjarmalainnvidum, med
visan til 6ryggis, skilvirkni og hagkvemni.

e Setning reglna fyrir kerfislega pydingarmikla fjarmalainnvidi.

e Rekstur storgreidslukerfis og annarra greidslukerfa eftir pvi sem vid
kann ad eiga.

e Stefnumotun vardandi préun kerfislega pydingarmikilla fjarmala-
innvida.

e Studningur vid markadslausnir eftir pvi sem vid kann ad eiga.

Meginhlutverkin eru annars vegar yfirsyn med og hins vegar
rekstur kerfislega pydingarmikilla fjarmalainnvida. Pessi hlutverk eru
natengd, en vissrar adgreiningar er p6 porf med visan til alpjédlegra
tilmeela og vidmida um bestu framkveemd. Nanar er vikid ad hvoru
meginhlutverki um sig hér 4 eftir.

Yfirsyn

Sedlabankar hafa vidast hvar med hondum yfirsyn yfir kerfislega
pydingarmikla fjarmalainnvidi. Slikir fjarmalainnvidir eiga ad uppfylla
alpjédlega stadla og reglur og vera med peim heetti vidurkenndir sem
oruggir og skilvirkir. Yfirsynarhlutverk sedlabanka & pessu svidi er einn
peirra patta sem liggur til grundvallar vardveislu fjarmalastodugleika.

Sofnun og greining upplysinga, p.m.t. & fundum med kerfisstjor-
um (p.e. peim adilum sem bera lagalega abyrgd & rekstri hlutadeigandi
fijarmalainnvida) er naudsynleg vid framkvamd yfirsynar med upp-
byggingu og rekstri kerfislega pydingarmikilla fjarmalainnvida. Yfirsyn
felur einnig i sér voktun breytinga og prounar & vettvangi laga, alpj6d-
legra tilmaela, teekni og vidskipta sem snerta fjarmalainnvidi. Yfirsyn
bankans felur m.a. i sér ndnari eftirdgreiningu alvarlegra truflana
sem upp koma i rekstri kerfislega pydingarmikilla fijarmalainnvida og
eftirfylgni med kréfum um naudsynlegar Urbeetur og breytingar. Undir
yfirsynarhlutverkid fellur jafnframt stefnumotun, upplysingamidlun,
utgafa reglna eftir pvi sem vid kann ad eiga o.fl.

Rétt er ad arétta ad yfirsynarhlutverk Sedlabanka islands tekur
ekki adeins til kerfislega pydingarmikilla fijarmalainnvida i hans eigu.
Sedlabankanum ber ad tryggja ad edlileg adgreining riki milli rekstrar
og eftirlits & svidi fjarmalainnvida og ad sama adferdafradi sé 16g0 til
grundvallar mati bankans & eigin innvidum og innvidum i eigu annarra.

Fleiri stjornsyslustofnanir en Sedlabankinn hafa hlutverki ad
gegna & svidi greidslumidlunar, likt og almennt & fjarmalamarkadi.
Pannig er pad t.a.m. hlutverk Fjarmalaeftirlitsins 16gum samkvaemt
ad fylgjast med pvi ad starfsemi eftirlitsskyldra adila’ sé { samraemi vid

1. Til eftirlitsskyldra adila teljast m.a. fjarmalafyrirtaeki, rafeyrisfyrirtaeki, greidslustofnanir,
verdbréfamidstodvar o.fl. Sja nanar 2. gr. laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjar-
malastarfsemi.
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Mynd 1-1
Morg hlutverk sedlabanka ...

Oryggi og skilvirkni

Markads-

Rekstur ]
lausnir

Yfirsyn

... sem sameiginlega draga upp heildstaeda
mynd

Heimildir: Sedlabanki Evrépu, Sedlabanki islands.

Mynd I-2
Edli og umfang yfirsynar Sedlabankans

« Studla ad éryggi og skilvirkni
kerfa. Koma i veg fyrir/draga
ar likum & markadsbresti

« Studla ad fiarmalastédugleika

« Stydja vid framkvamd
peningastefnu

« Studla ad traverdugleika og
trausti gjaldmidilsins

Getur tekid til fleiri fjarmala-
innvida eftir pvi sem markad-
urinn proéast og breytist

« Storgreidslukerfid
« Jofnunarkerfid

« Verdbréf: orskerfid
R
i « Rafraen greidslumidlun
A: Gagnsai med tiliti til kerfisahaettu

B: Alpjodlegar reglur

C: Naudsynlegt umbod til athafna

D: Samkvaemni

E: Samstarf vid onnur stjiornvold
innanlands og erlendis

Heimildir: Sedlabanki Evrépu, Sedlabanki islands.

Mynd I-3
Yfirsynarferlid
Yfirsyn er gagnvirkt ferli

Stefnumorkun &
vettvangi yfirsynar Framkvaemd

Fylgjast med stodu og ¢ Reglubundnar uttektir * Hvetja til breytinga

Sofnun og mat
a videigandi
upplysingum

préun méla & vettvangi  og mat i samraemi vid bestu
greidslumidlunar ® Sérstakar uttektir og framkvaemd
Vidskiptaumhverfi athuganir * Formlegar adgerdir
Rekstrar- og * Upplysingasflun s.s. setning reglna

ahattupattir
Loggjof

Reglur og stadlar
Stefnumérkun & svidi
greidslumidlunar

Oformlegar
adgerdir/tilmaeli
bjonusta Sedlabankans
Samstarf vid 6nnur
stjornvold

Greining ahattupatta
Abendingar og tillsgur
til rekstraradila
fjarmalainnvida um
batta framkvaemd

Heimildir: Sedlabanki Evrépu, Sedlabanki islands.
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Farvegur fyrir framkveemd

FJARMALAINNVIDIR - HLUTVERK
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Mynd -4
Rokstudningur og markmid

Ad tryggja Oryggi

Ad studla ad
fiarmélastédugleika

skilvirkni fjarmélainnvida

peningastefnu

gjaldmidli landsins

Heimildir: Sedlabanki Evropu, Sedlabanki fslands.

l6g og reglur sem um hana gilda og ad starfsemin sé ad 60ru leyti i
samreemi vi0 heilbrigda og edlilega vidskiptaheetti. Fjarmalaeftirlitio
hefur pannig m.a. med hondum eftirlit med patttoku greidslupjon-
ustuveitenda i fijagrmalainnvidum, p.m.t. kerfislega pydingarmiklum
fjarmalainnvidum. Likt og Sedlabankinn hefur Fjarmalaeftirlitid heimild
til ad setja nanari reglur & svidi rafreennar greidslumidlunar. [ gildi er
samstarfssamningur milli Sedlabanka [slands og Fjarmalaeftirlitsins i
samraemi vid dkvaedi laga nr. 36/2001, um Sedlabanka Islands, og laga
nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fiarmalastarfsemi. Hlutverk og
verkefni pessara tveggja stofnana eru um margt frabrugdin, en mark-
mid beggja er ad studla ad heilbrigdu, virku og 6ruggu fjarmalakerfi.

Rekstur

Sedlabankar eiga vidast hvar adild ad rekstri fjarmalainnvida og pa
einkum svokalladra storgreidslukerfa. | peim fer jafnan fram endanlegt
og Oafturkraeft uppgjor harra fjarhaeda og greidslna & milli olikra fjar-
malastofnana. Einnig fer par fram endanlegt uppgjor a feerslum ar
60rum greidslu- og uppgjorskerfum. Storgreidslukerfi eru ad jafnadi
rauntimagreidslu- og uppgjorskerfi sem opin eru & almennum opn-
unartima fjarmalafyrirteekja. Storgreidslukerfi eru kerfislega pydingar-
mestu greidslu- og uppgjorskerfi hvers gjaldmidilssveedis. | pvi sam-
bandi er fremur horft til fjarheeda og edlis peirra greidsina sem fram
fara i gegnum kerfid heldur en feerslufjolda. Feerslufjoldi er ad jafnadi
mun meiri i 60rum kerfum, s.s. jofnunar- eda smagreidslukerfi, en
heildarvelta slikra kerfa er hins vegar oftast adeins litill hluti af veltu
storgreidslukerfa.

Fra oryggissjonarmidi er patttaka sedlabanka i greidslumidlun i
fjarméalakerfum pydingarmikil vegna pess ad badi greidandi og mot-
takandi greidslu fa akvedna tryggingu fyrir pvi ad endanlegt uppgjor
fari fram, par sem fjarmunir eru & endanum feerdir af einum reikningi
i sedlabankanum & annan, ad uppfylltum peim reglum sem farid er
eftir. | raun nytur rétthafi greidslu i storgreidslukerfi sambaerilegrar
stodu og ef hann veari med i hondunum andvirdi fjarhaedarinnar |
sedlum og mynt. Sja ndnar Rammagrein 1-1. Krafa 4 sedlabanka er
oruggasta peningakrafa sem i bodi er fyrir vidkomandi gjaldmidil.
Af pessum sokum gegna sedlabankar lykilhlutverki i grei@slumidlun
og pa ekki sist pegar i hlut eiga kerfislega pydingarmikil greidslu- og
uppgjorskerfi.

Stofnkostnadur vid uppbyggingu stérgreidslukerfa er har.
Rekstrarhagkvaemni raedst m.a. af fjdlda patttakenda og feerslufjolda.
Med visan til pessa er vart grundvollur fyrir nema eitt storgreidslukerfi
a hverju gjaldmidilssvaedi. Sérstada sedlabanka felst m.a. i pvi ad eng-
inn annar rekstraradili getur bodid upp & sambeerilegt greidsludryggi
i viokomandi gjaldmidli og sa sedlabanki sem hefur med hondum
atgafurétt gjaldmidilsins. Einkaadilar hafa auk pess takmarkada getu
til ad koma i veg fyrir ad vandi sem kann ad skapast hja einum patt-
takanda i greidslumidlun smitist yfir til annarra patttakenda. Rekstur
storgreidslukerfis getur pvi ekki talist til samkeppnismarkadar.

Endanlegt uppgjor allra annarra innlendra greidslukerfa fer
fram i gegnum stérgreidslukerfi. Hér & landi eru pad j6fnunarkerfi
Greidsluveitunnar ehf., sem eins og fram hefur komid er félag i eigu



Sedlabankans, og fjarhagsfaerslur verdbréfauppgjorskerfis Verdbréfa-
skraningar slands hf. sem eru gerdar endanlega upp i storgreidslukerfi
Sedlabanka islands.

Auk hef8bundinnar greidslumidlunar milli fjarmalafyrirtakja
(patttakenda) og vidskiptavina peirra nyta sedlabankar stérgreidslu-
kerfi sin vid framkvaemd peningastefnu, auk pess sem storgreidslu-
kerfid er farvegur fyrir vaxtadkvardanir sedlabanka sem og fyrir
prautavaralan ef til kemur. Sja nanar Rammagrein |-3.

patttakendur i stérgreidslu- og jofnunarkerfunum greida stofn-
og tengigjold pegar peir gerast adilar ad peim. Jafnframt eru greidd
argjold og feerslugjold fyrir pjénustuna. Gjaldskrar er ad finna &
heimasidum Sedlabankans? og Greidsluveitunnar®.

2. http://www.sedlabanki.is/library/Gjaldskra/Gjaldskra.pdf
3. http://greidsluveitan.is/fyrirtaekid/um-fyrirtaekid/gjaldskra/
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Vid venjulegar adsteedur pegar traust rikir & bankakerfinu gera ein-

staklingar og fyrirtaeki ekki mikinn greinarmun & kréfum & sedla-

banka (sedlabankafé) og krofum & innlansstofnanir, sem hefd er fyrir
ad kalla vidskiptabankafé.

Best pekkta damid um svokallad sedlabankafé (e. central
bank money) eru sedlar og mynt sem sedlabanki gefur Gt og setur
i umferd. Innlan i sedlabanka eru einnig deemi um slika fjarmuni
og hafa i reynd sambeerilega réttarlegu stédu og atgefnir sedlar og
mynt. Oftast geta adeins fjarmalafyrirteeki og rikissjédur att innlan i
sedlabonkum. Innlan i innlansstofnunum hafa hins vegar ekki sému
stodu og innlan i sedlabanka. Slik innlan njéta pé l6gbundinnar
innstaedutryggingar sem bundin er dkvednum fjarhadarmorkum,
sbr. 16g nr. 98/1999, um innstadutryggingar og tryggingakerfi fyrir
fjarfesta.

Rafraen greidslumidlun og uppgjor med sedlabankafé fer fram
i gegnum sérstaka reikninga sem fjarmalafyrirteeki eiga i sedlabanka.
Mottakandi greidslunnar, p.e. vidkomandi fjarmalafyrirtaeki, & krofu
a hlutadeigandi sedlabanka. Banki sem parf ad greia ut fé hefur ad
jafnadi adgang ad innsteedum i sedlabanka eda hefur moguleika &
lantoku i sedlabanka sem tryggd er med vedi.

Sedlabankafé hefur m.a. eftirfarandi einkenni:

e Dbad er oruggt par sem almennt ma gera rdd fyrir ad krafa a
hendur sedlabanka i eigin gjaldmidli sé ahattulaus fyrir rétthafa
kréfunnar.

e Dbad er adgengilegt 6llum patttakendum i greidslukerfinu.

e Ppad er skilvirkt med visan til 6ryggis, adgengis til notkunar i
greidslumidlun.

e bad er endanlegt og pad ma almennt nota an hindrana til
greidslumidlunar.

Med notkun sedlabankafjar er dregid verulega ur lausafjar-
aheettu vid greidslumidlun. Engin métadiladhatta er til stadar par
sem almennt er gert rad fyrir ad krafa & hendur sedlabanka sé
aheettulaus. Sedlabankar geta audveldlega aukid laust fé i umferd
med lanveitingum til banka og sparisjéda og baett pannig lausafjar-
stodu peirra og audveldad peim ad standa vid skuldbindingar sinar
i innlendum gjaldmidli.

Rammagrein -1

Sedlabankafé
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Rammagrein [-2 Hlutfall rafreennar greidslumidlunar er hatt 4 Islandi. Notkun

greidslukorta, netbanka o.fl. er med 68rum ordum mjég almenn.
Rafreen greidslumidlun er byggd & notkun greidslu- og uppgjor-

brigreining greiéslu- skerfa (fiarmalainnvida) sem gjarnan tengjast innbyrdis; t.d. safnast
0og Uppgjérskerfa faerslur ar smeerri kerfum yfir i sterri. A Islandi er rafraen greidslu-

midlun mjég midleg par sem staerstu kerfin eru hluti af teeknium-

ad |Ogum hverfi Reiknistofu bankanna hf.

Tegund greidslu-/uppgjorskerfa

Kerfislega pydingarmikil kerfi

,Innanhusskerfi"

Onnur kerfi sem falla undir
7. gr. laga nr. 120/2011,
um greidslupjonustu

islensk 16g & svidi rafraeennar greidslumidlunar gera nt greinar-
mun & eftirtéldum premur tegundum greidslu- og uppgjorskerfa:
1) Kerfislega pydingarmikil kerfi, 2) ,innanhusskerfi" og 3) énnur
kerfi sem falla undir 7. gr. laga nr. 120/2011, um greidslupjonustu.
Loggjafinn gerir p6 ekki rad fyrir jofnu adgengi allra markadsadila
ad peim; um Olikar tegundir kerfa gilda dlikar reglur. Lagaumgj6ro
rafreennar  greidslumidlunar & fslandi er byggd & samevropsku
regluverki, sbr. 16g nr. 2/1993, um Evrépska efnahagssvaedid, likt
og almennt & vid 4 svidi fjarmalamarkadar. P4 ma pess geta ad um
upplysingakerfi eftirlitsskyldra adila gilda m.a. leidbeinandi tilmaeli
Fjarméalaeftirlitsins nr. 1/2012.

Loggjof / Skilgreining

Hugtakid kerfi er skilgreint pannig i 2. gr laga nr. 90/1999, um 6ryggi fyrirmaela i greidslukerfum og
verdbréfauppgjorskerfum:

. Greidslukerfi og verdbréfauppgjoérskerfi sem uppfyllir eftirtalin skilyrdi: a) patttakendur eru prir eda
fleiri, ad undanskildum kerfisstjora pess kerfis, mégulegum uppgjorsadila, milligénguadila, greidslujofn-
unarstdd og 6beinum pétttakanda. b) [ gildi eru sameiginlegar reglur og stadlad fyrirkomulag vid tr-
vinnslu og framkveemd fyrirmaela, hvort sem er fyrir tilstilli milligénguadila eda milli patttakenda.

c) batttakendur hafa komid sér saman um ad islensk 16g skuli gilda um kerfid, enda hafi a.m.k. einn patt-
takendanna adalskrifstofu sina hér a landi. d) Kerfid fullnzgir lagaskilyrdum og hefur verid tilkynnt til
Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA), sbr. 2. mgr. 3. gr.”

Um kerfi i skilningi laga nr. 90/1999 gilda sérreglur sem aetlad er ad tryggja ad uppgjori vidskipta sé ekki
raskad po ad gjaldprotamedferd hefjist & hendur einum patttakenda i kerfinu. Tilgangurinn er ad hefta
eftir fongum maoguleg neikvaed kedjuverkandi ahrif at i fjarmalakerfid vid slikar adstaedur.

Hugtakid greidslukerfi er skilgreint pannig i 9. télul. 1. mgr. 8. gr. laga nr. 120/2011, um greidslupjonustu:
“Kerfi til ad yfirfeera fjarmuni med formlegu og stodludu fyrirkomulagi og sameiginlegum reglum um
medferd, greidslujofnun og/eda uppgjor greidsina.”

Med pvi sem hér er til einféldunar nefnt innanhdsskerfi er att vid greidslukerfi, i skilningi laga nr.
120/2011 sbr. ofar, sem nanar eru skilgreind i b- og c-lidum 4. mgr. 7. gr. peirra laga, p.e.:

“b. greidslukerfi par sem patttaka einskordast vid greidslupjonustuveitendur sem tilheyra tiltekinni sam-
staeedu, eda c. greidslukerfi par sem greidslupjonustuveitandi, hvort sem hann er einn adili eda samstaeda,
sbr. b-1id:

1. kemur fram eda getur komid fram sem greidslupjonustuveitandi badi fyrir greidanda og vidtakanda
greidslu og ber einn abyrgd & starfrakslu kerfisins, og

2. heimilar 68rum greidslupjonustuveitendum patttéku i kerfinu par sem patttokugjaldid vegna adildar
er ekki umsemjanlegt, en patttakendur mega akvarda eigin verdlagningu gagnvart greidanda og vio-
takanda greidslu.”

Innanhdsskerfi falla utan gildissvids 7. gr. laga nr. 120/2011 (sja nénar hér 4 eftir). Olikt hinum tveimur

flokkum greidslu- og uppgjorskerfa eru radstéfunarrétti eigenda innanhusskerfa ekki settar skordur, ad

pvi er adgengi ad kerfunum vardar.

b.e. 6nnur greidslukerfi (i skilningi 9. télul. 8. gr. laga nr. 120/2011) en kerfislega pydingarmikil kerfi og
innanhusskerfi.

Um 6nnur greidslukerfi gildir akvaedi 7. gr. laga nr. 120/2011 er vardar patttdkuskilyrdi. Log meela m.6.o.
fyrir um rymra adgengi ad slikum kerfum en adurgreindum tegundum kerfa, ad teknu tilliti til dryggis
sjionarmida o.s.frv.
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Vidskiptum Sedlabankans vid fjarmalafyrirtaeki ma skipta i tvo hluta:

e Annars vegar markadsvidskipti, par sem bankinn hefur ahrif
4 magn lausafjar i umferd & peim kjorum sem hann akvedur.
Slik vidskipti & bankinn vid adila sem hann telur mikilvaega fyrir
midlun peningastefnunnar. Til pessara vidskipta er stofnad af
Sedlabankanum.

e Hins vegar reglubundin vidskipti bankans sem fjarmalafyrirtaeki
hafa adgang ad, p.e. daglan og vextir & innsteedum.

Peningastefnunefnd akvedur vexti i vidskiptum bankans.
Nefndin heldur vaxtadkvérdunarfundi atta sinnum & ari og ef
asteeda pykir ma fjdlga fundum. Vextir sem peningastefnunefnd
akvedur mynda vaxtagang Sedlabankans, par sem vextir & inn-
lanum (venjulega talad um vexti & vidskiptareikningi) mynda golf
vaxtagangsins, daglan eru pakid og vextir & 7 daga vedlanum eru i
midju vaxtagangsins. Algengast er ad bankinn breyti 6llum véxtum
jafn mikid. P6 kemur fyrir ad voxtum einstakra lida sé hnikad til
innan vaxtagangsins eda bili & milli gélfs og paks er breytt.

Med akvordun vaxta og med vidskiptum sinum hefur bank-
inn ahrif & pau vaxtakjor sem fjarmalafyrirtaeki bj6da vidskipta-
vinum sinum, einstaklingum og l6gadilum. Vextir Sedlabankans
eru skammtimavextir en peir hafa med tid og tima éhrif lengra at i
timardf markadsvaxta.

Sedlabankinn greidir vexti & allt lausafé sem fjarmalafyrir-
taeki eiga hja bankanum. Ef vextir Sedlabankans hakka/lekka,
og engar adrar akvardanir eru teknar, haekka/lekka vextir & inn-
lanum, bindiskyldu og lanum sem fjarmalafyrirtaeki geta tekid.
patttakendur i storgreidslukerfinu, sem hafa adgang ad 6llum vid-
skiptum Sedlabankans, markadsvidskiptum sem reglubundnum vid-
skiptum, fa heerri innlansvexti af innlanum sinum en purfa med sama
heetti ad greida heerri vexti ef peir fa fé ad lani. Fjarmalafyrirtaeki
geta tekid daglan ef pau geta ekki aflad fjar & markadi i lok dags.
Daglan eru 6hagsted og pvi eru pau sjaldan tekin. Sedlabankinn
bydur 7 daga lan sérstaklega og pau eru a laegri voxtum en daglan
og eru tlud bindiskyldum fjarmalafyrirtaeekjum.

Rammagrein |-3

Peningastefnan og
storgreidslukerfid
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Il Reidufé

Utgéfa sedla og myntar er pydingarmikill pattur i starfsemi Sedlabanka Islands. Bankinn rakir petta hlutverk
af hendi m.a. med pvi ad halda vid sedlum og mynt i umferd dsamt pvi ad vidhalda triverdugleika og gaedum
sedla og myntar. Verulegur sparnadur hefur nddst & undanférnum darum med hagraedingu i rekstri fjdrhirsina og
faekkun sedlageymsina. Hlutfall rafreennar greidslumidlunar er hatt 4 [slandi. Notkun reidufjar hefur um langt
skeid verid litill hluti innlendrar greidslumidlunar. Reidufé i umferd hefur pé aukist umtalsvert fra haustinu
2008. Nyr 10.000 kr. sedill verdur settur i umferd hinn 24. oktéber nastkomandi. Markmidid med nyrri ttgafu
er ad gera greidslumidlun med reidufé liprari og hagkvamari, draga ur umsyslu og feekka sedlum i umferd.

Hlutverk, lagarammi, einkaréttur, skyldur og framkvamd
Eitt af verkefnum sedlabanka er ad sja hagkerfinu fyrir reidufé og
vidhalda verdgildi pess. Saga nutima sedlabanka er 345 4ra gémul.
Steerstan hluta pessa timabils var Utgéafa og vidhald sedla og myntar
fyrirferdarmikill pattur i starfseminni. Breytingar & grei@slumidlun
sidustu aratugi hafa dregid Ur umfangi pessa verkefnis. Pessi starfsemi
er po eftir sem adur pydingarmikil i starfsemi sedlabanka, m.a. sem
pattur i ad vardveita fjarmalastodugleika.
i lgum nr. 36 fra &rinu 2001, um Sedlabanka islands, segir m.a.
i 1. kafla:
,Sedlabanki [slands skal sinna vidfangsefnum sem samrymast
hlutverki hans sem sedlabanka, svo sem ad vardveita gjaldeyris-
varasjod og ad studla ad virku og éruggu fidrmalakerfi, p.m.t.
greidslukerfi [ landinu og vid utlénd. "

Lita ma & atgafu reidufjar sem hluta af pvi verkefni ad studla
ad virkri og 6ruggri greidslumidlun. [ 5. gr. 48urnefndra laga um
Sedlabankann er pad verkefni m.a. ordad 4 eftirfarandi hatt:

,Sedlabanki [slands hefur einkarétt til pess ad gefa it peninga-

sedla og ldta sl og gefa ut mynt eda annan gjaldmidil sem gaeti

gengid manna & milli i stad peningasedla eda I6glegrar myntar.*

i greininni segir einnig:
. Sedlar og mynt sem Sedlabankinn gefur it skulu vera I5geyrir
til allra greidsina med fullu akvaedisverdi.*

i 16gum um gjaldmidil islands, nr. 22 frd &rinu 1968, eru nanari
dkveaedi um gjaldmidil islands en finnast i sedlabankaldgunum.

Framannefnd 16g segja litid um hvernig eigi ad Utfaera petta
verkefni. Einkarétturinn ferir Sedlabankanum myntslattuhagnad en
um leid eru lagdar akvednar skyldur og kvadir & herdar hans.
Myntslattuhagnadurinn er m.a. notadur til ad fijdirmagna atgafu og
vidhald sedla og myntar. Mynd II-2 synir kostnad Sedlabankans vegna
sedla og myntar. Hér er pé ekki tekid tillit til launakostnadar starfs-
manna fjarhirsina Sedlabankans og hlutdeildar fjarhirsina i 68rum
rekstrarkostnadi bankans.

Mynd I1-1

Hlutfall sedla og myntar af heildarskuldum
Sedlabanka fslands’

1957-2012

T T T T T T T T T T
‘60 ‘65 ‘70 ‘75 '80 ‘85 '90 '95 '00 ‘05 ‘10

1. Landsbanki islands - Sedlabanki fram til 1961.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd I1-2
Kostnadur af sedlum og mynt 2006-2012

2006 = 2007 ~ 2008 ~ 2009 = 2010 2011 ° 2012

Heimild: Sedlabanki fslands.
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Mynd 11-3
Afkést § sedlagreiningu Sedlabanka islands
2008-2012

Milljénir sedla

2008 2009 2010 2011 2012

EE  Greindir sedlar
B Eyddir sedlar

Heimild: Sedlabanki {slands.

Peningar gegna mikilveegu hlutverki i vidskiptum par sem peir
eru almennt vidurkenndur gjaldmidill, auk pess sem islenska krénan
er logeyrir hér 4 landi og pvi er 6llum skylt ad taka vid henni sem
lokagreidslu nema um annad hafi verid samid. Greidsla med reidufé
er oftast einfold, peaegileg, 6skrdd og endanleg, auk pess sem beinn
kostnadur vid notkun reidufjar er ekki mikill.

Ari® 2000 stérfudu 12 starfsmenn i fjarhirslum Sedlabankans. |
lok &rsins 2000 voru um 5,9 milljénir sedla i umferd & Islandi og pad ar
greindi Sedlabankinn um 23,9 milljonir sedla. Sidan pa hefur verklagi,
skipulagi og pjonustustigi verid breytt 4 pann hatt ad framleioni og
skilvirkni hafa aukist. [ lok arsins 2012 stérfudu 5 starfsmenn i fjar-
hirslum. | lok arsins 2012 voru um 13,8 milljénir sedla i umferd og
Sedlabankinn greindi um 12 milljénir sedla & arinu.

Utgéfa og vidhald sedla og myntar

Sedlabanki [slands sinnir utgafu og vidhaldi sedla og myntar med pvi

ao:

e eiga neagjanlegar birgdir af reidufé til ad mata fyrirsédri og ad
hluta til 6fyrirsédri eftirspurn

e tryggja ad almenningur geti nalgast reidufé 4 audveldan hatt

¢ vidhalda traverdugleika islenskra peninga

e sja til pess ad gaedi sedla i umferd séu asattanleg

¢ innleysa énotheft reidufé og eyda pvi

Sedlaprentun, myntslatta og dreifing

Sedlabanki islands kaupir sedla sina af breska fyrirteekinu De La Rue
Plc. bad fyrirtaeki og forveri pess Bradbury Wilkinson & Co. Ltd.,
hafa prentad sedla fyrir island i um 83 &r. Stefna i sedlakaupum og
birgdahaldi reedst af mérgum pattum. Nefna ma kroéfur Sedlabankans
um geedi sedla i umferd, endurnyjunarporf, 6ryggisbirgdir, staerdar-
hagkveemni i innkaupum, afgrei@slutima sedlapantana og steerd
fiarhirsina Sedlabankans. A3 jafnadi kaupir Sedlabanki islands um 6
milljénir sedla & ari med mismunandi dkveedisveroi.

islensk mynt er slegin hja breska fyrirtaekinu Royal Mint Ltd.,
sem hefur framleitt mynt fyrir island frd &rinu 1940. A sama hatt og
me0 sedla er akvedin stefna 16g0 til grundvallar dkvéréunum um inn-
kaup & mynt og birgdahaldi. Ad jafnadi kaupir Sedlabankinn um 7
milljonir stykkja af mynt & hverju ari.

Innlansstofnanir geta nalgast reidufé hja Sedlabanka Islands
svo fremi sem innsteeda sé & vidskiptareikningi i Sedlabankanum.
Einstaklingar og fyrirteeki geta nélgast reidufé hja vidskiptabonkum
eda sparisjodum en ekki hja Sedlabankanum. Sedlabankinn er pvi i
hlutverki heildsala en bankar og sparisjodir i hlutverki smésala. | lok
arsins 2012 gatu einstaklingar og fyrirtaeki sétt reidufé i 108 utibu/
afgreidslur og auk pess sedla i 185 hradbanka. Utibdum og hrad-
bénkum hefur faekkad nokkud sidustu &rin. A arinu 2012 streymdu
um 55 ma.kr. af reidufé ar islenskum hradbonkum.

Hénnun, 6ryggi og traverdugleiki
Sedlabankinn leggur aherslu 4 ad vidhalda trausti 4 islenskum sedlum
og mynt. Reynt er ad velja myndefni & sedla og mynt sem hefur breida



tilvisun og tengist ségu landsins og menningu. Mikil vinna er 16g0 i
honnun og utlit. Margvislegir 6ryggispaettir i sedlum auka triverdug-
leika og oryggi i vidskiptum. Oryggispettir audvelda greiningu &
sedlum og gera folsun erfidari. Oryggispaettir sedla eiga sér langa sdgu
og hafa verid til stadar i mérg hundrud ar. Einn fyrsti 6ryggispatturinn
i sedlum var handskrifud undirskrift, en margir peettir hafa sidan baest
vid, svo sem sérunninn pappir, vatnsmerki, oryggispradur og upp-
hleypt prentun. Sidustu ar hafa sedlabankar sett i umferd nyja sedla
med fleiri og fullkomnari éryggispattum. | nokkrum I6ndum eru gefnir
at sedlar ar plastefnum sem endast mun betur en pappirssedlar. Einnig
hafa nokkrir sedlabankar uppfaert eldri sedla sina til ad auka 6ryggi.

islenska sedlafjdlskyldan er ad grunni til fra arinu 1981. A
arunum 2003-2005 voru islenskir sedlar uppfeerdir, 6ryggispattum
fiolgad og utliti breytt litillega.

Trausti er jafnframt vidhaldi® med reglulegri greiningu 4 sedlum.
i greiningunni felst m.a. ad sedlar eru taldir, leitad er ad félsunum
og sellar flokkadir i nothafa og dénothaefa. Almennt ma segja ad
sedill sé nothaefur ef hann uppfyllir a&kvedin gadavidmid. Sedill telst
onothafur ef hann er aberandi 6hreinn, rifinn, pvaldur, Gtkrotadur
eda skemmdur 4 annan hétt. Stefna Sedlabanka lslands er st ad gaedi
sedla séu vidunandi (e. clean note policy).

Sedlabankinn setur adeins nyja eda notheefa sedla i umferd.
Bankinn sér einnig til pess ad sedlar i umferd komi ad jafnadi nokkrum
sinnum 4 ari til bankans til greiningar pannig ad haegt sé ad taka pa
sedla Ur umferd sem ekki standast geedakrofur. Sedlagreiningardeild
bankans greinir ad jafnadi um 12 til 13 milljonir sedla arlega. Sedlar
eru skodadir i sérstakri greiningarvél. Vélin telur sedla og stemmir
af sedlainnlegg innlansstofnana. Skynjarar i vélinni leita ad fols-
udum sedlum med pvi ad lesa véllesanlega paetti sedlanna. Skynjarar
gae0daflokka einnig sedla ut fra vidmidum sem nefnd voru hér ad ofan
og vélin eydir peim 6notheefu med pvi ad teeta pa. Sidustu ar hefur
Sedlabankinn eytt um 5 milljén énothaefum sedlum a ari.

Somu atridi og lyst er hér ad framan vardandi geedastefnu fyrir
sedla eiga i megindrattum einnig vid um myntina.

Reidufjarnotkun a islandi

i lok arsins 2012 var 41,0 makr. i reidufé i umferd fyrir utan
Sedlabanka islands og innldnsstofnanir. Aukning & &rinu 2012 var 1,6
ma.kr. eda 4,1% og eru pad veruleg umskipti frd fijarmalaafallinu. A
arunum 2008-2011 nam arleg aukning sedlamagns i umferd 13-63%.
Voxtur reidufjar pad sem af er pessu ari hefur verid hoflegur. Tolf
manada aukning til juliloka 2013 var 3,9%.

Breytingar & reidufé i umferd eru nokkud fyrirsjaanlegar innan
vikna og méanada. [ byrjun og lok méanadar er nokkurt Gtstreymi, en
innstreymi pess & milli. Innan arsins er innstreymi fyrstu tvo manudi
arsins, neaestu manudi er stigvaxandi Gtstreymi sem naer hamarki i
kringum verslunarmannahelgina. | september og oktdber er inn-
streymi. SiBustu tvo manudi arsins er Gtstreymi, par af mjog mikid i
desember.

Mynd II-4
Breyting a reidufé i umferd utan
Sedlabanka fslands 2012

REIDUFE

Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd II-5
2.000 kréna sedlar i umferd

2005'2006'2007 2008 '2009'2010'2011201212013

Heimild: Sedlabanki islands.

island hefur lengi verid i hopi landa med litla sedlanotkun.
island komst reyndar i pann hép fyrir tima greidslukorta, hradbanka,
heimabanka og annarrar rafrannar greidslumidlunar. I byrjun niunda
aratugarins var reidufé i umferd 4 islandi sem hlutfall af VLF um 1%.
i um 20 &r par 4 undan haf8i hlutfallid leekkad haegt og rélega ur
5%. A sama tima var petta hlutfall haerra i nagrannaléndum okkar.
Meginskyringin & minnkandi reidufjarnotkunar 4 pessum tima var
umfangsmikil avisananotkun. Innvidir fyrir notkun avisana voru gédir,
neaestum allir sélu- og pjonustuveitendur téku & sinum tima vid avis-
unum og neytendur borgudu litid fyrir notkun peirra. Samhlida orri
bréun & vettvangi rafreennar greidslumidlunar dré verulega ar notkun
dvisana en notkun reidufijar breyttist hins vegar litid. Vel heppnud
debetkortaveeding Gtrymdi nanast allri notkun dvisana.

i kjolfar bankahrunsins 4ri@ 2008 jokst reidufé i umferd umtals-
vert. Slik préun er pekkt i kjolfar afalla af einu eda 6dru tagi.

Gangmynt og sedlaradir - hazkkandi akvaedisverd

SU sedla- og myntrdd sem var sett i umferd 1981 var honnud arid
1978. Mikil verdbolga hefur lengi verid vidvarandi & islandi pott
verulega hafi dregid ur henni undanfarin ar. bess vegna hefur purft
a0 adlaga dkveedisverd sedla og myntar. Sama préun er vidast hvar |
heiminum poétt breytingar hér 4 landi hafi verid mun meiri en annars
stadar. Da&mi um slikar breytingar hér & landi eru ad aurar hafa verid
aflagdir auk pess sem 10, 50 og 100 kr. sedlum var breytt i mynt.
Ver@meiri sedlar hafa verid settir i umferd. Sedlabankinn mun setja
nyjan 10.000 kr. sedill i umferd & naestunni (sja nanar ramma I1-1).

Adlégunin mun ad 6llum likindum halda afram. Faera ma rok
fyrir pvi ad timi 1, 5 og 10 kréna mynteininganna sé lidinn. Pessi mynt
er einfaldlega of efnismikil og dyr i framleidslu midad vid kaupmatt
hennar. Ef verdgildi pessara peninga er umreiknad yfir i gjaldmidla
Nordurlanda sést ad mynt i samsvarandi verdgildi er ekki lengur i
umferd. betta verdur veentanlega leyst med pvi ad setja minni og
odyrari mynt i umferd.

A &rinu 2011 &kvad Sedlabankinn ad lata ekki prenta fleiri 2.000
kr. sedla. Sedillinn verdur latinn fjara Gt en verdur hins vegar ekki inn-
kalladur.

Um talsvert langt skeid var hlutfall reidufjar i umferd af vergri
landsframleidslu um 1% sem var minna en i 6drum I6ndum. Eftir
fijarmalaafallid 2008 hakkadi petta hlutfall og er nd um 2,2%.
Sedlabankinn hefur datlad ad um 90% af smasdluvidskiptum 4 islandi
fari fram med greidslukortum eda 4 annan rafraeenan hatt.

Kostnadur tengdur reidufjarnotkun

Kostnadur tengdur Utgafu og umsyslu sedla og myntar er pripaettur.
[ fyrsta lagi er um ad raeda innkaupakostnad Sedlabankans. | 68ru
lagi umsyslukostnad Sedlabankans og kostnad vid birgdahald. I pridja
lagi er si@an umsyslu- og fjarmagnskostnadur af pvi reidufé sem er i
umferd & hverjum tima. S& hluti kostnadarins er borinn af vidskipta-
bonkum og 68rum handhoéfum reidufjar & hverjum tima, p.e. stofn-
unum, fyrirtaekjum og einstaklingum.



Tvofoldun a reidufé — aukid veaegi sedla og myntar?

Eins og 40ur hefur komid fram voru sedlar og mynt i umferd teplega
1% af VLF fyrir fjarmalaafalli® 2008 og hafdi hlutfallid verid nanast
Obreytt i araradir. Veruleg aukning vard hins vegar 4 sedlum og mynt i
umferd i byrjun oktober 2008. Sedlamagn i umferd jokst um 20 ma.kr.
a fyrstu 9 dogum oktdébermanadar 2008 og var reidufé i umferd pa
ordid um 35,3 ma.kr. samanborid vid taepa 13 ma.kr. fyrir fjarmala-
afallid. [ rslok 2008 hafdi hlutfallid lakkad umtalsvert & ny. Sedlar og
mynt i umferd hafa hins vegar aukist jafnt og pétt & ny fra peim tima og
namu teeplega 41 ma.kr. 2012 eda sem svarar til teeplega 2,2% af VLF.

Atla ma ad porri reidufjar sem var utistandandi fyrir fjarmala-
afallid hafi veri® i virkri greidslumidlun. Oliklegt er hins vegar ad
aukning reidufijar i umferd fra haustinu 2008 endurspeglist ad fullu i
virkri greidslumidlun. A mynd 11-7 kemur fram ad pratt fyrir ad fjoldi
sedla i umferd hafi tvofaldast hefur ekki ordid sambeerileg aukning i
fiolda eyddra sedla. Liklegt er ad umtalsverdur hluti aukningarinnar
hafi verid tekinn til hlidar og sé ekki i virkri greidslumidlun. pad er
pekkt ad fjarmalaafoll og hamfarir hafa i for med sér aukna eftirspurn
eftir sedlum og mynt og pad kann m.a. ad skyra aukna eftirspurn eftir
sedlum. pannig 6ttudust innsteedueigendur e.t.v. ad tapa innst&dum
sinum og/eda ad hafa ekki 6hindradan adgang ad peim. Islensk stjorn-
vold géafu hinn 6. oktdber Gt yfirlysingu um ad 6ll innlan i islenskum
fiarmalafyrirtaekjum veeru tryggd og virkni islenskrar greidslumidlunar
var med edlilegum heetti. £tla ma ad yfirlysing stjérnvalda hafi att sinn
patt i pvi ad atstreymi sedla i fijarmalaafallinu vard pé ekki meira en
raun bar vitni auk pess sem umtalsverdur hluti aukningarinnar skiladi
sér til baka undir lok ars 2008.

En hvad veldur pa pessari tvofoldun & reidufé i umferd? Ad
einhverju marki ma e.t.v. skyra aukninguna med breyttu hegdunar-
mynstri neytenda sem endurspeglast i hlutfallslega minni aukningu
4 notkun greidslukorta en ella. Hugsanlega litu fjarmagnseigendur &
sedla sem geymslu verdmaeta i enn rikara maeli en a8ur. Lagt vaxtastig
a innsteedum, aukin skattlagning, s.s. haekkun fjarmagnstekjuskatts og
innleiding audlegdarskatts, haekkun hans og leekkun vidmidunarmarka
fyrir skattlagningu, kann einnig ad skyra pessa préun ad hluta, sem og
tekju- og eignatenging vid opinbera bétakerfid. Aukid Gtstreymi sedla
rétt fyrir &ramot geeti rennt frekari stodum undir pa skyringu. Rétt er
b6 ad undirstrika ad handhofum reidufjar ber ad sjalfsogdu skylda til
ad gera stjornvoldum grein fyrir reidufjareign sinni med sama heetti
og gildir um adrar peningalegar eignir. Einnig ber ad nefna ad fjolgun
erlendra ferdamanna 4 islandi hefur aukid reidufé i umferd. A8 lokum
er ekki heegt ad atiloka aukna svarta atvinnustarfsemi. Samhengi milli
sedla i umferd og eyddra sedla annars vegar og manadarleg breyting
a sedlamagni i umferd benda til ad aukning & reidufé i umferd skyrist
fremur af 68rum pattum en stéraukinni svartri atvinnustarfsemi.

Hradbankar

Fyrsti hradbankinn i heiminum var tekinn i notkun arid 1967. Arid
1986 voru fyrstu hradbankarnir settir upp & Islandi. Utbreidsla var
nokkud hréd og arid 1987 voru peir ordnir 13. Flestir urdu peir arid
2006 pegar peir voru 260. Peir eru nd um 185.
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Mynd 11-6
Sedlar og mynt i umferd 2005-2012

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

mm Heildarupphaed i lok ars (v. as)

— Prosenta af vergri landsframleidslu (h. &s)

Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 11-7
Eyddir sedlar og fjoldi sedla i umferd i lok ars
2007-2012

M. sedla

B Sedlar i umferd
B Eyddir sedlar

Heimild: Sedlabanki fslands.
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Mynd 11-8
Fjoldi hradbanka og adgengi ad peim
1993-2012
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Fjoldi hradbanka (h. as)

Fjoldi ibua & hvern hradbanka (v. as)

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 11-9
Sedlageymslur Sedlabanka fslands
utan Reykjavikur

Ma.kr. Fjoldi
25
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mm Velta (v. as)

—— Geymslur i lok ars (h. as)

Heimild: Sedlabanki slands.

Hradbankar eru mikilvaegir fyrir sedladreifingu & Islandi. Aztla
ma ad um % af peim sedlum sem settir eru i umferd fari i hradbanka. A
arinu 2012 séttu Islendingar sér um 32 ma.kr. ar hradbénkum landsins
med debetkortum, um 13 ma.kr. med kreditkortum og erlendir adilar
toku um 10 ma.kr. it med greidslukortum. Um pessar mundir er
medaldttekt med debetkorti tr hradbanka um 10.300 kr.

Hradbankar eru dyrir  innkaupum og rekstur peirra er einnig dyr.
A pessu &ri hofu bankar ad innheimta ferslugjald 4 notendur hrad-
banka, & bilinu 95-150 kr., fyrir Gttekt notenda fra 68rum bonkum.
Ekki er ljost hvada ahrif pessi gjaldtaka hefur & notkun hradbanka.

Lokun sedlageymsina

i reglugerd fyrir Sedlabanka [slands fra arinu 1986 stendur m.a.:
. Til ad studla ad pvi, ad fyrir hendi sé naegur fordi sedla utan
Reykjavikur, er bankastjérninni heimilt, ad h6fdu samrddi vid
bankaradid, ad setja & stofn sedlageymslur i hverjum landshluta
eda starri byggdarlégum...”

Sedlageymslur utan Reykjavikur eiga sér nokkud langa ségu. Arid
1950 voru paer fimm, en flestar urdu paer 1980 pegar paer voru 24.
Eftir pad hofst vidleitni i pa att ad fakka sedlageymslum. Tilgangurinn
var ad afmarka betur abyrgd og hlutverk peirra adila sem koma ad
hinum ymsu pattum hins svokallada sedlahrings (e. cash-cycle).

Arid 2003 ték Sedlabankinn akvérdun um ad stefna skyldi ad
lokun sedlageymsina utan bankans & naestu arum. Ari sidar var sedla-
geymslum faekkad ar 22 i 6. Einni geymslu til vidbotar var lokad 2006.
Tveimur geymslum var lokad arid 2011 og 68rum tveimur ari sidar.
Sidustu geymslunni var sidan lokad i junimanudi 2013. Med lokun
geymsina hefur nadst auki® hagreedi, t.d. hefur dregid Ur umfangi
sedlagreiningar, birgdastyring sedla ordid einfaldari og ahaetta hefur
minnkad. Azetla m4 ad um 1% af rekstrarkostnadi bankans arié 2003
hafi tengst sedlageymslukerfinu og sedlaflutningum. Lokun geymsina
hefur pvi sparad bankanum téluvert fé, en einhver hluti pess sparn-
adar kemur fram sem aukinn kostnadur hja 66rum adilum. Lokun
sedlageymsina hefur gengid vel og bankar og sparisjodir hafa adlagast
breyttu umhverfi.
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[ byrjun ars 1981 voru tvé null tekin af islensku krénunni og nyr
gjaldmidill settur i umferd i stad pess eldri. bessi breyting var gerd
vegna langvarandi mikillar ver8bélgu & Islandi. Vid gjaldmidilsbreyt-
inguna vard 500 kr. sedillinn s& ver@mesti i umferd. Framreiknad
veromati hans fra arinu 1981 til dagsins i dag er um 20 pus. kr.
Verdbolga hélt afram ad vera mikil og arid 1984 var 1.000 kr. sedill
settur i umferd og tveimur arum sidar kom 5.000 kr. sedill. Nar 30
arum sidar er 5.000 kr. sedilinn enn verdmesti sedillinn i umferd.

Sedlar6din sem toék vid eftir gjaldmidilsbreytinguna gerdi rad
fyrir 10.000 kr. sedli. Arid 2006 hof Sedlabankinn undirbining nys
10.000 kr. sedils. Kristinu Porkelsdéttur var falid ad hanna sedilinn,
en hin hefur styrt hénnun islenskra sedla fra arinu 1981. Samstarfs-
madur og medhonnudur hennar er Stephen Fairbairn. Bankastjorn
Sedlabankans dkvad ad Jonas Hallgrimsson yrdi myndefni sedilsins
og ad sedillinn skyldi falla inn i naverandi sedlar6d. Arid 2008 var
sedillinn ad mestu fullhannadur. Atlunin var ad hann feeri i umferd
ari® 2011. | hruninu var framleidslu sedilsins hins vegar frestad.
Haustid 2011 var akvedid ad halda afram vinnu vid 10.000 kr. sedil-
inn.

Er porf fyrir verdmeiri sedil?

Tilgangurinn med 10.000 kr. sedli er ad gera greidslumidlun 4 slandi
liprari og hagkveemari. Ztlunin er ad né pvi fram med pvi ad feekka
sedlum i umferd. Faerri sedlar pyda m.a. ad kostnadur vid utgafu
gjaldmidilsins verdur minni og kostnadur Sedlabankans vid sedla-
greiningu laekkar. Nana eru um 14 milljonir sedla i umferd & islandi
og Sedlabankinn eydir ad jafnadi um 5 milliénum sedla & ari.

Tafla 1 Upplysingar um verdmikla islenska sedla

Sedlategund Hlutdeild i lok sidasta drs sem
(kr.) For i umferd sedillinn var verdmestur (%)?
5.000' April 1971 90,1
500 Januar 1981 81,0
1.000 September 1984 74,5
5.000 Juni 1986

Hlutdeild i lok juli 2013 (%)?

Rammagrein 11-1

Nyr 10.000 kr. sedill

Mynd 1
Reidufé i umferd i nokkrum londum 2011

Hlutfall af VLF (%)
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Heimildir: BIS, Norges Bank, Danmarks Nationalbank , Danmarks
Statistik, Sedlabanki fslands.
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Fjarhaed i juli 2013
til ad nd kaupmeetti
vid utgafu (kr.)?

42.200
31 20.100
10,4 9.300
85,8 29.700

1. Svokalladar gamlar krénur (gkr.) voru teknar tr umferd 1. jantar 1981. 2. Med hlutdeild er att vid verdmaeti akvedinnar sedlategundar i hlutfalli vid heildarverdmaeti allra sedla
i umferd. 3. Petta er su fjarhaed sem pyrfti ad vera a sedli til pess ad hann hefdi sama kaupmatt og sedillinn hafdi pegar hann var fyrst gefinn at.

Heimild: Sedlabanki [slands.

I toflu 1 sést ad kaupméttur 5.000 kr. sedilsins er ordinn litill
midad vid pa verdmiklu sedla sem hafa veri® i umferd 4 [slandi sid-
ustu fiora aratugi. Taflan feerir rok fyrir pvi ad pad sé kominn timi &
10.000 og jafnvel 20.000 kr. sedil.

Sérfreedingar sem veita radgjof um hvernig eigi ad skipuleggja
sedlattgafu nota oft svokallad ,, 70%-vidmid". bad segir ad pegar
hlutdeild verdmesta sedilsins fer ad nalgast 70% af verdmeeti sedla
i umferd sé timabeert ad setja verdmeiri sedil i umferd. Mynd 2
synir ad petta hlutfall hefur verid yfir pessu vidmidi i um sex ar &
[slandi. Tafla 2 synir hvernig sedlaradir eru uppbyggdar i helstu na-
grannaléndunum. Taflan synir ad sedlastaerdir eru faar 4 islandi og
ad nagrannalond okkar eru med eina til fjorar sedlastaerdir sem eru
verdmeiri en islenski 5.000 kr. sedillinn. Hlutdeild verdmesta sedilsins
i Danmorku, Noregi og Svipjod er & bilinu 24-54%.

Sedlabankinn er hlutlaus gagnvart hinum ymsu greidsluform-
um. Reynslan mun leida i ljés i hvada meeli 10.000 kr. sedilinn verdur
notadur.

Mynd 2

Verdmaeti 5.000 kr. sedla i umferd utan Si
i hlutfalli vid verdmeeti allra sedla i umferd
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Heimild: Sedlabanki islands.
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Tafla 2 Sedlauppbygging, fjoldi sedla og verdgildi peirra i nokkrum londum’

fsland? Danmérk Noregur
1 500 1.080 1.020
2 1.000 2.150 2.030
3 2.000 4.300 4.060
4 5.000 10.750 10.150
5 21.500 20.300
6
7
Fjoldi sedla: 4 5 5

1. Verdgildi  islenskum krénum m.v. gengi 19. 4gtist 2013 2. { rauninni eru adeins prjdr sedlasteerdir i umferd 4 islandi, par sem Sedlabankinn hefur haett vid ad lata prenta fleiri 2000

Svipjéd Bretland® Evrulénd BNA Kanada
370 940 800 120 590
920 1.880 1.600 240 1.180

1.840 3.760 3.200 600 2.360
9.200 9.390 8.000 1.200 5.900
18.400 16.000 2.400 11.800
32.000 6.000
80.000 12.000
5 4 7 7 5

kr. sedla og fair peirra eru eftir i umferd. 3. Nordur-irskir og skoskir bankar gefa Gt 100 punda sedla.

Heimild: Sedlabanki [slands.

e

Optikspradur i 10.000 kréna sedlinum

Sedillinn og myndefni hans

Sedillinn er tileinkadur Fjélnismanninum Jénasi Hallgrimssyni. [ sedl-
inum ma finna visanir i storf Jonasar sem skalds, islenskumanns,
alpydufraedara og nattarufraedings. Staerd sedilsins er 70 x 162 mm.
Adallitur er blar.

A framhlid er mynd af Jénasi Hallgrimssyni, Haafjalli og
Hraundranga. A sedlinum eru Haafjall og Hraundrangi métud ar
nyyroum Jénasar, en hann var mikilvirkur nyyrdasmidur. Mynstrid
undir fjarhad sedilsins er unnid ut fra mynstursbekk 4 kapu timarits-
ins Fjolnis. Mynstrid & 6ryggisborda er einnig unnid Gt frd mynsturs-
bekk & kdpu Fjolnis svo og bordar og mynstur & framhlid. Lj6dlinur
eru ur kvaedinu Ferdalok og eru i rithond Jonasar. Haedarlinur fjalls-
ins Skjaldbreids i fjarviddarvérpun mynda grunnmynstur bak- og
framhlidar.

A bakhlid er blyantsteikning Jonasar af fiallinu Skjaldbreid fra
aningarstad hans vid Nedri-Brunna dsamt vetrarljosmynd af fonn-
um fiallsins. Heedarlinum Skjaldbreids er varpad inn & myndina i fjar-
viddarvorpun. Einnig eru par myndir af I6um og horpuskel. Ljédlinur
i rithond Jénasar eru Ur fyrsta erindi kvaedisins Fjallid Skjaldbreidur.
Vitnad er til skreytis & kapu Fjolnis i 6ryggisborda og vidar.

Traust og 6ryggispattir

Sedlabankinn leggur dherslu & ad skapa traust & islensku sedlum.
Pad er m.a. gert med greiningu sedla og 6ryggispattum. Sedlafals-
anir eru faar hér 4 landi. Ari® 2012 fundust prir falsadir sedlar hja
sedlagreiningardeild Sedlabankans og sama ar skradi logreglan i
malaskra sina 10 islenskar sedlafalsanir.

Oryggispaetti i sedlum ma flokka i prennt: Almenna patti sem
einfalt er ad skoda med pvi ad horfa 4 sedilinn, snerta eda velta.
Gjaldkerapaetti sem heldur erfidara er ad nota. Véllesanlega peetti
sem greiningarvélar sedlabanka og vidskiptabanka lesa. Oryggis-
paettir 10.000 kr. sedilsins eru neer peir somu og annarra islenskra
sedla. Meginmunurinn felst pé i pvi ad i stadinn fyrir 6ryggisprad
og malmpynnur er kominn nyr &ryggispattur sem heitir Optiks.
Hann er i rauninni margvidur, pvi hann er samansettur af mérgum
Oryggispattum. Optiks er 18 millimetra breidur pradur med glugga.
A praedinum ma sja si-endurtekna blémamynd og textann ,, 10000
KRONUR*" sem er sjaanlegur pegar sedillinn er borinn upp ad ljési.
Pradurinn samanstendur af tveimur sjalflysandi bordum sem verda
sjaanlegir undir atfiélublau ljési. A heimasidu Sedlabankans ma
finna upplysingar um Optiks-pattinn og adra 6ryggispatti sem eru i
10.000 kr. sedlinum. Blindramerki er & sedlinum. bad er fjogur larétt
upphleypt strik & framhlid.
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Kynning og innleiding

Sedlabankinn kynnti 10.000 kr. sedilinn fyrst i reedu bankastjora a
arsfundi bankans &rid 2012. I arsskyrslu bankans fyrir rié 2012 var
einnig sagt fra sedlinum. Samhlida atgafu pessa rits opnadi Sedla-
bankinn syningu i myntsafni um 10.000 kr. sedilinn, setti efni um
hann & heimasidu bankans og sendi ut fréttatilkynningu um hann.
A sama tima birtist einnig auglysing fra fjasrmala- og efnahagsradu-
neytinu um sedilinn. 10.000 kr. sedillinn fer i umferd fimmtudaginn
24. oktéber 2013.
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lIl Rekstur kerfa — kerfislega pydingarmiklir fjarmalainnvidir

Sedlabanki [slands hefur dkvednum skyldum ad gegna vardandi yfirsyn og rekstur kerfislega pydingarmikilla
fidrmélainnvida & Islandi. [ pessum kafla er fjallad um rekstur peirra priggja islensku kerfa sem nu flokkast sem
slik, p.e. stérgreidslukerfi, j6fnunarkerfi og verdbréfauppgjérskerfi. [ kaflanum er greint fra eigendum kerfanna
og hvernig rekstri peirra og eftirliti med starfseminni er hdttad. Hér er ad finna upplysingar um hverjir eru
patttakendur dsamt upplysingum um veltu og faerslufjélda fyrir 4rid 2012. [ seinni hluta kaflans er fjallad um
lausafjdrst6du, heimildir og tryggingar i stérgreidslukerfinu auk pess sem véktun kerfanna er lyst. Tveer ramma-

greinar fylgja kaflanum sem bddar tengjast rekstri verdbréfauppgjérskerfisins.

Kerfislega pydingarmiklir fjarmalainnvidir

P6 ad margir fijarmalainnvidir & vettvangi greidslumidlunar hafi mikla
bydingu fyrir almenning, eins og t.d. debet- og kreditkortainnvidir
sem gera folki kleift ad eiga dagleg vidskipti med greidslukortum, litur
Sedlabanki [slands fyrst og fremst & prja fjarmalainnvidi sem kerfis-
lega pydingarmikla & islenskum fjarmalamarkadi; Stérgreidslukerfi
Sedlabanka [slands, jéfnunarkerfi Greidsluveitunnar ehf. og verd-
bréfauppgjorskerfi Verdbréfaskraningar fslands hf. Tveir pessara inn-
vida eru formlega vidurkenndir sem slikir i samreemi vid akvaedi laga
nr. 90/1999, um o6ryggi fyrirmeela i greidslukerfum og verdbréfaupp-
gjorskerfum, p.e. stérgreidslukerfi Sedlabankans og j6fnunarkerfi
Greidsluveitunnar ehf. Fjallad er um hvert kerfi fyrir sig sidar i pessum
kafla.

Tvipatt hlutverk Sedlabanka islands vardandi greidslukerfi

Eins og fram kemur i kafla | hefur Sedlabanki islands tveimur hlut-
verkum ad gegna vardandi kerfislega pydingarmikla greidsluinnvidi;
annars vegar rekstur og hins vegar yfirsyn.

Rekstur pydingarmikilla fijarmalainnvida er & abyrgd kerfisstjora’
vidkomandi kerfis, en framkvaemd einstakra rekstrarpatta, t.d. hysing,
préun, vidskiptatengsl, eftirlit med stédu reikninga, tryggingar o.fl.,
getur verid i hondum nokkurra adila. Pannig sér Reiknistofa bankanna
hf. (RB) um hysingu allra peirra kerfa sem Sedlabankinn skilgreinir sem
bydingarmikil at fra fijarmalastodugleika. RB hefur einnig préad tvo
pessara innvida, jofnunarkerfi Greidsluveitunnar ehf. og stérgreidslu-
kerfi Sedlabanka Islands i samraemi vid oskir eigenda. Greidsluveitan
ehf. sem er félag i eigu Sedlabanka islands, & og rekur jéfnunarkerfi®
og sinnir akvednum rekstrarpattum storgreidslukerfisins samkvaemt
samningi milli adila. Markadsvidskipti og fjarstyring innan Sedlabanka
islands sinnir akvednum pattum i vidskiptalegum rekstri storgreidslu-
kerfisins, p.m.t. voktun 4 st6du reikninga og uppgjorum annarra kerfa
i storgreidslukerfinu, vedhaefi trygginga og veitingu daglana.

Eitt verdbréfauppgjorskerfi er starfreekt 4 [slandi. Verdbréfaskran-
ing Islands hf. 4 og rekur pad kerfi.

1. Kerfisstjori er skilgreindur i [6gum nr. 90/1999 sem su eining eda einingar sem bera laga-
lega abyrgd & rekstri kerfis. Kerfisstjori getur jafnframt verid milligonguadili, greidslujofn-
unarstdd eda uppgjorsadili.

140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000

20.000

Mynd 111-1
Umfang nokkurra kerfa arié 2012"

Faerslufjoldi i pusundum

Greidslukort  Jéfnunar- Krofu-
kerfi pottur?

Verdbréfa- Storgreidslu-
uppgjors- kerfi
kerfi

mm Velta i grei@slukerfum 2012 (h. as)
— Verg landsframleidsla arié 2012, 1.708 ma.kr. (h. &s)
Feerslufjoldi (v. as)

1. Sedlar og mynt i umferd i lok ars 2012 namu 40,9 ma.kr. 2. Kréfupottur

heldur utan um égreiddar krofur fyrir islenskt bankakerfi, s.s. almennar
krofur, skuldabréf, vixla og girésedla.
Heimildir: Rekstraradilar vidkomandi kerfa, Sedlabanki [slands.
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Mynd 111-2
Storgreidslukerfi
Dreifing greidsina eftir fjarheedum arid 2012

Hlutfall af heildarfjélda greidsina

<10 10-15 15-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45 45-50 Yfir 50

mkr. mkr. mkr. mkr. mkr. mkr. mkr mkr. mkr mkr

Bl % af heildarfjolda greidsina

Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd I11-3
Storgreidslukerfi
Greining greidsina undir og yfir 50 m.kr. arid 2012

Hlutfall af heildargreidslum

Fjarhaed

BN < =50mkr
BN > 50 mkr.

Heimild: Sedlabanki {slands.

Breytingar a eignarhaldi i jantar 2011

Fra arinu 1973 hefur Reiknistofa bankanna (RB) verid midpunktur
taeknilegra lausna & svidi rafraennar greidslumidlunar. RB hefur lengi séd
um préun og rekstur flestra pydingarmikilla greidslumidlunarinnvida
islands. [ janGar 2011 var RB breytt i hlutafélag. A peim timamétum
for Sedlabankinn ur eigendahopi RB en eignadist Greidsluveituna ehf.
(b4 FGM) ad fullu. | framhaldinu f6l Sedlabankinn Greidsluveitunni ad
sinna tilteknum pattum i kerfislegum rekstri storgreidslukerfisins fyrir
sina hond.

Storgreidslukerfi

Storgreidslukerfid (SG) er staersta og pydingarmesta greidslukerfi
landsins med visan til veltu og fjarmalastédugleika. Kerfid midlar &
milli fjarmalastofnana greidslum i islenskum kréonum sem na stér-
greidslumérkum og gerir upp vidskipti annarra pydingarmikilla kerfa.
Almenn stoérgreidslumork eru skilgreind 10 milljonir islenskra krona en
patttakandi getur sami® um laegri fjarheedarmork. Storgreidslukerfid
er rauntimakerfi sem felur i sér ad faerslur eru bokadar samstundis &
reikninga patttakenda, svo fremi sem tilskildar heimildir séu til stadar.
Um starfsemi stérgreidslukerfisins gilda reglur Sedlabanka [slands nr.
703/2009.

i storgreidslukerfinu fer jafnframt fram endanlegt uppgjér ar
jofnunarkerfi Greidsluveitunnar og endanlegt peningalegt uppgjor
verdbréfavidskipta Ur verdbréfauppgjorskerfi Verdbréfaskraningar
islands hf.

Beinir patttakendur i stérgreidslukerfinu i lok ars 2012 voru
Arion banki hf., Ibadalanasjédur, islandsbanki hf., MP banki hf.,
Landsbankinn hf., Straumur fjarfestingabanki hf., Clearstream Banking
s.a., auk Sedlabanka fslands.

Heildarvelta i stérgreidslukerfinu 2012 jokst um 4,8% fra fyrra
ari og nam 13.106 ma.kr. sem svarar til teplega attfaldrar VLF.
Feerslufjéldinn var rimlega 89 pasund greidslufyrirmeeli, sem er 7,8%
aukning fra fyrra ari.

Flestar ferslur eda um 44% allra feersina i storgreidslukerfinu
eru & bilinu 10-20 milljonir kréna, en 29% faerslna bera uppi um 89%
veltu kerfisins. Steerstu einstaka feerslur i storgreidslukerfinu nema
tugum milljarda, en peer eru fyrst og fremst tengdar tryggingatéku og
uppgjori trygginga pétttakenda vid Sedlabanka islands.

Jofnunarkerfi

Jofnunarkerfid (JK) midlar fjarhaedum par sem einstok greidslu-
fyrirmeeli eru undir 10 m.kr. Kerfid er svokallad fj6lhlida j6fnunar-/
nettunarkerfi sem jafnar/nettar i rauntima allar greidslur sem fara a
milli fjarmalastofnana og sendir nettunarfijarhaedina til endanlegs upp-
gjors i storgreidslukerfinu. Greidslur inn og Ut af reikningi patttakenda
(p.e. fjarmalafyrirtaekja) eru jafnhardan lagdar saman (nettadar)
bannig ad & hverjum tima eru skuldastodur patttakenda reiknadar og
loks ndllstilltar vid uppgjor i storgreidslukerfinu. Uppgjor milli patt-
takenda i JK-kerfinu fer fram tvisvar & dag, pad fyrra ad morgni fyrir
opnun storgreidslukerfisins og pad sidara eftir lokun storgreidslukerfis.



Greidslur vidskiptavina banka og sparisjoda eru hins vegar gerdar
upp peirra & milli i rauntima, p.e. vidskiptavinir banka og sparisjoda
fa adgang ad fjarmununum 4dur en endanlegt uppgjor milli patt-
takenda i storgreidslukerfinu & sér stad. Framkvaemdin felur pé ekki
i sér métadiladheettu fyrir patttakendur, p.e. banka og sparisjédi, par
sem Sedlabankinn veitir patttakendum heimildir i jofnunarkerfinu
gegn fullneegjandi uppgjorstryggingum i samraemi vid reglur bankans.
Um starfsemi jofnunarkerfisins gilda reglur Sedlabanka fslands nr.
704/20009.

Beinir patttakendur i j6fnunarkerfinu i lok ars 2012 voru
Arion banki hf., Ibadalanasjédur, islandsbanki hf., MP banki hf.,
Landsbankinn hf., auk Sedlabanka islands.

Heildarveltan i jofnunarkerfinu arid 2012 jokst um 1,6% fra
fyrra ari og var 2.941 ma.kr. sem svarar til teeplega 1,7-faldrar VLF.
Feerslum & arinu 2012 feekkadi um 1,4% fra 2011 og voru rétt tepar
73 milljonir.

Verdbréfauppgjorskerfid

Verdbréfauppgjorskerfid annast frigang og uppgjor hlutabréfa og
skuldabréfa i islenskum kronum. Vid uppgjor verdbréfavidskipta eru
rafreen verdbréf flutt fra seljanda til kaupanda og peningagreidsla
frd kaupanda til seljanda.? Mikilveegt er ad adgerdirnar séu sam-
heefdar, pannig ad verdbréf séu ekki afhent an peningagreidslu eda
ofugt, p.e. ad badar faerslur nai fram ad ganga samtimis eda hvorug.
Peningahluti verdbréfauppgjorskerfisins fer i gegnum stérgreidslukerfi
Sedlabankans & grundvelli nettunar fjarhada med svipudum hetti og
uppgjor i jofnunarkerfi Greidsluveitunnar.

Uppgijorsstofnanir i verdbréfauppgjorskerfinu i lok ars 2012 voru
Arion banki hf., Clearstream Banking s.a., islandsbanki hf., MP banki
hf., Landsbankinn hf. og Straumur fjarfestingabanki hf.

Fjoldi uppgerdra vidskipta & arinu 2012 var 23.331 farsla ad
verdmaeti 2.414 ma.kr., sem er 6% leegri fjarhad en arid adur. Fjoldi
utanpingsvidskipta jokst um 15% & milli ara og var 59.665 feerslur.

Arid 2012 var gerd uttekt & verdbréfauppgjorskerfi Verdbréfa-
skraningar [slands hf. i samvinnu vid Fjarmalaeftirlitid.? [ kjolfar peirrar
Uttektar var m.a. akvedid ad gera breytingar a fjolda uppgjora. Hinn
10. juni 2013 var nyjum uppgjorshring baett inn i verdbréfauppgjorid.
Verdbréfauppgjor fer ni fram & almennum bankadégum kl. 11:45 ann-
ars vegar og kl. 15:00 hins vegar. i tengslum vid fjdlgun daglegra upp-
gjorshringja var samningur milli Sedlabankans og Verdbréfaskraningar
endurnyjadur.* Skerpt var & dkvaeedum samningsins pannig ad ordalag
endurspegladi med skyrum heetti st6du og abyrgd peirra sem ad
verdbréfauppgjorinu koma en pad eru Verdbréfaskraning islands hf.,
Sedlabanki fslands og RB sem vinnslu- og taknipjénustuadili beggja
fyrrgreindra adila.

2. Sja ferli vegna verdbréfavidskipta og uppgjors i rammagrein 111-2.
3. Sja rammagrein IlI-1: Uttekt & verdbréfauppgjorskerfi.

4. Samningur um framkveemd uppgjors verdbréfavidskipta og samkomulag um verklag vegna
uppgjors verdbréfavidskipta fra 30. mai 2013:
http://www.sedlabanki.is/sedlabankinn/um-sedlabankann/log-og-reglur/
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Lausafjarstada innan storgreidslukerfisins og breytingar a
kronustodu

Stadan & storgreidslureikningum endurspeglar pad lausafé sem patt-
takendur eiga. Skipta ma patttakendum i tvo hoépa, fijarmalafyrirtaeki
og adra patttakendur. A medan feerslur flytjast & milli storgreidslu-
reikninga, og pvi innan kerfisins, ma segja ad lausafjarstada kerfisins
a heildina litid sé obreytt en lausafjarstada einstakra fyrirtaeekja getur
breyst.

Fé getur farid at ar kerfinu eda komid inn i pad med prennum
heaetti: | fyrsta lagi eru hreyfingar rikissj6ds en vidskiptareikningur
rikissjods er i Sedlabankanum. Hreyfingar rikissjods hafa adallega
ahrif & stodu fjarmalafyrirteekja. | 68ru lagi vidskipti Sedlabankans eda
faerslur 4 adra reikninga i Sedlabankanum. [ pridja lagi pegar vidskipta-
vinir fjarmalafyrirteekja taka Ut sedla og mynt eda leggja inn lausafé
i banka. Daemi um feerslur til og fra rikissjodi eru launagreidslur, inn-
heimta skatta og Utgafa rikisbréfa. Ef Sedlabankinn lanar fjarmalafyrir-
teekjum eda kaupir gjaldeyri, haekkar stadan & reikningum vidkomandi
fijarmalafyrirtaekja. Ef Sedlabankinn gefur Ut innstaedubréf, feer endur-
greidd lan fra fjarmalafyrirtaekjum eda selur gjaldeyri, laekkar stadan &
reikningum vidkomandi fjarmalafyrirtaekija.

Yfirdrattarheimildir i storgreidslukerfinu og lokun dagsins
Storgreidslukerfinu er lokad kl. 16:30 & bankadégum og pa eiga allir
storgreidslureikningar ad vera i jakvaedri sto0u. Stada & reikningum
getur hreyfst innan dags og verid neikvaed ef patttakendur hafa
samid um yfirdrattarheimild & reikningum sem gildir einungis innan
hvers vidskiptadags. Par sem greiBslur falla ekki jafnt til yfir daginn
burfa flestir patttakendur ad hafa yfirdrattarheimild til pess ad tryggja
hnokralausan rekstur kerfisins yfir daginn. Fjarhad yfirdrattar er
samningsatridi milli patttakenda og eiganda kerfisins, Sedlabankans.
Yfirdratturinn parf alltaf ad vera ad fullu tryggdur og aldrei ma
myndast évarin stada gagnvart Sedlabankanum. Til ad koma i veg
fyrir slikt leggur patttakandi verdbréf ad vedi, og eru pau i vardveislu
Sedlabankans. Sama gildir um jéfnunarkerfid, en uppgjorstryggingar
burfa ad vera fyrir neikveedri st6du sem getur myndast yfir daginn ef
atstreymi er meira en innstreymi. Stérgreidslukerfid er adeins opid i
innan vid atta klukkutima & dag en jo6fnunarkerfinu er aldrei lokad.
begar storgreidslukerfinu er lokad er hluti uppgjorstrygginga pess
faerdur yfir til jofnunarkerfisins og aftur til baka 4dur en storgreidslu-
kerfid er opnad & morgnana. betta er gert til ad minnka likur & pvi ad
jofnunarkerfid stodvist yfir nétt eda a friddgum.

Haekka ma umsamda heimild innan dags med pvi ad setja vid-
botarbréf ad vedi. Slik heimild er adeins veitt innan yfirstandandi
vidskiptadags og fellur nidur pegar stérgreidslukerfinu er lokad, sama
dag. S6mu reglur gilda um ved sem eru sett vegna vidbdtarheimildar
og pau sem eru notud sem trygging fyrir samningsbundnu heim-
ildinni. Samningsbundna heimildin & ad sja til pess ad greidslukerfin
stodvist ekki & venjulegum degi. Haeekkun heimildar innan dags 4 hins
vegar ad hjélpa til pegar 6venjulega mikid greidslufleedi fer i gegnum
greidslukerfin, sem getur t.d. verid vegna gjalddaga 4 rikisbréfum eda
stérra skattadaga.



Mjog misjafnt er hversu oft patttakendur nyta sér méguleikann
4 ad heekka heimild innan dags. Margt getur haft hér ahrif og ma
nefna hversu ha umsamda heimildin er, lausafjarstodu kerfisins i heild,
hvernig hin dreifist & patttakendur, lausafjarstyring Sedlabankans og
hreyfingar rikissjo0s.

Ef heimild i kerfunum er ad fullu nytt fara ekki fleiri greidslur i
gegn og vidskipti stodvast. Til pess ad losa um slikt parf annadhvort ad
leggja inn 4 reikningana eda heekka heimildir innan dags.

Ef patttakandi getur ekki lokid deginum med jakveeda stodu &
storgreidslureikningi getur hann tekid daglan i Sedlabankanum, en
pad eru lan sem eru tekin til neesta vidskiptadags. Um daglan gilda
reglur Sedlabanka slands nr. 553/2009 um vidskipti fjarmalafyrirteekja
vid bankann. Daglan, likt og &nnur lan sem Sedlabankinn veitir, eru
vedlan og parf patttakandi pvi ad eiga verdbréf sem hann afhendir
Sedlabankanum sem ved fyrir laninu. Daglan eru tekin tiltolulega
sjaldan, pau geta verid naudsynleg til ad tryggja ad patttakandi geti
lokid deginum, en kjor lananna eru med pvi lakara sem bydst og adilar
leitast pvi vid ad tryggja sér ddyrari fjarmoégnun & markadi.

Uppgjo6rstryggingar vegna patttoku i greidslukerfum
Ved sem sett eru til tryggingar yfirdratti & storgreidslureikningi eiga ad
tryggja ad komi til greidslufalls i lok dags getur Sedlabankinn gengid
ad tryggingunum. Sama gildir ef ekki er hagt ad koma faerslum
jofnunarkerfisins i gegnum storgreidslukerfid. Pa eru tryggingar til
stadar fyrir peim greidslum sem hafa pegar komid til framkveemdar
milli vidskiptavina banka og sparisjéda.

Reglur Sedlabankans nr. 703/2009 og 704/2009 segja til um
pad hvada bréf heimilt er ad nota til tryggingar vegna uppgjors i
storgreidslu- og jofnunarkerfunum. Reglurnar heimila rikisbréf, ibtuda-
bréf ibadalanasjods (HFF-flokka) og bundin innlan og innstaedubréf
Sedlabankans. S6mu verdbréf ma nota ef heimild er haekkud innan
dags. batttakanda er i sjalfsvald sett hvada bréf hann setur ad vedi svo
framarlega sem reglur leyfa ad pau séu sett ad vedi. Lista yfir veGhaef
bréf er ad finna 4 heimasidu Sedlabankans.?

Verdmat og eftirlit

Verd8bréf sem vedsett eru til tryggingar yfirdreetti & reikningi i stor-
greidslukerfinu eda jofnunarkerfinu eru metin & markadsvirdi pegar
bau eru 16g0 ad vedi. Ef markadsvirdi er ekki til akvedur Sedlabankinn
matsverdid. Frd markadsvirdinu er tekid fradrag (e. haircut) sem &
ad tryggja ad ekki purfi ad kalla eftir nyjum vedum i hvert sinn sem
venjubundnar hreyfingar eru & markadi. Sjalfvirkt daglegt endurmat
fer fram & verdmeeti bréfanna. par fyrir utan er sérstaklega fylgst med
60rum mogulegum breytingum sem geta ordid 4 verdi bréfanna,
t.d. vegna vaxtagreidsina eda dvanalegra hreyfinga 4 markadi. Avallt
er kallad eftir auknum tryggingum pegar verdmat trygginga verdur
leegra eda séd er fram & ad pad verdi legra en umsamin viémid.

5. Sja http://www.sedlabanki.is/peningastefna/markadsvidskipti-til-studnings-peninga-
stefnu/vedhaef-verdbref
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Voktun storgreidslureikninga

Sedlabankinn vaktar storgreidslu- og jofnunarkerfid. Voktunin & ad sja
til pess ad ef einhverjir hnokrar verda vid rekstur kerfisins hvort heldur
er af teeknilegum asteedum eda vegna fjarhagslegra patta, sé brugdist

vid peim pegar i stad. Markmidid med voktuninni er ad tryggja ad
greidslukerfin séu alltaf starfhaef og ad greidslufledi stodvist ekki.
Voktun kerfanna tekur 4 eftirfarandi atridum:

Fylgst er med opnun og lokun storgreidslukerfisins.

Fylgst er med stodu a reikningum baedi i stérgreidslu- og jéfnunar-
kerfi & hverjum tima.

Séd er til pess ad kerfinu sé lokad i jakvaedri stodu og ad daglan
séu afgreidd ef med parf i lok dags.

Uppgjor jofnunarkerfisins er vaktad tvisvar & dag.

Faersla heimilda & milli kerfa kl. 17:00.

Tryggt er ad samningsbundnar heimildir séu i lagi.

Afgreidd er haekkun heimildar innan dags ef med parf.

Metnar eru tryggingar i baedi storgreidslu- og jofnunarkerfi.
Fylgst er med verdbréfauppgjori og ahrifum pess a storgreidslu-
kerfid.

Fylgst er med ahrifum & hreyfingum rikissjods a badi storgreidslu-
og jofnunarkerfi.

Ef upp koma taeknileg vandamal, er vakin athygli & peim vid
taeknipjonustuadila og adra hagsmunaadila.
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Veturinn 2011-2012 gerOu Fjarmalaeftirlitio og Sedlabanki
islands athugun & uppgjérskerfi Verdbréfaskraningar fslands hf.
(Verdbréfaskraning) og uppgjérsumhverfinu 4 fslandi. | athuguninni
var skodad hvort verdbréfauppgjorskerfi Verdbréfaskraningar og
uppgjorsumhverfid & [slandi uppfyllti skilyrdi tilmaela Sedlabanka
Evrépu og CESR! fra arinu 2009.2

Tilgangur tilmeelanna er ad studla ad samkeppnisheefu, 6ruggu
og skilvirku fyrirkomulagi verdbréfauppgijors i Evropu. Tilmalin eru
alls 19 talsins en par af voru eftirfarandi tilmaeli metin:

1. Lagarammi.

Stadfesting vidskipta og porun uppgjors.
Uppgjor og vidskiptatimi.
Verdbréfamidstoovar.
Afhending gegn greidslu (e. Delivery vs. Payment, DVP).
Timasetning efndaloka uppgjors.
Ahattustyring hja Verdbréfaskraningu til ad takast & vid mis-
bresti i uppgjori.
10. Notkun reidufjar vid uppgjor & moéti verdbréfum.
11. Rekstraraheetta.
12. Verndun verdbréfa fiarfesta.
13. Stjérnskipulag.
14. Adgangur/patttaka.
15. Skilvirkni.
16. Samskiptavinnsla, stddlun skilaboda og vinnsla an-nokkurs-

inngrips (e. straight through processing, STP).
17. Gagnsei.

0 ooNOWN

I kjolfar uttektarinnar var gefin at skyrsla sem birt var & vef
Fjarmalaeftirlitsins® par sem fram komu dbendingar Fjarmalaeftirlitsins
og Sedlabankans til Verdbréfaskraningar um paetti sem eftirlitsadilar
toldu abotavant. Gerdar voru athugasemdir vid 8 af 15 tilmalum
sem voru til skodunar. Tvenn tilmeeli sem voru til skodunar attu ekki
vi® um Verdbréfaskraningu islands. Sidan Gttektin var gerd hefur
Verdbréfaskraning gert Grbaetur & sex af atta lidum sem athuga-
semdir voru gerdar vid og fengid endurmat eftirlitsadila. Myndirnar
syna nidurstédu matsadila fyrir og eftir Grbaetur.

Ny og itarlegri tilmeeli voru gefin Gt i april 2012 af Alpj6da-
greidslubankanum i Basel (e. Bank for International Settlements, BIS)
og International Organization of Securities Commissions (IOSCO)
sem koma i stad peirra tilmeaela sem notud voru vid pessa uttekt.
Nyju tilmeelin nefnast Principles for Financial Market Infrastructures
(PFMI) og er lyst i kafla VII i pessu riti.

1. Pp.e. Committee of European Securities Regulators. ESMA (European Securities and
Markets Authority) hefur nt tekid vid hlutverki CESR, samanber nylegar breytingar a
hinu evrépska fidrmalaeftirlitskerfi.

2. RECOMMENDATIONS FOR SECURITIES SETTLEMENT SYSTEMS AND
RECOMMENDATIONS FOR CENTRAL COUNTERPARTIES IN THE EUROPEAN
UNION http://www.ecb.int/pub/pdf/other/pr090623_escb-cesr_recommendation-
sen.pdf?da5cc2edbf23794302€989e2e22b05c0

3. Sja: http://www.fme.is/media/frettir/Verdbrefaskraning-Islands-23.11.pdf

Rammagrein [11-1

Uttekt &
verdbréfauppgjorskerfi

Mynd 1
Einkunnagjof ad lokinni uttekt matsadila

= Einkunn
— Viémid
1 .. 17 = nimer tiimeela

4 = tilmaeli uppfyllt, 3 = tilmaeli uppfyllt ad storum hluta,
2 = tilmaeli einungis uppfyllt ad hluta, 1 = tilmeeli ekki uppfyllt

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 2

Ny einkunnagjof matsadila eftir urbaetur
a tilmaelum 2, 3, 8,13, 15 0g 17

—— Einkunn
— Vidmid

.. 17 = ndmer tilmaela
4 = tilmaeli uppfyllt, 3 = timzeli uppfyllt ad stérum hluta,
2 = tilmeeli einungis uppfyllt ad hluta, 1 = tilmaeli ekki uppfyllt

Heimild: Sedlabanki islands.
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Rammagrein [11-2

Verdbréfauppgjor

Hér ad nedan er lysing & ferli verdbréfauppgjors. Leitast er vid ad
skyra hlutverk mismunandi adila i ferlinu fra pvi ad vidskipti eru gerd
og par til ad buid er ad ganga fra afhendingu rafreenna verdbréfa til
kaupenda og fjdrmuna til seljenda.

Markadsadilar eiga vidskipti med verdbréf fyrir eigin hond eda
fyrir vidskiptavini sina. Pegar markadsadilar hafa stadfest vio-
skiptin sin & milli stadfestir Kauphollin skilmala verdbréfavio-
skiptanna (e. confirmation).

Verdbréfaskraning vinnur ar vidskiptunum og skrair réttindi
og skyldur markadsadila i tengslum vid skipti & verdbréfum og
peningum (e. clearing).

Verdbréfaskraning sendir Sedlabanka Islands azetlun um j6fn-
unarstoéour vegna uppgjors sem eiga ad koma til framkveemda
neaesta dag. Vidskipti med skuldabréf koma til uppgjors neesta
bankadag (T+1) en vidskipti med hlutabréf koma til uppgjors
premur bankadégum eftir vidskipti (T+3).

Porud vidskipti bida & svokolludum uthlutunarreikningum par
til ad reikningsstofnun hefur skrdd upplysingar um endanlega
kaupendur og seljendur. Porunin fyrir fyrra uppgjor er gerd fra
kl. 09:00 til 11:15. P6run fyrir sidara uppgjor er gerd fra kl.
11:46 til 14:30. Sjalf uppgjorin eru framkvaemd kl. 11:45 og k.
15:00 & bankadégum.

Verdbréfaskraning sendir endanlega greidsluskra kl. 11:20 vegna
fyrra uppgjors og kl. 14:35 vegna pess sidara.

Sedlabankinn tekur fra fjarmuni af storgreidslureikningum patt-
takenda og leggur inn & bidreikninga vegna uppgjorsins i sam-
reemi vio greidslufyrirmeeli Verdbréfaskraningar.

Komi upp su stada ad reikningsstofnun eigi ekki verdbréf til
afhendingar, hefur Verdbréfaskraning heimild til ad leidrétta
uppgjorid og reikna nyjar nettostodur.

Verdbréfaskraning sendir Sedlabankanum stadfestingu um ad
uppgjori sé lokid kl. 11:45 og kl. 15:00 og ad rafreen verdbréf
hafi verid afhent kaupanda (e. delivery).

Sedlabankinn flytur fiarmuni af uppgjorsreikningum kaupenda
yfir & uppgjérsreikninga seljenda kl. 11:45 og kl. 15:00. | kjdlfar
pess eru innsteedur & peningalegum uppgjorsreikningum selj-
enda milliferdar yfir & stérgreidslureikninga peirra (e. payment).




IV Erlend greidslumidlun

Framkvaemd erlendrar greidslumidlunar 4 Islandi grundvallast 4 vidskiptasambandi islenskra fjdrmalafyrirtaekja
og Sedlabanka Islands vid erlenda banka & pvi gjaldmidlasvadi sem i hlut & hverju sinni. Forsenda fyrir 6ryggi
og skilvirkni pessa fyrirkomulags er stédugleiki og gagnkvaemt traust. A timum fjdgrmaladstédugleika koma
veikleikar og undirliggjandi dheetta berlega i 1jés. Mikil réskun vard & erlendri greidslumidlun i fjdrmdladfall-
inu. [ byrjun afallsins var nar 6ll erlend greidslumidlun tekin yfir timabundid af Sedlabanka [slands. Starsti
hluti erlendrar greidslumidlunar var siGan i kj6lfarid fluttur & ny til fidrmdlafyrirteekja. Umfang erlendrar
greidslumidlunar er minna en fyrir fidrmdlakreppuna, sem skyrist m.a. af umfangsminni starfsemi fjdrmala-
fyrirtaekja og fjdrmagnshéftum.

Framkvamd erlendrar greidslumidlunar

Erlend greidslumidlun p.e. greidslumidlun innlendra adila i erlendum
gjaldeyri fer fram fyrir tilstulan vidskiptabanka eda Sedlabankans.
Innlendir vidskiptabankar og Sedlabankinn eiga i vidskiptasambandi vid
erlenda banka & pvi gjaldmidlasvaedi par sem vidkomandi gjaldmidill er
l6geyrir. begar greidslur fara fram i erlendum gjaldmidli eiga oft margir
bankar adkomu ad greidslunni eins og nanar er lyst i rammagrein
IV-1. Slikt vidskipta- og greidslufyrirkomulag er byggt & vidskiptasam-
bandi sem gjarnan er kallad , correspondent banking". pad felur i sér
adkomu pridja adila, p.e. banka sem hvorki er i vidskiptasambandi vid
selianda eda kaupanda voru. Vidskiptasamband af pessu tagi er vio-
haft i greidslumidlun i erlendum gjaldeyri til og fra Islandi. Vid edlilegar
adstaedur gengur erlend greidslumidlun greidlega fyrir sig svo fremi
sem gagnkveemt traust rikir milli peirra banka sem ad greidslumidlun-
inni koma. A timum fjarmala6stodugleika og skorts & trausti koma veik-
leikar pessa fyrirkomulags hins vegar i ljés og undirliggjandi aheetta eins
og nanar er lyst i rammagreinum. Eftir pvi sem kedjan verdur lengri og
fléknari eykst uppgjorsahaettan & timum markads- og fjarmaladst6dug-
leika sem getur leitt til lausafjarskorts og pverrandi trausts.

Fjarmalaafall — réskun a erlendri greidslumidlun
Vandinn sem upp kom i erlendri greidslumidlun i tengslum vid fjar-
malaafallid haustid 2008 atti reetur ad rekja til prots islenskra vid-
skiptabanka. Vid peer adsteedur lokudust reikningar islensku bankanna
hja erlendum bonkum. Skortur & trausti, krofur erlendra banka &
hendur hinum f6linu bénkum og framangreint fyrirkomulag erlendrar
greidslumidlunar leiddu til mikillar roskunar & erlendri greidslumidlun
eins og nanar er lyst i Fjarmalastddugleikariti Sedlabanka Islands ari®
2009." Sedlabanki islands greip pegar i stad inn i ferli® og tokst med
samstarfi vid innlenda og erlenda adila ad koma i veg fyrir algjort hrun.
Langan tima tok hins vegar ad leysa pau vandamal sem upp komu og
faera erlendu greidslumidlunina ad nyju i aseettanlegan farveg.

Vandi af pessu tagi er ekkert einsdeemi. bad sem var sérstakt
fyrir island er hve hlutfallslega umfangsmikill vandinn var. Steersti hluti

1. http://www.sedlabanki.is/library/Skraarsafn/Fjarmalastodugleiki/2009/FS09.pdf
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islenskra fijarmalafyrirtaekja for i prot & skommum tima. Vandi af sama
toga, en p6 hlutfallslega miklu minni, kom t.d. upp i byskalandi 1974
(sjd nanar Rammagrein 1V-2) vid fall Herstatt-bankans. Sa vidburdur
vard til pess ad beina athygli markadsadila og yfirvalda ad veikleikum
i fiarmalainnvidum og ahaettu sem tengdist uppgjoérum og tryggingum
fyrir peim.

CLS-bankinn i New York

CLS-bankinn (e. Continuous Linked Settlement) var settur & fét arid

2002 til ad eyda peirri aheettu sem raungerdist vid fall Herstatt- bank-

ans arid 1974. CLS-bankinn eydir aheettu i gjaldeyrisvidskiptum med

bvi ad tryggja ad innstaeda sé til stadar i vidkomandi gjaldmidli pegar
greidsla 4 ad eiga sér stad. A sama tima tryggir bankinn ad méttakandi
greidslu fai sina greidslu & umsdmdum tima. patttakendur leggja inn &
reikninga pa fjarhaed sem greida skal og i lok hvers dags eru reikningar
allra patttakenda gerdir upp med fjolhlidajofnun. CLS-bankinn endar

hvern dag med null stédu & éllum vidskiptareikningum. | dag eru 17

gjaldmidlar sem hagt er ad nota i CLS-bankanum og hefur bankinn

vidskiptareikninga i utgafusedlabénkum hvers gjaldmidils. Med fjol-
hlidajofnun er dregid Gr porf fyrir laust fé i kerfinu. Hér fyrir nedan er
lyst helstu eiginleikum uppgjorsferlisins i CLS-bankanum.

e Uppgjorsadilar hafa hver einn fjoImyntareikning i CLS-bankanum,
med innstaedu i hverri mynt.

e Haegt er ad taka Ut af reikningi i einni mynt og haegt er ad leggja
inn & reikning i annarri mynt.

e Peir bankar sem eiga vidskipti sin & milli senda til CLS-bankans
upplysingar um pau gjaldeyrisvidskipti sem peir eiga i. Vegna pess
ad vidskipti med gjaldeyri eru gerd upp tveimur dégum (T+2) eftir
ad pau eiga sér stad & pad ad liggja fyrir tiltdlulega snemma hver
pau eru.

e CLS-bankinn utbyr si®@an nakveema greidsludaetiun fyrir hvern
einstakan banka par sem tilteknar eru greidslur i einni eda fleiri
myntum sem peir hafa nettoskortstodu (skuld) i.

e Greidsludeetlunin tiltekur nakvemlega hvenaer vidkomandi banki
4 ad afhenda gjaldeyri eda hvenar hann & von & gjaldeyri. A
klukkutima fresti (fra pvi kl. 5:30 til kl. 11 ad islenskum tima pegar
adalgluggi CLS er opinn) kannar CLS-bankinn stédu reikninga og
radstafar greidslu ef gagngreidsla hefur borist.

e Atlast er til ad greidslur til asiskra banka séu ad fullu afgreiddar &
tveimur timum (p.e. kl. 9 ad islenskum tima) adur en adalgluggi
CLS lokar.

e Uppgjorsadilar hafa heimild til yfirdrattar i einstokum gjaldmidlum
ad tilteknu marki.

e CLS-bankinn styrir 6llum feerslum um reikninga uppgjorsadila
og midar vid ad stada 4 reikningum sé etid i samraemi vid prja
aheettustyringarpeetti.

1) Uttektarstada i hverri mynt ma ekki fara yfir tiltekin mérk
— skortstodumork. Hamarks skortst6dumoérk fyrir hvern upp-
gjorsadila i hverri mynt midast vid skuldbundid laust fé sem
stendur CLS-bankanum til boda i vidkomandi mynt.



2) Heildarskortstada uppgjorsadila i 6llum myntum, umreikn-
udum i jafnvirdi Bandarikjadala, ma ekki fara yfir tiltekin mork
- Heildarskortstodumork, en pau eru sett hja hverjum upp-
gjorsadila i samreemi vid eignastddu og dheettumat.

3) Stadadreikningiuppgjorsadilaverduradverajakvad. Nettdstada
reikningsins er reiknud Ut sem jafnvirdi Bandarikjadala. Vid er
beett dlagi (fradrag) til ad jafna Ut ahrif gengisbreytinga.

e Uppgjorsadilar purfa einungis ad greida nettdskortstédu og peer
greidslur sem peir fa greiddar eru einnig nettégreidslur.

¢ Uppgjorsbankar hafa vidskiptareikninga i 6llum peim sedlabonkum
sem eiga gjaldmidla i uppgjori CLS-bankans eda hafa reikning hja
6drum uppgjorsbanka i vidkomandi sedlabanka.

e CLS-bankinn nytir sedlabanka vidkomandi banka sem gagnadila i
hverri peirri mynt sem notud er; greidslur af eda & reikninga sina

i vibkomandi sedlabanka verda gerdar i greidslukerfi vidkomandi

lands.

Framkvaemdin midar ad pvi ad styra undirliggjandi aheettu vid
gjaldeyrisvidskipti og nyta laust fé med hagkveemum hatti baedi fyrir
uppgjorsadila og greidslukerfi hvers lands. CLS-bankinn & einungis ad
vera med laga fjarhaed i lausu fé & reikningum sinum i sedlabénkum; ef
inneign myndast 4 reikningum er hin greidd 0t til uppgjorsadila jafn-
60um, pannig ad fé er skilad inn i greidslukerfi vidkomandi lands eins
fliott og moégulegt er. Ferlid var hannad med pad i huga ad heegt sé
ad valda peim erfidu adsteedum sem kunna ad myndast ef einn upp-
gjorsadili greidir ekki inn & reikninga sina og par med lagmarka fjolda
uppgjorsadila sem verda fyrir ahrifum og einnig umfang ahrifanna.
Ekki er haegt ad utiloka ad uppgjorsadili verdi gjaldprota en &hrifin af
gjaldprotinu verda hins vegar mun minni & adra par sem peir lenda
ekki i peirri stodu ad hafa greitt fyrir voru sem peir fa ekki afhenta.
islenskur fjarméalamarkadur & ekki enn sem komid er adild ad CLS-
uppgjorsferlinu.

Umfang erlendrar greidslumidlunar

Greidslumidlun grundvallast a fyrirmaelum pess sem innir greidsluna af
hendi. Greidslufyrirmeeli vegna greidslumidlunar i erlendum gjaldeyri
eru gjarnan send i gegnum sérstaka samskiptainnvidi, t.d. SWIFT (e.
Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication), sem
hafa ad markmidi ad bjéda upp & sameiginlega alpjédlega gagna-
vinnslu og samskiptagrunn. Arionbanki og Greidsluveitan ehf. eru
med samning vid SWIFT og reka SWIFT-gattir, sem islenskar fjar-
malastofnanir nyta til ad senda og taka & méti SWIFT-skeytum.

A &runum fram ad efnahagshruni jokst arlegur fj6ldi erlendra
greidsina til og fra landinu jafnt og pétt. A drinu 2008 nam heildar-
fioldi skeyta (inn- og atsend skeyti) ramlega 3 milljonum.

Fram til haustsins 2008 voru fleiri skeyti send en méttekin. Vid
fijarmalahrunid og med tilkomu fjarmalahafta vard vidsndningur. Fra
arinu 2009 hefur arlegur fioldi sendra og moéttekinna skeyta verid um
1,65 milljonir samanborid vid um 3 milljénir skeyta fyrir hrun.

A mynd IV-2 ma sja hlutfallslega breytingu i fidlda skeyta &
drunum 2005 til 2012 fyrir island samanborid vid 8ll pau I6nd sem
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Mynd IV-1
Fjoldi inn- og Utsendra SWIFT-skeyta

busundir
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mm  Skeyti moéttekin

Heimild: SWIFT 4 [slandi.

Mynd IV-2
Breyting 4 fjolda SWIFT-skeyta & milli ara
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Mynd IV-3
Hlutfallsleg skipting erlendra SWIFT-skeyta
eftir tegundum

Greidslur Verdbréf Annad

= [sland
mm Ol markadssvaedi
Heimild: SWIFT & [slandi.
o
@
>
z
z
<
2
<
s
zm
o
hpS
Za

starfsemi SWIFT tekur til. A drunum 2005 til 2007 var hlutfallslega
mikill arlegur voxtur i fjolda skeyta. Frd haustinu 2008 fram til og
med 2010 vard verulegur samdrattur par sem arid 2009 sker sig ur
med um 45% samdratt samanborid vid um 3% samdratt & heimsvisu.
A pessum tima féru svo til allar greidslur til og fra landinu i gegnum
Sedlabanka islands. Sedlabankinn dframsendi si®an greidslur til peirra
fijarmalastofnana sem i hlut attu. Pad var svo ekki fyrr en & arinu
2012 sem métti sja aukningu aftur i erlendri greidslumidlun & fslandi.
Voxturinn maeldist 4,1% sem var meiri voxtur en 4 heimsvisu. Vid
samanburd af pessu tagi parf p6 m.a. ad hafa i huga ad islenski fjar-
malamarkadurinn notar SWIFT mest i tengslum vid erlenda greidslu-
midlun. Erlendis er SWIFT hins vegar notad j6fnum héndum fyrir
innlenda og erlenda greidslumidlun.

SWIFT-skeyti eru ekki eingdngu notud i tengslum vid pen-
ingagreidslur milli adila. Skeytin geta t.d. einnig vardad tilflutning
4 verdbréfum, 4byrgdum og edalmalmum. A fislandi er skiptingin
med peim heetti ad greidslufyrirmeeli eru afgerandi hluti skeytanna.
Hlutfall greidslufyrirmaela & arinu 2012 var 75,2%, 22,2% tengdust
verdbréfum og 2,6% &dru. A sama tima voru hlutféllin & heims-
visu hins vegar 50,4% vegna greidslufyrirmela, 43% vegna verd-
bréfa og 6,5% annad. Hlutfallslegur munur skyrist einkum af pvi
ad innlend greidslumidlun og rekstur verdbréfauppgjorskerfisins i
eigu Verdbréfaskraningar lslands nota adrar bodleidir vié ad senda
greidslufyrirmeeli og koma upplysingum milli markadsadila.

Rammagrein V-1

Ferli erlendrar
greidslumidlunar

Daemi 1:

islenskur innflytjandi kaupir véru fra byskalandi og parf ad greida

fyrir hana i evrum. Damigert ferli geeti verio:

a) Innflytjandinn kaupir evrur af islenskum vidskiptabanka sinum
(banka A).

b) Pegar innflytjandinn hefur keypt evrur af banka A gefur banki
A Ut greidslufyrirmeli til banka B (banka a evrusvaedi i vio-
skiptasambandi vid islenska bankann A og hefur samkveemt pvi
~correspondent”-st6du). Greidslufyrirmeelin fela i sér ad tiltekin
evrufjarhad er millifeerd af vidskiptareikningi banka A hja banka
B yfir & evrureikning banka seljandans hja banka C (banka sem
einnig er & evrusvadi i vidskiptasambandi vid seljanda vérunnar).

¢) Banki C (vidskiptabanki seljandans) milliferir sidan evrufjarhaed-
ina af reikningi sinum yfir & reikning pyska seljandans.

Daemi 2:

islenskur innflytjandi kaupir véru fra Hollandi og verdid og greidslan

fer fram i USD. Damigert ferli geeti verio:

a) Innflytjandinn kaupir USD af islenskum vidskiptabanka sinum
(banka A)

b) Banki A gefur Ut greidslufyrirmaeli til banka D (banka & doll-
arasvaedi i vidskiptasambandi vi® banka A & islandi). Greidslu-
fyrirmeelin fela i sér ad banki D 4 ad millifeera tiltekna fjarhaed af
USD-reikningi banka A hja banka D yfir & USD-reikning banka E
sem er i vidskiptasambandi vid vidskiptabanka F (banka seljanda
i Hollandi).




ERLEND GREIBSLUMIDLUN

c) Pbegar vidskiptabanki seljanda i Hollandi (F) hefur fengid stad-
festingu 4 ad greidslan hafi borist inn & reikning vidskiptabanka
sins i Bandarikjunum (banka E) afhendir vidskiptabanki seljand-
ans andvirdid, annadhvort i USD eda umreiknar andvirdid i EUR
og greidir seljandanum andvirdio.

byski Herstatt-bankinn hafdi sérheeft sig i gjaldeyrisvidskiptum.
Bankinn sem ekki var stor & pyskan malikvarda vard gjaldprota
hinn 26. juni 1974. byska fjarmalaeftirlitid svipti bankann pegar i
stad starfsleyfi og bankinn vard 6faer um ad standa vid greidslu-
skuldbindingar sinar. Allar greidslur fra Herstatt-bankanum voru
stodvadar eftir lokun pyska storgreidslukerfisins kl. 15:30, en adur
en greidslustodvunin tok gildi hafdi fjéldi banka i vidskiptum vid
Herstatt selt pysk mork fyrir Bandarikjadali & grundvelli samninga
um gjaldeyrisvidskipti sem folu i sér éafturkreefa skuldbindingu um
afhendingu pyskra marka til banka sem voru i vidskiptasambandi
vi0 Herstatt og pessir bankar gegndu hlutverki i svokallads , corres-
pondant“-banka i umraeddum vidskiptum. betta var gert i trausti
bess ad Herstatt myndi i gegnum vidskiptasamboénd sin hja banka i
Bandarikjunum afhenda dali si@ar sama dag sem gagngjald fyrir pysk
mork. Pegar greidslumidlun Herstatt var stodvud kl. 15:30 ad evr-
6pskum tima voru greidslukerfin opin i Bandarikjunum. Tilkynning
um afnam starfsleyfis hafdi pegar i for med sér ad allar greidslur
ut af reikningum Herstatt 6had stadsetningu peirra var stodvud og
hafdi pad m.a. i for med sér ad selijendur pyskra marka fengu aldrei
afhent gagngjald fyrir athendingu pessara fjarmuna. peir eignudust
pvi fyrirvaralaust umfangsmiklar kréfur & hendur protabuinu. peir
urdu fyrir stérfelldu tapi og urdu jafnframt fyrirvaralaust ad Gtvega
sér Bandarikjadali fra 0um til ad geta stadid vid skuldbindingar sinar
gagnvart vidskiptavinum sinum. Ahzttan jafngilti hofudstol peirrar
krofu sem hver og einn banki atti & hendur Herstatt. bessi dhaetta er
oft nefnd Herstatt-aheetta.

Rammagrein V-2

Ahatta tengd erlendri
greidslumidlun
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V Midlegur uppgjorsadili kreditkorta

Oryggi kortauppgjérs & Islandi var 6gnad pegar utgefendur korta stédu frammi fyrir proti. MasterCard og Visa
dkvadu ad afnema islensku krénuna sem uppgjérsmynt i alpjédlegum kerfum sinum haustid 2008. Afleidingin
vard st ad uppgjér islenskra kreditkorta i islenskum krénum purfti fyrst ad yfirfeera i gjaldeyri, senda pad
gegnum erlenda banka til alpjédlegu kortafyrirteekjanna og framkvama gjaldeyrissnining yfir i islenskar
kronur daginn eftir. betta leiddi til pess ad kostnadur islenskra adila jokst dsamt pvi ad erlend vidskiptabanka-
dheetta breyttist enda kom i ljés 2008 ad dkvednir erlendir bankar neitudu ad framkvama greidsluuppgjorid
til Islands med tilheyrandi seinkun & uppgjéri til islenskra adila. Nu pegar Sedlabanki [slands hefur tekid ad
sér pad hlutverk ad verda midlaegur uppgjérsadili islenskra kreditkorta er pessi dhatta ad mestu Gr s6gunni
dsamt pvi ad kostnadur lekkar.

Bakgrunnur

[ kjolfar fijarmalaafallsins haustid 2008 setti Sedlabanki Islands reglur’
um uppgjor kreditkortavidskipta, & grundvelli 38. gr. laga 36/2001,
um Sedlabanka islands, med sidari breytingum, til ad tryggja ad upp-
gjor innlendrar kreditkortanotkunar i islenskum krénum feeri fram i
gegnum innlend fjarmalafyrirtaeki. baer reglur voru endurskodadar 21.
jantar 2011. betta var gert til ad koma i veg fyrir ad erlendir bankar
geetu gripid inn i uppgjorsferlid eins og raunin vard haustid 2008 og
leiddi til roskunar & erlendri greidslumidlun. Erlendu bankarnir stodv-
udu pa réttmeet greidslufyrirmeeli med visan til 6uppgerdra krafna
peirra & hendur islenskum fjarmalastofnunum.

1. gr. reglna Sedlabankans nr. 31/2011, um greidsluuppgjor
kortavidskipta:

. beir adilar sem dbyrgir eru fyrir faersluhirdingu og skilum 4
greidslum fyrir véru og pjonustu skulu ldta greidsluuppgjor (e.
settlement) vegna greidslukorta fara fram i islenskum krénum.
betta 4 vid i peim tilvikum ad baedi utgefandi korts og s6luadili
er islenskur auk pess sem verd fyrir véru og pjonustu er tilgreint
i islenskum krénum. Kortafyrirteeki sem annast faersluhirdingu
skulu vid pessar adstaedur ldta uppgjor kortavidskipta fara fram
i islenskum krénum. "

HIuti innlendra feersluhirda gat meett kr6fum Sedlabankans med
peim innvidum sem notadir hofdu verid um langt skeid hér & landi.
Hins vegar gerdu pessir innvidir ekki rad fyrir abkomus fleiri en tveggja
adila.

i 2. grein sému reglna segir:

,Sedlabanki [slands getur veitt erlendum feersluhirdum sem
uppfylla skilyrdi til ad starfa 4 islenskum markadi undanpagu fra
1. gr. um uppgjor i islenskum krénum. Skilyrdi fyrir undanpdgu
er ad erlendir fersluhirdar syni fram & og dbyrgist ad uppgjér
fari fram dn truflunar. Sedlabankinn endurskodar veittar undan-
pagur & sex mdnada fresti. ”

1. http://www.sedlabanki.is/lisalib/ getfile.aspx?itemid=8395
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MIPLAGUR UPPGJORSAPDILI
KREDITKORTA

Einn erlendur faersluhirdir var med starfsemi hér & pessum tima
i samstarfi vid islenska adila og fékk hann undanpéagu fra reglunum
timabundid.

Teekniumhverfi alpjodlegu kortafyrirteekjanna baud ekki ad
Obreyttu upp 4 uppgjor i islenskum krénum innanlands nema milli
tveggja adila eins og pegar hefur komid fram. Ekki vard lengur hja
bvi komist ad endurskoda pad fyrirkomulag sem vidhaft hafdi verid i
bessu efni og komu tveir kostir til alita:

Ad afnema reglur Sedlabankans nr. 31/2011 en pad myndi leida
til pess ad islenskt kronuuppgjor feeri fram i erlendri mynt med til-
heyrandi métadiladheettu og auknum kostnadi.

A midleegur uppgjorsadili teeki & moéti uppgjorsupplysingum |
islenskum kronum fra alpjédlegu kortafyrirteekjunum og gerdi upp vid
alla patttakendur sem faersluhirda & islenskum markadi.

Af hélfu stjornvalda og markadsadila erlendis er vida ahugi a
bvi ad hreinar innanlandsfeerslur i greidslukortavidskiptum séu jafn-
adar og gerdar upp innanlands. betta 4 vid pegar kortin eru Gtgefin
i viokomandi landi, notud { vidskiptum vid innlendan séluadila og {
gjaldmidli viokomandi lands. bennan dhuga ma annars vegar rekja
til oryggissjonarmida, sérstaklega vardandi greidsluuppgjorid, og hins
vegar gagnryni & ha feerslugjold hja alpjodlegu kortasamsteypunum.
Einnig hafa erfidleikar & fjarmalamarkadi vida um 16nd 4 sidustu
arum beint kastljésinu i vaxandi meeli ad greidslumidlun og greidslu-
midlunarkerfum. Petta & ekki sist vid i Iondum par sem greidslukort
eru hlutfallslega mikid notud eins og t.d. hér & landi, enda notkun
greidslukorta mun algengari hér en pekkist vida erlendis. Alpjédlegu
kortasamsteypurnar, MasterCard og Visa, hafa pvi pr6ad lausnir til ad
maeta breyttum adstaedum.

Lausn MasterCard nefnist , MasterCard International Services
for IntraCountry Settlement” og lausn Visa nefnist , Visa National Net
Settlement Service". | pessum tilvikum getur uppgjérsadilinn verid
hvort heldur vidskiptabanki eda sedlabanki. Nokkur Evrépulond m.a.
hafa innleitt pessar lausnir alpjodlegu kortasamsteypnanna ad ein-
hverju eda 6llu leyti.

Framkvaemdin

Um mitt 4r 2012 4dkvad sedlabankastjori ad hefja samningavidraedur
vid Visa og MasterCard um ad Sedlabankinn teaeki ad sér hlutverk
midleegs uppgjorsadila. Lausn MasterCard var innleidd i mai 2013
og mun lausn Visa verda innleidd i oktéber 2013. Framkveemdin er
med peim heetti ad nettun og faersluvising fara fram i kerfum alpj6d-
legu kortafyrirtaekjanna en greidsluuppgjorid fer fram fyrir tilstudlan
Sedlabankans i gegnum sérstaka uppgjorsreikninga.

Hlutverk Sedlabankans gagnvart alpjédlegu kortafyrirtaekjunum
og faersluhirdum & islenskum markadi felst m.a. i pvi ad feersluhirdar
stofna vaxtalausa uppgjorsreikninga hja Sedlabankanum sem not-
adir eru til daglegs greidsluuppgijors a grundvelli greidslufyrirmaela fra
alpjodlegu kortafyrirteekjunum. Innsteeda & reikningum peirra feerslu-
hira sem eru méttakendur greidslu er i kjolfar uppgjors millifeerd a
vidskiptareikning peirra hja vidskiptabanka sinum.



Tilgangur breytts uppgjorsfyrirkomulags af halfu Sedlabankans er

eingdngu:

e AQ tryggja ad allir faersluhirdar sem starfa a islenskum kreditkorta-
markadi sitji vid sama bord.

¢ A0 gerakleift ad afnema undanpaguékvaedi i reglum Sedlabankans.

e AD tryggja ad greidsluuppgjor kreditkorta atgefin af islenskum
fijarmalafyrirtaeekjum fari fram i islenskum kronum og i islenskri 16g-
ségu.

e Ad koma i veg fyrir 6parfa , gjaldeyrissnininga” par sem krofu i
islenskum krénum er breytt i erlendan gjaldeyri og yfir i islenskar
kronur.

e AJ auka 6ryggi vid uppgjor med adkomu Sedlabankans og notkun
sedlabankafjar.

Um er ad raeda fiolhlida uppgjor sem kallar & ein greidslufyrir-
meeli & hvern méttakanda daglega. Lokunartimi til ad skila uppgjors-
feerslum hefur verid dkvedinn og er uppgjor nettad, p.e. utborganir
samsvara innborgunum. Mismunandi tengingar fyrir greidslufyrirmeeli
til Sedlabanka islands eru mogulegar.

Ef nyja uppgjorsfyrirkomulagido hefdi verid til stadar vid upp-
haf fjarmalaafallsins, hefdi abkoma Sedlabankans ad uppgjérsmalum
kortavidskipta haustid 2008 ordid bedi einfaldari og umfangsminni.

Utgefendur og fersluhirdar

Sedlabankinn hefur i skyrslum sinum um kortamarkadinn sem voru
gefnar Gt 20107 og 20113 vakid athygli & ad aeskilegt vari ad skerpa
a adgreiningu milli kortadtgafu annars vegar og fersluhirdingar hins
vegar. A islenskum kortamarkadi eru tveir feersluhirar steerstir og eru
peir beedi Gtgefendur korta i umbodi banka og sparisjoda og einnig
feersluhirdar. Kostnadarlega séd getur petta fyrirkomulag 4 islandi haft
i for med sér hagkvamni. Skynsamlegt kann pé ad vera ad endur-
meta petta tvipeetta hlutverk peirra. Greidsluuppgjoér sem er byggt &
adkomu Sedlabanka [slands sem midlaegs uppgjorsadila breytir hins
vegar litlu um hlutverkaskiptingu Gtgefenda og faersluhirda og hamlar
& engan hatt hugsanlegum breytingum & pessu tvipeaetta hlutverki
peirra i samraemi vid aform markadsadila og dbendingar stjornvalda.
Pad er ekki hlutverk Sedlabankans ad hlutast til um pa breytingu
nema pvi adeins ad fyrirkomulagi® 6gni 6ryggi greidsluuppgjors &
kortamarkadi 4 Islandi. Hins vegar mun aukin adgreining vantanlega
leida til jofnunar & samkeppnisstodu allra fersluhirda & islenskum
markadi.

Med tilkomu laga nr. 120/2011, um greidslupjonustu, og nyrra
laga nr. 17/2013, um atgafu og medferd rafeyris, er fyrirséd ad
umbhverfi faersluhirda muni taka breytingum & komandi misserum og
ad fleiri adilar jafnt innlendir sem erlendir thugi adild ad feersluhirdingu.

2. http://www.sedlabanki.is/ greidslumidlun/rafraen-greidslumidlun/skyrsla-um-kortajofnun-
arkerfi-og-fyrirkomulag-greidsluuppgjors-/

3. http://www.sedlabanki.is/greidslumidlun/rafraen-greidslumidlun/skyrsla-um-debetkorta-
vidskipti/

MIDLAGUR UPPGJORSADILI
KREDITKORTA
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VI Ny loggjof

A nylidnum vetri voru sampykkt & Alpingi tvenn 16g er varda rafraena greidslumidlun og eiga pad sameiginlegt
ad fela i sér innleidingu & nyjum eda breyttum samevrépskum reglum vegna adildar Islands ad samningnum
um Evrépska efnahagssvaedid. Hér er um ad raeda breytingar 4 gildandi 16gum um &ryggi fyrirmeala i greidslu-
kerfum og verdbréfauppgjérskerfum og ny heildarlé6g um utgdfu og medferd rafeyris, sem jafnframt félu i sér
breytingar & gildandi I6gum um greidslupjénustu.

Breytingar a I6gum nr. 90/1999, um 6ryggi fyrirmala i
greidslukerfum og verdbréfauppgjérskerfum
Med l6gum nr. 90/1999, um oryggi fyrirmaela i greidslukerfum og
verdbréfauppgjorskerfum, voru innleidd i islenskan rétt dkveedi til-
skipunar radsins og Evrépupingsins nr. 98/26/EB, um efndir og lok
vidskipta i uppgjorskerfum fyrir verdbréf og greidslur i fjarmalavid-
skiptum (e. Settlement Finality Directive, hér eftir SFD). Hér er pvi
um sameiginlegar reglur ad reeda & 6llu Evropska efnahagssvaedinu
um kerfislega pydingarmikil kerfi. | arslok 2012 téku gildi breytingar &
fyrrgreindum lagabalki hér 4 landi, med 16gum nr. 159/2012, vegna
aordinna breytinga & SFD." betta eru fyrstu breytingarnar sem gerdar
hafa verid 4 16gum nr. 90/1999 frd setningu beirra.

Meginmarkmid laga nr. 90/1999 er ad leitast vid ad koma i veg
fyrir ad vanefndir eins patttakanda i kerfislega pydingarmiklu greidslu-
eda uppgjorskerfi hafi kedjuverkandi ahrif at i fijarmalakerfid. Ef
greidslufyrirmaeli patttakanda eru komin til hlutadeigandi kerfis 4dur
en urskurdur um gjaldprot pess sem pau gaf er kvedinn upp teljast
fyrirmeelin bindandi gagnvart pridja adila, sbr. nanari dkveedi laganna.
Tryggt & pvi ad vera ad uppgjori vidskipta i greidslu- eda uppgjors-
kerfum sé i engu raskad pratt fyrir ad gjaldprotamedferd sé hafin a
hendur einum eda fleiri patttakendum i vidskiptunum.

Aordnar breytingar 4 16gum nr. 90/1999 eru i storum drattum
eftirfarandi:

e Ny eda breytt hugték og skilgreiningar. bessar breytingar eiga
flestar reetur ad rekja til dordinna breytinga & SFD, en jafnframt var
ordid timabaert ad samreema hugtakanotkun i pessum lI6gum peim
miklu breytingum sem ordid hafa & 16ggjof a fjarmalamarkadi fra
arinu 1999.

o Heiti laganna og akvaedi 16gud ad breyttri hugtakanotkun.

e Ny akvadi sem reetur eiga ad rekja til pess ad greidslu- og
uppgjorskerfi eru i rikari meeli rekstrarsamhaefd yfir landameeri en
hingad til. Akvaedi hafa verid 16gud ad rekstrarsamhafdum kerfum
og abyrgd kerfisstjora? skyro.

e Auknar krofur gagnvart peim sem reka kerfislega pydingarmikil
kerfi um midlun upplysinga.

1. SFD var m.6.0. breytt med tilskipun Evrépupingsins og radsins nr. 2009/44/EB. | kjdlfar
beirra breytinga var 16gum nr. 90/1999 breytt hér 4 islandi, med I6gum nr. 159/2012.

2. Kerfisstjori er nytt hugtak i [6gunum (14. télul. 2. gr.): ,Su eining eda einingar sem bera
lagalega abyrgd 4 rekstri kerfis. Kerfisstjori getur jafnframt verid milligdnguadili, greidslu-
jofnunarstod eda uppgjorsadili.”
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e Logfestar hafa verid heimildir til undanpagu fra skilyrdum laganna
sem uppfylla parf til ad vidurkenna kerfi, enda sé slik vidurkenning
talin askileg med tilliti til kerfisdhaettu.

e ba hefur verid l6gfest heimild til ad lita & ébeinan patttakanda
i kerfi sem beinan patttakanda, ef pad er askilegt med tilliti til
kerfisdhaettu.

Ofangreindar breytingar kalla & endurskodun gildandi reglna um
kerfislega pydingarmikil kerfi, sem undir l6g nr. 90/1999 falla, ekki sist
m.t.t. breyttrar hugtakanotkunar. P4 munu itarlegri og auknar kroéfur
samkveemt 16gunum vafalaust hafa dhrif & framkveemd eftirlits/yfir-
synar med fiarmalainnvidum.

Ny heildarlog um utgafu og medferd rafeyris, nr. 17/2013

a) Almennt

Hinn 1. april 2013 téku gildi ny 16g um Utgéafu og medferd rafeyris, nr.
17/2013. Med peim voru innleidd i islenskan rétt akvaedi nyju rafeyris-
tilskipunarinnar nr. 2009/110/EB (e. Electronic Money Directive Il eda
EMDII), sem leysti af hélmi eldri tilskipun um sama efni (p.e. EMDI)
og innleidd var hér & landi med 16gum nr. 161/2002, um fjarmala-
fyrirtaeki.

Samning og sampykkt EMDII er hluti afrakstrar af endur-
skodunarferli & sameiginlegu evropsku regluverki & svidi rafreennar
greidslumidlunar eins og hdn snyr ad endanotendum, p.e. hinum
almenna markadi. Svokollud greidslupjonustutilskipun nr. 2007/64/
EB (e. Payment Services Directive eda PSD), sem innleidd var hér &
landi med logum nr. 120/2011, um greidslupjonustu, 4 jafnframt
reetur ad rekja til pessarar endurskodunar og tengist EMDII néid.> Med
greidslupjonustu er m.a. att vid framkveemd greidslna & afgreidslu-
stad, Ur netbanka eda hradbanka, utgafu og notkun greidslukorta og
faersluhirdingu.*

Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med framkveemd laga nr. 17/2013,
um Gtgafu og medferd rafeyris, likt og laga nr. 120/2011, um
greidslupjonustu, ad pvi er vardar eftirlitsskylda adila.

Med EMDII og PSD hefur lagaumhverfi greidslupjonustu, atgafu
og medferdar rafeyris® verid samreemt innan Evrépu og 4 ad rima
betur vid raunveruleikann en a0ur, m.a. med tilliti til eftirlits med
starfsemi fyrirtaekja 4 pessu svidi og neytendaverndar. A heimsvisu
geetir mikillar grésku i préun taekni og veiting rafreennar pjonustu yfir
landameeri verdur sifellt 6dyrari og audveldari vidfangs. Samkeppni
mun fyrirsjdanlega aukast, enda hafa vaxtarmoguleikar greidslu-
stofnana® og rafeyrisfyrirteekja’ na verid tryggdir med heimildum til

3. Um lég nr. 120/2011, um greidslupjonustu, (PSD) og fyrirhugada lagasetningu um
Utgafu og medferd rafeyris (EMDI) var fjallad i vidauka rits Sedlabanka Islands,
Fjdrmalastédugleika 2012:1, sja bls. 77-81.

Hugtakid greidslupjonusta er skilgreint i 4. gr. laga nr. 120/2011.
Um hugtakid rafeyrir er sérstaklega fjallad hér a eftir.

6. Greidslustofnun er ny tegund pjonustuveitenda & svidi fjarmalapjonustu sem had er eftirliti
og starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu. Greidslustofnun hefur takmarkadri starfsheimildir en
rafeyrisfyrirteeki og fiarmalafyrirteeki; p.e. fyrst og fremst til veitingar greidslupjonustu. Um
stofnun og rekstrarskilyrdi greidslustofnana gilda akveedi Il. kafla laga nr. 120/2011, um
greidslupjonustu.

7. Rafeyrisfyrirteeki eru einnig ny tegund pjonustuveitenda & svidi fjarmalapjonustu sem had

er eftirliti og starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu. Rafeyrisfyrirteeki hafa takmarkadri starfs-
heimildir en fjarmalafyrirtaeki; auk pess ad vera heimilt ad veita greidslupjonustu gefa slik



veitingar pjonustu hvarvetna innan Evrépska efnahagssvadisins, likt
og pbegar & vid um fjarmalafyrirtaeki.?

Aukin gréska i teeknilegum lausnum kallar & 6flugri og fj6lpeettari
yfirsyn eftirlitsadila med fjarmalastarfsemi en hingad til. b4 er edli raf-
reennar greidslumidlunar med peim haetti ad blast ma vid stodugum
nyjungum og préun og pvi naudsynlegt ad endurskoda reglulega
gildandi 16ggjof um greidslupjonustu og rafeyri & hverjum tima.

b) Hvad er rafeyrir?

Med hugtakinu rafeyrir er att vio:

¢ Peningaleg verdmaeti i formi kréfu & Gtgefanda,

e sem geymd er i rafrenum midli, p.m.t. & segulformi,

o gefin er ut i skiptum fyrir fjarmuni (p.e. fyrirfram greidd)

e ipeim tilgangi ad framkvaema greidslu i skilningi laga nr. 120/2011,

um greidslupjonustu, og

e sampykkt er sem slik af 6drum adilum en Gtgefandanum sjalfum.®
Rafeyrir skal gefinn Ut & nafnverdi pegar fijarmunum er veitt

vidtaka (5. gr. laganna) og utgefanda rafeyris ber ad innleysa pen-

ingalegt verdmaeti rafeyris an tafar og 4 nafnverdi, ad kréfu hand-

hafa rafeyrisins (7. gr.)."® Rafeyrir jafngildir pvi stafreenu reidufé, sem

vistad er & rafreenum sjalfsteedum eda beintengdum greidslumidli; t.d.

greidslukorti, sima eda annars konar nettengdum greidslureikningi.
Skilgreining laga nr. 17/2013 & rafeyri er opin i peim skilningi ad

hin & ekki adeins ad taka til fyrirbaerisins i peirri mynd sem pekkist i

dag, heldur eiga framtidaratgafur af rafeyri ad rimast innan hennar.

Pannig er reynt ad koma i veg fyrir ad tdmarim skapist i 16ggjof vegna

teekniframpréunar.

c) Hvada adilar geta gefid ut rafeyri?

Utgéfa rafeyris er adeins heimil peim adilum sem falla undir skilgrein-

ingu laga nr. 17/2013 & hugtakinu utgefandi rafeyris:'2

i. Rafeyrisfyrirteekjum skv. lll. kafla laga nr. 17/2013,

ii. fiarmalafyrirteekjum med starfsleyfi til méttoku innlana eda ann-
arra endurgreidanlegra fjsrmuna fra almenningi og veitingar Gtlana
fyrir eigin reikning,

iii. Sedlabanka Evropu (ECB) og sedlabonkum rikja & Evropska efna-

fyrirtaeki Ut rafeyri. Um stofnun og rekstrarskilyrdi rafeyrisfyrirteekja gilda dkveedi Ill. kafla
laga nr. 17/2013, um utgafu og medferd rafeyris. Fyrir gildistoku laga nr. 17/2013 voru
rafeyrisfyrirtaeki ein tegund fjarmalafyrirteekja og akvaedi um stofnun og rekstrarskilyrdi
slikra fyrirteekja ad finna i 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

8. Fjarmalafyrirtaeki hafa samkveemt nugildandi I6gum umfangsmestu starfsheimildirnar
af pessum premur tegundum pjonustuveitenda & svidi rafreennar greidslumidlunar (p.e.
fiarmalafyrirteeki, rafeyrisfyrirteeki og greidslustofnanir). Auk pess ad taka vid innlanum
er peim heimilt ad gefa Gt rafeyri og veita greidslupjonustu, svo og ad veita ymsa adra
fiarmalapjonustu samkveemt nanari akveedum laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki o.fl.
Olikt umfang starfsheimilda pessara 6liku tegunda pjonustuveitenda endurspeglast i peim
kréfum sem gerdar eru til hlutadeigandi starfsemi: Afmarkadri ahzetta leidir af sér veegari
krofur en ella, t.a.m. ad pvi er vardar umfang varfaernisreglna sem um starfsemina gilda og
kréfur um lagmarks eigid fé.

9. Hugtakid rafeyrir er skilgreint i 5. tolul. 4. gr. laga nr. 17/2013, um Gtgafu og medferd
rafeyris.

10. Gjaldtoku vegna innlausnar eru sett skilyrdi i I6gum nr. 17/2013, sbr. 7.-8. gr.
11. Sbr. 8. télul. formala EMDII.
12. Hugtakid utgefandi rafeyris er skilgreint i 8. tolul. 4. gr. laga nr. 17/2013.
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hagssvaedinu, pegar peir eru ekki i hlutverki stjérnvalds peninga-
mala og
iv. stjornvoldum pegar pau starfa 4 eigin vegum sem opinber yfirvold.
Fyrir gildistoku laga nr. 17/2013 var Utgafa og umsysla raf-
eyris starfsleyfisskyld starfsemi samkvaemt I[6gum nr. 161/2002, um
fijarmalafyrirtaeki, og par af leidandi bundin vid fjarmalafyrirtaeki.
Ahugavert verdur ad fylgjast med proun rafeyrismarkadar 4 [slandi
i ndinni framti®. Hafa verdur i huga ad rafeyrisfyrirtaeki og fjarmala-
fyrirteeki hafa heimildir til veitingar pjonustu yfir landameeri og pvi ma
veenta erlendrar samkeppni & pessu svidi hérlendis i framtidinni.

d) Breytingar a gildandi 16gum um greidslupjonustu

Med 4. mgr. 47. gr. laga nr. 17/2013, um utgafu og medferd rafeyris,
voru gerdar ymsar breytingar & gildandi 16gum um greidslupjonustu,
nr. 120/2011. beer luta einkum ad heimildum greidslustofnana til
veitingar pjonustu innan Evropska efnahagssveedisins, p.e. utan
heimarikis.

e) Greidslupjonusta, utgafa og medferd rafeyris og Sedlabankinn

i kjolfar innleidingar EMDII- og PSD-tilskipananna & islandi m& buast
vid vangaveltum af halfu markadsadila um pad hvort tilefni sé til
breytinga 4 reglum Sedlabankans um adgengi ad vidskiptum vid
bankann, enda likur 4 ad breytingar kunni ad verda 4 rekstrarformi og
starfsleyfum adila 4 pessum markadi fra pvi sem nu er. Asteeda er til ad
minna & ad 16g nr. 90/1999, um o6ryggi fyrirmeela i greidslukerfum og
verdbréfauppgjorskerfum, eru byggd a annarri Evropugerd, SFD (sbr.
ofar), og er adgengi greidslupjonustuveitenda og utgefenda rafeyris
a0 kerfislega pydingarmiklum fjarmalainnvidum t.d. olikt.

Sedlabanki islands mun, likt og systurstofnanir hans erlendis,
taka tillit til breyttrar lagaumgjardar og landslags a svidi rafreennar
greidslumidlunar i framkvamd pjodhagsvaridareftirlits, vid gagna-
6flun og rannséknir & svidi tolfreedi og fjarmalastodugleika og endur-
skoda verkferla innandyra, svo ad heildstad yfirsyn verdi tryggd.



VIl Nyjar alpjédlegar reglur um kerfislega pydingarmikla
fijarmalainnvidi (PFMI)

Sedlabanki [slands hefur mikilvagu hlutverki ad gegna vardandi 6ryggi og skilvirkni innlendra figrmélainnvida.
Med kerfislega pydingarmiklum fjdrmdlainnvidum er att vid kerfi sem geta hrundid af stad og/eda breitt it
kerfislega réskun. Ofullnagjandi éryggi og skilvirkni getur valdid kedjuverkun milli pétttakenda og markada.
Kerfislega pydingarmiklir fjagrmalainnvidir eru pvi einn peirra patta sem horft er til vid mat 4 stédugleika/kerf-
isdheettu & fjidrmalamérkudum. [ kjélfar fidrméladfallsins haustid 2008 endurskodudu Alpjédagreidslubankinn
(BIS) og Alpjédlega verdbréfanefndin (IOSCO) pdgildandi alpjédleg tilmali um kerfislega pydingarmikil
greidslu- og uppgjorskerfi. Nyjar Kjarnareglur um innvidi fjsrmalamarkada (PFMI) litu dagsins Ijés [ april 2012.
Sedlabanki [slands mun taka mid af pessum nyju Kjarnareglum i mati sinu og yfirsyn & islenskum fjdrmdala-
innvidum sem teljast kerfislega pydingarmiklir med visan til I6gbundinna verkefna sinna, ekki sist 4 vettvangi
fidrmdlastédugleika.

CPSS og 10SCO
i kjolfar fiarmalaafallsins haustid 2008 rédust alpjédlegar stofnanir i
endurskodun & regluverki og vinnubrégdum 4 fjarmalamorkudum,
b.m.t. & svidi kerfislega pydingarmikilla fjarmalainnvida' sem p6 hofdu
almennt stadist polraunina med &ageetum. Alpjdédagreidslubankinn
(e. Bank for International Settlements eda BIS)? fol nefnd 4 vegum
bankans um greidslu- og uppgjorskerfi (e. Committee on Payment
and Settlement Systems eda CPSS) ad yfirfara adur atgefin tilmeeli
og alpjodleg vidmid um uppbyggingu og rekstur fjarmalainnvida
i samvinnu vid teekninefnd Alpjodlegu verdbréfanefndarinnar (e.
International Organisation of Securities Commission eda 10SCO).3
Afraksturinn leit dagsins ljos i april 2012 i formi nyrra Kjarnareglina
um innvidi fjarmalamarkada* (e. Principles for Financial Market
Infrastructures eda PFMI), sem leystu af holmi eldri tilmeeli BIS um
sama efni fra arunum 2001 og 2004.°

Alpjédlega njéta BIS (p.m.t. CPSS) og IOSCO vidurkenningar
sem leidandi & sinu svidi. Utgefin vidmid og tilmaeli & peirra vegum um
bestu mégulegu framkvaemd njéta pvi virdingar & fjarmalamoérkudum
heims og horft er til peirra sem fordeemisgefandi vid préun landsréttar
i einstokum rikjum. Nyju Kjarnareglurnar (PFMI) eru mun itarlegri,
nakvaemari og vidtaekari en fyrri sambaerileg alpjédleg tilmeeli & pessu
svidi og gera enn rikari krofur til uppbyggingar og ahattustyringar &

1. Um kerfislega pydingarmikil greidslu- og uppgjérskerfi gilda na 4 islandi 16g nr. 90/1999,
um oryggi fyrirmala i greiéslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum med dordnum breyt-
ingum. Um prigreiningu greidslu- og uppgjorskerfa ad nugildandi islenskum 16gum visast
til rammagreinar I-2.

2. Meginhlutverk BIS er ad stydja sedlabanka i framkvaemd peningamalastefnu og eftirliti
med fjarmalastodugleika, ad vera vettvangur alpjodlegrar samvinnu & pessum svidum og
ad gegna hlutverki bankastofnunar fyrir sedlabanka. Sja nanar & vefsidunni www.bis.org.

3. 10SCO er sameiginlegur vettvangur stofnana og eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um viéa
verold. Sjd nanar & vefsiGunni www.iosco.org.

4. Nyju Kjarnareglurnar eru adgengilegar & vefsidu BIS, nanar tiltekid & vefslédinni: http://
www.bis.org/publ/cpss101a.pdf.

5. b.e. Kjarnareglur fyrir kerfislega pydingarmikil greidslukerfi (2001), tilmeeli fyrir verd-
bréfauppgjorskerfi (2001) og tilmeeli fyrir midlaega motadila (2004).
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NYJAR ALPJOPLEGAR REGLUR UM KERFISLEGA
PYDINGARMIKLA FJARMALAINNVIDI

kerfislega pydingarmiklum fjarmalainnvidum, svo og til skipulags- og
stjornunarumgjardar peirra.

Tilefni til endurskodunar

A vettvangi BIS/CPSS og IOSCO poétti timabaert ad endurskoda eldri
kjarnareglur um kerfislega pydingarmikil greidslu- og uppgjorskerfi
med visan til préunar & svidi upplysingataekni og vidskiptavenja a
fjarmélamarkadi, auk fjarmalaafallsins 2008. Fjarmalaafallid hafdi
m.a. leitt i ljés ad ekki hafdi verid hugad ad tilteknum aheettupattum
med fullnagjandi hatti, s.s. 6beinni patttéku. Ymsar nyjungar, t.d.
aukin ahersla & adkomu midleegra moétadila i vidskiptum, ho6fou
einnig breytt landslagi fjarmalamarkada fra pvi sem var i upphafi 21.
aldar.

Medal nyjunga i nyju Kjarnareglunum eru itarleg dkveedi um
rekstraraheettu og krofur gerdar um ad naudsynleg haefni og pekking
sé til stadar innan veggja rekstraradila kerfislega pydingarmikilla fjar-
malainnvida. Ahersla er [6gd 4 atridi sem gera eiga eigendur fjarmala-
innvida og stjornvold betur i stakk buin til ad leggja mat & hvort og
hversu vel Kjarnareglurnar teljast uppfylltar. P4 eru m.a. settar fram
nyjar meginreglur um tryggingar, almenna vidskiptadheettu, rekstrar-
samhefda fjarmalainnvidi, dbeina patttoku og vidskiptahysingar.

Gildissvid og uppbygging
Fjarmalainnvidir eru skilgreindir i nyju Kjarnareglunum sem marghlida
kerfi, sem skilgreindir adilar/stofnanir eru patttakendur i og notud
eru til uppgjors eda skraningar greidslna, verdbréfa-, afleidu- og/eda
annarra fijarmalavidskipta. Lagalega abyrgd & rekstri kerfis ber kerfis-
stjori. Um kerfi gilda reglur og stadlad fyrirkomulag vid drvinnslu og
framkvaemd fyrirmeela.®

Efnisdkveedum nyju Kjarnareglnanna er etlad ad na til allra
kerfislega pydingarmikilla fjarmalainnvida, p.e.:
e Greidslukerfa,
e verdbréfamidstodva og verdbréfauppgjorskerfa,
¢ miblaeegra moétadila (e. central counterparties),”
e og vidskiptahysinga (e. trade repositories).?

Hér a eftir greinir einfaldada mynd af hefdbundnum skilum a
milli kerfislega pydingarmikilla fjarmalainnvida, annarra fjarmalainn-
vida og hagkerfisins almennt (mynd VII-1). Til pess ad setja megi

6. Sja nanar: Principles for Financial Market Infrastructures, BIS/CPSS og IOSCO, april 2012,
bls. 7 (sbr. fétnota 4).

7. Med midlaegum métadila er i Kjarnareglunum att vid 16gadila sem kemur ad vidskiptum
a einum eda fleiri fjarmalamérkudum sem millilidur milli seljanda og kaupanda, i peim til-
gangi ad minnka métadiladheettu. Sja nanar: Principles for Financial Market Infrastructures,
BIS/CPSS og 10SCO, april 2012, bls. 9 (sbr. fétnota 4). Um midlaega métadila & svidi
afleiduvidskipta setti Evropusambandid nyverid reglugerd nr. 648/2012/EB (p.e. svk.
EMIR-reglugerd). Hun hefur ekki verid innleidd 4 islandi pegar petta er ritad.

8. Med vidskiptahysingu er i Kjarnareglunum att vid logadila sem safnar saman og upp-
feerir i midleegan gagnagrunn goégnum og upplysingum um vidskiptasdgu, ekki sist
tengdum afleiduvidskiptum. Pessum upplysingum er midlad til eftirlitsadila og almenn-
ings. Vidskiptahysingar eiga pvi ad stydja vid gagnsei 4 fjarmalamérkudum og adgerdir
stjornvalda vardandi mat a kerfisaheettu og fjarmalastodugleika, svo og til ad sporna
vid markadssvikum. Sja nanar: Principles for Financial Market Infrastructures, BIS/CPSS
og 10SCO, april 2012, bls. 9 (sbr. fétnota 4). Um vidskiptahysingar sem safna gégnum
tengdum afleiduvidskiptum setti Evrépusambandid nyverid reglugerd nr. 648/2012/EB,
sbr. fétnota 7.
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hlutina i islenskt samhengi er hér jafnframt ad finna yfirlit yfir helstu
innvidi i toflu VII-1.

Mynd VII-1
Fjarmalainnvidir

Kerfislega Adrir Adrir pattir
pydingarmiklir fjarmalainnvidir hagkerfisins

fjarmalainnvidir /

Fyrirteeki

Fjarfestar
Neytendur

Bankar

Vidskiptasambond banka

Greidslustofnanir
Storgreidslu- o )

og jofnunarkerfi Rafeyrisfyrirtaeki
Verdbréfauppgjorskerfi Debetkortakerfi
Midlagir uppgjorsadilar

Lifeyrissjodir

Vatryggingafélog

Kauphallir

Vidskiptahysingar Kaupmenn

OTC-vidskipti

patttakendur i greidslukerfum Opinberar stofnanir

Sveitarfélog

Rikissjodur

Heimild: Berndsen (2012).

Tafla VII-1
Helstu innvidir

Storgreidslukerfi Greidslumidlunar- og uppgjorskerfi milli banka og vidskiptavina Sedlabanki [slands
peirra
Jofnunarkerfi Greidslumidlunar- og uppgjorskerfi milli banka og vidskiptavina Greidsluveitan ehf.
peirra
VerBbréfauppgjorskeri Kerfi sem heldur utan um verdbréfaeign, verdbréfavidskipti og VerBbréfaskraning lslands hf:

uppgjor milli kaupenda og seljenda

Midleegir motadilar Adili sem setur sig 4 milli métadila ad samningum sem gerdir eru Er ekki enn starfraekt & islenskum fjarmalamarkadi
a einum eda fleiri mérkudum og verdur kaupandi af hverjum
seljanda og seljandi til hvers kaupanda og tryggir par med
framkvaemd opinna samninga

Vidskiptahysingar Midlaeg rafraen skraning réttinda tengd fjarmalagjérningum Er ekki enn starfraekt 4 islenskum fjarmalamarkadi
(vidskiptagdgn)

Heimild: Sedlabanki [slands.

Hinar oliku tegundir kerfislega pydingarmikilla fjarmalainnvida,
sem nyju Kjarnareglurnar gilda um, hafa mismunandi tilgang og eru
olikar ad uppbyggingu. Kjarnareglurnar samanstanda af 24 megin-
reglum (e. principles), sem aftur greinast nidur i smeerri leidbeinandi
einingar (e. key considerations). Gildissvid sérhverrar meginreglu i
Kjarnareglunum er skilgreint; hlutadeigandi meginregla er m.6.o.
heimfeerd upp & paer tegundir fjarmalainnvida sem vid 4. | vidauka E
vid Kjarnareglurnar eru itarlegar toflur yfir gildissvid sérhverrar megin-
reglu og tilheyrandi smeerri leidbeinandi einingar.

Meginreglurnar
A mynd VII-2 og téflu VII-2 ma sja yfirlit yfir allar meginreglurnar
(MR1-MR24) og efnisflokka peirra.
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Mynd VII-2

Yfirlit yfir meginreglur PFMI

MR 24: Birting mark.upplysinga

MR 23: Birting reglna

MR 22: Reglur & stadlar

MR 21: Skilvirkni & arangur

MR 20: Tengsl kerfa

MR 19: Stigskipt patttokuk.
MR 18: Adgangs- & pattt.skilyrdi

Heimild: Berndsen (2012).

MR 1: Lagalegur grundvollur -

Gagnsaei

MR 16: Vorslu- & fiarfest. éhaetta/\

MR 2: Skipulag & stjornunarhaettir

MR 3: Virk ahattustyring

Skipulag MR 4: Greidslufallsahztta

MR 5: Tryggingar
MR 6: Ahattustyring
MR 7: Lausafjaréheetta

Utlana-/Lausafjarahaetta

MR 8: Efndalok uppgjors
Uppgjor MR 9: Peningauppgjor

Kjarnareglur fyrir MR 10: Afhending
fiarmalainnvidi

Verdbréfamidst. MR 11: Verdbréfamidstodvar

MR 12: EOV- uppgjorskerfi

Vidsk.- & rekstrardhaetta Slitamedferd

< MR 13: Reglur/verklag
MR 14: Adgreining & flutningur

MR 15: Alm. vidskiptadhaetta
MR 17: Rekstrarahatta

Innleiding nyju Kjarnareglnanna 4 islandi

Tengsl vid samninginn um Evrépskt efnahagssvaedi

Hvorki BIS/CPSS né 10SCO hafa vald til ad krefjast pess ad riki heims
taki upp pau vidmid eda tilmeeli sem pessar alpjédlegu stofnanir gefa
at. Innleiding Kjarnareglnanna i einstokum rikjum er pvi i raun val-
kveed og had éakvardanatoku par um af hdlfu hlutadeigandi stjorn-
valda. BIS/CPSS og I0SCO njota hins vegar virdingar & heimsvisu sem
sameiginlegur vettvangur fyrir setningu leidbeinandi tilmaela um bestu
mogulegu framkveemd & peim svidum sem pessar stofnanir sérhaefa
sig 4. P4 ma buast vid ad afstada einstakra rikja til tilmeela af pessu
tagi kunni ad hafa ahrif 4 vilja utanadkomandi til ad eiga vidskipti yfir
landameeri, vidskiptakjor o.fl.

Af fyrrgreindum asteedum horfir t.d. Evropusambandid (ESB) til
nyju Kjarnareglnanna, likt og peirra eldri, vid setningu og endurskodun
l6ggjafar & svidi fjarmalamarkadar. Urvinnsla og innleiding & pessum
alpjédlegu vidmidum um bestu mogulegu framkveemd & svidi kerfis-
lega pydingarmikilla fijarmalainnvida verdur pvi vantanlega i formi
sameiginlegs lagaumhverfis & Evropska efnahagssvaedinu i nainni
framtid, likt og vid & um fjarmalamarkadinn almennt. Adildarrikjum &
Evropska efnahagssvaedinu, p.m.t. islandi, ber pjédréttarleg skylda til
ad innleida samevrdpskt regluverk i landsrétt. Hvad sem lidur forminu
verdur innleiding nyju Kjarnareglnanna og videigandi Evrépugerda
verdugt Urlausnarefni fyrir islensk stjornvold, likt og adrar pjédir, og ad
einhverju leyti er Sedlabankanum faert ad hefja pa vinnu, s.s. ad pvi
er snertir eigin reglur bankans, rekstur & hans vegum og framkveemd
yfirsynar.

9. Sbr. 16g nr. 2/1993, um Evrépska efnahagssvaedio.



Tilmeeli til stjornvalda um innleidingu og framkvaemd

Nyju Kjarnareglurnar samanstanda ekki einungis af 24 meginreglum
er gilda um rekstur og starfsemi kerfislega pydingarmikilla fijarmalainn-
vida. Par greinir einnig hvernig framkvaeemd Kjarnareglnanna verdur

best tryggd. Tilmeli pessi eru sett fram i fimmpeettri flokkun (A-E)
undir yfirskriftinni dbyrgd. Megininntak peirra er eftirfarandi:

A)

B)

C

~

D

~

E)

10.

Tryggja ber ad videigandi og virk 16g og reglur gildi & hverjum tima
um kerfislega pydingarmikla fjarmalainnvidi. Slikir fjarmalainnvidir
skulu luta eftirliti og yfirsyn af halfu sedlabanka, fiarmalaeftirlits-
stofnun eda annarra videigandi yfirvalda. peer forsendur sem
notast er vid til vidmidunar & hverjum tima um pad hvada fjarmala-
innvidir teljist kerfislega pydingarmiklir skulu birtar opinberlega.
Tryggja ber ad sedlabankar, fjarmalaeftirlitsstofnanir og 6nnur
videigandi yfirvold hafi & hverjum tima fullnsegjandi valdheimildir
og bolmagn til ad sinna med skilvirkum heetti skyldum sinum vid
framkvaemd eftirlits, yfirsynar og nanari reglusetningu. Medal
naudsynlegra valdheimilda eru heimildir til ad afla timanlega upp-
lysinga og knyja fram breytingar eda Grbeetur. Med bolmagni er
m.a. att vid adgengi ad fjarmunum, hafu og reyndu starfsfélki og
videigandi simenntun.

Sedlabonkum, fjarmalaeftirlitsstofnunum og ©6drum videigandi
yfirvoldum ber ad skilgreina med skyrum heetti og birta stefnumid
sin med tilliti til reglusetningar og framkvaemdar eftirlits og yfir-
synar med fiarmalainnvidum.

Sedlabonkum, fjarmalaeftirlitsstofnunum og 6drum videigandi
yfirvoldum ber ad taka upp nyjar Kjarnareglur CPSS/IOSCO um
innvidi fjsrmalamarkada og beita peim med samreemdum hatti
gagnvart 6llum kerfislega pydingarmiklum greidslukerfum, verd-
bréfamidstodvum, verdbréfauppgjorskerfum, midleegum motad-
ilum og vidskiptahysingum. Kjarnareglunum skal beitt med sam-
reemdum heetti innan og milli rikja (yfir landameeri).*
Sedlabonkum, fjarmalaeftirlitsstofnunum og 60rum videigandi
yfirvoldum ber ad eiga med sér samstarf eftir pvi sem vid kann
ad eiga, baedi innanlands og 4 alpjédavettvangi, og studla pannig
ad Oryggi og skilvirkni fjarmalainnvida sem tengjast peim med
einum eda 68rum heetti. Samstarf skal vera skilvirkt og neegjan-
lega sveigjanlegt svo ad bregdast megi vid hugsanlegum vanda
tafarlaust og med videigandi hatti. Olik vidmid kunna ad eiga
vid um samstarf yfirvalda eftir pvi hvada fjarmalainnvidi um raedir
og ad teknu tilliti til I6gbundinna verkefna og hlutverks einstakra
stofnana. Reglulega skal metid af halfu a.m.k. einnar stofnunar
hvort fjarmalainnvidir uppfylli krofur samkvemt Kjarnareglunum
og vid slikt mat ber ad leita dlits/umsagnar annarra videigandi
yfirvalda. Vid mat 4 lausafjaraheettu fjarmalainnvida a grundvelli

Samkveemni vid reglusetningu, framkvaemd eftirlits og yfirsynar med kerfislega pydingar-
miklum fjarmalainnvidum er lykilatridi i Kjarnareglunum. Vid framkvaemd eftirlits og yfir-
synar ber yfirvéldum t.d. almennt ad tryggja ad sému vidmid liggi til grundvallar hvort sem
fjarmalainnvidir eru i eigu einkaadila eda opinberra adila. b6 gera Kjarnareglurnar rad fyrir
ad onnur sjonarmid og lagalegar skyldur kunni ad eiga vid og ganga framar. Demi um
slikt er pad hlutverk sedlabanka um vida veréld ad standa vord um fjarmalastodugleika i
vidkomandi riki og studla ad stédugu verdlagi. Sja nanar: Principles for Financial Market
Infrastructures, BIS/CPSS og IOSCO, april 2012, bls. 13 (sbr. fétnéta 4).
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Kjarnareglnanna skal avallt haft samrdd vid pann sedlabanka
sem er Gtgafuadili pess gjaldmidils sem notadur er vid skraningu,
nettun og fjarhagslegt uppgjor vidskipta. Yfirvoldum ber ad til-
kynna fyrirfram um fyrirhugadar breytingar 4 reglum og annad
sem snyr ad fjdrmalainnvidum og kann ad hafa umtalsverd ahrif
& hlutverk/hagsmuni annarra yfirvalda med tilliti til reglusetningar,
eftirlits eda yfirsynar ef mogulegt er, ella eins fljott og audid er.

Nyjar Kjarnareglur og Sedlabankinn

Sedlabanki fslands mun taka mi® af hinum nyju Kjarnareglum BIS/
IOSCO vid mat & oryggi og skilvirkni kerfislega pydingarmikilla
islenskra fjarmalainnvida. Eigendur og rekstraradilar storgreidslu-,
jofnunar- og verdbréfauppgjorskerfanna 4 islandi leggi pessar nyju
reglur pvi til grundvallar i rekstri framangreindra fjarmalainnvida.
Sedlabankinn mun 6ska eftir ad fram fari sjalfsmat 4 hlutadeigandi
kerfum & grundvelli Kjarnareglnanna og ad nidurstédur slikra Gttekta
berist bankanum innan tiltekinna timamarka.

Vid reglubundid mat 4 6ryggi og skilvirkni kerfislega pydingar-
mikilla islenskra fjarmalainnvida mun Sedlabankinn framvegis leggja
aukna aherslu & mat 4 &hrifum rekstrarfyrirkomulags, p.m.t. hja undir-
verktdkum, og 6beinnar adildar ad slikum innvidum. [ samraemi vid til-
meeli Kjarnareglnanna mun Sedlabankinn skilgreina og birta stefnumid
sin med tilliti til reglusetningar og framkveemdar yfirsynarhlutverksins
med fjarmalainnvidum, p.m.t. ad pvi er vardar birtingu nidurstadna
& mati & stodu einstakra innvida. Reglulega skal endurmetid hvada
islenskir fjarmalainnvidir eiga ad falla undir Kjarnareglurnar.

Sedlabanki [slands hefur samrad vid adra sedlabanka um
Utfeerslu og framkvemd mats & fjarmalainnvidum & grundvelli
nyju Kjarnareglnanna. P4 ma veenta pess ad Sedlabankinn og
Fjarmalaeftirlitid yfirfari og endurskodi, eftir atvikum, gildandi
samstarfssamning stofnananna ad pvi er var@ar samstarf 4 vett-
vangi kerfislega pydingarmikilla fjarmalainnvida. I ljosi tilmeela nyju
Kjarnareglnanna kann jafnframt ad vera tilefni til ad efla enn frekar
samstarf pessara stofnana vid 6nnur yfirvold, t.d. Samkeppniseftirlitid
med hlidsjon af 16gbundnu hlutverki pess ad pvi er vardar eignarhald
& og adgengi ad innvidum islensks fjarmalamarkadar.

Nyju Kjarnareglurnar eru mun itarlegri, nakveemari og yfirgrips-
meiri en fyrri sambeerileg alpjodleg tilmaeli & pessu svidi. Ljést ma
vera ad endurskodunar er porf & islenskum 16gum og reglum & svidi
rafreennar greidslumidlunar med tilkomu peirra. Sérstaklega hlytur t.d.
a0 koma til skodunar ad gerdar verdi formlegar nanar skilgreindar
krofur til rekstrar- og/eda teeknipjonustuadila & pessu svidi, t.d. i formi
starfsleyfis eda vottunar likt og vida tidkast. Af halfu Sedlabankans er
i undirbuningi tillogugerd til fisrmala- og efnahagsraduneytisins um
@skilegar breytingar 4 16ggjof um kerfislega pydingarmikla fijarmala-
innvidi ad pvi er snyr ad 16gbundnum verkefnum bankans; p.e. med
tilliti til beedi yfirsynar- og rekstrarhlutverks hans.
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Tafla VII-2 Nyju Kjarnareglurnar (PFMI)

Almenn grundvallaratridi

MR1  Lagalegur grundvollur

MR2  Skipulags- og stjérnunarhaettir

MR3  Virk dheettustyring

Styring greidslufalls- og lausafjarahaettu

Fjarmalainnvidir skulu byggja a traustum, skyrum og gagnsajum lagagrunni ad pvi er vardar alla efnislega
peetti hlutadeigandi starfsemi, hvert & land sem hin kann ad na. Tryggt skal ad unnt sé ad framfylgja peim
[6gum er um fjarmalainnvidi gilda.

Skipulags- og stjérnunarheettir fjarmalainnvida skulu vera skyrir og gagnseeir; studla ad 6ryggi og skilvirkni
peirra og stydja vi0 stodugleika fjarmalakerfisins i heild, 6nnur videigandi sjonarmid i pagu almannahags-
muna og markmid hlutadeigandi hagsmunaadila.

Naudsynleg umgjord skal vera til stadar svo ad tryggja megi virka ahaettustyringu i rekstri fjarmalainnvida ad
pvi er varBar lagadheettu, greidslufallsahzettu, lausafjarahaettu og adra ahaettupaetti.

MR4  Greidslufallsaheetta

MR5  Tryggingar

MR6  Ahattustyringarkerfi midlaegra
métadila

MR7  Lausafjardheetta

Uppgjor

Fjarmalainnvidir skulu med skilvirkum heetti mala, vakta og styra greidslufallsdhattu sinni vegna einstakra
patttakenda og peirri aheettu sem stafar af greidslu- og uppgjérsferlum. Fullnaegjandi tryggingar og adgengi
ad fjarmunum skal vera til stadar ad pvi er vardar greidslufallsaheettu fjarmalainnvida vegna einstakra patt-
takenda.

Midleegur métadili sem adkomu & ad starfsemi med floknu dheettusnidi eda er kerfislega mikilveegur i
starfsemi sem neer yfir landamaeri skal par ad auki hafa adgengi ad nagilegum fjarmunum til ad takast &

vid olikar hugsanlegar erfidleikaadstaedur, par med talid gjaldprot peirra tveggja patttakenda og hlutdeildar-
félaga peirra er valda myndu mestu mogulegu opinni heildarahaettu fyrir midleega motadilann ad pvi

gefnu ad um traverdugar markadsadstedur teldist vera ad reeda. Allir adrir midlagir motadilar skulu hafa
adgengi ad naegilegum fiarmunum til ad takast & vid olikar hugsanlegar erfidleikaadstaedur sem skulu na yfir,
en takmarkast ekki vid, gjaldprot pess patttakanda og hlutdeildarfélaga hans sem mundi hugsanlega skapa
midleega motadilanum mesta heildardhaettu vid afar venjulegar en traverdugar markadsadstaedur.

i peim tilvikum sem fjarmalainnvidir gera kréfu um tryggingar i pvi skyni ad styra lansfjardhaettu sinni eda
greidslufallsahaettu vegna patttakenda sinna skulu tryggingar uppfylla skilyrdi um litla greidslufalls-, lausafjar-
og markadsahzttu. Videigandi adhaldssém vidmid um fradrag og takmarkanir & sampjéppun skulu vera til
stadar og peim framfylgt.

Midlaegur métadili skal hafa yfirsyn yfir greidslufallséheettu vegna einstakra patttakenda, p.m.t. vedrymi &
hverjum tima, med skilvirku &haettustyringarkerfi sem ber ad endurskoda med reglubundnum heetti.

Fjarmalainnvidir skulu med skilvirkum heetti meela, vakta og styra lausafjardheettu sinni. Fjarmalainnvidir skulu
halda neegilega lausafjarmuni i 6llum videigandi gjaldmidlum til ad koma i kring uppgjéri fjarskuldbindinga
samdaegurs, innan dags og/eda margra daga uppgjori vid olikar hugsanlegar erfidleikaadstaedur, p.m.t.
greidslufall pess patttakanda og hlutdeildarfélaga hans er valda myndu staerstu mégulegu opnu lausafjar-
dheettu fjarmalainnvidanna vid afar 6venjulegar en triverdugar markadsadstaedur.

MR8  Efndalok uppgjors

MR9  Peningauppgjor

MR10 Afhending  apreifanlegu formi

Verdbréfamidstodvar o.fl.

Lokauppgjor skal fara fram med skyrum og éruggum haetti, i sidasta lagi vid lok gildisdags. Ef naudsynlegt
eda askilegt er, skulu fjarmalainnvidir bjéda fram lokauppgjor innan dags eda a rauntima.

Notast skal vid sedlabankafé i peningauppgjori fijarmalainnvida i peim tilfellum sem pad er hagkvaemt
og pad er faanlegt. Ef sedlabankafé er ekki notad, ber fjarmalainnvidum ad leita allra leia til ad draga
sem mest Ur og styra af festu greidslufalls- og lausafjarahaettu sem stafa kann af notkun vidskiptabankafjar.

Skyrar reglur skulu gilda um skyldur fijarmalainnvida tengdar afhendingu skjala eda vara i apreifanlegu formi.
Fjarmalainnvidir skulu bera kennsl 4, vakta og styra dheettu sem tengst getur slikri afhendingu i 4preifanlegu
formi.

MR11  Verdbréfamidstodvar

MR12 EOV-uppgjorskerfi
(e. Exchange of Value)

Slitamedferd

Um starfsemi verdbréfamidstodva skulu gilda videigandi reglur og verklagsreglur sem studla ad pvi ad
tryggja traustleika verdbréfautgafa og ad lagmarka og styra ahaettu sem tengst getur vorslu og eignarskran-
ingu verdbréfa. Verdbréfamidstod skal vardveita verdbréf i dpreifanlegu eda rafraenu formi vid eignarskran-
ingu réttinda yfir peim.

Ef fjarmalainnvidir hafa milligéngu um uppgjoér vidskipta vegna tveggja tengdra skuldbindinga (til deemis
vidskipti med annars vegar verdbréf og hins vegar gjaldeyri) skal hofudstolsaheettu atrymt med pvi ad
skilyrda lokauppgjor vegna annarrar skuldbindingarinnar vid lokauppgjor vegna hinnar.

MR13 Reglur og verklag vid
gjaldprot patttakanda

MR14 Adgreining og flutningshaefni
(midleegur moétadili)

Um starfsemi fiarmalainnvida skulu gilda skilvirkar og itarlegar reglur og verklagsreglur um vidbrégd vid
mogulegu gjaldproti patttakanda. Pessar reglur og verklag skulu midast vid ad tryggja ad hlutadeigandi fjar-
malainnvidir geti timanlega gripid til naudsynlegra radstafana i pvi skyni ad lagmarka tjon og lausafjarpryst-
ing og til ad standa vid skuldbindingar sinar.

Um starfsemi midlaegs métadila skulu gilda reglur og verklagsreglur sem gera adgreiningu og flutning &
stodu vidskiptavina einstakra patttakenda moégulega, svo og peirra trygginga sem midlaega métadilanum eru
veittar i tengslum vid slikar stodur.
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Styring almennrar vidskiptadheettu og rekstrardheettu

MR15  Almenn vidskiptadheetta Fjarmalainnvidir skulu bera kennsl 4, vakta og styra almennri vidskiptaahaettu sinni og halda neegilegt
lausafé til ad tryggja hugsanlegt almennt vidskiptatap, i pvi skyni ad vidhalda starfsemi og pjonustu med
aframhaldandi rekstrarheefi ef slikt tap yrdi i raun. Lausafé skal ennfremur vera naegjanlegt & hverjum tima til
ad tryggja endurreisn eda skipulega slitamedferd mikilveegrar starfsemi og pjonustu.

MR16 Vorslu- og fjarfestingardhztta Fjarmalainnvidir skulu verja eignir sinar og patttakenda og lagmarka hattuna 4 tapi af pessum eignum, svo
og tof & adgangi ad peim. Fjarfesting fiarmalainnvida skal vera i formi eigna med lagmarks greidslufalls-,
markads- og lausafjaraheettu.

MR17 Rekstrardheetta Fjarmalainnvidir skulu skilgreina mogulegar orsakir rekstraraheettu, baedi innri og ytri, og leitast vid ad draga
r &hrifum slikrar dheettu med pvi ad beita videigandi kerfi, stefnu, verklagsreglum og eftirliti. Kerfi skulu
snidin pannig ad pau tryggi sem best 6ryggi og rekstrarareidanleika. Afkastageta peirra skal vera fullnaegj-
andi og aukning méguleg samfara auknum umsvifum. Stjérnun rekstrarsamfellu skal midast vid ad starfsemi
fiarmalainnvida verdi endurreist og ad stadid verdi vid skuldbindingar peirra & réttum tima, par & medal ef til
vidtaekrar eda storfelldrar réskunar kemur.

Adgengi
MR18 Adgangs- og patttékuskilyrdi Skilyrdi fyrir adild ad fjarmalainnvidum skulu vera hlutlaeg, grundvollud 4 dhaettumati og opinber, svo ad
tryggja megi sanngjarnt og opid adgengi.
MR19  Stigskipt patttokukerfi Fjarmalainnvidir skulu bera kennsl &, vakta og styra ahaettu sem stafa kann sérstaklega af stigskiptingu innan
peirra.!
MR20 Tengdir/rekstrarsamhaefdir Fjarmalainnvidir sem formlega eru tengdir eda rekstrarsamhafdir 68rum fijarmalainnvidum (hvort heldur einum
fjarmalainnvidir eda fleiri) skulu bera kennsl &, vakta og styra ahattu sem stafar af peim tengslum eda rekstrarsamhafni.
Skilvirkni
MR21  Skilvirkni og arangur Fjarmalainnvidir skulu vera skilvirkir og pjoéna porfum patttakenda og hlutadeigandi markada.
MR22 Verklagsreglur og stadlar i Fjarmalainnvidir skulu nota, eda ad lagmarki adlaga, videigandi alpjodlega vidurkenndar verklagsreglur og
samskiptum stadla i samskiptum, svo ad tryggja megi skilvirka framkvaemd greidslna, uppgjor og skraningu.
MR23 Birting reglna, helstu verklags- Um starfsemi fiarmalainnvida skulu gilda skyrar og itarlegar reglur og verklagsreglur. batttakendum skal gert
reglna og markadsupplysinga kleift ad 6dlast gloggan skilning & dheettu og gjaldtoku tengdri patttoku i hlutadeigandi fiarmalainnvidum,

med midlun upplysinga par um af halfu innvidanna. Reglur og helstu verklagsreglur er um starfsemi fjar-
malainnvida gilda skulu birtar opinberlega.

MR24 Birting markadsupplysinga Vidskiptahysingu ber ad veita videigandi yfirvéldum og almenningi timanlegar og nakvamar upplysingar i
af halfu vidskiptahysingar samraemi vid parfir hvers adila um sig.

1. Stigskiptir fiarmalainnvidir eru einkum kerfi sem gera rad fyrir méguleikum til badi beinnar og 6beinnar patttoku.



VIl Greidslumidlar og préun peirra

Greidslumidlun einkennist af érri préun. Fyrirteeki sem ekki eru bankar eda sparisj6dir hafa haslad sér véll &
markadinum, pdtttakendum fjélgar og laga- og regluumhvertfid er i sifelldri breytingu til ad stydja vid nyja
taekni sbr. 16g nr. 120/2011, um greidslupjénustu, og 16g nr. 17/2013, um dtgdfu og medferd rafeyris. Nyjar
lausnir hafa p6 enn ekki ndd ad velta hefdbundnum greidslumidlum dr sessi. Margvislegar drbaetur hafa einnig
verid gerdar & innvidum sem aukid hafa 6ryggi og beett skilvirkni. Ein af forsendum skilvirkrar greidslumidlunar
er ad edlilegt jafnveegi riki milli samstarfs og samkeppni. Med nyjum patttakendum og tekni mun markadurinn

liklega proast frd midstyringu og sampjéppun. Virdiskedjan lengist 40ur en markadurinn finnur nytt jafnvaegi.
Stjérnvéld og eftirlitsstofnanir purfa ad fylgjast ndid med framvindu mala og fjdrfesta i aukinni pekkingu 4

greidslumidlun og innvidum hennar.

Helstu greidslumidlar’

Hér & landi og i nagrannalondunum eru notadir sex mismunandi
greidslumidlar.? Sidustu ar hefur verid buist vid pvi ad sjoundi greidslu-
midillinn, rafeyrir (e. electronic money, e-money), breidist Gt samfara
framforum i upplysinga- og fjarskiptataekni. Pad hefur p6 ekki enn
gerst i umtalsverdum meeli.

i daglegu tali er idulega viki® ad ymsum net- og farsimagreidslu-
lausnum sem nyjum greidslumidlum. Pegar grannt er skodad byggjast
flestar pessara lausna pé & greidslumidli sem pegar er til stadar. Sem
demi ma nefna ad kreditkortaupplysingar eru vardveittar i par til
gerdu rafraenu veski i farsima og notadar til ad inna af hendi greidslu.
Sama gildir um snertilausar lausnir, hvort sem paer eru 4 plastkorti eda
i farsima. Helstu ndverandi greidslumidlar eru:

Reidufé p.e. peningasedlar og mynt. Reidufé er enn mikid notad
i greidslumidlun vida um lond sé litid til fjdlda greidsina. Adrir greidslu-
midlar eru hins vegar mun mikilveegari pegar litid er til fjarhada.
Pannig var reidufé notad i 37% af 6llum greidslum i Danmorku 2009
en reidufjargreidslur eru adeins 2% af heildarfjarhad allra greidsina.?
Hér & landi hefur asokn i sedla og mynt aukist verulega i kjolfar fjar-
malaéfallsins. mynd VIII-1.

Tékkar voru asamt reidufé lengi algengasti greidslumidillinn hér
& landi. Um pa gilda sérstok 16g, nr. 94 fra 1933. bratt fyrir vaxandi
Utbreidslu rafreenna greidslumidla vida um heim eru tékkar enn mikid
notadir i I6ndum eins og Bandarikjunum (51,9% af ollum greidslum
2011), Indlandi (20,2%), Frakklandi (17,0%) og Mexiké (15,2%).*
Vida i Nordur-Evropu, p.& m. & Nordurlondum, heyra tékkar nanast

1. Med greidslumidli er i pessu samhengi att vid hvers kyns personubundinn bunad og
verklag sem greidslupjonustuveitandi og notandi greidslupjonustu koma sér saman um og
notandinn notar til ad gefa greidslufyrirmaeli sbr. akvaedi laga nr. 12072011 auk reidufjar og
tékka. Reidufé og tékkar falla hins vegar ekki undir hugtakid greidslumidill skv. akvaedum
framangreindra laga.

Sja skilgreiningu Sedlabanka Evrépu (ECB) & hugtakinu greidslumidill i pessu samhengi.

Schmiedel, Heiko, Gergana Kostova og Wiebe Ruttenberg: The Social and Private Costs
of Retail Payment Instruments — A European Perspective. Occasional Paper Series No 137.
European Central Bank, Frankfurt, September 2012.

4. Bank for International Settlements: Statistics on payment, clearing and settlement systems
in the CPSS countries — Figures for 2011. Basle, September 2012.
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Mynd VII-1
Sedlar og mynt i umferd 2005-2012
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Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd ViII-2
Notkun tékka & islandi
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Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd VIlI-3

Hlutdeild greidslukorta i heildarfjélda greidsina

%

Danmérk Finnland Svipjod

B Debetkort
mm  Kreditkort

Heimild: Sedlabanki Evropu.

Mynd VIlI-4
Hlutdeild millifaersina i heildarfjclda greidsina
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rikin - land  mérk land  land  land  pjod [and

Heimildir: Alpjodagreidslubankinn, Sedlabanki Evropu.

Mynd VIII-5

Hlutdeild beingreidsina i heildarfidlda greidsina

%

Banda- Bret- Dan- Finn- Frakk- Hol- Svi-  byska-
rikin land  mérk  land  land  land  pjod land

Heimildir: Alpjédagreidslubankinn, Sedlabanki Evropu.

sogunni til (t.d. 0,02% af 6llum greidslum i Finnlandi og Svipj6d 2009
og 0,43% i Danmorku).

Debetkort. | notkun 4 debetkorti felst ad korthafi gefur fyrirmaeli
til banka sins (kortadtgefanda) um ad verda vid beidni fra vidkomandi
soluadila fyrir milligongu faersluhirdis um ad greidd verdi tiltekin fjar-
haed af bankareikningi korthafa, annadhvort beint 4 bankareikning
soluadilans eda & bankareikning faersluhirdis sem gerir sidan upp vid
s6luadilann.¢ Debetkort voru innleidd hér & landi 1994. Debetkort eru
mest notadi rafreeni greidslumidillinn & Nordurldndum. | sumum peirra
eru debetkort notud oftar en nokkur annar greidslumidill en i 63rum er
reidufé algengara. | Danmérku voru debetkort notud i 41,2% tilvika
2009, Finnlandi 29,1% og Svipjéd 34,5% - sja mynd VIII-3.

Kreditkort. | notkun & kreditkorti felst ad korthafi vidurkennir
ad hafa stofnad til vidskipta vid soluadila og ad hann skuldi andvirdi
vidskiptanna. Feersluhirdir séluadila sér um ad koma upplysingum um
vidskiptin til Gtgefanda kortsins sem greidir feersluhirdinum andvirdid.
Faersluhirdirinn gerir upp vid séluadilann og utgefandinn innheimtir
andvirdid af korthafanum. Erlendis er tali® ad vidskiptavinir noti
kreditkort pegar vidskiptafjarhad er tiltélulega ha en adra greidslu-
midla, eins og debetkort eda reidufé, i smaerri vidskiptum. Kreditkort
hafa verid notud hér 4 landi sidan 1980.

Millifersla (e. credit transfer). [ millifaerslu felst ad vidskiptavinur
banka gefur honum fyrirmali, annadhvort i bankaafgreidslu eda med
rafreenum heetti, t.d. { netbanka, i hradbanka, i takkasimapjonustu eda
med smasimaforriti, um ad feera tiltekna fjarheed af bankareikningi
sinum & annan bankareikning i sinni eigu eda i eigu einhvers annars.
Millifaerslur eru vida algengur greidslumati eins og sja ma & mynd VIII-
4 en tolurnar eru frd 2009 annars vegar og 2011 hins vegar.

Beingreidsla (e. direct debit). [ beingreidslu felst ad vidskiptavin-
ur semur vid banka sinn um ad heimila séluadila ad senda viékomandi
banka beidni um ad millifeera fjarmuni af bankareikningi vidskiptavinar
& bankareikning s6luadila vegna endurtekinna vidskipta vid vidkom-
andi s6luadila. Munurinn & beingreidslu og millifeerslu liggur i pvi hver
sendir greidslufyrirmeelin, p.e. hvort frumkvaedid ad sérhverri greidslu
liggi hja s6luadila eda vidskiptavini. Hér 4 landi hofust beingreidslur af
bankareikningum 1992. Nokkru 48ur héfust reglulegar skuldfaerslur
& kreditkort (bodgreidsla) sem er hlidsteed pjoénusta og beingreidsla.
Beingreidslur eru misalgengur greidslumati eftir [ondum eins og sja
ma a4 mynd VIII-5.

Framtidarpréun greidslumidlunar
A sidustu d&rum hafa komid fram ymsar nyjungar 4 svidi greidslumidl-
unar um heim allan. Sumar peirra eru almenningi synilegar, t.d. forrit i

5. Schmiedel, Heiko, Gergana Kostova og Wiebe Ruttenberg: The Social and Private Costs
of Retail Payment Instruments — A European Perspective. Occasional Paper Series No 137.
European Central Bank, Frankfurt, September 2012.

6. Fyrra tilvikid & t.d. vid pegar debetkort sem Gtgefid er hér & landi er notad i vidskiptum
innanlands. Sidara tilvikid & t.d. vid pegar erlendur ferdamadur notar debetkort i vid-
skiptum hér a landi.

7. Schmiedel, Heiko, Gergana Kostova og Wiebe Ruttenberg: The Social and Private Costs
of Retail Payment Instruments — A European Perspective. Occasional Paper Series No 137.
European Central Bank, Frankfurt, September 2012.



farsima. Adrar eru minna aberandi og luta fyrst og fremst ad verklagi

og vinnslu hja peim adilum sem veita greidslumidlunarpjonustu. Atla

ma ad pessi préun haldi &fram 4 naestu arum.
Nyjungar sem snta fyrst og fremst ad almenningi ma fella i eftir-
talda fjora flokka:

¢ Nyjungar i notkun greidslukorta (debet-, kredit- og fyrirfram-
greiddra korta). Hér er annars vegar um ad raeda ad kortaupp-
lysingar eru notadar til ad framkvaema greidslu 4 netinu (e. card
not present). Hins vegar eru nyjungar & solustad, s.s. snertilaus
kort (e. near field communication, NFC) og bunadur sem tengdur
er vid farsima eda spjaldtélvu séluadila og er notadur til ad taka vid
greidslu med hef8bundnu greidslukorti.

¢ Netgreidslur og gildir pa einu hvort vidskiptavinur tengist netinu
med bordtélvu, fartélvu, spjaldtélvu eda farsima. Hér er fyrst og
fremst verid ad lita til greidslna i tengslum vid vidskipti & netinu
en ekki millifersina sem framkvaemdar eru i netbanka eda bein-
greidslna sem stofnad er til &4 netinu. Sem deemi um nyjung ma
nefna pegar vidskiptavinur er fluttur af vefsidu soluadila yfir i net-
banka sinn til ad framkvaema greidslu og sidan til baka & vefsidu
s6luadila pegar greidsla hefur verid innt af hendi. Onnur nyjung er
begar adili tekur ad sér ad vera millilidur i netvidskiptum milli s6lu-
adila og vidskiptavinar og abyrgist gagnvart s6luadila ad greidsla
hafi verid innt af hendi. bridja nyjungin sem ma t.d. nefna i pessum
flokki eru rafeyrisgreidslur & netinu.

e FarsimagreiQslur, p.e. greidslur sem eru inntar af hendi med pvi ad
nota fiarskiptakerfi. Hér gildir einu hvort um er ad raeda farsima
eda spjaldtélvu med simatengingu. Til ad inna greidslu af hendi ma
nota raddstyringu, textaskilabod eda snertilausa samskiptateaekni.
Greidsla skuldfeerist med mismunandi heetti eftir pvi hvada nyjung
og tekni & i hlut, p.e. & bankareikning, & simareikning eda &
fyrirframgreiddan reikning. Rétt er ad arétta ad pegar farsimi eda
spjaldtolva eru notud til ad tengjast netinu og framkvama greidslur
i netbanka, teljast pad ekki farsimagreidslur. Hid sama gildir pegar
pessi teeki eru bdin snertilausri taekni sem tengist greidslukorti.
i skyrslu Innopay fra 20112 er farsimagreidsla skilgreind sem
.Greidsla sem feerir fé i skiptum fyrir vorur eda pjonustu i gegnum
farsima, i farsimanum er upphaf greidslunnar og stadfesting".

¢ Rafran gerd og syning reikninga fyrir voru og pjonustu og greidsla
a peim. Hér er um ad raeda ad soluadili Utbyr rafreenan reikning,
kemur honum med rafreenum haetti til vidskiptavinar sem getur
innt af hendi greidslu med rafrenum heetti. Jafnframt getur vio-
skiptavinur vardveitt reikninginn med rafreenum haetti.

Auk nyjunga sem sntia ad almenningi ma nefna rbeetur 4 inn-
vidum greidslumidlunar og aukid éryggi. | [d6ndum par sem tékkar eru
enn mikid notadir hafa verid kynntar ymsar nyjungar til ad audvelda
og hrada medhondlun tékka, t.d. med skénnun eda med pvi ad taka
mynd af peim. P4 hafa 16nd verid ad leita leida til ad stytta uppgjors-
tima i greidslumidlun. | sumum 18ndum hefur verid 16gd &hersla &

8. http://www.innopay.com/publications/online-payments-2011-market-motion
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ad fjolga peim einstaklingum og pjédfélagshopum sem hafa adgang

ad og nyta bankapjonustu. Loks hefur alls stadar verid 16g0 ahersla

4 auki® oryggi. island hefur algjéra sérstédu hvad vardar rauntima-

uppgjor millifeersina milli vidskiptavina fjarmalafyrirtaekja. Méttakandi

rafreennar millifeerslu faer pegar i stad adgang ad greidslunni.®

Pegar litid@ er til allra peirra fjolmoérgu nyjunga og urbéta i
greidslumidlun sem fram hafa komid & sidustu fimm til tiu &rum ma
greina nokkra meginstrauma:

e Mikil gerjun & sér stad og margar lausnir hafa verid kynntar og
profadar. Nyjungarnar hafa enn sem komid er ekki ndd markads-
hlutdeild svo ad nokkru nemi. Hefébundnu greidslumidlarnir sem
tilgreindir voru hér ad framan bera enn sem komid er h6fud og
herdar yfir nyjungarnar.

e Flestar nyjunganna eru staBbundnar, gjarnan skipulagdar sem til-
raunaverkefni. Svipadar lausnir virdast koma fram & svipudum tima
vida um heim.

o Ahersla er & ad auka hrada i greidslumidlun. Hér kemur til dhugi
notenda sem eru ordnir vanir pvi ad textaskilabod og télvupdstur
berist hvert sem er i heiminum & 6rskotsstundu. P4 studla taekni-
framfarir ad auknum hrada.

e [ proadri Iondum er talid ad yfir 90% af ibdum eigi bankareikning
sem hagt er ad tengja vid greidslumidil. A islandi liggur neerri ad
petta hlutfall sé naer 100%. Vida i Asiu, Sudur-Ameriku og Nordur-
Afriku er hlutfallid 40-50%. Lita stjornvold vida & slikan adgang
sem mikilveegan patt i pvi ad ibui teljist vera fullgildur pjodfélags-
begn. Eftir pvi sem audveldara verdur fyrir séluadila ad eiga vid-
skipti vi@ pennan hép staeekkar markadurinn.

e Fyrirteki sem ad 6llu jofnu eru ekki i fjarmalavidskiptum hafa
haslad sér voll i greidslumidlun, einkum i netgreidslum og farsima-
greidslum. Pessi fyrirtaeki med mikla frumkvédla- og prounargetu
hafa beitt upplysingateekni & nystarlegan hatt og byggt upp dygsg-
an hop notenda. Hér ma nefna vél- og hugbunadarframleidanda
eins og Apple, netpjonustufyrirtaeki eins og Google, samfélagsmidil
eins og Facebook, netstluadila eins og Amazon og netgreidslu- og
bankaadila eins og PayPal. P4 er ljost ad morg fjarskiptafélog aetla
sér hlutverk & pessum markadi.

Sem fyrr segir hafa nyjungar & svidi greidslumidlunar enn ekki
nad ad velta hefdbundnum greidslumidlum ur sessi. bad er helst tékk-
inn sem hefur latid undan siga en pad er fyrst og fremst fyrir 6drum
hef8bundnum greidslumidlum fremur en nyjungum siGustu ara asamt
bvi ad hlutfallslegur kostnadur neytenda af notkun tékka er mikill. Hér
a landi voru pad debetkortin sem einkum ruddu tékkavidskiptum dar
vegi. bvi vaknar st spurning hvort stada hef8bundinna greidslumidla

9. A islandi fer uppgjor allra greidsina sem eru undir 10 m.kr. (smagreidsina, fjslgreidsina)

fram milli banka tvisvar a sélarhring. Rétt er hins vegar ad vekja athygli & pvi ad vidskipta-
menn fjarmalafyrirtaekja hér & landi fa pegar i stad adgengi ad millifeerdri fiarhaed 6had
filda uppgjéra i islenska jéfnunarkerfinu. | Danmérku er enn notad eitt uppgjor & solar-
hring en reett hefur verid um ad fjdlga peim. | Noregi eru prjii uppgjor & solarhring. Olikt
pvi sem gerist hér & landi er meginreglan erlendis st ad vidskiptavinur feer ekki adgang
ad fjarmunum sem lagdir eru & bankareikning hans fyrr en uppgjor milli banka hefur farid
fram. peim mun fleiri sem uppgjorin eru erlendis, peim mun fyrr verda fiarmunir ad jafnadi
til radstofunar fyrir vidskiptavin.



sé svo sterk ad peim verdi varla velt Gr sessi. | pvi sambandi er m.a.
vert ad huga ad prennu:

Samfélagsmidlar njéta mikillar hylli og fjclmargir einstaklingar um
heim allan verja émaeldum tima i samskipti med samfélagsmidlum.
Rafeyrir og annad syndarfé, sem préad er og notad i vidskiptum i
samskiptaheimi samfélagsmidla, geeti hoggvid skard i hefdbundna
greidslumidla.

i mérgum tilvikum hafa fyrirtaeki, sem ekki eru bankar, kosid ad
starfa med peim siBarnefndu. bau njota gdéds af sérpekkingu
bankanna, pess trausts sem peir njéta og fa adgang ad vidskipta-
mannahépi bankanna. Pegar ma sja ymis demi um breytingu &
pessu og ad fyrirteeki sem ekki eru bankar muni préa eigin lausnir
og keppa vid bankana & pessu svidi.

Stjornvold og sedlabankar geta haft ahrif & préunina med setningu
laga og reglna, ef pau vilja. Pess er einkum ad vaenta ad pessir
adilar reyni ad tryggja ad fyllsta 6ryggis sé geett, enda getur pad
haft alvarlegar afleidingar & fjarmalastodugleika, ef traust almenn-
ings & greidslumidlun ryrnar. P4 geta pessir adilar beitt sér ef litil
eda engin frampréun & sér stad & svidi greidslumidlunar eda hin
reynist 6hagkvaem.

Hafa parf i huga ad verdlagning nuverandi pjonustupatta i

greidslumidlun getur leitt til pess ad frampréun og upptaka nyrra
greidslumidla og fjarmalainnvida verdi hagari en bldast meetti vid ef

bjonustupeettir eru undirverdlagdir. Ma par benda & hvernig dré ad

hluta ur veltu tékka eftir ad raunkostnadur vid notkun peirra kom

upp 4 yfirbordid. Tolulegar greiningar i nagrannaldndum okkar gefa

visbendingar um ad fjarmalafyrirtaki selji greidslumidla og -pjonustu

undir kostnadarverdi. Fjallad er nanar um petta atridi i kafla X.

GREIBDSLUMIDLAR OG PROUN PEIRRA
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IX Kortavidskipti

Staersti hluti innlendrar greidslumidlunar fer fram med rafrenum haetti. Greidslukortanotkun & Islandi er
utbreidd og almenn. Fjélmargir adilar koma ad kortavidskiptum & hinum 6liku stigum, alpjédlegu kortafyrir-
taekin, utgefendur, fersluhirdar, kaupmenn og korthafar hafa allir hagsmuna ad gaeta. bd annast nokkrir adilar
pjénustu vid einstaka hagsmunaadila. [ pessum kafla er fjallad stuttlega um einstaka adila og ferli kortavid-
skipta.

Notkun innlendra greidslukorta & islandi

Greidslukort voru fyrst gefin Gt 4 islandi 1980 af fyrirtaekinu Eurocard
& [slandi — Kreditkort hf. Fyrsta kortid var gefid at 10. jali pad ar og
var pad eingdngu atlad til notkunar & [slandi. Haegt var ad fa leyfi
hja gjaldeyriseftirliti Sedlabankans til ad nota greidslukort erlendis en
verulegar takmarkanir voru & notkun peirra. Fyrsti posinn var tekinn
i notkun 1. mars 1990. Sidan pa hefur préunin verid hr6d og i lok
ars 2012 voru utgefin greidslukort 720.000. Virk kort voru 472.000
og par af voru debetkort 231.000 og kreditkort 241.000. Utgafa
debetkorta samsvarar pvi ad allir islendingar yfir 20 4ra aldri vearu
virkir notendur og allir yfir 18 ara aldri notudu kreditkort, pétt reyndin
sé audvitad onnur. Badi nota einstaklingar undir pessum aldri kort svo
og légadilar og einnig eru margir med fleiri en eitt kort. A arinu 2011
voru ad medaltali 1,44 kort & hvern ibda hér 4 landi (sja nanar toflu).

Margir koma ad kortavidskiptum

FjoImargir adilar koma ad kortavidskiptum & hinum oliku stigum. Fyrst
ber ad nefna alpjédlegu kortafyrirtaekin sem selja leyfi til notkunar &
vidkomandi vérumerki og veita ymsa pjonustu vardandi stodlun og
uppgjor. Alpjodlegu kortafyrirteekin eru allnokkur en pekktust hér a
landi eru Visa, Mastercard, American Express, Diners Club, Discover,
JCB (japanskt) og CUP (kinverskt). Hér a landi eru leyfishafar fyrir
Utgafu Visa, Mastercard og American Express. Debetkort Mastercard
eru gefin Gt undir merkinu Maestro og debetkort Visa er nefnt Visa
Electron. Utgefendur korta hér & landi eru yfirleitt bankar og spari-
sjodir en einnig hefur Kreditkort hf. gefid Ut kort. Proun vidskipta med
greidslukort ma sja & mynd IX-1. Reiknistofa bankanna hf. (RB) fram-
leidir kortin fyrir Gtgefendur.

Faersluhir@ar eru neesti liur i kedjunni og eru fjorir umsvifa-
mestir: Borgun, Kortapjéonustan, Nets Danmark og Valitor. Seljendur
voru og pjonustu gera samninga um farsluhirdingu vid faersluhirda.
Fyrir notandann eru kortavidskipti fremur einfold, kortinu er fram-
visad til greidslu og vidskiptin eru gerd upp annadhvort samstundis
begar islensk debetkort eiga i hlut eda sidar pegar um greidslu med
kreditkorti er ad raeda, afhending vorunnar eda pjonustunnar fer yfir-
leitt fram um leid og kortagreidslan hefur verid stadfest. Ferlid er pod
floknara og allmargir koma ad malum.

Nokkrir adilar annast pjénustu & milli 6likra adila, par medtalin er
Greidsluveitan ehf., sem rekur RAS-kerfid, en pad beinir samskiptum
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Mynd 1X-1
Velta greidslukorta i Gtstédvum & fslandi

T T T T T

° 2007 2008 2009 = 2010 © 2011 2012

— Velta debetkorta
— Velta kreditkorta

Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 1X-2
Notkun greidslukorta 4 islandi

M. faersina

2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010 ' 2011 ' 2012

= Feersluficldi debetkorta
— Feerslufjoldi kreditkorta

Heimild: Sedlabanki islands.

& milli feersluhirdis og seljanda. Kerfi® méttekur rafraeena heimildar-
faerslubeidni fra seljanda, kemur henni afram til feersluhirdis, padan
fer hun afram til afgreidslu i heimildarkerfi Gtgefanda. Svar fra utgef-
anda fer svo somu leid til baka. Ef um debetkort er ad reeda er beidnin
send til debetkortakerfis (DK-kerfis) sem RB rekur. Til eru 6nnur kerfi
sem annast pessa millipjonustu en RAS-kerfid (RAS - rafgreidslur &
s6lustad) er langsamlega staerst ni um stundir. GreiBsluveitan tekur
einnig vid uppgjorsfaerslum fra kerfum selijenda, sem gera yfirleitt
upp i lok dags, og skilar peim til feersluhirdis og debetkortafaerslum
til DK-kerfis RB. Arid 2012 voru ramlega 75 milljon heimildarbeidnir
afgreiddar i gegnum RAS-kerfid og ramlega 100 milljon fjarhags-
faerslur. A mynd 1X-2 m4 sja préun feerslufiélda greidslukorta.

Utgefendur/faersluhirdar greidslukorta geta einnig i neydartilfell-
um tekid vid greidslubeidnum til afgreidslu erlendis ef pjénustan hér
innanlands fellur nidur. Fleiri adilar hér & landi koma ad pjénustu vid
kortavidskipti. Hér eru starfraekt nokkur fyrirtaeki sem framleida hug-
bunad fyrir posa eda annan buinad adsamt pvi ad veita seljendum pjon-
ustu vid uppsetningu og rekstur vidkomandi lausna, nefna ma Point,
Valitor og Handpoint. Binadur seljenda getur verid af moérgum toga,
t.d. posar, vefsida eda dmonnud greidslustdd (sjalfsali). Greidsluveitan
tekur at pau kerfi sem tengjast RAS-kerfinu og stadfestir ad pau
standist vidmidunarreglur og taekniforskriftir sem til eru og verda 4
neestunni gefnar Gt af Stadlarddi. Nokkrir adilar leigja Ut og pjonusta
posa og afgreidsluteeki. A8 undanférnu hefur verid unnid ad pvi ad
innleida notkun svokalladra PIN-ndmera vid stadfestingu vidskipta og
er pess vaenst ad peirri vinnu ljuki & naestu manudum.

Mynd 1X-3 synir demigert samspil adila vi® greidslukerfi og RAS.
Fravik fra pessu ferli eru t.d. pegar feerslur s6luadila og korthafa sem
eru med vidskipti f sama banka eru jafnadar innan bankans og pvi ekki
gerdar upp i greidslukerfum eins og myndin gefur til kynna.

Mynd 1X-3
Kortavidskipti

Jofnunarkerfi Greidsluveitunnar

UTGEFENDUR

i :
KORTHAFAR k

N NN
»::‘ézﬁzo

i




Damigert ferli vidskipta

begar korthafi afhendir islenskt debetkort til greidslu fer greidslan fram

i eftirfarandi skrefum:

1. Kort er lesid i afgreidslutaeki eda posa og stadfest med lykilnimeri
eda undirskrift.

2. Leitad er heimildar hja Gtgafubanka i gegnum RAS kerfi®. (Pessu
skrefi er stundum sleppt ef fijarhaed er lag.)

3. Ef heimild er veitt eru send greidslufyrirmali um DK-kerfid um
ad feera eigi tiltekna fjarhaed af bankareikningi eiganda & banka-
reikning seljanda voru eda pjonustu.

4. Raunveruleg fjarhagsfaersla fer ekki fram fyrr en eftir ad soluadili
hefur gert upp posann og buid er ad faera & vidskiptareikning hans.
Uppgjorid getur pvi tafist til naesta virka dags.

5. Fersla & milli reikninga fer fram i jofnunarkerfi Greidsluveitunnar,
nema pegar faersla er j6fnud innan banka, t.d. pegar soluadili og
korthafi eru med vidskiptareikninga i sama banka.

6. Ef bankareikningar adila eru i 6likum bénkum fer endanlegt upp-
gjor peirra & milli fram i storgreidslukerfi Sedlabankans.

7. Pjonustu- og leyfisgjold eru reiknud Ut en greidd sidar.

Ef debetkort er notad i hradbanka er heimildar leitad beint {
DK-kerfinu og faersla gerd samstundis af reikningi notanda. Noti kort-
hafi hradbanka annars banka fer uppgjor peirra a milli fram i samraemi
vid skref 6 og greitt er pjonustugjald fyrir notkun hradbankans.

Pegar kreditkort er notad i afgreidslutaeki eda posa breytist ferlid
t.a.m. er heimildar leitad hja utgefanda og faerslum er safnad saman
yfir tiltekid timabil og sidan innheimt af korthafa sidar, oftast med
faerslu af bankareikningi. Uppgjor vio seljanda voru eda pjonustu fer
fram i samreemi vid samninga sem vidkomandi gerir vid faersluhirdi og
getur ordid daginn eftir eda i byrjun naesta eda parnaesta manadar.
pott korthafi greidi ekki fyrir kortanotkun & réttum tima feer seljandi
samt greidslu, par sem Utgefandi abyrgist hana.

Mynd IX-4
Kortavidskipti
Andvirdi —
poknanir
Utgefandi Feersluhirdir
Faerslugogn
Andvirdi + . ) Andvirdi —
boknanir Yfirlit Feerslugdgn béknun

Kortagdgn
Korthafi Seljandi

Vara eda pjonusta
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Tafla XI-1 Kortavidskipti arid 2011

Kortagreidslur & ibua (€)

Bulgaria
Rumenia
Grikkland
Lithden
Ungverjaland
Pélland
Tékkland
Lettland
Slévakia
ftalia

Malta
Slévenia
pyskaland
Spann
Eistland
Austurriki
Evrusvaedi, heild
ESB, heild
Kypur
Portagal
irland
Belgia
Holland
Frakkland
Finnland
Svibjod
Bretland
Danmork
Laxemborg
island

Heimildir: Sedlabanki Evrépu, Sedlabanki islands.

150
230
580
610
640
670
960
1.140
1.420
2.020
2.060
2.210
2.290
2.330
2.350
3.320
3.450
3.810
3.830
5.230
5.250
5.770
5.770
6.040
6.700
8.980
9.220
9.680
10.940
14.180

Fj6ldi greidsina & ibua

Bulgaria
Riumenia
Grikkland
Ungverjaland
Tékkland
ftalia
Pélland
Slévakia
Malta
Lithden
pyskaland
Kypur
Spénn
Austurriki
Lettland
Slovenia
Evrusvaedi, heild
ESB, heild
frland
Belgia
Portagal
Frakkland
Laxemborg
Holland
Eistland
Bretland
Finnland
Svipjod
Danmork

island

Notkun greidslukorta hér 4 landi

islendingar hafa verid afar mottaekilegir fyrir notkun greidslukorta.
Ef borin er saman kortanotkun hér 4 landi og i l6ndum innan
Evropusambandsins sést ad kortagreidslur hér a landi & hvern ibua
voru verulega yfir medaltali landa innan pess og talsvert heerri en
medal ibua i pvi landi sem naestmest notudu kortin. Tafla hér 4 eftir
varpar ljési & notkun greidslukorta hérlendis og i einstokum I6ndum
innan Evrépusambandsins.

Erlend kortavidskipti

Uppgjor vidskipta i atléondum er heldur floknari par sem faersluhirdar
i vidkomandi l16ndum eiga samskipti vid alpjodlegu kortafyrirtaekin
sem si@an senda fyrirmeeli til innlendu Gtgefendanna sem koma fyrir-
malunum afram til feersluhirda. Sidar verdur vikid ad pvi & pessum
vettvangi, sem og uppgjori vidskipta hér & landi med kort sem gefin
eru Gt i utlébndum.

Medalfjarhad kortagreidsina (€) Medalfjéldi korta & ibia

3,8 Eistland 16,0 Rumenia 0,63
6,1 Lithaen 18,3 Pélland 0,84
6,6 Lettland 20,5 Ungverjaland 0,89
23,2 Pélland 24,9 Tékkland 0,93
255 Ungverjaland 27,7 Slévakia 0,98
25,8 Finnland 33,1 Bulgaria 1,07
26,9 Rdmenia 37,0 ftalia 1,11
28,1 Tékkland 37,6 Lettland 1,13
33,0 Slévenia 37,6 Lithaen 1,21
33,2 island 39,2 Grikkland 1,22
36,0 Holland 39,4 Frakkland 1,27
45,2 Bulgaria 39,9 Austurriki 1,31
51,7 Svibjod 43,5 irland 1,32
53,0 Danméork 449 Eistland 1,33
55,5 Spann 45,0 Danmork 1,36
58,9 Portugal 45,0 Evrusvaedi, heild 1,42
66,8 Frakkland 49,8 island 1,44
73,9 Slévakia 50,6 ESB, heild 1,44
755 ESB, heild 51,5 Finnland 1,45
105,2 Evrusvaedi, heild 51,6 Spéann 1,50
116,2 Belgia 54,8 Kypur 1,52
121,4 Bretland 58,4 pyskaland 1,60
137,7 Malta 62,5 Slévenia 1,60
146,4 Austurriki 62,6 Malta 1,74
147,3 pyskaland 63,6 Belgia 1,82
157,8 frland 69,5 Holland 1,82
202,7 [talia 78,2 Portagal 1,89
206,7 Laxemborg 79,4 Svipjod 2,15
215,6 Kypur 84,7 Bretland 2,35
362,0 Grikkland 87,4 Lixemborg 3,27



X Kostnadur vid greidslumidlun — erlend athugun

Kostnadur pjédfélagsins af greidslumidlun er idulega dulinn eda 6ljés. Athygli alpjédastofnana og sedlabanka
hefur i vaxandi meli beinst ad greidslumidlun. Fyrir pvi eru einkum tvar dstadur: [ fyrsta lagi byggist gang-
verk hagkerfisins 4 greidslum. [ 60ru lagi hefur verdlagning einstakra greidslumidla lengst af verid égagnsa
eda jafnvel réng. Ef s sem dkvedur hvada greidslumidill er notadur hverju sinni parf ekkert ad greida fyrir
notkunina eda einungis malamyndagjald, er engin vissa fyrir pvi ad sa greidslumidill’ verdi fyrir valinu sem
er hagkvaemastur fyrir fjdrmalakerfid eda pj6dtélagid i heild. [ versta falli getur slikt leitt til verulegrar séunar
i pjodfélaginu eda jafnvel tafid frampréun & svidi greidslumidlunar. Samkvaemt greiningu Sedlabanka Evrépu
nemur heildarkostnadur vid greidslumidlun 0,96% af vergri landsframleidslu (VLF) ad medaltali og er pé
kostnadur almennings ekki medtalinn, hvorki ar- eda faerslugjéld tengd einstékum greidslumidlum né annar
beinn eda 6beinn kostnadur, s.s. mat 4 virdi pess tima sem fer i ad nota einstaka greidslumidla. Aukinn skiln-
ingur & pvi hvernig tryggja megi sem best skilvirkni islenskrar greidslumidlunar er ekki einkamal Sedlabankans.
Malefnid vardar bankakerfid i heild, faersluhirda og adra millilidi i greidslumidlun miklu, sem og séluadila og
almenning. Mikilveegt skref i pvi ad auka skilninginn er ad rddast i greiningu & kostnadi med likum hetti og
gert hefur verid i nagrannarikjunum.

Greidslumidlun, ekki adeins umgjord og umsysla...

Reidufé, tékkar og rafreenir greidslumidlar kalla & ymiss konar innvidi.
Pegar reidufé er notad, & sér stad uppgjoér um leid og peningarnir
fara & milli greidanda og méttakanda greidslunnar. petta gildir hvorki
um tékka né rafreena greidslumidla. | peim tilvikum parf millilidi eins
og banka, faersluhirda og uppgjorskerfi med sérhaft starfsfolk, oflug
tolvukerfi og traustar vinnsluadferdir.

Pott uppgjor med reidufé eigi sér stad um leid og féd er latid
af hendi og an millilida, kallar reidufé engu ad sidur & umsyslu
og kostnad. Almenningur parf ad verda sér uti um reidufé i hrad-
banka eda bankaafgreidslu, kaupmadur parf ad vardveita reiduféd i
traustum afgreidslukassa eda peningaskdp og fara med pann hluta
af reidufénu sem hann notar ekki sem skiptimynt i neeturholf eda i
bankaafgreidslu. Bankar vilja ekki liggja med of mikid af reidufé pvi
ad pad ber ekki vexti pannig ad peir flytja allt umframmagn til sedla-
banka i lok vidskiptadags. Pegar bankar purfa 4 reidufé ad halda til
ad mata eftirspurn vidskiptavina purfa peir ad na i pad i sedlabanka.
Slikir verdmeaetaflutningar kosta sitt. Sama gildir um flutning & reidufé

pott engin argjold eda faerslugjold fylgi notkun pess.

... heldur einnig kostnadur

Kostnadur pjodfélagsins af greidslumidlun er idulega dulinn eda
6ljos. Eins er algengt ad notkunargjold, t.d. argjold og feerslugjold,
sem notendur greida séu i litlu samhengi vid kostnad af vidkomandi
greidslumidli. Tiokast hefur vida ad vidskiptavinir banka greidi lag eda

1. Med greidslumidli er i pessu samhengi att vid hvers kyns persénubundinn binad og
verklag sem greidslupjonustuveitandi og notandi greidslupjonustu koma sér saman um og
notandinn notar til ad gefa greidslufyrirmaeli sbr. akveedi laga nr. 120/2011 auk reidufjar og
tékka. Reidufé og tékkar falla hins vegar ekki undir hugtakid greidslumidill skv. akveedum
framangreindra laga.

(o)}
($)

€102

YIGIANNIVIVWYYIS



(o))
(&)}

FJARMALAINNVIDIR

2013

KOSTNADUR VID GREIDSLUMIDLUN -
ERLEND ATHUGUN

jafnvel engin pjonustugjold fyrir ymiss konar pjonustu tengda veltu-
reikningum. Sem demi ma nefna ad faerslugjold af tilteknum fjolda
debetkortafaersina eru felld nidur. A méti kemur ad vextir af pessum
reikningum eru lagir eda jafnvel engir.

i kreditkortavidskiptum tidkast ad soluadili greidir feersluhirdi
poknun i hvert sinn sem kreditkort er notad til ad greida fyrir voru eda
pbjonustu. Hluti af péknun faersluhirdisins rennur til kortautgefandans
sem millikortagjald til ad standa undir kostnadi hans og aheettu.
Korthafi greidir hins vegar sjaldnast feerslugjald pannig ad fra hans
sionarhdli er notkun & pessum greidslumidli dkeypis fyrir utan argjald.
Svipad ma segja um reidufé. Vidskiptavinur sem notar reidufé verdur
heldur ekki var vid pann kostnad sem fylgir pvi ad gefa Ut sedla og
mynt og ad vardveita pad og handleika i bonkum og hja séluadilum.

Breyttar aherslur i kjolfar kreppu

Banka- og fjarmalakreppan sem skall & heimsbyggdinni haustid 2008
og efnahagslaegdin, sem fylgdi i kjolfarid, hafa haft mikil ahrif & starf-
semi fijarmalastofnana vida um l6nd. Bankar vida um 16nd hafa endur-
metid og endurskipulagt starfsemi sina i pvi skyni ad auka ar@semi af
hefdbundnum bankavidskiptum. Greidslumidlun er eitt pessara svida.
Mikilveegi traustrar greidslumidlunar kom vel i ljos i fjarmalaafallinu
auk pess sem hin nytur vaxandi athygli sem vidskiptateekifaeri. pa
skiptir einnig mali ad nyir adilar syna greidslumidlun dhuga og sakja
inn & pennan vettvang sem fjarmalafyrirteeki hafa til pessa nanast
verid einrdd a.

Greining a kostnadi vid greidslumidlun

Athygli alpj6dastofnana og sedlabanka hefur i vaxandi mali beinst
ad greidslumidlun. Fyrir pvi eru einkum tvaer astedur: | fyrsta lagi
byggist allt gangverk hagkerfisins & greidslum, sérstaklega rafreenum
greidslum. Um leid og einhverjar tafir eda adrir hnokrar koma fram i
peim innvidum sem notadir eru vid rafreena greidslumidlum hefur pad
ahrif alls stadar i pjodfélaginu. Vidskipti geta ekki att sér stad, langar
bidradir myndast 4 afgreidslustodum o.s.frv. bvi er ekki ad undra ad
eitt af meginverkefnum sedlabanka sé ad tryggja trausta og skilvirka
greidslumidlun med visan til fjarmalastédugleika. Pa hefur fjarmala-
kreppan frd hausti 2008 synt hversu aridandi er ad oll uppgjorskerfi
(e. clearing and settlement systems) sem mynda hryggjarstykki® i
almennri greidslumidlun, kauphallarvidskiptum og millibankavid-
skiptum geti gegnt hlutverki sinu snurdulaust pétt einstakir bankar
lendi i erfidleikum. | 68ru lagi beinist athygli selabanka ad kostnadi
vid greidslumidlun. Pad er ekki sist vegna pess ad verdlagning ein-
stakra greidslumidla hefur lengst af verid égagnse, p.e. dulin, 6ljés,
rong eda jafnvel allt petta. Ef sa sem akvedur hvada greidslumidill er
notadur hverju sinni parf ekkert ad greida fyrir notkunina eda einungis
mélamyndagjald, er engin vissa fyrir pvi ad sa greidslumidill verdi
fyrir valinu sem er hagkveemastur fyrir fjarmalakerfid eda pjodfélagio
i heild. [ versta falli getur slikt leitt til verulegrar séunar eda jafnvel
tafid frampréun & svidi greidslumidlunar. bad er pvi edlilegt ad sedla-
bankar hafi dhuga 4 ad meta kostnad vid greidslumidlun og einstaka
greidslumiola.



Kostnadargreiningar erlendra sedlabanka
Norski sedlabankinn, Norges Bank, var brautrydjandi medal sedla-
banka i Evrépu i pvi ad meta kostnad vid greidslumidlun. Fyrsta
kostnadargreining hans byggdist 4 télum fra 1988-89. Sidan hefur
bankinn uppfeert greininguna prisvar, sidast 2009 med tolum fra
2007.2 Til vidbotar vid kostnad bankakerfisins og kostnad séluadila
reynir norski sedlabankinn ad meta kostnad almennings af pvi ad
nota dlika greidslumidla. Sem dami ma nefna ad metid er hvad pad
tekur deemigerdan Nordmann langan tima ad greida fyrir vidskipti
me0 reidufé, greida med greidslukorti og taka Gt reidufé i hradbanka.
Kostnadargreiningin er p ad pvi leyti takmarkadri en kostnadargrein-
ing annarra sedlabanka ad tékkar og beingreidslur eru undanskilin.
Sedlabanki Evropu (ECB) gekkst nyverid fyrir greiningu &
kostnadi vid greidslumidlun i samvinnu vid sedlabanka einstakra
adildarrikja Evropusambandsins. prettan sedlabankar af 27 toku patt
i greiningunni. bétt upphaflegt markmid ECB hafi verid ad reyna ad
meta heildarkostnad pjodfélagsins af greidslumidlun og notkun ein-
stakra greidslumidla, var akvedid ad sleppa mati & verdmeeti pess tima
sem almenningur ver i ad nota einstaka greidslumidla. Sedlabankar
Danmerkur og Ungverjalands hafa gengid lengra og lagt mat &
kostnad almennings. Pa er rétt ad nefna ad i greiningunni er ekki
reynt ad leggja mat & ymiss konar dbata sem einstakir adilar kunna ad
hafa af einstokum greidslumidlum (auknu 6ryggi, floti, vildarpunktum
o0.s.frv.).

Nidurstédur kostnadargreiningar ECB
Samkveemt greiningu ECB nemur heildarkostnadur vid greidslumidlun
0,96% af vergri landsframleidslu (VLF). Rétt er ad undirstrika ad
kostnadur almennings er ekki medtalinn, hvorki ar- eda farslugjold
tengd einstokum greidslumidlum né annar beinn eda ébeinn kostn-
adur, s.s. mat & virdi pess tima sem fer i ad nota einstaka greidslumidla.
Kostnadurinn er ekki syndur fyrir einstok l6nd. Hins vegar kemur fram
ad kostnadur vido greidslumidlun er laeegstur i Danmorku, Finnlandi
og Svipjéd og nemur par ad medaltali 0,8% af VLF. Sem fyrr segir
hafa sedlabankarnir i Danmorku og Ungverjalandi lagt mat 4 kostnad
almennings af greidslumidlun sem beetist vid pann kostnad sem pegar
er nefndur. | Danmérku nemur hann 0,23% af VLF og 0,18% af VLF
i Ungverjalandi.

Greining ECB synir ad kostnadur vid greidslumidlun skiptist
i meginatridum i tvennt milli annars vegar sedlabanka, banka,
feersluhirda, fijarmalainnvida og annarra millilida (0,52% af VLF) og
hins vegar séluadila (0,44% af VLF). A mynd X-1 sést ad reidufé,
debetkort og kreditkort eru dyrustu greidslumidlarnir fra sjonarhdli
fiarmalakerfisins og annarra millilida en reidufé er langdyrasti greidslu-
midillinn fra sjonarhdli sdluadila.

2. Gresvik, Olaf, og Harald Haare: Costs in the Norwegian Payment System. Staff Memo No.
4/2009. Norges Bank, Oslo, May 2009.

3. Schmiedel, Heiko, Gergana Kostova og Wiebe Ruttenberg: The Social and Private Costs
of Retail Payment Instruments — A European Perspective. Occasional Paper Series No 137.
European Central Bank, Frankfurt, September 2012.

Lidir eins og argjold og farslugjold sem almenningur greidir koma fram i bokhaldi banka
og annarra greidslupjonustuveitenda.

0
Reidufé = Tékkar = Debet- ~ Kredit- Samsett  Bein- Milli-
kort kort  greidslu- greidslur farslur
kort

KOSTNADUR VID GREIBSLUMIBLUN -
ERLEND ATHUGUN

Mynd X-1
Kostnadur af mismunandi grei@slumidlum

% af VLF

Bl Fjarmalakerfid
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Heimild: Sedlabanki Evropu.
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KOSTNADUR VID GREIDSLUMIDLUN -
ERLEND ATHUGUN

Mynd X-2
Kostnadur vid hverja greidslu
Vegid medaltal eftir [5ndum

EUR
4,0

0 Reidufé = Tékkar ~ Debet- = Kredit- = Bein-
kort kort  greidslur feerslur

Heimild: Sedlabanki Evropu.

Mynd X-3
Kostnadur vid greidslu ad fjarhad 1 EUR

EUR

0,040
0,035
0,030
0,025
0,020
0,015
0,010
0,005
0,000

Reidufé = Tékkar = Debet- = Kredit- = Bein- Milli-
kort kort  greidslur farslur

Heimild: Sedlabanki Evropu.

Mynd X-4
Kostnadur almennings af
mismunandi greidslumidlum

% af VLF

0,12

Reidufé ' Debetkort - Bein-  Milliferslur
kort greidslur

B Danmérk
Bl Ungverjaland

Heimild: Sedlabanki Evropu.

A mynd X-2 sést ad tékkar og kreditkort eru dyrustu greidslu-
midlarnir pegar litid er til kostnadar vid hverja greidslu (vegid medaltal
eftir londum). Pad vekur athygli ad reidufé er sa ddyrasti. Pad skyrist
af pvi ad reidufé er mest notadi greidslumidillinn og medaltalskostn-
adur & hverja greidslu verdur lagur. A mynd X-3 ma hins vegar sja
ad kreditkort og reidufé eru dyrustu greidslumidlarir pegar horft
er til kostnadar midad vid vidskiptafjarhad. Tékkar og millifeerslur
eru Odyrustu greidslumidlarnir & pennan melikvarda enda eru peir
almennt notadir pegar um mjog haar greidslur er ad reeda. bpad vekur
athygli i pessum samanburdi hvad kreditkort virdast vera éhagkvaemur
greidslumidill.

Sem fyrr segir hafa sedlabankar Danmerkur og Ungverjalands
metid kostnad almennings af pvi ad nota hina ymsu greidslumidla,
b.e. ar- eda farslugjold tengd einstékum greidslumidlum og annan
beinan og débeinan kostnad, s.s. mat & virdi pess tima sem fer i ad
nota einstaka greidslumidla. betta er sa kostnadur sem beetist vid pad
sem fellur til hja sedlabonkum, bénkum, faersluhirdum, fjarmalainn-
vidum og 6drum millilidum pegar metinn er heildarkostnadur sam-
félagsins af greidslumidlun. Nidurstadan er synd i mynd X-4. bar sést
ad kostnadurinn er nokkud svipadur i badum l6ndum eda um 0,2%
af VLF. bad kemur ekki & évart ad kostnadurinn er mestur vid milli-
faerslur og reidufé sem skyrist af pvi ad pad tekur almenning hlutfalls-
lega meiri tima ad nota pessa greidslumidla en adra (utvega reidufé ur
hra8banka eda bankaafgreidslu, framkvaema millifeerslu i netbanka).

Hver er liklegur kostnadur vid greidslumidlun 4 islandi med visan
til erlendra greininga?
Kostnadur vid greidslumidlun og einstaka greidslumidla & islandi
hefur aldrei verid metinn med likum heetti og ECB og adrir erlendir
sedlabankar hafa gert. Uppbyggingu greidslumidlunar hér & landi og
atbreidslu rafreenna greidslumidla svipar um margt til pess sem gerist
a Nordurlondum. Greidslukort, netbankar og adrir rafrenir greidslu-
midlar eru tiltdlulega mikid notadir i 6llum pessum I6ndum, netnotkun
mikil sem og Utbreidsla farsima. P4 er medalaldur slendinga leegri en i
nagrannarikjum. Allt petta atti ad studla ad meiri ttbreidslu rafreenna
greidslumidla hér & landi en i nagrannarikjum. A méti kemur 6hagraedi
sem rekja ma til famennis pj6darinnar, dreifdrar byggdar og hlutfalls-
lega heerri fastakostnadar m.v. fjélda faerslna eda fjarhaeda.
Kostnadur vid greidslumidlun nemur 0,96% af vergri lands-
framleidslu ad medaltali i rikjunum prettan sem toku patt i kostnadar-
greiningu ECB. Sé teki® mid af fyrrgreindum nidurstodum um kostnad
almennings i Danmorku méa baeta 0,23 % vid til ad fa heildarkostnad
vid greidslumidlun. Hann verdur pvi samtals 1,19% af vergri lands-
framleidslu. Sé gert rad fyrir ad kostnadurinn & [slandi sé sambaerilegur
getur hann numid alls um 20 ma.kr. 4 &ri. A mynd X-5 er pessi kostn-
adur syndur asamt aeetludum kostnadi vid einstaka greidslumidla og
skipting kostnadarins & pa adila sem helst koma vid ségu. | 6llum
tilvikum er midad vid vegid medaltal fyrir rikin prettan i kostnadar-

4. Samsett greidslukort (debet og kredit) tidkast ekki 4 fslandi. bvi er kostnadi vid pau skipt
ad jofnu milli debetkorta og kreditkorta.



greiningu ECB, mat sedlabanka Danmerkur & kostnadi almennings og
dzetlada verga landsframleidslu hér & landi 2012 (1.708 ma.kr.).
Athygli vekur ad kostnadur vid reidufé er taeplega helmingur
af heildarkostnadi vid greidslumidlun sem synir gloggt pjédhagslegt
mikilveegi pess ad draga Gr notkun reidufjar og auka notkun rafreenna
greidslumidla. Sem fyrr segir hefur kostnadur vid greidslumidlun og
einstaka greidslumidla hér a landi aldrei verid metinn med likum heetti
og ECB og erlendir sedlabankar hafa gert. Pad er pvi erfitt ad vega
og meta hvort islensk greidslumidlun sé hagkveem samanborid vid
pad sem gengur og gerist erlendis eda hvort tilefni sé til ad yta undir
notkun sumra greidslumidla og freista pess ad draga Gr 68rum.

borf fyrir nanari kostnadargreiningu islenskrar greidslumidlunar
island sem natimalegt hagkerfi getur ekki starfad an éruggrar, skil-
virkrar og framsaekinnar greidslumidlunar sem stendur 6llum pegnum
til boda. A méti leggur greidslumidlunin sitt af mérkum til hagvaxtar
og samkeppnishafni pjédarinnar. Eitt af l6gbundnum hlutverkum
Sedlabankans er ad studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t.
greidslukerfi i landinu og vid utlond. Ein leid til ad studla ad skilvirkri
og framsekinni greidslumidlun er ad kostnadur vid hana og einstaka
greidslumidla sé pekktur og ad gjald fyrir notkun einstakra greidslu-
midla sé i samraemi vid kostnad af peim.

KOSTNADUR VID GREIBSLUMIBLUN -
ERLEND ATHUGUN

Mynd X-5
Lauslegt mat & kostnadi af mismunandi
greidslumidlum 4 islandi

Ma.kr.

0 Reidufé = Tékkar = Debet- * Kredit- * Bein- Milli-
kort kort  greidslur feerslur

Fjarmalakerfid
Séluadilar
Almenningur
Alls

ifnl

Heimildir: Sedlabanki Evrépu, Sedlabanki islands.
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Vidauki

Toluleg gdgn um greidslumidlun 4 islandi

Tafla 1 Grunnupplysingar

ibuafjéldi (pusund)’
VLF (ma.kr.)
VLF & ibtia (pusund)

Einkaneysla (ma.kr.)
Verdbolga (breyting NV i % milli &ra)
Gengi:

Medalgengi ISK/EUR

Medalgengi ISK/USD

Arslokagengi ISK/USD

-

. Midarsfjoldi.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla 2 Greidsluhafar eignir i bankavidskiptum

Stada i drslok i ma.kr.
Sedlar og mynt i umferd
Veltiinnlan
Peningamagn (M1)
Bundin innlan
Peningamagn (M2)

Gjaldeyrisreikningar, 6bundnir

Heimild: Sedlabanki islands.

2007
31,4
1.308,5
4.202
752

51

87,60
64,02
62,00

2007
12,43
398,37
410,80
237,59
648,39
47,31

Tafla 3 Greidsluhaefar eignir i millibankavidskiptum

Stada i drslok i ma.kr.
Vidskiptareikningar innlansstofnana i Si
Lausafé innlansstofnana i 68rum bénkum
Lan fra Si:

Daglan

Lan gegn vedi

Heimild: Sedlabanki islands.

2007
152,11
18,75
258,16
0,00
258,16

2008
3194
1.480,3
4.635
790
12,7

127,46
88,07
120,87

2008
20,35
522,25
542,60
540,10
1.082,70
29,54

2008
90,62
36,89

466,54
37,98
7235

2009
319,2
1.497,9
4.692
764
12,0

172,67
123,59
124,90

2009
25,72
488,19
513,91
497,84
1.011,75
37,84

2009
87,61
12,06
28,87

1,70
9,25

2070
318,0
1.535,9
4.830
791

54

161,89
122,04
115,05

2070
34,67
462,99
497,66
427,87
925,53
40,97

2010
55,66
10,67
90,04

1,00
40,82

2011
319,0
1.632,0
5.116
845
4,0

161,42
116,07
122,71

2011
39,39
459,38
498,77
498,59
997,36
30,00

2011
31,29
5,23
4,31
0,00
0,00

2012
320,2
1.708,2
5.326
916
5,2

160,73
125,05
128,74

2012

40,86
418,56
459,42
444,24
903,66

4236

2012
53,21
4,53
17,79
0,00
12,35
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Tafla 4 Sedlar og mynt

Stada i arslok i ma.kr. 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Heildarutgafa sedla og myntar 15,74 24,44 28,96 38,27 43,20 4514
Heildarutgafa sedla 13,65 22,27 26,68 35,91 40,72 42,53
ISK 5000 9,60 18,00 22,45 31,40 35,56 37,14
ISK 2000 0,40 0,62 0,50 0,62 0,70 0,39
ISK 1000 2,67 2,70 2,78 2,90 3,37 3,83
ISK 500 0,99 0,95 0,96 0,99 1,10 1,18
Heildaratgafa myntar 2,08 2,17 2,28 2,36 2,49 2,61
ISK 100 1,19 1,26 1,32 1,36 1,44 1,52
ISK 50 0,37 0,37 0,39 0,41 0,44 0,45
ISK 10 0,34 0,36 0,38 0,39 0,41 0,43
ISK 5 0,09 0,09 0,10 0,10 0,10 0,10
ISK 1 0,09 0,09 0,09 0,10 0,10 0,10
Sedlar og mynt i bonkum 3,31 4,08 3,23 3,60 3,81 4,28
Sedlar og mynt i umferd 12,43 20,35 25,72 34,67 39,39 40,86

Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla 5 Innlendir adilar sem veita greidslupjonustu (greidslupjonustuveitendur)’

Stada i drslok 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Sedlabanki?
Fjarmalafyrirteeki
Vidskiptabankar
Sparisjodir
Lanafyrirtaeki

Utibu erlendra banka

N

Onnur fyrirteeki med heimild til veitingar greidslupjonustu

0 N O W o A~ 01 -

Greidslupjonustuveitendur (samtals)

N

1. Log nr. 120/2011 um greidslupjonustu 6dludust gildi 1.12. 2011. 2. Sedlabanki veitir rikissjodi og fjarmalastofnunum greidslupjonustu en ekki almenningi.
Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla 6 Greidslukort, tegund og teeki

Fjoldi i arslok 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Greidslukort (pusundir)

Virk atgefin kort 493 481 465 462 460 472
Innlend debetkort 256 251 238 232 228 231
Innlend kreditkort 237 231 228 229 232 241
Fj6ldi utgefinna greidslukorta 776 796 781 785 702 720

Utstsdvar
Fjéldi hradbanka 262 254 206 205 192 185
Fjoldi kortastodva / posa 14.426 14.564 15.378 15.020 15.859

Heimild: Sedlabanki islands.



Tafla 7 Yfirlit yfir notkun tékka, korta og hradbanka: feerslufjoldi

Fjéldi i millignum 2007

Eftir tegundum

Fjoldi tékka 05

Feerslufjoldi greidslukorta 109,8
Faerslufjoldi debetkorta 61,9
Faerslufjoldi kreditkorta 47,9
b.a. feerslufidldi i hrabénkum innanlands 51
b.a. feerslufjoldi erlendis 5,6

Feerslufjoldi erlendra greidslukorta 4 fslandi

Heimild Sedlabanki islands.

2008

0,4
110,1
60,3
49,8
4,9
51

Tafla 8 Yfirlit yfir notkun tékka, korta og hradbanka: veltutolur

Ma.kr. 2007

Eftir tegundum

Tékkavelta 162,31

Velta innlendra greidslukorta 714,17
Velta debetkorta 433,23
Velta kreditkorta 280,94
p.a. velta i hradbénkum innanlands 39,84
b.a. velta erlendis 59,30

Velta erlendra greidslukorta a islandi 24,66

Heimild: Sedlabanki islands.

2008

126,11
717,84
409,95
307,90
41,50
62,04
32,33

Tafla 9 Fjoldi patttakenda i voldum kerfum millibankavidskipta

[ drslok 2007
Storgreidslukerfi 6
Joéfnunarkerfi 7

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.

Tafla 10 Feerslufjoldi i voldum kerfum millibankavidskipta

[ ptsundum 2007
Storgreidslukerfi 195
Jofnunarkerfi 72.043

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.

Tafla 11 Velta i voldum kerfum millibankavidskipta

Ma.kr. 2007
Storgreidslukerfi 62.799
Jofnunarkerfi 2.776

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki {slands.

2008
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2008
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2009

0,2
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2009
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0,2
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4,2

2010

65,49
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372,71
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42,43

56,05
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2070

2070

79
72.874

2010

11.534
2.794

2011

0,1
115,5
64,8
50,6
44
52
5,6

2011

55,74
730,21
385,08
345,13

42,81

67,11

62,06

2011

2011
83
73.846

2011

12.503
2.894

VIDAUKI

2012

0,1
119,5
66,4
53,1
44
6,0
6,8

2012

47,31
771,55
396,51
375,04

44,62

73,54

75,03

2012

2012

89
72.784

2012

13.1069
2.941
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Tafla 12 patttaka innlendra stofnana i SWIFT

[ drslok
Adilar
Aukaadilar
batttakendur
Notendur alls

p.a. virkir

Heimild: SWIFT & [slandi.

Tafla 13 SWIFT-skeyti til/fra innlendum adilum

[ pisundum
Skeytasendingar, alls
p.a. flokkur I
p.a. flokkur 11
Méttekin skeyti, alls
p.a. flokkur |
p.a. flokkur 11

Heimild: SWIFT & islandi.

Tafla 14 Fjoldi patttakenda a verdbréfamarkadi

[ drslok
NASDAQ OMX 4 Islandi’
Fj6ldi medlima
Innlendir adilar
Sedlabanki
Bankar
Adrir

Erlendir adilar

1. OMX Nordic vard a8 NASDAQ OMX Nordic i arslok 2008.
Heimild: NASDAQ OMX 4 [slandi.

Tafla 15 Fjoldi skradra verdbréfa

[ drslok
NASDAQ OMX 4 Islandi
Heilarfjoldi
Skuldabréf alls
Skammtimabréf (vixlar)
Skuldabréf (I6ng)
Hlutabréf

Heimild: NASDAQ OMX 4 [slandi.
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Tafla 16 Stada markadsverdbréfa

Stada i drslok i ma.kr. 2007 2008

NASDAQ OMX 4 Islandi

Skuldabréf alls 1.487,1 1.691,3
Skammtimabréf (vixlar) 118,1 134,4
Skuldabréf (I6ng) 1.369,0 1.556,9

Hlutabréf alls 2.570,2 243,0

Heimild: NASDAQ OMX 4 islandi.

Tafla 17 Fjoldi uppgerdra verdbréfavidskipta

[ pasundum 2007 2008

NASDAQ OMX 4 Islandi

Heildarfjoldi vidskipta 140,7
Skuldabréf 44,8
Hlutabréf 1445 959

Heimild: NASDAQ OMX 4 [slandi.

Tafla 18 Vidskipti & verdbréfamarkadi

Ma.kr. 2007 2008
NASDAQ OMX § Islandi
Velta & verdbréfamarkadi 5.507,7 6.412,2
Skuldabréf alls 2.429,8 5.225,2
Skammtimabréf (vixlar) 60,3 455
Skuldabréf (I6ng) 2.369,5 5.179,7
Hlutabréf 3.077,9 1.187,0

Heimild: NASDAQ OMX 4 [slandi.

Tafla 19 Fjoldi beinna patttakenda hja verdbréfamidstddvum

[ drslok 2007 2008
Verdbréfaskraning Islands hf.
Heildarfjoldi patttakenda
Innlendir adilar
Sedlabanki
Verdbréfaskraningar
Bankar
Adrir
Erlendir adilar

Heimild: Verdbréfaskraning islands hf.

2009 2010 2011
1.360,9 1.692,4 1.826,9
81,6 71,7 40,1
1.279,3 1.620,7 1.786,8
208,0 246,7 280,3
2009 2070 2011
36,2 28,0 28,6
27,6 24,7 23,7
8,6 33 49
2009 2070 2011
2.953,3 2.864,0 2.662,3
2.903,4 2.838,8 2.602,0
123,4 78,5 36,5
2.780,0 2.760,3 2.565,5
49,9 25,2 60,4
2009 2010 2011
28

22
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2012

1.866,2
39,0
1.827,2
368,9

2012

28,2
20,3
7.8

2012

24115
2.323,6
14,8
2.308,8
88,0

2012

29
23

N
(9)}
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Tafla 20 Fjoldi verdbréfa & vorslureikningum hja verdbréfamidstodvum

[ arslok 2007 2008 2009 20170 2011 2012
Verdbréfaskraning Islands hf.
Heildarfjoldi verdbréfa
Skuldabréf alls
Skammtimabréf (vixlar)
Skuldabréf (I6ng)
Hlutabréf 55 59 68 118
Annad

Heimild: Verdbréfaskraning islands hf.

Tafla 21 Markadsvirdi verdbréfa a vorslureikningum hja verdbréfamidstéovum

Stada i drslok i ma.kr. 2007 2008 2009 2010 2011 2012
76 Verdbréfaskraning Islands hf.

Heildarvirdi verdbréfa 3.405 3.219 3.454 3.793 3.985
o Skuldabréf alls 2.630 2.883 2.955 3.232 3.282
E Skammtimabréf (vixlar) 669 577 516 450 429
; Skuldabréf (I6ng) 1.960 2.306 2.439 2.781 2.853
E Hlutabréf 708 227 367 416 537
Eg Annad

Heimild: Sedlabanki slands
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