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SKYRSLA STJORNAR OG FRAMKVAMDASTJORA

INNGANGURR

SAMEINING

Arid 2007 er fyrsta rekstrarar Stapa lifeyrissjods sem vard til vid samruna Lifeyrissjéds Austurlands og
Lifeyrissj6ds Nordurlands. Arid var vidburdarrikt baedi i starfsemi sjédsins og rekstrarumhverfi.

Lifeyrissjodur Austurlands og Lifeyrissjédur Nordurlands voru formlega sameinadir a stofnfundi pann 9.
mars 2007, sem haldinn var i Reynihli®d i Myvatnssveit. Fyrsti stjornarfundur nyrrar stjérnar hins
sameinada sj60s var einnig haldinn pann dag.

Sameiningin byggdist & samrunasamkomulagi sjédanna fra pvi i nbvember 2006. Réttindadkvaedi i
sampykktum eldri sj6da voru samraemd i arslok 2006 pegar dkvedid var ad fara i svokallad blandad
réttindadvinnslukerfi. Atti pessi samreeming m.a. ad flyta fyrir sameiningu, par sem
sampykktarbreytingar vid sameininguna sjalfa yrdu vidalitlar og naedu einungis til breytinga a nafni
sjodsins og adildarfélogum, auk breytinga & réttindum, en réttindi i Lifeyrissj6di Nordurlands voru
haekkud um 2,75% til ad jafna stodu sjodanna. bratt fyrir petta tok um 3% manud ad fa umsogn
Fjarmalaeftirlits og stadfestingu Fjarmalardduneytis 8 samrunanum. betta er afar bagalegt par sem mikil
ovissa rikir i rekstri sjoda pegar slikt millibilsadstand varir. Pannig hafa stjornir eldri sjéda skilad umbodi
sinu (enda ekki kosin ny stjorn & arsfundum peirra) og stjorn hins sameinada sj6ds hefur ekki fengid
umbod par sem samruni hefur ekki verid stadfestur. bvi myndast bidstada par sem erfitt er ad taka
akvardanir. Huga parf ad nakvaemari reglum um samruna sjéda og hvernig med skuli farid medan
millibilsastand varir. Verulegu mali skiptir fyrir starfsemi og afkomu sjéda ad slikt dvissudstand skapist
ekki eda sé sem allra styst.

Pessi drattur gerdi pad ad verkum ad ekki var haegt ad hefja vinnu vid sameiningu starfsemi og
eignasafna sjodanna fyrr en komid var fram & sumar. Sjédirnir h6fou 6lik télvukerfi og pvi purfti talsverda
sérfraedivinnu til ad lesa upplysingar & milli kerfa. Sumarid er erfidur timi til ad fa slika hluti unna og lauk
peim pvi ekki fyrr en i september 2007. bad var fyrst pa sem fragangi vid samrunan lauk. bessi drattur
hafdi i for med sér kostnad, auk pess sem oll styring eigna var erfidari, sem hafdi sleem ahrif & afkomu
sjédsins.

Miklar vangaveltur voru um nafn @ sameinudum sjé8i og komu fram margar tillégur. Ad lokum var gerd
skodanakdnnun hja adildarfélogum sjoédsins og vard nafnid Stapi lifeyrissjodur fyrir valinu.

Efnt var til samkeppni um firmamerki fyrir sjodinn og barust a fjérda tug tillagna baedi innlands og
erlendis fra. Sérstok nefnd valdi ur tilldgum og var tillaga fra Bjorgvin Gudjénssyni grafiskum hénnudi
fyrir valinu.

Gengid var fra nyju skipuriti fyrir sj6dinn og verkaskiptingu milli skrifstofa og starfsmanna. Sjédurinn
rekur tveer skrifstofur & Akureyri og Neskaupstad. Skipulag vid innra eftirlit og 6ryggismal var uppfaeert til
samraemis vid sameinadan sjé0. Einnig var gengid fra nyjum starfsreglum fyrir stjérn sem og reglum um
verdbréfavidskipti og reglum til ad koma i veg fyrir peningapvaetti fyrir sjédinn.

Akvedid var ad sjodurinn verdi med sjodfélagalan sin i samvinnu vid bankastofnanir likt og Lifeyrissjodur

Nordurlands var med adur. Sjédurinn er med samninga vid Kaupping, Glitni, Sparisjod Nordfjardar og
Sparisjod Hornafjardar vegna pessara lanveitinga.
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Rekstrarumhverfi sjodsins var krefiandi & arinu. Avéxtun sjédsins var minni en forsendur
réttindadvinnslu gera rad fyrir, en betri en vidmidunarvisitala sjédsins. Markadsadstaedur voru
um margt sveiflukenndar og erfidar. SU aukna dhaettudreifing sem stefnt hefur verid ad
undanfarin ar hafdi jakveed ahrif & afkomu sjédsins. Afkoma sjédsins i 6llum eignaflokkum var
go6d samanborid vid vidmid. Erlend gjaldeyrisdhaetta var hins vegar litid varin sem hafdi
neikvaed dhrif & afkomu. Stor stada sjédsins i rikisskuldabréfasjodum hafdi einnig neikvaed
ahrif 4 bokhaldslega afkomu sjédsins.

Ny fjarfestingarstefna var métud fyrir sjodinn i névember 2007 sem eykur sveigjanleika og par
med moguleika hans til fjarfestinga i hlutabréfum og 6hefdbundnum fjarfestingum umfram
pad sem adur var. Virk dahaettudreifing, maelingar og styring & ahaettu verda p6 afram mikilvaeg
markmid i stefnu sjodsins. Ny stefna var métud um styringu a gjaldeyrisadhaettu og var dkvedid
ad auka varnir jafnt og pétt fram & mitt ar 2008. Jafnframt er gert rad fyrir mun virkari styringu
a pessu svidi en adur var. Hefur sjédurinn samid vid tvo vidskiptabanka um ad annast pessar
gjaldeyrisvarnir. Styring dhaettu er mjég mikilvaeg i starfsemi sjé0a sem ekki hafa bakhjarla til
ad maeta nidursveiflum.

Malefni oryrkja voru afram mikid til umraedu & arinu. Tekjuathugun var framkveemd med
nyjum haetti i samraemi vid sampykktir sjodsins. bessi adgerd mun hafa umtalsverdan sparnad
i for med sér fyrir sj6dinn pegar til lengdar er [itid og pess sér pegar stad i skuldbindingum
sjodsins. Undanfarin ar hefur sjédurinn ekki, nema ad hluta til, tekid mid af tekjum &ryrkja fra
Tryggingastofnun rikisins. Petta hefur gert pad ad verkum ad margir 6ryrkjar hafa heerri tekjur
eftir orkutap en peir hofou fyrir, sem ekki er i samraemi vid sampykktir sjédsins. Stjoérnin
skodadi ymsar Utfaerslur a tekjuathugun, en nidurstadan var su ad fara ad fullu eftir gildandi
sampykktum, sem pydir ad nu eru tekjur fra Tryggingastofnun teknar med ad fullu.

Sjodurinn hefur hafid samstarf vid Starfsendurhaefingu Nordurlands um ad préa nyja
adferdafraedi vid oOrorkumat - eda starfsorkumat - og endurhaefingarirraedi fyrir
umsaekjendur um ororkulifeyri. Vonast er til pess ad pessu verdi lokid um mitt ar 2008 en um
er ad reda nyja nalgun vid petta verkefni. Sjédurinn toék patt i stofnun Endurhaefingar
Austurlands, sem er stofnsett a svipudum grunni og Starfsendurhaefing Nordurlands. Vonast
er til ad fljotlega verdi tekin upp svipud samvinna & Austurlandi og nu er ad fara af stad a
Nordurlandi.

Enn & eftir ad reyna 4 pessar nyju adferdir en vaentingar okkar standa til ad paer beeti heilsufar
og lifsleikni umsaekjenda og dragi ur porf fyrir rorkulifeyri pegar til lengdar laetur.

STARFSUMHVERFI

EFNAHAGSMAL OG PROUN A FJARMALAMARKADI
Undanfarin ar hafa einkennst af miklum vexti og penslu i islenska hagkerfinu. bessu

vaxtarskeidi hefur fylgt mikid éjafnvaegi & ymsum svidum. Flestir greiningaradilar attu von a



pvi ad & arinu 2007 myndi draga verulega Ur vextinum og hagkerfid myndi leita i att til meira jafnvaegis.
Ekkert benti pé til pess framan af ari, itldnaaukning var afram mikil, eignaverd héldu &fram ad haekka
og vinnumarkadurinn var pandari en nokkru sinni fyrr og stédutaka i islensku krénunni &fram mikil.
Verulegar breytingar urdu hins vegar um mitt ar pegar ahrifa husnaedislanakreppunnar i
Bandarikjunum fér ad geeta a fjarmalamorkudum heimsins. Eignamarkadir sem verid hofou sterkir
framan af &ri toku ad leekka og islenska kronan gaf eftir. [ heild var efnahagsstarfsemin pé kroftug.
Pannig maeldist hagvoxtur arsins 3,8%, verdbdlgan var 5,9%, atvinnuleysi i lok ars var adeins 0,8%,
utlan islenska lanakerfisins til [slendinga jukust um 25%, hisnaedisverd haekkadi um 15% og krénan
endadi arid i 7% styrkingu en hun hafdi mest styrkst um 14% seinni part julimanadar. Hin alpjodlega
flarmalakreppa sem byrjadi ad hafa neikvaed ahrif hér a landi um mitt ar 2007 magnadist pegar leid
4 arid og leiddi til vaxandi erfidleika i arsbyrjun 2008, med mikilli verdlaekkun hlutabréfa og nanast
frjdlsu falli islensku kronunnar, eftir ad markadur gjaldeyrisskiptasamninga pornadi ad mestu upp.
Ljost er ad pad mikla djafnveegi sem rikt hefur i islenskum efnahagsmélum undanfarin ar, dsamt
orum vexti islenska bankakerfisins, gerdi pad ad verkum ad islenskt hagkerfi atti erfitt med ad meeta
erfidum ytri adsteedum og traverdugleiki pess og islensku bankanna hefur minnkad verulega.
Svokallad skuldatryggingardlag & islensku bankanna hefur haekkad mjog mikid og ljost er ad
endurfjarmdgnun peirra verdur baedi erfidari og dyrari. P4 hefur vaxandi vantriar gaett ad 4 pvi ad
islensk stjornvold hafi bolmagn til ad koma bonkunum til bjargar ef pess pyrfti. Laekkandi eignaverd,
minni seljanleiki og samdrattur & lanamarkadi munu auka vanskil og afskriftir islenskra
fiarmalafyrirtaekja, en enn hefur litid verid tekid & peim vanda. bvi er liklegt ad arid 2008 verdi ar
mikillar adlogunar i islensku hagkerfi sem reyna mun verulega a krénuna, islenskt flarmalakerfi og
islenskan almenning. Hversu hord og langvarandi pessi nidursveifla verdur raedst pd ad verulegu
leyti af pvi hve langvarandi erfidleikar & alpjodlegum fjarmélamorkudum verda og hversu
sveigjanlegt islenskt hagkerfi er til ad maeta erfidleikunum.

SKULDABREFAMARKABUR

Arid 2007 var pridja erfida arid i rod a islenskum skuldabréfamarkadi. Avoxtunarkrafan for haekkandi
fram eftir ari, baedi & verdtryggdum og 6verdtryggdum bréfum. bensla og hdir skammtimavextir
gerdu pad ad verkum ad skuldabréf attu erfitt uppdrattar og avoxtunarkrafan haekkadi verulega
pbegar Sedlabankinn haekkadi styrivexti um 0,45% i ndévember til ad sporna gegn frekari
bensludrhrifum. Leit lengi vel Ut fyrir ad nafnavoxtun islenskra rikissverdbréfa yrdi neikvaed a arinu.
Flétti fjarfesta yfir i 6ruggari eignir i lok arsins, pegar flarmalakreppunnar fér verulega ad geeta gerdi
pad ad verkum ad avoxtunarkrafan laekkadi nokkud undir lok arsins og gaf samsett vistala
rikistryggdra skuldabréfa 2,19% jakvaeda avoxtun 4 arinu. Petta naegdi po ekki til ad maeta verdbdlgu
0g var raunavoxtun pessara bréfa neikvaed 4 arinu um 3,5% og var arid 2007 slakasta arid fra pvi
skipulegur markadur hofst & islandi. Avoxtunarkrafan hélt afram ad laekka i arsbyrjun 2008 og eru
likur & ad arid geti ordid hagfellt skuldabréfaar a.m.k. fyrir rikisskuldabréf. Astaedan er baedi su
flarmalakreppa sem rikir, en einnig veltur & hvort sedlabanki islands muni laekka vexti pegar lidur a
arid, sem etti ad vera hagstaett fyrir skuldabréf. Vextir & 6drum markadsskuldabréfum haekkudu
mikid & arinu og liklegt er ad peir haldist afram hair par til edlilegt d4stand kemst a fjarmalamarkadi.
P4 er liklegt ad erfidleikar fyrirtaekja leidi til aukinna vanskila og jafnvel tapadra krafna & pessum
markadi pegar lidur 4 arid.

Arsskyrsla 2007
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HLUTABREFAMARKADUR
Miklar sveiflur voru & innlendum hlutabréfamarkadi @ arinu. Markadurinn hof arid af miklum

krafti og nddi islenska Urvalsvisitalan ségulegu hamarki um midjan juli pegar hiin nddi 9.016
stigum og hafdi pa haekkad um taeplega 41% fra byrjun ars. Visitalan laekkadi sidan nokkud
snarpt pegar ahrifa fra undirmalslanakrisunni i Bandarikjunum ték ad geeta og endadi arid i
-1,4% laekkun fra arsbyrjun. Sidast skiludu islensk hlutabréf neikvaedri dvoxtun arid 2001 og
eru petta mikil umskipti eftir g6d ar a innlenda markadinum, en a arunum 2003-2006 var
medaltals arsdvoxtun innlendra hlutabréfa 49%. Sérstaklega laekkudu fjarmalafyrirtaekin
mikid, en fjarmalafyrirtaeki vega um 90% i islensku Urvalsvisitdlunni. Var petta i samraemi vid
miklar leekkanir fiarmalafyrirteekja & morkudum erlendis. Snarpar laeekkanir héldu afram &
arinu 2008 i januar og febrdar en nokkur vidsnaningur vard i mars. Mikil skuldsetning &
markadinum og skortur & reglum um skortsolu hefur studlad ad 6fgakenndari lazekkunum en
annars hefdi ordid.

Erfitt er ad segja til um hvert aframhaldid verdur, en pessar sveiflur hafa leitt i [jos pa vankanta
sem eru a islenska markadinum. Fyrirtaeki sem hafa naegjanlegan seljanleika til ad vera
raunhaefur fljarfestingarkostir eru fa, markadurinn er afar einsleitur, eignarhald er préngt og
mikil krofu- og eignatengsl eru milli helstu fyrirtaekja. P4 hafa laekkanirnar opinberad med
gloggum heetti pa veikleika sem eru i rekstri margra pessara fyrirtaekja sem taka storar
skuldsettar hlutabréfastodur sem erfitt er ad verja eda losa sig vid i erfidum
markadsadstaedum. Allt petta gerir dhaettudreifingu erfida & innlenda markadinum.
Verdlagning @ markadinum hefur batnad i kjolfar laekkana, en erfitt er ad spa fyrir um hversu
mikil ahrif erfidleikar a flarmalamaorkum, sem leida til umtalsvert minni umsvifa, munu hafa a
hagnad



fyrirteekjanna. Erfidleikarnir munu ad 6llum likindum leida til aukinnar hagraedingar og sameininga, sem
etti ad styrkja fyrirtaekin til lengri tima litid. Peir gaetu einnig leitt til pess ad stéru islensku bankarnir faeri
hofudstodvar sinar ur landi, sem leida myndi til verulegra breytinga &8 markadinum, enda verda peir pa
ekki lengur ,islenskir” i eiginlegum skilningi og hljéta i auknum mzeli ad vera bornir saman vid adra
evrépska banka sem fjarfestingakostir. Pad er pvi umhugsunarvert hvort ad islenski
hlutabréfamarkadurinn geti i framtidinni flokkast sem sérstakur eignaflokkur i eignaséfnum staekkandi
islenskra lifeyrissjoda. Edlilegra kann ad vera ad peir liti til steerri svaeda, eins og t.d. Nordurlandanna,
pegar peir skilgreina ,heimamarkad” eda heetti ad gera greinarmun & innlendum og erlendum
hlutabréfum i eignaséfnum sinum.

HLUTABREFAVISITOLUR i ISK
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ERLENDIR MARKADIR

Veruleg umskipti urdu i heimsbuskapnum & arinu 2007 eftir hagfellda préun undanfarinna éra. Azetlad er
a0 hagvoxtur & heimsvisu hafi verid 3,5% og verdbolga hafi verid 2,7%. Minnkandi hagvoxt ma einkum
rekja til Bandarikjanna, vegna lekkandi husnaedisverds og peirra hremminga sem fjarmalakerfi
heimsins hafa lent i i kjolfarid, med vaxandi lausafjarskorti og vantrausti & getu fiarmalafyrirteekja til ad
standa af sér erfidleikana. P6tt husnaediskreppan i Bandarikjunum hafi komid pessari neikveedu préun
af stad er almennt vidurkennt ad mikil og vaxandi skuldsetning i vestreenum hagkerfum sidastlidin 25 ar
er rot peirra vandamala sem pau eiga nu vid ad glima. Vidvarandi lausafjarvandraedi i flarmalakerfinu
hafa leitt til pess ad fjarfestar hafa fluid Ur dhaettusamari eignum, eins og hlutabréfum og
havaxtaskuldabréfum, yfir i 6ruggara skjol rikisverdbréfa. Mikil skuldsetning a eignamérkudum, aukin
notkun afleidna og aukid fleekjustig & fjlarmélavafningum hefur gert pad ad verkum ad hreyfingar eru
ofgakenndari en annars veeri og mikid er um pvingadar solur eigna a lagum verdum.

Liklegt er ad versnandi stada i Bandarikjunum muni hafa neikvaed ahrif 8 Snnur hagkerfi heimsins, ekki
sist Evropu og Sudur Ameriku. Liklegt er ad lansfijarkreppan hafi einnig neikveed ahrif & Asiu po
hagvoxtur verdi par afram mikill. Miklar haekkanir & oliu og hravérum, ekki sist landbunadarafurdum,
munu einnig hafa neikvaed ahrif 4 hagvoxt 4 sama tima og verdbdlga kann ad verda vaxandi vandamal.
Sedlabankar heimsins, einkum sa bandariski hafa brugdist kréftuglega vid til ad reyna ad sporna gegn
samdraetti. Petta hefur baett stoduna nokkud & flarmalamorkudum, en éliklegt er ad pad komi i veg fyrir
verulega hjédnun hagvaxtar. Er pvi buist vid talsvert laegri hagvexti a arinu 2008 og ad ef til vill muni
taka nokkurn tima ad vinna ur peim erfidleikum sem hrja vestraen hagkerfi og fjarmalamarkadi.
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Likt og & [slandi féru hlutabréf vidast hvar i heiminum vel & stad i arsbyrjun 2007, en fatadist
flugid i kjolfar husnzedislanakreppunnar. Heimsvisitala hlutabréfa (MSClI World Index)
haekkadi um 7,1%, alpjédleg skuldabréf (JP Morgan Global Bond Index) haekkudu um 11,6%,
visitala marksjoda (HFRI FoF Diversified Index) haekkadi um 9,7% og hravorur (S&P GSCI
Commodity Index) haekkudu um 32,7%. Allar pessar haekkanir eru i bandarikjadollurum. par
sem krénan styrktist um 13,7% & maéti dollar & rinu géfu allir pessir eignaflokkar, ad hravérum
undanskyldum, neikvaeda dvoxtun i islenskum kronum.

AVOXTUN ERLENDRA HLUTABREFAVISITALNA i USD
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STARFSEMI SJODSINS

LIFEYRISMAL

Lifeyrisgreidslur Tryggingadeildar ndmu alls 1.970,5 milljdénum kréna og jukust um 3,9% fra
fyrra ari. A arinu fékk sjodurinn greiddar 145,8 milljonir krona fra rikinu i tengslum vid
samkomulag, sem gert var um jofnun Ororkubyrdi milli lifeyrissjoda, vid endurskodun a
kjarasamningum i ndvember 2005. Samkomulagid gerir rad fyrir ad hluta af tryggingagjaldi 4
arunum 2007-2009 verdi rddstafad til jofnunar & Ororkubyrdi milli lifeyrissjoda a
samningssvidi ASi og SA. Greidslan er faerd til leekkunar & lifeyrisgreidslum en haekkun lifeyris
an endurgreidslunnar var 11,5%. Lifeyrisbyrdi sjédsins sem hlutfall af idgjoldum nam 37,5%
en i0gjold jukust um 15,3% milli &ra sem er talsvert umfram launavisitolu en aukninguna ma
a0 stérum hluta rekja til lokadfanga storidjuframkveemda a Austurlandi.

A lidnu ari hofu 272 sjédfélagar toku ellilifeyris, 196 einstaklingar fengu Urskurdadan
ororkulifeyri, 81 makalifeyri og 54 barnalifeyri. Lifeyrispegar i arslok 2007 voru 6.194. Hlutfall
ororkulifeyris var & arinu 2007 29,6% (pegar tekid hefur verid tillit til 4dur greindrar
endurgreidslu fra rikinu) samanborid vid 35,1% i fyrra hja sameinudum sjodi. Ef ekki er tekid
tillit til endurgreidslu rikisins pa vaeri hlutfallid 34,4%.




SKIPTING LiFEYRIS 2007

M ELLILIFEYRIR 59,8%

Il ORORKULIFEYRIR 29,6%
MAKALIFEYRIR 8,6%
BARNALIFEYRIR 2%

Ljost er ad ororka er vaxandi vandamal og hlutfall 6rorku i heildarlifeyrisbyrdi sjodsins er mun haerra en
reiknad hefur verid med. Hatt hlutfall sjukdéma sem rekja ma til stodkerfis, ged og punglyndis hja yngri
sjodfélogum er vaxandi og mikid dhyggjuefni. Hefur stjérn sjé0sins lagt mikla dherslu & samstarf vid
starfsendurhafingar a starfssvaedi sjodsins i pvi skyni ad gripa fyrr inn i med sjédfélogum og vinna
pannig i ad hjélpa einstaklingum til ad komast aftur & vinnumarkad og nyta pa starfsgetu sem peir bua
yfir.

AST/EDUR ORORKU - NYIR URSKURBIR

HEILABLADING,
SYKURSYKI OFL. 7%
HJARTA-, ADA- OG

[l KRABBAMEIN
OG HUBSJUKDOMAR 13%

LUNGANASJUKDOMAR 7% AFENGIS— 0G
VIMUEFNASYKI 5%
GED- 0G
PUNGLYNDISSJUKDOMAR 13% OTILGREINDIR
T OG APRIR 21%
[l STOPKERFISSJUKDOMAR
OG BAKVERKIR 4% B GIGT 16%

[l VINNUSLYS OG
ATVINNUSJUKDOMAR 14%

FJARFESTINGARSTEFNA OG RABSTOFUN FJARMAGNS

Sjoourinn hefur verid sett vidmidunar visitala, sem fjarfestingar sjodsins taka mid af. Viomidunarvisitalan
er samsett Ur visitdlum peirra eignaflokka sem sjodurinn fjarfestir i. P4 hefur sjédurinn dkvedin vikmork i
hverjum eignaflokki sem hann fijarfestir i og verda fjarfestingar ad vera innan pessara vikmarka. Med
pessum haetti faest skyr samanburdur & drangri sjédsins og audveldara verdur ad meta pd dhaettu sem
sjodurinn er ad taka i fiarfestingum sinum. Fyrir 4rid 2007 var vidmidunarvisitala sjé8sins og vikmork
sett saman med eftirfarandi haetti:
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EIGNAFLOKKUR HEITI VISITOLU VIKMORK

Innlend skuldabréf Samsett visitala rikisskuldabréfa 45% 20-50%
Innlend hlutabréf Urvalsvisitalan - OMXI 15 17% 10-35%
Erlend skuldabréf JPM Global Bond Index 10% 0-20%
Erlend hlutabréf MSCI World Index 18% 5-35%
Adrar fjarfestingar HFRI FoF Div. Index 6% 0-10%
Skammtimabréf og innlan 3ja manada rikisvixlar 4% 0-10%

Undirvisitélurnar gafu mjog mismunandi avoxtun a sidasta ari, sem sja ma & nedangreindu
linuriti:

150 = Innlend skuldabréf
Innlend hlutabréf
Erlend hlutabréf
Erlend skuldabréf
Erlendir marksjodir
3 méan. vixlar

140

130

120

110

100

90

80

70

60

01/07 02/07 04/07 05/07 07/07 08/07 10/07 12/07 02/08 03/08

Arangur sjédsins er borin saman vid nidurstédu vidmidunarvisitdlu, baedi hvad vardar
avéxtun og ahaettu. A sama hatt er 4vdxtun og aheetta i hverjum og einum eignaflokki borin
saman vi0 4voxtun vidomids vidkomandi eignaflokks. Markmid sjédsins er ad
flarfestingadhaetta hans sé ad jafnadi ekki verulega haerri en vidmidunarvisitdlu meelt i
stadalfraviki avoxtunar. Sidastlidin 5 ar hefur ahaetta sjodsins maelst 4,79% samanborid vid
5,66% aheettu visitdlunnar (stadalfravik dvoxtunar). Medalavoxtun Stapa lifeyrissjéds & pessu
timabili er 14,25% samanborid vid 12,45% avoxtun visitdlunnar. Sjédurinn hefur pvi ndd
betri dvoxtun en vidmidunarvisitalan med minni dhaettu. Hermiskekkja & pessu timabili er
3,09% og arangurshlutfall (Information ratio) 0,38.

Auk fjarfestingaraheaettu er fylgst med ahaettu vegna skuldbindinga og svokalladri
samanburdar-dhaettu, en par er eignasamsetning sjodsins borin  saman vid
eignasamsetningu staerstu islensku lifeyrissjodanna og metid hvada &ahrif pad hefur a
mogulegan drangur og ahaettu.



AVOXTUN

Astand & fjarmalamdrkudum var mjog krefjandi & arinu 2007 og sveiflur i dvéxtun flestra eignaflokka
verulegar. Fjarmagnstekjur Tryggingadeildar a &rinu ndmu 4.543 milljonum kréna arid 2007 samanborid
vid 11.418 milljénir kréna arid adur. betta jafngildir 60% leekkun fjdrmagnstekna & milli &ra, sem gefur
go6da hugmynd um breytingar & markadsadstaedum milli ara.

Avoxtun Tryggingadeildar var pokkaleg midad vid pessar erfidu adstaedur. Nafnavdxtun var 5,26% en
raunavoxtun var neikveed um 0,57%, en verdbdlga a arinu var 5,86%. Sambeerilegar télur eru 16,19%
nafndvoxtun og 8,64% raunavoxtun fyrir 4rid a undan.

Avoxtun var pvi talsvert laegri en nemur 3,5% raunavoxtun sem réttindi sjodfélaga eru reiknud Ut fra.
begar litid er 4 lengri tima medaltdl hefur sjédurinn ndd pessu lagmarki, en medal raundvoxtun sl. 5 ar er
8,7% 09 6,2% sl. 10 ar.

Samanborid vid vidmid var drangur sjodsins gédur, baedi hvad vardar sjédinn i heild og einstaka
eignaflokka. Erlendar eignir sjodsins voru litid vardar sem hafdi neikvaed ahrif & dvoxtun og pa hafdi stor
stada sjo0sins i rikisverdbréfasjodum, sem taka markadssveiflum, neikvaed ahrif a davoxtunartolu arsins
midad vid bokhaldslegt verdmat. Nokkrar breytingar voru gerdar & pessum pattum fyrir arslok.

Avéxtun & markadsverdmaeti i einstokum eignaflokkum var sem hér segir (samanburdur vid vidmid i
hverjum flokki):

NAFNAVGXTUN 2007 SAMANBORIN VID VIBMID

20%

W Avoxtun safns
15% [ —

Vidmid
10% —

.l [] []

(5%)

(10%)

Sjodurinn

Erlend hlutabréf
Skammtimabréf

Innlend skuldabréf
Erlend skuldabréf
Innlend hlutabréf

Erlend Hlutdeildarskirteini

Eins og sja ma gafu skammtimabréf bestu avoxtunina a arinu, en erlend hlutabréf pa 16kustu. Sjédurinn
nddi betri avoxtun en vidmid i Ollum eignaflokkum, nema skammtimabréfum. Vidmidid i
skammtimabréfum er dvoxtun 3ja manada rikisvixla, en avoxtun af lausu fé sjédsins, p.m.t. af
veltureikningum falla i pennan flokk en peir bera augljéslega talsvert laegri vexti. Pa er nokkud af lausa
fé i erlendum gjaldmidlum sem hafdi ahrif til laekkunar .
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Pessar dvoxtunartdlur eru midadar vid markadsverd verdbréfa, an gjaldeyrisvarna. Sjédnum
er hins vegar gert ad gera upp skuldabréf & kaupavoxtunarkréfu og pa lytur dvoxtunin Ut sem

hér segir:

2007 2006

Avéxtun & markadsverdi 4,03% 16,73%
Mismunur vegna kaupavoxtunar 0,87% 0,50%
Rekstrar- og fjarmagnsgjold -0,19% -0,18%
Gjaldeyrisvarnir 0,33% -1,01%

Adrir lidir 0,22% 0,15%
5,26% 16,19%

Nafn og raundvoxtun undanfarinna ara er sem hér segir:

Nafnavoxtun - Raunavoxtun

25%

20%

15%

10%

5%
5%

-1%
>
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2%— 2% 2%

0%

-5%

[ styringu & eignum sjodsins er midad vid markadsavoxtun eigna og mid tekid af
viomidunarvisitdlu sjoédsins. Vidmidunarvisitalan og pau vikmork sem einstokum
eignaflokkum eru sett i fjarfestingastefnu sjodsins afmarka pa dhaettu sem sjéodurinn ma taka.
Arangur sj6dsins midad vid vidmidunarvisitdlu var sem hér segir  arinu:

STAPI VISITALA
Avoxtun 4,03% -0,60%
Umframavoxtun 4,63%
Alpha 4,40%
Ahztta 3,21% 4,35%
Arangurshlutfall (Inforamtion ratio) 1,88
Hlutfall jakveedra manada 75,0% 58,33%
Hermiskekkja 2,33%

Ménaderlegt vagildi 99% (VaR) -1,83% -2,98%



Sidastlidin 5 ar hefur drangur sjédsins midad viod visitolu verid eftirfarandi:

AVOXTUN FRA JANUAR 2003 - DESEMBER 2007
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EFNAHAGUR OG TRYGGINGAFRADILEG AFKOMA

Hrein eign Tryggingadeildar til greidslu lifeyris var i arslok 89.384 milljonir og hafdi heekkad um 7.657 eda
9,4% frad arinu 4 undan. Eignasamsetning deildarinnar i arslok var sem hér segir:

EIGNASAFN 31.12.2007

. . BANKAINNSTAUR OG
. ADRAR FJARFESTINGAR 8%

SKAMMTIMABREF 9%

ERLEND HLUTABREF 19% RIKISVERBBREF 23%

[l '\NNLEND HLUTABREF 14% ONNUR INNLEND

MARKADSSKULDABREF 15%

Il ERLEND SKULDABREF 10% I VERDSKULDABREF 2%

Hlutfall eigna i islenskum krénum var 63% og hlutfall eigna i erlendum gjaldmidlum var 37%. Afram

hefur verd unnid ad aukinni dhaettudreifingu i safni sj6édsins og voru pessar breytingar helstar a
eignasafninu:
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Eignaflokkar Stada 31/12/2007 Stada 31/12/2006 Breyting

Rikisverdbréf 23,0% 29,3% -6,3%
Onnur innlend markadsskuldabréf 14,9% 14,0% 0,9%
Vedskuldabréf 2,4% 0,8% 1,6%
Erlend skuldabréf 10,1% 9,4% 0,7%
Innlend hlutabréf 13,9% 17,3% -3,4%
Erlend hlutabréf 19,0% 22,0% -3,0%
Adrar fljarfestingar 8,1% 41% 4,0%
Bankainnstaedur og skammtimabréf 8,6% 3,1% 5,5%

Tryggingafraedileg afkoma sjédsins var litillega neikvaed a arinu eda um 1,6 milljénir kréna. bar
sem avoxtun nadi ekki peirri dvoxtun sem réttindaavinnsla midast vid hefdi matt bdast vid
talsvert lakari afkomu. Meginskyringin felst i pvi ad paer sparnadarradstafanir sem gripid hefur
verd til i 6rorkulifeyri eru ad skila drangri og tryggingafraedileg afkoma er mun betri en annars
hefdi ordid. betta kemur fyrst og fremst fram i baettri st6du framtidarskuldbindinga en hun
batnadi um 2.088,8 milljénir kréna, en stada &fallinna skuldbindinga versnadi talsvert eda um
2.057,4 milljonir kréna. Tryggingafraedileg stada sjodsins er traust, en i arslok atti sjodurinn
6.937 millj. kr. umfram afallnar skuldbindingar eda 8,1% og 3.838,2 milljénir kr. umfram
heildarskuldbindingar eda 2,2%. Sjédurinn atti pvi ad pola talsverdar sveiflur i dvoxtun, an
pess ad til réttindaskerdingar purfi ad koma.

TRYGGINGAFR/EDILEG AFKOMA 10 AR

M Heildar ~ Afallié
Milljénir
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Ef eingdngu er borin saman aukning bokfaerdra eigna milli dra og aukning éafallinna
skuldbindinga pa er afkoma arsins neikvaed um 3.549 milljénir kréna.

Utgjold sjodsins falla til 4 longum tima i framtidinni. A myndinni hér ad nedan ma sja daetladar
tekjur, Utgjold og sjodsstodu fram til arsins 2080:



AZETLAD SJIODSSTREYMI STAPA LIFEYRISS)ODS

TEKJUR GJOLD B SJODSSTAPA
TRYGGINGAFRADILEGT UPPGJOR 31.12.2007
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Alls greiddu 21.298 sjodfélagar hja 2.896 launagreidendum idgjold til deildarinnar & arinu en starfsvaedi
sj6dsins naer fra Hratafirdi i vestri ad Skeidara i austri. 18gjold deildarinnar ndmu 5.240 milljénum kréna
og haekkudu um 695 milljonir kréna fra fyrra ari eda um 15,3%.

Alls greiddu 50 stzerstu launagreidendurnir um 58% af idgjoldum til sj6dsins og eru idgjold peirra synd
& medfylgjandi toflu.  Langsteaerstu launagreidendurnir eru verktakar vegna virkjana- og
alverksframkvaemda & Austurlandi og pannig greiddu tvo steerstu fyrirtaekin Bechtel og Impregilo sem
svara teepum 18% af idgjoldum arsins.

30 STARSTU LAUNAGREIDENDUR 2007
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Gloggt ma sja dhrif pessara miklu framkvaemda & atvinnugreinaskiptingu en um 33% af idgjéldum koma
fra byggingaridnadi. Ljést er ad i0gjold dragast allnokkud saman a arinu 2008 po ekki liggi fyrir hversu
mikill samdratturinn verdur. P4 mun verda veruleg breyting & atvinnugreinaskiptingu.
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Atvinnugreinaskipting

SKIPTING LAUNAGREIDENDA EFTIR ATVINNUGREINUM

B orLokkAD 3% Il LANDBUNABUR 3%

OPINBER PJONUSTA 16% B SJAVARUTVEGUR 18%

B sAvGONGUR 3% IDNADUR 8%

. VERSLUN OG PJONUSTA 16% BYGGINGAIDNABUR 33%

REKSTUR

Rekstarkostnadur Tryggingadeildar nam 106 milljdénum kréna samanborid vid 89,7 milljénir
krona a arinu adur og haekkadi 18,2%. Fjarfestingargjold deildarinnar ndmu 55,3 milljonum
krona samanborid vid 83,3 milljonir kréna arid adur og leekkudu fjarfestingargjoldin pvi um
33,6%. Rekstarkostnadur nam 0,12% sem hlutfall af eignum deildarinnar sem er sambezerilegt
hlutfall og arid adur en fjarfestingargjold namu 0,06% samanborid vid 0,11% &rid adur.
Pannig hefur sameining sjédanna pegar skilad hagraedingu i rekstrar- og
fjarfestingarkostnadi og er pess vaenst ad enn frekari darangur ndist i peim efnum 4 komandi
arum, en nokkur kostnadur vegna sameiningu sjédanna er inni pessum télum.

PROUN HEILDARKOSTNADAR

0.43%

0.38% 0.36% LA LN ESTAPI
0.33%
0.29%
0.20% car” 0.24%
0.23% 0.23% 090% . oo
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SEREIGNARDEILD

Rekstur séreignardeildar gekk vel a drinu og hefur dvoxtun beggja safna deildarinnar verid g6éd
morg undanfarin ar. Nafnavoxtun & Safni | & arinu var 12,90% og raundvoxtun 6,65%.
Nafnavoxtun a Safni Il var 11,50% og raundvoxtun 5,33%. Ofangreindar avoxtunartolur eru
eftir allan kostnad, en pess er jafnan geett ad kostnadur vid rekstur safnanna sé i lagmarki.
Medal raundvoxtun sidustu 5 ara eru 9,9% fyrir Safn | og 12,8% fyrir Safn Il, sem hlytur ad teljast
mjog godur drangur.




NAFNAVOXTUN 0G RAUNAVOXTUN SAFNA 2007

13% 12% W Nafnavoxtun

Il Raunavoxtun

Safn | Safn Il
S6fnin hafa verid fijarfest i vel seljanlegum eignum, sem hefur gert pad ad verkum ad audvelt hefur verid
ad bregdast vid adsteedum og breyta eignasdéfnunum. Ahattustyring er mjég mikilvaeg i avéxtun
safnanna og er megin ahersla 10gd 4 ad tapa ekki peningum. Helstu skyringar & g6dum arangri arid
2007 voru tiltélulega litil stada i erlendum verdbréfum og hatt veegi innlendra skammtimabréfa i stad
rikisskuldabréfa.

10gjold Séreignardeildar voru 228,8 milljonir @ arinu 2007 sem er haekkun um 58,6%. Ad hluta til skyrist
petta af jakveedum flutningi til deildarinnar upp @ 35 milljonir kréna, en flutningurinn var neikvaedur
arid 2006 upp a 24 milljonir kréna. Ef ekki er tekid tillit til flutnings til og fra deildinni jukust idgjold um
15,2% milli ara. Mikil dhersla er [6gd & ad innheimta idgjalda sé i fostum skordum og ad launagreidendur
skili peim a réttum tima.

Heildareignir Séreignardeildar ndmu i arslok 2.605,6 milljdnum kréna og hofou vaxid fra fyrra ari um
442,6 milljonir eda 20,5%. Samsetning & eignum safnanna er sem hér segir:

SAFN 1 SAFN 2

Il ERLEND VERDBREF 15% SKAMMTIMABREF 33%

I INNLEND SKULDABRREF 20% [l INNLEND SKULDABREF 15%

INNLEND HLUTABREF 12% INNLEND HLUTABREF 21%

CRAMTIMABREE 540t B ERLEND VERDBREF 30%
0

Heildarkostnadur vid starfsemi deildarinnar nam 12,2 milljonum eda 0,51% af medaltali hreinnar eignar.
Kappkostad er ad stilla 6llum utgjoldum deildarinnar i hof.

Skilgreindar hafa verid vidmidunarvisitolur fyrir baedi séfnin og tekur styring safnanna mid af peim. Badi
sofn hafa gert talsvert betur en vidmidunarvisitolur eins og sja ma a nedangreindum suluritum um
afkomu safnanna fra pvi ad pau héfu gongu sina arid 1999:

SAFN 1 SAFN 2
25% 40%
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Baedi sofnin hafa skilad jakvaedri dvoxtun 6ll arin, en i Safni | hefur visitalan verd neikvaed 1 ar
af 9 en i safni 2 hefur hin verid neikvaed 3 ar af 9. Baedi sofnin hafa gert betur en visitala i 7 af
sidustu 9 drum. Vert er ad vekja sérstaklega athygli & pvi hvad s6fnin hafa stadid sig vel pegar
erfidleikar hafa verid & mérkudum, en slikt er mjog mikilveegt pegar um langtimasparnad er
ad raeda.

Fjarfestingarstefnu safnanna hefur verid breytt og fjolbreytni fjarfestingavalkosta aukin.
Einfold og sveigjanleg stefna safnanna hefur pjénad peim agaetlega undanfarin ar. Nu, pegar
sofnin hafa staekkad talsvert, pykir timabaert ad auka fjolbreytni og gera séfnunum kleift ad
flarfesta i eignaflokkum sem hafa minni seljanleika. Megin markmidid er ad auka
dhaettudreifingu, ekki sist & dvissutimum. Vidmid safnanna eru sem hér segir:

SEREIGNARDEILD STAPA - FJARFESTINGARSTEFNA

Skuldabréf - Innlend 55-85% 40-75%
Hlutabréf - Innlend 5-20% 10-35%
Erlend verdbréf 0-20% 5-35%
Adar fjarfestingar 0-30% 0-30%

Undir innlend skuldabréf, geta fallid rikisskuldabréf, Snnur markadsskuldabréf og
skammtimaverdbréf p.m.t. peningamarkadssjodir. Undir adrar fjarfestingar falla marksjodir,
fasteignasjodir og hravorur.

LOKAORD

Starfsemi arsins 2007 markadist mjog af peirri sameiningu sem unnid var ad a &rinu.
Sameiningin tokst i alla stadi vel, pratt fyrir ad hun hafi tekid nokkud lengri tima en rad var
fyrir gert, pegar hun var sampykkt & arsfundum sjédanna i mars 2007. Allir verkferlar og
upplysingakerfi eru farin ad virka vel og verkaskipting og samstarf milli skrifstofa hefur
gengid vel. Nokkur kostnadur var samfara sameiningunni, eins og rad var fyrir gert, en vid
sjaum strax ad sameiningin mun hafa sparnad i fér med sér strax & arinu 2008. Stzerri eining
gefur sjédnum aukna moguleika til verkaskiptingar og sérhaefingar starfsmanna og sér pess
stad i nyju skipulagi hans, en m.a. hefur verdi radid i nytt starf sjodsstjora i eignastyringu
sjodsins.

Gardar Jon Bjarnason fyrrverandi framkvaemdastjori Lifeyrissjods Austurlands lét af storfum &
arinu og eru honum pokkud god storf i pagu sjédsins. Jafnframt er peim sem satu i stjornum
eldri sjoda pokkud god storf & umlidnum arum.

Stjornin pakkar framkveemdastjora og starfsménnum gott samstarf a arinu. SOmu pakkir eru
feerdar til lifeyrispega, sjodfélaga og launagreidenda sjédsins.




STAPI LIFEYRISSJOPUR
ARSREIKNINGUR 2007
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SKYRSLA STJORNAR

A arinu 2007 greiddu 21.298 sjodfélagar hja 2.896 launagreidendum idgjold til sjédsins og namu idgjéld arsins 5.469
millj. kr. 18gjold til tryggingadeildar namu 5.240 millj. kr. og haekkudu um 15,3% fra fyrra ari og idgjold til
séreignardeildar namu 229 millj. kr.

Heildarlifeyrisgreidslur sjédsins & arinu namu 2.020 millj. kr. sem er um 4,75% haekkun fra fyrra &ri. Ellilifeyrir nam
1.179 millj. kr., o6rorkulifeyrir 729 millj. kr., makalifeyrir 169 millj. kr., barnalifeyrir 40 millj. kr. A &rinu greiddi
rikissjodur til sjodsins 145,8 millj. kr. til j6fnunar 6rorkubyrdi lifeyrissjoda og hafa heildarlifeyrisgreidslur verid
laekkadar um pa fjarhaed. ba namu greidslur Gr séreignardeild 50 millj. kr. Lifeyrispegar i arslok voru 6.194.

Sjédurinn skiptist i tvaer deildir, tryggingadeild og séreignardeild. Hrein eign til greidslu lifeyris tryggingadeildar nam
89.384 millj. kr. i arslok og haekkadi um 7.657 millj. kr. eda um 9,37%. Hrein raunavdxtun tryggingadeildar midad vid
visitélu neysluverds var neikvaed um 0,57%.

Hrein eign séreignardeildar til greidslu lifeyris nam 2.606 millj. kr. i &rslok. Hrein raunavéxtun Safns | var 6,65% og
Safns 11 5,33%.

Sjédurinn fjarfesti fyrir 52.543 millj. kr. & arinu og er visad til arsreiknings vardandi skiptingu fjarfestingarinnar.

Tryggingafraedileg uttekt a stddu tryggingadeildar sjédsins hefur verid gerd midad vid stédu hennar i arslok 2007.
Samkvaemt henni atti sj6durinn 3.838 millj. kr. umfram eignir eda 2,2%. Tryggingafreedileg afkoma sjodsins var
neikvaed a arinu um 2 millj. kr.

Stjorn Stapa lifeyrissjods og framkveemdastjori stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir arié 2007 med aritun sinni.

Akureyri, 7. febraar 2008
Stjorn:

Bjorn Snaebjérnsson Adalsteinn Ingdlfsson
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ARITUN OHADS ENDURSKOBANDA

Stjérn og sjodfélagar Stapa lifeyrissjods

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stapa lifeyrissjods fyrir arid 2007. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjodstreymi, skyringar,
kennitélur asamt deildaskiptu yfirliti.

Abyrgd stiérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.
Samkvaemt bvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.
Abyrgd stjornenda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad
vid adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i lj6s & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var
i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir & faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid aheettumatid er tekid tillit til pess innra
eftirlits sjodsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit a virkni innra eftirlits sjodsins. Endurskodun felur einnig i sér mat
a peim reikningsskilaadferoum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat a
framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins a arinu 2007, efnahag hans 31. desember
2007 og breytingu a handbeeru fé a arinu 2007, i samraemi vié 16g og settar reikningsskilareglur.

Akureyri, 7. februar 2008

PricewaterhouseCoopers hf.

ﬁg’;@m /%:% Wpdsr

David Bui Halldérsson ighvatur Halldérsson
endurskodandi endurskodandi
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ARITUN TRYGGINGASTARDFRADINGS

Til stjérnar og fulltriarads Stapa lifeyrissjods

Undirritadur hefur metid lifeyrisskuldbindingar Stapa lifeyrissjods i arslok 2007. Matid er framkvaemt i samraemi vid
akvaedi reglugerdar nr. 391/1998 um tryggingafreedilegar athuganir a lifeyrissjédum og forsendur fyrir peim og
leidbeinandi reglur Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga um tryggingafraedilegt mat & stédu lifeyrissjoda.

Forsendur sem midad er vid eru m.a. liflikur aranna 2001-2005, medaldrokulikur islenskra lifeyrissjoda samkveemt
nyrri athugun og 3,5% vexti p.a.

Yfirlit yfir helstu nidurstédur matsins er ad finna i skyringu nr. 16.

Skuldbindingar sjodsins eru reiknadar a grundvelli upplysinga Ur idgjalda- og lifeyrisbdkhaldi sj6dsins um aunnin
réttindi virkra og ovirkra sjodfélaga skipt eftir aldri peirra og lifeyrisgreidslur til einstakra sjodfélaga i arslok 2007.
Midad er vid réttindaakvaedi i sampykktum sjédsins.

i matinu eru reiknadar Gt afalinar skuldbindingar vegna peirra sjodfélaga, sem pegar eiga réttindi i sjodnum og
azetladar framtidarskuldbindingar vegna peirra idgjalda, sem aetla ma ad virkir sjodfélagar greidi til sj¢dsins par til peir
hefja toku lifeyris. Pessi azetludu framtidaridgjold svo og azetladur rekstrarkostnadur og fjarmagnsgjéld i framtidinni
eru navirt midad vid arslok 2007. ba er i matinu tekid tillit til endurmats a skuldabréfaeign sj6dsins, en hun hefur verid
nuvirt midad vid sému avdxtunarkréfu og skuldbindingarnar eda 3,5%.

Nidurstada athugunarinnar er st ad eignir Stapa lifeyrissjods séu 2,2% umfram skuldbindingar i hlutfalli af
skuldbindingum.

Reykjavik, 7. febrtiar 2008

Bjarni Gudmundsson
tryggingasteerdfreedingur



YFIRLIT UM BREYTINGAR A HREINNI EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS A ARINU 2007

Skyringar 2007 2006
1dgjold
SJOBFEIAGAN. ...t e 1.914.651 1.708.521
Launagrei®ENAU..........coviieeeeeee e e 3.826.863 3.052.518
Réttindaflutningur og endurgreidsiur.............cccoveiereienecereee e (272.789) (71.740)
16gjold 5.468.725 4.689.299
Lifeyrir
LY TIE. .t 6 2.020.104 1.928.529
Umsjonarnefnd eftiflauna............cccooeiiiiiiice e (11.283) (14.007)
Annar beinn kostnadur vegna ororkulifeyris............cccceevrereneiercnennn 5.612 4111
Lifeyrir 2.014.432 1.918.633
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum..........coooii e 7 702.269 1.959.321
Tekjur af hiseignum 0g I0BUM...........ccooiiiiiiiieieeeeeeene 167 66
Vaxtatekjur 0g gengiSmMUNUI..........cccoeiiiiiiieieee e 8 3.703.972 10.357.661
Gjaldfeerd nidurfaersla skuldabréfa............coooeviiiiiiiiiieccee (33.989) (80.334)
Adrar fjarfestingartekjur...........cooovvvieri e 446.408 (437.370)
Fjarfestingartekjur 4.818.826 11.799.344
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur............ccccoioeieiiiii i 59.287 86.407
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- 0g stjOrnUNArkoStNAGU ..........ccovveriiiiinecr e 114.207 95.750
Haekkun & hreinni eign a arinu 8.099.626 14.387.853
Hrein ign fra fyrra @ri.........ccoooiii e 83.889.876 69.502.023
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 91.989.502 83.889.876
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EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2007

Skyringar 2007 2006
Eignir
Fjarfestingar
HUSEIGNIF OG OO ......veiiiiiiiee e 2,9 96.134 98.749
Verdbréf med breytilegum tekjum..........cooevrireerireereee e 3,10 48.663.662 45.245.190
Verdbréf med fostum tekjum...........cocerrcinircce e 3, 11 40.117.746 35.913.351
VEOIAN. ...t 3, 11 1.237.122 1.289.224
BanKainNSTEROUN. ........oviiiiiiicieii e 979.731 737.514
Fjarfestingar 91.094.395 83.284.029
Krofur
Krofur & 1aunagreid@ndur...........cvvireiiineenece e 527.014 543.105
ABTAT KIOTUT ...t 144.340 222.601
Kréfur 671.354 765.705
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir..........ccccccevcereierereenenenne. 2,9 3.694 11.485
SJOOUr 0g VEIIINNIAN. ..o 343.424 655.154
Adrar eignir 347118 666.638
Eignir samtals 92.112.867 84.716.372
Skuldir 12
Skuldir vid 1anastofNanir...........cccoieiininiee 0 770.209
ABTAr SKUIIN......cee e 123.364 56.287
Skuldir 123.364 826.496
Hrein eign til greidslu lifeyris 91.989.502 83.889.876
Skipting a hreinni eign til greidslu lifeyris
Hrein eign tryggingadeildar.............ccooiiiiiiinic 89.383.914 81.726.873
Hrein eign séreignardeildar.............cooooiiiiiiiiiiee e 2.605.588 2.163.004
91.989.502 83.889.876
Mat & dunnum lifeyrisskuldbindingum 16

Fjarhaedir eru i pusundum krona




SJODSTREYMI ARSINS 2007

Skyringar 2007 2006

Inngreidslur
[OGIOI. ..o 5.541.738 4.564.860
Fjarfestingartekjur ..........cooveeeeeese e 3.133.331 1.519.399
Afborganir Verabréfa..........covvviiiiiiiiecree e 1.712.642 1.800.750
Seld verdbréf med breytilegum tekjum.............ccocooovieiiniiir e 30.909.330 15.206.482
Seld verdbréf med fostum tekjum..........coooieiiiiiiiie 13.729.192 14.213.411
Laekkun & bankainnstaadum.............ccooovvieiiiiiicec e 0 27.424
ABrar iINNGrEidSIUN. .......cc.ooviiiiiiiec e 92.848 373.701

55.119.082 37.706.026
Utgreidslur
LY I e 2.014.432 1.918.386
Fjarfestingargjold............cooriiiiiiie e 58.155 45.574
Rekstrarkostnadur an afskrifta.............ccccveiiineniiiiiccce 113.766 127.040
ABrar ULGreidSIUN........ooviiiiiiece e 701.629 239.800

2.887.982 2.330.801

Radstofunarfé til kaupa a
verdbréfum og annarri fjarfestingu 52.231.100 35.375.225
Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting
Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum.........ccoovviiiniiiniins 27.335.243 17.399.516
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum........ccooerviiiiniie 24.909.615 18.461.152
NY VEBIAN. ...ttt 54.789 86.730
Haekkun & bankainnstaedum............ccoooiiiiiniciiies e 242.216 0
ABrar fJArfeStiNGaAr.........ooiiiiie e 968 18.318

52.542.830 35.965.716
Lakkun & sjodi og veltiinnlanum 13 (311.730) (590.491)
Sjédur og veltiinnlan i arsbyrjun .........cccoeoeerine e 655.154 1.245.645
Sjodur og veltiinnlan i arslok 343.424 655.154
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DEILDASKIPT YFIRLIT UM BREYTINGAR A HREINNI EIGN TIL GREIDSLU
LIFEYRIS A ARINU 2007

Tryggingadeild Séreignardeild Samtals
Skyringar
18gjold
SJOOFEIAGAT ... 1.802.874 1M1.777 1.914.651
Launagrei®endur..........cvcveieieieeeieeeeeeee e 3.744.814 82.049 3.826.863
Réttindaflutningur og endurgreidslur..............c.cccoc.c..... (307.752) 34.964 (272.789)
Idgjéld 5.239.936 228.789 5.468.725
Lifeyrir
LY TIN. e 6 1.970.518 49.586 2.020.104
Umsjonarnefnd eftirlauna..........ccccocoveeveeiiccicniicnen (11.283) 0 (11.283)
Annar beinn kostnadur vegna érorkulifeyris................. 5.612 0 5.612
Lifeyrir 1.964.846 49.586 2.014.432
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum...........cccoovieiiinice 7 606.543 95.727 702.269
Tekjur af hiseignum og [68UM...........cccoveerieiiieiirnee. 167 0 167
Vaxtatekjur 0g gengisSmunur............cccovveerennnneciennns 8 3.524.132 179.840 3.703.972
Gjaldfeerd nidurfeersla a skuldabréfum......................... (33.989) 0 (33.989)
Adrar fijarfestingartekjur 446.408 0 446.408
Fjarfestingartekjur 4.543.259 275.567 4.818.826
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur.............cccccvvceenne 55.307 3.979 59.287
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur...............cccccevevenene. 48.611 0 48.611
Annar rekstrarkostnadur............cccooeoiiiiincience 57.390 8.206 65.596
106.001 8.206 114.207
Hakkun & hreinni eign a arinu 7.657.041 442585 8.099.626
Hrein eign fra fyrra @ri..........cccooevvievicceceieeece 81.726.873 2.163.004 83.889.876
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 89.383.914 2.605.588 91.989.502

Fjarhaedir eru i pusundum krona




DEILDASKIPTUR EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2007

Tryggingadeild Séreignardeild Samtals
Skyringar
Eignir
Fjarfestingar
HUseIgNir 0g 10BN .....c.ccviiiiiiiieeeee e 2,9 96.134 0 96.134
Verdbréf med breytilegum tekjum............ccooeiiine. 3,10 46.502.241 2.161.421 48.663.662
Verdbréf med fostum tekjum........cccooveeirciiniciieee 3, 11 39.697.382 420.365 40.117.746
VEBIAN. ...ttt 3,11 1.237.122 0 1.237.122
BankainnStaa0ur...........ccooverieiiiniiee e 979.731 0 979.731
Fjarfestingar 88.512.609 2.581.786 91.094.395
Krofur
Krofur & launagreidendur...........ocooeeeeieieneencneienns 505.670 21.344 527.014
ABFAr KFOfUN. ... 144.340 0 144.340
Milli deilda.......cveeeeeiieieeeee e (2.459) 2.459 0
Kréfur 647.552 23.803 671.354
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir................. 2,9 3.694 0 3.694
Sjodur og VEIiiNNIAN...........coiiiiceee e 343.424 0 343.424
Adrar eignir 347118 0 347.118
Eignir samtals 89.507.278 2.605.588 92.112.867
Skuldir 12
ABrar SKUIIF. ..o 123.364 0 123.364
Skuldir 123.364 0 123.364
Hrein eign til greidslu lifeyris 89.383.914 2.605.588 91.989.502
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DEILDASKIPT SJODSTREYMI ARSINS 2007

Tryggingadeild Séreignardeild Samtals
Inngreidslur
[BGJOIA. ... 5.315.949 225.789 5.541.738
Fiarfestingartekjur..........ccocooveerrrnccrsrseeeee 3.032.880 100.451 3.133.331
Afborganir verdbréfa...........cooeoiiiiiinc 1.712.642 0 1.712.642
Seld verdbréf med breytilegum tekjum...........ccccoeeveeee. 29.967.944 941.386 30.909.330
Seld verdbréf med fostum tekjum...........coccveciinnnne 12.159.189 1.570.003 13.729.192
Milli d@ilA@. ..o (2.284) 2.284 0
ABrar inNGreidsIur...........ccovveiiciceecee s 92.848 0 92.848

52.279.169 2.839.913 55.119.082
Utgreidslur
LY IIN e 1.964.846 49.586 2.014.432
Fjarfestingargjold...........cccovevnienncenceeece 54.176 3.979 58.155
Rekstrarkostnadur an afskrifta............ccocoevvniiinnee 105.560 8.206 113.766
ABrar UEGreidsIur.........oveeeeeeeciecseeeee e 701.629 0 701.629
2.826.211 61.771 2.887.982
Radstofunarfe til kaupa a
verdbréfum og annarri fjarfestingu 49.452.958 2.778.142 52.231.100
Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum................ 25.361.728 1.973.515 27.335.243
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum............ccco........ 24.104.988 804.627 24.909.615
NY VEBIAN. ...t 54.789 0 54.789
Haekkun bankainnsteedum ... 242.216 0 242.216
Adrar flarfestingar.........cooooeviineiince 968 0 968
49.764.688 2.778.142 52.542.830

Laekkun a sjédi og veltiinnlanum (311.730) 0 (311.730)
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun...........cccooeeiiircinenns 655.154 0 655.154
Sjédur og veltiinnlan i arslok 343.424 0 343.424

Fjarhaedir eru i pusundum krona




SKYRINGAR

Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1. Framsetning arsreiknings

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid [6g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.
2. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Fasteignir og adrir rekstrarfjarmunir eru faerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem
fastur arlegur hundradshluti af stofnverdi. Fasteignir eru afskrifadar um 2% og adrar eignir um 15-20%.

3. Verobréfaeign

Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbref med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlan. Til verdbréfa
med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Til verdbréfa med fostum tekjum teljast
skuldabréf og 6nnur verdbréf med féstum véxtum eda med tiltekna vaxtavidmidun. Til vedlana teljast skuldabréfalan med
vedi i fasteignum.

Verdbréf med breytilegum tekjum skiptast i innlend og erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini. Erlend verdbréf sj6dsins eru
skrad a skipulegum verdbréfamérkudum og pvi eignfaerd a markadsverdi midad vid sidasta skrada gengi peirra i arslok.
Verdbréfin eru umreiknud i islenskar kronur & skradu kaupgengi i arslok. Innlend hlutabréf sjédsins eru eignfaerd a
markadsverdi i arslok sé pad fyrir hendi, en annars a kostnadarverdi eda azetludu matsvirdi ef pad er laegra.

Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar med afélinum verdbotum og véxtum m.v. vaxtakjér verdbréfanna ad teknu
tilliti til avoxtunarkréfu peirra & kaupdegi.

Verdbréf med fostum tekjum eru feerd nidur i efnahagsreikningi vegna 6vissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega
afskrift ad reeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast. Vid nidurfaersluna
hefur sérstok ahaetta verid metin jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfeersla.

4. A=ztlud éinnheimt idgjold

Azetlud sinnheimt idgjold i arslok nema 434 millj. kréna og eru pau feerd i efnahagsreikningi undir lidnum krofur &
launagreidendur. Mat peirra byggist a reynslu lidinna ara og studst er vid gdgn sem fyrir liggja um skil eftir lok
reikningsarsins.

5. Sundurlidun a deildir

Tryggingadeild og Séreignardeild sjodsins eru fiarhagslega adskildar. Deildirnar fjarfesta p6 saman i vissum eignaflokkum.
Eign hvorrar deildar um sig i viskomandi eignaflokki og par med einstékum eignum i viskomandi eignaflokki reedst af
hlutfallslegri steerd eignaflokksins i eignasafni hvorrar deildar um sig. Gerd er grein fyrir pessari skiptingu i deildaskiptum
arsreikningi.
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6. Lifeyrir

2007 2006
EIIFFYIIE e 1.179.319 1.035.319
Ororkulifeyrir e 728.798 665.294
Endurgreidsla rikissjéds vegna jéfnunar érorkubyrdi ....... (145.826) 0
Makalifeyrir 168.705 152.602
Barnalifeyrir 39.522 43.794
1.970.518 1.897.009
Lifeyrisgreidslur ar séreignardeild ..o 49.586 31.520
LIfeyrir SAMIAIS ....c.o.viiiii s 2.020.104 1.928.529
7. Tekjur af eignarhlutum
Tekjur af innlendum hlutabréfum ...........cccoiiiiii e 635.048 2.051.730
Tekjur af erlendum hlutabréfum (28.505) (198.810)
Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum, tryggingadeild 606.543 1.852.921
Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum, séreignardeild 95.727 106.401
Tekjur af eignarhlutum Samtals ...........cocooriiiiini s 702.269 1.959.321
8. Vaxtatekjur og gengismunur
Tekur af erlendum hlutdeildarskirteinum ...........ccccoiiiiieiies (272.480) 5.843.838
Tekur af innlendum hlutdeildarskirteinum ... 182.951 44.100
Tekjur af markadsskuldabréfum ..o 2.835.095 3.702.508
Tekjur af vedskuldabréfum ... 142.448 84.469
Tekjur af bankainNStEOUM ........c.oiiiiii e 314.812 171.939
Tekjur af skammtimabréfum ... 277.375 200.864
Drattavaxtatekjur af idgjoldum ..........ccceiiriieiiee s 43.930 34.741
Vaxtatekjur og gengismunur, tryggingadeild ... 3.524.132 10.082.459
Vaxtatekjur og gengismunur, Séreignardeild ...........ccceeeeeeienieeinieeeeees 179.840 275.201
Vaxtatekjur og gengismunur Samtals ...........ocoeoeorriinniinneee s 3.703.972 10.357.661
9. Varanlegir rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir greinast pannig:
Fasteignir Tolvubunadur Adrar eignir Samtals
Heildarverd 1/1......coovierieciceeas 130.773 5.941 9.513 146.227
Breytingar a arinu 0 0 968 968
Heildarverd 31/12 130.773 5.941 10.480 147.195
ATSKIfad 1/1..cccccicce e 32.024 4.453 7.217 43.694
Afskrifad @ arinU..........cocoevvninni 2.615 373 686 3.674
AfSKrifad 31/12....ceceiiceccceee 34.639 4.826 7.902 47.367
Bokfaert verd 31/12........ccccvviviciriiciies 96.134 1.116 2.578 99.827
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Varanlegir rekstrarfjarmunir (frh.)

Vatryggingarfjarhad Bokfeert verd Fasteignamat ~ Brunabétamat
Strandgata 3, AKUreyri.........cccovverrrineninns 82.935 72.000 53.430 85.740
Egilsbraut 25, Neskaupstad............c.ccccoeeee. 41.643 24134 17.265 44.050
SaAMLAlS.....cveviiie e 124578 96.134 70.695 129.790

Fasteignirnar vid Strandgétu 3 og Egilsbraut 25 eru nyttar undir starfsemi sjodsins.

10. Verobréf med breytilegum tekjum

Eignar- Bokfeert

hluti % verd
Eignarhlutir i skradum félogum i OMX Nordic Exchange:
AIESCE N, b 0,12% 48.586
Bakkavir Group Nf. ... 0,67% 846.651
Century AIUMINUM ..ottt 0,13% 186.080
EXISTA D, .o 0,11% 253.130
FL GrOUP Nf. ettt 0,02% 38.675
Flaga Group hf. ... 0,44% 2.689
GlItNir BANKI N, o 0,31% 1.008.246
Hf. EimsKipafélag ISIands ........cco..ovveorveecveesececeeeeeeeeeeee e 0,13% 157.062
Icelandair Group Q. ....ovcecece e 0,14% 39.581
Kaupping banki Df. ..........cooiiiee e 0,05% 3.458.475
LandShanki S1aNAS Rf. .......ov.eveoeeeeeeeeeeeee ettt s et eee e e s eeseer e eeeee 0,85% 3.315.984
Marel Food Systems hf. ...... 0,99% 408.057
SPRON hf. o 0,01% 6.141
Straumur- Burdaras Fjarfestingabanki hf. ..... 0,59% 918.300
Teymi hf. oo 0,65% 104.544

10.792.202

Eignarhlutir i 68rum félogum:
AASGAIBUI Rf.....ooooeeeeeee e ss e s s s s e enes s eenssnnsen 6.250
BaITH ... 2.516
BrU 1 fJArFStNGAISJOOUN. .......ovveiti ittt 181.639
Brii Venture Capital Nf. ...t 70.577
Eignarhaldsfélag Austurlands hf............cccciiii e 4.500
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um Verdbréfaping €hf. ... 52.785
Eignarhaldsfélagio Hallormur Nf...........c.ooiiiii e 2.600
FISKEIdi EYJAfJAarOar........c.viveveiiicietcteeee ettt ettt b 320
FJar@araldan Nf.............ooi e 6.000
Fjarfestingarfélag AUSIUTIANAS Nf.........c.oiiiii e 5.000
HOLEL 730 €N ... bbbt 5.000
ISIENSK VEIBDIER Df.......cooocvvvioecs s 459.037
Kar K. KaIISSON ...ttt 1.676
LOBNUVINNSIAN M.t 11.911
Reiknistofa lifeyrissjodanna €hf............cooo e 31.680
SOftiS hf..oeiiccicce e ettt
S.R. Studios hf...... OO 1.244
Teekifeeri hf. .......... ettt 88.835

T (401 TR 931.619
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Verdbréf med breytilegum tekjum (frh.)

Adrir aheettufjarmunir:
Eignarhlutur i Greidslustofu lifeyriSSjO0a. ..........cuiriiriiri e 63

Innlend hlutdeildarskirteini:

Hlutdeildarskirteini i hIutabréfasjOdUM............coirirreeeeeee s 941.011
Hlutdeildarskirteini i SkuldabréfasjOiUML...........ccoiiiii e 1.172.133
PeniNgaMArKaOSSJOOIN........veueieriiteieesiei sttt ettt ettt se e et e s esessese et et esenae s e s et eneereneerenseneas 7.521.820
SAMEAIS. ...t b bbb bbb bbbt 9.634.964

Erlend verdbréfaeign:

Hlutdeildarskirteini i hIutabréfasjOdUM..........c.cviiiiiiiii s 13.749.067
HIUEBDIET ...ttt ettt 108.359
FraMEBKSSIOOIN. .. ...ttt 3.552.752
1Y =46 oo PSSP 5.072.161

HEAVOTUSJOOIN ...ttt sttt s st b b e bbb s e b sttt s et es s senaen 1.181.610
FaSEEIGNASIOOIN. ...ttt 1.164.317
Hlutdeildarskirteini i SkuldabréfasjOiUML...........ccoiirii e 2.476.548
SAMUAIS. ...ttt E R R R R R e R ek R et ettt ettt et n et e nnas 27.304.814
Verdbréf med breytilegum tekjum SAMEAIS..........ccoviirics e 48.663.662

11. Verdbréf med fostum tekjum 2007 2006
Markadsbref:

RIKISDIE ...ttt 20.939.623 19.620.067

Onnur innlend Markadsskuldabréf ............cooovvoevereeeeeeceeseee e 12.961.176 12.972.499

Erlend SKUIAADIET ..........couiiieeeees s 6.376.981 3.441.727

Nidurfeersla verdbréfa med fastar tekjur ...........ccooveerreicereee s (160.034) (120.942)
Verdbréf med fostum tekjum Samtals ..o 40.117.746 35.913.351

Vedskuldabréf:

Vedskuldabréf SJOOfEIagA. ..........cviriiriereee s 690.363 818.995

ONNUP VEBSKUIADTET .........ooeoeeoeeeeeeeeeeee e 563.489 575.021

Nidurfeersla vedskuldabréfa ..............cccoviveiiiiiiciiicccee e (16.730) (104.791)
Vedskuldabréf samtals 1.237.122 1.289.224

Verdbréf med fostum tekjum samtals ... 41.354.869 37.202.576

Afskriftarsjodur skuldabréfa i Reild ... (176.763) (225.733)

Af skradum skuldabréfum, par sem kaupverd la fyrir i OMX Nordic Exhange pann 31. desember 2007, var markadsverd
beirra 1.092,9 mkr. lzegra en bokfeert verd.
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12. Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir:
Stada SKiptasSamNINGa ...t

Adrar skuldir:

OGreiddur KOSINABUE .........veoiveeeeeeeeeeeeeeee e
Adrar skammtimaskuldir ..........ccoooioiiiiiiee e

13. Hreint radstofunarfé og radstofun

2007 2006
0 770.209
0 770.209
5.839 2.789
117.525 53.498
123.364 56.287
123.364 826.496

| framsetningu sjodstreymis er sala verdbréfa tekin med i innstreymi og par med i radstéfunarfé til kaupa & verdbréfum.
bessi framsetning gefur mun meira radstéfunarfé en uppspretta nys fjar af rekstri sjédsins gefur tilefni til. Til ad f& hreint
radstéfunarfé, p.e. nytt fé til fjarfestinga, er radstéfunarfé synt hér a sélu an verdbréfum. Heildarradstoéfunarfé sjdédsins

pannig reiknad er 7.592 millj. kr. og skiptist pannig milli deilda sjodsins:

Tryggingadeild:

Radstéfunarfé:

Inngreidsiur &n s6IU VErdbréfa .........oocirreieee e
UtgreiBslur An VerBbréfakaupa ............c...coceceeeeeeeeeeermeeeseeeeeeeesseessessseesseesseseeneons

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum .........ccceeeiiie e

Radstofun arsins:

(Sala) kaup & verdbréfum med breytilegar tekjur, N0 ..........ccoveiriiiniiie
Kaup & verdbréfum med fastar tekjur, Nettd ..........cocoovrreiireiicece e
ABrar fAFESHINGAT ..o s

Laekkun @ handb@ru f& ...........ooevieeeeeee e

Séreignardeild:
Radstoéfunarfé:

Inngreidslur an sélu verdbréfa
Utgreidslur an verdbréfakaupa
Radstdfunarfé til kaupa & verdbréfum ...

Radstdfun arsins:
Kaup & verdbréfum med breytilegar tekjur, nettd ...
(Sala) kaup a verdbréfum med fastar tekjur, nettd ..........ccccovevveiieiiiiee

Haekkun (laekkun) @ handbaeru f& .........ccoeirreiireieece s

Fjarhaedir eru i pusundum krona

10.152.035
(2.826.211)

7.325.825

(4.606.216)
12.000.587
243.184

7.637.555

(311.730)

328.524
(61.771)

266.753

1.032.129
(765.376)

266.753
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14. Gjaldmidladhztta og afleidusamningar

Erlendar fjarfestingar sjodsins eru ad mestu i sjodum sem fjarfesta & 6llum helstu markadssvaedum heimsins.
Raunveruleg ahaettudreifing eftir myntum er pvi mikil.

Sjodurinn hefur gert samninga til ad draga ur gjaldmidla- og vaxtaahaettu i verdbréfasafni sjodsins.
Samningarnir eiga ad vega upp a moti gjaldeyrisaheettu vegna erlendra eigna og vaxtadheettu & innlendu
skuldabréfasafni sjodsins.

Fjarhaed samninga i arslok, stada i arslok og afkoma peirra & arinu var sem hér segir:

Fjarhao Hlutfall *) Stada Afkoma

Gjaldmidlaskiptasamningar...........c.ccccceenae. 10.639.428 31,2% (53.623) 284.834
Skuldabréfasamningar.............cccccccviviniiiennes 6.108.258 29,2% 59.577 9.389
Hlutabréfasamningar ..........c.cccooeoeiiiininnnne 0 0,0% 0 147.132
16.747.685 5.953 441.355

*) Hlutfall af peim eignaflokki sem samningurinn tengist i eignasafni sjédsins, p.e. gjaldmidlasamningar sem hlutfall af
erlendum eignum, skuldabréfasamningar sem hlutfall af innlendum rikistryggdum skuldabréfum og hlutabréfsamningar sem
hlutfall af skradum innlendum hlutabréfum.

Tekjur og gjéld af samningunum hafa verid feerd i arsreikning sj6dsins og er stada peirra synd medal

efnahagslida.

15. Adrar upplysingar

Sjodurinn a ekki hlut i neinu félagi med 6takmarkada abyrgd ad undanskildum hlut i Greidslustofu lifeyrissjédanna
sem er Gverulegur.

Sjodurinn hefur skuldbundid sig til patttdku i erlendum framtakssjodum fyrir fijarhaed sem getur ad hamarki numid
5 milljrdum kréna. Fjarfestingar pessar dreifast & naestu 5 ar i samraemi vid fjarfestingarumfang pessara sjéda.

A moti koma endurgreidslur fra sjodunum pegar fjarfestingarar eru seldar aftur.

Stédugildi voru 11,6 i arslok. Heildarfjarhaed launa nam 73,3 millj. krona og launatengd gjéld 12,7 millj. kr.

Launagreidslur til stjornenda & arinu greinast pannig:

Adalsteinn Arni Baldursson 120
Adalsteinn Ingolfsson 629
Anna Maria Kristinsdéttir 450
Asgerdur Palsdéttir 570
Agust Torfi Hauksson 25
Bjorgolfur Johannsson 298
Bjérn Snaebjérnsson 1.140
Einar Einarsson 120
Gudmundur Omar Gudmundsson 19
Kristjan pPér Juliusson 120
Reinhard Reynisson 19
Signy Jéhannesdbttir 120
Sigurdur Holm Freysson 629
Sirry Hrénn Haraldsdottir 120
Porbjorg Porfinnsdéttir 570
porkell Kolbeins 621
Kari Arnor Kéarason framkvaemdastjori 12.917
Gardar Jon Bjarnason fv. framkvaemdastjori 12.623
Samtals 31.110

Greidslur til endurskodenda a arinu voru 6.830 pus. kr.
Greidslur til Fjarmalaeftirlitsins & arinu voru 6.520 pus. kr.
Greidslur til tryggingarsteerdfraedings a arinu voru 1.244 pus. kr.

Fjarhaedir eru i pusundum krona
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16. Tryggingafraedileg uttekt

Tryggingafreedileg uttekt var gerd a skuldbindingum Tryggingadeildar sj6dsins midad vid stédu hennar i arslok
2007. Uttektin var gerd i samraemi vid akvaedi reglugerdar nr. 391/1998.
| uppgjérinu er midad vid nytt réttindakerfi sjodsins og pa haekkun sem buid er ad sampykkja 4 idgjoldum. Afallnar skuld-
bindingar Tryggingadeildar namu 85.343 millj.kr. i lok ars 2007 samanborid vid 92.280 millj. kr. eignir. Ad teknu tilliti

til framtidaridgjalda og peirra skuldbindinga sem pau skapa nema heildareignir sj6dsins 176.861 millj. kr.
og heildarskuldbindingar 173.023 millj. kr. Eignir nema pannig 3.838 millj. kr. heerri fjarhaed en skuldbindingar
eda 2,2%. Aukning & eignum deildarinnar til tryggingfreedilegs uppgjors nam 16.243 millj. kr.
Skuldbindingar haekkudu um 16.245 millj. kr. Tryggingafraedileg stada deildarinnar versnadi pvi um 1,6 millj. kr.
fra fyrra ari, sem er hin raunverulega rekstrarnidurstada deildarinnar.

Breytingin sundurlidast pannig:
Tryggingafraedileg afkoma aridé 2007

Eignir

Samtals eign til tryggingafraedilegs uppgjors 31.12.2007 ...........
Eign til tryggingafraedilegs uppgjors pr. 1.1.2007...........cccceveeene
Aukning a eign til tryggingafraedilegs uppgjors ..........cccvvervneene.

Skuldbindingar

Skuldbindingar vegna lifeyris pr. 31.12.2007........ccccoeoiinennnn.
Skuldbinding vegna lifeyris pr. 1.1.2007 .......ccccceovrieniirieen
Aukning skuldbindinga & &rinu ..o,

Breyting a tryggingafreedilegri stOOU ..........coceveiiiiiiiieee

Tryggingafraedileg stada 31.12.2007

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris 31.12.2007........cccccooeieieieieenne.
Nvirdi verdbréfa, haekKun .........ccoevevieiiieieece e,
Laekkun vegna fjarfestingargjalda ..........ccccccooveiineiiiciiccene
Nuvirdi framtidaridgjalda ..........coccovreirreniireeeeeseee

Eignir sSamtals .........ooooiiiii e

Skuldbindingar

EITFRYIIE .o
OFOTKUIIFEYTIF ..o
MaKIIEYHIF ...t
BarnalifeYrir ......cvoveiieiriece e
ReKstrarkostnadur ...........ccoeiriiiiieincieece e

Skuldbindingar Samtals ..........cccoceeriiriiiie e

Eignir umfram skuldbindingar :
i hlutfalli af skuldbindingum:

Fjarhaedir eru i pusundum krona

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
92.280,0 84.580,8 176.860,8
(83.231,4) (77.386,4) (160.617,8)
9.048,6 7.1944 16.243,0
85.343,0 87.679,6 173.022,6
(74.237,0) (82.541,0) (156.778,0)
11.106,0 5.138,6 16.244,6
(2.057,4) 2.055,8 (1,6)
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
89.383,9 89.383,9
3.840,1 3.840,1
(944,0) (944,0)
84.580,8 84.580,8
92.280,0 84.580,8 176.860,8
65.803,2 65.319,2 131.122,4
13.080,7 14.818,5 27.899,2
53141 4.405,3 9.719,4
159,4 1.147,2 1.306,6
985,6 1.989,4 2.975,0
85.343,0 87.679,6 173.022,6
6.937,0 (3.098,8) 3.838,2
8,1% (3,5)% 2,2%
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Tryggingadeild:
NafNAVOXIUN ..o, 5,26% 16,19% 18,70% 17,76% 11,79%
Nafnavoxtun - 5 ara medaltal .......................... 13,83% 12,62% 10,65% 7,30% 8,20%
RAUNAVOXEUN......oviiiiiiiiciee e, 1 -0,57% 8,64% 13,98% 13,33% 8,83%
Raunavoxtun - 5 ara medaltal ..............c..c....... 8,71% 8,36% 6,14% 2,92% 3,44%
Raunavéxtun - 10 ara medaltal ....................... 6,17% 7,06% 7,38% 6,69% 6,38%
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum ..... 2 0,12% 0,12% 0,13% 0,15% 0,17%
Fjarfestingargjold sem hlutfall af eignum ....... 2 0,06% 0,06% 0,07% 0,08% 0,08%
Heildarkostnadur sem hlutfall af eignum ........ 2 0,19% 0,18% 0,20% 0,23% 0,25%
Samsetning eigna: 3

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ... 49% 46% 43% 39% 35%

Skrad verdbréf med fostum tekjum ........... 44% 48% 51% 50% 50%

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum . 4% 3% 2% 1% 2%

Oskrad verdbréf med fostum tekjum ......... 1% 1% 1% 1% 3%

VEOBIAN ... 1% 1% 2% 3% 4%

ABrar eignir .........ccoceeeeiiiiee e 2% 1% 2% 6% 6%
Skipting eigna eftir gjaldmidlum: 4

Eignir i islenskum kronum ...........ccccoeeene 63% 64% 70% 75% 83%

Eignir i erlendum gjaldmidlum .................. 37% 36% 30% 25% 17%
Hiutfallsleg skipting lifeyris: 5

ENIeYrir .o 59,8% 56,7% 55,1% 54,9% 55,1%

OrorkUlifeyrir ........ovceceeeeeeeeeeeceeeeee 29,6% 32,9% 34,1% 33,7% 32,8%

Makalifeyrir ........ccovveeireieeeeee 8,6% 7,9% 7,9% 8,6% 9,2%

Barnalifeyrir ... 2,0% 2,5% 3,0% 2,8% 2,8%
Lifeyrisbyrdi ........ccoooiieiiiiie e 6 37,50% 58,88% 62,53% 65,22% 69,82%
Heildarfjoldi launagreidenda & arinu ............... 2.896 1.782 1.608 1.547 1.546
Fjoldi sjodfélaga ........cccovvveevineiiannne. e 7 21.298 12.609 12.308 12.067 12.042
Fjoldi lifeyrispega i lok arsins 6.194 4.287 3.952 3.814 3.613
Haekkun idgjalda fra fyrra ari ..........cccceoeenn 15,29% 14,54% 11,20% 15,90% 0,63%
Haekkun lifeyrisutgjalda ...........cccoovviiieiiniene 4,75% 7,85% 10,75% 8,27% 7,20%
Haekkun & hreinni eign til greidslu lifeyris ....... 9,4% 18,4% 20,9% 19,8% 13,5%
Haekkun & af6linum lifeyriskuldbindingum ..... 10,36% 19,70% 7,89% 16,30% 4,27%
Eignir umfram heildarskuldbindingar .............. 8 2% 4% -1% -5% -3%
Eignir umfram afallnar skuldbindingar ............ 9 8% 14% 10% 1% 0%
Starfsmannafjoldi .........ccooeiieiiiiiiiie 11,6 8,4 8,1 7,9 7,7
Haekkun visitdlu neysluverds ..............ccceeenee. 5,86% 6,95% 4,14% 3,91% 2,72%
Séreignardeild:
Safn | - nafnavoXtun .........cccooeiiiiiice, 12,90% 20,00% 16,95% 14,90% 11,00%
Safn Il - nafnavoxtun ..., 11,50% 22,00% 27,52% 17,00% 13,10%
Safn | - 5 ara nafndvoxtun .........cccoeeeiiiinee 15,11% 14,53% 13,40% 11,53% 12,80%
Safn Il - 5 ara nafnavéxtun 18,08% 17,26% 14,75% 10,90% 13,97%
Safn | - raunavéxtun arsins 6,65% 12,20% 12,30% 10,57% 8,06%
Safn Il - raunavoxtun arsins..........ccccceeeeenne.. 5,33% 14,07% 22,45% 12,59% 10,11%
Safn | - 5 ara raunavoxtun ..........cccceeeveenenn. 9,93% 10,20% 8,78% 6,97% 7,84%
Safn Il - 5 &ra raunavoxtun ...........ccccceeevveeneen. 12,77% 12,83% 10,07% 6,37% 8,96%
Haekkun hofudstols fra fyrra ari 20,46% 29,40% 35,53% 66,13% 61,50%
Heildarkostnadur sem hlutfall af eignum ......... 0,51% 0,50% 0,48% 0,51% 0,43%
Haekkun idgjalda fra fyrra ari ......ccccceveieeennn, 58,59% 7,44% -28,49% 9,73% 1,90%
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Skyring: 2007 2006 2005 2004 2003

Avéxtun einstakra eignaflokka:

Nafnavéxtun:

Innlend hlutabréf ..........ccccooiiiiiiiiii 6,2% 18,9% 76,5% 68,0% 42,9%
Erlend hlutabréf ..., -2,7% 33,1% 8,5% -5,5% 11,0%
Rikisstryggd skuldabréf ...........ccccoeviieeiiinnen. 6,2% 9,3% 8,6% 9,9% 8,8%
Onnur innlend skuldabréf ..............ccccevevevennn, 11,7% 12,9% 10,7% 11,7% 9,3%
Erlend skuldabréf ............ccoooooiiiiie, 4,3% 20,6% 3,6% -7,0% -4,8%
Adrar fjarfestingar ..........cccooecviiiiieeeiiicee. 3,3% 26,3% 2,5% e.t. e.t.
Skammtimabréf ... 7,3% 12,1% 8,8% 7,6% 5,1%
Raunavéxtun:

Innlend hlutabréf ... 0,3% 11,2% 74,8% 61,7% 39,1%
Erlend hlutabréf ... -8,1% 24,5% 7,5% -9,1% 8,1%
Rikisstryggd skuldabréf ..........cccccoeviieiiiiennn. 0,3% 2,2% 7,5% 5,8% 5,9%
Onnur innlend skuldabréf ..............ccccevevevennn, 5,5% 5,6% 9,6% 7,5% 6,4%
Erlend skuldabréf ............coooooiiiiiiie, -1,5% 12,8% 2,6% -10,5% -7,3%
Adrar fjarfestingar ........c.cccooeeviviiieeeiieee. -2,4% 18,1% 1,5% e.t. e.t.
Skammtimabréf ... 1,4% 4.,8% 7,8% 3,5% 2,3%

e.t. = Kennitala ekki tilteek

Skyringar:

. Raunavéxtun @ medaltali hreinnar eignar m.v. visitélu neysluverds.

Rekstrarkostnadur, fjarmagnsgjold og heildarkostnadur i hlutfalli af medaltali hreinnar eignar.
Hlutfallsleg skipting a eignum sjédsins i mismunandi eignaflokka i arslok.

Skipting a 6llum eignum sjodsins i islenskar kronur og erlenda gjaldmidla an tillits til gjaldeyrisvarna.
Hlutfallsleg skipting a lifeyrisgreidslum sj6dsins milli einstakra lifeyristegunda.

Lifeyrisgreidslur sem hlutfall af idgjéldum

Heildarfjoldi sjédfélaga, sem greiddi til sjodsins a arinu.

Heildareignir sjodsins (eign i lok timabils + verdmeeti framtidaridgjalda) i hlutfalli vid heildarskuldbindingar
hans skv. tryggingafraedilegri uttekt.

9. Eignir i lok timabils i hlutfalli vid afallnar skuldbindingar i lok timabils skv. tryggingafraedilegri uttekt.
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REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS' AND MANAGING DIRECTOR

A total of 21.298 members paid premimums to the Fund during the year 2007. Premimum payments to the
Fund in 2007 amounted to ISK 5.469 millions, which is an increase of 16,6% from the previous year.
Pension payments to 6.194 pensioners during the year amounted to ISK 2.014 million, an increase of 5%
from the previous year.

The Fund operates in two divisions. A division for mandatory pensions and a division for voluntary
pensions. The net assets for pension payments for both divisons at the year end 2007 amounted to ISK
91.990 million, an increase of 9,7% from the previous year.

The net rate of return on investments for mandatory divison in 2007 was 5,3% and the net real rate of
return was -0,57% i.e the rate below the changes in the Consumer Price Index. The average net real
return for the last five years is 8,71% and 6,17% for the last ten years.

An actuarial assessment was undertaken of the Fund’'s assets and liabilities at the year end 2007.
According to these computations the Fund’s assets are ISK 3.838 million higher than liabilities or 2,2% of
liabilities. The Fund's acturarial position declined by ISK 2 million in year 2007.

The Board of Directors of Stapi Pension Fund and its Managing Director hereby confirm the Financial
Statements of year 2007 by means of their signatures.

Akureyri, 7th of February 2008

Bjorn Snaebjoérnsson Adalsteinn Ingolfsson
Chairman Vice chairman

Anna Maria Kristinsdéttir Asgerdur Palsdottir
Board member Board member
Sigurdur H6Im Freysson borbjérg borfinnsdéttir
Board member Board member

Kari Arnér Karason
Managing Director
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Board of Directors and Members of Stapi Pension Fund

We have audited the accompanying financial statements of Stapi Pension Fund which comprise the
balance sheet as of December 31, 2007, statement of changes in net assets for pension payments and
cash flow statement for the year then ended and explanatory notes.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in
accordance with the requirements of the Icelandic Accounting Act. This responsibility includes: designing,
implementing and maintaining internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error; selecting and applying
appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are reasonable in the
circumstances.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that
we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance
whether the financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in
the financial statements. The procedures selected depend on the auditor’'s judgment, including the
assessment of the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error.
In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation
and fair presentation of the financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in
the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s
internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of
the fund as of December 31, 2007, and of its financial performance and its cash flows for the year then
ended in accordance with the requirements of the Icelandic Accounting Act.

Akureyri, 7th of February 2008

PricewaterhouseCoopers hf

David Bui Halldérsson Sighvatur Halldérsson
State authorised public accountant State authorised public accountan



STATEMENT OF CHANGES IN NET ASSETS FOR PENSION PAYMENTS 2007

Contributions

MEMDEIS. ...
EMPIOYEIS. ...t
Transfer of rights and repayments............ccccccevieiieiie i

Pensions

PENSIONS. ... ittt
Received from the Retirement Committee.........c.ccccoeeviiiciicciccie,
Other direct expense due to disability pension............c.ccceeveevieieeiienns

Investment income

Investment income of Shares...........cccoecvivieiieiie i
Revenues onreal estate.........cccceoieeiiiic e
Interest income and exchange-rate difference.............ccccoevveiiiiiiennnnne
Provision for bonds..........c.cooiiiiiicic e
Other investment iINCOME............ccveiiiiieiicee e

Investment expense
Office and mana@ment EX BNSES........ccceeevueeirieieeeieecree e e e

Operating expenses
Office and management EXPENSES.........ccocveverieririeieiene e

Increase in net assets during the year

Net assets from previous Year...........ccooeiieieiieieesec e
Net assets for pension payments at year-end

Amounts are in thousands of ISK

2007 2006
1.914.651 1.708.521
3.826.863 3.052.518

(272.789) (71.740)
5.468.725 4.689.299
2.020.104 1.928.529

(11.283) (14.007)
5.612 4111
2.014.432 1.918.633
702.269 1.959.321
167 66
3.703.972 10.357.661
(33.989) (80.334)
446.408 (437.370)
4.818.826 11.799.344
59.287 86.407
114.207 95.750
8.099.626 14.387.853
83.889.876 69.502.023
91.989.502 83.889.876
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BALANCE SHEET DECEMBER 31, 2007

Assets

Investments

Buildings and SIteS..........coviiiiiriiee e
Variable-inCoOme SECUNLIES. ......c.ccveiieieieeeeee e
Fixed-iNCOME SECUILIES. .......eccviiiiitiiciiceececete e
MOTtage [08NS.......cceeieiiiieie e
Cash and cash equivalents...........cocoreiiiiniic e

Receivables
Claims against @MPIOYETS...........coiiiiieiieireesee s
Other reCRIVADIE. ........cueeeeceeecee et

Other assets

Operational @SSEtS........cveiiiiiiiic e

Cash and current depoSItS..........cooviriririeneiieeee e
Other assets

Total assets
Liabilities
Derivative financial inStruments............cccooeve i,

(0 (g 1= =T o1 =
Liabilities

Net assets for pension payments

Division of net assets for pension payments
Net assets of the common pension divisSion..........cc.ccoveeneincinenenes
Net assets of the private pension divsion.............cccccceevvevciciicciccienee.

Amounts are in thousands of ISK

2007 2006
96.134 98.749
48.663.662 45.245.190
40.117.746 35.913.351
1.237.122 1.289.224
979.731 737.514
91.094.395 83.284.029
527.014 543.105
144.340 222.601
671.354 765.705
3.694 11.485
343.424 655.154
347.118 666.638
92.112.867 84.716.372
0 770.209
123.364 56.287
123.364 826.496
91.989.502 83.889.876
89.383.914 81.726.873
2.605.588 2.163.004
91.989.502 83.889.876




CASH FLOW STATEMENT 2007

2007 2006

Inflows
COoNtDULIONS......cuviiiieie e 5.541.738 4.564.860
INVESTMENE INCOME.......eiiiiiicieiecte e 3.133.331 1.519.399
Instalment 0N BONAS.........cccuiiiiiiccee e 1.712.642 1.800.750
Proceeds from sale of variable income securities............ccccceeveiennen. 30.909.330 15.206.482
Proceeds from sale of fixed income securities...........cccccceveevieieccneennnn. 13.729.192 14.213.411
Other inStalMmeNnts.........cc.coocuiiiiiiice e 92.848 401.125

55.119.082 37.706.026
Outflows
PENSIONS. ...ttt 2.014.432 1.918.386
INVESIMENLS EXPENSES.....cviiiiiiiiiiie e 58.155 45.574
Operating expenses excluding depreciation.............cc.cooevereieneenennnn 113.766 127.040
Other OUHFIOWS.......ccuviuiiiiic et 701.629 239.800

2.887.982 2.330.801

Disposable resources to purchase securities and
other investments 52.231.100 35.375.225
Investment in securities and other investments
Investments in variable-income SECUrtieS...........ccovuevieiiiiieiieeie s 27.335.243 17.399.516
Investment in fixed-income securities............cc.ccoevveeiiiiciiccecceeeee 24.909.615 18.461.152
Other INVESIMENTS.......ccviiiiieie et 297.973 105.048

52.542.830 35.965.716
Decrease in cash and current deposits (311.730) (590.491)
Cash and current deposits at the beginning of the year....................... 655.154 1.245.645
Cash and current deposits at the end of the year 343.424 655.154

Amounts are in thousands of ISK Arsskyrsla 2007 45
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FINANCIAL INDICATORS

Mandatory division

Net rate of return on investment............cccooiiiicciciinn,
Net rate of return on investment - 5 years average .................
Net real of rate return on investment............c.cccceveeciinnnnnn
Net real rate of return on investment - 5 years average ..........
Net real rate of return on investment - 10 years average ........
EXPENSE ratiO.....cociiiieiceceeee s

AsSets in 10Cal CUMTENCY........coviveiririeeiieiiee e
Assets in foreign currencies

Investments:

Listed variable-income securities.........c.ccoevvevireneieeiennierienns
Listed fixed-income securities..........cc.ccoceveveiieceiecieicien
Unlisted variable income Securities.........ccocovevvvevereeesereennn,
Unlisted fixed income securities...........ccooevvevviiicceveicccrienen,
Mortgage l0ans...........ceoiiceiieiree e
Cash and other investments............ccocovevviiiiccccecces

Pension liabilities..............
Increase in net assets
Increase in contributions received
Increase in pension PaymMeNts............ccovvveireerereenineieneneenes
Number of active fund members...........ccooiiiiciniiiiiics
Number of PENSIONETS.........ccccvevirieiceiicrceeee e
Increase in CONSUMET Price iNAEX.......c.cevveriiinirerirereieeereiene

Voluntary division

Net rate of return on investment |............ccooiiiiiiiiinnn,
Net rate of return on investment | - 5 years average ...............
Net real of rate return on investment ...
Net real rate of return on investment | - 5 years average ........
Net rate of return on investment Il.............cooviiciciiinnnn
Net rate of return on investment Il - 5 years average ..............
Net real of rate return on investment Il.............ccccocveiiinnnnn.
Net real rate of return on investment Il - 5 years average .......

1. Real rate of return based on the Consumer price index
2. Operating expenses as % of average net assets
3. Pensions as % of premiums

2007 2006 2005 2004 2003
526% 16,19%  18,70% 17,76%  11,79%
13,83% 10,65% 730%  8,20% 7,13%
-0,57% 13,98%  13,33% 883%  -2,18%
871%  6,14% 292%  3,44% 3,68%
617%  7,38% 6,69%  6,38% 5,95%
012%  0,13% 015%  0,17% 0,18%
63% 70% 75% 83% 85%
37% 30% 25% 17% 15%
49% 43% 39% 35% 23%
44% 51% 50% 50% 52%
4% 2% 1% 2% 2%

1% 1% 1% 3% 7%

1% 2% 3% 4% 5%

2% 2% 6% 6% 1%
36,84% 59,45%  59,32% 63,02%  59,03%
9,66% 21,30%  20,85% 14,21% 2,35%
16,62% 11,20%  1527%  0,76% 8,73%
499% 11,43% 852%  7,56%  1554%
21.298  12.308 12.067  12.042 12.181
6.194 3.952 3.814 3.613 3.447
5,86%  4,14% 391%  2,72% 2,00%
12,90% 20,00%  16,95% 14,90%  11,00%
1511% 14,53%  13,40% 11,53%  12,80%
6,65% 12,20%  12,30% 10,57% 8,06%
9,93% 10,20% 8,78%  6,97% 7,84%
11,50% 22,00%  27,52% 17,00%  13,10%
18,08% 17,26%  14,75% 10,90%  13,97%
533% 1407% 2245% 1259% 10,11%
12,77% 12,83%  10,07%  6,37% 8,96%



STJORN OG VARASTJORN STAPA

Sigurdur Hlm Freysson medstjérnandi - Adalsteinn Ingélfsson varaformadur - borkell Kolbeins varamadur - Adalsteinn Arni Baldursson varamadur
Bjorn Snaebjonsson stjérnarformadur - Kari Arnor Karason framkvaemdastjori - Anna Maria Kristinsdottir medstjérnandi - Sigran Bjork Jakobsdoéttir varamadur
borbjérg borfinnsdéttir medstjérnandi - Asgerdur Palsdéttir medstjérnandi

STARFSFOLK STAPA

Maria Lind Kristjansdottir - Soffia M. Sigurdardéttir - Gudny R. Gudnadottir - Erna Mary Porsteinsdottir - Margrét Poroddsdottir - Sigridur Oddny Jonsdottir
Jéhanna Asmundsdéttir - Gudmundur B. Gudmundsson - Harpa Dréfn Adalsteinsdéttir - Ulfhildur sigurdardéttir - Kari Arér Kérason framkvaedarstjéri
Edda Kristrin Vilhelmsdéttir - & myndina vantar Jonu Finndisi Jonsdottir
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