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EFNAHAGSLEGAR ADSTADUR OG YTRI
STADA PJODARBUSINS
Hreyfingar a alpjodlegum fjarmalamorkudum .,w“'v;

Lagir vextir...... “EANS

Hagvéxtur | ymsum [6ndum’
e Hagvaxtarhorfur hafa heldur vaenkast i
préudum rikjum en versnad i %
nymarkadsrikjum
e Styrivextir i Japan og Evrépu eru |
namunda vié null

LS T I I -

— avoxtunarkrafa pyskra rikisskuldabréfa
hefur laekkad 6rt og er um pessar
mundir laegri en i Japan. bessi préun 1
endurspeglar vaentingar um vidvarandi 0
lagvaxtaskeid i Evropu sem prystir a0
eignaverdi upp

. . .
2011 2012 2013 2014

e Lagir vextir pyda ad skuldsetning
verdur édyrari og haetta er 4 ad . Evrusveedis
skuldsetning einkageirans og hins — Japan
opinbera aukist Bretland

—  Bandarikin

Pyskaland

1. Breyting VLF fri sama fjdrdungi arsins 4 undan.
Heimild: Macrobond.




.... 0g eignaverd hakka

Evrépskar og japanskar hlutabréfavisitolur

hafa haekkad um pad bil 10% fra
aramotum. Hlutabréf i US dbreytt.

Hiutabréfavisitolur

Arslokagildi 2010 = 100
250 2

02007 2008 2009 '2010 2011 2012 2013 2014

STOXX
— Mikkei 225

FTSE 350
— 5&FP 500

Meimild: Macrobond

Raunverd fasteigna hefur hakkad toluvert
sidastlidin tvo ar a4 Nordurlondunum,
60rum en Finnlandi, sem og vidar.

Raunverd ibadarhisnaedis!

1. Arsfidrdungur 2003 = 100
00

& 03 ‘04 05 '{)6.'07 ‘08 ‘09 10 11 "12 13 14
Istand Bretland
—  Danmark Bandarikin
Noregur Spann
Svipjod —  Irland
Finnland
1. Fastel stadvirtar med ney

Heimildir: Macrobond, Piddskrd llands, Sedlabanii [slands.

Innlent fasteignaverd undir hoftum

Visitala ibudaverds a hofudborgarsvaedinu

haekkadi um 9,6% i fyrra og um 3,2% til

vidbdtar a fyrstu tveimur manudum arsins

—  Pbessi haekkun fra nokkud lagu raunverdi

endurspeglar fyrst og fremst undirliggjandi
hagsteerdir

Velta a fasteignamarkadi hefur aukist um

naer helming a sidustu tveimur arum

Verdproun ibudarhusnaedis er p6 ad

nokkru leyti olik eftir hverfum og

byggdarlogum

— Fasteignaverd { hverfum midsvaedis a

hofudborgarsvaedinu hefur haekkad um fjérdung
sidan 2012

batt ekki virdast komin fram merki um

bélumyndun & markadnum i heild er

fasteignaverd nu ordid hatt a flesta

maelikvarda i vissum hverfum

héfudborgarinnar
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Raunverd ibtidarhtsnadis’
2003 = 100
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—  Midbaer
— Hofudborg, annad
Utan hifudborgar

1. Visitala fermetraverds 4 fostu verdlagi.
Heimildir: podskra lslands, Sedlabanki lslands.

\A-lq,"

=W

"03 04 05 "'06 "'07 "'08 "'09 ""10 11 12 713 14

22.4.2015



Buskapur pjédarinnar

e Nokkud gott jafnvaegi er i
bjédarbuskapnum med
aframhaldandi efnahagsbata,
minnkandi atvinnuleysi og litilli
verdbadlgu

— Skuldir rikissjods leekkudu um 2
prosentur af landsframleidslu a
sidasta dari og voru 76% af VLF i
arslok

e Utanrikisvidskipti halda afram
ad skila miklum afgangi

— Raungengid hefur haldid afram ad
styrkjast og...

— vidskiptakjor bétnudu umtalsvert
a sidasta ari og hefur su proun
haldid &fram i ar

oihla,
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Raungengi og vidskiptakjor
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Raungengi —\Vifskiptakjér

Heimild: Sedlabanki islands

Gjaldeyriskaup Sedlabanka islands B

e [ mai 2014 tilkynnti Sedlabankinn ad
hann hygdist hafa virkari afskipti af
gjaldeyrismarkadi en adur

— Regluleg kaup Sedlabankans nema
samtals 6 milljonum evra 4 viku

o Afyrstu premur manudum pessa ars
hefur bankinn keypt fyrir taepa 34
ma.kr. samanborid vid rima 24
ma.kr. i fyrra.

— Ef horft er framhja sérstokum
inngripum hafa kaup Sedlabankans
rumlega tvofaldast & milli ra

e Hrein kaup Sedlabankans arid 2014
namu rumlega 111 ma.kr en einungis
1 ma.kr. arid 2013
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Velta & millibankamarkadi og gjaldeyriskaup
Sedlabanka Islands

Ma.kr.
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507 5000 " 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

mm  Velta 4 gjaldeyrismarkadi
mm  Cjaldeyriskaup Sedlabanka [slands’
Undiriggjandi vidskiptajifnudur?

1, Hiuti af gjaldeyriskaupum Sedlabanka lslands drin 2010 0g 2014
skyrist af einskiptividskiptum. 2. Pjonustujdfnudur leidréttur fyrir
dbeint maldri dlapjdnustu ILST i i i jupbifnud
lellréttur fyrir dhrifum ILST | slitamedferd og ddrum farslum sem
endurspegla ekki fiarhagsiega byrdi [slands

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.
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Afgangur af utanrikisvidskiptum og breyting a

gjaldeyrisjofnudi innlendra adila

2013
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Undirliggjandi vidskiptajofnudur
Innflaedi vegna gjaldeyrisutboda og nyfjarfestinga
Vidskiptaskuldir/vidskiptakrofur
Endurfjdarmoégnun lana adrir en bankar, Si og rikid
Afborganir erlendra lana adrir en bankar, Si og rik
Breytingar & gjaldeyrisjofnudi fjarmalafyrirtaekja
Kaup Si

NowuswNE

2014
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Samningsbundnar af
erlendra lana

e Afborgunarferill erlendra
l[dana og lanaskulda i
erlendum gjaldmidlum hefur
breyst umtalsvert & sidustu ¢
manudum, helst ma par
nefna

— Lengingu a skuldabréfum
Landsbankans vid LBI

— Greidara adgengiinnlendra
adila ad fjarmagnsmorkudum

v

o = N W B

borganir 2

Samningsbundin greidslubyrdi pjodarbusins
i erlendum gjaldmidlum’?

Afborganir af erlendum lanum og lanum [ erlendum
gjaldmidlum vid félinu bankana

% af VLF

mm Sveitarfélog

mm Vidskiptabankar og ymsar lanastofnanir
mm Fyrirtaeki med rikisabyrgd

Fyrirtaeki sveitarfélaga

Adrir adilar

1, An rikissjods og Sedlabanka lslands. 2, Midad vid stdduna 20,
mars 2015 og gengi 19, febriar 2015,
Heimildir: Hagstofa lslands, Sedlabanki lslands.
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Skilmalabreyting & skuldabréfum i
Landsbankans TCARS
e Rumlega 120 ma.kr. af Afborgunarferill skuldabréfa

skuldinni sem voru & weandsbankans

gjalddaga fram til arsins 2018 *°

verda nu greiddir 4 drunum 60

2020 til 2026 “

— Bréfin bera 290 punkta dlag til

arsins 2018 en svo 40

stighaekkandi vexti had

lanstima eftir pad *
e Landsbankinn forgreiddi 30 20

ma.kr. 10
e Bankinn getur greitt af .

skuIdabréfunum fyrr ef hann 2014 2015 2016 2017 2018 2020 2022 2024 2026

k\'/S SvVOo m Afborganir fyrir ldnalengingu

B Afborganir eftir [analengingu
. . LAda,
Samningsbundnar afborganir 5 i
7 FLARD
e rI en d ra Ia Nna Samningsbundin greidslubyrdi pjédarbuisins

i erlendum gjaldmidlum’-2

© Ef VI6$|'(Ipta bankar['nr . B Afborganir af edlendum lanum og lanum i erlendum
endurfjdrmagna fjdrmognun sina gjaldmidlum vid follnu bankana

og tekid er tillit til innlendra adila
sem safnad hafa fyrir gjalddogum ¢
eru azetladar afborganir fram til

% af VLF

arsins 2020 um 300 ma.kr. eda ad 5j
medaltali um 2,1% af VLF & ari 4
e Horfur hafa nt batnad 4 ad 3

afgangur af utanrikisvidskiptum og 2|
aukid adgengi innlendra adila ad
erlendum lansfjarmoérkudum, muni
naegja fyrir 6fjdarmagnadri
afborgunarbyrdi innlendra adila &

erlendum l[dnum mm  Ofjarmagnadar afborganir
mm Aztlud endurfiarmognun/erlend eignasala

[ }]

1.4

07 %015 " 2016 " 2017 | 2018 | 2019 | 2020

1. An rikissjods og Sedlabanka [slands 2. Midad vid stdduna 20. mars
2015 og gengi 19. febrbar 2015,
Heimildir: Hagstofa lslands, Sedlabanki Islands.
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Undirliggjandi erlend

bjodarbusins

o {arslok 2014 er talid ad
undirliggjandi hrein erlend
stada pjodarbusins hafi verid
neikvaed um 45% af
landsframleidslu eda 896
ma.kr. samanborid vid 53% af
landsframleidslu eda 999

ma.kr. i lok ars 2013.

— Reiknud ahrif uppgjora fallina
fjarmalafyrirtekja hafa ad 6dru
6breyttu neikvaed ahrif sem
nemur 39% af landsframleidslu.

o\.a\ld
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Aztladar erlendar eignir og skuldir i undir-
liggjandi erlendri stédu pjédarbusins
Arslok 2014

Ma.kr.
800

Pyl W N E_Sa B

400 }
-600 |
-B00
-1000
T b8 BeESE S S5 EECE X B
e £ TPE28 £ 383559 £
S 8§ CZET y & EgcE5® R
5 &4 =St £ &5 o g8 353X x o
2 § EfIS B = SSEE = 5
7§58 85 SEEgtf <
2 B O w oo N
= = c oo
€ > ‘T = s
Sg
=
7
Erendar eignir
B Erendar skuldir i FX
mm Edendar skuldir | 15K
——  Hrein stada
ir: Fjdrh. lysingar Glitnis, Kauphings og LBI, Sedl

[slands.

Erlendar eignir innlendra adila 2

Hoftin beina sparnadi a innlendan
markad og hamla pannig
aheaettudreifingu

— Veegi erlendra eigna pjédarbusins er po
enn nalaegt ségulegum gildum

— Hlutfall erlendrar eigna lifeyrissjodanna i
lok ars 2014 var um 25,1% sem er svipad
og arin fyrir fjarmalaafallid

Utflaedi innlendra adila vid losun
fjdrmagnshafta til ahaettudreifingar 4
eignasofnum verdur pvi liklega innan
vidradanlegra marka vid naverandi
adstaedur 4 erlendum morkudum

— Vextir vida neikvaedir og verd a 68rum
eignamorkudum i haestu haedum

Verdi fjarmagnshoftin hins vegar ekki
losud i ndinni framtid mun skapast porf
fyrir innlenda adila @ ahaettudreifingu
eignasafna sinna
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Erlend verdbréfaeign lifeyrissjodanna
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——  Erlend verdbréfaeign sem hlutfall af heildar verdbréfum’
—  Medaltal 2004-2006

Medaltal 2004-2007
—  Medaltal 2006-2007

1. Innstaedur ekki medtaldar.
Heimild: Sedlabanki lslands.
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Fjarmalalifid: horfur
REKSTRARAFKOMA FJARMALAFYRIRTZKIA

oihla,

FLAND

Rekstur og eigid fé

e Storu vidskiptabankarnir voru gerdir
upp med umtalsverdum hagnadi a
sidasta ari

— Samanlagdur hagnadur peirra eftir skatt
nam 81 ma.kr. borid saman vid rima 64
ma.kr. arid adur.

e Samanlagt eiginfjarhlutfall bankanna
var 28,5% i lok ars 2014

— Haekkadi um 2,3 présent a milli ara

e Aform eru um ad greida 46 ma.kr i ard
a pessu 4ri, eda sem nemur 56% af
hagnadi arisins 2014

— ba hefur Landsbankinn fengid heimild
hluthafafundar til kaupa & allt ad 10% af
eigin hlutabréfum en slik kaup jafngilda
ardgreidslu

e Svidsmyndir grunnrekstrar benda til
ad rekstur sé ad proast til betri vegar

307

25 |

20|

15|

)
FLAND

Eiginfjarhlutfoll vidskiptabankanna'

%

10|

of

2009 ' 2010 2011 2012 ' 2013 2014

— Landsbankinn hf.
— [slandsbanki hf.

Arion banki hf.
——  MP banki hf.

1. Samstaedur. Eiginfidrgrunnur sem hiutfall af dhaettugrunni.
Heimildir: Arsteikningar vidskiptabanka.
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Virdisbreytingar

e Hrein virdisaukning utldna var
umtalsverd 4 arinu 2014 eda 30,4
ma.kr. og var pannig einn af steerstu
tekjulidum bankanna

e Tekjur vegna solu og uppfeaerslu
steerstu eignarhluta i félogum og
aflagdri starfsemi ndum um 29 ma.kr.

e Séu pessar tekjur lagdar saman nema

oreglulegar tekjur og matslidir um 55%

af heildarhagnadi arsins fyrir skatta

Virdisbreytingar 2009-2014

Virdishaekkun utlana 470 ma.kr.
Virdisryrnun utlana -296 ma.kr.
Virdisbreytingar skilyrtra -129 ma.kr
skuldabréfa

Heildarahrif & tekjur 45 ma.kr

oihla,
Tl

|

FLAND

Hagnadur og hrein virdisbreyting ttlana
hja stéru vidskiptabénkunum'

2010 201 2012 2013 2014

mm  Hagnadur

mm Hrein virﬁisbreyting utlana

1. Samstaedur.

Heimildir: Arsreik ka, FME, Sedlabanki [slands.

Fjarmognun

e Fjarmognun vidskiptabanka
samanstendur ad mestu leyti af
innldnum en.....

Innlan vidskiptavina 52%

Innlan fjarmalafyrirteekja i
slitamedferd 7%

Eigid fé 21%, vikjandi lan 2%

Onnur lantaka 18%

o ... markadsfjarmoégnun
erlendis hefur aukist a
undanfoérnu

\A-lq,"
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Erlendar atgafur .qmo

vidskiptabankanna fra 2008

Vaxtadlag Ma.kr.
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Laust fé bankanna

e Reglur Sedlabankans um laust fé
gera rad fyrir ad fjarmalafyrirtaeki
eigi avallt naegar lausar hagzda
eignir til ad standa straum af
nettéutstreymi fjdrmagns naestu 30
daga vid alagsadstaedur

— Reglurnar eru i gildi fyrir heild og i
erlendum gjaldmidlum

e Vidskiptabankarnir uppfylla allir
lausafjarkrofur Sedlabankans og
lausafjarstada peirra i erlendum
gjaldmidlum er mjog sterk

— Vidskiptabankarnir eiga lausar eignir
i erlendum gjaldmidlum til ad greida
ut nzer 6ll innldn i erlendum
gjaldmidlum sem er nokkud umfram
krofur i lausafjarreglum
Sedlabankans

200
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FLAND

Lausafjarhlutfoll vidskiptabankanna?

% % 1000

900
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31.12.2013 31.3.2014 30.6.2014 30.9.2014 31.12.2014
[ Landsbankinn, heildarhlutfall (v.as)
= (slandsbanki, heildarhlutfall (v.ds)
B Arion, heildarhlutfall (v.4s)
= Landsbankinn, erlendir gjaldmidlar (h.as)

{slandsbanki, erlendir gjaldmidlar (h.ds)
Arion, erlendir gjaldmidlar (h.as)

1. Samstaedur.
Heimild: Arsskyrslur vidskiptabankanna.

4l L4 .o v 4“'!
Nyjar fjdrmognunarreglur i erlendum 38§

gjaldmidlum

o Sedlabanki islands hefur sett reglur
um fjarmognunarhlutfall
vidskiptabanka i erlendum
gjaldmidlum. pvi er setlad ad tryggja
lagmark stodugrar fjarmodgnunar i
erlendum gjaldmidlum til eins ars og
takmarkar pvi ad hve miklu leyti
vidskiptabankar geta reitt sig a
ostoduga skammtimafjarmdgnun til
pess ad fjarmagna langtimautlan i
erlendum gjaldmidlum.

1 D,
FLAND
Utskyring & gjalddagamisraemi
Innlan med stutta
eda enga bindingu
- i Banki
Innlan
Heildsélu-
Fyrirtaeki fjarmégnun
og heimili og adrar
skuldir
MGt o Eigid fé
Utlan med

langan lanstima

Heimild: Morski sedlabankinn

Tiltek stodug fjarmognun — reiknadur neikvaedur gjaldeyrisjofnudur

Fjarmégnunarhlutfall (FX) =

Naudsynleg stodug fjarmognun — reiknadur jakvedur gjaldeyrisjofnudur

22.4.2015
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Fjarmalalifid: horfur
EIGNIR INNLANSSTOFNANA OG STAPA

LANTAKENDA

oihla,

FLAND

Vanskilahlutfoll halda afram ad laekka ﬁ

e Endurskipulagning lanasafna
heimila og fyrirtaekja hélt
afram @ arinu 2014 sem ma
sja i pvi ad vanskilahlutfoll
utlana hja premur staerstu
vidskiptabonkunum laekkudu
ur 6,8% i arslok 2012 nidur i
2,8% um sidustu aramot sé
midad 90 daga vanskil

e [alpjédlegum samanburdi vid
valin |6nd pa eru
vanskilahlutfollin hér a landi
ordin nokkud lag

T

FLAND

Vanskilahlutfoll priggja staerstu
vidskiptabankanna'

Des. Des. Des. Des. Des. Jani Des.
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014

mm | vanskilum, Gtlan til adila med am.k. eitt lan
vanskilum umfram 90 daga (e. cross default method)

mm | vanskilum, atlan i vanskilum umfram 90 daga
(e. facility level)

1. Médurféldg, bokfart virdi,
Heimildir: Fiarmalaeftirliti, Sedlabanki fslands.
Fiirmalaeftiritd, Sedlabanki lslands.

22.4.2015
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Skuldastada heimila batnar o

FLAND

e {arslok 2014 voru skuldir heimila
um 90,5% af landsframleidslu
— [ hlutfalli af landsframleidslu
laekkudu skuldir um 10% &rid 2014. % af VLF
Skuldir ekki verid laegri sidan 2004 140
sé tekid mid af landsframleifslu. 39|
e Arid 2009 voru skuldir islenskra heimila 120 |
rimlega 126% af VLF og adeins 110 |
Danmoérk var med haerra skuldahlutfall 100 |
— Sidan pa hafa skuldirnar laekkad a0 |
hratt eda um 35 présentur i 70!
hlutfalli vid landsframleidslu og af o |
peim I6ndum par sem skuldsetning 50

Evrépskur samanburdur & skuldum heimila
2003-2014

T T T T
o = ‘03 ‘04 ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 ‘09 ‘10 ‘11 “12 ‘13 '14
heimila telst mikil hefur ekkert land

nad eins gédum arangri og island. —  fsland —  Holland irand
—  Bretland —  Moregur Swviss
Danmirk Svipj6d —  Kypur

Heimildir: Eurastat, Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
]

IR P sa 101 I, UL IR I i,

Ny husnaedislan og skuldaadgerd z
stjornvalda

e Ny ibudaldn namu 123,3 ma.kr. a arinu Ny ibidalan innlansstofnana’
2014 en 42,8 ma.kr. pegar tekid er tillit Jantar 2013 - febrdar 2015
til uppgreidsina

e Um 64% hreinna nyrra ibudalana 4 sl.

ari voru verdtryggd sem er mikil 5
breyting fra arinu 2013 pegar hlutfallid 4
var 38%.

— Raunvextir

— L4 upphafleg greidslubyrdi
verdtryggdra lana
e A myndinni méa sja 4hrif adgerda
stjérnvalda til hofudstélslaekkunar ! 2013 y 2014 5!
hdsnadislana

R N )

O . o Hrein overdtryggd lan (v. 4
e Abhrifin til lengdar 6ljés og had pvi i : rein Overdtrygeo lan (. )

hvada maeli heimili taka ny lan gegn pvi
aukna svigrami sem parna myndast

Hrein verdtryggd lan (v. as)
Ny verdtryggd lan (h. as)
Ny édverdtryggd lan (h. as)

1. Vidskiptabankar og sparisjodir.
Heimild: Sedlabanki lslands,

22.4.2015
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Eignastada heimila sjaldan verid betri JegF

e Hrein eign heimila sem hlutfall af
radstofunartekjum hefur aldrei
verid meiri en i arslok 2014 en
azetlad er ad hlutfallid hafi verid
505 prosentur i arslok 2014. Til
samanburdar pa var hlutfallid um
380 prdsentur i arslok 2008 og
um 300 présentur i arslok 1997.

e Ummerki fjdrmdlaafallsins eru po
enn til stadar sem sja ma medal
annars a fjélda einstaklinga a
vanskilaskrd, gjaldprotum
einstaklinga og hja einstokum
aldurs og tekjuhépum......

LASA

FLAND

Mynd W-13

Cignir og skuldir heimila sem hlutfall af radstéfunartekjum’
i 1997-2014
200
00 .
. | - oy
—— § R - iR
i ————— i 5 & R B | |
w (EEEEER] ; B |
0 SEERNNER
0 | IHirennnl
o | EREREREN
ol IHininnnl
1wy 4 e - - - - -
=200
-300
h’l‘:h’NJNJ!J“JIJNIJNNNNNN
i 23d28dg28ds8sarR
N WD = MW LA ol Y T D~ MW R
mm Fasteignir . Innldn
mVerSbréf w23 elgnie
Lifeyrissjo 2igl . Lifeyrizsjé
Skuldir —Hiein eign

1. Lifeyrissiddseizn midast vid dtgreidsly sftir 3055 tekiuskatt.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sadlebarki lslancs.

Yngri einstaklingar enn med minni z

n ettol e ig n i r e n 199 7 Eignir, skuldir og nettdeign eftir aldurshopum?

e Skuldsetning er einnig meiri
og nettéeignarstada minni
hja yngri aldurshdopum

— Yngri einstaklingar eru pvi mun
vidkveemari fyrir ytri aféllum,
eins og sveiflum i eignaveradi,
sér i lagi fasteigna, eda tekjum

e Eldri einstaklingar eru badi
med sterkari eignastodu og
meira af lausum eignum til ad
ganga a i aféllum

e Yngri einstaklingar eru enn
med lakari nettd eingastddu
en 1997

LABA,
T
FEARD
4rid 2013
Ma.kr. Ma.kr.
600 30
500 25
400 20
300 15
200 10
100 5
0 0
-100 -5
200 -10
-300 -15

a
a
a
a
a
a
a
a
a
a
a
a
a
a
a
a
a

B T B T B T B D B B S G G G S O
OMOWMOWMOoOMmMOoOwmMOoOwmOoOLwumOoOLuwnmOo
N QDT ITHDHOOYRNPONGQJ
HOWNMOWMWOowOoO!owmOoO!mouwmo
HNNMMWQ‘L{)L{\&D\DV\I\OOOOU‘I%

= AGrar eignir (v. 4s)
B Adrar skuldir (v. as)
Nettoeign-2007 (h. as)
NettGeign-2013 (h. 4s)

N Fasteignir (v. as)

. (budaskuldir (v. 4s)
— Nettoeign-1997 (h. as)
—— Nettéeign-2010 (. 4s)

1. Vinstri s synir hei ir og skuldir hvers 5ps arid 2013 og haegri as
synir nettéeignarstodu a einstakling 4 verdlagi arsins 2013.
Heimildir: Hagstofa [slands.

22.4.2015
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oihla,

Vaxtabyroi -
FLARD
L ) Vaxtabyrdi lana eftir tekjuhopum, aldri og
e Aadrinu 2013 var vaxtabyrdi fjlskyldugerd? Ari 2013
barnafélks 30-60 ara ad medaltali 45 Make
15,7% af radstofunartekjum en han
. s 30
var 10,8% hja barnlausum
einstaklingum. £
20
e Eldra barnafélk, p.e. d aldrinum 45- .
60 ara, er med mestu vaxtabyrdina
i 6llum tekjuhépum. 10
5
e Allt bendir til pess ad hér sé um , Lol
hop ad reeda sem tok a sig miklar 2025 2530 3035 3540 4045 4550 5055 5560
ara ara ara ara ara ara ara ara
skuldir @ &runum 2004-2008, pegar mT5-Barmafdlk
. s , B T4-Barnafélk
adgengi ad lansfé var audveldara, 73 Barafdlk
. . . ’ . B T2-Barnafdlk
til ad staekka vid sig husnadi. Afinstaklingar 4n barna
1. Hrein vaxtagjold alls sem hlutfall af radstéfunartekjum, b.e. tekid hefur
verid tillit til vaxtabéta. Laegsta tekjuhpnum T1 er sleppt. 2. Geta verid
hién eda einstaklingar  sambus. ’
Heimild: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
L . . ‘f".d‘%
Skuldir fyrirtaekja 5 i
FEARD

e Skuldir islenskra fyrirtaekja voru um
111% af landsframleidslu i lok ars

Skuldir fyrirtaekja sem hlutfall af vergri
landsframleidslu i erlendum samanburdi’

% af VLF

2014. A arinu laekkudu paer um 17 300
prosentustig en haegt hefur a 250 |
skuldalaekkun fyrirtaekja, sem hoéfst ,
eftir fjarmalaafallid.
— Ad raunvirdi leekkudu skuldir fyrirtaekja 150
um 6% en til samanburdar laekkudu
paer um teeplega 15% arid 2013.

e Mest var lanad til fyrirtaekja i
sjavarutvegi arid 2014, ad teknu
tilliti til uppgreidslina, og voru hrein
ny utlan til peirra um 25 ma.kr.

— Einnig var mikid lanad til fyrirtaekja i
byggingarstarfsemi arid 2014 eda um
19 ma.kr.

100 |

50

‘03 '04 '05 ‘06 07 ‘08 02 10 11 M2 13 14

— lsland — Danmérk Iland — Grikkland — Spanr]

[talia Kypur Finnland — Swipjod — Noregur
1. Skuldir islenskra fyrirtaekja eru skuldir vid innlend og erlend
fiarmalafyrirtaki og otgefin markad Idabréf. Paer eru ofmetnar

m.v. skuldir samanburBarlandanna ad pi leyti ad skuldir eignarhalds-
félaga I fidrmalastarfsemi eru medtaldar, Unnid er ad pvi ad einangra
skuldir eignarhaldsfélaga i fidrmdlastarfsemi frd skuldum fyrirtaekja.

Heimildir: Eurostat, Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.
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LASA

Aframhaldandi laekkun vanskil utlana f@:

FLAND

ba N ka NnNa Stada Gtlana priggja staerstu vidskipta-

bankanna til fyrirtaekja eftir fiarhaed krofu’

e Vanskil i Utldnaséfnum stéru
vidskiptabankanna priggja til
fyrirtaekja, midad vid bokfeert virdi
og lanpegaadferd (e. cross default
method), voru um 7% i
febrdar arid 2015 og hofdu leekkad
um rdm fimm prosentustig milli
ara

—  Adarinu 2014 lekkudu vanskil stérra } h H T T T :
R . , , X - Des. Des. Feb. Des. Des. Feb. Des. Des.
fyrirtaekja um rdm 3 présentustig milli 12 M3 15 12 13 15 12 13
ara en stor fyrirtaeki eru um 63% af Str fyitms Ko | Meduitor 100 ks < | UM ikt
utldnabdkum bankanna
— Vanskil medalstdrra fyrirtaekja laekkudu mm | vanefndum (linpegaadferd)’
mest eda um 9 présentustig milli ara og mm | skilum eftir endurskipulagningu
vanefndir litilla fyrirtaekja laeekkudu um m= | skilum dn endurskipulagningar

5 présentusti
P € 1. Médurfélag, bokfart virdi 2. Utldn | vanefndum (e. non-performing
loans) eru skilgreind sem lkin | 90 daga vanskilum, frystingu eda greidsla
er talin dlikleg. Ef eitt Lin vidskiptavinar er [ vanefndum eru &l 1an vid-
komandi vidskiptavinar talin | vanefndum (e. cross default methed). 3
Hlutfall strdarflokks af heiidarditiinum,
Heimild: Fiarmalaeftirlitid.

Batnandi stada 500 staerstu
fyrirtaekjanna

FLAND

Fignir og skuldir & veadlagi drsins 2013 auk ciginfachhl Flls
Fyrirlkjanmn’

e Eiginfjarhlutfall 500 staerstu .., Mk %

fyrirteekjanna haekkadium 3 00 o
prosentustig millidara ogvar 2o *
, s . o S0
rétt teeplega 40% ari¢ 2013. ' .
— Ad sama skapi laekkadi hlutfall ¢ -
langtimaskulda og fjarmagns um L0 .

4,5 présentustig milli ara og var 200 .

um 51,9% ario 2013 -3.000 -

— Skuldsetning 500 steerstu 5

2011

012
01

fyrirtaekjanna hefur pvi ekki verid
minni fra arinu 1997 en gognin na
ekki lengra aftur i timann

1. i0vnhtumaestu fyrirtankin mifial il rokstrartekjur. 2.
Figintjarhhuttallith er hhuttall samtddu eigin £jar ng samtiilu heildareigna
Tynin ek fanria.

Plesierailedie: Vaggiealia iskanics, Sesflabsunki idands.
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oihla,

FLAND

ONNUR MAL OG RAMMAR

Ibudalanasjodur
FEARD
Uppgreidslur vidskiptamanna [bidalanasjods
e Hagnadur sem nam 3,2 ma.kr. vard og ny utlan
af starfsemi Ibadaldnasjods arid Mak
. . a.Kr.
2014 samanborid vid 4,4 ma.kr. tap 8
arid 2013 &
4
— Samtals namu tekjufeerslur vegna N
oreglulegra lida teeplega 5,1 ma.kr. ol '
e Uppgreidslur og innagreidslur 2 I]r ----- I -
vidskiptamanna Ibudalanasjéds -4
L. -6
voru teplega 30,5 ma.kr. a arinu .
2014 samanborid vid rimlega 20,1 ;4 : : :
- . . 2011 2012 2013 2014
ma.kr. arid 2013. Uppgreidsluvandi
sjé0dsins er pvi enn ad aukast. mm  Uppgreidslur lantakenda
— Adgerdir stjornvalda i skuldamalum mm  Inndgreifslur lintakenda’
geta leitt til pess ad vaxtatekjur sjodsins == Uppgreidsiur vegna uppbodsibuda’
minnki um 900-1350 m.kr. arlega yfir mm Ny Otlin
medalliftima Utlana sj6dsins Mismunur & nyjum Gtlanum og uppgreidsium lantakenda
1. Gogn ekki adgengileg fyrir 2011 og 2012. 2. Gégn ekki adgengileg
fyrir 2011,
Heimild: lbadalinasiodur.
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Sparisjodir

e prir sparisjodir af sjo voru reknir med tapi

Fjarmégnun sparisjédanna’

a sidasta ari Arslok 2014
e Tap Sparisjods Vestmannaeyja nam %
teeplega milljardi og var eiginfjarhlutfall 100
hans neikvaett i arslok 2014 ﬁ
— [ lok mars komust stjérn sparisjédsins og J"Ui
Landsbankans ad samkomulagi um samruna 60|
félaganna og i kjolfarid tok stjorn 50 '
Fjdrmalaeftirlitsins akvérdun sem fol i sér 4D=
samruna an skuldaskila 30/
e Sparisjodur Nordurlands og Afl Sparisjédur 20/
voru einnig reknir med tapi 4 sidasta ari og 9|
ke L ot
= ] RN \ L O}
e.ru,J m(leé e|g.|6. fe. undir eiginfjarkrofu T 2P pE $8 42 3 % £5
Fjarmalaeftirlitsins I€E z& 5° B 3% “F
. e . . 2 2 3 25
e AQdrir sparisjédir voru reknir med hagnadi i E
og eiginfjarhlutfoll peirra voru nokkud mm  Innldn
umfram eiginfjarkrofu Fjarmalaeftirlitsins mm  Onnur lintaka
mm Vikjandi lan
== Eigid fé
1. Samstadur,
LABA,
T

Fjarmalastodugleikarad 3

Opinber stefna fjarmalastédugleikarads

1. Ad vinna gegn 6hdéflegum utlanavexti,
skuldsetningu og 6jafnvaegi a
eignamorkudum

2. Ad vinna gegn 6héflegu gjalddagamisraemi
og lausafjarskorti, sér i lagi i erlendum
gjaldmidlum

3. Ad vinna gegn beinni og ébeinni dhaettu af
skuldbindingum vegna sampjoppunar og
krosseignatengsla

4. AQd vinna gegn ahrifum neikvaedra hvata og
freistnivanda, einkum stofnana sem teljast
kerfislega mikilveegar

5. Ad vinna gegn 6askilegum ahrifum af
6hoflegu fjarmagnsflaedi til og fra landinu
sem getur magnad hagsveifluna.

6. Ad vinna gegn smitahaettu og 6drum
veikleikum i fijarmalainnvidum

FLAND

Tilmuehi b stidmvalda,

Frittatyming

« Maskar opinbera stefnu RiBleguingar og dhethmat

« Stalfestir starfshastti
«Skilgreinir riy ek

Kerfisahattunefnd
T sedlbankasgon |
/ Forstjori Fidrmilacftirits b
Abstodaredlabankastjor )

Ohsdur sl skipadur af ridherra 4y T

" Frammk 6 Fumalasiodsgleia
Framiovmmdastitn Grennga

4 Greining "

o=@

22.4.2015
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4 7 .e . 7 AR
Fjarmalastodugleikarad B i
FLARD
e Er med rikt hlutverk i ad beina
tilmaelum til FME vegna e o |
eiginfjarauka fyrir fjarmalafyrirtagkj, == Seree: & e ne sz
e Nyverid skilgreindi
fijarmalastodugleikarad fjogur [ | 175% ﬂ
fyrirtaeki eda stofnanir sem
kerfislega mikilvaeg. Fyrirtaekin eda
stofnanirnar eru
- I:andsbankinn hf., A’rion banki hf.,
Islandsbanki hf. og Ibudalanasjodur.
e Skilgreiningin felur medal annars i veays s yesyeame s s
sér ad pessi fyrirtaeki eda stofnanir N
munu lUta tidara og umfangsmeira e
eftirliti i samraemi vid kerfislegt R
mikilvaegi peirra.
\,ﬂ-h{‘!’=

Varudarreglur eftir fjarmagnshoft z

FLAND

Reglur um laust fé og fjarmognun

Reglur um gjaldeyrisjofnud

Takmork a séfnun innldna erlendis

Gjaldeyrislan évarinna adila

Gjaldeyrislan til évarinna adila

Styriteeki til ad sporna vid 6hoflegu fjarmagnsflaedi

OIOIOIPIOI.
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Helstu ahaettupaettir -

Ahaetta i fjarmalakerfinu hefur minnkad fra Gtgafu Fjdgrmdlastédugleika i oktdber sl.,
einkum vegna pess ad dregid hefur Ur endurfjarmoégnunarahaettu innlendra adila med
lengingu a lanstima skuldabréfa Landsbankans samhlida auknum vidskiptaafgangi

Losun fjarmagnshafta
e Samspil vid uppgjoér bua félinu bankanna og skammtima krénueignir erlendra adila.
¢ Naudsynlegt ad gripa til adgerda..... en taka verdur tillit til laga- og ordsporsahaettu.

e Haar fjarhadir innlendra eigna koma i hlut erlendra kréfuhafa.

Langvarandi fjarmagnshoft
e Langvarandi fjarmagnshoft geta veikt vidnamsprott fijarmalakerfisins.

Grunnrekstur stéru vidskiptabankanna

o pratt fyrir gédan hagnad og sterka eiginfjarstodu storu vidskiptabankanna priggja er
porf 4 ad skjéta sterkari stodum undir grunnrekstur peirra.

13
oy

Langvarandi fjarmagnshoft 2

FLAND

e Langvarandi fjarmagnshoft grafa undan
framleidslugetu pjédarbusins og auka heaettu a
Ojafnvaegi a innlendum eignamorkudum.
Fjarmognunarkostnadur innlendra adila erlendis
er harri en ella og hoftin koma i veg fyrir
ahaettudreifingu eignasafna innlendra adila.
Langvarandi fjarmagnshoft geta pvi veikt
vionamsprott fjarmalakerfisins.

22.4.2015
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Losun fjarmagnshafta i

FLAND

e Losun fjarmagnshafta og samspil pess vid uppgjor bua
follnu bankanna og skammtima krénueignir erlendra
adila er einn helsti ahattupatturinn fyrir
fjarmalastodugleika i dag.

\Alq";‘

Slit buda follnu bankanna 2

FLAND

o Aztlud skipting eigna og krafna ILST
e Eignir bua féllnu bankana voru i slitamedferd i innlendar og erlendar

2.241 ma.kr. efa 112% af Bokfaert virdi eigna 31.12.2014

landsframleidslu i lok ars 2014.

— Er petta talsverd leekkun eigna fra arinu
adur sem skyrist pad adallega af
utgreidslu LBI til forgangskrofuhafa i
desember sl. ad fjarhaed um 403 ma.kr.

e Aztlad er ad um 6,1% af
undirliggjandi kréfum séu i raun
innlendar og um 93,9% erlendar

e Um 59% af eignum follnu bankanna
eru erlendar og um 41% innlendar.
— Afinnlendum eignunum vega pyngst

= |nnlendar
krofur & nyju bankana, baedi innldn og B |nnlendar ISK
skuldabréfakrofur, og eignahlutir am liilérdar FX
peim. mm  Erlendar
Heimildir: Fjirh lysi og krafuhafaskrir Glitnis, Kauppings

og LBI, Sedlabanki kslands,

22.4.2015
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. . p oihla,
Innlendar eignir buanna -
FLAND
L . Innlendar eignir ILST i slitamedferd
¢ Innlendar eignir bua follnu Bokfaert virdi eigna 31.12.2014
bankanna eru nt 910 ma.kr., f
par af eru 507 ma.kr. i 1000 e L
, , I 44
krénum og 403 ma.kr. i 800 4
i i 700 | 139
erlendum gjaldmidlum i 3
— Um 30 ma.kr. af innlendu ﬁ ;5
eignunum eru med beinum 300 [ 1
erlendum vedum 200 1
100 5
— Um 185 ma.kr. med ol lo
undirliggjandi erlendum
eignum = 5K
— Teepir 200 ma.kr. verda B -
., . mm Undidiggjandi erlendar eignir
vaentanlega endurfjarmagnadir mm EndurfismBgnun?
Ovist
Heimildir: Fiirhagsupplysingar og krofuhafaskrdr Glitnis, Kauppings
og LBI, Hagstofa lslands, Sedlabanki [slands.
L e s . . . ’ LABA,
Ofjarmagnadar innlendar eignir blanna g
FEARD
. Lt . Ofjirmagnadar innlendar cignir sem koma i
e bvi eru 6fjdarmagnadar innlendar blut erlendra krifuhafa
EIgnIr sem koma I’ hlut erlendra Mizmunandi forsendur. Boktaert viri signa 31.12.2014
krofuhafa rdmir 500 ma.kr. eda um
25% af landsframleidslu o peras
—  Utgreidslur 4 pessum eignum til 2
erlendra kréfuhafa i erlendum 500 e
gjaldmidlum munu setja prysting 4 "
gengi krénunnar og/eda 40 = | 18
gjaldeyrisfordann 00 - BN el 15
12
. . . . 200 F--- T e
e Sé gert rad fyrir ad Landsbankinn .
endurfjarmagni skuldabréfin vid LBI R D .
a erlendum lansfjarmérkudum 0 . o w0
lekka 6fjarmagnadar innlendar ek ke e

eignir i um 370 ma.kr. eda um 19%
af landsframleidslu
1. Wi vill el shiplingu signes milli kralubals.

Heirnildir. Fjérhagsuppl wg krélurhaleskrdn Glili,
g LBI, Hegslols lslends, Sedlabenki fdands,

22.4.2015
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]
Skammtima krénueignir erlendra 5. 1A
. FLARD
adila
e Skammtima krénueignir erlendra Skammtimakrénueignir erlendra adila
adila, aflandskréonur, ndmu um 291 Oktaber 2008 - febriar 2015
ma.kr. eda teeplega 15% af VLF i lok
. Makr. % af VLF 2014
februar sl. 35

— Leekkudu um 32 ma.kr. eda um 1,5%
af VLF a sidastlionum toélf manudum.
e Sampjoppun hefur att sér stad 4

eignarhaldi skammtima
kréonueignanna a sidustu arum enda
er erlendum eigendum pessara eigna
heimilt ad selja baer 60rum erlendum 2009 2010 2011 2012 2013 2014
adilum 6h3ad hoftum

mm  [badabréf
e Ppatttaka i Utbodum sidustu ara, mm  Rikisbréf og rikisvixlar
styrking aflandsgengis og vidskipti m=  Innldn

med pessar eignir bendir til pess ad
liklegt sé ad pessir fjarfestar séu
verdnaemir

Heimildir: Hagstofa lslands, Sedlabanki klands.

Losun fjadrmagnshafta i

FLAND

e Ein af forsendum pess ad heaegt sé ad losa fjarmagnshoftin, an
haettu 8 umtalsverdum ostodugleika a gjaldeyrismarkadi eda
brystingi a gjaldeyrisfordann, er ad lausn finnist 4 peim vanda
sem stafar af greidslu 6fjarmagnadra innlendra eigna buanna til
erlendra krofuhafa

e Jafnframt parf ad gripa til adgerda til ad leekka eda binda
hvikular kronueignir fyrir losun hafta ella er haetta 8 verulegum
ostodugleika a gjaldeyrismarkadi

e Utfaersla pessa mun pé einnig purfa ad taka tillit til laga- og
ordsporsahaettu sem oft fylgir floknum og erfidum adgerdum,
sem i pessu tilfelli gaeti tafid opnun erlendra lanamarkada fyrir
innlendum adilum

22.4.2015
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