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Formali adstodarsedlabankastjora

Ahattan i fjsrmélakerfinu hefur litid breyst fr4 sidasta

vori en vardveita parf vidndmsprott pess

Ritid Fjdrmdlastédugleiki er gefid Ut tvisvar sinnum & ari. Sidara rit arsins, sem hér birtist, er
ad jafnadi efnisminna en hid fyrra og aherslan & helstu breytingar 4 pvi hélfa ari sem idid
er fra sidustu Utgafu. | meginatridum er stadan ekki mikid breytt fra pvi i lok april.

Segja ma ad fjarmalakerfid bui um pessar mundir yfir umtalsverdum vidnamsprotti, sem
hefur farid vaxandi og audveldar fjarmalafyrirteekjum ad maeta dhattu sem stedja mun ad
fijarmalakerfinu & naestu arum. Helstu styrkleikar kerfisins felast i hdum eiginfjarhlutféllum
kerfislega mikilvaegra fjarmalafyrirtaekja og pau hafa haekkad pad sem af er ari. Dregid hefur
Ur vanskilum i bankakerfinu og endurskipulagningu utldna midar afram. Lausafjarstada
er vel yfir peim moérkum sem sett hafa verid af Sedlabankanum og Fjarmalaeftirlitinu. pa
hefur efnahagsbati innanlands haldid dfram og hagvoxtur er einnig tekinn ad glaedast i
helstu vidskiptaléndum, p.4 m. Evrépu, sem vegur pyngst i vidskiptum islands. Pvi ma
segja ad ahatta i umhverfi fjarmalafyrirtaekja fari almennt minnkandi, pétt hraeringar i
Bandarikjunum nylega valdi nokkrum ugg.

pott stada fjarmalafyrirteekjanna sé almennt sterk, er mikilvaegt ad missa ekki sjonar
a aheettu sem enn er til stadar i hinu efnahagslega umhverfi og akvednum veikleikum i
efnahag peirra og rekstri. Fjarmagnshoftin bua fiarmalafyrirtaekjum 4 vissan hatt verndad
starfsumhverfi, pott pau eydi ekki endurfjarmégnunaraheettu erlendra lana. Til lengri tima
liti® yta hoftin hins vegar undir dkvednar tegundir ahattu, t.d. med pvi ad brengla eigna-
verd. begar hoftin verda losud mun pessi aheetta koma fram i dagsljésid, med mogulegum
dhrifum & efnahagsreikning bankanna.

Ekki verdur heldur horft framhja pvi ad vanskil eru enn mikil, pétt verulega hafi dregid
ar peim. [ ljési pungrar skuldastédu stérs hops fyrirteekja og heimila gaetu vanskil aukist &
ny verdi efnahagslifid fyrir aféllum. | auknum meeli hefur veri® tekid 4 vanda skuldsettra
fyrirtaekja med lanalengingum, sem 6vist er ad dugi til. | pvi sambandi er rétt ad hafa i huga
ad svigramid sem verid hefur til stadar vegna pess ad eignir voru hoflega verdlagdar pegar
peer voru ferdar ur gémlu bonkunum hefur farid minnkandi. Vidnamsproéttur bankanna
andspaenis nyjum aféllum mun pvi i rikari meeli en 4dur hvila & pvi ad fjarmalafyrirtaekin
radi yfir umtalsverdum lausafjar- og eiginfjdrauka og ad grunnrekstur peirra sé neaegilega
ardsamur. bvi pyrfti ad styrkja grunnrekstur peirra.

[ ljosi framangreinds verdur ad stilla veentingum um verulegar ardgreidslur til eigenda
bankanna i hof. Leekkun eigin fjar og teepari lausafjarstada af peim sokum myndi veikja
viOnamsprott peirra andspeenis dhaettu af losun fjarmagnshafta. Sérstaklega verdur ad
geeta pess ad veikja ekki lausafjarstdduna i [josi pungrar endurgreidslubyrdi Landsbankans a
neaestu arum. P4 ber ad hafa i huga ad breytingar 4 alpj6dlegu regluverki kunna ad leida til
bess ad eiginfjarkrofur til kerfislega mikilvagra banka verdi auknar & neestu arum. Burdards
islenska fiarmalakerfisins eru prir kerfislega mikilvaegir bankar. peir ver8a ad reikna med
bvi ad gerdar verdi auknar eiginfjarkrofur til peirra i samraemi vid préun hins alpjédlega
regluverks og jafnframt ad tekid verdi sérstaklega tillit til peirrar dhaettu sem fylgja mun
losun fjarmagnshafta.
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Ahazttan i fjarmélakerfinu hefur liti® breyst frd sidasta vori.
Endurskipulagningu skulda heimila midar afram og ymsir meeli-
kvardar benda til pess ad fjarhagsstada heimila sé ad styrkjast.
Hins vegar er stada fyrirtaekja litid breytt og margt bendir til pess
ad morg fyrirteeki séu enn of skuldsett.

A fyrri arshelmingi 2013 voru vidskiptabankarnir gerdir upp med
talsverdum hagnadi pé ad ardsemi heildareigna og vaxtamunur
hafi leekkad fra fyrra ari. Reiknud ardsemi af grunnrekstri jokst
litillega og nam 0,7 % af heildareignum, sem er u.p.b. pridjungur
af heildarardsemi bankanna. Hrein virisaukning utlana haekkadi
nokkud milli timabila. Almennt voru Gtlan til fyrirteekja virdis-
haekkud en utlan til einstaklinga virdisryrd. Hlutfall kostnadar af
heildareignum leekkadi litillega milli timabila. Bankarnir hafa ad
undanférnu lagt dherslu & laekkun rekstrarkostnadar og liklegt er
ad afram verdi haldid & peirri braut naestu misserin. Hatt hlutfall
vanskilalana, vidkveem stada fyrirtaekja, miklar virdisbreytingar
& utlanum og aform um losun fjarmagnshafta undirstrika hve
mikilvaegt er ad veikja ekki vionamsprott fjarmalafyrirtaekja um
pessar mundir. Hugmyndir um verulegar ardgreidslur Gr bonk-
unum verdur ad skoda i pvi ljosi.

Efnahagsbatinn 4 evrusvaedinu hefur sott i sig vedrid & sio-
ustu manudum en nokkud virdist hafa hagt 4 vextinum i
Bandarikjunum. Titringur vard & alpjédlegum morkudum pegar
markadsadilar 6ttudust ad orar yrdi dregid Ur studningsadgerd-
um bandariska sedlabankans en adur var veenst: vaxtadlag og
vextir haekkudu, par med talid 4 erlend skuldabréf islenska rikis-
ins, eignaverd leekkadi og gengi gjaldmidla ymissa nymarkads-
rikja féll. Nokkud dro ar éréanum eftir ad ljost vard ad bandariski
sedlabankinn myndi ekki draga ur kaupum sinum & verdbréfum
ad sinni en évissa um haekkun svokallads skuldapaks rikissj6ds
Bandarikjanna hefur kynt undir éréa & ny ad undanférnu.

Nyjasta spa Sedlabankans gerir rad fyrir auknum hagvexti inn-
anlands & neesta ari eda um 1,9% 4 pessu ari og 2,8% & nasta
ari. Er pad haerra en i flestum samanburdarlondum. Vidskiptakjor
hafa ryrnad sl. misseri og buist er vid aframhaldandi ryrnun. Kjérin
verda pvi afram slok og raunar hin slokustu um aratugaskeid. Slok
vidskiptakjor draga ur afgangi af voru- og pjonustuvidskiptum og
eru pvi til pess fallin ad veikja gengi krénunnar.

Skuldir heimila hafa lekkad ad raungildi, eiginfjarstada peirra
hefur batnad og greidslubyrdi Iést. Ad verulegu leyti ma rekja pad
til fjarhagslegrar endurskipulagningar heimila. Dregid hefur r
skuldavanda einstaklinga. Med aframhaldandi haekkun fasteigna-
verds og frekari endurskipulagningu skulda ma gera rad fyrir ad
stada heimila haldi &fram ad batna ad pvi er pessa peetti vardar.

Helsta dhaetta sem stedjar ad fjarmalakerfinu um pessar mundir
tengist uppgjorum banka i slitamedferd, fyrirhugadri losun fjar-
magnshafta, endurfjarmégnun erlendra lana og mikilli skuld-
setningu fyrirtaekja. P4 geeti erfid stada ibudaldnasjods bakad
rikissjodi umtalsverd utgjold.

Fjiarmalalifid: horfur
og helstu aheettupeettir

Mynd 1

Ardsemi, vaxtamunur og kostnadarhlutfall’
Jini 2012 og juni 2013

0,0

Jani 2012 Jani 2013

B Hagnaduri % af heildareignum

B Hreinar vaxtatekjur i % af heildareignum

= Rekstrargjold i % af heildareignum

1. Samstaedur priggja sterstu vidskiptabanka. Rekstrargjéld i jani
2013 leidrétt fyrir 4,7 ma.kr. gjaldfaerslu launa hja LB vegna méttoku
hlutabréfa og 500 m.kr. gjaldfarslu hja Arion banka vegna sektar

samkeppnisyfirvalda & Valitor.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.

Mynd 2
Raungengi og vidskiptakjor
1. rsfj. 1980 - 2. arsfj. 2013
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Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 3

Hrein eign heimila sem hlutfall af landsframleidslu’

2001 - 2. arsfj. 2013
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1. An lifeyrissparnadar.
Heimildir: Rikisskattstjori, Sedlabanki islands.
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Mynd 4
Urraedi vid endurskipulagningu fyrirtaekja-
atlana eftir staerd fyrirtaekja'

Aglst  Des.

Des.  Aglst = Des.
2012 2013 2012 2013 2012 2013

Stor fyrirtaeki Medalstor 100 m.kr. < Litil fyrirtaeki

Kréfuvirdi >1.000 m.kr. | Krofuvirdi <1.000 m.kr.

mm  Afskrifad ad hluta

B Skuldbreytt i eigid fé

9 Lanalenging

1. Médurféldg, bokfeert virdi. Utlén til fyrirtaekja samanstanda af

utlanum priggja steerstu vidskiptabankanna.
Heimild: Fjarmalaeftirlitid.

Mynd 5
Eignir Glitnis, Kauppings og LBI
Bokfeert virdi 30. juni 2013

Ma.kr.

Agust

Krofuvirdi <100 m.kr.

Erlendar eignir Innlendar eignir

Laust fé i FX
Adrar eignir i FX
Laust fé i ISK
Adrar eignir i ISK

infni

Innlendar eignir tryggdar med erlendum vedum

Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 6

Aztladar afborganir af erlendum lanum og
skuldum i erlendum gjaldmidlum vid folinu

bankana, annarra en rikissj6ds og Si'

Ma.kr.

.

2018 ' 2019

B Sveitarfélog BB Ymsar ldnastofnanir

[0 Fyrirtaeki med rikisabyrgd HEE Fyrirtaki sveitarfélaga

mm Adrir adilar

— Skuldir innlendra adila, 4n Landsbankans, vid follnu

bankana i erlendum gjaldmidlum
[ Landsbankinn

1. M.v. st6du 31.12.2012 og gengi 29.08.2013.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mikil skuldsetning islenskra fyrirtakja

Starfsumhverfi islenskra fyrirtaekja hefur litid batnad & undan-
fornum manudum. Ovissa rikir 4 helstu Gtflutningsmérkudum
islendinga og verd helstu atflutningsafurda hefur laekkad &
arinu. Skuldir islenskra fyrirtaekja eru enn haar og er skuldamarg-
faldari' peirra har i erlendum samanburdi. Morg fyrirtaeki eru
enn of skuldsett pratt fyrir endurskipulagningu. Skuldsetningin
dregur Ur getu fyrirteekja til fjarfestinga. Heegt hefur & leekkun
vanskila fyrirtaekjattlana priggja steerstu vidskiptabankanna
og bankarnir hafa i auknum meeli studst vid lanalengingar vid
endurskipulagningu. Mikilvaegt er ad vanskilatlur gefi sanna
og rétta mynd af lanaséfnum fjarmalafyrirtaekja, en endurspegli
ekki tilslakanir & lanaskilmalum.

Uppgjor banka i slitamedferd

Ovissa rikir um framhald slitamedferdar bua félinu bankanna.
Vidbrogd slitastjorna bankanna hafa medal annars verid pau
ad draga Gr hrada vid ad umbreyta eignum i laust fé, sérlega
innlendum eignum, enda er avoxtun 4 lausu fé, hérlendis sem
erlendis, lag. Verdi vidvarandi dévissa um framhald slitamed-
fer@arinnar er haetta 4 ad krofur komist i eigu fjarfesta sem
sérheefa sig i endurheimtum eigna sem lagalegur agreiningur er
um. Aztlad er ad slit buanna hafi neikvaed ahrif 4 erlenda st6du
pj6darbulsins sem nemi 45% af VLF midad vid bokfaert virdi
eigna. Er pad svipud stada og adur hefur verid birt.

Endurfjarmégnunarahetta i erlendum gjaldmidlum

1.

Aztladar afborganir erlendra lana, annarra adila en rikissjods og
Sedlabanka islands, & arunum 2013-2018 eru um 700 ma.kr.
Verdi undirliggjandi vidskiptaafgangur & naestu arum apekkur
bvi sem spad er & pessu ari eda u.p.b. 2%2% af VLF, dugir upp-
safnadur afgangur fram til arsins 2018 einungis fyrir teeplega
helmingi fyrrefndra afborgana. Verdi afgangur ekki meiri parf
a0 braa bilid med, innstreymi fjarmagns, endurfjarmégnun eda
lanalengingu, sem nokkur 6vissa er um. Mikilveegt er ad samn-
ingar takist um lengingu & skuldabréfum milli nyja og gamla
Landsbankans par sem afborgunarferill bréfanna er svo pungur
midad vid gjaldeyristekjur pjédarbusins og nuverandi adgengi
ad erlendu lansfé ad afborganirnar geetu valdid o6stodug-
leika & gjaldeyrismarkadi. Verdi ekki lengt i skuldabréfunum
med samningum munu fjarmagnshoftin koma i veg fyrir ad
greidslur til krofuhafa gamla bankans raski stédugleika. Horfur
um endurfijarmégnun erlendis hja 6drum innlendum adilum,
einkum orkufyrirtekjunum sem eru nu verulega skuldsett,
munu batna smam saman eftir pvi sem erlendar skuldir peirra
leekka & komandi &rum.

Skuldamargfaldari er hér skilgreindur sem heildarskuldir & méti rekstrarafgangi (rekstrar-
tekjur minus rekstrargjold og an oéreglulegra lida).




Efnahagslegt umhverfi

Haegur bati i buskap idnrikjanna

Hagvoxtur jokst vida i proudurikjunum & 68rum drsfjérdungi.
Verg landsframleidsla & peim fjérdungi var heerri en arid 4 undan
i Bandarikjunum, Bretlandi, Japan og pyskalandi og adeins 0,5%
leegri & evrusveedinu, sem er minni arssamdrattur en neestu tvo
fjérdunga 4 undan.

[ flestum tilfellum eru efnahagshorfur fyrir naesta &r betri. Gert er
rad fyrir teeplega 2% hagvexti i Japan i ar samkvemt medalspa
Consensus Forecasts, en einungis 1,5% vexti i Bandarikjunum.
Gert er rdd fyrir 2,6% hagvexti i Bandarikjunum & naesta ari, pegar
aukin 0tgjold hins opinbera baetast vid voxt einkaneyslunnar.
Hagvoxtur i Bretlandi gaeti ordid 1,9% en mestri breytingu er spad
a evrusvadinu. Par er buist vid 0,9% hagvexti & naesta ari sam-
kveemt medalspa Consensus Forecasts, eftir 0,6% samdratt i ar.

Ovissa rikir enn um trlausn skuldavanda rikja i sudurhluta evru-
sveedisins. Nokkud hefur dregid ur ordleika & fijarmalamorkudum
par en astandid hefur ekki breyst mikid fra pvi i vor. Stodugleiki
fijarmalamarkada er hadur pvi hvernig rikjasamstarfid gengur &
medan l6g og reglur um bankastarfsemi hafa ekki verid fyllilega
samremd og eftirlit med henni er ekki enn sameiginlegt & 6llu
svaedinu. | sumar midadi afram atfaerslu 4 inngripum i kerfislega
mikilveega banka i eiginfjarvanda & evrusveedinu er studla ad pvi
ad vardveita fjarmalastodugleika & sveedinu i heild og koma i veg
fyrir ad vandi smitist milli fjarmalageirans og rikisfjarmala. Stofnun
sameiginlegs fjarmalaeftirlits evrusveedisins er talin vera forsenda
fyrir framkveemd slikra adgerda.

Bil milli langtima- og skammtimavaxta jokst i Bandarikjunum i
sumar. Veentingar markadsadila um ad bandariski sedlabankinn
feeri ad draga ur skuldabréfakaupum leiddu til haekkunar mark-
adsvaxta i lok mai. Ahrifanna geetti jafnframt i nymarkadsrikjum
pbar sem gjaldmidlar leekkudu i verdi og vextir haekkudu. Akvérdun
bandariska sedlabankans 18. september sl. um ad halda hrada
skuldabréfakaupa ébreyttum kom pvi markadsadilum 4 dvart.
Afram er buist vi® framleidsluslaka i helstu hagkerfum og pryst-
ingur & verdlag pvi litill.

Utlit er fyrir ad vaxtakostnadur vegna erlendra skulda pjédarbuis-
ins muni haekka pegar fram lida stundir. Hekkandi grunnvextir
4 alpjodlegum fiarmalamoérkudum og aukid vaxtadlag rikja med
amoéta lanshefi og {sland, sem kom fram 4 sama tima, kann ad
leida til pess.

Hlutabréfaverd i Evrépu og Bandarikjunum hefur hakkad pé
nokkud & drinu. | lok september stédu helstu hlutabréfavisitolur i
Bandarikjunum og Bretlandi um 20% haerra en ari a40ur og pyska
DAX-visitalan hafdi hakkad um 36% & sama tima (mynd 3).

Breyting fra fyrra ari (%)
8
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Mynd 1
Hagvoxtur i ymsum I6ndum

T

T

2010 2011 2012 2013
— sland — Bretland
— Bandarikin = Japan
Evrusveedid pyskaland
Heimild: Macrobond.
Mynd 2

Vaxtamunur bandariskra rikisskuldabréfa
til 2 4ra og 10 éra’
1. jantiar 2012 - 30. september 2013

%
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1. Daglegar télur.
Heimild: Macrobond.

Mynd 3
Hlutabréfavisitolur®

2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010 ' 2011 ' 2012 2013

— DAX

— Nikkei
FTSE

— S&P 500

1. Arsbreyting.
Heimild: Macrobond.
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Mynd 4
Fjarmunamyndun sem hlutfall af VLF

% af VLF

— Alls

—  Atvinnuvegir
{budarhtsnaedi
—  Hid opinbera

Heimild: Hagstofa islands.

Mynd 5

Fjarfesting i stéridju og almenn
atvinnuvegafjarfesting’
2011-2015

% af VLF
6

0 T T T
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- Stoéridja PM 2013/3
= Almenn atvinnuvegafjarfesting PM 2013/3

1. Atvinnuvegafjarfesting an storidju, skipa og flugvéla. 2. Spa Sedla-

banka fslands birt | Peningamalum 2013/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Hlutabréfaverd i Japan hefur hakkad enn meira undanfarid eda
um 63% sidastlidna 12 manudi. Toluvert hefur dregid Gr haekk-
unum & pessum morkudum fra pvi i lok mai.

Ovissa i hagvaxtarspam virdist meiri til leekkunar en hakkunar. i
vor tok ad geeta veentinga ymissa markadsadila um vaxtahaekkanir
i Bandarikjunum jafnvel pegar i haust. pétt pad hafi ekki ordid
raunin enn er ekki Utilokad ad par verdi hagt 4 skuldabréfakaup-
um & neestu misserum. Ekki er heldur Utséd med ad stjornvold a
evrusveedinu hafi leyst pann vanda sem hefur verid vidvarandi i
fijarmalakerfum alfunnar og tengist 6héflegum skuldum nokkurra
rikja. Pa kunna hagstjérnarvidbrogd vid auknum hagvexti i Japan
ad verda of snoérp og leida til stodnunar & ny.

Hagvaxtarhorfur hadar aformum um stéridjufjarfestingu

Hagvéxtur sidasta drs er nu talinn eilitid minni en a8ur en lands-
framleidsla & fyrri helmingi drs var 2,2% meiri ad raungildi en
& sama tima i fyrra. | nyjasta hefti Peningaméla Sedlabankans,
sem kom ut i 4gust, er fjallad um versnandi hagvaxtarhorfur,
m.a. vegna pess ad ekki verdur af fjarfestingu tengdri staekkun
alversins i Straumsvik.

Sedlabankinn gerir rdd fyrir auknum hagvexti d neesta dri. Nyjasta
spa sem birt var i Peningamalum i 4gust sl. er um 1,9% hagvoxt
& pessu ari og 2,8% & neesta ari. Spain byggist medal annars &
bvi ad fijarfesting aukist, en hdn hefur verid dvenju lagt hlutfall
pjodarutgjalda sidastlidin fimm ar (mynd 4).

Fjarfesting hins opinbera og ibudafjdrfesting hafa verid med
minnsta méti undanfarin dr. Fjarfesting i ibadarhisnadi sem var
i kringum 4% af vergri landsframleidslu um sidustu aldamét reis
i6,9% arid 2007 (7,7 % a fjorda arsfjordungi 2007), en féll nidur
fyrir 2,5% arin 2010 og 2011. Fjarfesting hins opinbera var ad
jafnadi um 3,8% af vergri landsframleidslu & arunum 1998 til
2010 en hefur verid i kringum 2% fra pvi 2011.

Sedlabankinn reiknar med auknum stéridjuframkvemdum &
drunum 2074 og 2015 (mynd 5). Atvinnuvegafjarfesting var ad
medaltali milli 13% og 14% af vergri landsframleidslu fra pvi
1970, en hefur verid teep 9% ad jafnadi fra falli fjarmalakerfisins
hausti® 2008. Arid 2015 er pvi spad ad storidjutengd fjarfesting
muni nema um 5% af vergri landsframleidslu. Spar um voxt
atvinnuvegafjarfestingar eru hadar forsendum um framvindu stor-
idjufjarfestingar en aform par um hafa frestast undanfarin misseri.

bratt fyrir s6gulega lagt raungengi er ekki buist vid miklum vexti
utflutnings. Utflutningur & fiski og ali er enda &3ru fremur hadur
teeknilegum og umhverfistakmérkunum. Utflutningstekjur hafa
vaxid enn haegar en Gtflutningur par sem vidskiptakjorin hafa farid
versnandi (mynd 6). Vidskiptakjor hafa ryrnad um u.p.b. 15% fra
arinu 2007. Buist er vid aframhaldandi ryrnun og ad kjorin verdi



bau slokustu um aratugaskeid. Verd sjavarafurda, einkum botn-
fisks, er leegra en undanfarin ar og éalverd hefur leekkad mikid
& arinu. Helstu vaxtarmoguleikar atflutnings nd vir8ast likt og
undanfarin ar vera i ferdapjonustu.

Standard og Poor's stadfesti BBB- lanshafiseinkunn Islands i jini
sl. en breytti horfum i neikvaedar. Sterkir innvidir hagkerfisins
og arangur i kjolfar samstarfsins vid Alpjédagjaldeyrissjodinn
voru talin stydja vid einkunnina en miklar erlendar skuldir og ha
skuldsetning rikisins vega & moti. Matsfyrirtaekid taldi heettu 4 ad
adgerdir sem bodadar eru i stefnuyfirlysingu rikisstjornarinnar til
a0 taka 4 skuldavanda heimilanna geti komid illa vid rikissjod eda
haft neikvaed ahrif & mat & skilvirkni og fyrirsjaanleika efnahags-
stefnu. Ef skuldaleekkanir verda fjairmagnadar med yfirfaerslu eigna
krofuhafa geti tra fjarfesta 4 islandi dvinad og losun fjarmagns-
hafta tafist frekar. S&P metur pad svo ad bodud skuldalaekkun
geti numid langt yfir 10% af vergri landsframleidslu, sem myndi
ad mestu leyti lenda 4 ibudalanasjodi.

Lengja verdur i erlendri fjarmégnun

Gert er rad fyrir ad undirliggjandi vidskiptaafgangur a pessu
ari verdi svipadur og & sidasta dri, um 50 ma.kr. eda um 2,6%
af vergri landsframleidslu, samkveemt grunnspd Sedlabankans
sem birt var i nyjasta hefti Peningamadla. Vidskiptajofnudurinn er
neemur fyrir breytingum & voxtum, raungengi og vidskiptakjorum.
Eins og komid hefur fram hér ad framan hafa vidskiptakjor farid
versnandi og vaxtaferillinn eru upphallandi. Ad dbreyttu eru pvi
horfur & ad vidskiptajofnudur versni a naestu arum.

Afborgunarferill erlendra ldna og skulda i erlendum gjald-
midlum vid innldnsstofnanir i slitamedferd er syndur & mynd
8. Sambeerilegur ferill hefur &dur verid syndur i fyrri skyrslum
Sedlabankans. Helstu breytingar fra adur birtum ferli, fyrir utan
gengisbreytingar, er skuldabréfautgafa Arion banka i Noregi i
febrdar sl. upp 4 rimlega 10 ma.kr. sem er 4 gjalddaga arid 2016
og fyllri upplysingar liggja na fyrir um afborgunarferil sveitarfélaga
og annarra adila. Er hann heldur afturhladnari en adur var talid.

Aztladar afborganir annarra adila en rikissj6ds og Sedlabankans
d drunum 2013-2018 eru um 700 ma.kr. Verdi undirliggjandi
vidskiptaafgangur naestu ara svipadur og spad er arid 2013, um
2,6% af vergri landsframleidslu, ma gera rad fyrir ad hann verdi
um 315 ma.kr. & &runum 2013-2018. Munurinn & daetludum vid-
skiptajofnudi og samningsbundnum afborgunum eru pvi taepir
385 ma.kr. Til ad brta framangreint bil parf blondu af auknum
vidskiptaafgangi, innstreymi fjarmagns, endurfjarmégnun og
lanalengingu. Rétt er einnig ad hafa i huga ad innlendir adilar hafa
i einhverjum meeli safnad fyrir hluta af veentum gjalddogum.

Ovissa med adgengi innlendra adila ad erlendum lansfjarmork-
udum & vidradanlegum kjorum hefur aukist & sl. manudum vegna
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Mynd 6
Raungengi og vidskiptakjor
1. arsfj. 1980 - 2. arsfj. 2013
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Heimild: Sedlabanki islands.
Mynd 7

Voru- og pjonustujofnudur, undirliggjandi
pattatekju- og vidskiptajofnudur

B Voru- og pjonustujofnudur
B Undirliggjandi pattatekjujéfnudur’-2

Undirliggjandi vidskiptajofnudur?
1. Rekstrarframlég talin med pattatekjum. Grunnspa Sedlabankans
2013-2015 birt i Peningamalum 2013/3. 2. An reiknadra tekna og gjalda
innlansstofnana i slitamedferd en med deetludum ahrifum af uppgjérum
protabua peirra og an ahrifa lyfjafyrirtakisins Actavis a pattatekjujofnud
fram til arsins 2012.
Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 8

Aztladar afborganir af erlendum lanum og
skuldum i erlendum gjaldmidlum vid féllnu
bankana, annarra en rikissj6ds og Si'

Ma.kr.

:

2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019

Sveitarfélog

Ymsar lanastofnanir
Fyrirteeki med rikisabyrgd
Fyrirteeki sveitarfélaga
Adrir adilar

Skuldir innlendra adila, an Landsbankans, vid félinu
bankana i erlendum gjaldmidlum

[ Landsbankinn

1. M.v. st6du 31.12.2012 og gengi 29.08.2013.
Heimild: Sedlabanki {slands.
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haekkandi dhaettudlags & mérkudum sem fjallad var um hér ad
framan. Innlendir adilar eru i einhverjum tilvikum hadir pvi ad
adgengi ad erlendum lansfiarmérkudum opnist & vidrdadanlegum
kjérum eda nuverandi lanveitendur lengi i fjarmdgnun peirra,
eigi peir ad geta stadid i skilum & naestu drum an pessa ad setja
verulegan prysting & gengi kronunnar.

Eins og adur hefur verid bent & i ritum Sedlabankans er afborg-
unarferill & skuldabréfum milli nyja og gamla Landsbankans of
bungur til ad gjaldeyristekjur pjédarbusins standi undir honum
ad cbreyttu gengi. Verdi ekki lengt i skuldabréfunum med samn-
ingum munu fjarmagnshoftin koma i veg fyrir ad greidslur til
krofuhafa gamla bankans raski stodugleika. Greidslur til kr6fuhafa
af endurheimtum af innlendum eignum geta leitt til gengis6st60-
ugleika, séu peer greiddar ut ur vidskiptajofnudi hradar en svigrim
hagkerfisins leyfir. Margt bendir til pess ad slikt svigram sé tak-
markad & naestu arum.

Ef horft er fram hja skuldum vid follnu bankana eru um 2/3 af
afborgunum erlendra lana & arunum 2013-2018 skuldir innlendu
orkufyrirteekjanna. Eins og sjd md i téflu 1 eru innlendu orkufyrir-
taekin mun skuldsettari en sambeerileg fyrirteki i ndgrannalénd-
unum. bvi er peim naudsynlegt ad greida nidur skuldir & naestu
arum til ad geta fijarmagnad sig 4 vidradanlegum kjérum. Einnig
ma benda 4 ad veruleg vaxtadhatta er til stadar i efnahagsreikn-
ingum innlendra orkufyrirtaeekja. Haekki erlendir millibankavextir
mun pad hafa neikvaed éahrif & afkomu orkufyrirteekjanna, finni
bau ekki leid til ad verja sig fyrir pessari ahaettu.

Avéxtunarkrafa erlendrar atgafu rikisins

Vaxtamunur 10 dra rikisskuldabréfs islenska rikisins i Banda-
rikjiadélum sem gefid var Gt i fyrra og sambeerilegra rikisbréfa
Bandarikjanna, med lokagjalddaga 2022, hefur aukist undanfarna
mdnudi. Vaxtamunurinn er na taepir 300 punktar. Avéxtunarkrafa
& adurnefnd bréf islenska rikisins for haest & eftirmarkadi i rdm
6,2% i fyrrasumar en lekkadi jafnt og pétt par til ad han var
komin nidur fyrir 3,8% i mai sl. SiBan hefur avoxtunarkrafan

Tafla 1 Skuldsetning og lanshaefiseinkunn orkufyrirtaekja i ndgrannaléndum

OR

LV m. rikisabyrgd
LV én rikisabyrgdar
HS orka

Vattenfall

Fortum

Statkraft

Dong

E.on

Nettéskuldir & moti
EBITDA 2012

8,97
7,62
7,62
7,04
2,61
3,25
3,55
712
2,36

Heimildir: Arsreikningar orkufyrirtaekjanna, Moody's, Standard and Poor's.

Stadsetning Eignarhlutur rikis- Lansheefiseinkunn Lansheefiseinkunn
héfudstédva og sveitarfélaga S&P Moody's

island 100% B1 / neikvaedar
fsland 100% BB / neikvadar Baa3 / stodugar
island 100% BB / neikvaedar Ba2 / stodugar
{sland

Svibjod 100% A- / stodugar A2 / neikvaedar
Finnland 50,76% A- / neikveedar A2 / neikvaedar
Noregur 100% A- / stodugar Baa1 / stodugar
Danmork 81,02% BBB+ / neikvaedar Baa1l / stodugar
pyskaland A- / stodugar A3 / neikvaedar



haekkad nokkud skarpt og féor um stund yfir 5,6% i byrjun sept-
ember sl. Vaxtamunur vid bandarisk skuldabréf hefur ekki breyst
jafn mikid en hann fér nidur undir 2% i mai sl. en er nt farinn
ad nélgast 3% 4 ny (mynd 9). Svipada s6gu er ad segja af vaxta-
mun rikisskuldabréfa annarra Evropurikja med svipad lansheefi
og lsland. Vaxtamunur 10 4ra USD-rikisskuldabréfs fra Lithden
er einnig syndur & myndinni. Vaxtamunur pess og bandarisks
skuldabréfs & gjalddaga 2022 hefur aukist um 50 punkta sidan i
mai & sama tima og vaxtamunur islenska og bandariska bréfsins
hefur aukist um 80 punkta. Lithden er med lansheefiseinkunnina
BBB hja S&P en island er med BBB-.

Skammtima krénueignir erlendra adila

Skammtima krénueignir erlendra adila ndmu um 3471 ma.kr.
eda um 20% af vergri landsframleidslu i lok juli sl. og h6fdu pa
leekkad um 65 ma.kr. & sl. 12 manudum. Lakkunina ma ad mestu
rekja til gjaldeyristitboda Sedlabankans sem hefur haft milligéngu
um ad rumir 50 ma.kr. af skammtima krénueignum hafa skipt um
hendur & sama tima.

Einn flokkur overdtryggdra rikisbréfa, RIKB 13, var & gjalddaga
i mai sl. Erlendir adilar attu um 75% af Utgefnum bréfum i
flokknum eda um 64 ma.kr. Hafa peir endurfjarfest fyrir megnid af
fiarhaedinni i baedi 6verdtryggdum og verdtryggdum rikisbréfum,
ad mestu i flokkunum med stysta liftimann. pannig var t.a.m.
eign erlendra adila i dverdtryggdum rikisbréfum & gjalddaga arid
2016 eda fyrr nu i lok agust um 107 ma.kr. eda 78% af Gtgefnum
bréfum i flokkunum og hafdi aukist um 30 ma.kr. sidan i lok
april sl.

Losun fjarmagnshafta

Fjdrmagnshoftin koma i veg fyrir haettu & miklu fidrmagnsutflaedi
sem valdid gati éstédugleika. Adur en haegt er ad taka frekari
skref ad losun fjarmagnshaftanna purfa innlendir adilar ad lengja i
erlendri fjarmégnun, vidunandi nidurstada parf ad liggja fyrir um
uppgjor & buum Glitnis og Kauppings og koma parf naverandi
skammtima krénueignum erlendra adila i fastan farveg til ad
draga Ur mogulegum 6stodugleika peirra. Nanari umfjéllun um
stodu og ahrif uppgjors follnu bankanna er ad finna i vidauka 1.

Innlendur fiarmagnskostnadur getur hakkad eftir losun hafta,
par sem fjarmagni er haldid inni i landinu sem ella hefdi leitad ut.
Mikilvaegt er pvi ad nyta pad skjol sem hoftin veita timabundid til
ad bua i haginn fyrir losun peirra.

FJARMALASTOBUGLEIKI

Mynd 9
Vaxtamunur vid Bandarikin
Rikisskuldabréf med gjalddaga 2022

—  Vaxtamunur [SL-USD
—  Vaxtamunur LIT'-USD

1. Lithéen.
Heimild: Bloomberg.

Mynd 10

Skammtima krénueignir erlendra adila
Oktober 2008 - 4gust 2013

Ma.kr. % af VLF 2012
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd 11

Raunverd ibidarhisnaedis
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Heimild: pj63skra islands.

Mynd 12
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Velta & fasteignamarkadi

M.kr., & verdlagi 4. arsfj. 2012
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Heimildir: Hagstofa islands, bj6dskra islands, Sedlabanki [slands.

Mynd 13

Avoxtunarkrafa 6verdtryggdra rikisskuldabréfa

2012

— RIKB 12 0824
— RIKB 130517

RIKB 14 0314
- RIKB16 1013

Heimild: Sedlabanki slands.

RIKB 19 0226
RIKB 22 1026
RIKB 25 0612
RIKB 31 0124

Innlendir markadir

Fasteignaverd hakkar

Raunverd ibuda & héfudborgarsvadinu hefur haekkad jafnt og
pétt fra pvi i byrjun édrs 2011 og er ni komid & svipadar sl6dir og
pad nddi i fyrsta sinn undir lok drs 2004. Raunverdid féll um 36%
frd toppi i oktéber 2007 par til i lok ars 2010 (mynd 11). Pa var
pad engu ad sidur harra en nokkru sinni & arunum 1960 til 2003.

Velta 4 fasteignamarkadi hefur aukist undanfarid. Melt & fostu
verdlagi hefur hun sidastlidna fimm arsfjérdunga sveiflast svipad
0g & arunum 2001, 2002 og fram & mitt &r 2003. Pegar mest var
afgreitt af nyjum ibidaldnum i bénkunum & arinu 2005 var veltan
tvofalt meiri og i skamma stund & arinu 2007, pegar mest var veitt
af gengistryggdum ibddalanum, var veltan prefalt meiri (mynd
12). Fra falli fijarmalakerfisins haustid 2008 hefur dregi® mjog ur
umsvifum & ibidamarkadnum og 4 fyrsta arsfjordungi 2009 var
velta & honum & fostu verdlagi adeins um pridjungur af pvi sem
han var 2001 til 2002. Sidan hefur hin aukist jafnt og pétt og er
nu svipud og fyrir pensluna miklu & markadnum & arunum 2004
til 2007.

Frd pvi i febriar arid 2012 hafa taplega 5% af veltunni 4 fast-
eignamarkadi komid inn i gegnum fjdrfestingarleid Sedlabankans,
mest um 7,2% & fjérda fjérdungi sidasta drs. | pessum télum er
buid ad taka tillit til pess ad jafn ha fjarhaed i evrum og kemur {
gegnum Utbodin parf ad skipta & gjaldeyrismarkadnum. Stérar
fjarfestingar i atvinnuhtsnaedi hafa aftur & méti verid dregnar
fra i pessum télum. Pott petta sé ekki stér hluti heildarveltunnar
er um ad raeda toéluverdan hluta vaxtarins milli fjorounga. Ekki
er pvi heegt ad utiloka ad verdahrif pessarar vidbétareftirspurnar
séu nokkur, einkum ef han beinist fyrst og fremst ad tilteknum
hverfum & héfudborgarsvaedinu. [ Fjdrmalastédugleika 2013/1
var fjallad um olika verdpréun innan héfudborgarsveedisins.

Skuldabréfamarkadur

Stor flokkur overdtryggdra rikisskuldabréfa var d gjalddaga 17.
mai sidastlidinn. 64 ma.kr. af 79 ma.kr. alls voru i eigu erlendra
adila. patttaka i utbodum rikisbréfa var god og i framhaldinu var
heett vid frekari atgafu & arsfijéréungnum en tvé Utbod hofou
verid fyrirhugud i juni sl.

A fyrstu 8 mdnudum drsins 2013 hefur velta 4 skuldabréfamark-
adi dregist saman um neerri 20% frd fyrra dri. Han for ar 194
ma.kr. & manudi arid 2012 i 157 ma.kr. Utgéfa rikisskuldabréfa
hefur enda dregist saman, sér i lagi Utgafa styttri bréfa, og
ibudalanasjodur hefur ekkert gefid at pad sem af er pessu dri.
Veltan einskordast nanast vid rikisskuldabréf (um 75% veltunnar)
og skuldabréf utgefin af ibudalanasjodi (um 23% veltunnar) enda
langsteerstu flokkarnir. Velta med skuldabréf fyrirteekja og fjar-
malastofnana hefur aukist sidastlidin ar en er enn litil. Aukin velta



me0 skuldabréf fyrirteekja og fjarmalafyrirtaekja er visbending um
ad skuldabréfamarkadur sé ad gleedast 4 ny.

Avéxtunarkrafa lengri rikisbréfa hefur hreyfst litid pad sem af er
drinu en krafan & styttri bréfunum laekkadi frd pvi i mars og fram
a sumar. Sidan i agust hefur hiun farid hakkandi, mest & stystu
bréfunum. Avéxtunarkrafa verdtryggdra bréfa hefur aftur & moti
leekkad jafnt og pétt fra pvi ad hin nadi hamarki i byrjun jani.

Aherslubreyting peningastefnu

bad sem af er dri hefur Sedlabankinn beitt inngripum & milli-
bankamarkadi med erlendan gjaldeyri i meira meali en undan-
farin dr. Hinn 15. mai sl. tilkynnti peningastefnunefnd Sedlabanka
islands ad bankinn yrdi virkari adili 4 gjaldeyrismarkadi en adur,
med pad ad markmidi ad minnka sveiflur i gengi kronunnar.

A mynd 14 sjast upps6fnud gjaldeyriskaup Sedlabankans fra pvi i
arsbyrjun 2012. [ fyrra fylgdi Sedlabankinn peirri stefnu ad kaupa
reglulega gjaldeyri & markadi i hverri viku til pess ad byggja upp
oskuldsettan gjaldeyrisforda. Frd pvi um sidustu dramét hefur
Sedlabankinn selt meiri gjaldeyri & markadnum en hann hefur
keypt. Fra pvi i mai hefur krénan verid stodugri en manudina par
a undan (mynd 15).

Miklar sveiflur i verdi hlutabréfa

Haekkun hlutabréfavisitélunnar i sumar reyndist skammvinn.
i lok pridja arsfiordungs hafdi Grvalsvisitalan, OMXI6, haekkad
um 7,5% 4 arinu en nokkur félaga innan hennar hafa hakkad
mun meira, t.d. Icelandair Group hf. um 85% og Hagar hf. um
34%. I jali voru gerdar breytingar & visitdlunni pegar Reginn hf.
og Ossur hf. voru tekin Gt en Vatryggingafélag lslands hf. (ViS)
og Tryggingamidstddin hf. (TM) komu i peirra stad. Ossur hf. er
annad steersta skrada félagid 4 islenska markadnum en fra pvi
ad félagid var einnig skrad i donsku kauphéllina hefur velta med
hlutabréf pess & islenska markadnum minnkad mikid.

Fjdrmalaeftirlitid brast vid mikilli umframeftirspurn i nylegum
hlutabréfaitbodum. Tryggingafélégin tvé voru skrdd 4 hluta-
bréfamarkadinn med stuttu millibili  april og mai sl. Mikil umfram-
eftirspurn eftir hlutum i Gtbodum félaganna vakti talsverda
athygli. | kj6lfarid sendi Fjarmalaeftirlitid (FME) Gt tilkynningu par
sem bent var & ad ef fjarfestir leggur inn harra tilbod i Gtbodi en
hann getur stadid vid geti pad talist markadsmisnotkun i laga-
legum skilningi. | 4gust benti FME & ad vid birtingu nidurstadna
Ur Utbodum geeti pad einnig verid 16gbrot ad telja 6gild tilbod sem
hluta eftirspurnar. betta er gert til pess ad hamla pvi ad umraedur
um eftirspurn, sem ekki er til stadar i reynd, valdi verdhaekkunum
og ladi kaupendur ad hlutabréfum & félskum forsendum.
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Mynd 14

Uppsofnud gjaldeyrisvidskipti Sedlabankans
Jantar 2012 - september 2013
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Gengi krénu gagnvart evru og S
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—  Gengi krénu gagnvart evru (v. as)
—  Gengi Bandarikjadals gagnvart evru (h. 4s)

1. Daglegar télur.
Heimild: Sedlabanki islands.
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Dagleg stada OMXI6 visitolunnar
1. jantar - 30. september 2013

Visitala

Jan. ' Feb. 'Mars April Mai ' Juni ' Jali | Ag. "Sep.

Heimild: Nasdaqg OMX lsland.
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Rekstur og eigid fé

Rekstur vidskiptabankanna
Vidskiptabankarnir voru gerdir upp med téluverdum hagnadi

a fyrri drshelmingi 2013 (1H 2013)." Heildareignir peirra jukust
litillega, einkum lausafjareignir, en Gtlan til vidskiptamanna drég-
ust litillega saman. Sem fyrr einkenndu margvislegir matslidir og
oreglulegir lidir uppgjor bankanna og nokkrar sveiflur voru i ytra
umhverfi peirra.? Horfa ber & rekstrarnidurstddur, kennitodlur og
eigid fé med hlidsjon af framangreindu.

e Samanlagdur hagnadur vidskiptabankanna nam 32,6 ma.kr. &
arshelmingnum og leekkadi um rdma 2 ma.kr. frd sama timabili
arid 2012. Ardsemi heildareigna var 2,3% og ardsemi eigin fjar
rimlega 13% sem er laekkun frd sama timabili fyrir ari. Reiknud
ardsemi grunnrekstrar fer po batnandi og nam 0,7% af heildar-

Mynd 17 eignum & fyrri arshelmingi 2013 borid saman vid 0,5% & fyrri
Ardsemi, vaxtamunur og kostnadarhlutfall arshelmingi 2012.3 Hreinar vaxtatekjur vidskiptabankanna namu
ini 2012 g ini 2013 44,2 ma.kr., samanlagdur reiknadur vaxtamunur var 3,1% og
% laekkadi um 0,5 présentur milli timabila. Yfirfaerd affoll & vaxta-
tekjur fara laeekkandi, endurskipulagning utlana, sem nu er langt &
veg komin, hefur leitt til lekkunar reiknadra vaxtatekna auk pess

sem verdbolga & fyrri arshelmingi 2013 var leegri en fyrir ari. P4
leiddi aukin skuldabréfautgafa til heekkunar vaxtagjalda.

e Hrein virdisaukning utlana nam 15,6 ma.kr. og var um 14,7
ma.kr. meiri en & sama timabili fyrir ari. Virdishaekkun Gtlana nam

mm  Hagnadur i % af heildareignum 36,6 ma.kr. (p.m.t. 4,7 ma.kr. vir@ishaeekkun hja Landsbankanum
B Hreinar vaxtatekjur i % af heildareignum

Jani 2012 Jani 2013

tengd mottoku hlutabréfa i bankanum), en virdisryrnun nam 22,3
ma.kr. og tekjufaersla vegna virdisbreytinga skilyrts skuldabréfs

I Rekstrargjold i % af heildareignum

1. Samstaedur priggja steerstu vidskiptabanka. Rekstrargjéld i juni

2013 leidrétt fyrir 4,7 ma.kr. gjaldfeerslu launa hjs LB vegna méttoku Landsbankans nam 1,3 ma.kr. Almennt virdishakkudu atldan til
hlutabréfavogYSOO m.%(r. gialdfaerslu hja Arion banka vegna sektar . i i . . . .
samkeppnisyfirvalda a Valitor. fyrirtaekja en Gtldn til einstaklinga voru virdisryrd. Enn eru vanskil

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.

b6 nokkur og frekari endurskipulagningar er porf, munur kréfu og
bokfaerds virdis fer minnkandi en eitthvert rymi er pé enn til stadar
til frekari endurskipulagningar. Liklegt er ad afram verdi nokkrar
sveiflur innan lidarins virdisbreyting Utlana en paer fari minnkandi
eftir pvi sem endurskipulagningu atlana vindur fram.

1. Umfjollun um rekstur & 1H 2013 byggist 4 samstaeduuppgjorum priggja steerstu vio-
skiptabankanna og samanburdartolur midast vid 1H 2012. Fjallad er um samanlagda
rekstrarnidurstddu vidskiptabankanna nema annad komi fram. bpannig getur umfjéllun um
samanlagda stddu stangast 4 vid stédu einstakra banka.

2. A 1H 2013 lzkkadi vidskiptavegin visitala krénunnar um 6,7% og styrktist kronan sam-
svarandi (0,6% hakkun visitélunnar & 1H 2012). Visitala neysluverds til verdtryggingar
haekkadi um 2,7% 4 arshelmingnum (rimlega 3,5% heekkun & 1H 2012). Almennt laeekk-
udu avoxtunarkrofur skuldabréfa en hlutabréf i drvalsvisitlunni haekkudu um rumlega
6%. P4 hélt Sedlabanki Islands véxtum sinum ébreyttum & timabilinu. Uppgjér bankanna
markast m.a. af framangreindu.

3. Grunnrekstur midadur vid 3% reiknadan vaxtamun, 1% hreina virdislaekkun Gtlana & ars-
grunni, poknunartekjur og rekstrarkostnad. Rekstrarkostnadur & 1H 2013 leidréttur fyrir
staerstu oreglulegum lidum (4,7 ma.kr. gjaldfaerslu vegna skuldbindingar Landsbankans
um radstéfun hlutabréfa til starfsmanna sem bankinn tok vid i tengslum vid uppgjér vid
LBI og 500 m.kr. gjaldferslu Arion banka vegna sektar samkeppnisyfirvalda 4 dotturfélag
bankans, Valitor). Pannig reiknud nam ardsemi heildareigna af grunnrekstri & 1H 2013 um
0,7% borid saman vid 0,5% a 1H 2012.



Hreinar péknunartekjur ndmu 13,4 ma.kr. & fyrri arshelmingi
2013 og jukust um 13% fra fyrra ari. Heekkunina ma m.a. rekja
til markadsvidskipta og eignastyringar. Hreinar tekjur vidskipta-
bankanna af fjarmalastarfsemi ndamu 5,5 ma.kr. & fyrri arshelmingi
2013 og leekkudu nokkud milli &ra. Um 7,7 ma.kr. tekjur voru af
hluta- og skuldabréfum en gengistap vegna gjaldeyrismisveegis
nam tepum 1,8 ma.kr. borid saman vid 1,6 ma.kr. gengishagnad
fyrir ari. [ lok timabilsins voru samstaedur allra vidskiptabankanna
med jakvaedan gjaldeyrisjéfnud. Gengistap fyrri arshelmings hélst
i hendur vid styrkingu kronunnar & timabilinu.

Rekstrargjold vidskiptabankanna & fyrri arshelmingi 2013 namu
42,1 ma.kr. og haekkudu um 4,9 ma.kr. milli timabila eda 13%.
AQ fratalinni gjaldfaerslu ad fjarheed 4,7 ma.kr. vegna skuldbind-
ingar Landsbankans um radstéfun hlutabréfa til starfsmanna sem
bankinn tok vid i tengslum vid uppgjor vid LBl og gjaldfaerslu
Arion banka vegna sektar samkeppnisyfirvalda & dotturfélag
bankans, Valitor, ad fjarhaed 500 m.kr. nam kostnadur i hlutfalli
af hreinum vaxta- og poknunartekjum 64% og hakkadi fra fyrra
timabili. Kostnadur, ad teknu tilliti til framangreinds, i hlutfalli
af heildareignum nam riumum 2,6% og lakkadi litillega milli
timabila. Almennt ma segja ad rekstrarkostnadur i hlutfalli af
heildareignum hja islensku bonkunum sé har i samanburdi vid
norrena banka.* Undanfarid hafa bankarnir lagt aherslu a laekkun
rekstrarkostnadar og liklegt er ad afram verdi haldid & peirri braut
naestu misserin.

Eigid fé vidskiptabankanna

Eigid fé storu vidskiptabankanna var 522 ma.kr. i lok juni 2013 og
jokst um rima 18 ma.kr. fra dramétum. A sama timabili laekkadi
skuldsetningarhlutfall (skuldir i hlutfalli af eigin fé) og nam 4,5
i lok arshelmingsins. Eiginfjargrunnur i hlutfalli af dhattugrunni
nam 25,9% i lok juni 2013 og svokallad eiginfjarhlutfall A (e. Tier
1) nam 23,5%. Eiginfidrhlutféll stéru vidskiptabankanna hafa
ekki verid haerri fra pvi ad peir voru stofnsettir. Jafnframt standast
bankarnir eiginfjarkrofur FME.® Eigid f¢ MP banka nam tepum 6
ma.kr. i lok juni 2013 og skuldir i hlutfalli af eigin fé voru rimlega
tifaldar. Eiginfjargrunnur MP banka i hlutfalli af ahaettugrunni nam
12,9% i lok juni sl.

Enn einkennir margvisleg dvissa umhverfi bankanna, baedi
lagaleg og stjérnmadlaleg. | pvi sambandi m& nefna tulkun gengis-
lanadéma Heestaréttar og dvissu tengda fyrirhugadri losun fjar-

4. Rekstrarkostnadur i hlutfalli af heildareignum hja stéru norreenu bénkunum er i flestum
tilfellum undir 1%. Kostnadarhlutféll smeerri banka eru gjarnan & bilinu 1% til 2%.

Samkveemt [6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, skal eiginfjargrunnur fjarmala-
fyrirtaekis nema ad lagmarki 8% af dheettugrunni en FME hefur, & grundvelli heimildar-
akveedis i somu 16gum, meelt fyrir um heerra hlutfall. bannig meta vidskiptabankarnir sjalfir
eiginfjarporf sina (e. ICAAP) og i framhaldinu hefur FME yfirfarid matid (e. SREP) og sett
bonkunum lagmarkseiginfjarkrofur. Landsbankinn hefur einn banka birt eiginfjarkrofu FME
(SREP eiginfjarkrafa FME) og er hin 19,5% en krafan midast vid st6du bankans i arslok
2011.
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Tekjur og gjold vegna virdisbreytinga utlana’

Jani 2012 og jani 2013

Ma.kr.

Virdishaekkun
utlana

Virdislaekkun
Utlana

mm  Jini 2012
BN Jini 2013

1. Samstaedur priggja steerstu vidskiptabanka.

T Virdisbreyting
skilyrtra skuldabréfa

Virdishaekkun atléna i

juni 2013 leidrétt fyrir 4,7 ma.kr. virdishaekkun LB tengdri méttoku

hlutabréfa.
Heimildir: Arshlutareikningar vidskiptabanka.
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Eiginfjarhlutfoll vidskiptabankanna'

2012 - 2. arsfj. 2013
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1. Samstaedur vidskiptabanka.
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Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.
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Skuldir, eigid fé og skuldsetningarhlutfall’
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1. Samstaedur priggja staerstu vidskiptabanka.

Jani 2013

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.
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Fjarmognun vidskiptabankanna'

Ma.kr.
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Innlan ~ Lantaka Vikjandi = Adrar  Eigid fé = Skuldir
lan skuldir og
eigid fé
B 31. desember 2012
I 30.juni 2013

1. Samstaedur priggja sterstu vidskiptabanka.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka..
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1. Médurféldg vidskiptabanka.
Heimild: Sedlabanki {slands.

Rikissjodur, sveitarfélog og stofnanir
Fjarmalafyrirtaeki

Fyrirteeki

Eignarhaldsfélog

Heimili

Erlendir adilar

Adrir
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Innsteedur hja vidskiptabonkum
i erlendum gjaldmidlum og kronum'

Ma.kr. %
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Innsteedur innlendra adila i islenskum krénum (v. as)
Innstadur innlendra adila i erlendum gjaldmidlum (v. as)
Innstaedur erlendra adila i islenskum kréonum (v. 4s)
Innsteedur erlendra adila i erlendum gjaldmidlum (v. as)

Innlan i hlutfalli af atlanum? (h. &s)

1. Modurféldg. Innstaedur vidskiptamanna og fjarmalafyrirtekja. 2. Innlan
vidskiptamanna i hlutfalli af tlanum til vidskiptamanna og
eignarleigusamningum.

Heimild: Sedlabanki fslands.

magnshafta sem kann ad hafa &hrif & virdismat Gtlana og fjar-
mognun. Jafnframt er skuldsetning margra lantaka enn ha og pvi
geeti purft ad koma til frekari endurskipulagning Gtlana, (sja nanar
i umfjéllun um fyrirtaeki). Bankarnir purfa ad mida vidskipta-
likdn sin vid ntverandi starfsumhverfi samhlida undirbaningi fyrir
afndm fjarmagnshaftanna. Peirra bidur pad vandasama verk ad
auka god utlan ellegar minnka efnahagsreikninga sina samhlida
bvi ad draga ar kostnadi.

Fjarmognun

Litil breyting a fjarmoégnun bankanna

Vidskiptabankarnir eru ad langstaerstum hluta figrmagnadir med
innldnum og hefur veegi peirra aukist frd dramdétum 6fugt vid
préun sidustu dra. [ juni sl. h6fu innldn i vidskiptabdnkum aukist
um rdamlega 50 ma.kr. frd &ramoétum. Hakkunina ma medal ann-
ars rekja til fjarfestingar- og verdbréfasjéda en innlan peirra hafa
aukist um taeplega 50% fra aramétum. Svo virdist sem sparifé
landsmanna sé pvi i auknum meeli beint til fjarfestingar- og verd-
bréfasjoda. Innlan erlendra adila jukust um ramlega 1,6 ma.kr.
sem ad hluta til skyrist af gjalddaga RIKB 13 i mai. Innstaedur
erlendra adila i 66rum gjaldmidlum en islenskum kronum drégust
saman & fyrri arshelmingi 2013 og eru nu eingébngu um 1% af
innsteedum bankanna.

Lausafjdrstada vidskiptabankanna er vel yfir lagmdérkum samkvaemt
lausafjdrreglum Sedlabankans og kréfum FME. Lanastofnanir hafa
skilad nyjum lausafjarskyrslum i upplysingaskyni fra sl. aramoétum,
samhlida reglubundnum skyrslum samkveemt ndgildandi reglum.
Nyjar lausafjarreglur munu taka gildi sidar i vetur og munu lana-
stofnanir pa skila einni skyrslu samkveemt nyjum lausafjarreglum
og samhlida falla fyrri krofur Sedlabankans og FME ur gildi.®

Aukning hefur verid { bundnum innldnum & fyrri hluta arsins en i
nyjum lausafjarreglum eru m.a. gerdar auknar kréfur um laust fé
vegna innlana sem lengir binditima peirra.

Markadstjarmégnun bankanna er smam saman ad aukast. prir
steerstu vidskiptabankamir hafa nu allir fengid leyfi FME til utgéafu
sértryggdra skuldabréfa til fjzarmognunar fasteignalana. I juni sl.
gaf Landsbankinn i fyrsta skipti Gt sértryggd skuldabréf, 6verd-
tryggdan flokk ad fjarhaed 1,2 ma.kr. en Landsbankinn hefur
heimild til ad gefa Gt sértryggd skuldabréf ad fjarhad 10 ma.kr.
islandsbanki hefur gefi® at prja verdtryggda flokka og einn
overdtryggdan samtals ad fjarhaed 20,6 ma.kr. Arion banki hefur
samtals gefid ut sértryggd skuldabréf ad fjarhad 9,8 ma.kr. en i
jali sl. gaf Arion banki Gt nyjan verdtryggdan flokk sértryggdra
skuldabréfa. petta var annar verdtryggdi flokkurinn sem Arion
banki hefur gefid Gt en bankinn hefur einnig gefid Gt einn 6verd-

6. Nanar ma lesa um nyjar lausafjarreglur i rammagrein V-1 i Fjdrmadlastédugleika 2013/1.



trygg®an flokk. Fra pvi i mars sl. hefur islandsbanki haldi® fimm
vixlautbod, samtals ad fjarheed 10,45 ma.kr. og er eini vidskipta-
bankinn sem hefur gefid Gt vixla i Kauphollinni sidan 2008.

Af vidskiptabénkunum hefur Landsbankinn heesta hlutfall ann-
arrar fidrmégnunar en innldna. Pad skyrist ad mestu leyti af
skuld bankans vid gamla bankann sem komin er til vegna mis-
munar & virdi eigna og innlendra innstaedna sem faerdar voru til
Landsbankans vid stofnun hans. Skuldabréfin voru ferd a 297
ma.kr. i bokum Landsbankans i lok juni sl. Bréfin eru gefin Gt i
erlendum gjaldmidlum og eru arsfijordungslegar afborganir af
bréfunum. Skuld Landsbankans vid gamla bankann er steersti hluti
skuldabréfautgafu priggja steerstu vidskiptabankanna og skyrir
bvi ad mestu leyti afborganaferil bankanna neestu ar. Tep 70%
af afborgunum naestu priggja ara eda 157 ma.kr. eru i erlendum
gjaldmidli.

Hja vidskiptabonkunum premur eru vedsettar eignir vegna fjar-
mognunar sem hlutfall af heildareignum talsvert mismunandi,
skuldabréf Landsbankans valda pvi m.a. ad Landsbankinn er med
hasta vedbandahlutfallid (e. encumbrance), 41% i juni sl. og
hefur haekkad um 9 présentur fra &ramétum, Arion banki er med
30% og Islandsbanki 12%.

Skuldabréf Arion banka i norskum krénum var tekid til vidskipta i
kauphéllinni i Oslé i jali sl. Alag & bréfid var um 478 punktar yfir
NIBOR um midjan september sl., pad er leekkun fra skraningu
bréfsins en svipad og sl. vor. Vidskipti med bréfid hafa hins
vegar verid litil. Bankarnir hafa ekki aukid vid erlenda utgafu.
[slandsbanki fékk i juni sl. stadfesta grunnlysingu vegna utgafu
skuldabréfa i erlendum gjaldmidlum (e. Global Medium Term
Note Programme, GMTN). Ramminn gerir rad fyrir heildaritgafu
ad jafnvirdi 250 m.Bandarikjadala i mismunandi gjaldmiélum &
fljotandi og fostum voxtum.

Eignir innlansstofnana

Heildareignir innlansstofnana nar ébreyttar

Heildareignir innlansstofnana hafa hakkad frd dramétum. | lok
juni sl. ndmu eignir innldnsstofnana 3.007 ma.kr. en voru 2.960
ma.kr. i lok desember 2012 og 2.886 ma.kr. i lok juni 2012. Ad
raunvirdi hafa eignirnar haeekkad um 0,8% sidustu 12 manudi.
Sem hlutfall af landsframleidslu standa heildareignir innlans-
stofnana i stad & milli ara, en hafa laekkad nokkud fra arinu 2009
eda Ur um 200% af landsframleidslu i 173% i lok juni sidast-
lidins.

Utlan eru langstaersti hluti eignasafns innldnsstofnana, um 63%
i lok juni 2013 eda 1.899 ma.kr. Hlutur Gtlana af heildareignum
hefur leekkad um 3% sidastlidna 12 manudi en um 2% sé midad
vid sidustu aramét. Ad raunvirdi hefur bokfaert virdi utlana laekkad
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Gjalddagar skuldabréfadtgafu’
brir staerstu vidskiptabankar 31. 4gust 2013

Ma.kr.

30 31d-3
dagar man.

3-6

6-12
man. a

man.

1-34r 3-54r >5ar

B Skuldabréf ISK
B Skuldabréf FX

1. Afborganir og vaxtagreidslur.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 25

Eignir innlansstofnana, hlutfall af landsframleidslu’

Ma.kr. % af VLF

Des. '09

Des. 10 ~ Des. 11~ Des. 12
mm Vidskiptabankar (v. as)
mm  Sparisjodir (v. as)

Innlansstofnanir sem hlutfall af VLF (h. &s)

1. Modurfélog.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.

Jani 13 0

210
180
150
120
20
60
30

RN
~N

Te€LOT

INI3TONEQLSYIYWYEY I



[y

FJARMALASTODUGLEIKI

20132

45
40
35
30
25
20
15
10

FJIARMALASTOPUGLEIKI

Mynd 26
Eignir innlansstofnana’

Ma.kr.

O - === === - =
20 m g%
Reidufé ' Skulda- ' Hluta- ' Utlan Hlutafé i’ Adrar
bréf bréf tengdum  eignir

fyrirtaekjum

B Breyting 4 seinni hluta arsins 2012 (v. as)
mm  Breyting 4 fyrri hluta arsins 2013 (v. as)
m Juni 2013 (h. &s)

1. Médurféldg.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 27

Skipting atlana innlansstofnana’
Juni 2013

2%

37%

mm Overdtryggd = Verdtryggd

mm Gengisbundin B Eignaleigusamningar

1. Médurfélog.
Heimild: Sedlabanki fslands.
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Vanskilahlutfoll priggja sterstu
vidskiptabankanna'

%

Jan
2009 | 2010 |

Jani

i Des. X
2011 | 2012 | 2013

mm | vanskilum, Gtlan til adila med a.m k. eitt lan i
vanskilum umfram 90 daga (e. cross default method)

mm | vanskilum, Gtlan i vanskilum umfram 90 daga
(e. facility level eda non-performing loans)

1. Modurfélog, bokfert virdi.
Heimildir: Fiarmalaeftirlitid, Sedlabanki islands.
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um 3,7% 4 arinu 2013 en um 4,3% sé horft til 12 manada. Hér
er um téluverda laekkun & bokfaerdu virdi Gtlana & arinu 2013 ad
reeda og er sterk visbending um ad eftirspurn eftir nyjum atlanum
sé takmorkud. Skuldabréf voru naeststarsti eignaflokkur innlans-
stofnana, um 19% af heildareignum, og reidufé sa pridji steersti
eda um 9% af eignunum. Pegar préun einstakra eignaflokka er
skoBud ma merkja ad & sidustu 12 manudum hafa innlansstofn-
anir aukid toluvert vid eign sina i skuldabréfum (90 ma.kr.) og
reidufé (82 ma.kr.) en leekkad hlutafjareign i tengdum fyrirtaekjum
(24 ma.kr.), enda hefur lausafjarstada innlansstofnana styrkst &
timabilinu.

Afram dregur ur vaegi gengistryggdra utlana i utldnasafni innldns-
stofnana, en hlutfall peirra nam 23% i lok juni sl. samanborid vid
27% 12 manudum &dur. A moti lekkun & hlutfalli gengistryggdra
lana haekkar hlutfall ver8tryggdra og 6verdtryggdra lana. I lok ars
2012 var hlutfall verdtryggora og éverdtryggdra Gtlana um 36%
hvort, en var i lok juni sidastlidins 38% og 37%. Hlutur verd-
tryggdra lana hefur pvi aukist meira en 6verdtryggdra lana midad
vid fyrri hluta arsins 2013 sem bendir til pess ad eftirspurn eftir
overdtryggdum lanum hafi minnkad samhlida aukinni eftirspurn
eftir ver8tryggdum lanum.

[ lok juni sl. voru 5,1% af atldnum bankanna i 90 daga vanskilum
og héfdu lekkad um 4,4 présentur fré sama tima arid ddur.” Sé
adeins horft til byrjunar ars 2013 hefur laekkunin adeins verid
rimlega 1% og eru pvi skyr merki um ad haegt hafi a laekkun van-
skilahlutfalls. Sé hins vegar litid til varfeernari meelikvarda, p.e. allra
atldna hja adilum i vanskilum, var hlutfallid 13% i lok jani 2013
midad vid 20% & sama tima i fyrra. Vanskil hafa leekkad haegar
& arinu 2013 en & arinu 2012 enda liklegt ad erfidari mal hafi
verid sett i bid og ekki nadst ad vinna ur peim. pvi til stadfestingar
hefur fjarhad vanskila sem flokkast undir vanefndir, t.d. lan sem
hafa verid fryst eda lagalegur agreiningur rikir um, verid nanast
oObreytt sidustu 12 manudi. Bdast ma vid ad enn um sinn verdi
lagalegur agreiningur um logmeeti lanasamninga en samkvaeemt
télum démstolarads voru i juni sidastlionum 60 mal til medferdar
hja Héradsdomi Reykjavikur um l6gmeeti pess ad binda fjarskuld-
bindingu vid gengi erlendra gjaldmidla eda visitdlu eda uppgjori
slikra skuldbindinga.? Jafnframt stefnir i ad adeins 3 profmal af
beim 11 sem nefnd voru i samstarfi hagsmunaadila um vidbrégd
vid fullnadarkvittanadémnum fra pvi i febrdar 2012 fari fyrir dom.
Umbodsmadur skuldara telur medal annars 6ljost ad hvada marki
bessi profmal leysi Ur agreiningsefnum sem enn eru til stadar.®

Ef eingdngu er litid til peirra lana sem eru i 90 daga vanskilum eda meira (e. facility level
eda non-performing loans), en almennt er midad vid pennan malikvarda i reikningsskilum
og skyringum arsreikninga & alpjédlegum vettvangi.

Sja umsodgn domstolarads fra 19. juni 2013 sem send var Alpingi um frumvarp til laga um
breytingu & logum um medferd einkamala, nr. 91/1991, med sidari breytingum (flytimed-
ferd).

Sja minnisblad Umbodsmanns skuldara fra 4. juli 2013 um st6du gengislanamala: http://
www.ums.is/fraedsla-og-frettir/nr/385.



Heimili

Eigna- og skuldastada heimila heldur afram ad batna

[ lok jini sl. er daetlad ad skuldir heimila hafi verid 108% af
landsframleidslu. Fra arslokum 2012 hafa skuldir heimila sem
hlutfall af landsframleidslu leekkad um 2%. AJ raunvirdi hafa
skuldir heimila laekkad um 3,2% & arinu 2013 sem er tdluverd
breyting midad vid seinni hluta arsins 2012 pegar skuldir heimila
haekkudu um 0,5% ad raunvirdi. bréunin & arinu 2013 bendir pvi
til ad skuldalaekkun heimila hafi tekid vid sér & ny eftir litt breytta
stodu 4 seinni helmingi arsins 2012. Leekkun skulda heimila &
arinu 2013 ma helst rekja til endurutreiknings lanasamninga sem
folu i sér 6logmeeta gengistryggingu og uppgreidsina lana og
afborgana en fijarhad peirra hefur verid umfram ny veitt lan.

[ drslok 2012 ndmu verdtryggdar skuldir heimila 87 % af lands-
framleidslu, Sverdtryggd lan 13%, yfirdrattarlin 5%, gengis-
bundin ldn 2% og eignaleigusamningar 1%. Helsta breytingin
sem vard & samsetningu skuldanna & fyrri helmingi arsins 2013 er
ad verdtryggd lan leekkudu um 1,4% af landsframleidslu, gengis-
bundin lan um 0,4% og yfirdrattarlan um 0,2%. Hlutur 6verd-
tryggdra lana er dbreyttur og hefur i raun stadid i stad fra pvi i lok
september 2012. Eftirspurn eftir dverdtryggdum ibudalanum var
mikil pegar bankarnir byrjudu ad bj6da upp a slik 1an. Margir hafa
nytt sér nidurfellingu stimpilgjalda af endurfijasrmognun og breytt
verdtryggdum ibudalanum i 6verdtryggd. A arinu 2013 ma hins
vegar greina ad eftirspurn eftir dverdtryggdum ibidalanum hefur
minnkad og & fyrri helmingi arsins var fjarhaed nyrra verdtryggora
ibidalana heerri en 6verdtryggdra lana eda 17,7 ma.kr. samanbor-
id vid 12,9 ma.kr." Upphafleg greidslubyrdi 6verdtryggdra lana
er ad jafnadi umtalsvert haerri en verdtryggdra lana. Starfsmenn
lanastofnana telja ad flestir sem hafa hug 4, greidslugetu og
svigram til ad breyta verdtryggdum lanum i 6verdtryggd séu bunir
ad pvi og par med midist eftirspurn eftir nyjum 6verdtryggdum
lanum frekar vid ibudarkaup eda nybyggingu i stad endurfjar-
mognunar.

Hrein eign heimila an lifeyrissparnadar i hlutfalli vid landsfram-
leidslu j6kst umtalsvert & drinu 2012 eBa Ur 106% af landsfram-
leidslu i 115%. Aukningu i hreinni eign heimila & arinu 2012
ma nanast ad Ollu leyti rekja til heerra fasteignaverds. bar sem
husnadisverd hefur haldid dfram ad heekka pad sem af er ari og
skuldir nanast stadid i stad ad nafnvirdi & sama tima hefur hrein
eign heimila haekkad enn frekar og i lok jani er datlad ad hun hafi
verid 119% af landsframleidslu. Ef litid er aftur til arsloka 2010
hefur hrein eign heimila haeckkad um 19% i samanburdi vid lands-
framleidslu, sem verdur ad teljast umtalsverd breyting og er stadan
nu betri en arin fyrir boluarin 2005-2007. Til ad mynda var hrein
stada ad medaltali 102% af landsframleidslu & arunum 2001-

10. Hér er um ad reeda ny ibidaldn innlansstofnana, Ibidalanasjéds og lifeyrissjoda.
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Mynd 29

Skuldir heimila sem hlutfall af landsframleidslu
4. arsfj. 2003 - 2. arsfj. 2013

% af VLF

5 2006 2007 2008 2009 2010 2011 201213

Verdtryggd lan
Gengisbundin lan
Overdtryggd lan
Yfirdrattarlan

Eignaleigusamningar
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 30

Hrein eign heimila sem hlutfall af landsframleidslu’
2001 - 2. arsfj. 2013

% af VLF

‘01 '02 '03 ‘04 ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 '09 10 11 12" 2.
arsfj."13

1. An lifeyrissparnadar.

Heimildir: Rikisskattstjori, Sedlabanki islands.

Mynd 31

Skuldsetning einstaklinga sem
skulda meira en 95% af eignum’
Arslok 2012, greint eftir tekjuhépum

95%-105% (v. &s)

106%-115% (v. &s)
116%-125% (v. &s)

125%> (v. &s)

Skuldir samtals i tekjuhopi (h. &s)

1. Vinstri &s synir hvernig einstaklingar sem skulda meira en 95% af
eignum sinum greinast & milli skuldsetningarbila og tekjuhopa. Haegri
as synir heildarskuldir einstaklinga i arslok 2012 skipt nidur a tekjuhopa.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.
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Mynd 32

Hlutfall framteljenda sem skulda
meira en 300% af radstéfunartekjum
Greint eftir tekjuhopum

— T2 — T5
T3 = Alls

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 33

Stada atlana priggja staerstu vidskipta-
bankanna og Ibudalanasj6ds til heimila’

Jani © Des.  Juni  Des.  Jini = Des. Agust

mm | vanskilum, Gtlan til adila med a.m k. eitt lan i
vanskilum umfram 90 daga*

== | skilum eftir endurskipulagningu

mm | skilum 4n endurskipulagningar

1. Médurféldg, bokfaert virdi. 2. Utlan i vanskilum (e. non-performing
loans) eru skilgreind sem lan i 90 daga vanskilum eda greidsla talin
olikleg. Ef eitt lan vidskiptavinar er komid i 90 daga vanskil eru 6l lan
vidkomandi vidskiptavinar talin i vanskilum (e. cross default method).
Heimild: Fjarmélaeftirlitid.

1.

12.

13.

2004. bessu til vidbotar nam hrein lifeyrissjodseign heimilanna
2.658 ma.kr. i lok juni 2013 eda 152% af landsframleidslu, og par
af var séreign 395 ma.kr.

Dregid hefur dr skuldavanda einstaklinga. [ arslok 2012 skuldudu
um 31,3% einstaklinga 95% eda meira af eignum sinum m.v.
32,8% 2011 0g 35,3% 2010. Segja ma ad petta séu einstaklingar
sem eru med neikveett eigid fé (p.e. 95% skuldsetningu eda meiri)
og ef stadan er greind eftir tekjuhdpum ma sja ad flestir tilheyra
tveimur tekjuhastu hépunum og feestir tveimur tekjuleegstu. i
Ollum tekjuhopum skulda flestir meira en 125% af eignum sinum.

Einstaklingar med neikveett eigid fé skuldudu alls 1.018 ma.kr. i
arslok 2012 eda um 53% af heildarskuldum einstaklinga. Stada
pessa skuldsettasta héps hefur lagast mikid frd drinu 2070 pegar
han var sem verst en pa tilheyrdu um 65% skulda einstaklinga
pessum hopi. Af pessum 1.018 ma.kr. tilheyrdu 567 ma.kr. eda
um 56% tveimur tekjuhaestu hopunum en 267 ma.kr. tilheyrdu
tveimur tekjulaegstu. Hvort sem midad er vid fjdlda einstaklinga
eda fjarhad skulda, tilheyra peir sem eru med neikvett eigid fé
ad stérum hluta tekjuheestu einstaklingunum i samfélaginu, en
opinber gdgn og rannsoknir syna ad adeins litill hdpur pessara
einstaklinga er i greidsluvanda."

A drinu 2011 laekkadi hlutfall framteljenda sem skulda meira en
prefaldar drstekjur i fyrsta sinn frd drinu 1998 og hélt su préun
afram & drinu 2072 en um sidustu dramoét var hlutfallid 29,2 %
framteljenda. Um 11,5% framteljenda skuldudu 300-450% af
tekjum, 6,3% 450-600% af tekjum og 11,4% meira en 600%
af tekjum. Sé horft til einstakra tekjuhdpa laekkar hlutfall fram-
telianda ad medaltali milli aranna 2011 og 2012 um 1% i prem
tekjuhaestu hépunum en stendur i stad hja tveimur tekjulaegstu
hépunum.

Hlutfall dtldna i vanskilum heldur dfram ad laekka en i lok
agust 2013 voru um 12% af heildaratlanum priggja sterstu vio-
skiptabankanna og ibudaldnasj6ds til heimila i vanskilum m.v.
bokfaert virdi og lanpegaadferd.”? [ lok juni 2012 voru vanskil
16% en segja ma ad fra midju ari 2011 hafi vanskilahlutfallid
leekkad um eina présentu & arsfjoroungi. Leekkun vanskila sidustu
14 manudi stafar af pvi ad adrar vanefndir (4% i lok agust 2013)
og hlutfall lana i innheimtuferli (3%) laeekka um 2 présentur hvort
um sig & medan vanskil sem falla undir fullnustumedferd (3%), i
endurskipulagningu (1%) og frystingu (1%) eru 6breytt.

Sja t.d. rannsoknarritgerd nr. 59 eftir Porvard Tjérva Olafsson og Karen Aslaugu Vignis-
déttur sem ber heitid Households' position in the financial crisis in Iceland (http://www.
cb.is/library/Skraarsafn---EN/Working-Papers/Working % 20Paper % 2059.pdf).

Med lanpegaadferd teljast 6l lan vidskiptavinar i vanskilum ef eitt lan er komid i vanskil (e.
cross default method).

Vanskil samkveemt vanskilaskra (Creditinfo) eru vanskil med timatéf par sem einhver timi

lidur 48ur en einstaklingar fara af vanskilaskra pegar peir eru komnir i skil eda eru skradir
gjaldprota. bvi geetu raunveruleg vanskil verid minni en skrain gefur til kynna.



préun einstaklinga 4 vanskilaskrd hefur verid énnur en préun
vanskila hja lanastofnunum. A medan vanskil hafa leekkad um 4
prosentur fra juni 2012, hefur einstaklingum a vanskilaskra fjélgad
um ramlega 1.500, en peir voru 28.099 i lok 4gust sidastlidins."
Hér er um ad raeda 11,6% af einstaklingum 18 ara og eldri. Ljosi
punkturinn er hins vegar sa ad pratt fyrir fjolgun einstaklinga &
vanskilaskra sidustu tvo arshelminga feekkadi peim um 208 milli
juli og agast en um er ad reeda mestu fakkun i einum manudi
fra pvi ad Sedlabankinn for ad fylgjast ndid med vanskilaskra i
arsbyrjun 2009. Jafnframt fj6lgar einstaklingum sem fara af van-
skilaskra med hverjum manudi sem lidur. Stor hluti einstaklinga
a vanskilaskra hefur verid lengi & vanskilaskra, en um 60% ein-
staklinganna hafa verid tvo ar eda lengur & skranni og taeplega
30% fjogur ar eda lengur.

Hja Umbodsmanni skuldara (UMS) héfdu 4.820 einstaklingar
sOtt um greidsluadlogun i lok dgust sl., en par af voru 333
umsoknir i vinnslu innan embeettisins, 852 umsoknir i vinnslu hja
umsjénarménnum og 3.635 umsoknum lokid. Fra vormanudum
hefur umséknum um greidsluadlogun faekkad, peer voru 230 fra
mars til 4glst i &r en voru 307 fyrir sama timabil i fyrra. | samraemi
vid@ minni umsvif hefur stodugildum hja UMS faekkad um 45%
sidustu 12 manudi. UMS gerir rad fyrir ad & arinu 2014 dragi
enn frekar Gr umsvifum starfseminnar. Samhlida faerri umsoknum
um greidsluadléogun hefur samsetning umsaekjenda breyst, p.e.
umsakjendur eru yngri, hlutfall einstaklinga er haerra (um 45% &
arinu 2013 en var 36% & arinu 2012) og fleiri bda i leiguhtsnaedi.
Svo virdist sem erfid stada & leigumarkadi sé ad koma fram med
skyrari haetti til UMS.

Stada heimila heldur dfram ad batna. Laekkun & raungildi heildar-
skulda, sem m.a. kemur fram i sterkari eiginfjarstodu og laegri
greidslubyrdi, er sterk visbending um ad arangur hafi nadst i fjar-
hagslegri endurskipulagningu heimila. Med dframhaldandi haekkun
fasteignaverds og frekari endurskipulagningu skulda ma gera rad
fyrir ad stada heimila haldi afram ad batna hvad pessa peetti vardar.
pessu til vidbotar hefur vinnumarkadurinn synt kroftugan bata a
arinu 2013 sem er jakveett fyrir heimilin, en starfandi folki hefur
fiolgad um 3.000 einstaklinga sidustu 12 manudi, vinnutimi lengst
og atvinnuleysi minnkad.

Fyrirtaeki

Starfsumhverfi islenskra fyrirteekja hefur litid batnad

Starfsumhverfi islenskra fyrirtaekja hefur Iitid batnad a undan-
fornu ari. Enn rikir téluvert mikil 6vissa a helstu Gtflutningsmork-
udum Islendinga, en efnahagsbati helstu vidskiptalanda [slands
hefur verid haeegur. Medalverd Gtflutningsafurda i erlendum gjald-
midlum hefur farid leekkandi sidan i oktober 2012 eftir nanast
samfellda haekkun sidan snemma ars 2010. Sidastlidona 12 manudi
hefur Utflutningsverd sjavarafurda lekkad um 6% auk pess sem
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Mynd 34

Einstaklingar & vanskilaskra, gjaldprot
og arangurslaus fjarnam

Manadarleg gogn, jantar 2009 - 4gust 2013

Nyir inn med gjaldprot og arangurslaus fjarnam (h. &s)

Nettobreyting & fjolda einstaklinga & vanskilaskra (h. as)

mm  Fjoldi einstaklinga & vanskilaskra (v. as)

Fjoldi & vanskilaskra med gjaldprot og arangurslaus
fjarnam (v. as)

Heimild: Creditinfo.

Mynd 35
proun utflutningsverds’

Janutar 2006 = 100

2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010 ' 2011 ' 2012 13

—  Utflutningsverd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum
—  Alverd i USD

——  Medalverd atflutningsafurda i erlendum gjaldmidlum

1. Medalverd utflutningsafurda og verd sjavarafurda i erlendum gjald-
midlum er reiknad med pvi ad deila i kronuverd peirra med voruvidskipta-
vog m.v. utflutning. Notast er vid manadarlegar télur fyrir atflutningsverd
sjavarafurda og 12 manada medaltal fyrir Gtflutningsafurdir. Alverd fra LME
er i USD og synir manadarleg medaltsl auk nyjasta alverds.

Heimildir: Hagstofa islands, London Metal Exchange, Sedlabanki islands.
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Mynd 36

Kortaveltujofnudur og fjoldi erlendra
ferdamanna um Keflavikurflugvoll
12 manada hreyfanlegt medaltal, manadarleg gogn

Mkr. Fjoldi
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—  Fjoldi erlendra ferdamanna um Keflavikurflugvoll (h. as)

—  Kortaveltujfnudur (v. &s)

Heimildir: Ferdamalastofa, Sedlabanki islands.

Mynd 37

Fyrirtaeki i vanskilum
Ménadarleg gégn, mars 2009 - 4gust 2013

Fjoldi %

I Fjoldi fyrirteekja a vanskilaskra (v. as)

— Hlutfall fyrirtaekja & vanskilaskra (h. &s)

Heimild: Creditinfo.

Mynd 38

Mismunur hlutfalls fyrirteekja

inn og ut af vanskilaskra

6 manada medaltal, juni 2009 - agust 2013

T T

2009 ' 2010 2011 i

2012 2013

Heimildir: Creditinfo, Sedlabanki fslands.

heimsmarkadsverd & ali heldur afram ad laeekka. Buist er vid pvi ad
verd sjavarafurda haldi 4fram ad leekka & neestu arum en ad vio-
snuningur verdi i préun alverds.™

Erlendum ferdaménnum heldur dfram ad fj6lga og voru peir
um 43.500 fleiri yfir sumarmanudina i ar en a sama tima i fyrra,
bad samsvarar riflega 14% aukningu. Fyrstu atta manudi arsins
heimsottu 20% fleiri ferdamenn landid en & sama timabili arid
2012. [ jali var jafnframt mesti afgangur 4 kortaveltujéfnudi sem
verid hefur i einum manudi fra upphafi eda um 8,5 ma.kr." Ef litid
er til fyrstu atta manada pessa ars er kortaveltujéfnudurinn hag-
stedur um 17,4 ma.kr., en arin fyrir fall bankakerfisins var hann
idulega neikvaedur. Kortaveltujofnudurinn fyrir arid 2012 i heild
var jakveedur um teepan milljard kréna.

Bjartsyni stjidrnenda 400 steerstu fyrirteekja landsins hefur aukist
samkveemt kénnun Capacent Gallup & st6du og framtidarsyn fyr-
irtaekja. | maikénnun Capacent taldi u.p.b. helmingur stjérnenda
ad adstaedur i atvinnulifinu & naestu sex manudum myndu batna,
en pad er um pad bil tvofoldun fra sidustu konnun. Adeins 7,4%
stjornenda toldu p6 adstedur i efnahagslifinu vera godar & peim
timapunkti og 43,4% toldu paer vera sleemar.

Fjarfesting atvinnuveganna dn skipa og flugvéla jokst um 10% milli
ara & fyrsta arshelmingi pessa ars en atvinnuvegafjarfesting vegna
storidju geeti aukist & neestu arum ef fyrirhugadar framkveemdir
ganga eftir, s.s. vegna dlvers i Helguvik. Laekkandi alverd geeti hins
vegar haft ahrif 4 aform élfyrirtaekja um aukna framleidslugetu.

Hagfara lekkun vanskila og gjaldprota

14.
15.

16.

17.

i agust sl. voru 6.207 fyrirtaeki & vanskilaskra eda um pad bil
16,4% fyrirteekja, en peim hefur feekkad um 169 fra lokum sidasta
ars."¢ Fra falli bankakerfisins hafa idulega fleiri fyrirtaki verid skrad
inn & vanskilaskra en at af henni. pessu hefur hins vegar verid
ofugt farid fra pvi i nbvember 4rid 2012, ad juli- og aglistmanudi
undanskildum.

Gjaldprotum og drangurslausu fidrndmi fyrirtaekja heldur dfram
ad faekka og nyskrdningum fyrirteekja fiélgar. A fyrstu sjd man-
udum arsins voru nyskrad 1.802 fyrirteeki og er pad 3,4% fjdlgun
midad vid sama timabil & sidasta ari, par af voru 1.169 einkahluta-
félog."” Gjaldprot nadu hamarki arid 2011 en peim hefur farid
faekkandi si®an. A fyrstu sex manudum darsins var 531 fyrirtaeki
tekid til gjaldprotaskipta eda 7% faerri en & sama timabili 4 sidasta

Sja Peningamdl 2013/3.

Kortaveltujofnudur synir mismun & notkun greidslukorta erlendra adila hérlendis og
greidslukortanotkun fslendinga erlendis.

Vanskil samkvaemt vanskilaskra (Creditinfo) eru vanskil med timatof par sem einhver timi
lidur adur en fyrirteeki fara af vanskilaskra pegar pau eru komin i skil eda eru skrad gjald-
prota. bvi gaetu raunveruleg vanskil verid minni en skrain gefur til kynna.

Fyrirteekjum i fijarmala- og vatryggingastarfsemi hefur fjolgad mest pad sem af er ari.



ari. Ef préun a fiolda fyrirteekja sem fara i prot verdur svipud og
sidustu ar verda um pad bil 1.000 fyrirtaeki tekin til gjaldprota-
skipta & arinu, p.e. rétt teeplega 2,8% fyrirtaekja. Likt og arid 2012
eru pad helst fyrirtaeki i byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd og
i heild- og smaséluverslun sem farid hafa i prot pad sem af er ari."
Arangurslaus fjarnam fyrirtaekja voru 2.262 talsins 4 fyrri helmingi
arsins en etla ma ad arangurslaus fjarnam verdi hja um 12,8%
fyrirtaekja & arinu, ef préun verdur svipud og sidustu ar.

Skuldir islenskra fyrirteekja eru enn haar i erlendum samanburdi
og voru peer u.p.b. 154% af vergri landsframleidslu i juni sl."
Haegt hefur & leekkun vanskila fyrirtaekjaitldna priggja staerstu
vidskiptabankanna. Vanskil leekkudu ar 15% i lok sidasta ars
i um 12% fyrir juni sl. Um mitt ar for Fjarmalaeftirlitio fram &
nokkud breytta adferdafraedi vid skilgreiningu vanskila sem fyrst
nG er komin til fullrar framkveemdar, vid pad haekkadi hlutfallid
i 14% i agust.?® Af peim sdkum eru vanskilatolur ekki ad fullu
samanburdarhafar aftur i timann.

Fyrirteekjum sem buid er ad endurskipuleggja og eru i skilum
hefur fjdlgad p6 nokkud fra aramétum. [ dgust voru 49% utldna
flokkud i skilum eftir endurskipulagningu en flokkurinn hefur
steekkad um 11 préosentur fra aramétum. bess ber p6 ad geta ad
framangreindar breytingar ma ad miklu leyti rekja til rangrar flokk-
unar en ekki vegna eiginlegrar endurskipulagningar fyrirteekja.

Bankarnir hafa i auknum meeli studst vid lanalengingar vid endur-
skipulagningu fyrirteekja og ymislegt bendir til pess ad par sé i
sumum tilfellum verid ad yta vanda & undan sér og ad frekari
afskrifta sé porf. Mikilvaegt er ad vanskilatélur gefi sanna og rétta
mynd af ldnaséfnum fjdrmdlafyrirtekja, leekkun vanskila md ekki
endurspegla tilslakanir & lanaskilmadlum, t.d. lanalengingar.

Ovissa i tengslum vid bidlan og 16gmzti gengisbundinna
lanasamninga

18.

19.

20.

21.

Vidskiptabankarnir hafa i sumum tilvikum notast vid bidlan vid
endurskipulagningu skulda fyrirtaekja sem ekki hafa greidslugetu
nema fyrir hluta af peim lanum sem jafngilda verdmeeti fyrirtaekis-
ins. Lanin eru i flestum tilfellum til priggja ara og & hagsteedum
kjorum. Einnig er gefinn afslattur af eftirstodvum séu bidlan greidd
upp fyrir gjalddaga.?" | upphafi var hugmyndin st ad pegar gjald-

Félog flokkast gjaldprota pegar pau eru skrad gjaldprota i opinberum gégnum. Fjoldi fyrir-
taekja sem skrad eru gjaldprota geeti verid meiri par sem mogulega a eftir ad skra fyrirteeki
sem eru teeknilega séd gjaldprota, p.e. pegar liklegt er ad pau standi ekki vid skamm-
timaskuldbindingar og eignir duga ekki fyrir skuldum, en hafa ekki verid skrad sem slik i
opinberum goégnum.

Skuldir vid innlend og erlend fjarmalafyrirteeki og ttgefin markadsskuldabréf, an beinnar
erlendrar fjarfestingar.

Notast er vid bokfert virdi og lanpegaadferdina (e. cross default method) pegar stada
utlana priggja steerstu vidskiptabankanna til fyrirteekja er metin.

Sja lokaskyrsla eftirlitsnefndar til radherra atvinnuvega- og nyskdpunarmala, samkveemt
l6gum nr. 107/2009, um adgerdir i pagu einstaklinga, heimila og fyrirtaekja vegna banka-
og gjaldeyrishrunsins.

FJARMALASTOBUGLEIKI
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Gjaldprot og arangurslaus fjarnam fyrirtaekja

Samtolur yfir heilt ar; 2000-2013"
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1. Samtala arsins 2013 er daetlud ut fra fyrstu 6 manudum arsins.
Heimildir: Hagstofa [slands, Pjodskra islands.

Mynd 40

Skuldir fyrirteekja sem hlutfall af vergri
landsframleidslu
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Heimildir: Eurostat, Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.
Mynd 41

Stada utlana priggja steerstu
vidskiptabankanna til fyrirteekja'

%
100

Des. Des. Juni Des. Jani Des. Juni Ag.
2009 2010 2011 | 2012 | 2013

mm | vanskilum, atlan til adila med a.m.k. eitt lan i
vanskilum umfram 90 daga?

== | skilum eftir endurskipulagningu

mm | skilum an endurskipulagningar

1. Médurfélog, bokfart virdi. 2. Utlan i vanskilum (e. non-performing
loans) eru skilgreind sem lan i 90 daga vanskilum eda greidsla talin
olikleg. Notast er vid lanpegaadferdina (e. cross default method), p.e.
ef eitt [an vidskiptavinar er komid i 90 daga vanskil eru 6ll lan vid-
komandi vidskiptavinar talin i vanskilum.

Heimild: Fjarmélaeftirlitid.
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Mynd 42

Skuldamargfaldari islenskra fyrirteekja eftir
stodu eigin fjar og at fra flokkun matsfyrir-
teekisins Moody's a alpjédlegum fyrirteekjum’

——  Fyrirteeki med jakveett eigio fé

—  Fyrirteeki med jakvett eigid fé sem skiludu rekstrarafgangi
Fyrirteeki med jakveett eigid fé sem skiludu hagnadi

— Fjarfestingarflokkur efri mork

—— Spakaupmennska efri mérk

1. Skuldamargfaldari er hér skilgreindur sem heildarskuldir & moti
rekstrarafgangi (rekstrartekjur ad fradregnum rekstrargjéldum og an
oreglulegra lida).

Heimildir: Hagstofa islands, Moody’s, Sedlabanki slands.

dagi bidlana veeri genginn i gard vaeru adstaedur i efnahagsum-
hverfi fyrirtaekja teknar ad skyrast og ljost hver greidslugeta peirra
veeri i edlilegu arferdi. NG eru fyrstu bidlanin komin & gjalddaga en
engu ad sidur er toluverd évissa enn til stadar, sér i lagi i tengslum
vi0 16gmaeti gengisbundinna ldnasamninga, en hdn torveldar
rvinnslu vanskila og tefur endurskipulagningu.? F& fyrirtaeki hafa
greitt upp lanin adur en komid er ad gjalddaga og kann pad ad
benda til pess ad lausafjarstada fyrirtaekja med bidlan sé prong
og/eda ad erfitt sé ad lada ad utanadkomandi fjarmagn til endur-
skipulagningar. Jafnframt gaeti pad bent til pess ad fyrirtaeki séu
of skuldsett pratt fyrir endurskipulagningu. Litil fjdrfesting fyrir-
taekja almennt og fidrmégnun hennar bendir einnig til pess ad
fyrirtaeki séu of skuldsett, en fjarfesting fyrirtaekja virdist ad miklu
leyti vera fjarmodgnud med eigin fé en ekki lantdku. pad er mat
Samkeppniseftirlitsins & stodu 120 steerstu fyrirtaekja landsins ad
morg peirra purfi & frekari Urreedum ad halda og ad fyrirteeki i inn-
lenda pjonustugeiranum, p.e. fyrirtaeki sem eingéngu afla tekna
sinna & innlendum markadi, komi sérstaklega illa Ut og séu med
hlutfallslega litla ardsemi.??

Skuldsetning islenskra fyrirtaekja enn mikil

22.
23.

24.

25.

Vi0 mat & stddu islenskra fyrirtaeekja er gagnlegt ad bera saman
skuldsetningu peirra og alpjodlegra fyrirtaekja sem fengid hafa
lanshafismatseinkunn hja alpjédlegu matsfyrirtaeki, til ad mynda
Moody’s. Skuldamargfaldari islenskra fyrirtaekja er reiknadur upp
Ur skattframtélum, en vegna reglna um skilafrest skattframtala
neer gagnasafnid adeins fram til arsins 2011.24 Moody's skiptir
fyrirteekjum i tvo flokka, fjarfestingarflokk og spakaupmennsku-
flokk. Fyrirteeki med skuldamargfaldara 4 bilinu 0,6 til 3,1 hafa alla
jafna fengid einkunn & bilinu Aaa til Baa3 og falla par af leidandi i
fjarfestingarflokk og fyrirteeki med skuldamargfaldara & bilinu 3,2
til 7,6 hafa fengid einkunn 4 bilinu Ba1 til C og flokkast pvi til spa-
kaupmennsku.2> A mynd 42 ma4 sja ad islensk fyrirtaeki sem hofdu
jakveett eigid fé eru med svipadan skuldamargfaldara arin 1997
0g 2011. Skuldamargfaldari pessara fyrirtaekja hefur idulega verid
nokkud langt fra pvi marki sem parf til pess ad komast i spakaup-
mennskuflokkinn og hvad pa fjarfestingarflokkinn. Fyrirtaeki sem
skiludu rekstrarafgangi og hagnadi voru hins vegar alveg vid efri
mork spakaupmennskuflokksins arid 2011. Gégn um skuldamarg-

Sja nedanmalsgrein 21.

Sja skyrslu Samkeppniseftirlitsins: Er tyndi aratugurinn framundan? Oflug samkeppni
leeknar stodnun.

Gognin eru unnin upp Ur skattframtolum fyrirtaekja en ovist er ad fyrirtaeki skili alltaf &
réttum tima ar eftir &r og daemi eru um ad sum skili adeins efnahagsreikningi og énnur
adeins rekstrarreikningi. Med islenskum fyrirtaekjum er att vid oll fyrirteeki ad undan-
skildum fyrirteekjum i fjarmala- og vatryggingastarfsemi. Gagnasafnid inniheldur par af
leidandi ekki adeins fyrirteeki i eiginlegum rekstri heldur einnig 6ll eignarhaldsfélog sem
skilad hafa skattframtali. Skuldamargfaldarinn er svo reiknadur upp ur samtélu skulda og
rekstrarafgangs (rekstrartekjur ad fradregnum rekstrargjoldum og an éreglulegra lida) fyrir-
taekja sem skiludu annadhvort efnahags- eda rekstrarreikningi.

Sja: Moody's Financial Metrics™ Key Ratios by Rating and Industry for Global Non-
Financial Corporations: December 2012. bad ber ad nefna ad margt fleira hefur ahrif &
einkunnir fyrirtaekja en skuldamargfaldarinn einn og sér og gefur hann adeins visbendingu
um lanshaefiseinkunn fyrirtaekja.



faldara islenskra fyrirteekja og alpjédlegur samanburdur benda
pvi til pess ad skuldsetning islenskra fyrirtaekja sé enn mikil.

Adilar & markadi

Onnur lanafyrirtaki en innlansstofnanir

Eignir annarra lanafyrirteekja en innlansstofnana namu um 1.074
ma.kr. i lok juni sl. en voru 1.069 ma.kr. i lok juni 2012. Eignir
annarra lanafyrirteekja eru pvi ndnast Obreyttar ad nafnvirdi
sidustu 12 mdnudi en ad raunvirdi laekka paer um 2,9%. Eignir
ibudalanasjods eru langstaersti hluti eigna annarra lanafyrirtaekja
en i lok juni 2013 ndmu heildareignir sjédsins um 873 ma.kr., par
af namu fasteignavedlan um 777 ma.kr.

ibudalanasjodur (ILS) veitti 468 almenn ibudalan & fyrri ars-
helmingi 2013 samanborid vid 611 lan 4 sama timabili 2012.
Snemmbdunar uppgreidslur lana & fyrstu sex manudum 2013 voru
taeplega 8,5 ma.kr. eda um 1 ma.kr. laegri en & sama timabili 2012.
Aframhaldandi samdrattur i nyjum Gtlanum ILS stafar m.a. af auk-
inni samkeppni & markadi. Sjédurinn stendur frammi fyrir mikilli
endurfjdrfestingardhaettu par sem lantakendur geta greitt upp lan
sin hja sj6dnum en ibudabréf Utgefin af ILS eru duppgreidanleg.
ftarlega greiningu & vanda ILS ma finna i Rannséknarskyrslu
Alpingis um [budaldnasj6d sem kom Gt 2. jali .7

A fyrstu atta manudum éarsins leysti ILS til sin 492 ibudir til
fullnustu krafna og 4 sama tima seldi sjodurinn 141 eign. [badum
i eigu sjédsins heldur pvi dfram ad fjélga og atti ILS 2.575
ibudir i lok agust sl., en 46% peirra eru i Gtleigu. Taepur helmingur
fasteigna i eigu sj6dsins var adur i eigu einstaklinga, en rimlega
helmingur var 48ur i eigu byggingaradila, fyrirteekja i leiguibida-
rekstri eda annarra logadila. Stor hluti fasteigna sjédsins eru a
Sudurnesjunum eda 32% beirra. | haust mun sj6durinn flytja um
525 fullnustueignir til leigufélagsins Kletts ehf. sem ILS stofnadi i
januar sl.

Samkvaemt rekstrarreikningi ILS var tap & rekstri sj6dsins um 3,0
ma.kr. & fyrstu sex manudum 2013. Eiginfjarhlutfall sj6dsins var
2,5% i lok juni sl. Rekstrarhafi sjodsins byggist medal annars & pvi
ad rikissjodur abyrgist allar skuldbindingar sjodsins.

Undirliggjandi lanavirdi dtlana i vanskilum eda frystingu i lok
agust sl. nam 113,2 ma.kr. eda um 14,1% allra Gtlana ILS sam-
anborid vid 14,7% i upphafi ars. Hlutfall vanskila og frystinga af
lanum einstaklinga nam teeplega 12,4% samanborid vid rimlega
21% hja 16gadilum. bPad sem af er ari hefur heimilum i vanskilum
faekkad um taep 10% eda um 420 heimili. Teeplega 3,5% allra

26. Onnur lanafyrirteeki eru Ibudaldnasjédur, Valitor hf., Borgun hf., Lysing hf., Straumur fjar-

festingabanki hf., Byggdastofnun og Lanasjodur sveitarfélaga.

27. http://www.rna.is/ibudalanasjodur/skyrsla-nefndarinnar/
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Uppgreidslur vidskiptamanna
{budalanasjods og ny Gtlan

Ma.kr.

2011 ' 2012

B Uppgreidslur lantakenda

I Uppgreidslur vegna uppbodsibuda’

= Ny atlan

—— Mismunur & nyjum Gtlanum og uppgreidslum lantakenda

1. Gogn ekki adgengileg fyrir 2011.
Heimild: ibtdalanasjédur.

Mynd 44
ibudir i eigu ibudaldnasj6ds

Fjoldi
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Fjoldi ibada sem ILS seldi 4 &rinu

Fjoldi ibuda sem iLS leysti til sin & arinu
Fjoldi ibada i eigu iLS

b.a. fisldi ibada i leigu’

> | 01

1. ibudalanasjédur hof ad leigja at ibudir i mars 2009.
Heimildir: Arsreikningar ibudalénasjéds.
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Mynd 45
Virdisryrnun, vanskil og frystingar
sem hlutfall af heildaratlanum’
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mm  Virdisryrnun sem hlutfall af heildaratlanum
B Vanskil og frystingar sem hlutfall af heildarGtlanum

N
(O}

1. Samtals vanskil og frystingar umfram 90 daga.
Heimildir: Arsreikningar og manadarskyrslur ibtidalanasjods.
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Tafla 2 ibudir ibudalanasjods eftir landshlutum og stédu
i lok agust 2013

Fisldi fleigu  Audar Oibudarhafar’ [ vinnslu Samtals Hlutfall
Hofudborgarsveedio 386 137 62 15 600 23%
Sudurnes 295 390 125 4 814 32%
Vesturland 105 132 37 4 278 1%
Vestfirdir 15 43 15 1 74 3%
Nordurland vestra 7 11 0 1 19 1%
Nordurland eystra 102 59 1 3 165 6%
Austurland 115 134 11 3 263 10%
Sudurland 170 156 30 6 362 14%
Samtals 1.195 1.062 281 37 2575 100%

b.a. i s6lumedferd 0 640 242 0 882 34%

1. Flestar pessara ibada eru & byggingarstigi og pvi ekki fullbtnar, en nokkur hluti peirra er 6ibudarhaefur vegna aldurs og astands.
Heimild: Manadarskyrsla {btdaldnasjods.

heimila i landinu voru i vanskilum hja ILS i dgust sl. ef midad er
vid fjolda heimila i landinu i arslok 2012.28

Félags- og husnadismalaradherra hefur akvedid ad skipa verk-
efnastjorn um framtidarskipan husnadismala.?® Radherra mun
skipa vinnuhop um framtiGarskipan hasnaedismala sem verdur
verkefnastjorninni til radgjafar.

Stada sparisjodanna

Heildareignir sparisjodanna namu i lok juni sl. um 56 ma.kr. sem
er adeins minna en um sidustu dramoét. Likt og Bankasysla rikisins
bendir & i arsskyrslu sinni fyrir arid 2013 eru frekari sameiningar
sparisjéda naudsynlega midad vid niiverandi rekstrarumhverfi par
sem eiginfjar- og lausafjarkrofur eru ordnar stifari auk pess sem
opinberar alogur hafa aukist i almennum bankarekstri.>

Starfandi sparisjédir eru ni dtta eftir ad stjornir Sparisjéds
Svarfdaela og Sparisjéds Pdrshafnar og ndgrennis sampykktu
samrunadeetlun i juli sidastlidnum. FME hefur gefid leyfi fyrir
samrunanum og bedid er sampykkis ESA (Eftirlitsstofnunar EFTA).
Samruninn mun midast vid 1. jantar 2013 en heildareignir sam-
einads sparisjods munu liklegast nema teplega 6 ma.kr. Sem fyrr
stefnir Arion banki & ad sameina AFL sparisjod vid bankann en
vid pa sameingingu munu heildareignir sparisj¢dakerfisins dragast
saman um 25%.

Eignir lifeyrissj6da aukast’’

28.
29.

30.
31.

32.

Hrein eign lifeyrissjodanna nam i lok juni sl. 2.510 ma.kr. sem er
um 144% af aeetladri landsframleidslu arsins 2013.32 Aukningin

Skv. uppl. Hagstofu islands var fjsldi heimila 123.900 i arslok 2012.

| samraemi vid 4. toluli® adgerdadaetlunar um adgerdir vegna skuldavanda heimila 4 islandi
sem sampykkt var & Alpingi pann 28. juni sl.

Bankasysla rikisins. Skyrsla um starfsemi Bankasyslu rikisins 2013.

Tolur byggdar & efnahagsyfirlitum lifeyrissjoda sem safnad er af Sedlabanka Islands.
Manadarlegum gdgnum er safnad med Grtaki steerstu lifeyrissjoda 4 islandi og Gt fré peim
eru heildareignir lifeyrissjoda aeetladar. Studst er vid bradabirgdatolur.

Pessu til vidbotar er i lok juni sl. séreign heimila hja 63rum vérsluadilum en lifeyrissjodum
148 ma.kr. og pvi er lifeyrissjodseign heimilanna 2.658 ma.kr. eda 152 % af VLF i lok juni
2013.



a hreinni eign lifeyrissjodanna fra aramétum til lok jani sl. var
2,1% ad raunvirdi samanborid vid 3,3% & sama timabili fyrir ari.
Eign lifeyrissiédanna i innlendum hlutabréfum og hlutabréfa-
sj6dum (p.m.t. i Framtakssjédi Islands) jokst mest & timabilinu
eda um 23% og nam um 9,9% af hreinni eign i lok juni eda
250 ma.kr. bess utan namu erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir
um 492 ma.kr. og jukust um rimlega 16 ma.kr. fra aramotum til
loka juni, en pessi aukning skyrist af gengisleekkun kréonunnar og
gengishaekkun erlendra hlutabréfa. Hlutabréf og hlutabréfasjodir
(b.m.t. eignarhlutur i Framtakssj6di islands) nema pannig um
30% af heildareignum lifeyrissjodanna og hafa aldrei verid meiri
fra falli fijarmalakerfisins haustid 2008. Ef einungis hlutabréfaeign
lifeyrissjodanna er skodud teljast i lok juni um 47% hennar skrad
hérlendis, 31% erlendis og 22% beirra voru éskrad.

Aukning i markadsskuldabréfum, 6drum skuldabréfum og skulda-
bréfasjédum fra sl. &ramétum var 2,4% og nam 1.564 ma.kr. i lok
juni. Eignirnar ndmu pa um 61% af hreinni eign lifeyrissjodanna
en hlutfallid hefur verid nokkud stédugt fra arslokum 2008 pegar
hlutfallid var teeplega 62%. Haest for pad hins vegar i 67% af
hreinni eign lifeyrissjodanna i arslok 2010.
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Mynd 46
Hrein eign lifeyrissjéda’

Ma.kr. % af VLF

Bl Hrein eign (v. 4s)
= Hlutfall af VLF (h. &s)

1.T6lur byggdar & efnahagsyfirlitum lifeyrissjoda sem safnad er af
Sedlabanka Islands. Mdnadarlegum gégnum er safnad med Grtaki
staerstu lifeyrissjoda 4 Islandi og Ut fra peim eru heildareignir lifeyris-
sj6da aeetladar. Studst er vid bradabirgdatslur.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 47
Eignir lifeyrissjéda - hlutabréf og hlutabréfasjodir’

Ma.kr. % af hreinni eign
32

Des. ‘08 Des. ‘09 Des. 10 Des. ‘11 Des. ‘12 Jani 13

mm  Innlend hlutabréf og hlutabréfasjodir (v. s)
B Erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir (v. as)

Hlutfall af hreinni eign (h.as)

1. Tolur byggdar a efnahagsyfirlitum lifeyrissjoda sem safnad er af
Sedlabanka Islands. Mdnadarlegum gégnum er safnad med Grtaki
staerstu lifeyrissjoda 4 Islandi og at fra peim eru heildareignir
lifeyrissjoda aaetladar. Studst er vid bradabirgdatélur.

Heimild: Sedlabanki [slands.
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Mynd 1

Eignir Glitnis, Kauppings og LBI
Bokfaert virdi 30. juni 2013

Ma.kr.

Erlendar eignir

Bl Laust fé i FX
B Adrar eignir i FX
= Laust féiISK
mm  Adrar eignir i ISK
]

Innlendar eignir

Innlendar eignir tryggdar med erlendum vedum

Heimild: Sedlabanki islands.

Vidauki 1

Uppgjor fallinna fjarmalafyrirtaekja

Stada bua Glitnis, Kauppings og LBI (adur Landsbanka islands).

1. P/B = verdmaeti/bokferdu virdi (e. price to book).

2.

Bokteert virdi eigna Glitnis, Kauppings og LBI var i lok juni sl.
datlad 2.639 ma.kr. af slitastjornunum og hefur leekkad um 111
ma.kr. fra aramétum. Helstu skyringar & breytingum 4 békfaerdu
virdi eigna buanna & timabilinu eru: styrking & gengi islensku kron-
unnar um 6,7 % sem kemur fram i bokum bdanna sem gengistap
upp & um 150 ma.kr., & méti eru helst virdisaukningar vegna solu
LBI & um 5% hlut i Glitni og uppfaersla Glitnis & verdmeeti hlutar
busins i islandsbanka. P/B fér Gr um 0,8 i um 0,9." Séu vaxtatekjur
heerri en rekstrarkostnadur bdanna kemur pad einnig fram i auknu
bokfeerdu virdi eigna.

Innlendar eignir buanna eru nu taldar vera um 960 ma.kr., par af
eru um 40 ma.kr. innlendar eignir tryggdar med erlendum vedum.
Um 110 ma.kr. eru laust fé i islenskum krénum og um 80 ma.kr.
laust fé i erlendum gjaldmidlum. Erlendar eignir eru & sama tima
taldar vera um 1.680 ma.kr., par af um 1.060 ma.kr. laust fé.

Vegna 6vissu um framhald slitamedferdar blianna bendir margt til
ad pau hafi timabundid dregid ur hrada vid ad umbreyta eignum
i laust fé, sér i lagi innlendum eignum. Laust fé blanna er bundid
i innlanum eda mjog seljanlegum verdbréfum med litilli avoxtun.

Verdi vidvarandi 6vissa um framhald slitamedferdarinnar er haetta
& ad krofur komist [ eigu fjarfesta sem sérheefa sig i endurheimt-
um eigna sem lagalegur dgreiningur er um.

LBI greiddi kréfuhéfum ni i september sl. fiérdu hlutagreidslu,
samtals teepa 70 ma.kr. sem buid atti i lausu fé erlendis af endur-
heimtum fyrir 12. mars 2012 og voru undanpegnar takmdrkunum
laga um gjaldeyrismal, nr. 87/1992, pegar peim var breytt 12.
mars 2012. Kaupping hefur & sidustu manudum greitt upp allar
ogreiddar forgangskrofur i buid, samtals um 6 ma.kr. Buin hafa nu
alls greitt it um 935 ma.kr. til forgangskrofuhafa, par af LBl um
705 ma.kr.

Nylegur démur Heestaréttar um ad utgreidslur i erlendum gjald-
midlum skyldi umreikna yfir i krénur & opinberu sélugengi &
utgreidsludegi hefur éveruleg éhrif 4 slit Glitnis og Kauppings
en eykur gjaldeyrisdhaettu kréfuhafa LBI.? Forgangskrofuhafar
hafa hag af pvi ad krénan sé sterk medan & atgreidslum til peirra
stendur en almennir krofuhafar hafa hag af pvi ad hin sé veik &
sama tima.

Doémur nr. 553/2013.
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e Sedlabankinn hefur uppfert mat sitt 4 skiptingu krafna i inn-
lendar og erlendar samkvamt sampykktum kréfum [ nylegum
kréfuhafaskrdm buanna, sja toflu 1. Eru breytingar 4 undir-
liggjandi eigendum krafna overulegar fra fyrra mati bankans,
innlendar krofur séu um 5% sampykktra krafna.? Vid mat & undir-
liggjandi eigendum krafna er horft i gegnum eignarhald annarra
bua i slitamedferd & kréfum. Enn er agreiningur um talsvert af
krofum og adilar semja einnig oft um uppgjor sin & milli badi i
frialsum samningum og med skuldajéfnun. Pad kann ad hnika til
hlutfalli innlendra og erlendra krafna.

Tafla 1 Skipting krafna innlansstofnana i slitamedferd samkvaemt
sampykktum kréfum i krofuhafaskram

N
O

Loz
V4

Te€

Hlutfall innlendra Hlutfall erlendra

krafna (%) krafna (%)

Glitnir 9,6 90,4
Kaupping 11,2 88,8
LBI, forgangskrofur 0,001 99,999
LBI, almennar kréfur 8,9 91,1

Greining Sedlabankans & skiptingu krafna’

Glitnir 6,1 93,9
Kaupping 8,1 91,9
LBI, forgangskrofur 0,001 99,999
LBI, almennar krofur 75 92,5
Samtals: vegid 53 94,7

1. Hluti af innlendum kréfum er fra ILST i slitamedferd. Greindir eru undirliggjandi og raunverulegir eigendur peirra krafna.
Heimildir: Krsfuhafaskrar Glitnis, Kauppings og LBI, Sedlabanki islands.

Ahrif uppgjdrs buanna 4 erlenda st6du pjédarbusins
e Undirliggjandi innlendar kré6fur eru taldar nema 5% krafna og
erlendar kréfur um 95%. Hins vegar er reiknud skipting eigna
bianna um 35% innlendar en 65% erlendar m.v. bokfaert virdi
eigna. A mynd 2 ma sja pad 6jafnvaegi sem er til stadar i skiptingu
Mynd 2
Aetlud skipting eigna og krafna Glitnis, Kauppings
og LBI i innlendar og erlendar
Bokfaert virdi 30. juni 2013

eigna i innlendar og erlendar og skiptingu krafna & budin milli inn-
lendra og erlendra krofuhafa.

e Midad vid utreiknad uppgjor er gert rad fyrir ad um 2.499 ma.kr.

af eignum renni til erlendra kréfuhafa og um 140 ma.kr. renni 100

til innlendra kréfuhafa. bannig myndu um 871 ma.kr. eda um Zg:: o
50% af VLF af innlendum eignum renna til erlendra kréfuhafa og o T
mynda erlenda skuld. A méti er gert rad fyrir ad um 91 ma.kr., um 50 - - ---
5% af VLF, af erlendum eignum renni til innlendra kréfuhafa og ol S
myndi erlenda eign. Nettéstadan er erlend skuld sem nemur 780 fg [ o
ma.kr. eda 45% af VLF (mynd 3). 0 o Figni

Erlend stada pjodarbusins : L"Jl'ﬁﬂ:fr

e Sedlabankinn birtir arsfjordungslega bradabirgdayfirlit um greidslu-
Heimildir: Krofuhafaskrar og fjarhagsupplysingar Glitnis, Kauppings

jofnud vid atlond & hverjum arsfjordungi og um stédu pjédarbus- og LBI, Sedlabanki fsands.

ins i lok arsfjordungsins, par sem annars vegar er birt heildarstada

3. Sja nanar i Sérriti nr. 9 og Fjdrmdlastédugleika 2013/1.
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Mynd 3
Azetlud ahrif slita Glitnis, Kauppings og LBI 4 erlenda stdédu pjédarbuising

Skipting krafna i
innlendar og erlendar

Samtals Erlendir adilar  Innlendir adilar
2.639 95% 5%
3
=3 t 1
< O PR Alavif £
== Erlendar eignir Ahrif &
) 1.628 2 -
D ogerl.ved 1.719  => d Erlend eign greidslujofnud
®2 —
S Innlendar eignir — 871 49 780
26 an erl. veda 920 Erlend skuld 45% VLF
=
=

Fjarhaedir i milljordum islenskra krona. Skipting kréfuhafa er byggd a sampykktum kréfum skv. krofuhafaskram.
Midad er vid stodu eignasafnanna i lok juni 2013. Innlendar fullnustueignir med erlendum vedum eru flokkadar sem
erlend eign. Eignir buanna eru hugsanlega ekki bokadar med fyllilega sambaerilegum hatti.

Heimildir: Fiarhagsupplysingar og kréfuhafaskrér Glitnis, Kauppings og LBI, Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

med krofuvirdi skulda follnu bankanna og hins vegar an eigna og
skulda peirra. Til frekari upplysinga hefur Sedlabankinn undanfar-

Mynd 4 o _ _ in misseri samhlida birt mat & undirliggjandi st6du pjédarbdsins,
Atladar erlendar eignir og skuldir { undir- sem mun koma i ljés verdi buum féllnu bankanna slitid midad vid
liggjandi erlendri st6du pjddarbusins

Lok jdini 2013" bokfert virdi eigna og undirliggjandi skiptingu krofuhafa midad

vid sampykktar krofur i krofuhafaskram.

1.000

Zgg e Samkvaemt sidasta mati Sedlabankans & undirliggjandi erlendri

;gg stodu sem sja ma i toflu 2 er talid ad erlendar eignir pjodarbusins
0 séu um 2.613 ma.kr. eda um 152% af VLF og erlendar skuldir

Ziﬁg séu um 3.775 ma.kr. eda um 219% af VLF. Hrein erlend stada

600 pjédarbusins er pvi talin neikvaed um 1.162 ma.kr. eda 67 % af

-800
000 T T T T VLF. Inni i peirri tolu eru ahrif lyfjafyrirtaekisins Actavis.* Hefur
S owm Qoo o o S = = s . . ,oe
5 § S2 e § T gz EL % stadan versnad um 2% af VLF fra 48ur birtu mati, sem skyrist af
2 £ B2 D23 £ B 5% 2f £ . s . .
2 = £ ) 5 58 2 leekkudu bokferdu virdi erlendra eigna follnu bankanna vegna
g B8 L o 3 P2 . . . . Y .
g 5 = Yz styrkingar kronunnar og & sama tima vir@ishakkunar innlendra
eigna peirra.
E  Erlendar eignir
B Erlendar skuldir i FX
B Erlendar skuldir  ISK e Eins og rakid er i Fjarmalastodugleika 2013/1 eru erlendar eignir
Hrein stad . .z ;. " . 2w . .
4 Hreinstaca og skuldir pjodarbusins ad takmérkudu leyti & sému hendi. Pannig
1. Midad vid i 29. agust 2013. s z , . ,
i 8 B er ekki i stérum stil haegt ad leekka erlendar skuldir med pvi ad

draga saman efnahagsreikning pjédarbusins an pess ad skuld-
bindingar myndist milli innlendra adila (mynd 4).

Tafla 2 Undirliggjandi erlend stada pjodarbusins i lok juni 2013

Erlendar Erlendar Hrein stada

% af VLF eignir skuldir vid atlénd
Alls 271 -729 -458
An ILST i slitamedferd 153 -180 -27
Midad vid reiknad uppgjor ILST i slitamedferd 158 -230 -72
Undirliggjandi stada midad vid reiknad uppgjor 152 -219 -67

ILST i slitamedferd og an annarra fyrirtaekja
i slitamedferd

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

4. Ekki pykir lengur asteeda til pess ad halda efnahagsreikningi fyrirtaekisins til hlidar eftir
endurskipulagningu & eignarhaldi pess og skuldum.



Vidauki 2

Eignir fjarmalakerfisins

Eignir, ma.kr.

Bankakerfi'
b.a. Sedlabanki islands
p.a. vidskiptabankar
p.a. sparisjodir
Ymis lanafyrirtaeki
b.a. budalanasjodur
Lifeyrissjodir
Tryggingafélog
Verdbréfa-, fjarfestingar og fagfjarfestasjodir
Lanasjodir rikisins

Heildareignir

31.12.
2008
4.632
447
3.417
768
1.284
733
1.665
122
212
125
8.040

31.12.
2009
3.967
1.011
2,573
383
1.194
795
1.849
131
195
146
7.483

31.12.
2010
3.878
1.114
2.627
137
1.129
836
1.989
138
284
161
7.579

31.12.
2011
4.402
1.466
2.875
60
1.097
864
2.169
145
516
171
8.500

31.12
2012
3.862
902
2.903
57
1.076
876
2.439
155
583
192
8.306

FJARMALASTOBUGLEIKI

30.06.
2013
3.824
816
2.951
56
1.074
873
2.546
167
604
205
8.419

1. Bankakerfi samanstendur af vidskiptabdnkum, sparisjédum og Sedlabanka islands. Ekki tekid tillit til innbyrdis vidskipta milli Sedlabanka islands og annarra adila innan fjarmalakerfisins.

Heimild: Sedlabanki islands.

Breyting
frd 31.12.
2012
-38
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-1

-3
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Vidauki 3

Kjarnameelikvardar fjarmalastodugleika fyrir prja sterstu vidskiptabankana (FSI)’

%

Légbundio eigid fé sem hlutfall af ahattuvegnum eignum?

Eiginfjarpattur A sem hlutfall af dhaettuvegnum eignum?

Avéxtun eigna?

Avoxtun eigin fjar?

Hreinar vaxtatekjur sem hlutfall af hreinum rekstrartekjum
skv. skilgreiningu EBA?

Rekstrarkostnadur sem hlutfall af hreinum rekstrartekjum
skv. skilgreiningu EBA?

Lausafjareignir sem hlutfall af heildareignum?
Lausafjareignir sem hlutfall af skammtimaskuldum?

Nett6 opin gjaldeyrisstada sem hlutfall af eigin fé?

2011

2012

2013

1. drsfj. 2. drsfj. 3. drsfj. 4. drsfj.

21,4
19,7

3,0
19,0
57,2

75,9

19,2
32,3
68,1

23,2
21,0

33
20,2
471

88,8

18,2
30,9
61,1

239
218

2,7
15,7
53,4

86,5

21,3
353
29,1

211
19,4
1.1
6,7
53,9

108,1

18,0
30,1
22,6

1. drsfj.
211
19,2

2,5
16,5
56,7

72,9

18,0
31,4
259

2. drsfj. 3. drsfj. 4. arsfj.

22,7
20,9

25
15,5
50,3

79,0

17,5
305
18,2

229
21,1

2.1
12,8
53,3

80,7

19,5
34,6
18,4

24,6
226

2,4
13,8
48,8

79,9

20,7
359
7,7

1. drsfj. 2. arsfj.

25,2
231

2,0
11,3
51,7

77,4

21,0
36,9
3,7

255
23,6

23
13,0
417

77,2

20,3
35,2
3,6

1. Sedlabankinn stefnir & Gtgafu kjarnamaelikvarda fidrmélastodugleika i samvinnu vid AGS. Allar skilgreiningar Si eru samkvamt skilgreiningum AGS eda hafa verid sampykktar af AGS. Ennpa er um ad rzeda bradabirgda-
t6lur sem gaetu tekid breytingum og eingéngu hluta af maelikvordunum. Uppgjoér 1. og 3. arsfj. eru 6endurskodud. 2. Samsteedur, rekstrarkostnadur og hreinar rekstrartekjur reiknad samkvamt skilgreiningum Evropska
bankaeftirlitsins (EBA). 3. Modurfélog, adrar skilgreiningar en i reglum Sedlabanka fslands.

Heimildir: Fiarmalaeftirlitid, Sedlabanki [slands.
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Vidauki

Erlendur samanburdur

Mynd 2

Mynd 1

Ardsemi eigin fjar’

Vaxtamunur’
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1.Jani 2013.

1.Jani 2013. Har vaxtamunur islandsbanka skyrist ad verulegu leyti af

Heimild: Bankscope.

mismunandi reikningsskilaadferdum bankanna vid innlausn vaxtatekna

af yfirfaerdum atlanum.

Heimild: Bankscope.

Mynd 4
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Kostnadarhlutfall’

Mynd 3

Kostnadur sem hlutfall af tekjum

Ardsemi eigna’
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1.J4ni 2013.

1.Jani 2013.

Heimild: Bankscope.

Heimild: Bankscope.

Mynd 5

Mynd 6

Skuldsetning’

Utlan vidskiptamanna sem hlutfall af innlanum’

Skuldir sem hlutfall af eigin fé

Gildi
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Heimild: Bankscope.

1. Jani 2013.

Heimild: Bankscope.



