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Formali sedlabankastjéra

Ahattan i storum drattum svipud

Fjorir manudir eru lidnir sidan Sedlabankinn birti itarlegt mat & aheettu fjarmalakerfisins i
Fjdrmélastodugleika 2012/1. pratt fyrir ymsa atburdi 4 alpjédlegum vettvangi er s mynd
sem bar var dregin upp i meginatridum 6breytt. Ahaetta fjarmalakerfisins hefur minnkad
samfara efnahagsbata, framgangi endurskipulagningar skulda heimila og fyrirteekja, sterkri
eiginfjarstodu fjarmalafyrirtaekja og minna misvaegi i efnahagsreikningum peirra. NU, eins
og ba, eru helstu dhaettupeettir tengdir ovissu alpjodlegu efnahagsastandi, medal annars
vegna kreppunnar & evrusvadinu; hugsanlegum dhrifum losunar fjarmagnshafta & gengi
krénunnar, lausafjarstodu bankanna og fjarmognun rikissjods; uppgjérum félinu bankanna
og samspili peirra vid fijarmagnshoft og nyju bankana; pungri greidslubyrdi af erlendum
skuldum eftir 2014 hja einstokum adilum sem hafa enn ekki adgang ad erlendum lana-
morkudum; og ahrifum lagadvissu og hugsanlegum stjornmaladkvordunum a fiarmalafyrir-
taekin og gaedi lanasafna.

Uppgjor vidskiptabankanna fyrir fyrri arshelming 2012 stadfesta ofangreinda mynd.
Pannig hakkadi eiginfjarhlutfall stéru vidskiptabankanna priggja fra byrjun arsins til
loka juni og var i 6llum tilfellum vel yfir 20% samanborid vid 16% eiginfjarkrofu FME.
Skuldsetningarhlutfall peirra leekkadi einnig og var ad medaltali um 4,8 samanborid vid 30
fyrir fjarmalahrunid 2008 pegar leidrétt hefur verid fyrir peim hluta eiginfjar bankanna sem
fijarmagnadur var med lanveitingum fra peim sjalfum. Um pessar mundir er skuldsetningar-
hlutfall sem er & bilinu 15-40 algengast medal stérra evropskra banka. P4 hefur misveegi
i efnahagsreikningum bankanna i storum drattum haldid afram ad minnka vegna minna
gjaldeyrismisvaegis. Endurskipulagningu skulda heimila og fyrirtaekja hefur einnig midad
afram og vanskilahlutfoll hafa haldid afram ad leekka en p6 minna hja heimilum vegna
aukinna vanskila hja Ibadalanasjodi. Vanskilahlutfsll eru p6 enn ha i ségulegum og alpj6d-
legum samanburdi. Ad hluta til ma rekja pad til pess ad 6vissu um hvada lan teljast 6l6gmeet
gengistryggd lan og hver teljast I16gmeet lan i erlendri mynt hefur enn ekki verid létt. Pad er
mikilveegt ad endurskipulagningu skulda heimila og fyrirteekja verdi lokid sem fyrst og ad
meeld vanskilahlutféll bankanna laekki nidur 4 edlilegra stig. An pess eru takmarkadar likur
& ad bankarnir geti 60last &4 ny adgang ad erlendri lansfijarmaégnun.

AJ oObreyttu munu deetladar afborganir af erlendum lanum annarra en rikissjods
aukast verulega & arinu 2015 og verda ad medaltali 134 ma.kr. ari 2015-2018 eda um 8%
af landsframleidslu. | pessu sambandi munar mestu um afborganir nyja Landsbankans til
pess gamla sem verda um 72 ma.kr. ad medaltali & ari & pessu timabili eda 4% af lands-
framleidslu. Ef ekki kemur annadhvort til endursamninga um pessar skuldir eda ad vid-
komandi adilar 68last adgang ad erlendum lanamorkudum til ad endurfjirmagna peer geeti
prystingur & gengi krénunnar og gjaldeyrisforda Sedlabankans ordid verulegur, sem myndi
gera losun fjarmagnshafta erfidari en ella. bvi er mjog mikilveegt ad endursamid verdi um
skuld nyja Landsbankans vid pann gamla.

Ahzetta fyrir fjarmalastédugleika tengd losun fjarmagnshafta mun ekki koma i ljés fyrr
en stigin yrdu afgerandi skref sem geta skapad hattu fyrir gengi krénunnar, gjaldeyrisforda
Sedlabankans, lausafjarstodu bankanna og fjarmognun rikissjéds. Ekki er pé liklegt ad slik
skref verdi tekin fyrr en i fyrsta lagi & naesta ari. pangad til verja hoftin innlenda fjarmala-
markadi fyrir smitahrifur kreppunnar & evrusvaedinu, en pau koma audvitad ekki i veg fyrir
ahrif & pjédartekjur i gegnum vidskiptakjor og utanrikisvidskipti. NO er med margvislegum
heetti unnid ad pvi ad bua i haginn fyrir losun fijdrmagnshafta & innlenda adila. Par ma nefna
aform um afgang 4 rikissjodi & arinu 2014, moétun varddarreglna vegna dheettu i gjald-
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eyristengdum efnahagsreikningum bankanna og sveiflukenndu fjarmagnsstreymi, Gtferslu
skuldabréfaskipta og Utgénguskatts eda gjalds, og leekkun og bindingu kvikra krénueigna i
eigu erlendra adila, sem hefur p6 gengid haegar en vonir stodu til m.a. vegna éhagstaedrar
alpjédlegrar préunar. b4 er til skodunar hvernig regluverk og annad fyrirkomulag tengt
uppgjori gdmlu bankanna getur best lagst & sveif med aformum um losun fjarmagnshafta.

My Jol o A,



FORMALI

Bankarnir sterkir og endurskipulagningu midar afram

A fyrri arshelmingi 2012 var ardsemi stéru vidskiptabankanna
g60 og heekkudu helstu reglulegu tekjulidir fra sama timabili arid
2011. Eigid fé storu vidskiptabankanna jokst sem nemur 34,8
ma.kr. & timabilinu og skuldsetningarhlutfallid leekkadi litillega
i 475% af eigin fé. Lausafjarstada vidskiptabankanna er jafn-
framt sterk, einnig pegar tekid er tillit til kvikrar fjarmoégnunar
erlendra adila og fjarmalastofnana i slitamedferd. Rekstrargjold
& fyrstu sex manudum arsins hakkudu um 17% fra sama tima i
fyrra, par af launakostnadur um 23%. Nyr fiarsysluskattur sem
nemur 5,45% af launum skyrir einungis litinn hluta af pessari
kostnadaraukningu.

Innlendur efnahagsbati heldur afram og nu er bdist vid um 3%
hagvexti arid 2012. Dregid hefur Ur atvinnuleysi og kaupmattur
radstofunartekna hefur aukist. Hrein eignastada heimila hefur
einnig batnad fra arinu 2010 og heildarskuldir peirra i hlutfalli
vid verga landsframleidslu halda afram ad lekka.

Endurskipulagningu lanasafna heimila og fyrirteekja midar vel,
sérstaklega hja staerstu vidskiptabonkunum. Verulega hefur
dregid Ur vanskilum fyrirteekja & siGustu manudum en minna
hja heimilum vegna aukinna vanskila hja [budalanasjodi.
Vanskilahlutfoll hafa aftur & moti hakkad hratt erlendis og nu
er hlutfall vanskilalana & fslandi lzegra en 4 irlandi og svipad og
& Spani.

Gjaldprotum og arangurslausum fjarndmum hja fyrirtaekjum
hefur feekkad um 30% milli fyrri arshelminga 2012 og 2011.
betta eru skyr merki um ad endurskipulagning fyrirtaekja sé
langt komin.

Endurfjarmoégnunarahetta i erlendum gjaldmidlum

Aetladar afborganir af erlendum ldnum annarra en rikissjods &
neestu arum eru mjog miklar. Greidslubyrdin pyngist verulega a
arinu 2015 pegar afborganir af skuldabréfum milli nyja og gamla
Landsbankans hefjast ad fullu. Greidslubyrdin undirstrikar naud-
syn pess ad samningar ndist vid lanardrottna um framlengingar
nuverandi lana og ad innlendir adilar fai adgang ad erlendum
lansfjarmoérkudum. Ad Obreyttu er hatta & ad afborganir og
vaxtagreidslur af pessum erlendu lanum geti valdid 6stodugleika
& naestu arum.

Nidursveiflan i Evropu dypkar

Hagvaxtarhorfur i Evrépu hafa versnad enn & ny. Bretar hafa glimt
vid samdratt fra lokum si@asta ars og nti eru horfur 4 litlum hag-
vexti i Danmérku og fleiri 18ndum i nordurhluta Evrépu. Utlitié er
b6 sérstaklega sleemt i sudurhluta Evrépu, & Spani, Porttigal, taliu
og Grikklandi. Fjarmagn fleedir na fra sudurhlutanum til noréur-
hlutans og 6gnar pad fjarmalastodugleika i alfunni. Samhlida
pessu veldur skuldaséfnun Bandarikjanna og aframhaldandi
hallarekstur rikissjods peirra ahyggjum. Sedlabankar beggja

Fjiarmalalifid: horfur
og helstu aheettupeettir
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Mynd 1
Eigid fé og skuldsetningarhlutfall
staerstu vidskiptabankanna'

Ma.kr. %

Des. 2009 Des. 2010 Des. 2011 Jani 2012

B Eigid fé (v. &s)
= Skuldsetningarhlutfall (h. as)

1. Samstaedur.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabankanna.

Mynd 2
Vanskilahlutfoll priggja sterstu
vidskiptabankanna'

%

Des. ‘09 Juni ‘10 Des. ‘10 Juni ‘11 Des. ‘11 " Juni ‘12

mm | vanskilum, Gtlan til adila med a.m.k. eitt lan i van-
skilum umfram 90 daga (e. cross default method)

mm | vanskilum, atldn i vanskilum umfram 90 daga
(e. facility level eda non-performing loans)

1. MéBurféldg, bokfeart virdi.
Heimildir: Fjarmalaeftirlitid, Sedlabanki fslands.

Mynd 3

Gjaldprot og arangurslaus fjarnam hja fyrirteekjum

Samtolur yfir heilt ar; 2000-2012°

W Gjaldprot (v. &s)
— Arangurslaus fjarnam (h. &s)

1. Samtala arsins 2012 er daetlud ut fra fyrstu 6 manudum arsins.
Heimildir: Hagstofa islands, pj6dskra islands.
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Mynd 4

Aztladar afborganir af erlendum lanum
annarra adila en rikissj6ds"

Ma.kr.
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Fyrirteeki med rikisabyrgd

Sveitarfélog og Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Fyrirteeki sveitarfélaga

Adrir adilar?

Skuldir innlendra adila i erlendum gjaldmidlum vid
follnu bankana®

1. Allar télur i ma.kr., m.v. gengi 31.12.2011. 2. An innlansstofnana i
slitamedferd og Actavis. 3. Greidslubyrdi 4 um 20% skuldanna er 6pekkt
og pvi daetlud.

Heimildir: Arsreikningur Lanasj6ds sveitarfélaga ohf., Sedlabanki islands.

Mynd 5
Uppgreidslur vidskiptamanna Ibtdalanasjods
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2012

2010 2011 2012

Heimild: ibudalénasjédur.

vegna Atlantshafsins hafa haldid styrivoxtum i lagmarki til ad
spyrna vid samdreettinum, auk pess sem peir beita afram 6hefd-
bundnum adgerdum sem penja Ut efnahagsreikninga peirra.
Utflutningsverd islenskra afurda er lagra en ella vegna sam-
dréttar i vidskiptalondum. Fjarmagnshéftin hafa p6 varid innlent
efnahagslif ad mestu leyti fyrir dhrifum alpjédlegra adsteedna.

Lagadvissa

Enn er lagadvissa um umfang 6logmeetra gengisbundinna lana
og rétta adferdafraedi vid enduritreikning peirra. Leitast verdur
vid ad leysa allnokkur agreiningsmal & neestu manudum med
flytimedferd hja domstélum. Nokkrir heestaréttardomar sem
fallid hafa sl. manudi gefa visbendingu um ad minni likur séu a
ad lanastofnanir muni purfa ad afskrifa utlan samkveemt verstu
svidsmynd FME. Ovissa tengd gengislanunum hefur hagt
nokkud & endurskipulagningarferli dGtlana, aukid & 6vissu um
stodu einstaklinga og fyrirteekja og hugsanlega haft neikvaed
ahrif & greidsluvilja lantakenda.

Losun fjarmagnshafta

Losun fjarmagnshafta og hugsanleg ahrif & gengi krénunnar,
gjaldeyrisforda Sedlabankans, lausafjarstodu bankanna og fjar-
mognun rikissjéds varda fiarmalastodugleika.

Lakkun & stédu kvikra kronueigna og moétun varidarreglna
skiptir skopum vid losun fjarmagnshafta auk pess sem naud-
synlegt er ad skapa traust 4 islensku efnahagslifi. AG 68rum
kosti getur ordid mikid fjsrmagnsutstreymi & stuttum tima. Slikt
gaeti valdid 6stédugleika & gjaldeyrismarkadi sem hefdi ahrif
& verdbdlgu og pvi greidslubyrdi fyrirteekja og heimila, ryrni
kaupmattur samhlida. Ostédugleiki geaeti hrundid af stad fjar-
magnsflétta innlendra adila sem geeti teflt fjarmalastodugleika
i tvisynu. Til lengri tima mun losun hafta einnig hafa i for med
sér heerri innlendan fiarmagnskostnad fyrir riki, innlansstofnanir,
fyrirtaeki og heimili sem mun draga ur hvata til skuldsetningar.
bvi er o6hjakvaemilegt ad lantakendur lagi efnahagsreikninga
sina ad markadsvoxtum utan haftaumhverfisins og ad ardsemi
fjarfestingarkosta velti ekki & fijarmagnshoftunum.

ibudalanasjédur (iLS)

Eiginfjarhlutfall ibadalanasjods var komid nidur i 1,4% i lok
juni sl. og er eiginfjarstada sjodsins pvi afar veik. Lanveitingar
drégust saman um taepan helming 4 fyrstu sex manudum pessa
ars frd sama timabili i fyrra, samhlida aukningu i uppgreidslum.
Vanskil og frystingar lana hja ILS hafa aukist pad sem af er
arinu, 6likt préun vidskiptabankanna par sem dregid hefur ar
vanskilum. Fjdlgun lanpega i vanskilum hja ILS eykur & 6vissuna
um geedi eigna sjodsins sem hefur mjog litid eigid fé til ad takast
4 vid aukid tap. bessu til vidbotar er ILS med of mikid laust
fé vegna vidvarandi uppgreidsluvanda. [ pvi felst dhaetta sem
kemur fram f rekstrartapi pegar vextir eru lagir.




| bj68hagslegt umhvertfi og fjdrmalamarkadir

Innlendur hagvoxtur en évissa um erlendar efnahagshorfur

Hagvoxtur hefur aukist og stefnir i 3% i dr og atvinnuleysi hefur minnkad frd fyrra ari. Vidskiptahallinn

er enn of mikill og endurfidarmégnun erlendra ldna adkallandi. Velta er med minnsta méti 4 innlendum

figrmadlamérkudum en er po heldur ad gledast. Fjdrfestingarkostir eru takmarkadir vegna fidrmagnshafta.

Efnahagsdstandid i Evrépu heldur dfram ad versna par sem afleidingar fiarmdlakreppunnar eru enn ad koma

fram. Sedlabankar i Evrépu og Bandarikjunum bregdast vid versnandi efnahagsdstandi med aukinni ihlutun

fiarmadlamérkudum og vidvarandi ldgum véxtum.

Enn rikir dvissa i alpj6dlegum efnahagshorfum ...

Hagvaxtarhorfur fyrir drid 20713 hafa versnad i flestum helstu
vidskiptaléndum fIslands. Par er nd spad um 1,3% hagvexti &
naesta ari en um 0,7% hagvexti & pessu ari samkveemt medalspd
greiningaradila.

Samdréttur hefur verid d evrusvadinu i heild & fyrri hluta pessa ars
en efnahagshorfurnar préast med élikum hatti innan Evrépu. Utlit
er fyrir frekari samdratt i sudurhlutanum, p.e. Spani, Portigal,
italiu og Grikklandi. Bretar hafa einnig glimt vi® samdratt fra
lokum sl. &rs. Samdrattur var & 60rum arsfjérdungi i Danmérku og
horfur eru a litlum hagvexti i fleiri Iondum i nordurhluta alfunnar.

Sleem skuldastada sudurhluta evrusvaedisins auk horfa um frekari
samdratt er vandi sem Evrépusambandid og Sedlabanki Evrépu
glima vid. Ovist er ad verst stéddu rikin geti unnid sig ut dr
skuldunum &n frekari adstodar en skuldir peirra fara enn vaxandi i
kjolfar fjarmalakreppunnar. A vormanudum pessa ars birtust merki
um vantraust m.a. i haekkandi skuldatryggingaralagi og auknum
fijarmagnsflétta fra sudurhluta Evrépu.

Fjdrmagnsflotti frda Spdni & timabilinu juli 2011 fram til loka jali
2012 er talinn nema yfir 50% af landsframleidslu. Ad fratalinni
fjarmognun sedlabanka laekkudu innstaedur i bonkum & Spani
um 10%, & Grikklandi um 19%, irlandi um 9% og Portdgal um
8% & pessu timabili. A sama tima jukust innstaedur i pyskum og
fronskum bénkum og avoxtunarkrafa rikisskuldabréfa landa med
hatt lanshaefismat hefur sjaldan eda aldrei verid laegri.

Aukin ahersla hefur verid & samraemingu og sampattingu banka-
eftirlits 4 evrusvadinu og aukin véld Sedlabanka Evrépu. I jani
sampykktu riki evrusveaedisins heimild fyrir 100 milljar8a evra lani
fra stodugleikakerfi Evrépu (e. European Stability Mechanism,
ESM) til spaenskra banka en adur hafdi verid veitt heimild til ad
veita Irlandi og Porttgal lan." Gert er rad fyrir ad bankar sem fa

Stodugleikakerfi Evropu (ESM) verdur til vid sameiningu Evropska fjarmalastodug-
leikasjodsins (European Financial Stability Facility, EFSF) og Evropska vidbragdssjodsins
(European Financial Stability Mechanism, EFSM). Sjédurinn hefur heimildir til ad lana
allt ad 500 ma. evra med rikisabyrgdir fra adildarrikjunum sem nemur 700 ma. evra. Sja
nanari umfjéllun um adgerdir Sedlabanka Evropu og fyrrgreindra sj¢da i rammagrein 1-1 i
Fjarmdlastédugleika 2012/1.

Mynd -1
Hagvoxtur medal helstu idnrikja
1. arsfj. 2003 - 2. arsfj. 2012

Magnbreyting VLF fra fyrra ari (%)

— Bandarikin
= Evrusvaedid

Bretland
— Japan

Heimild: Macrobond.

Mynd I-2
Hagvaxtarspar fyrir arid 2013’

3,0

Evrusvadid Bretland Bandarikin Japan

Janudarspa 2012
Marsspéa 2012
Aprilspa 2012
Junispa 2012
Jalispa 2012
Septemberspa 2012

onngna

1. Byggt 4 manadarlegum spam 250 stofnana sem vegnar eru saman.
Heimild: Consensus Forecasts.
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Mynd I-3
Skuldatryggingaralag
Daglegar tolur 1. jantar 2009 - 28. september 2012

Punktar Punktar

27.000

4.500 i

: =1

2009 2011

2010 2012
— Spann (v. a) — Bandarikin (v. 4s) frland (v. as)
— Grikkland (h. &) = Pyskaland (v. &s) ftalia (v. as)
Heimild: Bloomberg. o

Mynd -4
Efnahagsreikningar sedlabanka
1. arsfj. 2007 - 2. arsfj. 2012

" 2009

2007 ' 2008 T 2010 T 2011 12
— Bandarikin
= Evrusvadio

Bretland

— Japan

Heimild: Alpj6édagreidslubankinn.

Mynd I-5
Avéxtunarkrafa 10 éra rikisskuldabréfa
Daglegar tolur 3. jantar - 28. september 2012

Jan. ' Feb. Mars' April' Mai Jani ' Jali | Ag. ' Sept.

—  Grikkland L4
— fsland

Spann
— Portagal

= Ppyskaland

Heimild: Bloomberg.

adstod verdi undir eftirliti Sedlabanka Evropu fra og med jandar
2013.

Sedlabankar halda styrivoxtum i ldgmarki auk pess ad beita
dfram ohefdbundnum adgerdum. Sedlabanki Evrépu kynnti i
byrjun september &form um bein kaup & rikisskuldabréfum i
otakmoérkudu magni i von um ad avoxtunarkrafa rikisskuldabréfa
leekki og fjarmognunarkostnadur skuldsettustu rikjanna minnki
par af leidandi. Kaupin eru had skilyrdum og verda adeins gerd ad
undangenginni beidni um alpjédlega adstod fra EFSF/ESM.

Englandsbanki tilkynnti i juli hakkun heildarfigrhedar kaupa
d hdgaeda eignum samkvamt dzetlun bankans (Asset Purchase
Facility). Sedlabanki Japans hefur einnig aukid eignakaup sam-
kveemt deetlun sinni (Asset Purchase Program).

Sedlabanki Bandarikjanna tilkynnti i september kaup 4 rikis-
tryggdum hisnadisbréfum. betta var i pridja sinn sem bankinn
tilkynnti deetlun um eignakaup, i petta sinn voru engin takmork
tilgreind fyrir umfangi kaupanna. Efnahagsreikningar margra
sedlabanka hafa panist Ut undanfarin misseri og virdist sem st
préun haldi afram (mynd 1-4). Vidbrogd markada hafa ad mestu
verid jakveed { kjolfar yfirlysinga sedlabankanna en po6 hefur geett
6tta um vaxandi ver8bolgu.

Avéxtunarkrafa rikisskuldabréfa skuldugustu rikjanna lakkadi
eftir tilkynningar septembermanadar og haekkadi & haerra metnum
bréfum. Krafa hiisnadisbréfa laekkadi i Bandarikjunum eftir tilkynn-
ingar bandariska sedlabankans um adgerdir. Hlutabréfavisitolur
hafa einnig hakkad 4 ny beggja vegna Atlantsala en paer nadu
sinum laegstu gildum & arinu i byrjun jani. Ostédugleiki rikir enn
og astandid er vidkvemt.

... en ahrif 4 innlenda st6du hafa verid litil fram ad pessu

Fjarmagnshoft hafa hingad til varid innlent efnahagslif ad miklu
leyti fyrir ahrifum hraeringa 4 alpjoédlegum fiarmagnsmorkudum.

Hér & landi hefur hagvéxtur aukist og dregid hefur dr atvinnuleysi
fra fyrra ari. Hagvoxtur var 2,6% arid 2011 og i nyjustu spa
Sedlabankans er reiknad med um 3% hagvexti arid 2012. Aukinn
hagvoxtur skyrist helst af meiri vexti Gtflutnings en adur var spéd.
Ovissa um styrk og varanleika innlends efnahagsbata er téluverd,
sérstaklega i ljosi vidsjarverdra alpjodahorfa.

Verdbdlga hefur farid laekkandi & arinu og meeldist 4,3% i sept-
ember sl. Gengispréun krénunnar raedur miklu um framvindu
verdbdlgu. Krénan hefur veikst i septembermanudi sem leidir til
meiri verdbolgu ad 6dru obreyttu.

Hravéruverd hakkar & seinni hluta pessa drs en lakkar & naesta
dri ad mati greiningaradila & hravérumarkadi. Hravéruverd a
heimsmarkadi var i lagmarki undir lok sidasta ars en heekkadi
mjog & fyrstu manudum pessa rs. Sedlabankinn gerir rad fyrir ad
medalverd hravoru & arinu verdi 7% lagra en i fyrra. Gert er rad



fyrir ad oliuverd & pessu ari verdi ad medaltali svipad og 4 sidasta
ari en spad er ad pad laekki um 4% 4 naesta ari.

Horfur um verd 4 helstu utflutningsvérum Islendinga eru nokkud
gbdar. Verdlag sjavarafurda hefur haekkad pad sem af er ari og
alverd haekkadi i september eftir verdlaekkun 4 arinu. Alverd er nd
svipad og i upphafi arsins, en er p6 enn um 10% lagra en & sama
tima i fyrra. Makrill hefur verid vaxandi hluti Gtflutningsverdmaetis
sjavarafla islendinga sl. 4r eda um 10% &rid 2011.

Vidskiptahalli & 60rum arsfjordungi var meiri en & sama tima i
fyrra og drést afgangur baedi voruskipta og pjonustu saman. pratt
fyrir a0 tekid sé tillit til &hrifa gomlu bankanna & pattatekjur var
vidskiptajofnudur & fyrri helmingi arsins neikveedur um 3,7% af
landsframleidslu sem er svipad og i fyrra.

Vidskiptajofnudur reiknadur & hef8bundinn hatt gefur skakka
mynd vegna storu follnu vidskiptabankanna auk annarra adila
sem hafa miklar erlendar skuldbindingar sem fyrirséd er ad ekki
verdi greiddar ad fullu. bess vegna hefur Sedlabankinn synt dhrif
staerstu adila i vidskiptajéfnudinum til ad gefa skyrari mynd af
honum og reynt ad meta hver undirliggjandi jofnudur er.?

Heildarskuldir pjédarbusins i hlutfalli vid landsframleidslu eru
miklar samanborid vid 6nnur 16nd. Heimili og fyrirteeki hafa lengi
verid medal peirra skuldsettustu & medal préadra landa.

Skuldir rikissj6ds namu i agust um 85% af vergri landsframleidslu,
par af namu erlendar skuldir um 414 makr. eda um 28% af
heildarskuldum. Pridjungur erlendra lana rikissjods er & gjalddaga
arid 2016. Ad auki verdur endurgreidsla erlendra lana annarra
adila pung naestu ar. Sveiflur i greidslujofnudi & naestu misserum
gatu reynt 4 innlendan gjaldeyrismarkad 6had framvindu aeetl-
unar Sedlabankans um losun fjarmagnshafta.

Endurfjirmégnunarvandi erlendra lana er umtalsverdur...

Ovissa & evrusvaedinu hefur haft 4hrif 4 erlenda lansfjiarmarkadi
en rikissjéour og staerri Gtflutningsfyrirtaeki med traust tekjuflaedi
hafa po tryggt adgengi ad erlendu lansfé og skuldatryggingardlag
rikissj6ds hefur ekki verid laegra eftir fall bankakerfisins. Adgengi
annarra innlendra adila ad erlendum lanamérkudum er pé enn
takmarkad.

Landsbankinn greiddi i sumar fiérdung af skuldabréfi milli nyja
og gamla bankans, alls 73 ma.kr. Greidslan rann inn & afborganir
arsins 2014 og fyrstu afborgun arsins 2015. Bankinn mun spara
vaxtakostnad med pessari adgerd. Orkuveita Reykjavikur tilkynnti
a vormanudum ad lengt hefdi verid i tveimur [anasamningum. Ad

Vegna pess hve hluti fjarmalafyrirteekja og eignarhaldsfélaga er stor i vidskiptajofnudi
er enn pod nokkur oOvissa til stadar um undirliggjandi vidskiptajéfnud pegar félég hafa
lokid slitamedferd, naudasamningum eda gengid hefur verid frd samningum um endur-
skipulagningu fyrirtaekja. Par ad auki hefur eignarhald erlendra eignarhaldsfyrirtaekja oft
legid hja innlendum adilum en pad getur skekkt reiknadan vidskiptajofnud. Sja skyrsluna
+Hvad skuldar pjédin?" og uppfaert mat i Peningamalum 2012/2, einnig umfjéllun i
Fjdrmdlastédugleika 2012/1.
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Mynd I-6

Préun utflutnings og undirlida hans
2010-2014"

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Grunnspa Sedlabankans 2012-2014 birt i Peningamalum 2012/3.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd I-7
Vidskiptajofnudur’
2000-20142
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B Voru- og pjonustujofnudur
B Pattatekjujofnudur dn innlansstofnana i slitamedferd

Vidskiptajéfnudur an innlansstofnana i slitamedferd og
Actavis

— Vidskiptajéfnudur an innlansstofnana i slitamedferd
= Meeldur vidskiptajéfnudur
1. Rekstrarframlog talin med pattatekjum. 2. Grunnspa Sedlabankans

2012-2014 birt i Peningaméalum 2012/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd -8
Endurgreidsluferill rikissjods
M.v. 31. agust 2012
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Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd I-9
Aeetladar afborganir af erlendum lanum
annarra adila en rikissjods’
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Fyrirteeki med rikisabyrgd

Sveitarfélog og Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Fyrirteeki sveitarfélaga

Adrir adilar?

Skuldir innlendra adila i erlendum gjaldmidlum vid
follnu bankana®

1. Allar télur i ma.kr., m.v. gengi 31.12.2011. 2. An innlansstofnana i
slitamedferd og Actavis. 3. Greidslubyrdi 4 um 20% skuldanna er 6pekkt
og pvi deetlud.

Heimildir: Arsreikningur Lanasjéds sveitarfélaga ohf., Sedlabanki islands.

Mynd 1-10
Fjarhaed kvikra krénueigna erlendra adila
September 2009 - 4gust 2012
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Heimild: Sedlabanki fslands.

auki gerdu Arion banki og Orkuveitan gjaldmidlaskiptasamning
sem dregur Ur gjaldmidlamisveegi & efnahagsreikningum beggja
fyrirteekja.

bratt fyrir petta eru deetladar afborganir innlendra adila af
erlendum lanum til erlendra adila og folinu bankanna hatt hlut-
fall af leidréttum vidskiptajofnudi arsins 2011, eins og sja ma &
mynd |-9. Greidslubyrdin pyngist verulega a drinu 2015 pegar
afborganir af skuldabréfum milli nyja og gamla Landsbankans
hefjast ad fullu. Aztlud afborgun af peim eru ramir 72 ma.kr.
& ari midad vid naverandi mat.> Hafa verdur i huga ad endur-
fjarmognun er einungis hluti af edlilegri fjarmognun fyrirtaekja.
Mikilvaegast er ad skapa peer adsteedur ad lanstraust sé til stadar.
Endurfjarmégnunarvandi innlendra adila er nu sérstaklega erfidur
vegna adstadna 4 alpjodlegum lanamorkudum.

...en kvikar krénueignir hafa minnkad

Sedlabanki Islands hefur haldid 4fram gjaldeyrisitbodum i
samreemi vid deetlun bankans um losun fjarmagnshafta. par gefst
eigendum erlends gjaldeyris, sem ekki er skilaskyldur samkvaemt
I6gum um gjaldeyrismal, faeri & ad kaupa 16ng skuldabréf rikissjods
eda kronur & Utbodsgengi til langtimafjarfestingar innanlands.
Samhlida gefst dpolinmdédum erlendum krénueigendum kostur &
a0 selja kronur fyrir erlendan gjaldeyri.

Kvikar krénueignir erlendra adila namu um 402 ma.kr. i lok agust
sl. ad pvi ad talid er, sem er um 21 ma.kr. laekkun fra aramétum.
Krénueignin nemur nu teplega 25% af VLF arsins 2011. bar
af ndmu innlan i fijdrmalafyrirteekjum um 121 ma.kr., innlan i
Sedlabankanum tengd uppgijori erlendra uppgjorsmidstodva um
35 ma.kr., eign i skuldabréfum og vixlum rikissjods var um 203
ma.kr. og eign i ibudabréfum var um 43 ma.kr.

I mars sl. var I6gum um gjaldeyrismél breytt og lokad var fyrir
Utfleedi afborgana og verdbota skuldabréfa. Sidan hefur eign
erlendra adila i HFF14, stysta flokki ibudabréfa, leekkad hratt eda
um ramlega 40% fra lokum febraar sidastlidins. Avéxtunarkrafa
bréfanna vard aftur jakveed en hin for leegst i -7 %, eins og sja ma
& mynd [-11.

Verdbréfamarkadur

3.

Velta skuldabréfa i Nasdag OMX-kauphéllinni & Islandi var ad
jafnadi 227 ma.kr. & manudi fyrstu atta manudi arsins samanborid
vid 207 ma.kr. fyrstu 4tta manudina arid adur. Skuldabréf gefin ut
af rikissj6di eda Ibudaldnasjédi nema 99% af veltu. Onnur verd-
bréf & markadi eru adallega skuldabréf Gtgefin af sveitarfélogum
og Lanasjodi sveitarfélaga. Fyrstu atta manudi pessa ars nam velta
med skuldabréf fyrirteekja adeins 2,7 ma.kr. og med skuldabréf
banka og sparisjéda 3,7 ma.kr. en hin var engin fyrstu atta man-
udina arid adur.

Samkveemt mati Landsbankans i arsreikningi. Mat gamla bankans & verdmeeti skilyrta
skuldabréfsins er haerra eda 92 ma.kr. og geetu afborganir pvi aukist um allt ad 4 ma.kr. &
ari. A9 auki veltur fjarhaed afborgana a gengi kronunnar.



Fjdrmagnshéftin draga verulega Ur virkni skuldabréfamarkadar
og halda vaxtastiginu nidri par sem erlendir krénueigendur og
innlendir fjarfestar eiga ekki kost 4 ad fara med fjarmuni sina
6hindrad dr landi. Afleiingin verdur st ad verdmyndun & skulda-
bréfamarkadi bjagast og vaxtadkvardanir Sedlabankans skila sér
verr Ut i vaxtarofid.

Litid frambod skuldabréfa og hlutabréfa & skradum markadi eykur
likur & eignaverdsbolu par sem fjarfestingarkostir eru takmark-
adir. Visbendingar eru um ver8haekkanir & skuldabréfamarkadi
vegna umframeftirspurnar. Avéxtunarkrafa helstu markflokka er i
sogulegu lagmarki, einkum & verdtryggdum og éverdtryggdum
bréfum med stuttan liftima.

Fjdrmagnshéftin hafa hjdlpad rikissjédi i gegnum timabil mikillar
lansfjarparfar i kjolfar falls bankanna og rikissj6di bjodast hag-
steedari lanakjor & markadi en ella. Oliklegt er ad pessi lanakjor
standi rikissjédi til boda pegar hoftin ver8a afnumin og pvi er
liklegt ad vaxtakostnadur rikissjods haekki pegar kemur ad endur-
fjarmognun lana & naestu arum. Mikilvaegt er ad rikissjodur hugi
ad pvi i tima og dragi 0r lansfjarporf eins og kostur er.

Gjaldeyrismarkadur

Velta & millibankamarkadi med gjaldeyri er mun minni en fyrir
fall bankakerfisins. pratt fyrir ad veltan hafi aukist smam saman
undanfarin misseri er langur vegur fra ad han verdi i likingu vid
bad sem sast fyrir bankahrun 2008. Velta fyrstu 8 manudi arsins
2012 nam 106 ma.kr. (666 m. evra) sem er meira en tvéfold velta
sama timabils i fyrra pegar hin nam 44 ma.kr. (268 m. evra).
Doégum an veltu & gjaldeyrismarkadi fer smam saman faekkandi.

Innlendum adilum er heimilt ad flytja at gjaldeyri til ad greida
reglulegar afborganir og vexti af lanum. Erlendum adilum er
einnig heimilt ad skipta ardgreidslum i erlendan gjaldeyri sem og
vaxtagreidslum af tilteknum innlendum skuldabréfum og innlans-
reikningum.

par sem fijarmagnsflutningar eru takmarkadir hafa drstidarsveiflur
i véru- og pjénustuvidskiptum meiri ahrif 4 gengi krénunnar
en ella. Innstreymi erlends gjaldeyris eykst t.a.m. yfir hdsumarid
begar ferdamannatimabilid stendur sem haest. Ad hausti til dregur
ar innflaedinu pegar ferdamonnum faekkar. Afborganir staerri adila
af erlendum lanum hafa einnig veikt krénuna.

Sedlabankinn hofvikuleg kaup & gjaldeyriiagist 2010. Upphaflega
var akvedid ad kaupa vikulega samtals 1,5 m. evra af vidskipta-
vékunum premur. [ lok juli 2012 var &kvedid ad hakka upphadina
i samtals 3 m. evra, p.e. 1 m. evra af hverjum vidskiptavaka.
Hlutdeild Sedlabankans i veltu & gjaldeyrismarkadnum var 10%
arid 2011 en & fyrstu 8 manudum arsins 2012 var hin 8%.

Vidskipti & aflandsmarkadi med islenskar krénur hafa verid fatid
undanfarna manudi. Fra pvi ad Sedlabankinn héf gjaldeyristtbod i
tengslum vid aaetlun um losun fjarmagnshafta hefur dregid ar vio-
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Mynd 1-11
Avéxtunarkrafa verdtryggdra skuldabréfa
2. mai 2011 - 28. september 2012
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1. | mars 2012 var légum um gjaldeyrismaél breytt og 6heimilt vard ad
flytja verdbaetur ar landi.
Heimild: Nasdaqg OMX fsland.

Mynd 1-12
Velta skuldabréfa i Nasdag OMX & [slandi
Manadarvelta, september 2011 - september 2012
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Heimild: Nasdaq OMX island.

Mynd 1-13
Millibankamarkadur med gjaldeyri
Jandar 2011 - september 2012
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Heimild: Sedlabanki {slands.
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Mynd I-14
Visitala gengisskraningar’
Daglegar tolur 5. jantar 2011 - 28. september 2012
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1. Visitala medalgengis - vidskiptavog prong.
Heimild: Sedlabanki islands.

skiptum & aflandsmarkadnum. A &rinu hafa vidskipti att sér stad &
gengi & bilinu 230-250 kronur fyrir hverja evru.

Hlutabréfamarkadur

Hlutabréfamarkadurinn hefur ekki ndd sér 4 strik eftir ad staerstu
skrddu félogin hurfu ar Kauphollinni vid fall bankakerfisins {
oktéber 2008. Einungis eitt félag hefur verid skrad & markad pad
sem af er arinu, en i juli voru hlutabréf fasteignafélagsins Regins
tekin til vidskipta & OMX Nordic-markadnum. Fyrstu 8 manudi
arsins heekkadi trvalsvisitalan (OMXI6) Gr 910 stigum i 1005 stig
og nam hakkunin pvi 10,4%. Haest fér visitalan i 1092 stig i mai.



Il Umsvif fjdrmadlafyrirtaekja

Endurskipulagningu midar afram en vanskilahlutfoll
ennpd ha

Heildareignir fiarmdlakerfisins voru miklar i lok drs 2011 medal annars vegna sterkrar stédu gjaldeyrisforda

Sedlabankans, en hafa dregist saman siGan pd, adallega vegna fyrirframgreidsina 4 erlendum ldnum hja

Rikissj6di Islands og Sedlabanka Islands og eins vidskiptabankans. Ny utldn Ibidaldnasj6ds dragast saman

samhlida auknum uppgreidslum og eiginfjdrstada sjédsins er ordin afar veik. Endurskipulagning lanasafna
heimila og fyrirtaekja heldur dfram og midar vel. Vanskilahlutféll dtldna hjd premur sterstu vidskiptabonk-
unum hafa lekkad fra dramdétum. Gengislanadémar sem fallid hafa sl. mdnudi benda til pess ad likur &

afskriftap6rf ldnastofnana samkvemt verstu svidsmynd Fjdrmalaeftirlitsins hafi minnkad.

Fjarmalakerfid og innlansstofnanir

1.
2.

Heildareignir fidrmdlakerfisins i lok juni sl. ndmu 8.373 ma.kr. og
drégust saman um 108 ma.kr. fra &ramétum (tafla I1-1). Pad skyr-
ist 68ru fremur af fyrirframgreidslum & erlendum lanum Rikissj6ds
islands og Sedlabanka [slands i juni ad fjarhed 171 ma.kr. en
akvordun um endurgreidslu kom i framhaldi af skuldabréfadtgafu
rikissjods & alpjodlegum morkudum i mai sidastlidnum ad fjarhaed
1.000 milljonir bandarikjadala, ad jafnvirdi 125 ma.kr. og er jafn-
framt tekin med hlidsjon af tiltolulega ramri lausafjarstédu rikis-
sj60s og Sedlabankans i erlendri mynt naestu misseri. Einnig drag-
ast heildareignir fjarmalakerfisins saman vegna fyrirframgreidslu
Landsbankans hf. & skuldabréfi hans til Landsbanka islands hf.
(gamla bankans) ad fjarhad ramlega 73 ma.kr. Til aukningar &
heildareignum ber helst ad nefna ad eignir lifeyrissjoda aukast &
sama timabili um 137 ma.kr. en aukningin nemur taeplega 6%
af heildareignum peirra i lok jani sl. Eignir hja verdbréfa-, fjar-
festingar- og fagfjarfestasjodum aukast um 28 ma.kr. og nam
aukningin rimlega 5% af heildareignum peirra i lok juni sl.

Heildareignir innldnsstofnana’ hafa fra dramétum dregist saman
og namu i lok juni 2.835 ma.kr. samanborid vid 2.912 ma.kr. i ars-
lok 2011 (mynd I1-1). Sem fyrr segir kemur pad adallega til vegna
breytinga i efnahag Landsbankans hf. en einnig er litils hattar
leekkun i efnahag hinna tveggja storu vidskiptabankanna. Sem
hlutfall af VLF? ndmu eignir innlansstofnana um 174 % sidastlidinn
juni sem er svipad hlutfall og sidustu tvo arin. Hlutfall heildareigna
innlansstofnana af heildareignum lanastofnana i lok juni var um
71% samanborid vi® 22 % hlutdeild hja ibudaldnasjodi, 2% medal
sparisjodanna og um 5% hja 68rum lanastofnunum (mynd 11-2).

Ahattugrunnur vegna utldnadhettu priggja sterstu vidskipta-
bankanna heakkadi um 3% frd d&ram6tum og nam um 1.830
ma.kr. i lok juni sl. (mynd II-3). Haekkunina ma ad mestu rekja til

Innlansstofnanir samanstanda af vidskiptabonkum og sparisjodum.
Hér er midad vid VLF arsins 2011.
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Mynd 11-1
Eignir innlansstofnana, hlutfall af VLF'

Ma.kr. % af VLF

0 Des. 2009 Des. 2010 Des. 2011 Juni 2012

mm  Vidskiptabankar (v. 4s)
mm  Sparisjodir (v. &s)

Innlansstofnanir sem hlutfall af VLF (h. as)

1. Médurfélog.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 11-2
Skipting eigna lanastofnana’
Jani 2012
Adrar lanastofnanir 5%
fbudaldna-
sjodur 22%

Vidskipta-
bankar 71%

Sparisjodir
2%

1. Médurféldg.
Heimild: Sedlabanki [slands.
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Mynd 1I-3
Ahattugrunnur, atlanadhatta priggja sterstu
vidskiptabankanna'
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1. Samstaedur.
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Heimild: Fjarmélaeftirlitid.

Mynd I1-4
Préun varddarreiknings priggja staerstu
vidskiptabankanna'

o

o = N W »

2008 2009 2010 2011

2012
6 manudir

1. Samstaedur. Varadarreikningur Gtlana og krafna a vidskiptavini sem
hlutfall af heildarGtlanum.

Heimildir: Ars- og &rshlutareikningar.

Mynd 1I-5
Stérar dheettuskuldbindingar vidskiptabankanna'

% af eiginfjargrunni
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2009

2010 2010 2011 2011 2012
6 man. 6 man. 6 man.

Storar ahattuskuldbindingar?
10 steerstu
5 staerstu

1. Samstaedur. Storar ahaettuskuldbindingar vegna einstakra vidskipta-
manna eda fjarhagslega tengdra adila mega ekki fara yfir 25% af
eiginfjargrunni fjarmalafyrirtaekis. Heildarfjarhaed storra ahaettuskuld-
bindinga ma ekki fara yfir 400% af eiginfjargrunni fjarmalafyrirteekis.
2. Ahzttuskuldbinding fjarmalafyrirtzkis vegna einstaks vidskipta-
manns eda fjarhagslega tengdra adila, sem nemur 10% eda meira af
eiginfjargrunni.

Heimild: Fjarmalaeftirlitid.

Tafla 11-1 Eignir fjarmalakerfisins

Breyting
30.9. 31.12. 31.12. 31.12.  31.12. 30.6. frd 31.12.
Eignir, ma.kr. 2008 2008 2009 2010 2011 2012 2011
Bankakerfi' 15.087 4.632 3967 3.878 4378 4.107 -271
b.a. Sedlabanki islands 192 447  1.011 1.114 1.466  1.272 -194
b.a. vidskiptabankar ~ 14.153  3.417 2573 2.627 2852 2774 -78
p.a. sparisjodir 742 768 383 137 60 61 1
Ymis lanafyrirtaeki 1321 1284 1194 1129 1.097 1.072 -25
b.a. Ibtdalanasjodur 699 733 795 836 864 878 14
Lifeyrissjodir 1871 1665 1.849 1989 2169 2.306 137
Tryggingarfélog 161 122 131 138 145 157 12
Verdbréfa-, fjarfestingar-
og fagfjarfestasjodir 667 212 195 284 521 549 28
Lanasjodir rikisins 103 125 146 161 171 182 11
Heildareignir 19.209 8.040 7.483 7.579 8.481 8.373 -108

1. Bankakerfi samanstendur af vidskiptabdnkum, sparisjodum og Sedlabanka fslands. Ekki tekid tillit il innbyrdis vidskipta milli
Sedlabanka fslands og annarra adila innan fjarmalakerfisins.

Heimild: Sedlabanki [slands.

bess ad dhattugrunnur fasteignavedlana og fyrirteekjalana hefur
heaekkad, sem skyrist adallega af endurflokkun i eiginfjarskyrslum,
nyjum lanum, virdishakkun & lanaséfnum auk verdbdlgupattar.
Ahzttugrunnur vegna lana i vanskilum laekkadi fra &ramétum, sem
er i samraemi vid leekkun & vanskilahlutfollum heimila og fyrirtaekja.

Stada vartdarreikninga Utlana hja premur steerstu vidskiptabonk-
unum i hlutfalli af dtlanum heekkadi fra aramétum og nam 7,2%
i juni sl. (mynd 11-4). SG heaekkun er adallega tengd fyrirtaekjum i
sjavaratvegi, eignarhaldsfélégum auk utlana til einstaklinga.

Samtala stérra dhaettuskuldbindinga sem telja til 5 og 10 steerstu
dheettuskuldbindinga hja hverjum af premur staerstu vidskipta-
bénkunum hefur leekkad 6verulega (mynd 11-5). Ahaetta samfara
storum dheettuskuldbindingum samkveemt pessum maelikvarda
virdist pvi ekki vera ad aukast i kerfinu. Samtala stérra aheettu-
skuldbindinga priggja staerstu vidskiptabankanna hefur einnig litid
breyst frd &ramétum og var i lok juni sl. teeplega 48% af eiginfjar-
grunni.

Bokfeert virdi dtlana innldnsstofnana nam 1.895 ma.kr. i lok juni
og jokst litillega ad nafnvirdi fra byrjun ars. Fjarhaed eignarleigu-
samninga hefur haekkad um 17% eda 5 ma.kr. Utlan til eignar-
haldsfélaga drégust mikid saman eda um rdmlega 24% eda 46
ma.kr. sem ad mestu matti rekja til aukningar i uppgreidslum lana
en einnig jukust nidurfeerslur peirra um 11% eda ramlega 2 ma.kr.
Bokfeert virdi ibudalana innlansstofnana jokst sidan um 7% eda
30 ma.kr. fra aramétum sem skyrist af fjdlgun lana og einnig af
verdbdlgu.

Ny ibudaldn samkvamt upplysingum frd innlansstofnunum nema
28,5 ma.kr. & fyrstu 8 manudum arsins samanborid vid einungis
5,2 ma.kr. & sama timabili sidasta ars sem er rimlega fimmfoldun
milli dra. Medaltal lansupphaedar var um 11,5 m.kr. & sama tima-
bili. Mikill meirihluti veittra ibadalana & arinu eru éverdtryggd lan
eda um 86% pd ad merkja megi dkvedna leekkun i hlutfalli peirra



ad undanférnu en i agust nam hlutfall peirra um 75% (mynd
11-6). Vidskiptavinir vidskiptabankanna vir8ast pvi enn vera & peirri
skodun ad vaxtakjor lananna séu peim hagkveem pott vaxtahaekk-
anir hafa ordid & markadi sl. manudi. Liklegt er ad éverdtryggdu
l4nin séu ad hluta til tekin til ad endurfjirmagna verdtryggd lan hja
innlansstofnunum, lifeyrissjodunum og ibtidalanasjodi.

Fjarhaed nyrra tlana lifeyrissjoda hefur hins vegar farid leekk-
andi en pau ndmu um 2,2 ma.kr. & fyrri helmingi arsins 2012 en
4 sama tima i fyrra ndmu pau 5 ma.kr3 Medaltalsfjarhad nyrra
lana var um 5 m.kr. Likt og med samdratt i verdtryggdum utlanum
ibudalanasjods ma atla ad samdratt i nyjum Gtlanum lifeyrissjoda
megi ad hluta til rekja til pess ad peir hafa einungis bodid verd-
tryggd lan.

ibudalanasjédur, vanskil og frystingar aukast og eiginfjarstada er
veik

Ny utlén [buidaldnasjéds héldu afram ad dragast saman samhlida
aukningu i uppgreidslum sem voru 9,4 ma.kr. & fyrri helmingi
arsins 2012 samanborid vid 5,2 ma.kr. & sama timabili i fyrra
(mynd 11-7). Samtals voru 611 almenn ibddalan veitt & fyrri hluta
arsins 2012 samanborid vid 1.119 & sama timabili sidasta ars.
Heildarfjarhaed lanveitinga fyrstu 6 manudi arsins var samtals
teeplega 6 ma.kr. en var um 11,4 ma.kr. & sama timabili 2011. bvi
er ljost ad um toluverdan samdratt er ad reeda sem ad hluta til ma
rekja til aukinnar samkeppni fra vidskiptabénkunum sem eru ad
bj6da dverdtryggd lan og hagstaed verdtryggd lan. Upphaflegar
aeetlanir fyrir arid 2012 gerdu rad fyrir ad veitt yrdu ny Gtlan ad
andvirdi 27-35 ma.kr. Endurskodud aatlun sidan i juli gerir rad
fyrir ad pau muni einungis nema um 13-17 ma.kr.

Eiginfjgrhlutfall [bidaldnasjéds var komi® nidur i 1,4% i lok jani
sidastlionum og er eiginfjarstada sjodsins pvi afar veik. Sjédurinn
starfar pé i skjoli rikisabyrgdar en i frumvarpi til fjarlaga 2013
hefur ekki verid tekin afstada til vantanlegs eiginfjarframlags af
halfu rikisins.*

Vanskil og frystingar hja ibudalanasjédi voru 15,1% i lok juni
sidastlionum og hafa aukist fra dramétum, olikt préuninni hja
viskiptabdnkunum par sem dregur ar vanskilum. {badum i eigu
sjo0sins heldur afram ad fj6lga og i lok juni atti sj¢durinn samtals
2.049 fasteignir og hefur peim fjolgad um 443 pad sem af er ari.
i gangi er vinna vinnuhéps um framtidarhlutverk [badalanasjods

Upplysingar um ny atlan lifeyrissjoda byggjast & rtaki sem neer nu yfir 20 steerstu lifeyris-
sj68i. A konnunartimabilinu hefur lifeyrissjodum i Grtakinu verid fjslgad ar 18 i 20. Urtakid
naer nu yfir sjodi med teeplega 97% af hreinni eign lifeyrissjodanna. Sja betur kafla VI i
Hagvisum Sedlabanka Islands.

Frumvarp til fijarlaga fyrir 4rid 2013: ,,Sjédurinn er med rikisabyrgd og pvi umdeilanlegt
hvort rétt sé ad leggja honum til aukid framlag i pvi skyni ad halda uppi haerri eiginfjar-
stodu, i reglugerd er sett fram langtimamarkmid um ad eiginfjarhlutfall sj¢dsins skuli vera
a.m.k. 5%. Ekki er hér um ad reeda lagalega skyldu. Eftir sem adur liggur fyrir ad sjodurinn
hefur fullan studning fra rikinu sem mun leggja honum til aukid eigid fé eftir pvi sem porf
verdur og hagfellt pykir". pingskjal 1. (2012-2013). Frumvarp til Fjdrlaga fyrir &rid 2013,
447-448. Fjarmala- og efnahagsraduneytio.

UMSVIF FJARMALAFYRIRTAKIA

Mynd 11-6
Ny ibudalan innlansstofnana’
Januar - 4gust 2012

Mars

mm  Verdtryggd lan
mm  Overdtryggd lan

1. Vidskiptabankar og sparisjodir.
Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 11-7
Uppgreidslur vidskiptamanna Ibtdalanasjéds
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2012

2010 2011 2012

Heimild: budalanasjédur.
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Mynd 11-8

Stada Utlana priggja steerstu vidskiptabankanna’
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mm | vanskilum, atlan til adila med a.m.k. eitt lan i
vanskilum umfram 90 daga*

== | skilum eftir endurskipulagningu
mm | skilum 4n endurskipulagningar

1. Modurféldg, bokfert virdi. 2. Utldn i vanskilum (e. non-performing
loans) eru skilgreind sem lan i 90 daga vanskilum eda greidsla talin
olikleg. Ef eitt lan vidskiptavinar er komid i 90 daga vanskil eru 6l lan
vidkomandi vidskiptavinar talin i vanskilum (e. cross default).

Heimild: Fjarmaélaeftirlitio.

Mynd 11-9
Vanskilahlutfoll priggja steerstu
vidskiptabankanna'

%

Des. ‘09 Juni 10 Des. 10 Juni ‘11 Des. “11 Jani ‘12

mm | vanskilum, atlan til adila med a.m.k. eitt lan i van-
skilum umfram 90 daga (e. cross default method)

mm | vanskilum, atlan i vanskilum umfram 90 daga
(e. facility level eda non-performing loans)

1. M6durféldg, bokfeert virdi.
Heimildir: Fijarmalaeftirlitid, Sedlabanki islands.

Mynd 11-10
Evropskur samanburdur & vanskilahlutféllum’
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1. Arslokatélur 2007-2011. 2012; fyrsti arsfjérdungur nema annad sé
tekid fram. Vanskilaldn banka sem hlutfall af britté atlanasafni an
nidurfeersina. Vanskilaldn eru brutté lan i 6skilum en ekki einungis sa
upphad sem er i vanskilum. 2. 2012: Télur fra 2. arsfjorungi.
3.2007: Télur deetladar ut fra arsreikningum félinu bankanna. 2008:
Acetlad af Si. 2012: Télur fra 2.arsfiordungi.

Heimildir: Alpjodabankinn, Alpjédagjaldeyrissjodurinn,
Fjdrmélaeftirlitid, Sedlabanki islands.

sem skipud var af velferdarraBherra i september 2011.% Einnig er
starfandi rannséknarnefnd sem mun skila nidurstédum sinum &
nastu manudum.®

Endurskipulagning heldur afram og vanskil lakka

Endurskipulagning ldnasafna heimila og fyrirteekja hefur haldid
afram og midar vel, sérstaklega hja staerstu vidskiptabonkunum.
Vanskilahlutfoll Gtlana hja premur staerstu vidskiptabdnkunum
hafa pannig laekkad Ur 23% i desember 2011 nidur i 19% i lok
juni (mynd I1-8). Hér er midad vid bokfeert virdi og oll Gtlan vid-
skiptavinar talin i vanskilum ef eitt lan er komid i vanskil eda
greidsla talin dlikleg (e. cross default). Eitthvad hefur pé haegt
& leekkuninni ad undanférnu en leida ma likur ad pvi ad meiri
hradi muni nast & neaestu misserum, pegar nidurstada préfmala i
kjolfar doms Heestaréttar fra pvi i febrdar sidastlidnum um gildi
fullnadarkvittana liggur fyrir. Hlutdeild lana i skilum an endur-
skipulagningar hefur haldist nokkud ébreytt sidustu misserin og
var nu i lok juni 38% en Gtlan i skilum eftir endurskipulagningu
nema 4 sama timabili um 43 % af heild og heekkadi hlutfallid um
6 prosentur fra arslokum 2011.

Annar meelikvardi & vanskil er ef eitt lan vidskiptavinar er i 90
daga vanskilum eda meira, eigi pad sama ekki vid um énnur lan
hans (e. facility level eda non-performing loans). Samkvamt peim
maelikvar@a voru taeplega 10% utlana stéru vidskiptabankanna i
vanskilum i lok juni 2012 og hafa laeekkad um rimlega 2 présentur
fra aramétum (mynd 11-9). A8 6llu j6fnu eetti petta hlutfall ad
vera um 1 —2% fyrir banka med gott dtlanasafn. Alpjodlega hafa
vanskilahlutfoll verid ad hakka hratt sidustu manudina, sér i lagi
hja peim pjédum sem hafa purft ad glima vid efnahagserfidleika.
Til ad mynda var hlutfallid samkvamt sidustu télum komid upp
i 17% i Grikklandi (mars sl.), ramlega 9% & Spani (juni sl.) og
teeplega 19% 4 Irlandi (mars sl.) en pessi hlutféll hafa haekkad
hratt i pessum [6ndum sidustu misserin (mynd 11-10) & sama tima
og pau hafa leekkad & islandi.”

Ovissa tengd gengislanum enn til stadar

I Fjdrmalastodugleika 2012/1 var rammagrein med itarlegri
umfjéllun um o6légmeaeti gengisbundinna lanasamninga. Enn er
uppi lagadvissa um umfang pessara lana, jafnframt er adferda-
fraedi vid endurdtreikning 6l6gmeetra samninga ekki ad fullu ljos.
Doémur Haestaréttar islands fra 15. febrtar sl. um gildi fullnadar-

Vinnuhépur um framtidarhlutverk fbudaldnasjéds. Hlutverk hépsins er medal annars ad
fialla um a8komu Ibidalénasjoéds ad hasnadislanamarkadnum, finna leidir til ad vidhalda
og tryggja opinberan félagslegan lanasjod og fjalla um ahrif sjodsins 4 fijarmalastodugleika
og mikilveegi hans fyrir efnahagslifid i heild sinni.

Rannséknarnefnd ibldalénasjéds. Er nefndinni atlad ad rannsaka starfsemi sj6dsins
frd addraganda breytinganna & fjarmognun og lanareglum hans, sem hrundid var i
framkveemd & arinu 2004, og til arsloka 2010. Ennfremur & nefndin ad meta &hrifin af
pessum breytingum, stefnu sj6dsins og einstokum akvordunum & pessum tima 4 fjarhag
sjodsins og fasteignamarkadinn i heild sinni. P4 er nefndinni atlad ad meta ahrif starfsemi
ibtdalanasjods 4 stjorn efnahagsmala og loks ad leggja mat & hversu vel sjodnum hefur
tekist ad sinna 16gbundnu hlutverki sinu & timabilinu.

Alpjédagjaldeyrissjodurinn; Financial Soundness Indicators (FSI's), http://fsi.imf.org/.



10.
11.

kvittana vard til pess ad endurreikna parf & nyjan leik alla gengis-
tryggda lanasamninga sem fela i sér 6logmeeta gengisbindingu.

Nidurstada ar samstarfi lanveitenda, Umbodsmanns skuldara,
Neytendastofu og talsmanns neytenda um vidbrogd vid domi
Haestaréttar um fullnadarkvittanir vard st ad leysa pyrfti Gr um
tuttugu alitaefnum um adferdafreedi vid enduritreikning adur en
hann geeti hafist. bessi atridi eru m.a. upphafstimamark pess ad
samningsvextir falla ar gildi, dhrif vanskila, ahrif greidsludrraeda,
lengd lanstima, innheimta vaxtavaxta og hvort mali skipti hvort
lanpegi er einstaklingur eda 16gadili. Samstada nadist um val
a ellefu préfmalum par sem leitad yrdi eftir pvi ad lata reyna
& pessi agreiningsefni. Oskad hefur verid eftir flytimedferd &
pessum malum fyrir domstélum. Vonast er til ad demt verdi
i peim i Heestarétti fyrir aramot. Verdi leitad radgefandi éalits
EFTA-démstolsins um ahrif neytendasjonarmida er liklegt ad
endurutreikningur dragist fram eftir arinu 2014.

Nokkrir haestaréttardémar sem fallid hafa sl. manudi gefa vis-
bendingu um hvada samningsform teljast 16gmaetir lanasamningar
i erlendum gjaldmidlum og hverjir innihalda 6l6gmaeta gengis-
tryggingu. Fjarmalafyrirteekjum var & arinu 2010 gert ad flokka
lanasamninga med akvaedi um gengistryggingu i 6 flokka, A til F.®
Lanasamningar i flokki A voru taldir liklegir til ad vera logleg erlend
lan, um samninga i flokki B-E rikti dkvedin 6vissa um l6gmaeti en
i flokk F féru pau lan sem liklegast potti ad innihéldu 6logmeeta
gengistryggingu. Pann 24. mai sl. deemdi Heestiréttur fjarmoégnunar-
leigusamninga Lysingar vi0 l6gadila 16gmaeta.® Haestiréttur komst
ad somu nidurstddu 7. jani sl. vardandi lanasamning i erlendum
gjaldmidli milli {slandsbanka og tveggja einstaklinga.' Jafnframt
voru lanasamningar i erlendri mynt milli Arion banka og l6gadila
demdir l6gmeetir i Haestarétti 15. juni og 27. september sl.”
Likur & afskriftaporf lanastofnana samkveemt verstu svidsmynd
Fjarmalaeftirlitsins hafa pvi minnkad verulega pétt fjoldi agrein-
ingsmala sé enn til stadar. Heildarumfang o6logmeetra gengis-
tryggdra lanasamninga i fjarmalakerfinu er enn 06ljost.

8. Sja nanar umfjollun i Fjdrmdlastodugleika 2012/1; Rammagrein V-2.

Mal nr. 652/2011.
Mél nr. 524/2011.
Mal nr. 3/2012 og nr. 50/2012.
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Il Lantakendur og utldanadhetta

Fjarhagsstada heimila og fyrirtaekja styrkist afram
og horfur eru almennt jadkvaedar

Skuldir heimila i hlutfalli vid landsframleidslu hafa haldid dafram ad leekka og md gera rdd fyrir ad su préun
haldi dfram. Laegri skuldir og harra fasteignaverd hafa batt hreina eignast6du heimilanna en hin hefur aukist
allt frd drinu 2010. Horfur eru almennt jakvaedar fyrir heimilin, en buist er vid medal annars dframhaldandi
hagvexti, aukningu radstéfunartekna og minna atvinnuleysi. Vanskilahlutfoll heimilanna hafa leekkad sé horft
6 eda 12 mdnudi aftur, en haldist ébreytt frd april sl. en pa préun md ad mestu rekja til aukinna vanskila hjd
Ibidalanasjodi. Eftir pvi sem efnahagsbatanum vindur fram md atla ad dragi ur vanskilum. Stada fyrirtaekja
hefur batnad pad sem af er ari, Utflutningsverd sjdvarafurda er hatt og allt stefnir i ad metfj6ldi ferdamanna
muni koma til landsins [ dr. Samfara pvi er atvinnuvegafjarfesting ad aukast, sem er mikilvagt til ad vidhalda
peim bata sem er i hagkerfinu. Vanskilahlutfoll fyrirtaekja hafa haldid dfram ad lekka og jafnframt hefur
dregid ur drangurslausum fidrndmum og gjaldprotum & pessu &ri. Ahrif losunar fidrmagnshafta skapa évissu i
rekstrarumhverfi fyrirteekja og évissu um kaupmatt og fjdrhagslega st6du heimila.

Heimili
e Skuldir heimila hafa litid breyst fra pvi ad sidasta rit um fjarmala- Mynd Il
stodugleika var gefid Gt i byrjun jani. Skuldir urdu mestar a fyrsta Skuldir heimila sem hiutfall af VLF
og 60rum arsfjéroungi arsins 2009 eda um 132% af landsfram- Desember 2003 - 4gst 2012
leidslu (VLF)." Skuldirnar hafa laekkad nokkud st6dugt fra arinu % af VL
0

2009 og voru i arslok 2011 aeetladar um 112% af VLF og i lok
agust 2012 um 109% af aeetladri landsframleidslu, en hlutfallid
var um 115% i lok 4gust 2011.2

o Liklegt er ad skuldir heimilanna lekki enn frekar en ljost er ad
endurreikna parf & nyjan leik alla gengistryggda lanasamninga
sem fela i sér 6l6gmeeta gengisbindingu i kjolfar ddms Haestaréttar
fra febrdar sl. um gildi fullnadarkvittana. Fjarmalafyrirteeki hafa

Verdtryggd lan

begar gert varidarnidurfaerslu eda afskrifad alls 22 ma.kr. vegna
Gengisbundin lan

bessa, en eftir er ad leekka Gtlan heimila til samramis. Ekki er ljost

Yfirdrattarlan

(=]

|

= Overdtryggd lan
hver endanleg afskrift fijarmalafyrirteekja verdur og hvenar hin ==
(]

Eignaleigusamningar

mun eiga sér stad, en hagsmunaadilar hafa komid sér saman um
11 profmal til ad lata reyna & pau dlitaefni sem upp hafa komid i Neimild: Sedlabanki (slands.
kjolfar démsins, sja nanar i kafla Il.

e Samsetning skulda heimilanna hefur breyst sidustu misseri, veegi
verdtryggdra og gengisbundinna lana hefur laeekkad stédugt &

1. Nyjasta mat Sedlabanka islands & skuldum heimila og fyrirteekja kann ad vera frabrugdié
adur birtum tdlum. Eftir efnahagshrunid hefur reynst torveldara ad nalgast pessar upp-
lysingar, sérlega hja fjarmalafyrirteekjum sem misst hafa starfsleyfi og utlan i eignvérdum
skuldabréfum sem gefin voru Gt af bénkunum fyrir fall bankakerfisins. Sedlabanki Islands
vinnur 6tullega ad pvi ad safna itarlegum gégnum um atlan heimila og fyrirtaekja til hag-
skyrslugerdar.

2. Mynd IlI-1 synir ad skuldir heimila sem hlutfall af landsframleidslu haekka & milli fyrsta og
annars arsfjéordungs & arunum 2010, 2011 og 2012 og er astadan fyrir pvi st ad arstidar-
leidrétt landsframleidsla var leegri & 68rum arsfjéroungi & pessum arum samanborid vid
fyrsta arsfjordung.
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Mynd 111-2

Yfirdrattarlan heimilanna sem hlutfall af
heildarskuldum, VLF og radstofunartekjum’
Desember 2003 - agust 2012

7200472005 2006 200720082009 2010 2011' “12

= Yfirdr.lan, hlutfall af heildarskuldum
— Yfirdrlan, hlutfall af landsframleidslu

Yfirdr.lan, hlutfall af radstéfunartekjum

1. Radstofunartekjur eru daetladar fyrir 2011 og 2012.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 111-3
Eignir heimila sem hlutfall af VLF'
2003 - 2. arsfj. 2012
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== Innl./erl. verdbr./hlutabr. (v. &s)

3 Annad (v. as)

—  Husnadi (h. &s)

—  Alls eignir (h. as)

1. An lifeyrissparnadar.
Heimildir: Rikisskattstjéri, Sedlabanki islands.

Mynd Ill-4

Hrein eign heimila sem hlutfall af VLF'
2003 - 2. 4rsfj. 2012

Aztlun

‘03 ‘04 '05 ‘06 '07 ‘08 '09 ‘10 "11 ‘12

1. An lifeyrissparnadar.
Heimildir: Rikisskattstjori, Sedlabanki islands.

medan hlutur éverdtryggdra lana hefur aukist. [ lok dgust 2012
namu verdtryggdar skuldir heimilanna 87% af VLF, gengisbundin
lan 3% af VLF, dverdtryggd lan 13%, yfirdrattarlan 5% og eigna-
leigusamningar 1%. Eftirspurn heimila eftir 6verdtryggdum lanum
hefur verid mikil og vidleitni bankanna hefur einnig verid st ad
auka hlut overdtryggdra utlana par sem verdtryggingarmisveegi
beirra hefur veri® jakvaedur. Ahrifin ma sj i pvi ad & premur arum
hefur hlutfall 6verdtryggdra skulda heimila ad yfirdrattarlanum
undanskildum 4,5-faldast. A sidustu manudum hefur eftirspurn
heimila eftir dverdtryggdum lanum pd minnkad eitthvad i kjolfar
vaxtahakkana Sedlabankans sidastlidid vor, en almennt hafa vext-
ir 6verdtryggdra ibidalana bankanna hakkad um 1% fra byrjun
april sl. og er hakkunin i takt vid vaxtahakkanir Sedlabankans. i
agust sidastlionum voru 75% nyrra ibddalana bankanna éverd-
tryggd en hlutfallid var t.d. 92% & fyrstu 4 manudum arsins.

Yfirdréttarlan heimila ad teknu tilliti til sameininga fjarmalastofn-
ana og breyttrar flokkunar hafa verid ébreytt ad nafnvirdi fra ars-
byrjun 2011. A sama tima hafa laun ad nafnvirdi haekkad um 13%.
Opinberar tolur syna ad meeld yfirdrattarlan heimila hafa hakkad
frd hruni bankakerfisins. Sé prounin skodud fra arsbyrjun 2011 ma
sjd ad toluverd haekkun vard & meeldum yfirdrattarlanum seinni
hluta arsins 2011 og si@an i april 2012. Haekkunina seinni hluta ars
2011 mé rekja til sameiningar [slandsbanka og Byr, en yfirdratt-
arlan voru flokkud med mismunandi haetti hja pessum stofnunum
og haekka mald yfirdrattarlan vid leidréttingu. Haekkunina i april
ma rekja til sameiningar Islandsbanka vid Kreditkort hf., en vi®
bad flokkast kreditkortaskuldir vid Kreditkort sem yfirdrattarlan
vid innlansstofnanir. Séu yfirdrattarlan heimilanna skodud fra ars-
lokum 2003 { hlutfalli af heildarskuldum, landsframleidslu og rad-
stofunartekjum, leekkudu yfirdrattarlan heimilanna jafnt og pétt fra
arinu 2003 til 2009 (mynd 11I-2). Fra 2009 til loka ars 2011 voru
yfirdrattarlan heimilanna samkveemt pessum samanburdi nokkud
stodug. Ad visu haekkudu pau i hlutfalli vid radstofunartekjur arid
2010 en pa heekkun ma fyrst og fremst rekja til leekkunar rad-
stofunartekna. Sé préunin skodud fra arinu 2003 og tekid tillit
til ahrifa sameininga fjarmalastofnana & meeld yfirdrattarlan er
nafnvirdi yfirdrattarlana sem hlutfall af heildarskuldum heimilanna,
landsframleidslu og radstéfunartekjum med leegsta méti.

Eignir heimila an lifeyrissparnadar jukust umtalsvert & drunum
fyrir fall fjasrmalakerfisins. Mestar urdu peer arid 2007, en pa er
deetlad ad heildareignir heimilanna samkvaemt skattframt6lum
hafi verid um 260% af landsframlei@slu (mynd I1I-3). Fra arinu
2009 hafa heildareignir heimilanna i hlutfalli vid landsframleidslu
leekkad nokkud jafnt og ma helst rekja pad til laekkunar innsteedna
fra arinu 2009 og lakkunar hisnaedisverds milli &ranna 2009 og
2010. Samdrétt i innlanum heimila ma m.a. rekja til kaupmattar-
ryrnunar fram ad midju ari 2011 og neikveaedrar raunavoxtunar
innlansreikninga sem eetla ma ad hafi hvatt heimilin til ad auka
neyslu. Leekkun innlana ma jafnframt rekja til nidurgreidslu skulda,
fiarfestingar i ibudarhsnadi og ad einhverju marki til tilfaerslu



fijarmagns i sj6di par sem liklegra er ad avoxtun verdi meiri, en
bessar adgerdir eettu ekki ad hafa ahrif 4 eignastédu heimilanna.

Hrein eign heimila an lifeyrissparnadar i hlutfalli vid VLF ndadi
lagmarki arid 2010 en pa er aatlad ad hin hafi verid 102% af
landsframleidslu (mynd 1ll-4). SiBan hefur hrein eign heimilanna
aukist og er nu svipud og fyrir béluarin 2005-2007. Astaeda pess
ad hrein eign heimilanna hefur haekkad sidustu tvo arin & medan
heildareignir hafa laeekkad, er ad skuldir heimilanna hafa leekkad
hlutfallslega meira en heildareignir. Pessu til vidbétar nam hrein
lifeyrissjodseign heimilanna 2.377 ma.kr. i lok juli 2012, eda 136%
af deetladri landsframleidslu 2012, og par af var séreign 357 ma.kr.

Hlutfall dtlana i vanskilum lekkar enn pott haegt hafi 4 peirri
préun. 1 lok juli 2012 voru um 16% af heildaratlanum priggja
steerstu vidskiptabankanna og [badalanasjods til heimila i van-
skilum, m.v. bdkfeert virdi, pegar 6ll lan vidskiptavinar teljast i
vanskilum ef eitt 1an er komid i vanskil (e. cross default). Hlutfallid
var 18% um sidustu aramot, 20% i desember 2010 og 22 % i mai
2010 (mynd 111-5). Hlutfallid hefur pé haldist svipad fyrir timabilid
april - jali 2012, en manudina par & undan leekkadi pad nokkud
jafnt. Helsta asteeda pess ad vanskil hafa haldist stodug fra april
sl. er ad vanskil hja Ibudalanasjodi hafa aukist & medan pau hafa
minnkad eda stadid i stad hja storu vidskiptabonkunum.

Minni vanskil i lok juili 2072 samanborid vid arslok 2010 stafa af
pvi ad hlutfall lana i frystingu leekkadi & umraeddu timabili tr 6%
i 2%, & moti hakkudu adrar vanefndir ir 4% i 5% (mynd I11-6).
[ lok jali sl. voru 9% utlana i fullnustumedferd eda innheimtuferli
og hefur pad hlutfall haldist ébreytt i um 2 ar.

Fjéldi einstaklinga & vanskilaskrd virdist vera ad nd jafnvaegi en i
lok agust voru 26.525 einstaklingar & vanskilaskrd en ad medaltali
voru 26.485 einstaklingar & vanskilaskra pad sem af er pessu ari.
Mynd 111-8 synir fiolda og hlutfall einstaklinga sem koma inn og
fara at af vanskilaskrd, en studst er vid 6 manada medaltal. Myndin
synir ad fjoldi einstaklinga sem kemur inn & vanskilaskrd hefur
minnkad en fioldi peirra sem fara Gt af skranni aukist. Midad vid
6 manada medaltal maetast pessar linur i lok dgust. Myndin synir
ennfremur ad & medan hlutfall peirra sem fara inn & vanskilaskra
midad vid heildarfjolda & skra leekkar, hefur hlutfall peirra sem fara
at af skranni verid nanast 6breytt sidustu 2,5 ar eda um 2%.

27.000

0 Mai 2010 'Des. 2010 Juni 2011 'Des. 2011 Juli 2012
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Mynd 1lI-5

Stada Utlana priggja steerstu vidskiptabankanna

og Ibudalanasjods til heimila’

%

mm | vanskilum, Gtlan til adila med a.m.k. eitt lan
vanskilum umfram 90 daga?

= | skilum eftir endurskipulagningu

mm | skilum &n endurskipulagningar

1. Médurfélég, bokfeert virdi. 2. Utlén i vanskilum (e. non-performing
loans) eru skilgreind sem lan i 90 daga vanskilum eda greidsla talin
olikleg. Ef eitt lan vidskiptavinar er komid i 90 daga vanskil eru 6l lan

vidkomandi vidskiptavinar talin i vanskilum (e. cross default method).
Heimild: Fjarmalaeftirlitio.

Mynd lll-6
Stada Gtlana til heimila i vanskilum
hj stéru vidskiptabénkunum og ILS'

%

0 Mai 2010 Des. 2010 Juni 2011 "Des. 2011 Juli 2012

== | fullnustumedferd? =M [ innheimtuferli
== i endurskipulagningu mm Adrar vanefndir
mm Frysting

1. Médurfélog, bokfart virdi. Utlan i vanskilum (e. non-performing
loans) eru skilgreind sem lan sem ekki hefur verid greitt af i meira en
90 daga eda greidsla er talin dlikleg. Ef eitt lan vidskiptavinar er komid
i 90 daga vanskil eru 6ll lan vidkomandi vidskiptavinar talin i van-
skilum (e. cross default). 2. Hlutfall lana i fullnustumedferd og i inn-
heimtuferli lekkar i desember 2011, par sem Ibudalanasjédur sendi
ekki ut greidsluaskoranir og naudungarsélubeidnir i seinni hluta
desembermanadar.

Heimild: Fjarmalaeftirlitio.

Mynd III-7

Einstaklingar & vanskilaskra, gjaldprot
og arangurslaus fjarnam

Méanadarlar télur jandar 2009 - agust 2012
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Fjéldi einstaklinga & vanskilaskrd sem Creditinfo heldur utan um

26.000 900

segir ekki endanlega til um fj6lda einstaklinga sem eru i vanskilum ;i'ggg 800
X 700

og/eda greidsluerfidleikum. Til deemis eru peir einstaklingar sem  23.000 600
. . " .z . . . 22.000 500

eru i greidsluadlogun hja Umbodsmanni skuldara og beir semerui 57 00 00
sértaekri skuldaadlogun hja bonkunum ekki skradir & vanskilaskra. ~ 20.000 300
19.000 200

18.000
17.000

Einnig eru peir sem nad hafa samkomulagi vid sina lanardrottna

um skuldauppgjor, frystingu eda frestun greidslna ad ollum lik-
indum ekki & vanskilaskra. bad er pvi erfitt ad na fram heildaryfir-
liti yfir pa einstaklinga sem eru i vanskilum og/eda greidsluerfid-
leikum. Jafnframt parf ad hafa i huga ad timatof getur verid vid

I Fjoldi einstaklinga & vanskilaskra (v. as)

— Gjaldprot og arangurslaus fjarnam einstaklinga (h. as)

Heimild: Creditinfo.
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Mynd 111-8

Fjoldi og hlutfall einstaklinga inn og ut
af vanskilaskra

6 manada medaltal, juni 2009 - agust 2012

Fioldi
00
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e Semgem o= I nr e TS

—— Fjoldi inn & vanskilaskra (v. as)

— Fjoldi at af vanskilaskra (v. as)

- == Hlutfall inn & vanskilaskra (h. &s)

=== Hlutfall t af vanskilaskra (h. as)

Heimild: Creditinfo.

Mynd 111-9

Framteljendur sem skulda meira
en prefaldar arstekjur

% af framteljendum
35

‘97 99 ‘01 ‘03 '05 ‘07 09 11

Hlutfall framteljenda sem skuldar 300-450% af tekjum
Hlutfall framteljenda sem skuldar 450-600% af tekjum

Hlutfall framteljenda sem skuldar meira en 600% af tekjum

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-10

Flokkun skulda adila sem sott hafa um

greidsluadlogun eftir fjarhad krafna

% af heildarsk.
0

0-25%

26-50% 51-75% 76-100%

B Hlutfall af heildarskuldum (v. as)
— Medalskuld & einstakl./hjon (h. as)

Heimild: Umbodsmadur skuldara.

skraningu & og af vanskilaskrd. Um 60-400 dagar geta lidid par
til ad vanskil eru skrad i vanskilaskra og ef til fjsrnamsadgerda
eda gjaldprota kemur eru einstaklingar i flestum tilfellum & van-
skilaskra par til tveimur arum eftir skiptalok® og fjorum arum eftir
ad framkveemt hefur verid arangurslaust fjarnam. pessi timatof
getur ad einhverju leyti skyrt ad préun fjolda einstaklinga & van-
skilaskra er 6nnur en préun vanskila hja stéru vidskiptabonkunum.
Til deemis hafa teeplega 16.000 einstaklingar verid skradir med
arangurslaust fjarnam eda gjaldprot fra arsbyrjun 2009. Ekki er
ljost hversu stor hluti pessara einstaklinga er ennpd skradur a
vanskilaskra, en ef flestir einstaklingar fara af vanskilaskra sokum
pess ad fyrningartimi er lidinn ma gera rad fyrir ad afskraningum
af vanskilaskra fari ad fjolga & neestu misserum pegar 4 ar eru lidin
fra falli fjarmalakerfisins og tvo ar eru lidin fra pvi ad fyrningartimi
skiptaloka var feerdur nidur ar fjorum arum i tvo.

Vidsntningur i tidni drangurslausra fjarndma er greinanlegur
hausti® 2011. A fyrstu 8 manudum arsins 2011 voru 5.266 arang-
urslaus fjarndm skrad en fyrir sama timabil i ar var fj6ldinn 2.327
sem gerir um 50% faekkun. A méti kemur ad gjaldprotum fjolgar
& sama tima, en pau voru 132 i ar en voru 96 fyrstu 8 manudi
arsins 2011. Athygli vekur ad skrad voru 147 gjaldprot og arang-
urslaus fjarnam i 4gust 2012 og parf ad fara 3 ar aftur til ad finna
leegri tolu eda i 4gust 2009 en pa voru pau 142. Fakkun mala sem
enda i innheimtu, med gjaldproti eda arangurslausu fjarnami, er i
samraemi vid leekkun vanskila hja vidskiptabdnkunum.

Hlutfall framteljenda sem skulda meira en prefaldar drstekjur
laekkar milli &ra i fyrsta sinn fra arinu 1998. A arinu 2010 skuldadi
teeplega 31% framteljenda meira en prefaldar arstekjur, en hlut-
falli® leekkadii 29% & arinu 2011. Hér er um ad raeda visbendingu
um ad greidslubyrdi peirra adila sem mestar hafa skuldirnar i hlut-
falli vid tekjur sé ad lagast. Asteeda pess ad hlutfall framteljenda
sem skulda meira en prefaldar arstekjur leekkar milli &ranna 2010
0g 2011 er ad framteljendum sem skulda umfram sexfaldar fram-
taldar tekjur sinar faekkar ur 10,9% i 9,4% og peim sem skulda a
bilinu 4,5- til 6-faldar arstekjur faekkar ar 7% i 6,3%.

Hja Umbodsmanni skuldara hofdu 4.218 einstaklingar sétt
um greidsluadlogun i lok agust, en par af voru 387 umsoknir {
vinnslu innan embeettisins, 1.710 umsoéknir i vinnslu hja umsjén-
arménnum og 2.121 umsdkn buid ad loka, en par af hefur 1.080
umsoknum verid lokad med frjdlsum samningum. Einungis 9%
umsokna eru pvi ennpd i vinnslu hja Umbodsmanni skuldara en
buid er ad loka 51%. [ jani 2011 var stada mala hins vegar si ad
68% umsdkna voru ennpa i vinnslu hja Umbodsmanni skuldara
og adeins buid ad loka 6%. Arangur hefur pvi nadst i afgreidslu
mala hja Umbodsmanni skuldara.

Einstaklingar med skrdd skiptalok fara af vanskilaskra tveimur arum eftir skiptalok i

samreemi vid breytingar sem gerdar voru & gjaldprotalégum (nr. 21/1991) i arslok 2010
(breytingarnar skv. [6gum nr. 142/2010). betta & vié um 6ll skiptalok sem eiga sér stad eftir
gildistoku laganna, sem var 17. desember 2010, en fjogur ar purfa ad lida fyrir skiptalok
sem attu sér stad fyrir gildistéku laganna.



begar umscéknir um greidsluadlégun eru greindar i fiéra flokka
eftir fjarheed krafna sem liggur ad baki hverri umsékn vekur
athygli ad medalskuld peirra 25% einstaklinga/hjéna sem skulda
mest er um 80 m.kr. og ad um 56% af heildarkr6fum tilheyra
bessum hopi (mynd I11-10). Ef skuldalegsti hdpurinn er skodadur,
b.e. 25% bpeirra adila sem skulda minnst, er medalskuld um 7
m.kr. og krofur & pessa adila adeins um 5% af heild. Munurinn &
peim 25% sem skulda mest og peim 25% sem skulda minnst er
bvi meira en ellefufaldur. | heild er medalskuld & einstakling/hjon
sem sott hafa um greidsluadlogun um 36 m.kr.

Ef litid er til peirra umsdkna sem hafa fengid sampykki fyrir
greidsluadlogunarumleitunum, eda vinnsla komin pad langt ad
haegt er ad meta tekjur, framfaerslu og skuldir, ma sja ad nokkur
munur er & stodu umsaekjenda eftir busetuform. pannig eru tekjur
fasteignaeigenda nokkru haerri en annarra, en skuldir peirra eru
jafnframt ad jafnadi toluvert heerri. Greidslugeta peirra sem eru i
eigin husnadi og hinna sem leigja er hins vegar svipud par sem
framfeerslukostnadur peirra sem eru i eigin hisnedi er heerri en
hja peim sem leigja. Athygli vekur ad peir sem bua i leiguhtisnaedi
skulda ad medaltali 17 m.kr. og eru med neikvaeda eignastodu
sem nemur um 13 m.kr. (mynd 111-12).

Stada heimilanna heldur 4fram ad batna. Laekkun heildar-
skulda heimilanna synir ad arangur hefur nadst i fjarhagslegri
endurskipulagningu heimilanna og er liklegt ad paer muni halda
afram ad laekka naestu misserin. Einkaneysla jokst umtalsvert &
arinu 2011 og er 4etlad ad slik préun haldi afram og ad voxtur
hennar i ar verdi um 3%. Kaupmattur launa hefur haldid afram
ad aukast 4 arinu 2012 eftir um 3,7% hakkun & arinu 2011.
Aztlad er ad kaupméttur radstdfunartekna hakki um 1% i ar og
um 2,5% 4 neesta ari. Atvinnuleysi meeldist 5,8%* i 4gust og er
deetlad ad atvinnuleysi verdi 5,9% ad medaltali & arinu 2012 og
minnki um 0,7% & naesta ari. AO lokum hefur hrein eignastada
heimilanna batnad jafnt fra arinu 2010 og ma buast vid ad su
bréun haldi afram med heakkun ibudaverds. Helsti 6vissupattur
er lytur ad fjarhagslegum skilyrdum heimilanna er atvinnuéastand,
Evropukreppa og losun fjarmagnshafta. Almennt ma pé segja ad
horfur fyrir heimilin séu jakveedar.

Fyrirtaeki

Starfsumhverfi innlendra fyrirtaekja hefur ad morgu leyti verid
hagstett sl. manudi. A mynd 111-13 m4 sja préun Gtflutnings-
verds als og sjavarafurda og fijolda erlenda ferdamanna & arunum
2006-2012. Utflutningsverdmaeti sjavarafurda er hatt pratt fyrir

aframhaldandi 6vissu a

evrusveedinu. Eins stefnir i metfjclda
erlendra ferdamanna til landsins i ar. A moéti hefur aframhaldandi
leekkun verid & alverdi sem hefur haft neikveed ahrif & afkomu

orkufyrirteekija.

4. Atvinnuleysi i 4gast meldist 5,8% skv. vinnumarkadsrannsékn Hagstofu islands en 4,8%

skv. utreikningum Vinnumalastofnunar.
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Mynd 111-11

Tekjur, framfersla og greidslugeta adila med

sampykktar umséknir um greidsluadlogun’

Allir Fasteigna- Leiga Félagsleg
eigendur leiga
B Tekjur
B Framfeersla

== Greidslugeta

1. Um er ad reda medaltekjur, -framfarslu og -greidslugetu
sampykktra umsokna hja UMS um greidsluadlogun.
Heimild: Umbodsmadur skuldara.

Mynd 111-12

Eignir, skuldir og vanskil adila med
sampykktar umsoknir um greidsluadlogun'

Allir Fasteigna- Leiga Félagsleg
eigendur leiga
B Eignir
mm  Skuldir
== Vanskil

1. Um er ad reda medaltal eigna, skulda og vanskila sampykktra
umsodkna hja UMS um greidsluadlogun.
Heimild: Umbodsmadur skuldara.

Mynd 111-13

proun Gtflutningsverds helstu Gtflutningsafurda

og fjoldi erlendra ferdamanna

Fjoldi

2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010 ' 2011 2012

Medalutflutningsverd sjavarafurda (v. as)
bréun &lverds i USD (v. &s)

Fjoldi erlendra ferdamanna um Keflavikurflugvéll,
12 manada medalfjoldi' (h. as)

1. Fjoldi i manudi er medalfjoldi sl. 12 manudi.
Heimildir: Ferdamaélastofa, Hagstofa {slands, Macrobond.
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Mynd 1lI-14

Fyrirtaeki i vanskilum
Mars 2009 - agust 2012

Fjoldi %

7.000
6000F —————=—=—=———-——— ISR 18

I
5.000 £ | 15
4.000 | | | | 12
3.000 | | | | 9
|| I{l1 il
0 2009 2010 2011 2012 0

B Fjoldi fyrirteekja & vanskilaskra (v. as)

— Hlutfall fyrirtaekja & vanskilaskra (h. as)

Heimild: Creditinfo.

Mynd 111-15
Gjaldprot og arangurslaus fjarndm hja fyrirteekjum
Samtolur yfir heilt ar; 2000-2012"

Fjoldi Fjoldi
1.800
1.600 8.000
1.400 7.000
1.200 6.000
1.000 5.000
800 4.000
600 3.000
400 2.000
200 1.000

B Gjaldprot (v. as)

—_— Arangurslaus fiarnam (h. as)

1. Samtala arsins 2012 er a@tlud ut fra fyrstu 6 manudum arsins.
Heimildir: Hagstofa islands, pj6dskra islands.

Mynd 111-16

Stada utlana priggja steerstu
vidskiptabankanna til fyrirteekja'
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0 Des. 2009 Des. 2010 Juni 2011 'Des. 2011 Jani 2012

mm | vanskilum, Gtlan til adila med a.m.k. eitt lan i
vanskilum umfram 90 daga?

== | skilum eftir endurskipulagningu

mm | skilum 4n endurskipulagningar

1. Médurféldg, bokfeert virdi. 2. Utlan i vanskilum (e. non-performing

loans) eru skilgreind sem lan i 90 daga vanskilum eda greidsla talin

olikleg. Ef eitt lan vidskiptavinar er komid i 90 daga vanskil eru 6l lan

vidkomandi vidskiptavinar talin i vanskilum (e. cross default method).

Heimild: Fjarmélaeftirlitid.

Démur Heestaréttar fra 15. febrdar sl. um gildi fullnadarkvittana
vegna greidslna af 6l6gmatum gengistryggdum lanasamningum
hefur timabundid dregid Ur hrada endurskipulagningar skulda
fyrirtekja, auki® 4 Avissu um stodu einstakra fyrirteekja og
hugsanlega haft neikvaed ahrif &4 greidsluvilia. Nanari umfjollun
um déminn og pa dévissu sem honum fylgdi er ad finna i kafla Il.

Frd mai 2011 hefur ordid éveruleg breyting & fiélda og hlutfalli
fyrirtaekja & vanskilaskrd. Um 6.500 fyrirteeki eda um 17,5%
fyrirteekja eru nu & vanskilaskra. Merkja ma eilitla aukningu i van-
skilum i mai sl. Kann pad ad haldast i hendur vid adurnefndan
dém Heestaréttar fra 15. febrdar sl. Vanskilaskrd synir vanskil
med timatof, p.e. einhver timi lidur oft 48ur en fyrirteeki skréist af
skranni, i kjolfar pess ad skuldir komast i skil, eru endurskipulagdar
eda fyrirtaeki slitid (gjaldprot). bvi geta raunveruleg vanskil verid
minni en vanskilaskra gefur til kynna.

Gjaldprotum og drangurslausum figrndmum hefur faekkad um
30% milli fyrri arshelminga &ranna 2011 og 2012. A fyrstu 6
manudum arsins 2012 urdu 572 fyrirtaeki gjaldprota, samanborid
vi® 841 fyrirteeki & fyrri arshelmingi 2011. Arangurslausum fjar-
namum hefur einnig faekkad Gr 3.944 & fyrstu 6 manudum arsins
2011 i 2.475 & sama timabili pessa ars eda um teeplega 40%.
Eru petta skyr merki um ad endurskipulagning fyrirteekja sé langt
komin. Olifveenlegustu fyrirteekjunum hefur verid slitid og pau lif-
veenlegri hafa verid endurskipul6gd.

Dregid hefur tr vanskilum fyrirtaeekjautldna hja stoéru vidskipta-
bonkunum premur & fyrri helmingi arsins (mynd I11-16). Hlutfall
atldna 1 vanskilum hefur laekkad ar 23% i arslok 2011 i 20% i
lok juni sl., m.v. bokfaert virdi pegar oll 1an vidskiptavinar teljast
vanskilum ef eitt lan er komid i vanskil (e. cross default). Margt
bendir til pess ad lagalegur agreiningur um gildi lanasamninga sé
i moérgum tilvikum til stadar milli fyrirteekja i vanskilum og fjar-
malafyrirteekja. Ovissa rikir um reiknireglur vié uppgjér gengis-
bundinna lanasamninga. Enduritreikningur hja fyrirteekjum sem
begar hafa verid endurskipul6gd eda verid i skilum mun taka tima
og heagja & vinnu vid endurskipulagningarferlio.

i &rslok 2011 voru 11% vanskilalana i endurskipulagningarferli og
bar af voru 4% i skjalavinnslu. I lok jani sl. var hlutfall vanskilaldna
i endurskipulagningarferli komid nidur i 8% (mynd 111-17) og par
af voru 3% i skjalavinnslu. Hlutfall lana i vanskilum, i fullnustu-
medferd eda innheimtuferli hefur haldist nanast obreytt, um
5% af utlanasafninu, fra midju ari 2011. Kann pad mogulega ad
skyrast af pvi ad veegar sé gengid fram i fullnustu vegna dvissu
um raunverulega stédu og I6gmeeti gengistryggdra lanasamninga.
Ovissu tengdri gengistryggdum lanasamningum parf ad eyda sem
allra fyrst, til hagsbéta baedi fyrir atvinnulifid og fijarmalafyrirtaekin.

SU jdkvaeda préun atti sér stad 4 arinu 2011 ad endurskipulagning
fyrirteekjaldna feerdist Ur pvi ad vera nanast eingdngu lanalenging-
ar yfir i afskriftir. Um 40% fyrirtaekjalana stéru vidskiptabankanna



hafa verid endurskipulogd. Af peim lanum hefur verid lengt i um
45% og 6nnur 45% hafa fengid a sig nidurferslu. Um 10% hefur
svo verid skuldbreytt i eigid fé.

Endurskipulagning utldna til stérra fyrirtaekja er lengra komin
en hja minni fyrirteekjum.> Pannig voru i lok juni sl. um 15%
af atlanum til storra fyrirteekja i vanskilum, 36% af dtlanum til
medalstorra fyrirteekja og 26% af atlanum til minni fyrirteekja.
Jafnframt hafa 44% af Gtlanum til stérra fyrirteekja verid endur-
skipulogd en einungis um 23% af atlanum til minni fyrirteekja. Er
petta einnig i takt vid ad 21% af Gtlanum til storra fyrirtaekja hafa
verid nidurfaerd en einungis 7% af Gtlanum til minni fyrirteekja
(mynd 111-19). Jafnframt hefur verid lengt i 18% af aGtlanum til
storra fyrirtaekja en i um 11% af Gtlanum til minni fyrirtaekja.

i jani var fasteignafélagid Reginn hf. skrad & hlutabréfamarkad.
Er pad adeins 6nnur nyskraningin eftir fall bankakerfisins. Tregda
hefur verid i ad skra fyrirtaeki & markad, pratt fyrir ad eftirspurn
sé eftir innlendum fjarfestingarkostum. Bankarnir hafa pé losad
umtalsvert um eignarhald sitt & fyrirteekjum i 6skyldum rekstri.
Mikilvaegt er ad st préun haldi afram.

Fyrirtaeki hafa i auknum meeli fidrmagnad sig med skuldabréfa-
atgafu. Fjolmorg fyrirteeki hafa gefid Gt skuldabréf og selt i
tengslum vid gjaldeyrisitbod Sedlabanka islands. Toénlistarhdsi®
Harpa var endurfjarmagnad & vordégum med skuldabréfattbodi
og fleiri fyrirtaeki hafa bodad skuldabréfaitgafu.

bratt fyrir endurskipulagningu skulda, afskriftir og gjaldprot eru
skuldir islenskra fyrirteekja enn hdar i alpjédlegum samanburdi.
Samkveemt nyjasta mati Sedlabankans eru peer teplega 185%
af vergri landsframleidslu i lok juni sl. SiBastlidna manudi hefur
skuldahlutfalli® ad mestu stadid i stad eftir ad hafa farid hratt laekk-
andi fra pvi ad pad nadi hamarki i um 375% af VLF arid 2008.6
Aframhaldandi hagvéxtur er forsenda pess ad einkageirinn radi vié
mikla skuldsetningu sina.

Fjarfesting atvinnuveganna hefur tekid vid sér en hdn jokst um
25,1% & arinu 2011 og spad er ad han aukist um ramlega 10% i
ar. Jafnframt hillir undir frekari stéridjufjarfestingu, adgengi orku-
fyrirteekjanna ad erlendum fjarmalamoérkudum parf pé ad vera
tryggt. Frekari aukning f fjarfestingu er mikilvaeg til ad vidhalda
peim bata sem verid hefur i hagkerfinu undanfarid.

Aframhaldandi 6vissa 4 helstu dtflutningsmérkudum, laekkandi
verd a Utflutningsafurdum samfara vaxtahaekkun erlendis gaeti
haft verulega neikvaed ahrif & innlend fyrirtaeki, sérstaklega a
skuldsettar atvinnugreinar par sem fjarbinding er mikil.

Stor fyrirteeki eru fyrirtaeki med haerri eftirstédvar Gtlana en 1.000 milljonir i einstaka banka,
medalstdr fyrirtaeki hafa eftirstédvar & bilinu 100-1.000 milljénir og litil fyrirtaeki undir 100
milljdbnum.

Skuldir vid innlend og erlend fjarmalafyrirteeki og ttgefin markadsskuldabréf.
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Mynd 111-17
Stada fyrirteekjattlana i vanskilum’

%

==

Des. 2011 Juni 2012
[ fullnustumedferd =  Adrar vanefndir
i innheimtuferli B Frysting
{ endurskipulagningu

1. Médurféldg, bokfaert virdi. Utlan i vanskilum (e. non-performing
loans) eru skilgreind sem lan sem ekki hefur verid greitt af i meira en
90 daga eda greidsla er talin olikleg. Ef eitt lan vidskiptavinar er
komid i 90 daga vanskil eru &Il 1an vidkomandi vidskiptavinar talin
vanskilum (e. cross default). Utldn til fyrirtekja samanstanda af
utlanum priggja steerstu vidskiptabankanna.

Heimild: Fjarmalaeftirlitio.

Mynd 111-18

Stada Utlana priggja steerstu vidskiptabankanna
til fyrirteekja, eftir fijarheed krofu’

Jani 2012
%
Stor fyrirteeki Medalstor fyrir- Litil fyrirteeki
Krofuvirdi taeki 100 m.kr Krofuvirdi
> 1.000 m.kr. < Kroéfuvirdi < 100 m.kr.
< 1.000 m.kr.

==
(=]

Hlutfall af heildaratlanum til fyrirtaekja

i vanskilum, atlan til adila med a.m.k. eitt lan i
vanskilum umfram 90 daga?

i skilum &n endurskipulagningar

i skilum eftir endurskipulagningu

1. Médurféldg, bokfart virdi. 2. Utlén i vanskilum (e. non-performing
loans) eru skilgreind sem lan i 90 daga vanskilum eda greidsla talin
olikleg. Ef eitt lan vidskiptavinar er komid i 90 daga vanskil eru &Il lan
vidkomandi vidskiptavinar talin i vanskilum (e. cross default method).
Heimild: Fjarmalaeftirlitid.

N
Ol

TeZLOC

INI3TIONEQLSYIYWYEY I



N
(O}

FJARMALASTODUGLEIKI

201292

LANTAKENDUR OG UTLANAAHATTA

e Ovissa i rekstrarumhverfi fyrirtaekja tengist m.a. fjirmagnshoft-
unum og losun peirra. [slensk fyrirtaeki eru enn mjég skuldsett,

Mynd l11-19 i _ o medal annars ad hluta i gengisbundnum lanum. Verdi verulegur
Urraedi vid endurskipulagningu fyrirteekjattlana, e e . . -

eftir fiarhaed krofu’ ostodugleiki & gjaldeyrismarkadi gaetu efnahagsreikningar margra
Jini 2012 fyrirteekja veikst. Losun hafta kann einnig ad hafa i for med sér

herri innlendan fjarmagnskostnad. Til lengri tima litid er pvi
o6hjakveemilegt ad fyrirteekin adlagi efnahagsreikninga sina ad

markadsvoxtum utan haftaumhverfisins sem og ad ar@semi fjar-
festingarkosta velti ekki & héftunum.

Stor fyrirteeki Medalstor fyrir- Litil fyrirteeki

Krofuvirdi > taeki 100 m.kr Krofuvirdi
1.000 m.kr. < Krofuvirdi < 100 m.kr.
< 1.000 m.kr.

Bl Afskrifad ad hluta

mm  Skuldbreytt i eigid fé

= Lénalenging

1. Médurféldg, bokfeert virdi. Utlan til fyrirtaekja samanstanda af

Gtlanum briggja steerstu vidskiptabankanna.
Heimild: Fjarmélaeftirlitio.

Mynd 111-20

Skuldir islenskra fyrirteekja sem hlutfall af VLF'
1. arsfj. 2004 - 2. arsfj. 2012

% af VLF

400

B Verdtryggd lan B Gengisbundin yfirdrattarlan
mm  Overdtryggd lan EE  Eignarleigusamningar

mEm  Gengisbundinlan =3  Innlend markadsskuldabréf
mm  Yfirdrattarlan = Erlend markadsskuldabréf

1. Skuldir vid innlend og erlend fjarmalafyrirtaeki og utgefin markads-
skuldabreéf.
Heimild: Sedlabanki fslands.



IV Fjarmégnun

Lausafjardheetta tengist kvikum innlanum

Vidskiptabankarnir eru ad sterstum hluta fidrmagnadir med innldinum og er stér hluti peirra ébundinn.
Lausafjardhatta bankanna er pvi ad mestu leyti tengd mégulegum uttektum innldna. Lausafjarstada bankanna

samkvaemt reglum Sedlabanka Islands og kréfum Fjdrmélaeftirlitsins (FME) er hins vegar sterk. Undanfarid
hefur markadsfiarmégnun bankanna aukist litillega med nyjum dtgafum Arion banka og [slandsbanka 4 sér-
tryggdum skuldabréfum til fiarmégnunar fasteignaldna.

Fjarmégnun vidskiptabankanna og ibidalanasj6ds

i jani sl. voru innldn um 58% af fidarmégnun vidskiptabankanna
og hefur vagi innldna minnkad litillega sl. manudi. | lok annars
arsfjordungs namu vikjandi lan um 2% af fjarmégnun vidskipta-
bankanna, eigid fé um 17% og 6nnur lantaka var enn hlutfalls-
lega litill hluti af fjarmégnuninni eda um 23%.

Lausafjaraheetta bankanna tengist ad mestu hugsanlegum uttekt-
um innldna en bankarnir purfa ad geta stadid skil & storum hluta
innsteedna & hverjum tima par sem hatt hlutfall innlana hja bonk-
unum er 6bundid. Bankarnir purfa ad auka veegi bundinna innldna
i fiarmognun sinni til ad draga Ur lausafjaraheettu. Fjarmagnshoftin
hindra ad innlanseigendur geti flutt fjarmuni sina dr landi en bank-
arnir purfa ad vera bunir undir losun haftanna.

i lok juni sl. attu erlendir adilar um 8% innlana hjd vidskipta-
bénkunum samanborid vid um 9% i lok ars 2011 sem er leekkun
um rdmlega 17 ma.kr. Um 86% af innlanum erlendra adila eru i
islenskum krénum. Leekkun & innlanum erlendra adila ma helst
rekja til adgerda Sedlabankans i tengslum vid losun hafta og
flutnings innldna i adra fjarfestingarkosti. Innlan annarra inn-
steedueigenda hafa breyst dverulega fra aramétum (mynd 1V-2).

Onnur fjdrmégnun vidskiptabankanna en innldn hefur aukist
litillega ad undanférnu med Gtgafum Arion banka og Islandsbanka
a sértryggdum skuldabréfum til fjarmoégnunar fasteignalana. Fra
utgafu sidustu skyrslu um Fjdrmdlastédugleika hefur Arion banki
aukid utgafu sina i overdtryggda skuldabréfaflokknum um 1,3
ma.kr. | lok jani sl. ndmu Gtgafur islandsbanka og Arion banka
a sértryggdum skuldabréfum samtals teplega 14 ma.kr. eftir
ad utgéfa peirra hofst i desember 2011. Jafnframt hefur skilyrt
skuldabréf & milli gamla og nyja Landsbankans haekkad i virdi.

Bankarnir hafa ekki enn adgang ad erlendri markadsfiarmégnun.
Bankarnir purfa ad ljuka endurskipulagningu atlana og laekka
vanskilahlutféll til ad geta sétt sér erlenda markadsfjarmégnun
4 vidradanlegum kjdrum. Rikissjodur islands hefur na pegar rutt
brautina, medal annars i mai sl., med atgafu & skuldabréfum i
dollurum & erlendum morkudum. begar lanshaefismat rikissjods
batnar frekar mun pad veita bonkunum svigrdm til ad fa lans-

100

20
80
70
60
50
40
30
20
10

Mynd V-1
Fjarmégnun vidskiptabankanna'

Des. 2010 ' Des. 2011 '

Des. 2009 '

Jani 2012

mEm Innldn

m Onnur lantaka
0 Vikjandi lan
B Eigid fé

1. M6durféldg.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd V-2
Eigendur innlédna’

" Des.2011 ' Jani 2012

Des. 2010 '

Jani 2011

Rikissjodur, sveitarfélég og stofnanir
Fjarmalafyrirtaeki

Fyrirtaeki

Eignarhaldsfélog

Heimili

Erlendir adilar

Adrir

goanonmn

1. Médurféldg, vidskiptabankar.
Heimild: Sedlabanki fslands.
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Mynd V-3
Innsteedur hja vidskiptabonkum’

Ma.kr. %

Des. 2009 ' Des.2010 ' Des. 2011 ' Jini 2012
B Innstedur innlendra adila i islenskum krénum (v. &s)
B Innstadur innlendra adila i erlendum gjaldmidlum (v. &s)
B Innsteedur erlendra adila i islenskum kronum (v. as)

B Innstadur erlendra adila i erlendum gjaldmidlum (v. &s)

Innlan i hlutfalli af atlanum (h. as)

1. M6durfélog. Innstaedur vidskiptamanna og fjarmalafyrirtaekja. Inn-
staedur hja Byr hf. vidskiptabanka medtaldar 2010 og 2011 (samruni vid
fslandsbanka). Innstaedur hja SpKef medtaldar 2011 (samruni vid
Landsbankann).

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd IV-4

Utgéfa vidskiptabankanna & sértryggdum
skuldabréfum sl. 12 manudi’

Jani 2012

islandsbanki

Avrion banki
I Verdtryggt

B Overdtryggt

1. Arion banki hf. og slandsbanki hf.
Heimildir: Fréttatilkynnningar bankanna, Nasdag OMX Iceland.

heefiseinkunn i fjarfestingarflokki sem sidan skilar sér i adgengi ad
erlendum lanamérkudum.

A fyrri arshelmingi arsins 2012 var gert samkomulag milli gamla
og nyja Landsbankans um fyrirframgreidslu nyja bankans & fj6ro-
ungi af hofudstdl svokalladra A-skuldabréfa sem gefin voru Ut til
gamla bankans i tengslum vid yfirfaerslu eigna milli gamla og nyja
bankans. Fyrirframgreidslan var ad jafnvirdi um 73 ma.kr. i evrum,
dollurum og pundum. Eftirstodvar bréfanna i lok jani sl. voru um
209 ma.kr. I lok mars 2013 mun nyi bankinn gefa ut skuldabréf i
erlendum gjaldmidlum vegna virdisbreytinga yfirtekinna eigna fra
gamla bankanum. Verdmaeti pess verdur ad hamarki 92 ma.kr.,
en pad var i lok juni sl. metid & 69 ma.kr. i arshlutareikningi
Landsbankans. Alls nam pvi skuld nyja bankans vid gamla 278
ma.kr. i lok juni sl.

Lausafjdrstada sterstu vidskiptabankanna er vel yfir lagmérkum
samkveemt reglum Sedlabankans og krofum Fjarmalaeftirlitsins.
Sedlabankinn setur samkveemt l16gum reglur um lausafjarhlutfall
lanastofnana. Samkvaemt peim eru lausafjareignir og —skuldbind-
ingar lanastofnana flokkadar eftir timabilum og gefid vaegi eftir
dhaettu. Lanastofnanir skulu samkveemt reglunum hafa lausar
eignir umfram skuldbindingar & naestu premur manudum. Auk
reglna Sedlabankans krefst Fjarmalaeftirliti® pess ad storu vid-
skiptabankarnir prir eigi laust fé sem nemur ad lagmarki 5% af
obundnum innsteedum og tryggar lausafjareignir sem nema ad
lagmarki 20% allra innsteedna.!

Sedlabankinn hefur dkvedid ad breyta lausafjarreglum sinum &
bann veg ad innstaedur figrmalafyrirtaekja i slitamedferd verdi
flokkadar medal skulda vid ldnastofnanir (100% binding).
Fiolmorg fjarmalafyrirteeki i slitamedferd hafa misst starfsleyfi
sitt og falla innlan peirra af teeknilegum asteedum milli flokka
i lausafjarreglum Sedlabankans, p.e. ur flokknum skuldir vid
lanastofnanir (100% binding) i flokk almennra innldna (5-10%
binding). Almennt ma segja ad innlan lanastofnana séu kvikari
en énnur hefdbundin innlan, t.d. innldn adila i vidskiptasambandi
vid banka, og pvi rokrétt ad pau hafi meira vaegi en hefdbundin
almenn innlan. Jafnframt er ljost ad innlan fjarmalafyrirtaekja
i slitamedferd bida pess eins ad verda greidd kréfuhéfum og
eru pvi mun kvikari en gengur og gerist um almenn innlan.
Lausafjarreglur Sedlabankans eru vartdarreglur og eiga ad gefa
sem réttasta mynd af lausafjarstodunni. pvi hefur Sedlabankinn
akvedid ad breyta lausafjarreglum sinum til ad taka tillit til pess-
arar adheettu. Breyttar lausafjarreglur toku gildi 1. oktober 2012
en peim lanastofnunum sem pess dska verdur gefinn kostur 4 ad
innleida nyja flokkun i &féngum fram til loka desember 2012.

Nyjar lausafjdrreglur eru i métun og munu taka mid af vinnu

Basel-nefndarinnar um bankaeftirlit (e. BCBS) og Evrépska banka-

Lausafjarkrofur Fjarmalaeftiltisins eru 6hadar 60ru fjarmagnsutflaedi, hvort sem pad er
veent eda ovant.



2.

eftirlitsins (e. EBA) en verda lagadar ad islenskum adsteedum.
Gert er rad fyrir ad nyjar lausafjarreglur innihaldi annars vegar
lausafjarpekju (e. Liquidity Coverage Ratio) sem meelir tryggar
lausafjareignir i hlutfalli af lausafjardatstreymi naestu 30 daga og
hins vegar fjarmdgnunarpekju (e. Net Stable Funding Ratio) sem
tryggja & stoduga fijarmognun i hlutfalli af langtimaeignum. Gert
er rad fyrir ad upplysingadflun vegna nyrra lausafjarreglna hefjist
um aramoét og stefnt er ad pvi ad innleida reglurnar um mitt ar
2013.

Sedlabankinn gaf nyverid at skyrsluna Varidarreglur eftir fidr-
magnshéft.2 bar er fjallad um mogulegar reglur og styritaeki til ad
verja fjarmalakerfid fyrir peirri dhaettu sem fylgt geeti dheftum fijar-
magnshreyfingum. Megintillogurnar voru i fimm lidum og sneru
fjorar peirra ad einhverju leyti ad fjarmalafyrirtaekjum; breyting
a reglum um laust fé og gjaldeyrisjofnud, takmorkun & s6fnun
innlana erlendis, takmorkun & gjaldeyrislanum til évarinna adila
og temprun & fjarmagnsinnstreymi. Samhlida innleidingu nyrra
lausafjarreglna & naesta ari verda varddarreglur & laust fé i anda
skyrslunnar motadar.

ibudalanasjodur (ILS) er ad langmestu leyti fjarmagnadur med
Utgafu verdtryggdra ibudabréfa i fjorum flokkum (HFF14, HFF24,
HFF34, HFF44) og nam utistandandi verdbréfadtgéfa LS teplega
865 ma.kr. i lok juni. Vegna feerri veittra Gtlana og aukinna upp-
greidslna vidskiptavina LS undanfarin misseri var adeins ein
Utgafa skuldabréfa & fyrstu sex manudum arsins, ad markadsvirdi
5,8 ma.kr. i flokknum HFF44. Verulegar uppgreidslur geta raskad
jafnveegi i medalliftima eigna og skulda ILS og pvi er mikilvagt
fyrir sj6dinn ad misvaegi i liftima eigna og skulda sé haldid i
skefjum pratt fyrir pessa aukningu i uppgreidslum.

Sjd nanar: Sérrit nr. 6 Varddarreglur eftir fjarmagnshoft eda http://www.sedlabanki.is/
library/Skraarsafn/Sérrit/Sérrit %20nr %20 %206 %20_Varudarreglur %20- % 20Copy %20
(1).pdf.
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Mynd IV-5

Lausafjarstada priggja staerstu
vidskiptabankanna'
Méanadarlegar tdlur april 2011 - 4gast 2012

120F - - ---------------------- 25
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— Reglur Si: Eignir i hlutfalli af skuldbindingum
0-3 méanudir (v. as)

= Kréfur FME: Tryggar lausafjareignir i hlutfalli af
innlanum (h. &s)

1. Modurféldg. Skv. reglum Sedlabankans og kréfum Fjarmalaeftirlitsins.
Heimildir: Fjarmélaeftirlitid, Sedlabanki fslands.
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V Rekstur og eigid fé

| skjoli fjarmagnshafta

A fyrri drshelmingi 2012 var ardsemi stéru vidskiptabankanna géd og helstu reglulegu tekjulidir hakkudu fra
sama timabili darid 2011. Enn rikir nokkur évissa um préun virdisbreytinga utldna, m.a. vegna évissu tengdri
dématiilkun. P& hefur rekstrarkostnadur bankanna aukist. A medan gjaldeyrismisvegi vidskiptabankanna hefur
minnkad hefur verdtryggingarmisveegi aukist. Eiginfidrhlutfall stéru vidskiptabankanna, reiknad (it samkvaemt

eiginfjdrakvaedum laga, nam rumlega 23% i lok juni 2012. A fyrri drshelmingi 2012 tapadi [budaldnasjédur
um pridjungi af eigin fé sinu og eiginfjdrhlutfall sjodsins nam einungis 1,4% i lok jini 2012.

Rekstur vidskiptabankanna gengur vel innan fjarmagnshafta

Vidskiptabankarnir birtu halfsarsuppgjoér i lok agust sl. (1H
2012)." Uppgijorin eru 6endurskodud en konnud. Nokkrar breyt-
ingar urdu & samsteedum bankanna milli 1TH 2011 og 1H 2012,
s.s. kaup Islandsbanka & Byr og yfirtaka Arion banka & ibuda-
lanum af Kauppingi en pau voru fjarmégnud med sértryggdum
skuldabréfum sem bankinn ték einnig yfir.

Enn einkennir margvisleg O6vissa umhverfi bankanna, baedi
lagaleg og stjiornmalaleg. | pvi sambandi ma nefna talkun gengis-
lanadéma Haestaréttar og fyrirhugadar breytingar & fiskveidi-
stjornunarkerfinu. Jafnframt mun toéluverd ovissa fyrir rekstur
bankanna, fylgja losun fjirmagnshaftanna, sérstaklega vardandi
ahrif & fjarmoégnun.

A fyrri drshelmingi 2012 hakkadi Sedlabanki Islands vexti
privegis um samtals eitt présentustig. Visitala neysluverds til
verdtryggingar haekkadi um 3,5% & timabilinu og urvalsvisitala
NASDAQ OMKX Iceland haekkadi um tep 15%. Uppgjor bank-
anna markast m.a. af framangreindu.

Samanlagdur hagnadur vidskiptabankanna nam 34,8 ma.kr. 4 1H
2012 og leekkadi um teepa 8 ma.kr. fra sama timabili arid 2011.
Ardsemi heildareigna var 2,5% og ar@semi eigin fjar teeplega 16%
sem er laekkun frd sama timabili fyrir &ri. Sem fyrr einkennir fjoldi
oreglulegra lida uppgjor bankanna. Hreinar vaxtatekjur vidskipta-
bankanna namu 48,1 ma.kr. & 1H 2012 og samanlagdur reiknadur
vaxtamunur var 3,5%. Vaxtamunur bankanna préadist mismun-
andi & timabilinu, m.a. vegna mismikils verdtryggingarmisvaegis,
breyttrar samsetningar efnahags frd fyrra timabili og préunar
virisbreytinga 4 lanabok. Hrein virdisaukning Gtlana nam taeepum
900 m.kr. og leekkadi um 5,3 ma.kr. milli timabila. Almennt voru
atlan til fyrirteekja virGishaekkud en atlan til einstaklinga virdisryrd.

Umfjollun um rekstur & 1H 2012 byggist & samsteeGuuppgjérum priggja sterstu vid-
skiptabankanna og samanburdartélur midast vid 1H 2011. Fjallad er um samanlagda
rekstrarnidurstodu vidskiptabankanna nema annad komi fram. pannig getur umfjollun um
samanlagda st6du stangast 4 vid stddu einstakra banka. Nokkrar breytingar urdu & sam-
staedum bankanna milli 1H 2011 og 1H 2012, samanburdur milli drshelminga skodast i pvi
ljosi.

Mynd V-1
Tekjur og gjold sterstu vidskiptabankanna'

Rekstrar- ' Rekstrar- ' Tekju- ‘Hagnaéur ‘Hagnaéur
tekjur gjold  og banka- af aflagdri
skattur  starfsemi
B Juni 2011

EE  Juni 2012

1. Samstaedur.
Heimildir: Arshlutareikningar vidskiptabankanna.

Mynd V-2
Rekstrartekjur sterstu vidskiptabankanna'

Ma.kr.

Hreinar Hrein Hreinar ~ Hreinar Adrar
vaxta- virdis-  poknunar- tekjur af tekjur
tekjur  breyting tekjur fjarmala

utlana starfsemi

Em Juni 2011
mm Jini 2012

1. Samstaedur.
Heimildir: Arshlutareikningar vidskiptabankanna.
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Mynd V-3
Ardsemi, vaxtamunur og kostnadarhlutfall
2010 - jini 2012

T

2010 ' Jani2011 2011 | Jani 2012

mm  Hagnadur i % af heildareignum
Bl Hreinar vaxtatekjur i % af heildareignum
3 Rekstrargjold i % af heildareignum

Heimildir: Ars- og &rshlutareikningar vidskiptabankanna.

Mynd V-4
Misveegi eigna og skulda staerstu
vidskiptabankanna i erlendum gjaldmidlum’

0 Des. ‘09 Juni “10 Des. ‘10 Juni “11 " Des."11 " Juni 12

B Bokfaert gjaldeyrismisvaegi
B Leidrétt gjaldeyrismisveegi?

1. Samstaedur. Misvagi i hlutfalli af eiginfjargrunni. 2. Adferafraedi
notud vid utreikning & gjaldeyrisjofnudi sem tekur tillit til hvort virdi
og endurheimtur séu hadar gengissveiflum. Adferdafradin hefur
verid kollud deltaleidrétting, jofnudurinn virkur gjaldeyrisjpfnudur og
paer gjaldeyriseignir sem ekki fara i virka jofnudinn ovirkar gjaldeyris-
eignir (sk. FX-ISK eignir). bessi j6fnudur tti pvi ad vera naer peim
jofnudi sem bankinn hefdi, veeri 6vissu eytt og endurskipulagningu a
erlendum eignum ad fullu lokid. Einungis prir staerstu vidskipta-
bankarnir hafa heimild til pess ad nota pessa adferd. Fra og med juni
2011 haetti Landsbankinn hf. ad beita leidréttum gjaldeyrisjofnudi og
telur hann 6verulegan.

Heimildir: Fjarmélaeftirlitid, ars- og arshlutareikningar vidskipta-
bankanna.

Nokkur évissa rikir um préun virdisbreytinga Gtlana & arinu, m.a.
vegna 6vissu tengdar dématualkun.

Hreinar péknunartekjur namu 11,9 ma.kr. & 1H 2012 og jukust
um 15% fra fyrra ari. Hluti heekkunarinnar stafadi af breytingum
& samstaeedum bankanna auk pess sem poknanir af eignastyringu,
kortastarfsemi og fjarfestingarbankastarfsemi voru téluverdar.
Allir vidskiptabankarnir leggja aherslu & aukningu péknunartekna
& naestunni. Hreinar tekjur vidskiptabankanna af fjarmalastarfsemi
namu 8,8 ma.kr. & 1TH 2012. Um 7,3 ma.kr. tekjur voru af hluta-
og skuldabréfum en gengishagnadur vegna gjaldeyrismisvagis
nam ramum 1,5 ma.kr. Adrir tekjulidir, p.m.t. hagnadur af aflagdri
starfsemi (seldum félogum), voru umtalsverdir. Pannig nam hagn-
adur af aflagdri starfsemi 6,8 ma.kr. og haekkadi nokkud fra fyrra
timabili. A fyrri arshelmingi 2012 seldu bankarnir fra sér moérg
yfirtekin félég ad hluta eda 6llu leyti.

Rekstrargjéld vidskiptabankanna & fyrri arshelmingi 2012 namu
36,8 ma.kr. og heaekkudu um 54 ma.kr. mili timabila eda
17%. Jafnframt haekkudu kostnadarhlutfoll. Rumlega helmingur
rekstrargjalda er launakostnadur sem jokst um 23 % milli timabila.
Launakostnadur jokst vegna yfirtbku & 6drum fjarmalafyrir-
teekjum, samningsbundinna launahaekkana, gjaldfaersina starfs-
lokasamninga og nys fjarsysluskatts & laun (5,45%) auk launa-
skrids. Pa féll til ymis kostnadarauki, s.s. sérfreedikostnadur og
kostnadur vegna upplysingataekni, vegna sameininga vid onnur
fjarmalafyrirteeki og verdlagsheekkana. Undanfarid hefur skatt-
heimta & fjarmalafyrirtaeki aukist umtalsvert. Auk fjarsysluskatts a
laun greia fiarmalafyrirtaeki 20% tekjuskatt, 6% aukatekjuskatt
af hagnadi umfram 1 ma.kr., sérstakan bankaskatt af heildar-
skuldum og timabundinn skatt til ad greida uppbdt & vaxtabaetur
sem einnig reiknast af heildarskuldum. Framangreindir skattar
(&n fjarsysluskatts) namu 9,6 ma.kr. hja vidskiptabénkunum 4 1H
2012 borid saman vid 7,7 ma.kr. & 1H 2011. bess ma geta ad
gjaldfeerdir skattar i arsuppgjérum bankanna fyrir arid 2011 namu
rimlega 3 ma.kr.

Gjaldeyris- og verdtryggingarmisvagi

Afram dregur Ur bokfaerdu gjaldeyrismisvaegi samstedna vid-
skiptabankanna. | lok jani 2012 nam bokfert gjaldeyrismisveegi
briggja steerstu vidskiptabankanna um 20% af eiginfjargrunni
og hefur pad minnkad jafnt og pétt sidustu misserin. | ars- og
arshlutareikningum bankanna er ad finna leidréttingar a gjald-
eyrismisvaegi med tilliti til dvirkra gjaldeyriseigna en pad eru peer
eignir sem visa til erlendra lana lantakenda sem hafa tekjur i
islenskum kronum. Leidrétt gjaldeyrismisvaegi hefur litid breyst fra
aramétum og var um 12% i lok jani sl. Vegna peirra adstaeedna
sem skopudust i kjolfar hruns bankanna hefur Sedlabankinn sér-
staka heimild til ad veita lanafyrirtaeekjum timabundna undanpégu
fra reglum um gjaldeyrisjofnud fram til arsloka 2012. I lok jani
sl. voru sex lanafyrirteeki sem nyttu undanpédgu sina frd 15%
hamarkinu.



Verdtryggingarmisvaegi vidskiptabankanna hefur aukist. i lok jani
2012 var misvagi verdtryggdra eigna og skulda hja stéru vio-
skiptabonkunum jakveett um rdmlega 208 ma.kr. borid saman
vid 163 ma.kr. misvaegi i arslok 2011. Heaekkunin fra aramétum
stafar af rimlega 36 ma.kr. hakkun misvaegis hja Arion banka
(fiorfoldun) og 21 ma.kr. haekkun misvaegis hja Landsbankanum
en & moti leekkadi misveegi Islandsbanka um ramlega 12 ma.kr.
Hiutfall verdtryggingarmisveegis af eiginfjargrunni var haest hja
Landsbankanum eda 73%, 32% hja Arion banka og 6% hja
islandsbanka. Helstu skyringar haekkunar verdtryggingarmisvagis
a 1H 2012 eru umbreytingar gengisbundinna lana i verdtryggd
lan samhlida endurskipulagningu Gtldna auk pess sem skipta-
samningar og breytingar & samsteedum bankanna haekkudu mis-
veegio.

Eiginfjarstada

Eigid fé stéru vidskiptabankanna var 473 ma.kr. i lok jani 2012
og jokst fra dramotum sem nam hagnadi peirra. A sama timabili
leekkadi skuldsetningarhlutfall (skuldir i hlutfalli af eigin fé) nokk-
ud og var 475% af eigin fé i lok arshelmingsins. Eiginfjargrunnur
i hlutfalli af dheettugrunni nam 23,1% i lok jani 2012, sem er
téluvert umfram pad 16% lagmark sem Fjarmalaeftirlitio hefur
sett bonkunum, og svokallad eiginfiarhlutfall A (e. Tier 1) nam
20,8%.

Eigid fé MP Banka nam 5,2 ma.kr. i lok juni 2012 og skuldir i
hlutfalli af eigin fé voru taeplega prettanfaldar. Eiginfjargrunnur
i hlutfalli af dheettugrunni nam 14,2% i lok juni sl. borid saman
vid 19,2% i arslok 2011. Eiginfjarhlutfall MP Banka er leegst af
starfandi vidskiptabonkum. Heildareignir MP Banka hafa aukist
um 43% fra aramétum, par af jukust Gtlén til vidskiptamanna um
56%. MP Banki er ad verulegu leyti fjarmagnadur med innlanum
og hlutfall innlana af atlanum er hatt, pétt pad hafi heldur laekkad
fra aramétum vegna Utlanavaxtar. Fram hefur komid hja bank-
anum ad eiginfjargrunnurinn sé ordinn takmarkandi pattur i vexti
bankans og liklega verdi nytt hlutafé bodid fjarfestum 4 komandi
vetri.

Sparisjédirnir standa sem fyrr héllum feti. A fyrri arshelmingi 2012
var meirihluti peirra rekinn med tapi eda hagnadi rétt yfir ndlli. Enn
eru Sparisjodur Vestmannaeyja og Sparisjédur Bolungarvikur undir
eiginfjarkrofum  Fjarmalaeftirlitsins. P4 hefur Tryggingarsjédur
sparisjoda lagt Sparisjodi Svarfdeela til nytt stofnfé og vikjandi lan
en eins og kunnugt er komust sparisjédurinn og Landsbankinn ad
peirri nidurstddu ad falla fra kaupsamningi milli adila an eftirmala
og draga adur tilkynntan samruna til baka. Ekki hafa enn allir
sparisjodir faert varadarnidurferslur i afskriftareikning sem svara
til mogulegs taps peirra gengislana sem mjog liklegt er ad séu
ologleg. bvi er liklegt ad eiginfjarhlutfall einhverra sparisjoda muni
lekka.

Eigid fé [budaldnasjéds (ILS) nam teeplega 6,5 ma.kr. i lok jani sl.
og laekkadi um pridjung fra d&ramoétum. Eiginfjarhlutfall ILS nam
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Mynd V-5
Verdtryggingarmisveegi
staerstu vidskiptabankanna’
2010 - jani 2012

Ma.kr. %

Landsbankinn ' Islandsbanki ' Arion banki

(=]
]
{

Verdtryggingarmisvaegi desember 2010 (v. as)
Verdtryggingarmisvaegi desember 2011 (v. &s)
Verdtryggingarmisvaegi juni 2012 (v. as)

Misvaegi sem hlutfall af eiginfjargrunni des. 2010 (h. as)

Misvaegi sem hlutfall af eiginfjargrunni des. 2011 (h. as)

Misvaegi sem hlutfall af eiginfjargrunni juni 2012 (h. as)

1. Samstaedur.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabankanna.

Mynd V-6
Eigid fé og skuldsetningarhlutfall
staerstu vidskiptabankanna’

Ma.kr. %
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B Eigid fé (v. &s)
= Skuldsetningarhlutfall (h. as)

1. Samstaedur.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabankanna.
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Mynd V-7
Eiginfjarhlutfall vidskiptabankanna'

Desember 2011 Juni 2012

B Landsbankinn

B jslandsbanki

=3 Arion banki

mm MP banki

— Eiginfjarhlutfall A (e. Tier 1)

1. Samstaedur.
Heimildir: Ars og arshlutareikningar vidskiptabankanna.

Mynd V-8
Eiginfiarhlutfoll ibudalanasjods

%

2008 2009 2010 2011 Juni 2012

mm Eiginfjarhlutfall
— Markmid skv. reglugerd

Heimildir: Ars- og rshlutareikningar ibtidalanasjéds.

einungis 1,4% en langtimamarkmid sjodsins er ad eiginfjarhlut-
fallid sé yfir 5%. A 1H 2012 nam virdisryrnun Gtlana og fasteigna
til sélu hja ILS ramum 3 ma.kr. og skyrir pad tap sjodsins 4 ars-
helmingnum og eiginfjarryrnun. Fjoldi lanpega i vanskilum hja
iLS er mikill og 6vissa rikir um atlanagaedi. Rikisstjornin hefur
fali® starfshopi ad leggja mat 4 stédu og horfur um efnahag iLS.
Jafnframt hafa stjornvéld itrekad yfirlysingar um ad ILS njéti fulls
studnings rikisins og ad til lengri tima litid verdi eiginfjarhlutfall
sjodsins ad lagmarki 5% af aheettugrunni.?

Enn rikir nokkur évissa um virdi utldana bankanna vegna mikilla
vanskila, 6vissu um l6gmeeti lanasamninga auk &vissu um
lagaumhverfi vardandi stjorn fiskveida o.fl. P4 kann losun fjar-
magnshaftanna ad leida til 6stédugleika krénunnar og alags 4
eiginfjarstodu. bannig geeti timabundin laekkun gengis haft ahrif
& getu lanpega sem enn hafa lan i erlendum gjaldmidlum en
tekjur i islenskum kronum til ad standa vid skuldbindingar sinar
og greidslugetu lanpega med verdtryggdar skuldir kynni einnig
ao vera teflt i tvisynu aukist verdbolgan umfram launahaekkanir.
Enn er pvi veruleg haetta & virdisryrnun sem geeti haft umtalsverd
ahrif & eiginfjarhlutfoll bankanna. bannig er sterk eiginfjarstada
naudsynleg & medan verid er ad ljuka endurskipulagningu Gtlana
og par til ad framangreindri 6vissu léttir. Jafnframt er naudsynlegt
ad eiginfijarstadan sé sterk til ad audvelda endurfjarmégnun &
markadi.

2. Sbr. frétt & heimasidu Fjarmalaraduneytisins, dags. 30.08.2012.
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Mynd 1 Mynd 2
Vaxtamunur’ Ardsemi eigin fjar'
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1. Vaxtamunur = hreinar vaxtatekjur/medalstada eigna.
Haér vaxtamunur fslandsbanka skyrist ad verulegu leyti af mismunandi

reikningsskilaadferdum bankanna vid innlausn vaxtatekna af yfirfeerdum

atlanum.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar bankanna.

1. Arsemi eigin fjar = hagnadur timabilsins/medalstada eigin fjar.
Heimildir: Ars- og 4rshlutareikningar bankanna.

Mynd 3 Mynd 4
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1. Ardsemi eigna = hagnadur timabilsins/medalstada eigna.
Heimildir: Ars- og rshlutareikningar bankanna.

1. Kostnadarhlutfall eigna = rekstrarkostnadur/medalstada eigna.
Heimildir: Ars- og rshlutareikningar bankanna.

Mynd 5 Mynd 6
Skuldsetning’ Innlan/atlan’
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1. Skuldsetning = heildarskuldir/heildar eigid fé.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar bankanna.

1. Innlan/utlan = innlan vidskiptavina/utlan til vidskiptavina.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar bankanna.
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