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Greidslumidlun — préun og stada

Inngangur kerfi ad grunngerd en tilteknir peettir i pvi likjast po
rauntimauppgjoérskerfi. Til stendur ad Sedlabanki Is-
Sidustu 10-15 &r hefur préun & svidi greidslumidliands proéi stérgreidslukerfi sem verdur rauntimaupp-
unar verid or. PAtt hagkveemnirok hafi radid miklugjorskerfi og munu allar greidslur yfir tilteknum
um pad hver préunin hefur ordid hafa augu mannanidérkum sem fara milli banka og sparisjéda fara um
siauknum meeli beinst ad &dhaettu i greidslumidluninipiad i framtidinni.
og hvernig draga megi 0r henni. A alpjédavettvangi
hefur AlpjodagreidslubankinrB@ank for Internation- prdunin sidustu ar
al Settlements, B)®eitt sér af miklum punga i mal-
inu &samt hopi tiu steerstu idnrikja heimsins (G10) ogidustu ar hefur ordid mjog o6r préun i greidslu-
Evropusambandinu. Greidslumidlun snyst, eins omidlun. Aukid fleedi fjarmagns baedi & milli landa og
&tla ma af ordanna hljédan, um ad koma fé & miilhnan peirra hefur kallad & hagkveemari lausnir og
tveggja eda fleiri adila. NU & timum eru fjarmunirnireinnig hefur aukinn skilningur & aheettu valdid
ad mestu feerdir rafreent & milli reikninga og litid e@herslubreytingum. Stérafoll af ymsum toga, t.d.
um ad apreifanlegt fé sé flutt & milli stada i pesshrun Baringsbankans 1995, vandreedi Drexel Burn-
skyni. Bankar og fjarmalastofnanir eru lykiladilar iham Lamberts 1990 og gjaldprot BCCI 1991, yttu ill-
pessari starfsemi og vidast hvar hafa préast akvedrigrmilega vid monnum. | vissum tilvikum la vid ad
adferdir vid greidslumidlunina. Greidslukerfi eru peegreidslumidlunarkerfi yrdu fyrir alvarlegri réskun. |
skipulegu adferdir sem notadar eru vid greidslumidlallmoérgum I6ndum hafa sérstok rauntimauppgjors-
unina. Yfirleitt er talad um tvenns konar greidslukerfi verid sett & laggirnar til ad draga sem mest Ur
kerfi: Greidslujofnunarkerfi og rauntimauppgjors-greidslufallsahaettu. | stérgreidslukerfunum eru
kerfi (sj& ma lysingu & pessum tveim tegundum kerfsteerstu greidslurnar, sem jafnframt eru pzer mikil-
aftar i greininni) en einnig eru til ymsar Utfeerslur pavaegustu og mest aheetta fylgir, afgreiddar sérstaklega
sem pessum tveimur megingerdum er blandad sameg gripid er til ahrifarikra adferda til ad draga sem
med einhverjum hzetti. Vida tidkast ad sedlabankanest Gr &ahsettunni. | flestum tilfellum eru stor-
séu vettvangur uppgjors i greidslumidlun pegar dlikigreidslukerfin rauntimauppgjorskerfi (greidslan er
bankar eiga i hlut. Nokkrar &steedur eru fyrir pessfsamkveemd samstundis ef innsteeda er neeg eda
m.a. hagraedi en bankar hafa oftast vidskiptareikiryggd lansheimild er til stadar), pétt hitt pekkist
inga i sedlabonkum og einnig getur sedlabankinn Gginnig ad pau séu greidslujéfnunarkerfi par sem
vegad laust fé an fyrirvara og lidkad pannig til fyrirmiklar kréfur eru gerdar um tryggingasjodi sem aetl-
greidslumidluninni. Sedlabankafé er einnig aheettad er ad tryggja lok uppgjors. | tengslum vid hina
minna en fjarmunir 6hads millilidar pvi ad milli- nyju sameiginlegu evréopumynt, evruna, var gerd
lionum fylgir ohjakveemileg greidslufallsihaetta.krafa um ad sedlabankar adildarrikja myntbandalags-
Hérlendis er starfraekt greidslujofnunarkerfi & vegunins keemu a fét stérgreidslukerfum sem sidan voru
Sedlabanka Islands, vidskiptabankanna og Sambartdagd saman med sameiginlegu kerfi sem nefnist
islenskra sparisjoda. petta kerfi er greidslujofnunaffARGET. bPegar evrunni var hrundid ar vor i arsbyrj-
[ un 1999 hafdi farid fram mjog itarleg préfun & pessu
1. Hofundur starfar & peningamalasvidi Sedlabanka islands. kerfi og pad hefur ad mestu virkad an afalla.
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Greidslujofnunarkerfi greidslujofnunarkerfum &byrgist uppgjor sameigin-
lega. petta er yfirleitt gert med pvi ad uppgjérsadilar
Greidslujofnun byggir & pvi ad 6llum greidslum millisetja fram tryggingar sem eru audseljanlegar og
uppgjorsadila er safnad saman og i lok hvers timabifgnnig er heegt ad ljuka uppgjéri pott einn eda fleiri
(sem oftast er dagur eda skemmra) er reiknud Ut jofadilar bregdist. Ef tryggingar neegja ekki verda peir
unarstada (nettoéstada). betta ferli er & ensku kalladilar sem eftir eru ad taka & sig skuldbindingar pess
.Clearing’. Sidan fer fram uppgjor (esettlement sem bregst en pad getur i sumum tilvikum leitt til enn
pannig ad peir sem hafa neikveeda stéou, p.e. skuldeyri stodu. Til ad koma i veg fyrir ad sameiginleg
greida peim sem hafa jakveeda stoou. Kosturinn vidbyrgd verdi 6héflega mikil er i mérgum greidslu-
pbessa adferd er ad uppgjorsfeerslum faekkar mjggfnunarkerfum heegt ad setja hamark & peer jéfnunar-
mikid og aé neikveed stada hvers adila verdur aldretddur sem pétttakendur sampykkja gagnvart 6drum
haerri en nemur neikvaedri jofnunarstodu. Aaetlabkerfinu.
hefur verid ad porfin fyrir laust fé minnki um 80%
begar notud er greidslujofnun fremur en rauntima=fndalok

uppgjor. Miklu mali skiptir ad ndkveemlega sé skilgreint
hveneer greidsla er endanleg og 6afturkraef. Vida er
Tvihlida og fjdlhlida greidslujéfnun buio ad logfesta petta og pa jafnframt hvernig gera

Tvihlida greioslujofnun tekur til tveggja adila ogskuli upp krofur vegna greidslumidlunar ef til
gera peir pa upp innbyrdis jéfnunarstédu sina megreidsluprots kemur. I tilskipun fra ESB eru akveedi
einni uppgjorsfeerslu. Fjolhlida greidslujofnun ferum ad pegar greidslur hafa borist til greidslukerfis
fram pegar fleiri en tveir patttakendur gera upp innséu paer Gafturkraefar og upphefji par med akveedi
byrdis jofnunarstodu med einni feerslu til eda frgjaldprotalaga sem kunni ad ganga pvert & petta.
hverjum. P& er heildarjéfnunarstada hvers og eir3lid er ad logfesta pessa tilskipun hér a landi med
reiknud Ut, jakveed ef inngreidslur eru haerri en atégum nr. 90/1999 um o6ryggi greidslufyrirmaela i
greidslur og neikveed ef pvi er 6fugt farid. greidslukerfum.

Ahzetta Rauntimauppgjorskerfi
Aheetta vid greidslujéfnun getur verid af ymsum

toga. Ef ekki er tryggilega buid um lagalegt umhverfi rauntimauppgjérskerfi eru greidslur milli tveggja
greidslujofnunar getur myndast veruleg ahaetta Uppgjorsadila gerdar upp (endanlega) pegar innsteeda
kerfinu. Pessi dhaetta kemur yfirleitt ekki fram nema vidskiptareikningi greidandans leyfir. Feerslum sem
einn eda fleiri uppgjorsadilar ad kerfinu lendi iekki er innsteeda fyrir er annad hvort visad fra eda
greidsluproti. b4 kemur upp lagaleg 6vissa sem getheer settar i bidréd sem sidan er unnid Ur eftir reglum
leitt til pess ad kerfid hrynji eda ad deilur hefjist umsem gilda i kerfinu. Ef lagalegur grunnur er tryggur,
medferd peirra adila sem urdu fyrir tjoni. Finnistp.e. ad feerslur teljist endanlegar vid uppgjor, er engin
lausn ekki skjoétlega geta deilur valdid pvi ad starfgreidslufallsaheetta i kerfinu. Rauntimauppgjorskerfi
semi greidslujoéfnunarkerfisins stédvist um einhverikrefjast hins vegar meira lauss fjar en greidslujofn-
tima, oft med O&baetanlegu tjéni, beedi beinu ognarkerfi. Helsta dhaettan i rauntimauppgjorskerfum

Obeinu, t.d. vegna 6ryggisleysis notenda. er svokalladur baklas, en pa myndast kedjuverkandi
bid allra eftir hinum. Baklas er betur lyst i ramma a
Upprakning eda sameiginleg abyrgd bls.44 par sem fjallad er um aheettu i greidslumidlun.

Ef upp koma vandamal i greidslujofnunarkerfum

getur eina faera leidin til ad leysa vandann verid su ddradir

taka allar greidslur eins uppgjorsadila Gt ar kerfiniNokkud er mismunandi hvort bidradir eru dreifdar
(upprakning) og endurreikna jéfnunarstodur. bettada midleegar. begar feerslum er visad fra, ef ekki er
pykir hins vegar mjég sleem leid og i sumum tilfell-

um er han o6feer, baedi vegna fjdlda faerslna og ek _ N ] o ) ]
sidur vegna vandamala sem kunna ad koma upy?® Erciiokertirun enskunard s oo nalty: oo ko b
framhaldi af henni. bvi er meelt med pvi ad adilar a  anda.
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Lamfalussy-skilyrdin

Lamfalussy-skyrslan sem gefin var Gt af BIS 1990 mark- beedi hvata og heefni til ad stjérna og rada vid sér-
adi timamét i umraedunni um greidslujéfnunarkerfi pvi  hvern pann aheettupatt sem snyr ad peim. Setja eetti
ad par voru sett fram lagmarksskilyrdi sem slik kerfi ~ skilyrdi um hamarksskuldastédu sem hver patttak-
purftu ad uppfylla til ad heegt veeri ad segja ad dregid andi ma hafa.

hefdi verig ur ahzttu med fullnzegjandi hetti. |y Fisihiiga greidsiujsfnunarkerfi eiga ad lagmarki ad
Lamfalussy-skilyrdin eru nd almennt vidurkennd sem geta tryggt med timanlegum heetti lok daglegrar
lagmarksstadall sem greidslujéfnunarkerfi purfa ad upp- greidslumidlunar pétt sa adili sem hefur steerstu
fylla. bau eru svohljédandi: nettdskuldina bregdist.

V. Fjolhlida greidslujofnunarkerfi eiga ad hafa hlut-
leegar og opinberar adgangsreglur sem leyfi jafnan
og 6hindradan adgang.

I. Greidslujofnunarkerfi eiga ad byggja & sterkum laga-
legum grunni i 6llum légsdgum par sem pau eru

notusd. )
VI.OIl greidslujéfnunarkerfi eiga ad tryggja rekstrar-

oryggi tolvukerfa og adgengi ad varakerfum par sem
haegt er ad ljuka daglegum keyrslum.

II. patttakendur i greidslujofnunarkerfum eiga ad hafa
skyran skilning & ahrifum sérhvers ferlis a fjarhags-
lega aheettu sem verdur til i j6fnuninni.

i fiolhlida greidslujofnunarkerfi eiga vidbrogd vis | Lamfalussy-skyrslunni kom fram ad edlilegt veeri ad
greidslufalli og lausafjarskorti ad liggja ljos fyrir og sedlabanki i hverju landi hefdi eftirlit og/eda tilsjon med
abyrgdarsvid patttakenda og pess er veitir greidslu-greidslujofnunarkerfi vegna mikilveegis pess i hagkerfinu
jofnunarpjonustuna & ad vera skyrt moétad. Pessarog hlutverks sedlabanka i greidslumidluninni, beedi sem
adferdir gettu einnig ad tryggja ad allir adilar hafi uppgjorsadila og vegna almenns oryggis.

naeg innsteeda fyrir greidslu, koma patttakendur séfan af henni og liklegt er ad greidslukerfi og patttak-
sjalfir upp bidradakerfi og senda faerslur aftur inn éndur bidi 6bsetanlegan hnekki af. Abyrgdin er pvi
kerfid. | 68rum tilvikum er feerslum ekki visad framikil og reynt er ad setja ymsa varnagla til ad hindra
heldur setur kerfio sjalft upp midleega biorod. Margaad slikt astand skapist.

aoferdir eru notadar baedi vid styringu midlaegra bid-

rada og Urlausn peirra. | sumum er haegt ad setgeigsiumidlun hérlendis

greidslubeidnirnar i forgangsrod. Til ad losa um stifl-

adar bidradir (baklas) eru notadar ymsar adferdir, t.Greidslumidlun hérlendis er a mérgum svidum skil-
endurrédun feersina en pa er reynt med tilfaeringuwirk og hagkvaem midad vié pad sem almennt gerist
aod losa um stiflur. Einnig er stundum beitt teeknilegiii heiminum. Hér er rekid eitt greidslujofnunarkerfi
greidslujofnun a bidradirnar, p.e. reiknadar eru utbg fer uppgjoér fram ad morgni neesta vidskiptadags
jofnunarstddur fyrir adila i bioréd. Ef nidurstadan een jofnunarfjarhaedir eru reiknadar Ut ad kvoldi dags-
su ad alls stadar er neeg innsteeda fyrir j0fnunarsttiéis & undan. S& munur er po steerstur & pessu kerfi og
unum eru allar feerslur i bidréd latnar ganga i gegdorum svipudum i 6drum I6ndum ad greidslur eru
jafnvel p6é ad timabundin neikvaed stada myndist syndarbokadar, p.e. stada & reikningi er haekkud eda
stoku reikningi. Endanlega nidurstadan verdur su déekkud um leid og banki afgreidir feersluna. Stada a

allir reikningar verda med jakvaeda stodu. reikningi er uppfeerd samstundis og getur reiknings-
eigandi pa radstafad innstaedu ad vild pott endanleg
Ahaetta i greidslumidlun boékun fari ekki fram fyrr en néttina eftir og uppgjor

ekki fyrr en ad morgni naesta dags. betta hefur pann
Ahgetta sem fylgir greidslumidlun er af ymsum togakost ad reikningseigandi faer strax adgang ad fé sem
Umfjollun um helstu tegundir hennar ma sja i ramméagt er inn & reikning hans og greidslumidlunin hér
a bls. 44. SU ahaetta sem mesta 6gn vekur er kerfigrdist vera s hradvirkasta i heiminum. Gallinn vid
aheettan. Ef upp kemur kedjuverkun sem ridlar éllufjessa adferd er sa ad greidslan verdur ekki endanleg
fjarmalakerfinu getur reynst mjég snuid ad vinddyrr en ad morgni naesta vidskiptadags eftir ad endan-
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Ahgetta i greidslumidlun

Greidslufallsaheettée. credit risK) felst i pvi ad s& sem
greida skal akveona fjarhaed getur pad ekki.
Lausafjaraheettde. liquidity risk) felst i pvi ad sa sem
greida skal akveona fjarhaed getur ekki greitt i videig-
andi greidsluformi. Fjarmunir kunna ad vera fyrir
hendi en ekki i pvi formi sem parf til ad standa vid
skuldbindinguna. T.d. geeti purft ad greida i pyskum
morkum en adeins til Bandarikjadalir og ekki haegt ad
afla pyskra marka innan tilskilins tima.

Uppgjorsaheettae. settlement risker samheiti fyrir
greioslufallsdheettu og lausafjaraheettu.
Kerfisdheetta(e. systemic risk er pegar greidslufall
eins adila i kerfinu veldur kedjuverkun hja 6drum adil-

peirra reikningi. Sé greidslubeidninni hafnad eda hdn
sett i bidr6d getur ordid kedjuverkun par sem allir bida
eftir 6llum. Ekki er um ad raeda greidslufall eins og i

kerfisahaettu pannig ad haegt er ad greida ur fleekjunni
med timabundnum adgerdum, t.d. teeknilegri j6fnun

bidradarinnar.

Hegounaraheettde. moral hazard felst i folsku or-
yggi patttakenda par sem almenn tra a markadnum er
su ad t.d. sedlabanki eda riki muni bjarga pvi sem
midur fer an pess ad pessi trd eigi sér stod i raunveru-
leikanum. Heetta er & pvi ad peir sem hafa pessa
skodun taki akvardanir i pvi skyni ad nyta sér astandio.
Hegodunaraheetta hefur stundum verid kolfuéistni
edasioferdileg ahaetta

um pannig ad ekki verdur gengid fra uppgjorum. Tvaer
meginadferdir eru notadar til ad draga Ur kerfisdhzettl:
Sameiginleg abyrgéalira adila kerfisins & greidslufalli
eins adila og er pa nettéskuld hans skipt upp eftir
akvednum reglum. petta getur pé hugsanlega leitt til
greidslufalls annarra patttakendadpprakninger hin
leidin en hin getur p6 hugsanlega leitt til greidslufalls Afhendingarahaettée. Herstatt risk er erlendis nefnd
annarra patttakenda sem attu von a verulegum fjarhaed-eftir pyska bankanum Bankhaus Herstatt sem var lok-
um fra peim sem lenti i greidslufalli. ad fyrirvaralitid 1974. Han er greidslufallsaheetta og
« Baklas(e. gridlock) er helst til stadar i rauntimaupp- felst i pvi ad afhending og greidsla fara ekki fram sam-
gjorskerfum par sem ekki eru naegjanlegir lanamoégu- timis og annar adilinn getur stodvad afhendingu eda
leikar. Hann felst i pvi ad adilar eiga von & greidslum greidslu. bessi dheaetta a helst vid i gjaldeyrisvidskipt-
og setja sjalfir af stad greidslur i peirri trd ad peim Um.
berist vonargreidslan adur en kemur ad skuldfeerslu a

Teeknileg aheettée. technical risk felst i pvi ad taekni-
bilun leidi til verulegrar roskunar & greidslufleedi
og/eda uppgjori. Taeknileg ahaetta getur einnig leitt til
vantrar & kerfido sem slikt og 6vissu um endanleika og
skilvirkni.

legt greidsluuppgjor hefur farid fram. Ef patttakandum i greidslumidlun og uppgjori peirra. | stad pess ad
i greioslujéfnuninni (banki) yroi gjaldprota veeri hinskaupandi purfi ad greida fyrir verobréf og bida sidan
vegar ovinnandi vegur ad rekja upp peer feerslur seheinhvern tima par til seljandi hefur framselt bréfid
hann hefdi inni i kerfinu pvi ad hver einstok peirraog komid pvi i réttar hendur med tilheyrandi heettu a
geeti hafa leitt til margra annarra faersina sem pa vagiifum og hugsanlegum svikum verdur rafraent igildi
einnig i uppnami. Ef einstakur vidskiptavinur bankaverdbréfsins vardveitt a einum stad og eigendaskipti
yrdi gjaldprota er hins vegar dsennilegt ad ahrifa pesg greiosla fara fram samtimis.
myndi geeta ad nokkru marki i greidslukerfinu.
Fyrirhugad er ad stérum greidslum (p.e. greidsiGreidslujofnunarkerfi RB
um yfir einhverjum tilteknum mérkum, t.d. 5 Greidslujofnunarkerfi pad sem vidskiptabankar,
milljonum kréna) verdi beint i sérstakt kerfi (stér-sparisjodir og Sedlabanki islands reka proadist ur
greidslukerfi) par sem paer yrou bokadar endanlederfi sem notad var pegar skipti a tékkum féru fram
strax og peer berast ef innsteeda leyfdi en annars yrdandvirkt i Sedlabankanum. Kerfi petta er i daglegu
peer settar i bidoréd sem afgreidd yrdi pegar innsteed&li kallad ,kerfi Reiknistofu bankanna“ (RB). RB er
leyfoi. sameiginlegt félag ofangreindra banka og sparisjoda
A pessu ari stendur til ad taka i notkun rafreensem sér um ymsa adra sameiginlega paetti i rekstri
skraningu verdbréfa og mun pad valda straumhvérbanka og sparisjéda, t.d. bokhald og afgreidslukerfi,
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auk greidslujoéfnunarinnar og greidsluuppgjorsinsheegt ad draga verulega Ur peim vanda sem kann ad
Greidslujofnunin fer fram med peim heetti ad dllunskapast af syndarbokun i greidslujéfnunarkerfi og
greidslum til og fr4 hverjum einstokum pétttakanddugsanlegri upprakningu. Med pvi ad gera paer strax
er safnad saman i lok dags og pa er reiknud Ut j6fog endanlega upp & vidskiptareikningum i Sedla-
unarstada, p.e. jakvaed eda neikveed greidslustabankanum maetti eyda ad mestu greidslufallsaheettu
Greidsluuppgjorid fer sidan fram & reikningum patteg einnig yrdi dregid mjog ar kerfisahaettu.
takenda i Sedlabankanum. pbetta kerfi er nd ordid h&edlabankinn mun vaentanlega bjéda patttakendum
proad og afkastamikid. Um pessar mundir er verid adpp & daglanavioskipti gegn tryggingum til ad auka
taka i notkun sel en pad er sjalfsteed varaadstada madst fé i kerfinu.

fullbnu varakerfi sem haegt er ad gripa til ef adal-

kerfid bregst. Verdbréfaskraning islands
Rafreen skraning verdbréfa er & neesta leiti. Verd-
Adlogun ad Lamfalussy-skilyréunum bréfaskraning islands mun sennilega hefja fulla starf-

| skyrslu sem Sedlabankinn gaf Gt i arsbyrjun 1993emi & naestunni og pa mun ferli verdbréfavidskipta
var metid hvernig greidslujéfnunarkerfi RB staedbreytast nokkud. Verdbréfin sem slik verda aflogd en
gagnvart Lamfalussy-skilyrdunum. | ljos kom adrafreen skraning eignarréttindanna sem peim fylgja
kerfid uppfyliti ekkert af skilyrdunum sex. Nokkud verdur ad veruleika. Vidskipti & Verdbréfapingi is-
hefur p6 pokast i rétta att. Buid er ad setja 16g utands munu verda gerd upp i Verdbréfaskraningu is-
Oryggi greidslufyrirmeela i greidslukerfum (I6g nr.lands med peim haetti ad Verdbréfaping tilkynnir um
90/1999). bar er lagalegur grundvollur greidslukerfaau vidskipti sem verda. Feerslurnar eru sidan sendar
treystur mjog. Einnig eru i vinnslu reglur og samntil kaupanda og seljanda (p.e. pingadila & Verdbréfa-
ingar sem munu tryggja ad greidslujofnunarkerfi RBpingi) sem baeta vid upplysingum, t.d. um pa banka-
muni uppfylla ad fullu Lamfalussy-skilyrdi | um reikninga sem greidslur eiga ad fara um. Bankafaersl-
traustan lagalegan grundvéll. Med nyju reglununur verda sidan sendar inn i greidslujofnunarkerfi RB.
mun kerfid einnig uppfylla skilyrdi Il um ad vid- A3 morgni naesta vidskiptadags pegar endanlegt upp-
brogd vio greidslufalli og lausafjarskorti séu ljdsgjor greidslujofnunar a sér stad verda eigendaskipti &
(pott ekki sé enn heegt ad setja skilyroi um hamarksignarréttindum (verdbréfum). Pannig naafitend-
skuldasttdu gagnvart 60rum patttakendum) og skilng gegn greidslisem er eitt helsta markmid skil-
yroi IV um ad heegt verdi ad ljuka uppgjori pott savirkrar og dheettulitillar greidslumidlunar verdbréfa.
aodili sem hefur steerstu nettdéskuldina bregdist. Skil-

yroi Il um ad patttakendur geri sér grein fyrir ahaettH|utverk sedlabanka

unni i kerfinu eetti ad vera uppfyllt, p6tt naudsynlegt

sé ad vidhalda peirri pekkingu sem til stadar er. $edlabankar hafa mjog misstort hlutverk i greidslu-
gangi er vinna vid ad kljufa greidslujoéfnunina framidlun. betta helgast nokkud af dlikum hefdum en
60rum kerfum RB og stofna um hana sérstakt féldgreytingar & fyrirkomulagi greidslumidlunar sidustu
og opna pannig fyrir almennt adgengi ad greidsluar hafa vida leitt til breytinga & hlutverki sedlabanka.
jofnuninni. bar med veeri skilyrdi V um jafnt adgengii moérgum tilfellum eru sedlabankar vettvangur
uppfylit. Pegar selid hja RB verdur tekid i gagniéuppgjors, p.e.a.s. uppgjor greidslujéfnunar fer fram
verdur skilyrdi VI uppfyllt en pad fjallar um ad um vidskiptareikninga patttakenda i sedlabanka vid-
rekstraréryggi sé tryggt og adgangur ad varakerfi @mandi lands. Af sOmu astaedu eiga sedlabankar
til stadar. bvi eru horfur & ad Lamfalussy-skilyrdinyfirleitt og reka storgreidslukerfi i hverju landi.

verdi ad mestu uppfyllt & naestu manudum. Vegna pess hversu mikilveeg greidslumiélun er i fjar-
malakerfinu hafa sedlabankar litid & pad sem hlut-
Fyrirhugad stérgreidslukerfi Sedlabankans verk sitt ad fylgjast med henni, baedi rekstri greidslu-

Um nokkurt skeid hefur Sedlabanki islands haft hugerfa og rekstrardryggi peirra og ekki sidur me? tilliti
a ad koma & fét storgreidslukerfi sem yrdi rauntimatil fjarhagslegs stodugleika alls fjarmalakerfisins.
uppgjorskerfi. Helsta asteedan fyrir ahuga SedlaMed breytingu & légum um Sedlabanka islands, sem
bankans & sliku kerfi er si ad mesta aheettan fylgjerd var 1998, vard pad eitt af hlutverkum bankans
steerstu greidslunum og auk pess veeri med pes@d studla ad greidri, hagkveemri og ©6ruggri
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greidslumidlun i landinu og vid Gtlénd‘Ldggjafinn  Uppgjorsreikningar og laust fé
hefur m.6.0. séd asteedu til ad fela Sedlabankanudedlabankar hafa sérstodu i fjarmalakerfinu. Baedi er
hlutverk & pessu svidi. Af greinargerd med frumad flestar lanastofnanir hafa vidskiptareikninga hja

varpinu ma sja ad pad sé m.a. gert med hlidsjén peéim og einnig eru peir mikilveeg uppspretta lauss

erlendum fyrirmyndum. Ennfremur er nefnt i grein{jar. Med pvi ad nota vidskiptareikninga i sedlabanka

argerdinni ad fram sé komin skyrsla um innlendgeta adilar verid vissir um ad greidslur sem par fara
greidslumidlun par sem bent er a ymsar brotalamium eru endanlegar og an greidslufallsaheettu og ad
Af pessu méa draga pa alyktun ad bankanum sé eetladigsmunadrekstrar eru i lagmarki. Sedlabanki er i
ad beita sér fyrir rb6tum. A sidustu arum hefur krofpeirri lykiladstédu ad geta prentad peninga ef a parf
unni um jafnan adgang fijarmalafyrirteekja ad grunnad halda. bott slikt sé ekki gert nema ad vandlega
pattum fjarméalapjonustu einnig vaxid fiskur umyfirvegudu mali er petta dryggisventill sem er mjog
hrygg og hafa sedlabankar stutt pa krofu. mikilvaegur. Ad jafnadi krefst sedlabanki trygginga

Grundvallarreglur BIS

Nyjasta utspilid i greidslumidlunarmalum er skyrsla BI¥IIl. Greidslukerfi eiga ad tryggja rekstrardryggi tolvu-
sem kom Gt i arslok 1999. Skyrslan er kennd vio John kerfa og adgengi ad varakerfum par sem haegt er ad
Trundle, formann vinnuhdps a vegum BIS, og fjallar um ljuka daglegum keyrslum.

peer grundvallarreglur sem eiga ad gilda i greidslukerfurpy)| pjonusta greidslukerfa 4 ad vera hagnyt og hagkveem
Pessar reglur eru Gtvikkun a Lamfalussy-skilyrdunum, en  fyrir notendur.

pau na adeins til greidslujéfnunarkerfa. Trundle-skilyréil&_ AB greidslukerfum skulu vera hiutizgar og opinber-

nd til allra greidslukerfa og ma buast vid ad pau muni i . o
o Ltz . .. ar adgangsreglur sem leyfa jafnan og 6hindradan
naestu framtid hljéta sama sess og Lamfalussy-skilyrdin adgang

hafa nad. Trundle-skilyrdin eru pessi:
X. Stjérnunaradferdir greidslukerfis eiga ad vera skil-

I.  Greidslukerfi eiga ad byggja & sterkum lagalegum virkar, abyrgar og synilegar.

grunni i 6llum Ibgst')gum bar sem bau starfa. * Greidslukerfi ettu ad reyna ad ganga lengra en sem nemur peim lag-

morkum sem fram eru sett i pessum lidum.
Il. Reglur og adferdir eiga ad gera patttakendum Kkleift

ad skilja audveldlega ahrif greidslukerfisins a fjar-

hagslega aheettu sem verdur til vegna pémo.ku’Albyrgéarswé,sealab.anka N
kerfinu. I Trundle-skyrslunni eru settar fram vidmidanir um

S i ) } . abyrgdarsvid sedlabanka vid beitingu grundvallarregin-
Ill. 1 greidslukerfinu eiga ad vera skyrar adferdir vegna, .

styringar & greidslufallsdhaettu og lausafjaraheettu

sem eiga ad tilgreina abyrgdarsvid rekstraradila
kerfisins og patttakenda og tryggja baedi hvata og
haefni til ad stjorna og rada vio pessa aheettu.

Sedlabanki eetti ad skilgreina & skyran hatt markmid
eigin greidslukerfis og birta opinberlega upplysingar
um hlutverk sitt og helstu stefnumid med tilliti til

. k2 o, . mikilveegra greidslukerfa.
IV.* Greidslukerfid & ad tryggja timanlegt lokauppgjor

samdaegurs, helst & edlilegum afgreidslutima ent
sidasta lagi i lok dags.

Sedlabanki eetti ad tryggja ad kerfi sem hann rekur
starfi i samraemi vid grundvallarreglur.

Sedlabanki eetti ad hafa tilsjon med pvi ad onnur
greioslukerfi starfi eftir grundvallarreglunum og hafa
til pess naudsynlegt vald.

V.* Fjolhlida greioslujéfnunarkerfi eiga, ad lagmarki, aéc'
geta tryggt med timanlegum haetti lok daglegrar

greidslumidlunar pétt sa sem hefur steerstu neikvaedu
greidslustoduna bregadist. D. Sedlabanki stti ad hafa samstarf vio adra sedlabanka

og 6nnur videigandi innlend eda erlend yfirvold vid ad
studla ad 6ryggi og haefni greidslukerfa m.t.t. grund-
vallarreglnanna.

VI. Eignir sem notadar eru til uppgjors eettu helst ad
vera i formi kréfu & sedlabanka en ef adrar eignir eru
notadar eetti greidslufallsaheetta peirra ad vera litil
sem engin.
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fyrir 6llum lanum en ad peim fengnum eru engirfjarmalakerfum. Mjég misjafnt er hvernig greidslu-

teeknileg takmork fyrir pvi hversu mikid fé sedla-kerfi hafa préast i hinum ymsu [6ndum. Sums stadar
bankinn getur 14tid af hendi. betta er mjog mikilvaegeru starfraekt mérg 6lik greidslukerfi sem tengjast litt
i greidslukerfum, sérstaklega par sem timabundeda ekki en annars stadar er eitt meginkerfi sem allir
lausafjarporf getur myndast og skjot vidbrégd erpatttakendur & fjarmalamarkadi hafa adgang ad.

naudsynleg. Eigio greidslukerfi parf ekki ad vera dyfirstiganlegur
proskuldur fyrir nyjan adila & markadi en kostnadur-
Eftirlits- og tilsjonarhlutverk inn vid ad koma upp nyju kerfi getur hins vegar verio

Vidast hvar i heiminum er pad talid hlutverk sedlasvo mikill ad hann skekki samkeppnisstddu nyrra
banka ad studla ad heilbrigdum og éruggum vidadila midad vid hina sem fyrir eru. i Lamfalussy-
skiptum a fjarmalamarkadi. bar sem greidslumidlurskilyrdunum sem kynnt voru hér ad framan er fjallad
in er einn af grunnpattunum & fjarmalamarkadi skiptsm adgengi og par er mikid lagt upp ar pvi ad aé-
ir verulegu mali fyrir 6ryggi alls hagkerfisins ad gengi ad fjlhlida greidslujéfnunarkerfum sé opid og
rekstur hennar sé sem traustastur. Greidslukerfi seftlmad. Evrépusambandid gekk lengra i pessu tilliti
glatad hefur tiltrd og trausti er nanast énytt. Sedlasg gaf Ut pa tilkun ad adgangur ad naudsynlegum
bankar hafa pvi vida tekid patt i métun greidslukerfastofnunum yrdi ad vera opinn fyrir 6drum pétttak-
Mikilvaegt er pé ad markadurinn misskilji ekki hlut- endum (had pvi ad peir uppfylltu edlileg adgongu-
verk sedlabankans og liti & hann sem bjargveett seskilyrdi).

lagfeeri allt sem aflaga fer. Slikt geeti leitt til hegdun-

araheettu sem erfitt getur verid ad sja vid. bott pad sé .

ekki fyrr en né & sidari &rum ad beinlinis hefur verig€imildir:

zetlast til afskipta sedlabanka hafa flestir peirra fy|g§§reinarger6 um greidslumiélun, febriar 1997, Sedlabanki

nai® med og gripid inn i ef peim hefur pott sent‘lljnis’ pen'h;’?ma!;sv'a' Till i G
. . : . . ipulag greidslumidlunar. Tillogur sameiginlegs vinnuhdps
grelaslum|6lun|n stefndi at af sporinu. Sedlabanka islands og Sambands islenskra vidskiptabanka,

desember 1998, vinnuhépur um skipulag greidslumidlunar.

Aégengl.a}é gre'é,s'?!‘erff‘m . , . Report of the Committee on Interbank Netting Schemes of the
Auknu frjalsraedi i flarmalageiranum hafa fylgt ymiscentral Banks of the Group of Ten Countriésrtifalussy-

vandkvaedi. Medal peirra er s& munur sem verdursiyrslar, névember 1990, BIS.

adstodu gamalla og groinna fyrirteekja og hinna nyriore Principles for Systematically Important Payment
sem eru ad brjotast til ahrifa. Greidslukerfi erusystemsTrundle-skyrslajy BIS 1999.
grunnpjonusta sem verdur ad vera til stadar i 6llum
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