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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa i Vinnslustédinni hf.

Vio  héfum  endurskodad medfylgjandi samsteduarsreikning  Vinnslustoovarinnar  hf.  fyrir  arid 2012
Samstadudrsreikningurinn  hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu,
efnahagsreikning, yfirlit um sj6dstreymi, upplysingar um mikilvegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgé stjornar og framkvamdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkvamdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samremi vid l6g um
arsreikninga. Stjérn og framkvamdastjori eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd
og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé 4n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgé endurskodenda

Abyrgé okkar felst { pvi aliti sem vid latum 1 1jés 4 arsretkningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var { samremi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig a0 nzgjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn s¢é 4n verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar 4 fjirha@dum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirti hzettu ad verulegir annmarkar
séu 4 arsretkningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekio wllit til pess innra
eftilits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits tyrirtzkisins. Endurskodun felur einnig 1
sér mat a peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat
a framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nagilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit
bad er ilit okkar a0 samstaduarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins 4 arinu 2012, efnahag pess 31.

desember 2012 og breytingu 4 handbaeru £é 4 arinu 2012, { samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid sambykktir af Evrépusambandinu.

Vestmannaeyjar, 11.jali 2013

Deloitte ehf
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Skyrsla stjornar

Arsreikningurinn er gerdur { samrami vid alpjoolega reikningsskilastadla (IFRS) sampykkta af Evrépusambandinu.

A0 alid stjérnar og framkvemdastjora Vinnslustédvarinnar hf. samstzdu koma fram i arsreikningi pessum allar
upplysingar sem naudsynlegar eru til ad gloggva sig 4 st6du félagsins { drslok, rekstrardrangri arsins og fjarhagslegri
préun 4 drinu, auk pess ad greina fra ahzettustyringu og peim 6vissupattum sem félagid kann a0 meata.

Samkvamt samstaOurekstrarreikningi félagsins namu rekstrartekjur 98,0 milljiénum evra 4 arinu. Hagnaour af rekstri
samstzdunnar nam 14,4 milljiénum evra. Samkvemt efnahagsreikningi nimu eignir félagsins 127,0 milljonum evra {
arslok 2012. Eigid fé i lok arsins nam 54,4 milljénum evra og var eiginfjarhlutfallid 42,8%.

Stjorn Vinnslustédvarinnar hf. leggur til ad greiddur verdi ardur ad fjarhad 6,8 milljénir { evrum en visar ad 60ru leyti {
skyringar vardandi breytingar 4 eigin fé félagsins.

Dann 26. mars 2013 féll démur i Hestarétti { mali nr. 585/2012, Stilla utgerd ehf. ofl. gegn Vinnslust6dinni hf. par sem
ogild var akvérdun hluthafafundar { Vinnslustédinni pann 21. september 2011 par sem sampykktur var samruni
Vinnslustédvarinnar og Ufsabergs-ttgerdar. Samruninn midadist vid 1. jantar 2011 og byggdi a endurskodudum
arsrelkningum  félaganna  2010. Vid samrunann fengu hluthafar Ufsabergs-ttgerdar afhent cigin  bréf
Vinnslust6dvarinnar ad fjarhad EUR 237.611 og ny hlutabréf { Vinnslustddinni ad fjarhed EUR 299.057. Hlutafé
Vinnslustédvarinnar hefur verid lekkad um sem nemur pvi hlutafé sem gefid var ut vegna samrunans.

I lok arsins voru hluthafar i félaginu 254 en voru 258 i upphafi ars. Tveir hluthafar eiga meira en 10% hlutafjarins en
peir eru Stilla ttgerd ehf. med 25,47% og Seil ehf. med 24,37% .

Stjérn og framkvaemdastjéri Vinnslustédvarinnar hf. hafa farid viir og sampykkt arsreikning félagsins fyrir 4rid 2012
med undirritun sinni. Stjérn og framkvamdastjori leggja til vid adalfund ad sampykkja arsreikninginn.

Vestmannaeyjum 11. jali 2013
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Vio undirritadir stjérnarmenn sem vorum kjérnir nyir { stjérn 4 sidasta adalfundi félagsins sampykkjum arsreikninginn
med eirri dbendingu a0 vid vorum ekki stjérnarmenn { félaginu 4 peim tima sem arsreikningurinn naer yfir.

) )
P " =
//"/‘;‘ \Lé/jt_f(((,}é’( *
Rut Haraldsdottir

Paley Bofghdrsdbttir



Skyrsla stjornar

Framkvamdastjori

B3
Sigurge nj Kris%

Aritun med athugasemd:

Samkvamt 3. ml. 2. mgr. 3. gr. laga 3/2006 um arsreikninga, pa ber stjérnarmanni, sem telur ad ekki skuli sampykkja
arsreikning eda hefur métbarur fram ad faera sem hann telur rétt ad félagsadilar fai vitneskju um, ad gera grein fyrir
akvoroun sinni { aritun.

Undirritadur stj6rnarmadur telur ad ekki skuli sampykkja framlagdan samstadureikning Vinnslustodvarinnar h.f. vegna
arsins 2012 4 medan ekki liggur fyrir mat skipadra rannséknarmanna 4 atridum sem varda rekstur télagsins. Nu s{oast
sampykkta tillogu Stillu ttgerdar ehf. 4 adalfundi 28. juni sl. um skodun 4 slitum 4 rekstri Vinnslustédvarinnar hf. og
Ufsabergs-ttgerdar ehf. { kjolfar déms Hestaréttar um ogildingu samruna félaganna. Einnig getur undirritadur
stjornarmadur ekki sampykkt tillogu stjérnar um ardgreidslu og visar stjornarmadur til pess ad hann hefur vilja til ad
nyta fjairmunina frekar til uppbyggingar félagsins fremur en til ardgreidslna, enda uppbygging naudsynleg ad mati
undirritads stjdrnarmanns. Pvi er undirritudum stjérnarmanni ttilokad ad sampykkja arsreikning pennan.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu arsins 2012

Skyr.
ReRSIartekjur ..c.cuieviiiiiiiiiciccccecccee e 5
ADLAL LEKJUL et
Kostnadarverd seldra vara ...
Laun og annar starfsmannakostnadur ...........cceveviccuvicrinnnnes 7
Annar rekstrarkOStNAOUL ....c..ccviiiviiieiriciicicrcceceeeenes
ALSKRIITEL oo 12
Rekstrarhagnadur
FJarmunatekjur ..o 9
Fjarmagnsgiold ...
Hlutdeild { atkomu hlutdeildarfélaga .........cccccvvemviiviiiviicinnnnn. 15
Hagnadur fyrir skatta
TEKRJUSKALLUL ..o 10
Hagnadur fyrir hlutdeild minnihluta .......cocceveeeneceneccneccrncnnenee
Hlutdeild minnihluta { afkomu dotturfélaga .........c.oecveecevencnnnee
Heildarafkoma arsins
Hagnadur & hlut :
Hagnadur 2 hlUt ..., 11
bynntur hagnadur 4 hlut ..o, 11

Vinnslust6din hf. - arsreikningur samstadu 2012 5

Samsteeda

2012 2011
98.042.452 92.576.740
2.413.069 1.118.650
(52.787.364) (46.312.022)
(25.744.901) (24.560.401)
(1.546.597) (2.564.405)
(2.623.581) (2.790.128)
17.753.078 17.468.433
301.946 193.626
(2.533.688) (4.752.824)
(2.231.741) (4.559.198)
1.898.777 1.985.883
17.420.114 14.895.118
(2.606.797) (2.651.199)
14.813.317 12.243.919
(373.756) (296.691)
14.439.561 11.947.228
0,85 0,71
0,85 0,71

Allar fjarhedir eru { EUR



Efnahagsreikningur

Eignir Samstaeda
Skyr. 31.12.2012 31.12.2011

Fastafjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunit ......cccoocevvierniirinirinieieieecenenes 12 31.626.922 33.608.761
AfAEIMILAIL ..o 13 49.887.544 50.485.772
Eignarhlutar { hlutdeildarféldgum .......c.oceveevenevicenenenneneenennes 15 7.504.365 7.199.712
FjarfestingaverODbLef ..o neeneeees 16 389.973 383.278
Skuldabréfaeign og adrar langtimakrofur ..., 3.128 4.436

89.411.930 91.681.959
Veltufjarmunir
VOLUDILGOIL oo 18 12.352.735 7.797.170
ViIOSKIPLAKIOLUL .o seeeeenaens 19 17.246.438 14.256.505
Krofur 4 tengd fElOG ...vuviviviericriiieeeereeee et 26 154.280 50.231
Adrar skammtimakrOfur .., 17 944.319 1.000.769
Markadsverdbréf ... 20 675.656 721.903
Fyrirframgreiddur kostnadur ..., 233.635 380.257
Handbaert £ ... 27 6.007.287 9.787.213

37.614.350 33.994.048
Eignir 127.026.280 125.676.007

Vinnslust6din hf. - arsreikningur samstadu 2012 6 Allar fjarhedir eru { EUR



31. desember 2012

Eigid fé og skuldir

Eigid fé

Yfirverdsreikningur hlutafjar ..............
Légbundinn varasjoour ...,

bydingarmunur .......cccceveicivininiccnnenes
Oradstafad eigid fé coovrrrvvvvrrrnrrrrrrrnnns

Eigid fé meirihlutacigenda ..................

Hlutdeild minnihluta .........ccoeeveevenneeeee.

Eigid fé

Langtimaskuldir og skuldbindingar

Skuldir vid lanastofnanir ..........ce......
Tekjuskattsskuldbinding ...........c.........

Skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldit .....coeeevirvirrinninrnnnn,
Skuldir vid lanastofnanit ...........c.c.......
Nasta ars afborganir langtimaskulda
Ogreiddir reiknadir skattar ................
Skuldir vid tengd félOg ........courvurunncs
Adrar skammtimaskuldir ....................

Skuldir

Eigid fé og skuldir

Vinnslust6din hf. - arsreikningur samstadu 2012

Skyr.

31.12.2012 31.12.2011
16.922.477 16.922.477
2.059.210 2.059.210
3.050.000 3.050.000
600.968 787.026
29.889.356 20.558.693
52.522.011 43.377.405
1.853.232 1.593.944
54.375.243 44.971.349
49.459.028 58.257.306
4.336.456 4.202.896
53.795.484 62.460.202
4.412.958 5.223.936
9 31.465
7.488.543 7.699.955
2.709.683 1.488.398
3.028.988 816.749
1.215.372 2.983.952
18.855.553 18.244.455
72.651.037 80.704.658
127.026.280 125.676.007

Allar fjarhedir eru { EUR



Yfirlit yfir breytingar a eigin fé félagsins

Hlutafé Yfirverds bydingar- Logbundinn Oradstafad Samtals
reikningur munur varasjoour eigid fé

Yiirfert 1.1.201 . 16.493.475 0 75.934 3.050.000 11.657.516 31.276.925
bydingarmunur.......cccecvvvieiniininnn. 711.092 711.092
Greiddut ardut.....ccceveeeveecerirerierennes (3.046.0406) (3.046.0406)
Keypt hb. { Ufsaberg-utgerd ehf... 429.002 2.059.210 2.488.212
Heildarafkoma arsins........ccccevennenn. 11.947.228 11.947.228
Eigid fé 31.12.2011 16.922.477 2.059.210 787.026 3.050.000 20.558.693 43.377.406
Pydingarmunur........cceevivieiniininnn. (186.058) (186.058)
Greiddur ardut....cceeveeeeeecireririeiennes (5.108.898) (5.108.898)
Heildarafkoma arsins........cccecvnenene. 14.439.561 14.439.561
Eigid fé 31.12.2012.....cccvvvivririnnnes 16.922.477 2.059.210 600.968 3.050.000 29.889.356 52.522.011

Vinnslust6din hf. - arsreikningur samstedu 2012 8 Allar fjarhadir eru { EUR



Yfirlit um sjédstreymi arsins 2012

Rekstrarhreyfingar

Rekstrarhagnadur ...
ASLSKLFHL oo

Solutap fastafjairmuna ...............

Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta

Vorubirgdir (hakkun) ...............

Adrar rekstrartengdar eignir (haekkun) lekkun ..o,

Rekstrartengdar skuldir (lekkun)

Handbeert fé fra rekstri an vaxta og skatta

Innborgadir vextir og ardur

Greiddir vextit ..ooovvvvvieiereenane.
Greiddir skattaf .....cccveevevenenne,

Handbaert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Ardur fra hlutdeildarfélégum

Keyptir varanlegir rekstrarfjarmunir ......coeeeeveeeveeneeerneernecrneennns

Afborganir skuldabréfa ............
Keyptir eignarhlutar .................

Fjarmognunarhreyfingar

Greiddur ardur ...,
NY AN e
Afborganir langtimalana ...........

Hzkkun (lekkun) 4 skuldum vid tengd félOg ......covivcvvicivicnenes

Lakkun 2 skammtimaskuldum vid lanastofnanit .......ccceeveneeee

(Hakkun) leekkun handbeaers fjar
Handbzert £é { upphafi ars ........

Ahrif gengisumreiknings doOtturfélaga .........ocveevicvicvinininnnnes

Handbert fé i lok ars ................

Adrar upplysingar

Veltufé fra rekstti ..oovvvvvevennenns

Vinnslust6din hf. - arsreikningur samstadu 2012 9

Samsteeda
Skyr. 2012 2011

17.753.078 17.468.433

12 2.623.581 2.790.128
5.885 0

20.382.544 20.258.561
(4.555.564) (779.723)

(2.490.530) 285.811

(2.714.738) (976.517)

10.621.706 18.788.132

235.514 141.430

(3.564.864) (3.018.670)

(1.062.970) (5.422)

6.229.386 15.905.470

1.565.017 262.215

12 (754.225) (1.301.717)
10.755 10.932

(14.936) (446.374)

806.611 (1.474.944)

(5.108.898) (3.046.0406)

0 2.531.466

(7.863.581) (7.177.235)

2.198.016 (383.513)

(31.4506) 0

(10.805.919) (8.075.328)

(3.769.922) 6.355.198

9.787.213 3.451.635

(10.004) (19.620)

6.007.287 9.787.213

15.015.474 17.375.899

Allar fjarhedir eru { EUR



Skyringar

1. Starfsemi

Arsreikningur samstzdu Vinnslustédvarinnar hf. fyrir arid 2012 hefur a0 geyma arsreikning félagsins, détturfélaga pess og
hlutdeild samstedunnar { hlutdeildarfélégum.

Vinnslust6din hf. er hlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélog. Félagid sem er utgerdar og
fiskvinnslufyrirteeki med fjolbreytilegan rekstur var stofnad arid 1946 og er stadsett { Vestmannaeyjum. Pad gerir ut fjogur
togskip, tvo netabata, prja uppsjavarveidiskip og eitt uppsjavarfrystiskip. Fiskvinnsla félagsins samanstendur af saltfisksverkun,
humarvinnslu og frystingu bolfisks og uppsjavarfisks. Einnig rekur félagid fiskimjolsverksmidju. Samstzdan er med
skipaafgreidslu, umbodssolu fyrir s6lu og utflutning sjavarafurda. Médurfélag { samstedunni er Vinnslustédin hf.

2. Innleiding a nyjum og endurbaettum stédlum

Samstaedan hefur innleitt alpjédlega reikningsskilastadla, eins og peir eru sampykktir af Evrépusambandinu i lok ars 2012,
breytingar 4 peim og nyjar talkanir. Samstedan hefur ekki innleitt nyja eda endurbatta stadla sem hafa verid gefnir at en ekki
teki® gildi. Pad er mat stjornenda ad innleiding nyrra og endurbattra stadla og tulkana hafi ekki veruleg ahrif a
samsteduarsreikninginn.

3. Reikningsskilaadferair

3.1 Yfirlysing um ad alpj6dlegum reikningsskilastédlum sé fylgt

Arsreikningur samstedu Vinnslustédvarinnar hf. er gerdur i samrami vid alpjoédlega reikningsskilastadla (IFRS - International
Financial Reporting Standards) eins og peir eru sampykktir af Evrépusambandinu.

3.2 Grundvollur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur 4 grundvelli kostnadarverds. Kostnadarverdsadferd er almennt byged 4 gangvirdi pess sem er
greitt fyrir undirliggjandi eignir. Starfsrackslugjaldmidill félagsins er evra.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

3.3 Samstaeda

Arsreikningur samsteedunnar tekur til arsreiknings moédurfélagsins sem og arsreikninga détturfélaga. Détturfélég eru pau félog
par sem moédurfélag fer med yfirrad. Yfirrad eru til stadar pegar médurfélag hefur akvordunarvald um rekstur og fjarhagslega
stjorn dotturfélaga.

Rekstrarnidurstada keyptra eda seldra détturfélaga a arinu er medtalin { samstedurekstrarreikningi fra og med kaupdegi eda
fram a0 soludegi eftir pvi sem vid 4.

Medal markmida samstedureikningsskilanna er ad birta einungis tekjur, gjold, eignir og skuldir samstzdunnar Ut 4 vid og er
pvi vidskiptum innan hennar eytt ut vid gerd reikningsskilanna. Ef vid 4 eru gerdar leidréttingar 4 reikningsskilum
détturfélaga til 20 samraema pau vid reikningsskilaadferdir samstedunnat.

Pegar eignarhald médurfélags 4 détturfélagi er minna en 100% er faerd upp hlutdeild minnihluta { eigin fé og rekstraratkomu.
Par sem hlutdeild minnihluta nemur éverulegum fjarhedum er hin ekki synd sérstaklega { arsreikningnum. Eitt détturfélag
félagsins, RusRybResures { Rasslandi, er hins vegar ekki inn { samsteedunni par sem arsreikningur félagsins liggur ekki fyrir, en
félagid a 97,4% eignarhlut { félaginu. Pad er mat stjérnenda ad ahrif pess 4 samsteduna séu 6veruleg.

Vinnslust6din hf. - drsteikningur samstaedu 2012 10 Allar fjarhedir eru i EUR



Skyringar

3. Reikningsskilaadferair (frh.)

3.4 Eignarhlutar i hlutdeildarfélégum

Hlutdeildarfélog eru félog par sem félagio er { adst6du til ad hafa veruleg ahrif 4 stjérnun peirra og eru hvorki détturfélég né
félog i samrekstri. Veruleg ahrif eru til stadar pegar félagio tekur patt { akvérdunum um fjarmal og rekstur hlutdeildarfélaga.

Gerd er grein fyrir eignarhluta i hlutdeildarfélogum med hlutdeildaradferd nema pegar fjarfestingin er flokkud til sélu
samkvemt IFRS 5 - Fastafjirmunir til sélu og aflagdar eignir. Samkvaemt hlutdeildaradferdinni eru eignarhlutar {
hlutdeildarfélégum faerdir 1 arsreikning 4 kostnadarverdi ad teknu tilliti til hlutdeildar { rekstri og virdisryrnunar einstakra
fjarfestinga. Tap hlutdeildarfélaga umfram hlutdeild samstedunnar er adeins gjaldfert hafi samstedan gengist { abyrgd eda
stofnad til skuldbindinga fyrir peirra hond.

Sa hluti kaupverdsins sem er umfram gangvirdi eignarhluta samstedunnar { eignum og skuldum og évissum skuldum
hlutdeildarfélaga 4 kaupdegi er vidskiptavild. Vidskiptavildin er hluti af bokfaerdu verdi fjarfestingarinnar { samstedunni og er
metin med tilliti til virdisryrnunar. Ef kaupverd reynist legra en gangvirdi eigna, skulda og 6vissra skulda myndast neikvad
vidskiptavild sem er tekjufaerd a kaupari.

3.5 Skraning tekna

Tekjur eru skradar 4 gangvirdi moéttekinnar eda innheimtanlegrar greidslu ad fradregnum afslattum og véruskilum.

Tekjur af virusoln

Tekjur eru skradar pegar eftirfarandi skilyroum er fullnegt: pegar ahattan og avinningurinn af eignarrétti vérunnar flyst til
kaupanda, pegar eignarréttur feerist til kaupanda, pegar unnt er ad meta fjairthad teknanna med areidanlegum hatti, pegar liklegt
pykir ad félagid muni hafa hagreenan avinning af vidskiptunum og pegar kostnadur sem tengist vidskiptunum liggur fyrir eda
haegt er a0 meta hann med areidanlegum heetti.

Ardur og vaxtatekjur

Ardur af fjarfestingum er tekjufaerdur pegar uthlutun hefur verid sampykkt.

Vaxtatekjur eru ferdar pegar pegar liklegt pykir ad samstedan muni hafa hagrenan avinning af peim og unnt er ad meta
fjarhed teknanna med areidanlegum hetti. Pear eru faerdar eftir pvi sem paer falla til midad vid virka vexti.

3.6 Erlendir gjaldmidlar

Arsreikningar félaga samstzdunnar eru gerdir i peim gjaldmidli sem grundvallarstarfsemi peirra byggir 4, p.e.
starfraekslugjaldmioli. Vio gerd arsreiknings samstzdu eru arsreikningar dotturfélaga umreiknadir { evrur sem er
starfrakslugjaldmidill og framsetningargjaldmidill médurfélagsins.

Vid gerd reikningsskila hvers félags samstedunnar eru vidskipti { 60rum myntum en starfsrackslugjaldmioli faerd 4 gengi hvers
vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir eru faerdar midad vid gildandi gengi a reikningsskiladegi. Efnislegar eignir og
skuldir 4 gangvirdi eru faerdar a gildandi gengi reikningsskiladags. Efnislegar eignir og skuldir 4 kostnadarverdi eru fardar a
upphaflegu gengi.

Gengismunur er faerdur { rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til nema:
Gengismunur { vidskiptum sem gerd eru { peim tilgangi ad verjast gengisahattu.

Gengismunur vegna krafna eda skulda vid erlend félog sem liklegt er ad ekki verdi efndar.

Vid gerd samstxzduarsreiknings eru eignir og skuldir félaga { annarri mynt en EUR umreiknadar 4 skradu gengi
reikningsskiladags. Tekjur og gjold eru umreiknud 4 medalgengi arsins. I peim tilvikum sem gengid hefur sveiflast verulega 4
timabilinu er midad vid skrdd gengi 4 vidskiptadegi. Pydingarmunur sem myndast vid umreikninginn er ferdur 2 medal eigin
fjar. bydingarmunur vegna seldrar eda aflagdrar starfsemi er ferdur til gjalda eda tekna 4 pvi timabili sem starfsemin er seld
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Medalgengi arsins Gengi { lok arsins
2012 2011 31.12.2012 31.12.2011
Islenskar kronur (ISK) ovvvvveeeervevvoeseseesssossesssssssssssssssessnnes 0,0062 0,0063 0,0059 0,0059
Bandatikjadalut (USD) ..o, 0,7783 0,7725 0,7585 0,7210
Sterlingspund (GBP) 1,2331 1,1926 1,2263 1,1129
Kanadadalur (CAD) 0,7782 0,7568 0,7617 0,7059
Dénsk krona (DKK) 0,1343 0,1345 0,1340 0,1255
Norsk kréona (NOK) 0,1337 0,1285 0,1357 0,1198
Sansk kténa (SEK) ...cciiiniereereieineieineeererennenseasesenennes 0,1149 0,1120 0,1163 0,1045
Svissneskut franki (CHFE) ....ccccooevvierneineineeccrcneneineeenens 0,8296 0,8226 0,8283 0,7674
Japanskt jenn (JPY) oo 0,0098 0,0100 0,0088 0,0093

3.7 Fjarmagnskostnadur

Fjarmagnskostnadur sem stafar beint af kaupum, byggingu eda framleidslu eigna sem uppfylla skilyrdi um eignfaersluhefi, er
eignferour sem hluti af eign fram ad peim tima pegar eignirnar eru tilbunar til notkunar eda sélu. Eignfarsluhaf eign er eign
sem tekur talsverdan tima ad koma { nothzft eda soluhaft astand.

Fjarfestingartekjur af skammtimafjarfestingum sem tengjast fjarmégnun 4 eignfersluhefri eign er ferdur til lekkunar a
fjarmagnskostnadi.
Allur annar fjarmagnskostnadur er gjaldferdur 4 pvi timabili sem hann fellur til.

3.8 Tekjuskattur

Gjaldferdur tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum skatti.

Tekjuskattur til greidstu

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aztlad er ad komi til greidslu a nasta ari vegna skattskylds hagnadar arsins auk
leidréttinga 4 tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara. Skattskyldur hagnadur getur verid annar en reikningshaldslegur hagnadur.
Reiknadur tekjuskattur midast vid gildandi skatthlutfall 4 reikningsskiladegi.

Frestaonr tekjuskattur

Frestadur skattur stafar af timabundnum mismun efnahagslioa { skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar par sem
tekjuskattsstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess. Frestadur skattur er ekki ferdur vegna
vidskiptavildar sem eckki er skattalega fradrattarbar. Jafnframt er frestadur skattur ekki fardur vegna fjarfestinga {
détturféldgum ef talid er ad moédurfélagid geti haft stjorn 4 hvenzr timabundinn mismunur snyst vid og einnig ef talid er ad
vidsnuningur muni ekki verda { fyrirsjaanlegri framtid. Frestadur skattur midast vid gildandi skatthlutfall 4 reikningsskiladegi.

Tekjuskattsinneign er metin 4 reikningsskiladegi og er einungis ferd ad pvi marki sem liklegt er ad hun nytist 4 moti
skattskyldum hagnadi 1 framtidinni.

Tekjuskattsinneign og tekjuskattsskuldbindingu er jafnad saman innan samstedunnar pegar lagaleg heimild er til samskottunar.

Frestadur skattur er fardur { gegnum rekstur nema pegar hann tengist lidum medal eigin fjar en pa er hann einnig ferdur
medal eigin fjar.
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3.9 Oefnislegar eignir

()efnislegar eignir eru faerdar a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

3.10 Varanlegir rekstrarfjarmunir

Eignir eru skra®ar medal varanlegra rekstrarfjirmuna pegar liklegt er ad hagrenn avinningur tengdur eigninni muni nytast
samstedunni og hagt er a0 meta kostnad vegna eignarinnar med areidanlegum heatti. Varanlegir rekstrarfjarmunir eru annad
hvort fardir samkvaemt kostnadarverdsadferd eda endurmatsadferd. Samkvemt kostnadarverdsadferdinni eru varanlegir
rekstrarfjarmunir faerdir 4 upphaflegu kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd
varanlegra rekstrarfjirmuna samanstendur af kaupverdi og 6llum beinum kostnadi vid ad koma eigninni { tekjuhzeft astand.
Samkvaemt endurmatsadferdinni er notast vid gangvirdi 4 peim degi sem varanlegir rekstrarfjirmunir eru endurmetnir, ad
fradregnum afskriftum og virdisryrnun.

Ahéld og teki eru frdar samkvamt kostnadarverdsadferd ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Afskriftit eru faerdar a kerfisbundinn hatt 4 aztludum nytingartima eignarinnar ad teknu tllid til vants hrakvirdis.
Afskriftaradferd, nytingartimi og hrakvirdi er endurmetid ad minnsta kosti arlega.

Hagnadur eda tap vegna solu varanlegra rekstrarfjirmuna er mismunur séluverds og bokfards verds eigna a sludegi og er
feert { rekstrarreikning medal annatra tekna. Vid s6lu endurmetinna varanlegra rekstrarfjirmuna er endurmati® medal eigin fjar
feert 4 6radstafad eigid fé.

3.11 Virdisryrnun

A hverjum reikningsskiladegi fer félagid yfir bokfart verd efnislegra og defnislegra eigna i peim tilgangi ad kanna hvort
visbendingar eru um ad par hafi ordid fyrir virdisryrnun. Komi fram visbending um virdisryrnun er endurheimtanlegt virdi
eignarinnar metid { pvi skyni ad akvarda hversu viotek virdisryrnunin er. Pegar ekki er hagt ad meta endurheimtanlegt virdi
einstakra eigna er endurheimtanlegt virdi peirrar fjarskapandi einingar sem eignin fellur undir metid.

Endurheimtanlegt virdi er annad hvort hreint séluverd eda nytingarvirdi eignar, hvort sem harra er. Vid mat 4 nytingarvirdi
er notad vent fjarstreymi sem faert hefur verid til ndvirdis med vaxtapréosentu sem videigandi er vid fjarmégnun slikrar eignar
a0 teknu tilliti til skatta.

()efnislegar eignir med Oskilgreindan endingartima og 6efnislegar eignir sem ekki eru tilbanar til notkunar eru a hverju ari
profadar med tilliti til virdisryrnunar og oftar ef visbendingar eru um virdisryrnun.

Sé endurheimtanlegt virdi eignar metid legra en bokfaert verd, er bokfert verd lekkad { endurheimtanlegt virdi. Tap vegna
virdisryrnunar er faert { rekstrarreikning en hafi eignin verid endurmetin kemur virdisryrnunin fyrst til lekkunar 4 endurmatinu.

Ef tap vegna virdisryrnunar snyst sidar vid er bokfart verd eignarinnar haekkad aftur en pé aldrei umfram bokfert verd fyrir
virdisryrnun. Vidsnaningur virdisrjrnunartaps feerist { rekstrarreikning nema vidkomandi eign hafi adur verid endurmetin.
pvi tilfelli er haekkunin faerd sem endurmatshakkun. Vidsnuning 4 virdisryrnun vidskiptavildar er ekki heimilt a0 bakfera.
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3.12 Birgoir

Vorubirgdir eru metnar vid kostnadarverdi/framleidslukostnadarverdi eda hreinu séluverdi hvort sem legra reynist, ad teknu
tilliti til ureltra og galladra vara. Framleidslukostnadur inniheldur hraefni, launakostnad og obeinan kostnad vegna
framleidslunnar. Hreint séluverd samsvarar aztludu séluverdi ad fradregnum kostnadi vid sélu og dreifingu. Birgdabreyting
afurda er ferd medal rekstrartekna. Rekstrarvérur eru metnar 4 kostnadarverdi ad teknu tilliti til edlilegrar ryrnunar.
Undirslegin veidarfaeri eru metin 4 halfvirdi, en lodnu og sildarnatur eru metnar ad hamarki helmingi endurkaupsverds.

3.13 Verobréf

Skuldabréf og adrar langtimakréfur eru metnar 4 kostnadarverdi ad teknu tilliti til nidurferslu til ad mata hugsanlegu tapi {
framtidinni.

Fjarfestingabréf og markadsverdbréf eru metin 4 skradu markadsverdi 4 uppgjorsdegi. Ef markadsverd er ekki pekkt eru
bréfin metin 4 kostnadarverdi ad teknu tllid til nidurferslu til ad meta hugsanlegu tapi { framtidinni. Verdbreytingar
fjarfestingaverobréfa og markadsverdbréfa eru faerdar medal fjarmunalida i rekstrarreikningi.

3.14 Fjareignir

Fjareignum er skipt { eftirfarandi flokka: fjareignir 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning (Fair value through profit and loss),
fjareignir sem wtlad er ad halda til gjalddaga (Held to maturity investments), fjareignir til sélu (Available for sale), og lan og
krofur. Flokkunin er akvedin vid upphaflega skraningu og fer eftir edli og tilgangi fjareignarinnar.

Fjareignir sem @tlad er ad halda til gjalddaga og fjareignir til s6lu eru ferdar 4 gangvirdi ad vidbzttum vidskiptakostnadi a
vidskiptadegi pegar félagid hefur gert samning um afhendingu eda mottoku fjareigna innan tiltekins tima. Fjareignir 4
gangvirdi { gegnum rekstrarreikning eru upphaflega fardar a gangvirdi.

Virkir vexctir

Adferd virkra vaxta felst { pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum og vaxtagjoldum
jafnad a lifimanum. Virkir vextir er su avOxtunarkrafa sem nuvirdir dztlad sjodstreymi eda tekjur yfir datladan liftima
fjarmalagernings, eda yfir styttra timabil ef vid 4, pannig ad pad jafngildi bokferdri fjarhxd fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar

Vaxtatekjur eru ferdar midad vid virka vexti fyrir alla fjarmalagerninga adra en pa sem skilgreindir eru sem fjareignir a
gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Fiareignir a gangvirdi med gangvirdisbreytingar i gegnum refstrarreifning

Fjareignir eru flokkadar 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning pegar tilgangurinn er ad hagnast 4 skammtimabreytingum. Sama
4 vid um allar adrar fjareignir sem samstaedan skilgreinir 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning. Afleidur falla avallt undir
pennan flokk nema paer séu skilgreindar sem ahaettuvorn.

Fjareign er skilgreind sem fjareign til s6lu ef eitt af eftirfarandi skilyrdum er uppfyllt:

- Eignin er keypt { peim tilgangi a0 selja aftur { ndinni framtio.
- Eignin er upphaflega ferd sem hluti af eignasafni fjarmalagerninga undir stjorn samstzdunnar og er likleg til ad skila
skammtimahagnadi.

- Eignin er afleida sem er hvorki skilgreind né virk sem ahzttuvorn.

Fjareign, 6nnur en fjareign til s6lu, ma skilgreina sem fjareign a gangvirdi { gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu
ef eitt af eftirfarandi skilyrdum er uppfyllt:
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- Flokkunin kemur { veg fyrir eda minnkar 6samremi { mati eda skraningu.

- Fjareignin er hluti af safni fjareigna eda fjarskulda eda hvoru tveggja og er metin 4 gangvirdi { samraemi vid skrada stefnu
samstedunnar { dhzttustyringu eda fjarfestingastefnu.

- Fjareignin er hluti af samningi sem felur i sér eina eda fleiri samsetta afleidu og IAS 39 - Fjarmalagerningar: Skraning og mat
heimilar ad allur samsetti fjarmalagerningurinn (eign eda skuld) sé ferdur a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning,

Farfestingar til gjalddaga

Fjareignir eru flokkadar sem fjarfestingar til gjalddaga pegar samstedan 4 fjarfestingar, t.d. vixla eda skuldabréf, og hefur
fyriretlanir og getu til ad eiga til gjalddaga. Fjarfestingar til gjalddaga eru fardar 4 afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka
vexti a0 fradreginni virdisryrnun pegar vid 4.

Ldn og krifur

Vidskiptakrofur, lan og adrar skammtimakréfur sem hafa fastar eda tatreiknanlegar greidslur sem eru ekki skrddar 4 virkum
markadi eru skrad sem ldn og vidskiptakrofur. Lan og vidskiptakrofur eru mald 4 afskrifudu kostnadarverdi notandi virka
vexti ad fradreginni virdisryrnun. Vaxtatekjur eru skradar med pvi ad nota virka vexti nema pegar um skammtimakrofur er ad
reda par sem vaxtatekjur eru 6verulegar.

Virdisryrnun fiareigna
A reikningsskiladegi er bokfert verd fjareigna, annarra en fjareigna a gangvirdi { gegnum rekstrarreikning, metid { peim tilgangi
a0 kanna hvort visbending sé um virdisryrnun. Virdisryrnun hefur ordid ef vant framtidarsjodstreymi midad vid upphaflega
virka vexti er legra en bokfert verd. Ef virdisryrnun 4 ekki lengur vid er hun bakfard { rekstrarreikning, p6 aldrei umfram
adur ferda lekkun.

Eignasafn fjareigna er metid til virdisryrnunar ef einstakar eignir eru pess edlis ad par verodi ekki metnar hver fyrir sig.

Afskrdning fjdreigna
Samstadan afskrair fjareignir adeins pegar samningsbundinn réttur til framtidarsjodstreymis af fjareigninni er ekki lengur til
stadar eda pegar ahzttan eda avinningurinn af fjareigninni flyst yfir 4 annad félag.

3.15 Fjarskuldir

Fiarskuldir
Fjarskuldir eru flokkadar annars vegar sem fjarskuldir 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning og hinsvegar sem adrar fjarskuldir.
Fidrskuldir é gangvirdi med gangvirdisbreytingu 7 gegnum rekstrarreikning

Fjarskuldir eru feerdar 4 gangvirdi med gangvirdisbreytingar { gegnum rekstrarreikning pegar per eru flokkadar sem fjarskuld
til s6lu eda sem fjarskuld 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning.

Fjarskuld er skilgreind sem fjarskuld til s6lu ef eitt af eftirfarandi skilyrdum er uppfyllt:

- Eignin hefur verid keypt { peim tilgangi a0 selja aftur { nainni framtio.
- Eignin er upphaflega fard sem hluti af eignasafni fjarmalagerninga og er likleg til a0 skila skammtimahagnadi.
- Eignin er afleida sem er hvorki skilgreind né virk sem ahzttuvorn.

Fjarskuld ma skilgreina sem fjarskuld 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu ef eitt af eftirfarandi
skilyrdum er uppfyllt:
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3.15 Fjarskuldir (frh.)

- Flokkunin kemur { veg fyrir eda minnkar 6samremi { mati eda skraningu.

- Fjarskuldin er hluti af safni fjareigna eda fjarskulda eda hvoru tveggja og er metin 4 gangvirdi { samremi vid stefnu
samsteedunnar { dhzttustyringu eda fjarfestingastefnu.

- Er hluti af samningi sem felur { sér eina eda fleiri samsetta afleidu og IAS 39 - Fjarmalagerningar: Skraning og mat heimilar
a0 allur samsetti fjarmalagerningurinn (eign eda skuld) sé feerdur 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning.

Adrar fiarskuldir
Adrar fjarskuldir, par 4 medal skuldir vid fjarmalastofnanir, eru upphaflega metnar 4 gangvirdi ad fradregnum
vidskiptakostnadi. Vi si®ara mat eru peer fardar a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti.

Afskrdning skulda
Félagiod afskrair skuldir eingéngu pegar skuldbinding félagsins hefur verid lokid, afturkéllud eda dtrunnin.

3.16 Afleidur

Afleidusamningar voru gerdir til ad styra ahxttu samstedunnar gagnvart vaxta- og gengisahattu, par 4 medal framvirkir
samningar, vaxtaskiptasamningar og gjaldmidlaskiptasamningar. Engir afleidusamningar voru gerdir 4 arinu vegna adstzdna i
islensku efnahagslifi.

Afleidur eru faerdar a gangvirdi. Almenna reglan er ad 6innleystur hagnadur eda tap er fert i rekstrarreikning. Hins vegar pegar
afleida er skilgreind og virk sem dhattuvorn er afkoman ferd eftir dhattuvarnarsambandinu sem afleidan tilheyrir. Samstedan
skilgreinir 4dkvedna afleidusamninga sem; ahxttuvérn undirliggjandi eigna, skulda eda skuldbindinga samstzdunnar
(gangvirdisvorn), ahxttuvérn { spakaupmennsku, ahzttuvérn gegn gjaldmidladhzettu af skuldbindingum samstadunnar
(sj00streymisvorn), eda ahattuvorn vegna fjarfestinga { erlendri starfsemi.

Afleidusamningar eru flokkadir 4 medal langtimaeigna eda langtimaskulda ef meira en 12 manudir eru til lokagjalddaga
samningsins og ekki er gert rad fyrir ad hann verdi gerdur upp innan 12 manada. Adrir afleidusamningar eru flokkadir 4 medal
veltufjarmuna eda skammtimaskulda eftir pvi sem vid 4.

Félagio beitir ekki ahzttuvarnarreikningsskilum.

3.17 Vioskiptakrofur

Vidskiptakrofur eru fardar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar og nidurferslu. Nidurfarslan er ekki endanleg afskrift
heldur er myndadur métreikningur til a0 maeta ventu tapi sem kann a® myndast ef kréfur reynast ekki innheimtanlegar.

Verdbréfaeign er skrdd a vidskiptadegi og er upphaflega metin a kostnadarveroi.

3.18 Vidskiptaskuldir

Vidskiptaskuldir eru feerdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar.

4. Reikningshaldslegt mat og dhaettulidir

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, { samrami vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardandir, meta og draga alyktanir sem
hafa ahrif 4 eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjéld. Vid mat og alyktanir er byggt 4
reynslu og ymsum 60rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfart
verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum hetti.
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5. Rekstrartekjur

Sala samstedunnar greinist pannig eftir vorutegundum: 2012 2011

Tekjur vegna sOIu 4 VOIUML ..ot 98.042.452 92.576.740

Sala samstaedunnar til vidskiptavina greinist pannig eftir gjaldmidlum:

2012 Hlutfall 2011 Hlutfall
Kanadadalu, CAD......ooccooooeoesoesssesssesssesssesssesssene 1.139.427 1,2% 1.084.657 1,2%
Danskar keénut, DKK .....oooooeoseoosoesoesorssesoessoene 5.205.333 5,3% 7.782.057 8,4%
1S T 10 S 32.996.143 33,7% 30.252.366 32,7%
SterlingSpund, GBP..oo..ooeveoesvessoesssesssosssossseessoesons 1.580.600 1,6% 2.199.563 2,4%
fslensk krona, ISK 3.396.807 3,5% 7.500.784 8,1%
JAPAnSKE Jen JPY oovovovsovesoesoesoesssesssesssesssesssoesoes 4.119.551 42% 2.701.238 2,9%
Notsk kt6n2, NOK...oooooreerosoesomssesssesssesssesssesssen 15.459.145 15,8% 8.584.721 9,3%
Seensk Kr6na, SEK ooevonevonvessoossessossossossoesoesoes 760.411 0,8% 1.472.414 1,6%
Bandatfkjadalut, USD.....occ.ooeoeevesoesoesssesssosssossnoes 33.385.037 34,1% 30.998.940 33,5%
98.042.452 100,0% 92.576.740 100,0%

6. Starfspattayfirlit

I stjérnunarlegum tilgangi pa er rekstri félagsins ad mestu skipt upp { prja hluta - fiskvinnslu, ttgerd og vorusolu. Annar
rekstur félagsins er pad litill ad umfangi ad honum er ekki skipt upp. A pessari skiptingu, p.e. rekstrarstarfspattar skiptingu, er
pvi starfspattayfirlit félagsins byggt.

Félagid selur til eins adila meira en 10% af rekstrartekjum sinum og er hann med 18% af heildarsélunni.

Afkoma starfspatta samstedunnar arid 2012 var eftirfarandi:

Fiskvinnsla Utgerd Vorusala Innbyrois sala Samtals

Heildarsala ..o, 58.830.999 40.071.185 25.120.057 (25.979.789) 98.042.452

58.830.999 40.071.185 25.120.057 (25.979.789) 98.042.452
Vergur hagnadur ........cccoocveviiinninnn. 8.967.388 8.584.661 300.185 17.852.234
ABrar tekjur o 2.413.069
Skrifstofu- og stjornunarkostn. ....... (2.512.225)
Rekstrarhagnadur .......cceuueeeeeen. T 17.753.079
Ahrif hlutdeildarfélaga .......cooovveen 1.898.777
Fjarmagnsgj. umfram fjarm.t. .......... (2.231.741)
Hagnadur fyrir skatta ................ T 17420114
Tekjuskattur .....cocvviviviiiciinicinnn, (2.606.797)
Hlutdeild minnihluta ......ccccoceveeunenee (373.756)
Hagnadur arsins ......cccoevuveeeeeen. T 14.439.561
Eignir skiptar nidur 4 starfspaetti:
Varanlegir rekstrarfjarmunir ............ 13.330.714 18.296.208 31.626.922
Varanlegar fiskveidiheimildir ........... 49.887.544
Adrar eignir 45.511.814
Eignir alls ~ 127.026.280
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6. Starfspattayfirlit (frh.)

Skuldum er ekki skipt nidur 4 starfspaetti:

Fiskvinnsla Utgerd Vorusala Innbyrdis sala Samtals
Langtimaskuldift .......cccecuvcuniciccincnnee 53.795.484
Skammtimaskuldit .......ccoerevrererennnes 18.855.553
Skuldir alls .....ccevvurereurerinnennnnennns 72.651.037

Afkoma starfspatta samsteedunnar 4 arinu 2011 var eftirfarandi:

Fiskvinnsla Utgerd Vérusala Innbyrodis sala Samtals

Heildarsala ... 57.982.459 38.110.400 17.313.837 (20.829.956) 92.576.740

57.982.459 38.110.400 17.313.837 (20.829.956) 92.576.740
Vergur hagnadur .......c.cceeeeveciveinnn. 14.605.184 4.190.890 118.114 18.914.188
Adrar tekjur 1.118.650
Skrifstofu- og stjornunarkostn. ....... (2.564.405)
Rekstrarhagnadur .......cceuuueeeeen. 17.468.433
Ahrif hlutdeildarfélaga 1.985.883
Fjarmagnsgj. Umfram fjarm.t. ......... (4.559.198)
Hagnadur fyrir skatta ........c....... 14.895.118
Tekjuskattur .....cocviviviiiciinicinne, (2.651.199)
Hlutdeild minnihluta ......ccccoceveeueeenee (296.691)
Hagnadur arsins .....cceevuvveeeeen. 11.947.228
Eignir skiptar nidur 4 starfspaetti:
Varanlegir rekstrarfjarmunir ............ 13.976.324 19.630.368 2.071 33.608.762
Varanlegar fiskveidiheimildir ........... 50.485.772
ABTIAr CIGNITL .o 41.581.474
Eignir alls ....cceevvuveneeenneennnnennee. 125.676.007

Skuldum er ekki skipt nidur 4 starfspaetti:

Langtimaskuldit .......cccecuvcivivincncnnne. 62.460.202
Skammtimaskuldir 18.244.456
Skuldir alls ..cceeevernenreennenneennnens 80.704.658
7. Laun og launatengd gjold
Laun og launatengd gjold félagsins greinast pannig:
2012 2011

Laun.....ninnn. 20.651.846 20.144.975
Lifeyrissj6dsidgjold 2.017.834 1.862.370
Launatengd giOld.......iiiiii s 3.075.221 2.553.056

25.744.901 24.560.401
MeDalfjOldl StALfa. ... s 367 344
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7. Laun og launatengd gjold (frh.)

Laun og launatengd gjold skiptast pannig a rekstrarlioi:

2012 2011
7.352.428 7.008.299
15.292.416 15.214.982
964.365 108.404
827.563 696.287
348.450 291.899
959.679 1.240.530
25.744.901 24.560.401
8. PAOknun til endurskodenda
2012 2011
Endurskodun og adstod vid gerd arsreikninga... 105.944 146.328
Adstod vid gerd ArshlutareikNiNga.......ccoiuiuiuriciciiiccc s 14.136 15.152
ONUIULE DJOMUSTA 1 1rvtrrevessreesseeseseeseseessseesssseeesssesess e ess st e et sss e sss e ssseeess e sss e sesseesssssessssnees 26.149 81.180
146.230 242.660

i péknun fyrir endurskodun felst vinna vid endurskodun 4 arsreikningi auk vinnu sem stjorn félagsins hefur falid
endurskodendum og telst falla undir edlilegan hluta af starfi peirra. Undir 6nnur verkefni fellur einkum skattaradgjof, radgjof
vegna reikningsskila og 6nnur fjarhagsleg radgjof. Undir 6nnur verkefni fellur einnig vinna endurskodenda vid upplysingagjof
vegna fyrirspurna atgerdar ehf. um boékhald félagsins 4 arinu 2012.

9. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur: 2012 2011
Vaxtatekjur af bankareikningum ......coeiiiiiii e 282.189 182.164
AALOUL oottt R R 4.102 1.749
AL VAXTAERTUL oot s 15.656 9.712
301.947 193.625

Fjarmagnsgjold:

Vaxtagjold af bankareiKningUum ..o 0 (14.980)
Vaxtagjold skammtimaldng........c.ccocuiiriiiciriiicccceee e (236.119) (95.619)
LANTOKUKOSTAADUL .....cvrveeeeircirerieiee ittt st (31.345) (32.056)
Vaxtagjold og verdbzetur 1angtimaldng. ... eeeeaae (2.548.188) (2.878.289)
Nidurfaersla hlutabréfa@i@nar. ... ..o (4.951) 0
Gengismunur 286.915 (1.731.874)

(2.533.688) (4.752.824)
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10. Tekjuskattur

10.1 Reiknadur tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur og faerdur i arsreikninginn og nemur gjaldferd fjarhaed { rekstrarreikningi 2.607 pus. evrum.
Tekjuskattur til greidslu 4 arinu 2013 nemur 2.261 puis. evrum.

Greining 4 virku skatthlutfalli:

2012 2011
Fjarhzo % Fjarhzo %
Hagnadur fyrir sKatta.......cocvvveieiicnciciniiinccs 17.420.114 14.895.118
Reiknadur tekjuskattur. ..o, 3.484.023 20% 2.979.024 20%
Tekjur undanpegnar skattskyldu.........cocviveciccincinininnane (4.102) (0%) (1.749) (0%)
Hlutdeild { afkomu hlutdeildarfélags........ccccovuririunnnee (379.755) (3%) (401.648) (3%)
ARTif GENGISMUNAL.covvvtrreeeerreeeeeeeenssssssssseesessssssssssssssss (259.361) (2%) 170.390 1%
ADLar DICYHUNGAL . ..ot (234.007) (2%) (94.818) (1%)
2.606.797 15% 2.651.199 18%

10.2 Frestadur tekjuskattur

31.12.2012 31.12.2011
Frestadur SKATIUL . .c..vuieciiececi s s s (4.336.456) (4.202.896)
Samstada Tekjuskatts-

skuldbinding

1. GANTAL 20T TR (1.432.774)
Reiknadur tekjuskattur arsins (2.651.199)
USSADEr@-GtZEra €hf. ...t (1.768.010)
Tekjuskattur til greidslu 2 ArnU 2012 1.488.398
ABTAL DICYHIZAT ..ottt 160.689
1. JANTAL 20T 21 (4.202.896)
Reiknadur tekjuskattur arsins................. (2.606.797)
Tekjuskattur til greidslu a arinu 2013 2.261.112
ABTAL DICYHIZAT ..ottt 212.126
31. desember 2012 (4.336.455)
Skattskuldbindingar samstedunnar greinast pannig: 31.12.2012 31.12.2011
O NISIEGAL EIGMUT. 011 rverrereeseeessneeeseeeesee et st esss e ae et ass e bs sttt sss s 2.618.986 1.804.300
Varanlegit rekStratfiArmUNIL.......oiiiiiieccc e 1.754.231 2.815.153
Skattalegit varasjoOir O afSIatHL........cccocuiiuiiuriririciiiirccie e (101.843) (125.430)
Frestadur eN@ISIMUINUL......coiiieiiiiieiistii s 88.355 (136.020)
ADLIE HOIL oo, e s (23.273) 97.798
Yfirfeeranlegt SKAttale@t taAP.......ocei et 0 (252.899)

4.336.456 4.202.897
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11. Hagnadur & hlut

12.

2012 2011
Hagnadur a hlut
Hagnadur arsins 4 hlut af aframhaldandi starfsemi ..., 0,85 0,71
Samtals hagnadur arsins 4 hlut ... 0,85 0,71

Grunnhagnadur 4 hlut er er midadur vid hagnad, sem radstafad er til hluthafa og vegins medaltals virks hlutafjar 4 arinu og
synir hver hagnadurinn er 4 hverja krénu hlutafjar. Pynntur hagnadur 4 hlut er hinn sami og grunnhagnadur 4 hlut par sem
félagi®d hefur ekki gert kaupréttarsamninga vid starfsmenn og ekki teki®d lan sem eru breytanleg { hlutafé.

11.1 Hagnadur & hlut

Hagnadur 4 hvern hlut utistandandi hlutafjar er reiknadur midad vio eftirfarandi forsendur:

2012 2011

Hagnadur ArSINS ... 14.439.561 11.947.228
Vegid medaltal utistandandi hluta 4 Arinu ... 16.918.184 16.918.184
Hagnadur 4 ttistandandi hIUt..........cccccccccceee e 0,85 0,71
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Fasteignir Skip og Vélar og Samtals
Kostnadarverd og 160ir fylgihlutir framleidslutaeki
Stada { arsbyrjun 201 1., 17.317.959 50.503.088 18.902.919 86.723.966
VIODOt & ALINU. vttt 149.641 417.416 734.661 1.301.718
Vidbot vegna Ufsaberg-ttgerd ehf........ooveviviinnnnns 0 4.007.089 0 4.007.089
Stada 1 Arslok 20T T 17.467.600 54.927.593 19.637.580 92.032.773
Selt eda NIOULTRIt 4 ALINU cuvvveveeeeeeieeeeeeseeeeeee e 0 0 (50.210) (50.210)
GENGISMUNUL ...ttt ssaeses 0 (106.598) 0 (106.598)
VIODOt & AUttt 770.558 0 14.434 784.992
Stofiverd 31.12. 20T e 18.238.158 54.820.995 19.601.804 92.660.957
Afskriftir
Stada { arsbyrjun 201 1. 6.978.786 33.496.020 14.688.466 55.163.272
Vidbot vegna Ufsaberg-utgerd ehf........oovvvivinininns 0 470.610 0 470.610
ALSKEIfHE ALSINS.iveiieieeeeeeeeeevereeeeieeeene 770.990 1.330.595 688.544 2.790.129
Stada { arslok 2011 7.749.776 35.297.225 15.377.010 58.424.011
Selt eda NIOULFEIt 4 AU cevevvieeiieieeiceeeeeeeeee e 0 0 (13.557) (13.557)
ALSKLIAO 4 ATINU. et 783.379 1.227.561 612.641 2.623.581
Afskrifad samtals 31.12.201 ..o 8.533.155 36.524.786 15.976.094 61.047.592
Bokfert verd 31.12.201 1. 9.717.825 19.630.368 4.260.570 33.608.762
Bokfaert verd 31.12.201 2. 9.705.004 18.296.209 3.625.710 31.626.922
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12. Varanlegir rekstrarfjarmunir (frh.)

Eftirfarandi nytingartimi og par af leidandi afskriftarhlutf6ll hafa verid notud vid afskriftir:

Fasteignir 25 ar 4%

Skip og fylgihlutir 8-17 ar 6-12%
Bifreidar 3-104r 15 - 20%
Vélar og framleidslutaeki 5-9ar 12 - 15%

Afskriftir varanlegra rekstrarfjairmuna skiptast pannig 4 rekstrarlioi:

31.12.2012 31.12.2011
FISKVINNSIA ©.vvieiieiiiicici s s 1.372.609 1.429.996
TUEGEID v vveeeeernssssseee e seeessssssss R 1.246.315 1.355.656
UMDBOOSSAA. ..ot 4.657 4.476
2.623.581 2.790.128
Fasteignamat og vatryggingamat eigna félagsins { lok arsins greinist pannig:
Fasteignamat Vitrygginga- Bokfart
Fasteignir og 163ir: mat verd
Fiskimjolsverksmidja 2.235.000 7.632.215 4.723.077
FISKIOJUVEL...oteeecviciriecterie st 1.369.000 9.956.245 2.079.992
ADLAL CIGNIL..ooivoivicvieitieere et 2.043.000 5.205.817 2.901.935
5.647.000 22.794.277 9.705.004
Skip og fylgihlutir:
KAP IL VE-T oottt 700.000 735.233
Sighvatur Bjarnason VE-8l.......cccccic s 3.600.000 1.672.110
KLStDJOLG V=TTt s 333.333 271.071
JOn Vidalin VE-82.......cviiiciri st 700.000 641.918
Drangavik VE-80.......ccovuiuiiriiiciicieiiccte st 2.886.953 1.710.875
BIynjOlfur VE 3.t 2.666.667 1.098.321
4.425.855 2.350.529
2.000.000 787.205
8.500.000 5.892.014
5.000.000 3.136.933
30.812.808 18.296.209
Vélar og framleidsIutki..... .o 27.278.752 3.625.710
80.885.837 31.626.922
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13. Aflaheimildir

Oefnislegar eignir samstzdunnar samanstanda af keyptum fiskveidiheimildum ad upphzd 49.887.544 evrur. A grundvelli
nugildandi laga teljast keyptar fiskveidiheimildir samsteedunnar hafa 6endanlegan liftima og eru ekki afskrifadar.

Adrar éefnislegar eignir skilgreindar { evrum:

31.12.2012 31.12.2011
JKOSTNADATVETD ..cvevivereeteeteeeteetee ettt ettt et ettt et et et eas et be s esseteebe s essessese s ensensetssetessensesseresens 58.726.128 46.343.245
Vidbot vegna Ufsaberg-utgerd ehfi.... ..o 0 12.382.883
GENZISIMUNUL .....ieiieiii s bbb (598.228) 0
Uppsafnadar afskriftit 0g VIFOISITIIUN.......c.iiiciriiiiiiieccicieireieeie e sanes (8.240.3506) (8.240.3506)

49.887.544 50.485.772

31.12.2012 31.12.2011
Kostnadarverd
T UPPRALT AL vtrevereceeseeeeseeess st et st et ss s e s st 58.726.128 46.343.245
Vidbot vegna Ufsaberg-utgerd ehf..... e 0 12.382.883
GENZISIMUNUL ..ot (598.228) 0
T OK ALS.vvvveeeeeeeveeeeeeee oo es e ssss s sss e 58.127.900 58.726.128
Uppsafnadar afskriftir og virdisryrnun
I upphafi ars 8.240.356 8.240.356
TIOK ALS oo ssss s esss s eees e eessins 8.240.356 8.240.356
BOKERIt VETD 1 ALSIOK vivevivieitceieeceecete ettt ettt sre st s et enseses s senseseteneas 49.887.544 50.485.772

Aflaheimildir er préfadar med tilliti til virdisryrnunar arlega eda oftar ef visbending um virdisryrnun er til stadar.

Uthlutadar veidiheimildir til fiskiskipa félagsins 4 fiskveidiarinu fra 1.9.2012 til 31.8.2013 eru eftirfarandi, auk st6du aflamarks
tegunda { arslok:

Aflahlutdeild Uthlutad Uthlutad aflamark Stada aflamarks
i présentum aflamark i porskigildis i arslok
{ tonnum tonnum { tonnum

Veidiheimildir i bolfiski
Porskur 2,5792% 4.061 4.061 3.249
Y Shurririerieereeeesiesseesseess s ssa st 3,5955% 1.043 959 983
ULSTeteteteieieeriiiieieiereteeiessessst et ese st sssesssesesesesesesessssssns 5,9268% 2421 1.767 1.508
GUILKALTT ot esenas 6,5997% 2.887 2.367 2.106
Djupkarti ... 7,0293% 683 704 593
LaNGa..oii s 5,2939% 474 279 410
KAttt neneens 1,2983% 43 17 83
Steinbitut... 0,8074% 60 51 40
Skotuselut...... 8,7272% 138 239 86
Graluoa...... 2,5538% 336 829 304
SKATKOIi. vttt 4,1556% 242 179 252
PYKKVAIGLA. ..ot 3,7382% 47 66 49
Langllira. ... 3,5763% 36 22 4
SANAKOLL vttt seeens 4,1609% 30 8 31
SKEAPHIGLA. ..o 3,8951% 7 1 8
12.505 11.550 9.707
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14.

15.

. Aflaheimildir (frh.)

Aflahlutdeild Uthlutad ~ Uthlutad aflamark Stada aflamarks
i présentum aflamark i porskigildis iarslok
i tonnum tonnum i tonnum
Adrar veidiheimildir
18,6632% 106 499 96
0,7686% 51 55 4
9,9818% 6.212 799 78
10,2531% 20.699 1.656 20.699
6,8158% 8.196 2.049 259
3,6869% 2.308 231 1
37.572 5.288 21.137
Aflaheimildir AllS.......c.oocuiiiiiicccn e 50.077 16.838 30.844
Dotturfélog
Samstadureikningsskil Vinnslustodvarinnar hf. taka til pessara détturfélaga:
Détturfélag Stadsetning Eignarhluti Atkveedavagi  Starfsemi
About Fish ehf. ....ccccoecviviiviiiiin. Island 100% 100%  Sala, dreifing og pjonusta
About Fish GmbH .....ccccovvviiiinnnnes byskaland 100% 100%  Sala, dreifing og pjonusta
Skipaafgreidsla Vestm.eyja ehf. ....... Island 100% 100%  Londunarpjonusta
Uppsjavarfiskur ehf. .....cccocvvvinnnnce Island 98,4% 98,4%  Eignarhaldsfélag
Ufsaberg-atgerd ehf.......ccccccovvveaece. Island 63,9% 63,9%  Utgerd
Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum
Eignarhlutir { hlutdeildarfélogum greinast pannig { evrum: 31.12.2012 31.12.2011
StOfNVELO { ALSDYIJUN. coouceeiiiciiiciic e 7.199.712 8.289.349
7.199.712 8.289.349
Hlutdeild £ hagnadi... ..o 1.898.777 2.008.243
Fjarfest 1 LONGU €hfi ...t 0 125.415
Ardur fra Huginn e (1.565.017) (262.215)
PYOINGATMISIIIUIIUL ..ot (29.107) 594.056
Ufsaberg-ttgerd ehf.fart sem dOtturfélag...........ovevcuiiniiiieiiriciicccec e 0 (3.555.136)
BOKERIt VErd 110K ALS ..oucouiiiieieciciiiciiicicicicici st 7.504.365 7.199.712
Tekjur vegna hlutdeildarfélaga greinast pannig:
Hlutdeild { afkomu Hugins ehf. ... 1.689.599 2.093.438
Hlutdeild { afkomu Longu ehfi ..o 193.951 (85.195)
Hlutdeild { afkomu Uppsjavatfisks ehf. / mOOULTEIag.......covuvumeverrurercvciirercicnreieerneireeneees 0 (22.360)
Hlutdeild { Rannséknarpjénustu Vestmannaeyja ehfi ..o 15.227 0
1.898.777 1.985.883
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15.

16.

17.

Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum (frh.)
Eignarhlutur Bokfart verd Bokfart verd
Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum: 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
Huginn ehf. ..o s 48,00% 7.226.502 7.146.220
Langa ehf. ..o 25,00% 249.364 40.220
Rannsoknarpjonusta Vestmannaeyja ehf. ..o, 34,00% 28.499 13.272
7.504.365 7.199.712
Samtals hlutdeildarfélSg ........cviiiiiiiiiii s 7.504.365 7.199.712
Upplysingar um fjarhagsst6du hlutdeildarfélaga: 31.12.2012 31.12.2011
BAGNIE SAMILALS cooviiviiiiiiic s 26.681.893 30.193.305
Skuldir samtals 10.680.859 15.109.284
HICIN @IZN coviviiviciiiiii st 16.001.035 15.084.021
Hlutdeild samstzdunnar { hreinni eign hlutdeildarfélaga .....oocc.veceeneceeneceeneceinecrineerineeeseesenens 7.504.365 7.199.712
31.12.2012 31.12.2012
Tekjur samtals ......cccveueuneeee 22.141.578 22.535.315
Hagnadur arsins samtals 4.193.222 4.331.029
Hlutdeild samstzdunnar { hagnadi hlutdeildarfélaga .........ooeceeeceemeeeeeceenecrieeeeeceesseeessseeeseseseees 1.898.777 1.985.883
Eignarhlutir i 66rum félégum
Bokfart verd
Eignarhlutar { 6rum félégum: Eignarhlutur Nafnverd 31.12.2012 31.12.2011
Eignarhaldsfélag hlutafélaga ehf.........ccccoovvviiiiiiiinninnes 2,8% 0 0 0
Fiskmarkadur Vestmannaeyja hf............ 8,0% 26.425 52.405 52.405
[sfélag Porlakshafnar hf.....oocccrerceceeeeeemnsssssreeereereeeeennnnns 0,6% 9.085 20.773 20.773
Kraftplast ehfi......ccooiiniiiieeeeececees 4,8% 10.965 10.965 10.965
Eyjasyn ehf. ..o 13,6% 5.903 7.084 7.084
Sparisjoour Vestmannaeyja......coceeeereeeeveeieereresenssnsnsnninens 5,0% 323.457 323.457 323.457
H. Sigmundsson ehf.........cccvviiiininninnieeneens 6,7% 8.224 8.773 8.774
Icelandic Sustainable Fisheties ehf......ccccovviireirnincnnnee. 5,0% 295 11.983 0
VIEOISETINUN. oo sseeeas (45.468) (45.853)
389.973 383.277
Adrar eignir
31.12.2012 31.12.2011
ViALOISAUKASKATEUL ..ottt s 602.328 794.537
Afdreginn fjarmagnstekjuskattur.......ociiiii 284.600 70.376
AL VEXHE vt 5.260 3.725
Nesta ars afborgun langtimakrafna........cccciii s 10.535 15.156
Inneignir 1 SjOAUM SJAVAITLVEES...cuurviviiiiiiiiciiiisi s 41.597 6.660
Fyrirframgreiddur KOStNAOUL........ccviiiiiiii s 0 110.315
944.319 1.000.769
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. VOrubirgdir
31.12.2012 31.12.2011
Afurda og hraefnisbir@Oir. ..o s 10.365.124 5.371.708
VeiOarf@rabif@Oit. ..o 1.073.875 1.313.112
ReKStrarvOrubIr@Oir. ..o 913.736 1.112.351
12.352.735 7.797.170

Afurda- og hraefnisbirgdir { upphafi rekstrararsins voru ad kostnadarverdi samtals 5.371.708 evrur. I lok arsins voru
birgdirnar ad kostnadarverdi samtals 10.365.124 evrur. Tekjufersla vegna birgdabreytinga afurdabirgda var pvi 4.993.416
evrur 4 rekstrardrinu. Engin sérstok nidurfersla hefur verid ferd vegna hugsanlegra lekkana 4 raunvirdi afurdabirgda.
Birgdirnar hafa ad ner 6llu leyti verid seldar vid dagsetningu undirritunar reikningsskilanna.

Félagid hefur vedsett vorubirgdir félagsins med tryggingarbréfi ad upphed 1.289.551 evrur.

19. Vioskiptakrofur
31.12.2012 31.12.2011
VIOSKIPEAKIOTUL ..ottt sae sttt 3.191.027 3.291.303
Etlendar vIOSKIPLaKEOTUL .. ..vuovuueumreiiiiereeirtiecistie ettt seessse e sssase e ssessss e sse s saeans 14.395.655 12.297.258
Nidurfersla vegna krafna sem kunna a0 tapast. ... (340.244) (1.332.056)
17.246.438 14.256.504
Breytingar 4 nidurferslu vidskiptakrafna 4 arinu greinast pannig:
31.12.2012 31.12.2011
Stada 1 UPPRALT ALS...uciuiiiiiiiiiiiii s 1.332.056 935.948
Virdisryrnun vidskiptaKrafia. ... (991.812) 400.000
GENGISIMUNUL ...ttt bbbt 0 (3.892)
StA0A 110K ALS.euiiiiiiiiiiiii s 340.244 1.332.056

Veittur gjaldfrestur félagsins er 4 bilinu 30-60 dagar eftir mérkudum. Nidurfersla hefur verid reiknud vegna krafna sem
kunna ad tapast og vegna voruskila. Nidurferslan er byged 4 mati stjérnenda og reynslu fyrri ara.

bad er mat stjérnenda ad bokfert verd vidskiptakrafna samsvari gangverdi peirra.

Nedangreindar vidskiptakréfur eru sundurlidun a gjaldfollnum vidskiptakréfum:

31.12.2012 31.12.2011
60-90 dAGAL.....ovevriiiiiiiii e 643.611 2.105.420
90-120 dAGAL....ocveiieiiriic s 1.252.818 478.924
120 dAGAL oottt 2.908.056 1.949.001
4.804.485 4.533.345
Medaldagar { VIOSKIPtAKIGIUM «...cvivieiiicici e 84 52
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20. Markadsverobréf

2012 2011
S0 T ALSDYIJUL oot 721.903 0
Eignastyringasafn hja MP banka hf. - Ufsaberg-utgerd ehf. ..o, 0 635.298
VELODICYLNZAL ..ottt bbbt (46.247) 86.605
Stada 1 ALSIOK wvuviieieciicc s 675.656 721.903
21. Hlutafé

Hlutafé greinist pannig:

Hlutir Hlutfall Fjarhao
HIutafé {10k ALSINS....civiiiriiiiciiicicicci s ssssnees 16.922.477 98,6% 16.922.477
Eigin hlutir { IoK ArSINs. ... 237.611 1,4% 237.611

17.160.088 100,0% 17.160.088

Heildarhlutafé félagsins er 17.160.088 evrur eins og kvedid er a2 um i sampykktum pess. Fitt atkvadi fylgir hverjum einnar
evru hlut { félaginu. Allt hlutafé félagsins er ad fullu greitt.

Yfirverds-
reikningur Utgefid
Breytingar 4 hlutafé greinast pannig: Hlutafé hlutafjar hlutafé
1. 7andar 20T T 16.493.475 0 17.160.088
Afhentir eigin hlutir vegna kaupa 4 dotturfélogum.........ccocuieviecicincincninnans 0 2.059.210 0
1.7andar 2012 16.493.475 2.059.210 17.160.088
31. desember 2012 s 16.493.475 2.059.210 17.160.088
22. Skuldir vid lanastofnanir
Langtimaskuldir greinast pannig eftir gjaldmidlum i evrum: Eftirst6dvar
31.12.2012 31.12.2011
SKUIIE { USD ..ot ss s 6.063.365 7.039.797
SKUldit { EUR ..ot an s 22.721.581 25.523.849
Skuldir { CHF 9.763.000 10.984.001
Skuldir { GBP 2.924.656 3.176.317
SKULIE 1 JPY oottt 11.322.387 14.539.527
Skuldif { GOTUM MYNLUM cooviieieiiiiiiiecis s ss s ss s ss s e 4.152.582 4.693.770
56.947.571 65.957.261
NSt ArS AFDOTGANIT. ..ot (7.488.543) (7.699.955)
Skuldir vid lanastofnanir 49.459.028 58.257.306

Vinnslust6din hf. - arsreikningur samstadu 2012 27 Allar fjarhedir eru { EUR



Skyringar

22.

23.

24.

25.

Skuldir vid lanastofnanir (frh.)

Afborganir af langtimaskuldum greinast pannig 4 nastu ar: 31.12.2012 31.12.2011
Afborganir 2012 7.469.000
Afborganir 2013 7.601.157 9.372.000
Afborganir 2014 7.601.157 7.408.000
Afborganir 2015 7.764.157 10.634.000
Afborganir 2016 7.784.157 10.120.000
Afborganir 2017 7.815.157
Afborganir sidar 18.381.788 20.954.261

56.947.571 65.957.261
Yfirlit yfir virka vexti er eftirfarandi: 31.12.2012 31.12.2011
Virkir vextir fyrir allt JANaSafN....cc.cvcueiiieiiciiccreree e 4,62% 4,35%
BIEYHIEGIT VEXIL. ...euiuiiitieiecic ettt 3,54%-6,88% 3,44-6,54%
Lantékukostnadur er eignfaerdur og afskrifadur yfir liftima lana.
Vidskiptaskuldir

31.12.2012 31.12.2011
Vidskiptaskuldif.................. 4.177.235 4.802.069
Erlendar vidskiptaskuldir 235.723 421.867

4.412.958 5.223.936

Fjoldi daga 1 vidskiptaskuldum hjd félaginu 4 arinu 2012 eru 38 dagar og telst pad edlilegur gjaldfrestur.
Adrar skammtimaskuldir

31.12.2012 31.12.2011
VI OISAUKASKATIUL .....vvvevevevetetctetctetesee sttt ettt ettt s s s s ss bbb e s et ebebebesesssssssssessasss s snsssssssssessene 24.356 24.422
Laun og launatengd @iOld.........oueiiiiiiiiiiciiciiciniieicecceeeissee e 845.480 1.274.852
Afallnir og 6greiddir vextir... 339.995 472.229
FJarmagnsteRJUSKATIUL . .......cocuiiiiiiic e 5.541 581.135
GjaldmidlaSAMMNINZAL «.....coiuiuiiiiiecic et 0 631.313

1.215.372 2.983.952

Abyrgdir og vedsetningar

A eignum félagsins hvila pinglyst ved og skuldbindingar til tryggingar skuldum pess, sem voru ad eftirst6dvum um 579 pus.

evra. Auk pess eru dhvilandi 4 eignunum tryggingarbréf ad fjarhxd 84,8 milljonir evra.

Eftirst6dvar Tryggingat- Bokfart
Vedsetningar greinast pannig 4 eignaflokka: skuldbindinga bréf verd eigna
Skip og aflaheimildir.............. 490.322 67.949.862 68.183.753
FASTEIGNIL . .....iviiiiiic e - 483.228 9.705.004
VOLUDIEEOIL ...ttt - 587.303 12.352.735
490.322 69.020.392 90.241.492
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26. Tengdir adilar

Tengdir adilar eru peir adilar sem hafa umtalsverd ahrif 4 félagid, beint eda obeint, p.m.t. médurfélag, eigendur og fjélskyldur
peirra, storir fjarfestar, lykilstarfsmenn og fj6lskyldur sem og adilar sem er stjérnad af eda eru verulega hadir félaginu, s.s.
hlutdeildarfélég og samrekstrarfélég. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd a sambearilegum grundvelli og vidskipti vid
otengda adila. Vidskipti vid tengda adila utan samstedu eru dveruleg.

Félagid hefur ekki gert kaupréttarsamninga vid stjornendur, starfsmenn og adra adila tengda rekstrinum.

Upplysingar vardandi tengda adila eru eftirfarandi:

Laun stjérnarmanna, stjérnenda og réttindi peirra arid 2012:

Laun og Hlutfé i arslok
hlunnindi
Sigurgeir Brynjar Kristgeirsson, framkvaemdastjori ..., 191.348 1.386.232
Framkvemdardd ..., 409.762 25.205
Gudmundur Orn Gunnarsson stjérnarformadur 14.932 0
Einar POt Svertisson, varafOrMAOUL ......cccevvereeriereireereeetereseeseteeesesesesesesesessesesessesesessesesssesesenes 7.466 0
Leifur Leifsson, StjOrnarmadur ... 7.466 193.063
Magnis Helgi Arnason, SHOMMATMADUL ......uuuuurrrereveeeessssssssssensseesssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssnn 7.466 0
Sigutjon OSKArsson, SHOTNAIMADUL ....cuerssssummmrrereeeesssssssssssssseesessssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssseees 4.355 583.986
Kristin Gisladottit, SHOLNATMAGUL ....c.veevieiierieieieieceeeee et enae 8.866 590.499
Eyjolfur Gudjonsson, varastjornarmadur ..........iissssssssssnes 8.555 274.928
Magnea Bergvinsdottir, varastjornarmadur ... 3.422 0
663.638 3.053.913
Laun stjérnarmanna, stjérnenda og réttindi peirra arid 2011:
Laun og Hlutté i arslok
hlunnindi
Sigurgeir Brynjar Kristgeirsson, framkvaemdastjori ..., 156.367 1.386.232
Framkvemdardd ... 378.750 25.205
Gudmundur Orn GUNNArSSON SHOMNATFOIMABUL vvveuuurreesrereessseeeessseesessssesessssessesssessesssnsseses 22.291 0
Leifur Leifsson, varafOrMAOUL .....ccccivvereiriereiereeieteeeereeeseseeesesessesesessesessssesessssessssesesessesessesesens 11.146 193.063
Einar POt Svertisson, varafOrMAOUL ......ccceeveeirieeieiereesseeeeseteeeseesesesesesesesesessesesessesessssesesenes 3.788 0
Magnus Helgi Arnason, stjérnarmadur ........... 11.146 0
Sigutjon OSKArsson, SHOTNAMADUL ....cuevssssummmrrereesessssssssssssssesessssssssssssssssssssesessssssssssssssssssssssseees 11.146 583.986
Hjalmar Kristjansson, SHONArmMAaOUL ... sssssssssenss 7.430 4.775.867
Guomundur Kristjainsson, varastjornarmadur ... 5.108 714.910
Kristin Gisladottir, varastjornarmadur .......c.cceeceeeeeriiemieenieerniessnesssesssesesesessesessesessssessesessens 7.523 590.499
Eyjolfur Gudjonsson, varastjornarmadur ... 2.322 274.928
617.016 8.544.690

Fyritkomulag stjérnarlauna var breytt 4 adalfundi 4 arinu 2011 yfir { manadarlaun. Greidd stjérnarlaun 4 arinu 2011 voru pvi
fyrir 6 manudi arsins 2010 og 12 manudi 4 4rinu 2011.
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26. Tengdir adilar (frh.)

2012 2011

LAN ] SHOLNENARA w.oeiviiiiii e e 4.551 15.878

Ekki hafa verid gerdir neinir eftirlaunasamningar vid stjérnendur eda starfsmenn samstedunnar.

Félagid hefur 1anad lykilstjérnanda langtimalan 4 véxtum sem eru sambzerilegir voxtum hdsnadislana. Lanid er verdtryggt og
med sjalfskuldarabyrgd.

Vidskipti vid tengd félog arid 2012: Keypt pjénusta  Seld pjénusta Kréfur Skuldir
og vorur og vorur

Huginn ehf., hlutdeildatfélag ..........ccooevveineiniineiniininnnes 7.579.954 186.760 16.423 3.028.988
Langa ehf., hlutdeildarfélag ..o, 0 411.000 81.014 0
RusRybResurs 0 0 56.843 0
7.579.954 597.760 154.280 3.028.988

Vidskipti vid tengd félég arid 2011: Keypt pjénusta  Seld pjénusta Kréfur Skuldir

og vorur og vorur
Huginn ehf., hlutdeildatfélag ..o 06.487.334 374.331 0 816.749
Langa ehf., hlutdeildarfélag ..o, 56.800 0 0 0
RUSRYDRESULS ... 0 0 31.896 0
Kvika €hf. oo 0 0 995 0
Barustigur ehf. ........ 0 0 12.626 0
Dima ehf. oo 0 0 4.714 0
6.544.134 374.331 50.231 816.749
27. Handbeert fé

31.12.2012 31.12.2011
Obundnar bankainnisteedur { {Slenskum KIONUM ....uuuuuumrrerreereeeemssmssssssseeesesesseessssssssssssseeeeee 1.565.656 4.596.952
Obundnar bankainnistaedur { erlendri MYNt.......oireveeesereeeesseesssssssssssssssssssessssssssssssnsseees 4.441.631 5.190.261
6.007.287 9.787.213

Handbart fé samanstendur af bankainnistedum.
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28. Fjarmalagerningar
28.1 Flokkar fjarmalagerninga

Fjareignir og fjarskuldir félagsins skiptast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

Fjareignir 31.12.2012 31.12.2011
HAandD@rt £E ...t 6.007.287 9.787.213
Fjareignir sem tlad er ad halda til gjalddaga .........ccoceiciociniiiiiiccccccccee 3.128 4.436
LAN O KEOFUL ettt 18.345.038 15.307.505
Fjarskuldir 31.12.2012 31.12.2011
ABFAL FJALSKULAIL ..ot 68.314.581 76.501.761

Fjareignir sem =tlad er ad halda til gjalddaga, lan og kréfur og adrar fjarskuldir eru ferdar 4 afskrifudu kostnadarverdi med
a0ferd virkra vaxta ad fradreginni virdisryrnun.

28.2 Rekstaraheetta

Rekstrarahaetta er heetta 4 tapi sem stafar af 6fullnzegjandi innri ferlum, starfsménnum, kerfum eda ytri adsteedum.

Unnid er st6dugt ad pvi ad tryggja ad vidunandi reglur og ferlar séu fyrir hendi sem varda skipulag samstedunnar. Greindar
eru pzr hzttur sem stafa ad rekstrinum vegna innti ferla, starfsmanna og upplysingakerfa og fellur st greining medal annars
undir 4rlega endurskodun samstedunnar. Leitast er vid ad tryggja videigandi adgreiningu starfa og starfsménnum gerdar
skiljanlegar par skyldur sem peim ber ad framfylgja { peim efnum. Eftitlit er med notkun 4 t6lvukerfum og reglur eru settar
vardandi adgang og skraningar. Heattur vegna utanadkomandi patta geta verid medal annars vegna politiskra-, lagalegra- og
félagslegra patta. Vid nuverandi adstedur eru politisk- og lagaleg dhwtta helstu haettur sem stafa ad samstedunni. Greindar
eru haettur { ytra umhverfi og leitast er vid ad verja hagsmuni samstedunnar med pvi ad bregdast vid peim pannig ad ahrif 4
rekstur verdi lagmorkud.

28.3 Eiginfjarstyring

Samstedunni er styrt pannig ad félégum innan hennar er tryggdur aframhaldandi rekstrargrundvéllur asamt pvi ad avaxta
fjsrmagn eigenda 4 sem hagkvamastan hatt. Avoxtunarkrafa sem unnid er med er i samraemi vid edlilega avoxtunarkréfu af
starfsemi félagsins midad vid adra fjarfestingarkosti og ahzttu af fjarfestingu { hlutabréfum VSV. Efnahagur samstedunnar er
vel pekktur og unnid er stédugt ad pvi ad nyta fjarmagn, pannig ad avoxtun sé asxttanleg fyrir eigendur samstedunnar, med
innri og ytri vidhalds- og nyfjarfestingum sem skila samsteedunni aukinni ardsemi. Leitast er vid ad greida a.m.k. 15-20% ard
af nafaverdi hlutafjar 4 hverju rekstarari fyrir moédurfélagid. 1 lanasamningum samstzdunnar eru 4dkvaedi um
lagmarkseiginfjarhlutfoll.
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28. Fjarmalagerningar (frh.)

28.4 Ahaettustyring

Innan félagsins er virk ahaettustyring sem hefur pad hlutverk ad stjérna peirri rekstrartengdu dhzettu sem félagio byr vid. Pessir
pettir eru vaxtaahatta, gengisahaetta, Gtlanadhwztta og lausafjarahatta.

28.5 Vaxtadheetta

Vaxtadhetta er dhettan af pvi ad gangvirdi eda framtidar sj60sfledi fjarmalagerninga muni sveiflast vegna breytinga 4
markadsvoxtum.

Fjarmognun félagsins byggist a0 mestu leyti upp 4 langtimaskuldum { erlendum gjaldmidlum sem bera breytilega vexti. Félagid
byr pvi vid pa dhattu ad hekkandi vextir muni leida til haekkunar a vaxtakostnadi vegna fjarmégnunar.

Naemnigreining

I toflunni hér ad nedan er synt hver ahrif af 50 og 100 punkta hekkun vaxta 4 hreinar vaxtaberandi eignir og skuldir hefdi 4
afkomu og eigid fé 4 reikningsskiladegi. Nemnigreiningin tekur til peirra vaxtaberandi eigna og skulda sem bera breytilega
vexti og midast hun vid ad allar adrar breytur en pzr sem eru hér til skodunar séu fastar. Naemnigreiningin tekur tillit til
skattadhrifa og endurspeglar pvi pau ahrif sem koma { rekstrarreikning og 4 eigio fé.

Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggjandi fjarmalagerninga er ekki { neinum tilvikum feerd
beint 4 eigid fé. Jakvad fjarhed merkir hakkun 4 hagnadi og eigin fé. Lakkun vaxta hefdi haft sému ahrif en { gagnstaeda att.

31.12.2012 31.12.2011
50 pkt 100 pkt 50 pkt 100 pkt
Ahtif 4 2fkomu 0g eigid) 6 wovvvvrrieerseeseeeseessees e (216.286) (522.912) (264.456) (474.700)

28.6 Gengisaheetta

Gengisahaxtta er ahattan af pvi ad gangvirdi eda framtidar sj6dsfledi fjarmalagerninga muni sveiflast vegna breytinga 4 gengi
gjaldmidla. Gengisahatta myndast pegar mismunur er 4 stédu eigna og skulda { erlendum gjaldmidli.

bann 28. névember 2008 sampykkt Alpingi 16g um breytingu a 16gum nr. 87/1992, um gjaldeyrismal med sidati breytingum.
Med peirri lagasetningu var lagt i hendur Sedlabanka Islands ad gefa it reglur um gjaldeyrismal ad fengnu sampykki
Vidskiptaradherra. Pann 15. desember 2008 gaf Sedlabankinn 1t reglur nr. 1130 um gjaldeyrismal, par sem kvedid er 4 um
timabundna takmérkun/st6dvun 4 gjaldeytisvidskiptum og hreyfingum fjirmagns til og fra landinu.

Sterstur hluti af fjarmégnun félagsins er i erlendri mynt en 4 méti erlendri fjarmégnun 4 félagid einnig bankainnstedur i
erlendri mynt. Hér ad nedan eru tilgreindir peir gjaldmidlar félagsins sem mest ahrif hafa a rekstur félagsins.

Gengisahatta 31.12.2012

Eignir Skuldir Hrein stada

ISK e 16.457.299 0.131.173 10.326.126
106.194 2.979.597 (2.873.403)

609.833 11.379.817 (10.769.984)

25.890 9.810.667 (9.784.777)

9.097 45.544 (36.447)

INOK ottt 2.055.891 16.284 2.039.607
SEK ittt 80.474 472.508 (386.034)
USD ettt s 9.632.408 7.075.728 2.556.680
CAD e 1.481 3.698.934 (3.697.453)
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28. Fjarmalagerningar (frh.)

28.6 Gengisaheetta (frh.)

Gengisahatta 31.12.2011

Eignir Skuldir Hrein stada

ISK st 6.355.792 0.182.296 173.496
GBP s 388.978 3.222.344 (2.833.366)
TPY e 503.364 14.641.839 (14.138.475)
14.991 11.061.293 (11.046.302)

2.272 38.361 (36.089)

INOK ottt 1.380.064 137.628 1.242.436
SEK ittt 324.957 529.706 (204.749)
USD et 12.392.390 13.864.300 (1.471.911)
CAD o 1.356.988 5.602.298 (4.245.310)

Naxmnigreining

I t6flunni hér ad nedan er synt hver ahrif af 5% og 10% hekkun evrunnar gagnvart vidkomandi gjaldmidlum hefdi 4 afkomu
og eigid fé midad vid stddu eigna og skulda { vidkomandi gjaldmidli 4 reikningsskiladegi. I t6flu hér ad framan ma sja par
erlendu eignir og skuldir sem nzmnigreiningin tekur til, en pazr eru ad verulegum hluta erlendar lantékur og erlendar
bankainnistedur og vidskiptakréfur. Naemnigreiningin midast vid ad allar adrar breytur en par sem eru hér til skodunar séu
fastar. Neemnigreiningin tekur til peirra gjaldmidla sem innifela mesta gengisahattu. Neemnigreiningin tekur tillit til skattadhrifa
og endurspeglar pvi pau ahrif sem koma { rekstrarreikning og 4 eigid fé. Abrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem
matsbreyting undirliggjandi fjarmalagerninga { erlendum gjaldmidli er ekki { neinum tilvikum faerd beint 4 eigid fé. Jakvad
fjarhaed merkir hakkun 4 hagnadi og eigin fé. Lakkun evrunnar um 5% og 10% gagnvart nedangreindum gjaldmidlum hefoi
haft sému ahrif en { gagnstaeda att.

Ahrif 4 afkomu og eigid £é 31.12.2012 31.12.2011
5% 10% 5% 10%

) (413.045) (826.090) (6.940) (13.880)

(3= 114.936 229.872 113.335 226.669

TPY. oo 430.799 861.599 565.539 1.131.078

391.391 782.782 441.852 883.704

1.458 2.916 1.444 2.887

(81.584) (163.169) (49.697) (99.395)

15.441 30.883 8.190 16.380

L6 0 X (102.267) (204.534) 58.876 117.753

(7N o X 147.898 295.796 169.812 339.625
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28. Fjarmalagerningar (frh.)
28.7 Utlanaaheetta

I dtlanadhettu felst dhattan 4 pvi a0 moétadilar félagsins geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar, sem leidir til pess ad félagid
tapar 4 fjirmalagerningum sinum. Félagid fylgist reglulega med préun peirra eigna sem tengjast utlanaahzttu.

Hamarksutlanadhztta greinist bannig Bokferd stada
31.12.2012 31.12.2011
VIOSKIPLAKIOLUL 1ovviieiieieie s s 17.246.438 14.256.505
ADBIAL KIGTUL oottt s 1.098.599 1.051.000
HANADBRIE £E oottt 6.007.287 9.787.213
Skuldabréfacign og adrar langtimakrSfur ... 3.128 4.436
24.355.453 25.099.154

Hamarksutlanaahaetta félagsins er su bokfarda stada sem sundurlidud er hér ad ofan.

28.8 Lausafjaraheetta

Lausafjarahzetta er ahaettan 4 pvi ad félagio lendi i erfidleikum vid ad meta fjarhagslegum skuldbindingum sinum i nainni
framtid. Reglulega er fylgst med st6du lausafjar, préun sem ordid hefur og hvada ahrif stada markada og framtidarhorfur hafa.

Innan
eins ars 1-5 ar Eftir 5 ar Samtals
Skuldir 31.12.2012
OVaRLADELANI .vorieeeeeeeeeee s 11.367.010 0 0 11.367.010
Me0 fljétandi VOXTUM .o 7.488.543 38.779.783 10.679.245 56.947.572
18.855.553 38.779.783 10.679.245 68.314.581
Eignir 31.12.2012
OVAREADELANI ovoriveereeeeeeeeeee s 18.345.038 0 0 18.345.038
Me0 fljétandi VOXTUM .o 6.007.287 0 0 6.007.287
Med fOStUM VOXTUM ..ovvuieiieierereieieieieesenesseseesessesesesesesenes 3.128 0 0 3.128
24.355.453 0 0 24.355.453
Hrein stada 31.12.2012 5.499.900 (38.779.783) (10.679.245) (43.959.129)
Innan
Skuldir 31.12.2011 eins ars 1-5 ar Eftir 5 ar Samtals
OVaRLADELANI .voroeeereeeeeeeeee s 10.544.501 0 0 10.544.501
Med flj6tandi voxtum ... 7.699.955 47.654.000 10.603.306 65.957.261
18.244.456 47.654.000 10.603.306 76.501.762
Eignir 31.12.2010
OVARLADELANAI oo 15.307.505 0 0 15.307.505
Me0 fljétandi VOXTUM .o 9.787.213 0 0 9.787.213
Med fostum voxtum 7.182 4.436 0 11.618
25.101.900 4.436 0 25.106.336
Hrein stada 31.12.2011 6.857.444 (47.649.564) (10.603.306) (51.395.426)
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29. Kennitolur

Ur rekstrarreikningi

2012 2011

Ardsemi

Hagnadur fyrir afskriftir, vexti og skatta (EBITDA) ...c.cccocuviiiiiiiciciniiiiinccsccseeccecens 20.376.659 20.258.561
a) Framlegdarhlutfall rekstrar 0,21 0,22
b) Hagnadarhlutfall ... s s sssaaes 0,15 0,13
¢) Hagnadur 4 hverja evru nafnverds hlutafjar (EPS) ..o 0,85 0,71
d) Ardsemi €IgIn fJAL ..ovvvciiici s 29,07% 31,34%
a) EBITDA/rekstrartekjur b) Hagnadur 4rsins/rekstrartekjur
¢) Hagnadur 4 hvetja evru nafnverds hlutafjar (EPS)  d) Hagnadur/medalstada eigin fjar

Ur efnahagsreikningi

2012 2011

Greidsluhaefi
) Lausafjarhlutfall ... 1,34 1,44
£) Veltufjarhlutfall ..o 1,99 1,86
e) Veltufjarmunir 4n birgda/skammtimaskuldir f) Veltufjairmunir/skammtimaskuldit

Fjarhagslegur styrkur 2012 2011
@) Biginfjarhlutfall ..o 42,81% 35,78%
h) Innra virdl hIUAfJAL ... 3,21 2,66
@) Eigid fé/heildarfjairmagn h) Eigid fé/hlutafé

Ur sj6dstreymi arsins 2012 2011
1) Skuldapekja handbaers fJAL ... s 0,09 0,20
1) GROLATKOMU .o 0,43 1,33
i) Handbeart £é fra rekstri/skuldir
j) Handbert £é fra rekstri/hagnadur

Rekstrargjold sem hlutfall af rekstrartekjum 2012 2011 Breyting

Kostnadarverd seldra afurda/rekStrartekjur .oeerneereenenenecereireneeene 53,84% 50,02% 3,82%

Laun og tengd gjold/tekStrartekjur .....c.eveuereeveereereerieeeeeeseeeeneeneessecesenene 26,26% 26,53% -0,27%

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadut/tekStrartekjur ... .oeererrererernerennn. 1,58% 2,77% -1,19%

ASLSKEIfHE /TERSTIATTERTUL weovveeriiieecireeieciseretecisetree ettt saeen 2,68% 3,01% -0,34%
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30. Sjoostreymisyfirlit

31.

2012 2011 2010 2009 2008

Rekstrarhagnadur arsins.................. 17.753.078 17.468.433 13.678.649 7.222.347 10.325.077
ALSKLFL oo, 2.623.581 2.790.128 2.688.119 4.005.072 4.857.987
Reiknadir fjirmagnslidir.................. (4.392.320) (2.882.662) (2.987.461) (1.722.571) (8.852.235)
Adrar breytingar........ccocvcveurieinnnes 5.885 0 0 0 (1.375.189)
Hreint veltufé fra rekstri 15.990.224 17.375.899 13.379.307 9.504.848 4.955.640
Breyting a:

Rekstrartengdum eignum............... (7.046.100) (493.912) (7.526.188) 4.832.426 (2.778.467)
Rekstrartengdum skuldum (2.714.738) (976.517) 4.260.700 (8.045.593) 477.360
Handbeert fé fra rekstri 6.229.386 15.905.470 10.113.819 6.291.681 2.654.533

Sampykki arsreiknings

Samstaduarsreikningurinn var sampykktur af framkvamdastjéra og stjorn félagsins og leyfour til birtingar pann 11. jali 2013.
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