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EFTA-STOFNANIR

EFTIRLITSSTOFNUN EFTA

AKVORDUN EFTIRLITSSTOFNUNAR EFTA 2009/EES/38/01

313/06/COL
fra 25. oktéber 2006

um fimmtugustu og niundu breytingu 4 malsmeodferdar- og efnisreglum 4 svidi rikis-
aodstodar; vio beetist nyr kafli, tolusettur 10B, med fyrirségninni Rikisadstod sem veitt
er til ad 6rva dhzettufjarfestingar i litlum og medalstéorum fyrirteekjum

EFTIRLITSSTOFNUN EFTA HEFUR TEKID NEDANGREINDA AKVORDUN (%)

med visan til samningsins um Evropska efnahagssveedid (%), einkum dkveeda 61., 62. og 63. gr. og bokunar
26,

med visan til samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols (°), einkum akvada
24. gr. og staflidar b) i 2. mgr. 5. gr.,

med visan til dkvaeda 1. gr. I. hluta boékunar 3 vid samninginn um eftirlitsstofnun og déomstol
og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

Samkvamt 24. gr. samningsins um eftirlitsstofnun og domstol ber Eftirlitsstofnun EFTA ad koma dkvaedum
EES-samningsins um rikisadstod til framkvamda.

Samkvaemt staflid b) i 2. mgr. 5. gr. samningsins um eftirlitsstofnun og domstol ber Eftirlitsstofnun EFTA
ad gefa ut auglysingar eda leiobeiningar um mal sem EES-samningurinn fjallar um ef s4 samningur eda
samningurinn um eftirlitsstofnun og domstol kveda skyrt 4 um slikt eda Eftirlitsstofnun EFTA alitur pad
naudsynlegt.

Minnt er 4 malsmedferdar- og efnisreglur 4 svidi rikisadstodar (*) sem Eftirlitsstofnun EFTA sampykkti
19. janaar 1994 ().

Hinn 19. juli 2006 gaf framkvaemdastjorn Evropubandalaganna (,,framkvemdastjornin“ i pvi sem hér fer
a eftir) ut EB-leiobeiningar um rikisadstod sem veitt er til ad orva dhattufjarfestingar i littum og medal-
storum fyrirtekjum (°).

St ordsending vardar einnig Evropska efnahagssvaedio.

Tryggja ber a0 EES-reglum um rikisadstod sé beitt 4 sama hatt hvarvetna 4 Evropska efnahagssvadinu.
Samkvaemt dkvaedum II. lidar undir fyrirsdgninni ,, ALMENNT* i lok XV. vidauka vid EES-samninginn
ber Eftirlitsstofnun EFTA, ad h6fou samradi vio framkvamdastjorn EB, ad sampykkja gerdir sem samsvara

peim sem framkvemdastjornin hefur sampykkt.

Eftirlitsstofnun EFTA hefur leitad samrads vid framkvemdastjorn Evropubandalaganna.

(") [A ekki vid i islensku pydingunni.]

(®» ,,EES-samningurinn® i pvi sem hér fer 4 eftir.

() .,Samningurinn um eftirlitsstofnun og domstol“ i pvi sem hér fer 4 eftir.

(*) ,.Leidbeiningar um rikisadstod* i pvi sem hér fer 4 eftir.

(®) Leidbeiningar um beitingu og tilkun 61. og 62. gr. EES-samningsins og 1. gr. bokunar 3 vid samninginn um eftirlitsstofnun og
domstol sem Eftirlitsstofnun EFTA sampykkti og sendi fra sér 19. jantiar 1994 og birtar voru i Stjtid. ESB L 231 og EES-vidbeti
nr. 32, 3.9.1994. Leidbeiningunum var breytt sidast 19. april 2006. beer nefnast ,,Leidbeiningar um rikisadstod* i pvi sem hér fer a
eftir.

(°)  Stjtid. ESB C 194, 18.8.2006, bls. 2.
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Visad er til pess ad Eftirlitsstofnun EFTA leitadi samrads vid EFTA-rikin med bréfum um petta efni sem
send voru stjornvoldum 4 {slandi, i Liechtenstein og i Noregi og dagsett 10. oktober 2006.

AKVORDUNIN ER SVOHLJODANDI:

1. gr
Leidbeiningar um rikisadstod breytist pannig ad vid betist nyr kafli, tolusettur 10B, med fyrirsdgninni

Rikisadstod sem veitt er til ad orva dhattufjarfestingar 1 litlum og medalstorum fyrirteekjum. Nyi kaflinn
er birtur 1 I. vidauka vid akvordun pessa.

2. gr.
EFTA-rikjunum skal til upplysingar sent bréf med eintaki af akvordun pessari, ad medtéldum I. vidauka.

bvi er beint til EFTA-rikjanna ad pau gefi til kynna, adur en tveir manudir eru lidnir, sampykki sitt vid
tilldgum ad videigandi radstofunum sem fram koma i bréfinu (sbr. 83.—85. mgr. leidbeininganna).

3. gr

[ samraemi vid staflid d) i bokun 27 vid EES-samninginn skal framkvaemdastjérninni sent til upplysingar
eintak af akvordun pessari, ad medtoldum vidauka.

4. gr.

Akvordun pessi skal birt, asamt 1. vidauka, i EES-deild Stjérnartidinda Evrépusambandsins og EES-
vidbeeti vid pau.

5. gr

Fullgild er adeins ensk utgafa pessarar akvérdunar.

Gjort 1 Brussel 25. oktdber 2006.
Fyrir hond Eftirlitsstofnunar EFTA

Bjorn T. Grydeland Kristjan A. Stefansson

Forseti Stjéornarmadur
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VIDAUKI

10B. RIKISAPSTOD SEM VEITT ER TIL AP ORVA AHATTUFJARFESTINGAR |
LITLUM OG MEPALSTORUM FYRIRT AKJUM

Inngangur
Aheettufjarfestingar sem markmio ¢ Evrépska efnahagssvaedinu

Med aheettufé er att vid fjarmognun med kaupum a hlutafé i fyrirteekjum sem teljast hafa god vaxtartaekifeeri
a fyrsta vaxtarskeidi. Spurn eftir ahaettufé er ad jafhadi mest fra fyrirtakjum sem hafa god vaxtartekifeeri
en Ofullnaegjandi adgang ad fjarmagnsmarkadi, en frambod 4 aheattufé er mest fra fjarfestum sem eru
reidubunir ad taka mikla aheettu gegn voninni um ad afrakstur fjarfestinganna verdi yfir medallagi.

Hinn 19. juli 2006 gaf framkvaemdastjorn Evropubandalaganna (,,framkvemdastjornin® i pvi sem hér fer a
eftir) Gt EB-leidbeiningar um rikisadstod sem veitt er til ad 6rva ahettufjarfestingar i littum og medalstorum
fyrirteekjum (*).

bessar nyju leidbeiningar framkvamdastjornarinnar um aheettufjarmégnun eru gefnar ut med hlidsjon af
bvi ad nyleg sprotafyrirteeki, sem hafa nyskopun ad leidarljosi, bua vid 6fullnegjandi frambod 4 ahaettufé.
»~Adgerdadzetlun um rikisadstod — Minni og markvissari rikisadstod: Leidarvisir vegna umbdta & svidi rikis-
adstodar 2005-2009 (,,Adgerdadatlun um rikisadstod*) (?) kom Gt 4 vegum framkveemdastjornarinnar {
juni 2005. Adgerdaaztlunin hefur varpad ljosi 4 mikilvaegi pess ad beata rekstrarumhverfi fyrirtekja og
gera nyjum fyrirtekjum audveldara ad hefja starfsemi. I pvi samhengi kom fram i Adgerdadaetlun um
rikisadstod ad ordsendingin um rikisadstod og dhettufjarmagn yrdi endurskodud (°) i pvi skyni ad takast 4
vid markadsbresti sem hafa ahrif & frambod & ahzttufé til sprotafyrirtekja og nylegra litilla og medalstorra
nyskopunarfyrirteekja, einkum med meiri sveigjanleika reglnanna sem er ad finna i ordsendingunni um rikis-
alstod og ahzttufjarmagn.

b6 ad pad sé hlutverk markadarins fyrst og fremst ad fullnaegja porf fyrir ahaettufé 4 Evropska efna-
hagssveedinu er fyrir hendi ,,fjarmognunargloppa™ 4 ahettufjairmarkadnum, p.e. vidvarandi veila i fjar-
magnsmarkadi sem veldur misremi milli frambods og eftirspurnar 4 fjarmagni 4 verdi sem badir adilar
geta stt sig vid og bitnar & litlum og medalstorum fyrirtaekjum i Evropu. Gloppan snyr adallega ad
nyskopunarfyrirtakjum 4 svidi hatakni sem flest eru tiltolulega nystofnud og eiga mikil vaxtarfaeri. Ahrifin
geta po einnig nad til breidara hops fyrirteekja 4 ymsum aldri og i ymsum starfsgreinum sem eiga minni
vaxtarferi og eiga ekki kost & fjarmdgnun vegna steekkunaraforma nema fyrir tilstudlan utanadkomandi
ahaettufjarmagns.

Fjarmognunargloppan getur nagt til ad réttleta rikisadstod i tilteknum afmdrkudum tilvikum. Ef rikisad-
stod, sem veitt er til studnings ahattufjarmoégnun, er negilega markviss getur hin verid ahrifarik leid til ad
vinna gegn markadsbrestum sem reynast vera til stadar 4 pessu svidi og styrkja einkafjarmognun.

Leidbeiningarnar, sem hér birtast, koma i stad kafla 10A (%), Rikisadstod og dhattufjarmagn, i leidbeining-
um Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod og er i peim lyst skilyrdum fyrir pvi ad rikisadstod til studnings
aheettufjarfestingum geti talist samrymanleg akvaedum EES-samningsins. Gerd er grein fyrir skilyrdum
sem rada pvi hvenar um rikisadstod er ad raeda samkvemt 1. mgr. 61. gr. EB-sattmalans og fjallad um
vidmid sem Eftirlitsstofnun EFTA mun beita vid mat 4 pvi hvort ahattufjarradstafanir teljist samrymanlegar
akvedum 3. mgr. 61. gr. EES-samningsins.

Reynsla af rikisadstod til studnings dheettufjarmognun

Leidbeiningarnar, sem hér birtast, eru byggdar 4 leidbeiningum Evropubandalagsins um rikisadstod sem
veitt er til ad 6rva dheettufjarfestingar i litlum og medalstorum fyrirtaekjum, en peaer leidbeiningar voru teknar
saman med hlidsjon af reynslunni af pvi ad beita ordsendingunni um rikisadstod og ahattufjarmagn sem
samsvarar leidbeiningum Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod og ahettufjsrmagn (°). Umsagnir, sem
borist hafa framkvemdastjorninni i almennu samradi vid stjornvold EES-rikjanna og hagsmunaadila um
endurskodun ordsendingarinnar um rikisadstod og ahattufjarmagn, um Adgerdaaztlun um rikisadstod og
um ordsendinguna um rikisadstod til studnings nyskdpun (°), hafa einnig verid teknar til greina. Reynsla
framkvaemdastjornarinnar og umsagnir, sem borist hafa vid samrad, syna ad ordsendingin um rikisadstod
og ahattufjarmagn hefur reynst vel i meginatridum, p6 ad einnig hafi komid i 1jos ad beita parf reglunum a
sveigjanlegri hatt og laga peer ad breyttum adstaedum a ahaettufjarmarkadi. ba synir reynslan ad pegar kemur
ad vissum tegundum ahttufjarfestinga 4 vissum svaedum hefur ekki avallt verid unnt ad fullnegja skil-
yrounum sem sett eru i ordsendingunni um rikisadstod og dhattufjarmagn, og afleidingin er su ad ekki hefur
reynst unnt ad nota rikisadstod til ad stydja med fullnaegjandi heetti vid dheettufjarmognun i peim tilvikum.
Reynslan hefur ennfremur synt ad ahattufjarmagnssjodir, sem notid hafa rikisadstodar, syna litla ardsemi.
Eftirlitsstofnun EFTA er sammala pessum sjonarmidum.

(") Stjtid. ESB C 194, 18.8.2006, bls. 2.

(®» COM(2005) 107 lokautg. — SEC(2005) 795.

(®) Stjtis. EB C 235, 21.8.2001, bls. 3.

(*) A0 bvi er vardar dkvadi kafla 10A og beitingu peirra gagnvart 61ogmeetri adstod, sja 82. mgr. pessa kafla.
() Akvadi kafla 10A i Leidbeiningum um rikisadstod.

(°)  COM(2005) 436 lokautg.
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[ pvi skyni ad greida tr pessum vandkvaedum er i pessum leidbeiningum tekin upp sveigjanlegri nalgun
vid tilteknar adstaedur til pess ad gera EFTA-rikjunum kleift ad beita dhaettufjarradstéfunum sinum med
markvissara hztti ad pvi ad rada bot 4 vidkomandi markadsbresti. [ leidbeiningunum kemur einnig fram
nakvem hagfraedileg nalgun ad pvi er vardar mat a pvi hvort dhaettufjarradstafanir samreemist akvaedum EES-
samningsins. betta mat var pegar i leidbeiningum Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod og dhattufjarmagn
byggt 4 tiltdlulega vandadri haggreiningu sem beindist einkum ad umfangi markadsbrestsins og pvi hversu
markvissar radstafanirnar voru. Leidbeiningar stofnunarinnar um rikisadstod og ahattufjarmagn hofou pvi
begar ad geyma meginatridi nakveemrar hagfredilegrar nalgunar. Engu ad sidur var enn porf 4 smavaegi-
legum lagfeeringum 4 sumum vidmidanna til pess ad tryggja ad radstafanir beindust med markvissara haetti
ad vidkomandi markadsbresti. [ nyju leidbeiningunum er einkum ad finna atridi sem eiga ad tryggja ad
stutt sé vid akvardanir um fjarfestingu sem teknar eru med hagnadarvon i huga og a vidskiptaforsendum,
til pess ad hvetja einkafjarfesta enn frekar til sameiginlegra fjarfestinga med rikinu. Loks hefur verid leitast
vid ad skyra akvaedin sérstaklega i peim tilvikum sem reynslan af ordsendingu framkveemdastjornar EB um
rikisadstod og dheattufjarmagn og leidbeiningum Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod og ahattufjarmagn
syndi ad porf veri 4 sliku.

Jafnveegismat a rikisadstod til studnings dheettufjdrfestingum
Adgerdadcetlun um rikisadstod og jafnveegismatio

[ Adgerdadztlun um rikisadstod lagdi framkvamdastjornin dherslu 4 mikilvagi pess ad gera hagfraedilega
nalgun a rikisadstodargreiningu traustari. bad jafngildir pvi ad vega hugsanleg jakveed ahrif radstofunar,
sem leidir af pvi ad unnid er ad markmioi 4 svidi sameiginlegra hagsmuna, 4 moti hugsanlegum neikvaedum
4hrifum ad pvi er vardar roskun 4 samkeppni og vidskiptum. [ Adgerdagztlun um rikisadstod er Iyst jafn-
veegismati sem skiptist i prja afanga og luta hinir fyrstu tveir ad jakvaedum ahrifum og hinn sidasti ad
neikvedum ahrifum og jafnvaeginu parna 4 milli:

1) Beinist adstodarradstofunin ad vel skilgreindu markmidi 4 svidi sameiginlegra hagsmuna, til ad mynda
hagvexti, atvinnu, samheldni og umhverfisvernd?

2) Er adstodin vel snidin ad vidkomandi markmidi & svidi sameiginlegra hagsmuna, p.e. studlar adstodin,
sem fyrirhugad er ad veita, ad pvi ad uppraeta markadsbrestinn, eda ad 6dru markmidi?

i)  Er rikisadstod videigandi stjornteki?
ii) Eru hvatningarahrif fyrir hendi, p.e. breytir adstodin hegdun fyrirteekja og/eda fjarfesta?

iii) Er adstodarradstofunin heefileg ad umfangi, p.e. metti nd fram somu breytingum 4 hegdun med
minni adstod?

3) Eru samkeppnisroskun og ahrif 4 vidskipti takmorkud pannig ad heildardhrifin reynast jakvaed?

Jafnveegismatid hefur jafnmikid gildi fyrir Gtferslu rikisadstodarreglna og mat 4 malum sem falla undir paer
reglur.

Markadsbrestir

Me0d hlidsjon af reynslunni af pvi ad beita dkveedunum um rikisadstod og dhettufjarmagn er pad alit Eftir-
litsstofnunar EFTA ad enginn almennur markadsbrestur sé 4 Evropska efnahagssvadinu ad pvi er vardar
frambod 4 ahattufé. Stofnunin fellst p6 4 ad gloppur séu 4 markadnum ad pvi er vardar vissar tegundir
fjarfestinga 4 vissum stigum fyrirtaekjauppbyggingar. Pessar gloppur geta komid til vegna misremis milli
frambods & ahattufé og eftirspurnar og matti almennt nefna petta fjarmégnunargloppur.

Hlutafjarframlog, einkum framlog til litilla fyrirtaekja, fela i sér ymis vandkvaedi baedi fyrir fjarfestinn og
fyrirtaekid sem fjarfest er i. Fjarfestirinn verdur ad taka til vandlegrar skodunar ekki adeins eignir sem lagdar
eru fram sem ved (eins og lanveitandi myndi gera) heldur alla vidskiptastefnu fyrirtaekisins til pess ad geta
metid likurnar & hagnadi af fjarfestingunni og ahattuna sem er henni samfara. Fjarfestirinn parf einnig ad
geta gengid Ur skugga um ad stjornendur fyrirtaekisins standi vel ad framkvaemd vidskiptastefnunnar. Loks
parf fjarfestirinn a0 koma sér upp og framkvaema utgénguaztlun sem midast ad pvi ad tryggja honum
ahaettuleidrétta avoxtun vid solu & eignarhlut hans i fyrirteekinu sem fjarfest er i.

Fyrirteekid, sem tekur vid fjarfestingunni, verdur ad skilja kosti utanadkomandi hlutafjarframlags og
ahaettuna, sem tengist pvi, til pess ad fylgja vidoskiptahugmyndinni eftir og gera traustar vidskiptadetlanir
pvi skyni ad tryggja sér naudsynlegt fjarmagn og radgjof. Fyrirtaekinu getur reynst afar erfitt ad utvega fé ef
bad getur ekki treyst 4 innri fjarmognun eda vedsetjanlegar eignir og/eda nytur ekki lanstrausts. Jafnframt
verdur fyrirtekid ad deila yfirrddum med utanadkomandi fjarfesti sem hefur ad jafnadi &hrif 4 akvardanir
fyrirtaekisins auk pess ad eiga hlut i pvi.

Af pessu leidir ad misremi getur verid milli frambods og eftirspurnar & dhattufjarmarkadi pannig ad
frambod & ahaettufé sé of litid og fyrirtaeki fai ekki fjarmagn p6 ad pau bui yfir verdmeetu rekstrarlikani og
vaxtarferum. bad er alit Eftirlitsstofnunar EFTA ad helsta rot markadsbrests 4 ahattufjarmorkudum, sem
hefur einkum ahrif 4 adgang ad fjarmagni hja litlum og medalstorum fyrirtaekjum og fyrirtekjum sem hafa
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nylega hafid uppbyggingu og getur réttlett afskipti hins opinbera, liggi i 6fullnaegjandi upplysingum eda
6j6fnum adgangi ad upplysingum.

Ofullnagjandi upplysingar eda 6jafn adgangur ad upplysingum getur einkum haft eftirtaldar afleidingar:

a) Umsyslu- og millilidakostnadur: Hugsanlegir fjarfestar eiga i meiri erfidleikum med ad nalgast
areidanlegar upplysingar um rekstrarhorfur litils eda medalstors fyrirtaekis eda nystofnads fyrirtaekis
og i kjolfar pess ad fylgjast med vidgangi fyrirteekisins og stydja hann. betta 4 einkum vid um verkefni
sem einkennast af mikilli nyskopun eda ahaettu. Vid petta bzetist ad fjarfestingasjodir hafa minni dhuga a
litlum samningum vegna tiltlulega héas kostnadar vid mat & fjarfestingum og annars umsyslukostnadar.

b) Ahattufelni: Fjarfestar geta ordid tregari til ad bjoda lithum og medalstorum fyrirtzekjum ahattufé
eftir pvi sem meiri heetta er 4 ad upplysingar séu 6fullnaegjandi eda ad adgangur ad peim sé djafn. Med
60rum ordum geta 6fullnagjandi upplysingar og djafn adgangur ad upplysingum aukid dheettufaelni.

Videigandi stjorntceki?

bad er alit Eftirlitsstofnunar EFTA ad ahettufjarradstafanir geti verid videigandi stjornteeki sem sam-
remist takmorkunum og skilyrdum sem sett eru i pessum leidbeiningum. b6 verdur ad hafa i huga ad
frambod 4 ahaettufé er i edli sinu vidskiptastarfsemi sem byggist & akvordunum sem teknar eru & vidskipta-
grundvelli. [ pessu tilliti getur pad einnig studlad ad auknu frambodi 4 ahzttufé ad koma i framkvaemd
almennari kerfisradstofunum sem fela ekki i sér rikisadstod, til ad mynda ad efla frumkvodlahugsun, koma
4 hlutlausari skattlagningu mismunandi tegunda fjarmognunar fyrir litil og medalstor fyrirtaeki (til demis
nys hlutafjar, 6radstafads hagnadar og skulda), ad yta undir sampeettingu markada og draga ur lagalegum
homlum, svo sem takmérkunum & fjarfestingum vissra tegunda fjarmalastofnana (t.d. lifeyrissjoda) og
formkréfum vegna stofnunar fyrirtaekja.

Hvatningardhrif og naudsyn

begar rikisadstod er veitt til ad efla ahaettufjarfestingar verdur pad ad leida til heildaraukningar ahaettufjar
sem litlum og medalstorum fyrirtaekjum stendur til boda, einkum pannig ad framldgin komi til vidbotar fjar-
festingum einkafjarfesta. Haettan 4 ad radstafanirnar komi fyrir ekki, eda ad hvatningarahrif komi ekki fram,
byoir ad sum fyrirteeki, sem njota fjarmognunar fyrir tilstudlan hins opinbera, hefou att kost a fjarmognun a
somu kjorum enda pott engin rikisadstod hefdi komid til (rudningsahrif). Visbendingar eru um petta p6 ad
par séu ohjakvaemilega byggdar & einstokum frasdgnum. Vid slikar adstedur hafa framldg hins opinbera
litil ahrif.

bag er alit Eftirlitsstofnunar EFTA ad pegar adstod, sem er veitt sem ahettufé, fullnaegir skilyrdum sem sett
eru i pessum leidbeiningum, sé tryggt ad hvatningarahrif séu fyrir hendi. Porfin & hvetjandi radstéfunum
fer eftir umfangi markadsbrestsins sem tengist mismunandi radstéfunum og adstodarpegum. bess vegna eru
sett mismunandi skilyrdi sem midast vi0 staerd einstakra fjarfestingarafanga & hvert markfyrirtaeki og hversu
umfangsmikil patttaka einkafjarfesta er, ad teknu tilliti einkum til steerdar fyrirtaekisins og rekstrarstigsins
sem fjarmagnad er.

Heefilega umfangsmikil adstod?

borfin & hvetjandi radstdofunum fer eftir umfangi markadsbrestsins sem tengist mismunandi radstéfunum,
adstodarpegum og uppbyggingarstigi vidkomandi litilla og medalstorra fyrirteekja. Tilhogun ahzttufjarrad-
stofunar telst go6d ef allir peettir adstodarinnar eru naudsynlegir til ad skapa hvata til ad utvega litlum og
medalstorum fyrirtekjum fjarmagn & frumstigi, sprotastigi og snemma 4a rekstrarstigi. Rikisadstod telst
oskilvirk ef gengid er lengra en naudsynlegt er til ad 6rva frambod 4 ahattufé. Einkum er aridandi, til pess
ad tryggja ad adstod s¢ haldid i lagmarki, ad patttaka einkafjarfesta sé veruleg og ad fjarfestingarnar midist
vid hagnadarvon og dkvardanir um par séu teknar 4 vidskiptaforsendum.

Neikveed ahrif og heildarahrif

Eftirlitsstofnun EFTA er skylt samkvamt akvedum EES-samningsins ad halda uppi eftirliti med rikisadstod
sem EFTA-rikin veita. Stofnunin verdur pvi ad standa v6rd um ad allar radstafanir séu markvissar og ad ekki
komi til alvarlegrar roskunar & samkeppni. Vid akvordun & pvi hvort pad samrymist EES-samningnum ad
nyta almannafé til radstafana sem midast ad pvi ad orva ahaettufjarfestingar er pad markmid Eftirlitsstofn-
unar EFTA a0 eftirtaldar tegundir aheettu séu takmarkadar eftir pvi sem kostur er:

a) Hettan & ,,rudningsdhrifum®. Radstafanir med studningi hins opinbera geta dregid ur dhuga annarra
hugsanlegra fjarfesta 4 ad leggja fram fé. Til langs tima litid getur petta dregid enn frekar ur einkafjar-
festingu i nystofnudum litlum og medalstérum fyrirteekjum og ordid pannig til pess ad steekka enn
fjarmognunargloppuna og skapa jafnframt porf fyrir frekari framlég hins opinbera.

b) Hettan a pvi ad fjarfestarnir og/eda fjarfestingasjodirnir njoti hagraedis umfram keppinauta sina a
markadi fyrir dhaettufjarmognun sem valdi 6edlilegri samkeppnisroskun 4 markadi fyrir aheettufé.
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10B.1.4

19)

20)

10B.2

10B.2.1

21)

22)

23)

24)

25)

10B.2.2

26)

¢) Hettan 4 ad of mikil framlog hins opinbera til fyrirtaekja i mynd ahettufjar, sem er ekki lagt fram a
vidskiptaforsendum, geri litt ardbserum fyrirteekjum kleift ad starfa afram og valdi 6edlilegri haekkun
4 verOmati peirra, og pannig verdi sidur alitlegt fyrir einkafjarfesta ad leggja peim fyrirteekjum til
ahattufé.

Tilhogun eftirlits med rikisadstod a svidi ahcettufjarmognunar

Ahzttufjarframlog til fyrirtackja verda ekki midud vid hugtakid ,,styrkhaefur kostnadur sem venja er ad nota
pegar um rikisadstod er ad rada, en pad tekur til ymissa tilgreindra kostnadarpatta sem heimilt er ad veita
adstod til allt ad vissu adstodarhlutfalli. Ahaettufjarradstafanir EFTA-rikjanna byggjast einnig 4 mismunandi
nalgun og pad veldur pvi ad dgerningur er fyrir Eftirlitsstofnun EFTA ad setja strong vidmid sem nota maetti
til ad skera ur um hvort slikar radstafanir samrymist framkvaemd EES-samningsins. Mat & dhattufjarmogn-
un felur pvi { sér ad vikid er fra hefobundnum adferdum vid eftirlit med rikisadstod.

bar ed leidbeiningar Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod og ahattufjarmagn hafa reynst vel & svidi
ahaettufjarmognunar hefur stofnunin p6 akvedid ad halda sig vid nalgunina sem notast er vid i ordsend-
ingunni og leidbeiningunum og halda pannig samfellu vid pa nalgun.

Gildissvid og skilgreiningar
Gildissvio

bessar leidbeiningar taka eing6ngu til dztlana um ahattufjarmoégnun sem beinast ad litlum og medalstorum
fyrirteekjum. Peim er ekki @tlad ad pjona sem lagagrundvollur fyrir pvi ad lysa sérakvedna radstdfun, sem
beinir fé til einstaks fyrirteekis, samrymanlega framkvaemd EES-samningsins.

Ekkert { pessum leidbeiningum skal tilka sem svo ad pad vefengi ad radstafanir & svidi rikisadstodar, sem
fullnzegja vidmidum annarra leidbeininga, rammaakvaeda eda reglugerda sem Eftirlitsstofnun EFTA gefur
ut, samrymist EES-samningnum.

Eftirlitsstofnunin mun huga sérstaklega ad porfinni 4 ad hindra ad pessar leidbeiningar verdi notadar til ad
fara i kringum reglur sem melt er fyrir um i 60rum rammaakvaedum, leidbeiningum og reglugerdum.

begar ahettufjarradstafanir eru gerdar verdur ad utiloka sérstaklega adstod vid eftirtalin fyrirteki:

a) Fyrirteeki sem eiga i erfidleikum 1 skilningi leidbeininga Eftirlitsstofnunar EFTA um adstod til ad bjarga
og endurskipuleggja fyrirteki i erfidleikum [sic] (7).

b) Skipasmidastodvar (%), kolanamufyrirteeki (°) og stalframleidslufyrirteeki (1°).

bessar leidbeiningar taka ekki til adstodar vegna starfsemi sem tengist Gtflutningi, p.e. adstodar sem er tengd
beint tflutningsmagni, stofnun og rekstri dreifingarkerfis eda 60rum rekstrarkostnadi sem hlyst af utflutn-
ingsstarfseminni, eda adstod sem er bundin pvi skilyrdi ad notast sé vid innlendar vorur fremur en innfluttar.

Skilgreiningar

[ leidbeiningum pessum gilda eftirtaldar skilgreiningar:
a) ,,Hlutafé“: eignarhlutur i félagi i formi hluta sem gefnir eru ut til fjarfesta.

b) ,Oskrad hlutafé*: einkahlutafjareign i félsgum sem standa utan kauphallarskraningar (p.e. ekki
almenningshlutafélogum), m.a. framtaksfjarfestingar, yfirtokufjarmagn og utkaup.

c) Hlutafjarlikir fjarfestingagerningar®: gerningar sem byggjast a4 pvi ad ardsemi fyrir eiganda
(fjarfesti/lanveitanda) redst einkum af pvi hvort markfélagio skilar hagnadi eda tapi, og njota ekki
trygginga ef til greidslufalls kemur. Hér er um ad raeda skilgreiningu sem byggist 4 efnislegum atridum,
fremur en formlegum.

d) ,Lansfjarframlog®: lan og adrir skuldagerningar sem byggjast einkum 4 fostum lagmarksgreidslum
til lanveitanda/fjarfestis og njota trygginga ad minnsta kosti ad hluta. Hér er um ad rada skilgreiningu
sem byggist 4 efnislegum atridum, fremur en formlegum.

e) ,Frumfjarmoégnun®: fjarmoégnun i pvi skyni ad athuga, meta og proa upphaflega hugmynd adur en
htin er komin & sprotastig.

f) ,Sprotafjarmégnun®: fjarmégnun vorupréunar og upphaflegrar markadssetningar i fyrirteekjum sem
hafa ekki selt voru eda pjonustu 4 markadi og skila ekki hagnadi enn sem komid er.

(") Akvadi 16. kafla i Leidbeiningum um rikisadstod.

(®) 1 pessum leidbeiningum gilda skilgreiningar sem er ad finna i leidbeiningum um rikisadstod til skipasmida i kafla 24B i
Leidbeiningum um rikisadstod.

(°) Hugtakid ,kol* merkir i pessum leidbeiningum hageda-, midgeda- og laggedakol i A- og B-flokki samkvemt alpjodlegu
flokkunarkerfi kola sem Efnahagsnefnd Sameinudu pjoédanna fyrir Evropu hefur komid upp.

(19 1 pessum leidbeiningum gildir skilgreining sem er ad finna i I. vidauka vid leidbeiningar um landsbundna byggdaadstod 20072013
i kafla 25B i Leidbeiningum um rikisadstod.
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27)
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28)

g) ,Upphafsfjarmognun®: frumfjarmégnun og sprotafjarmégnun.

h) ,,Vaxtarfjarmégnun®: fjarmunir sem eru lagdir fram til ad gera félagi, sem ovist er ad unnt sé¢ ad
reka med hagnadi, kleift ad vaxa og faera ut kviarnar med pvi ad auka framleidslugetu, markads- eda
voruproun eda auka fé sem félagid hefur til radstofunar.

i) ,Framtaksfjarmognun: fjarfesting i oskradum félogum 4 vegum fjarfestingasjoda (framtakssjoda)
sem gegna hlutverki kjolfestufjarfesta og sinna fjarumsyslu fyrir einstaka fjarfesta, stofnanafjarfesta eda
eigin sjodi. Undir petta fellur upphafs- og vaxtarfjarmégnun en ekki yfirtokufjarmégnun og utkaup.

j)  s»Endurfjarmégnun®: kaup 4 6llum hlutum i félagi af annarri fjarfestingastofnun sem stundar fjarfest-
ingar i 0skradum félogum eda af 6drum hlutafjareigendum. Y firtdkufjarmognun er einnig kollud afleidd
kaup.

k) ,,Ahzttufjarmégnun®: hlutafjsrmégnun og hlutafjarlik fjarmégnun félaga 4 fyrstu stigum uppbyggingar
(frumstigi, sprotastigi og vaxtarstigi). Undir petta falla 6formleg fjarfesting sprotafjarfesta (e. business
angels), framtaksfjarmognun og hlidarmarkadir sem skra einkum hlutabréf i litlum og medalstorum
fyrirteekjum, par 4 medal hradvaxtarfélogum (og nefnist slikt ,,fjarfestingarfélog™ i pvi sem hér fer a
eftir).

) ,,Ahzttufjarradstafanir®: dztlanir sem midast ad pvi ad veita eda yta undir adstod i mynd hzettufjar-
mdognunar.

m) ,,Frumitbod*: sala hluta i tilteknu félagi til almennings i fyrsta sinn.
n) ,Framhaldsfjarfesting*: viobotarfjarfesting i félagi i kjolfar stofnfjarfestingar.

0) ,Utkaup®: kaup 4 hlutafé félags, eda ad minnsta kosti radandi hlut, af sitjandi hluthdfum i pvi skyni ad
0dlast yfirrdd 4 eignum og rekstri félagsins pess, annadhvort med samningum eda yfirtdkubodi.

p) ,Utgonguazetlun®: fyrirhugud losun framtakssjods eda fagfjarfestasjods 4 eignarhluta samkvaemt
akvedinni atlun 1 pvi skyni ad na hdmarksavoxtun. Undir petta falla sala til annars fyrirtekis, afskriftir,
endurgreidsla forgangshluta/lana, sala til annars framtaksfjarfestis, sala til fjarmalastofnunar og sala
med utbodi (m.a. frumitbodi).

q) ,Litil og medalstor fyrirtaeki®: litil og medalstor fyrirteeki i skilningi reglugerdar framkvamdastjorn-
arinnar (EB) nr. 70/2001 fra 12. jantar 2001 um beitingu 87. og 88. gr. EB-sattmalans gagnvart rikis-
adstod til litilla og medalstorra fyrirteekja (') eda hverrar peirrar reglugerdar sem kann ad koma i stad
hennar.

r) ,Markfélag®: félag sem fjarfestir eda fjarfestingasjodur hefur i hyggju ad leggja i fé.

s) ,Sprotafjarfestar®: audugir einstaklingar sem stunda beinar fjarfestingar i nyjum vaxtarfyrirteekjum
sem eru ekki skrad i kaupholl (frumfjarmégnun) og leggja peim til radgjof, venjulega gegn eignarhlut,
en leggja jafnframt stundum til langtimafjarmagn.

t) ,,Adstodarsvaedi“: Hérud sem geta notid undanpagu samkvaemt akvadum staflidar a) eda staflidar c) i
3. mgr. 61. gr. EES-samningsins.

Hvar akvadi 1. mgr. 61. gr. eiga vid 4 svidi ahzettufjarmégnunar
Akvaedi med almennt gildi

Eftirlitsstofnun EFTA hefur pegar birt ymis akvaedi sem skyra hvort einstakar radstafanir falla undir skil-
greiningu 4 rikisadstod og geta vardad dhattufjarradstafanir. Hér er medal annars um ad reda leidbeiningar
stofnunarinnar um eignarhluta hins opinbera ('?), leidbeiningar stofnunarinnar um beitingu reglna um rikis-
adstod gagnvart radstofunum vardandi beina skattlagningu fyrirtekja ('°) og leidbeiningar stofnunarinnar
um rikisabyrgdir ('4). Eftirlitsstofnun EFTA mun beita pessum akveedum hér eftir sem hingad til { tengslum
vid mat & pvi hvort ahaettufjarradstafanir feli i sér rikisadstod.

AJdstod a premur stigum

Ahzttufjarradstafanir byggjast oft 4 floknum kerfum sem eiga ad yta undir dhzttufjsrmognun og einkennast
af pvi ad stjornvold koma & hvetjandi ivilnunum fyrir einn hop atvinnurekenda (fjarfesta) i pvi skyni ad
studla ad fjarmognun annars hops (litilla og medalstorra markfyrirtaekja). Eftir pvi hvernig utferslunni er
hattad getur rikisadstod nyst fyrirteekjum 4 60ru stiginu eda badum, jafnvel pott etlun stjérnvalda sé ein-
gongu ad styrkja fyrirtaeki i sidarnefnda hopnum. bé felur radst6fun af pessu tagi oftast i sér ad komid er
upp sjodi eda fjarfestingarfélagi af 60ru tagi sem starfar 6had fra fjarfestunum og fyrirteekjunum sem féd er
1atid renna til. T slikum tilvikum er jafnframt naudsynlegt ad taka til athugunar hvort sj6durinn eda fjarfest-
ingarleidin geti talist fyrirteeki sem nytur rikisadstodar.

(") Stjtis. EB L 10, 13.1.2001, bls. 33, med dordnum breytingum samkvaemt reglugerd (EB) nr. 1040/2006 (Stjtid. ESB L 187,
8.7.2006, bls. 8). Felld inn i EES-samninginn sem lidur 1f i XV. vidauka samkvaemt akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr.
80/2002.

(12) Akvadi 19. kafla i Leidbeiningum um rikisadstod.

(%) Akvadi kafla 17B i Leidbeiningum um rikisadstod.

(%) Akvaedi 17. kafla i Leidbeiningum um rikisadstod.
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35)

10B.4

10B.4.1

36)

[ pessu tilliti er litid svo 4 ad fjarmunir, sem teljast ekki rikisfjarmunir i skilningi 1. mgr. 61. gr. EES-samn-
ingsins, komi fra einkafjarfestum. betta a einkum vid um fjarmuni sem Evropski fjarfestingabankinn og
Evropski fjarfestingasjodurinn leggja fram.

Eftirlitsstofnun EFTA mun horfa til eftirtalinna sértaekra patta vid akvordun 4 pvi hvort um rikisadstod sé
a0 reeda 4 hverju stigi um sig (*9).

Adstod vid fjarfesta. begar tiltekin radstofun gerir einkafjarfestum kleift ad radast i hlutafjarfestingar eda
hlutafjarlikar fjarfestingar i fyrirteeki eda fyrirtaekjahopi, & betri kjorum en bjodast opinberum fjarfestum,
eda betri kjérum en peir hefou buid vid ef radist hefdi verid i fjarfestingarnar an umreaeddrar radstofunar,
verdur litid svo 4 ad peir einkafjarfestar njoti ivilnunar. Slik ivilnun getur verid af ymsu tagi eins og tilgreint
er i undirkafla 10B.4.2. betta 4 vid jafnvel pott radst6funin leidi til pess ad einkafjarfestirinn lati viokom-
andi fyrirteeki njota hagraedis. Aftur & moti mun Eftirlitsstofnun EFTA lita svo 4 ad opinberir fjarfestar
og einkafjarfestar njoti jafnra kjara vid fyrirhugada fjarfestingu, og hin feli pvi ekki i sér rikisadstod,
pegar pannig stendur & ad kjorin veru vidunandi fyrir venjulegan atvinnurekanda i markadshagkerfi an
nokkurrar ihlutunar rikisins. Gengid er ut fra pvi ad pannig hatti til eingdngu pegar opinberir fjarfestar og
einkafjarfestar biia vid nakvaemlega somu ahattu og hagnadarvon og njota sama vedréttar, og ad jatnadi
pegar ad minnsta kosti helmingur fjarframlaga i tengslum vid radstdfunina kemur fra einkafjarfestum sem
eru ekki tengdir fyrirteekjunum sem peir fjarfesta i.

Adstod vio fjarfestingasjoo, fjarfestingafélag og/eda stjornanda sjods eda félags. I almennum atridum
litur Eftirlitsstofnun EFTA svo a ad fjarfestingasjodur eda fjarfestingafélag sé millilidur sem beini adstod til
fjarfesta og/eda fyrirteekja sem fjarfest er i, fremur en a0 slikt félag sé sjalft vidtakandi adstodar. P getur
adstod verid folgin i radstofunum 4 bord vid skattaradstafanir eda adrar radstafanir, sem hafa i for med sér
bein framlog til fjarfestingafélags eda starfandi sjods sem syslar med fjarmuni margra og 6likra fjarfesta
og hefur 61l einkenni sjalfstaeds fyrirtaekis, nema pannig hatti til ad fjarfestingin eigi sér stad 4 kjorum sem
vaeru vidunandi fyrir venjulegan atvinnurekanda i markadshagkerfi og ivilni pvi vidtakanda ekki & neinn
hatt. A sama hatt verdur litid svo 4 ad stjornendur eda rekstrarfélag sjodsins njoti adstodar ef poknun peirra
endurspeglar ekki ad 6llu leyti poknun sem tidkast 4 markadi vid sambearilegar adstaedur. A hinn boginn er
gengid ut fra pvi ad engin adstod hafi verid veitt ef val & stjornendum eda rekstrarfélagi fer fram i opnu og
gegnsaju Utbodi eda peir njota engrar annarrar ivilnunar af halfu rikisins.

Adsto0 vio fyrirtaekin sem fjarfest er i. Hér er pess einkum a0 geta ad pegar um adstod er ad reda 4 stigi
fjarfesta, fjarfestingafélags eda fjarfestingasjods mun Eftirlitsstofnun EFTA a0 jafnadi lita svo 4 ad hun renni
a0 minnsta kosti ad hluta til markfyrirteekjanna og pvi s¢ einnig um adstod ad raeda 4 pvi stigi. betta 4 vid
jafnvel pott stjornendur sjodsins taki dkvardanir um fjarfestingar 4 hreinum vidskiptaforsendum.

begar pannig hattar til ad fjarfestingin 4 sér stad 4 kjérum sem veeru vidunandi fyrir einkafjarfesti i
markadshagkerfi, an nokkurrar fhlutunar rikisins, verdur ekki litid & fyrirtaekin, sem fjarfest er i, sem
vidtakendur adstodar. I pessu tilliti mun Eftirlitsstofnun EFTA skoda hvort fjarfestingarakvardanir af pvi
tagi eru teknar eingdngu med hagnadarvon i huga og tengdar raunhaefri vidskiptadztlun og rekstrarspa
asamt skyrri og raunheefri utgdonguaetlun. Hér skiptir einnig miklu hvernig hattad er vali og fjarfest-
ingarstefnu stjornenda eda rekstrarfélags sjo0sins og hvert er hlutfall og patttaka einkafjarfesta.

Hdmarksfjarheedir minnihattaradstodar

Ef 61l fjarmognun, sem er veitt sem ahattufé til vidtakenda, er minnihattaradstod i skilningi reglugerdar
framkvamdastjornarinnar (EB) nr. 69/2001 fra 12. jantar 2001 um beitingu 87. og 88. gr. EB-sattmalans
gagnvart lagmarksadstod [sic] ('°) telst hun ekki falla undir dkveedi 1. mgr. 61. gr. EES-samningsins. Beiting
minnihattarreglunnar er floknari en ella pegar um raedir ahttufjarradstafanir vegna pess hversu erfitt er ad
reikna adstodarfjarhedina og vegna pess ad hugsanlegt er ad radstafanirnar feli i sér adstod ekki adeins
vid markfyrirteekin, heldur einnig vid adra fjarfesta. Ef unnt er ad sigrast 4 pessum vandkveedum heldur
minnihattarreglan p6 gildi sinu. Ef opinber fjarframlog samkveemt tiltekinni deetlun fara ekki yfir videigandi
hamarksfjarhaed minnihattaradstodar fyrir hvert fyrirteeki & priggja ara timabili er pess vegna oruggt ad
adstod vid vidkomandi fyrirteeki og/eda fjarfesta er innan fyrirskipadra marka.

Mat 4 pvi hvort adstod 4 svidi ahzettufjirmoégnunar samrymist Akvaedum samningsins 4 grundvelli
staflidar c) i 3. mgr. 61. gr.

Almenn sjonarmio

I staflid ¢) i 3. mgr. 61. gr. EES-samningsins er kvedid 4 um ad adstod til ad greida fyrir proun akvedinna
greina efnahagslifsins geti talist samrymanleg framkvemd EES-samningsins, enda hafi hin ekki
svo Ohagstzed ahrif 4 vidskiptaskilyrdi ad stridi gegn sameiginlegum hagsmunum. A grundvelli jafn-
vagismatsins, sem lyst er 1 undirkafla 10B.1.3, mun Eftirlitsstofnun EFTA ekki lysa ahattufjarradstofun
samrymanlega EES-samningnum nema hiin komist ad peirri nidurstoou ad s adstodarradstofun leidi til
aukins frambods 4 ahaettufé an pess ad hafa svo dhagstaed ahrif a vidskiptaskilyrdi ad stridi gegn sameigin

(') Engu ad sidur ber ad hafa i huga ad pegar rikid tekst 4 hendur abyrgdir i tengslum vid ahettufjarfestingar eru meiri likur 4
fjarfestirinn hafi notid adstodar en pegar um raedir hefobundnar lansabyrgdir, en paer eru venjulega taldar fela i sér adstod vio
lantaka fremur en lanveitanda.

(') Stjtio. EB L 10, 13.1.2001, bls. 30. Felld inn i EES-samninginn sem lidur le { XV. vidauka samkvemt akvordun sameiginlegu
EES-nefndarinnar nr. 88/2002.
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39)

40)

10B.4.3

41)

10B.4.3.1

42)

10B.4.3.2

43)

10B.4.3.3

44)

legum hagsmunum. { pessum undirkafla er lyst skilyrdum sem stofnunin setur fyrir pvi ad telja adstod til
ahaettufjarmégnunar samrymanlega akvadum staflidar c) i 3. mgr. 61. gr. EES-samningsins.

Hafi Eftirlitsstofnun EFTA borist fullkomin tilkynning sem synir ad fullneegt hafi verid 6llum skilyroum
sem melt er fyrir um i pessum undirkafla verdur reynt ad ljuka flytimati 4 adstodinni fyrir pann frest sem
melt er fyrir um { bokun 3 vid samninginn um eftirlitsstofnun og domstodl, er vardar storf og valdsvid
Eftirlitsstofnunar EFTA a svidi rikisadstodar. A9 pvi er vardar tilteknar tegundir radstafana, sem fullnaegja
ekki 6llum peim skilyrdum sem sett eru i pessum undirkafla, mun stofnunin framkvema itarlegra mat 4
aheettufjarradstofuninni i samreemi vid pad sem fram kemur i undirkafla 10B.5.

begar einnig er um adstod ad reda vid markfyrirteekin, og ahattufjarframlég eru tengd kostnadi sem er
adstodarhaefur samkvamt annarri reglugerd eda regluramma eda 60rum leidbeiningum, kemur til greina ad
beita peim akveedum vid athugun a pvi hvort adstodin sé samrymanleg framkvemd EES-samningsins.

Adstodarform

Akvordun um adstodarform er ad jafnadi i hondum EFTA-rikisins og 4 pad ekki sidur vid um ahaettufjarrad-
stafanir. [ mati Eftirlitsstofnunar EFTA 4 slikum radstdfunum verdur po6 litid til pess hvort par hvetji
markadsfjarfesta til ad leggja ahzttufé til markfyrirteekjanna og hvort liklegt sé ad peer leidi til pess ad
akvardanir um fjarfestingar verdi teknar 4 vidskiptaforsendum (p.e. med hagnadarvon i huga), sja nanar i
undirkafla 10B.4.3.

Tegundir adstodar, sem leitt geta til pessarar nidurstodu, eru ad aliti Eftirlitsstofnunar EFTA medal annars
pessar:

a) Stofnun fjarfestingarsjoda (,,framtakssjoda“) med adild, fjarfestingu eda patttoku rikisins, jafnvel pott
bad sé 4 lakari kjorum en bjodast 6drum fjarfestum.

b) Abyrgdir sem veittar eru dhaettufjarfestum eda framtakssjodum til varnar tapi 4 fjarfestingum, eda
abyrgdir 4 lanum sem veitt eru fjarfestum eda sjodum til ahaettufjarfestinga, ad pvi tilskildu ad abyrgd
hins opinbera 4 hugsanlegu undirliggjandi tapi nemi ekki haerra hlutfalli en 50 % af nafnverdi vidkom-
andi fjarfestingar.

¢) Adrar fjarmognunarleidir sem ahzttufjarfestar eda framtakssjodir geta nytt til ad afla aukins fjar til
fjarfestinga.

d) Skattaivilnanir sem veittar eru fjarfestingarsjodum og/eda stjornendum peirra eda fjarfestum i pvi skyni
a0 yta undir aheettufjarfestingar.

Samrymanleikaskilyroi

Huga parf ad ymsum visbendingum pegar ad pvi kemur ad tryggja ad ahattufjarradstofun feli i sér
hvatningarahrif og ad adstodin sé¢ naudsynleg, sbr. undirkafla 10B.1.3.4. Byggt er & peirri forsendu ad rikis-
adstod verdi ad pvi ad beinast ad pvi ad baeta upp markadsbrest sem neegilega druggt pykir ad sé fyrir hendi.
[ pessum tilgangi er i pessum leidbeiningum meelt fyrir um sérstok oryggishamork fyrir einstaka afanga
fjarfestingar i litlum og medalstorum markfyrirteekjum sem eru enn & fyrstu stigum rekstrar. b4 er einnig
aridandi, til pess ad halda megi adstodinni i lagmarki, ad fjarfestingar i litlum og medalstorum fyrirteekjum,
sem adstod er veitt til, midist vid hagnadarvon og akvardanir um per séu teknar 4 vidskiptaforsendum. Eftir-
litsstofnun EFTA mun lita svo & ad dhattufjarradstdfun feli i sér hvatningarahrif og naudsynlega og hoflega
a0stod, og ad heildardhrifin séu jakvaed, pegar nedangreindum skilyrdum er fullnaegt.

Rédstafanir, sem byggjast sérstaklega 4 fjarfestingarfélogum, verda metnar samkvaemt akvaedum undirkafla
10B.5 i pessum leidbeiningum, en ekki samkvaemt skilyrdunum sem lyst er i pessum undirkafla.

Hamark einstakra fjarfestingardfanga

Ahzttufjarradstafanir verda ad byggjast 4 pvi ad fjarmognun, hvort sem hin er veitt i gegnum rikisadstod
a0 fullu eda ad hluta, eigi sér stad i afongum pannig ad greidslur til hvers litils og medalstors markfyrirtekis
takmarkist vid 1,5 milljonir evra a hverju tolf manada timabili.

Fjarmégnun takmorkud vio frumstig, sprotastig og vaxtarstig

Ahzttufjarradstafanir verda ad takmarkast vid fjarmognun smafyrirtzekja, eda medalstorra fyrirtekja 4
adstodarsvedum, upp ad vaxtarstigi. Paer verda ad takmarkast vid fjarmdgnun upp ad sprotastigi pegar um
raedir medalstor fyrirtaeki utan adstodarsvaeda.

Meginahersla a hlutafjarfestingar og hlutafjarlikar fjarfestingar

Af heildarfjarframlogum aheettufjarradstofunar verda ad minnsta kosti 70 % fjarframlaga til viokomandi
litilla og medalstorra markfyrirteekja ad vera i mynd hlutafjar og hlutafjarlikra framlaga. Vid mat a pvi hvers
edlis slik fjarfestingartaeki eru mun Eftirlitsstofnun EFTA lita til efnahagslegra eiginleika peirra fremur en
pess undir hvada néfnum pau ganga eda hvernig fjarfestarnir lysa peim. Eftirlitsstofnunin mun einkum horfa
til pess hversu mikla ahattu fjarfestirinn tekur i tengslum vid rekstur vidkomandi markfyrirtekis, hversu
miklu fé hann getur hugsanlega tapad, ad ahersla s¢ a hagnadarbundnar endurgreidslur til fjarfesta fremur en
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10B.4.3.4

45)

10B.4.3.5

46)

10B.4.3.6

47)

10B.4.3.7

48)

10B.5

49)

50)

51)

10B.5.1

52)

fastar endurgreidslur og hver vedréttur fjarfestisins er ef til gjaldprots fyrirteekisins kaemi. Eftirlitsstofnunin
kann einnig ad horfa til pess hvada medferdar fjarfestingartaekid nytur samkvemt gildandi laga- og reglu-
gerdarakvedum og fjarmala- og endurskodunarreglum i landinu, enda sé samrami milli peirra dkvada og
pau skipti mali um mat a fjarfestingunni.

Dbatttaka einkafjarfesta

Ad minnsta kosti 50 % fjarfestingar i tengslum vid ahattufjarradstofun verda ad koma fra einkafjarfestum,
eda ad minnsta kosti 30 % pegar um reedir radstafanir vegna litilla og medalstorra fyrirtaekja 4 adstodar-
svaedum.

Fjarfestingarakvardanir midist vid hagnadarvon

Ahzttufjarradstafanir verda ad tryggja ad akvardanir um ad leggja fé i vidkomandi fyrirtaki midist vid
hagnadarvon. Pannig hattar til pegar hvatinn til ad leggja fram féo er folginn i pvi ad liklegt er ad hagnadur
geti ordid verulegur og ad vidkomandi fyrirteekjum er veitt vidvarandi adstod i pvi skyni ad na pvi mark-
midi. Litid er svo 4 ad pannig hatti til pegar 6llum eftirtdldum skilyroum er fullnegt:

a) Radstofunin byggist 4 verulegri patttoku einkafjarfesta, eins og lyst er i undirkafla 10B.4.3.4, sem
fjarfesta a vidskiptaforsendum (p.e. eingdéngu i hagnadarskyni) beint eda obeint i hlutafé vidkomandi
markfyrirteekja.

b) Fyrir liggur vidskiptadaetlun fyrir hverja fjarfestingu um sig par sem fram kemur itarlegt yfirlit um
préun framleidslu, s6lu og hagnadar og synt er fram & ardsemi verkefnisins samkvemt fyrirliggjandi
forsendum.

¢) Fyrir liggur skyr og raunhef Gtgéngudaetlun fyrir hverja fjarfestingu um sig.
Stjorn adila ur vidskiptalifinu

Standa ber ad rekstri aheettufjarradstofunar eda aheettufjarsjods a vidskiptaforsendum. beir, sem hafa
reksturinn med hondum, verda ad bera sig ad eins og stjornendur i einkafyrirtaekjum pannig ad peir sakist
eftir sem bestri ardsemi fyrir fjarfesta sina. Litid er svo 4 ad pannig hatti til pegar 6llum eftirtdldum skil-
yroum er fullnaegt:

a) 1 gildi er samningur milli sj68stjora eda rekstrarfélags og sjodsadila med dkvadum um arangurstengda
poknun stjérnandans og um markmid sj60sins og fyrirhugada timasetningu fjarfestinga.

b) Einkafjarfestar hafa ahrif a akvardanir, til a0 mynda gegnum fjarfesta- eda radgjafarnefnd.

¢) Um sjodreksturinn gilda reglur um bestu framkvamd og opinbert eftirlit.
Ahersla a tilteknar starfsgreinar

Med hlidsjon af pvi ad margir einkareknir fjarfestingasjodir einbeita sér ad tilteknum taeknigreinum sem
byggja a nyskopun eda jafnvel einstokum starfsgreinum (til a0 mynda leekningum, upplysingateekni eda
lifteekni) getur Eftirlitsstofnun EFTA fallist 4 ad aheettufjarradstafanir leggi aherslu 4 tilteknar starfsgreinar,
ad pvi tilskildu ad peer falli undir dkvaedi pessara leidbeininga samkvamt undirkafla 10B.2.1.

Samrymanleiki ahzettufjarradstafana sem naudsynlegt er a0 meta nanar

bessi undirkafli vardar ahettufjarradstafanir sem fullnzegja ekki 6llum skilyrdunum sem meelt er fyrir um
i undirkafla 10B.4. Naudsynlegt er ad meta nanar hvort slikar radstafanir fullnegja akvedum EES-samn-
ingsins, & grundvelli jafnvagismatsins sem lyst er i undirkafla 10B.1.3, vegna bess ad tryggja parf ad
med radstofuninni sé tekid a viokomandi markadsbresti og ad meiri hetta er 4 rudningsahrifum gagnvart
einkafjarfestum svo og samkeppnisroskun.

Greining 4 pvi hvort radstafanirnar samrymast framkvemd EES-samningsins verdur byggd 4 ymsum
jakvaedum og neikvaedum pattum. Hér raedur enginn einn pattur urslitum og engin samsteda patta getur
talist naegileg trygging fyrir pvi ein og sér ad radstéfun samrymist akveedum EES-samningsins. Hvort slikir
peettir eiga vid, og hversu pungt peir eru latnir vega, getur i sumum tilvikum radist af pvi hvada adstodar-
form er notad.

EFTA-rikjunum ber ad leggja fram upplysingar um alla peetti og hvers kyns gogn sem pau telja ad munu
nytast vid mat 4 tiltekinni radstofun. Hversu itarleg gdgnin purfa ad vera og hvernig stadid verdur ad matinu
af halfu Eftirlitsstofnunar EFTA redst af astedum hvers mals um sig og verdur tekid mid af pvi hversu
alvarlegur markadsbresturinn er og hvada hatta er 4 rudningsahrifum gagnvart einkafjarfestingum.

Adstodarrddstafanir sem naudsynlegt er ad meta nanar
Eftirtaldar tegundir ahattufjarradstafana, sem fullnegja ekki skilyrdum undirkafla 10B.4, einu eda

fleiri, verda metnar nanar sokum bess ad visbendingar um markadsbrest eru 6ljosari og meiri haetta er &
rudningsahrifum gagnvart einkafjarfestingum og/eda samkeppnisroskun.
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a)

b)
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d)

e)

Raodstafanir sem gera rad fyrir sterri fjarfestingarafongum en sem nemur Oryggishamarkinu 1,5
milljonir evra til hvers litils og medalstors markfyrirtaekis 4 hverju tolf manada timabili

Eftirlitsstofnun EFTA er kunnugt um per sveiflur sem einkenna ahzttufjarmarkadinn og fjarmogn-
unargloppuna og ad markadsbrestir hafa mismunandi ahrif & fyrirteeki eftir staerd peirra, hversu langt
pau eru komin i uppbyggingu og hvada starfsgrein pau tilheyra. Pess vegna kemur til greina ad lysa
aheaettufjarradstafanir, sem gera rad fyrir fjarfestingarafongum umfram hamarkio 1,5 milljonir evra a
fyrirteeki 4 ari, samrymanlegar framkveemd EES-samningsins, ad pvi tilskildu ad 16g0 séu fram naud-
synleg gogn um vidokomandi markadsbrest.

Radstafanir til ad fjarmagna vaxtarskeid medalstorra fyrirtaekja utan adstodarsvada

Eftirlitsstofnun EFTA vidurkennir ad ymis medalstor fyrirteeki utan adstodarsvaeda kunna ad bua vid
ofullnaegjandi adgang ad ahettufé, jafnvel 4 vaxtarskeidinu, po ad fyrirtaeki med umtalsverda veltu og/
eda heildarefnahagsreikning eigi kost & fjarmdgnun. Pess vegna kemur til greina i vissum tilvikum ad
lysa radstafanir til fjarmognunar ad hluta a vaxtarskeidi medalstorra fyrirteekja samrymanlegar fram-
kvaemd EES-samningsins, ad pvi tilskildu ad 16gd séu fram naudsynleg gogn pvi til grundvallar.

Radstafanir til framhaldsfjarfestinga i markfyrirteekjum, sem hafa pegar notid adstodar i tengslum vid
hlutafjarframlog, med nyjum fjarfestingarlotum sem geta verid umfram almenn 6ryggishamork og fjar-
mognun fyrsta vaxtartimabils fyrirtaekjanna

Eftirlitsstofnun EFTA vidurkennir mikilveegi framhaldsfjarfestinga fyrir markfyrirteeki, sem hafa pegar
notid adstodar i tengslum vid hlutafjarframlog 4 fyrsta vaxtartimabili sinu, til fjarmégnunar & fjar-
mognunarlotum sem geta verid umfram 6ryggishamork fyrir fjarfestingarafanga og fjarmognun fyrsta
vaxtartimabils fyrirteekjanna allt ad lokum stofnfjarfestingar. betta getur verid naudsynlegt til pess ad
komast hja ryrnun opinberra framlaga i pessum fjarfestingarlotum og tryggja samfellu i fjarmogn-
un markfyrirteekjanna pannig ad badi opinberir fjarfestar og einkafjarfestar njoti til fulls afraksturs
ahaettufjarfestinganna. Vid slikar adsteedur og ad teknu tilliti til séradstaedna vidkomandi starfsgreinar
og fyrirteekja kemur til greina ad lysa framhaldsfjarfestingu samrymanlega framkvaemd EES-samnings-
ins ad pvi tilskildu ad fjarhadin sé i samreemi vid stofnfjarfestinguna og staerd sjoosins.

Radstafanir sem gera rad fyrir minni patttoku einkafjarfesta en sem nemur 50 % utan adstodarsvaeda eda
30% 4 adstodarsvaedum

A Evropska efnahagssvadinu er proun einkafjarfestamarkadar fyrir dheettufé afar mislangt 4 veg
kominn eftir rikjum. I sumum tilvikum gaeti verid erfitt ad finna einkafjarfesta og pvi kemur til greina ad
lysa radstafanir, sem gera rad fyrir minni patttoku einkafjarfesta en sem nemur lagmorkum samkvaemt
undirkafla 10B.4.3.4, samrymanlegar framkvaemd EES-samningsins ef EFTA-rikin leggja fram naud-
synleg gogn pvi til grundvallar. betta vandamal getur verid enn steerra pegar um reaedir aheettufjarrad-
stafanir til studnings litlum og medalstorum fyrirtaekjum 4 adstodarsvaedum. { slikum tilvikum geta
fyrirteekin bid vid enn meiri skort & fjarmdgnun vegna fjarleegdarinnar fra midstoovum framtaksfjar-
mognunar, meira strjalbylis og aukinnar ahattufaelni einkafjarfesta. Atridi sem tengjast eftirspurn geta
einnig haft ahrif 4 pessi litlu og medalstoru fyrirtaeki, til ad mynda ad erfitt sé¢ ad gera lifveenlega vio-
skiptadaetlun sem hofoi til fjarfesta, minni hefd fyrir fjarfestingum i hlutafé og sérstok tregda vid pvi ad
lata akvordunarvald um stjornun fyrirteekisins af hendi i tengslum vid aheettufjarmégnun.

Réostafanir til ad utvega smafyrirtekjum frumfjarmognun sem geta falid i sér i) minni eda enga
patttoku einkafjarfesta og/eda ii) adalaherslu a lansfjarframlog fremur en hlutafjarframlog og hlutafjar-
lik framlog

Markadsbrestir, sem snua ad fyrirtekjum sem eru enn a frumstigi, vega pyngra vegna peirrar miklu
ahaettu sem fylgir hugsanlegri fjarfestingu og sokum pess ad naudsynlegt er ad veita frumkvodlinum
nana leidsdgn 4 pessu mikilvaega stigi. betta kemur einnig fram i pvi ad einkafjarfestar eru tregir og
ner oviljugir til ad leggja fram frumfjarmognun, en pad merkir ad heettan 4 rudningsahrifum er litil sem
engin. ba er minni hetta en ella & samkeppnisréskun vegna mikillar fjarleegdar pessara smafyrirtekja
fra markadnum. bessar asteedur geta naegt til ad réttleta jakvaedari afstodu Eftirlitsstofnunar EFTA til
radstafana sem beinast ad fjarmognun a frumstigi, og pa einnig med hlidsjon af pvi ad pear geta skipt
grundvallarmali i tengslum vid hagvoxt og atvinnuskdpun 4 Evropska efnahagssvaedinu.

Radstafanir sem byggjast sérstaklega a fjarfestingarfélogum

Fjarfestingarfélag getur gert pad audveldara ad leida saman fjarfesta og litil og medalstor markfyrir-
teeki og beett pannig adgang slikra fyrirteekja ad aheettufjarmégnun. Ef um er ad reeda markadsbresti
sem tengjast fyrirteekjunum sem fjarfestingarfélagio leggur i fé er hugsanlegt ad slikt félag skili ekki
vidhlitandi arangri nema til komi fjarhagslegur hvati. Til demis er hugsanlegt ad fjarfestar telji pa
tegund fjarfestingar, sem félagid snyst um, ekki nagilega alitlega i samanburdi vid fjarfestingar sem
eiga sér stad 1 sterri afongum, eda fjarfestingar i fyrirteekjum eda morkudum sem hafa starfad lengur, po
ad godar likur séu & ad markfyrirtaekin geti skilad ardi. Pess vegna kemur til greina ad lysa radstafanir,
sem byggjast sérstaklega 4 fjarfestingarfélogum, samrymanlegar framkvaemd EES-samningsins ad pvi
tilskildu ad 16gd séu fram naudsynleg gdgn um skyrt afimarkadan markadsbrest.



Nr. 38/12

EES-vidbetir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

16.7.2009

10B.5.2
10B.5.2.1

53)

54)
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g) Kostnadur sem tengist fyrstu konnun a fyrirteekjum med fjarfestingu i huga, eda par til areidanleikakénnun
hefst (,,leitarkostnadur®)

Ahzttufjarmagnssjodir, eda stjornendur peirra, geta purft ad bera ,,leitarkostnad* sem til fellur vid leit
ad litlum og medalstorum fyrirtekjum adur en ad areidanleikakonnun kemur. Ef styrkir eru veittir til
a0 standa undir slikum leitarkostnadi ad hluta verda peir ad leida til pess ad sjodirnir eda stjornendur
peirra leggi meiri aherslu a ,,leit” en ella hefoi verid. betta getur einnig gagnast vidkomandi litlum og
medalstorum fyrirteekjum, jafnvel pott leitin leidi ekki til fjarfestingar, p.e. hun ferir pessum fyrir-
tekjum reynslu af dhettufjarmognun. bessi atridi geta réttlaett ad Eftirlitsstofnun EFTA 1iti jakvaedari
augum a styrki til ad standa undir hluta leitarkostnadar ahzttufjarmagnssjoda eda stjornenda peirra,
med eftirtéldum skilyrdum: Styrkhefur kostnadur verdur ad takmarkast vid utgjold vegna leitar ad
litlum og medalstérum fyrirteekjum sem eru enn ad mestum hluta & frumstigi eda sprotastigi, i peim
tilvikum ad ekki verdur af fjarfestingu, og ma ekki taka til 16gfreedi- og stjornunarkostnadar sjodanna.
Jafnframt ma styrkurinn ekki nema herri fjarhaed en sem nemur 50 % af styrkhefum kostnadi.

Jakveed ahrif adstodar
Markadsbrestur og merki um ad hann sé fyrir hendi

begar um raedir ahaettufjarradstafanir, sem gera rad fyrir fjarfestingarafongum umfram skilyrdin sem melt er
fyrir um i undirkafla 10B.4, einkum fjarfestingar { hverju litlu eda medalstéru markfyrirteeki sem nema heerri
fjarhad en 1,5 milljonum evra 4 hverju tolf manada timabili, framhaldsfjarfestingar eda vaxtarfjarmognun
medalstorra fyrirteekja utan adstodarsvada, auk radstafana sem byggjast sérstaklega a fjarfestingarfélogum,
mun Eftirlitsstofnun EFTA fara fram 4 viobotargogn sem syni ad hvada markadsbresti radstafanirnar beinist
a hverju stigi, par sem um adstod getur verid ad rada, adur en hin fyrirhugada ahettufjarradstofun er lyst
samrymanleg framkveemd EES-samningsins. Slik gogn verda ad byggjast 4 rannsokn sem synir hversu
umfangsmikil ,,fjarmdgnunargloppan® er med tilliti til peirra fyrirteekja og starfsgreina sem radstéfunin
beinist ad. 1 pessu tilliti skipta mestu méli upplysingar um frambod 4 ahattufé og um eigin fjardflun asamt
vaegi framtaksfjarmagnsgeirans 1 efnahagslifi stadarins. Zskilegast er ad pessar upplysingar taki til naestu
priggja til fimm é&ra adur en radstofunin komst til framkvamda, en jafnframt til naestu ara 4 eftir og skal pa
byggt 4 raunhafum spam eftir pvi sem peer liggja fyrir. Framlogd gogn geta jafnframt tekid til eftirtalinna
atrida:

a) Hvernig gengid hefur ad afla fjar naestlidin fimm ar, og pa einnig i samanburdi vid samsvarandi medal-
tal { landinu og/eda i Evropu.

b) Nuverandi umframframbod 4 fjarmagni.

¢) Hlutur rikisstyrktra fjarfestingaverkefna i framtaksfjarfestingum i heild naestlidin prja til fimm ar.
d) Hlutfall nyrra sprotafyrirtaekja sem fa til sin framtaksfé.

e) Skipting fjarfestinga i flokka eftir fjarhed fjarfestinga.

f) Samanburdur 4 fjolda framkominna vidskiptadatlana og fjolda fjarfestinga eftir greinum (fjarhadir,
starfsgreinar, fjarfestingarlota o.s.frv.).

begar um redir radstafanir i pagu litilla og medalstérra fyrirteekja a4 adstodarsvaedum verdur ad auki ad
leggja fram onnur gogn sem kunna ad skipta mali og syna hvada svedisbundnu séradstedur réttleta
einstaka peetti radstofunarinnar. Eftirtalin atridi geta skipt mali:

a) Mat & pvi hversu mikill hluti fjarmoégnunargloppunnar stafar af fjarlegd fr& moérkudum og 60rum
sérstokum stadhattum, einkum pegar litid er til heildarfjarhaedar ahettufjarfestinga, fjolda sjoda og
fjarfestingafélaga sem starfa 4 svaedinu eda i grennd vid pad, hvort feerir stjornendur eru tiltaekir, hversu
margir samningar eru gerdir og medal- og lagmarksfjarhaed samninga ef par upplysingar liggja fyrir.

b) Sérteekar hagskyrsluupplysingar fyrir sveedio, félagslegar og/eda sogulegar asteedur fyrir litlu frambodi
4 aheettufé og pa 1 samanburdi vid videigandi medaltdl og/eda stodu mala i landinu i heild og/eda a
Evropska efnahagssvadinu, eftir pvi sem vid a.

¢) Hvers kyns adrir hagvisar sem skipta mali og benda til vaxandi markadsbrests.

EFTA-rikjunum er heimilt ad leggja somu gogn fram hverju sinni ad pvi tilskildu ad undirliggjandi
markadsadstedur hafi ekki breyst. Eftirlitsstofnun EFTA askilur sér rétt til ad vefengja framlogd gogn.

Videigandi stjorntceki?

Pad er mikilvaegur pattur i jafnveegismatinu hvort og ad hversu miklu leyti rikisadstod 4 svidi ahaettufjar-
mdognunar getur talist videigandi stjornteki til ad yta undir dhaettufjarfestingar einkaadila. Mat & pessu
tengist naid mati a hvatningarahrifum og pvi hvort adstodin sé naudsynleg, eins og lyst er i undirkafla
10B.5.2.3.
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I nanara mati sinu mun Eftirlitsstofnun EFTA einkum lita til mats sem EFTA-rikid kann ad hafa latid gera 4
ahrifum hinnar fyrirhugudu radstéfunar. Ef EFTA-rikid hefur hugad ad 60rum hugsanlegum stjorntaekjum
og gerd hefur verid grein fyrir kostunum vid ad nota sértaekt stjornteki 4 bord vid rikisadstod og peim
komid a framfzri vid stofnunina teljast radstafanirnar, sem um redir, videigandi adferd. Eftirlitsstofnun
EFTA mun einnig meta upplysingar um adrar radstafanir sem gerdar hafa verid, eda gera 4, til ad rada bot a
»fjarmégnunargloppunni‘, einkum eftiramat og petti badi frambods- og eftirspurnarmegin sem hafa ahrif
a viokomandi litil og medalstor fyrirtaeki, til pess ad aatla gagnkvaema verkun peirra vid hina fyrirhugudu
ahaettufjarradstofun.

Hvatningarahrif og naudsyn adstodar

Hvatningarahrif ahaettufjarradstafana skipta grundvallarmali i samrymanleikamatinu. bad er alit Eftirlits-
stofnunar EFTA a0 radstafanir, sem fullnsegja 6llum peim skilyrdum sem sett eru i undirkafla 10B.4, hafi
hvatningarahrif. Ad pvi er vardar radstafanir, sem fjallad er um i pessum undirkafla, er aftur 4 moti ekki
jafnaugljost ad hvatningarahrif komi fram. Stofnunin mun pvi einnig horfa til eftirtalinna vidbotarskilyrda
sem lata ad pvi ad fjarfestingarakvardanir séu teknar med hagnadarvon i huga og ad radstofunin lati stjorn
adila ur vidskiptalifinu, eftir pvi sem pad a vid.

Stjérn adila ur vidskiptalifinu

Auk skilyrdanna, sem sett eru i undirkafla 10B.4.3.6 telur Eftirlitsstofnun EFTA @skilegt ad vidkomandi
aheettufjarradstofun eda ahaettufjarsjodur lati stjorn fagmanna tr einkageiranum eda 6hadum fagmoénnum
sem valdir eru med adferd sem er gagnsae og laus vid mismun, og pa helst utbodi, og hafa ad baki
sannanlega reynslu og starfsferil 4 svidi fjarfestinga 4 fjarmagnsmarkadi, og @skilegast er ad pad sé ur
s6mu starfsgrein og sjoédurinn sinnir, auk pekkingar a lagalegum og bokhaldslegum forsendum fjarfest-
ingarinnar.

Skipun fjarfestingarnefndar

Annar jakveeOur pattur veri skipun fjarfestingarnefndar, sem starfadi 6had rekstrarfélagi sjodsins
og veri skipud ohadum sérfredingum ur einkageiranum med umtalsverda reynslu Ur greininni sem
adstodinni er beint til, og helst einnig fulltrium fjarfesta eda 6hadum sérfredingum sem valdir eru med
aoferd sem er gagnsa og laus vid mismun, og pa helst opnu utbodi. Hlutverk pessara sérfradinga veeri
ad utvega stjornendunum eda rekstrarfélaginu greiningu a4 markadsadsteedum i nutid og ventanlegum
markadsadstedum 1 framtid og ad kanna og leggja fram tillogur um hugsanleg markfyrirtaeki sem eru
vaenlegir fjarfestingarkostir.

Umfang rddst6funarinnar/sjédsins

Eftirlitsstofnun EFTA mun telja pad til jakvaedra patta ef aheettufjarradstofun felur i sér fjarveitingu til
negilegra umfangsmikilla fjarfestinga i litlum og medalstorum markfyrirteekjum til pess ad unnt s¢ ad
koma vid sterdarhagkvemni i sjodsrekstri og nyta feeri til dhattudreifingar med pvi ad hafa fjarfest-
ingasafnid nagilega fjolbreytt. Eskilegt er ad sjodurinn sé naegilega stor til ad unnt s¢ ad tryggja ad hann
geti stadid undir umsyslukostnadi og/eda fjarmagnad sidari og hagkvamari fjarmégnunarstig markfyrir-
teekjanna. Einnig verdur litid jakvaedum augum & sterri sjooi ad teknu tilliti til starfsgreinarinnar sem
adstodin rennur til og ad pvi tilskildu ad heettunni & rudningsahrifum gagnvart einkafjarfestingum og a
samkeppnisroskun sé haldid i lagmarki.

patttaka sprotafjarfesta

AD pvi er vardar radstafanir & svidi frumfjarmognunar mun Eftirlitsstofnun EFTA telja til jakveedra patta
beina eda Obeina patttoku sprotafjarfesta i fjarfestingum 4 frumfjarmognunarstigi, med hlidsjon af pvi ad
meiri likur eru 4 markadsbrestum 4 pvi stigi fjarmdgnunar. Vid par adstedur er stofnunin pvi reidubuiin
a0 lysa radstafanir samrymanlegar framkvaemd EES-samningsins enda pott par byggist fyrst og fremst
a lansfjarframlogum, sem kveda 4 um lakara vedrétt fjarframlaganna fra rikinu og rétt sprotafjarfesta til
forgangs vid fyrstu uthlutun hagnadar eda harra endurgjald fyrir eiginfjarframlog peirra og virka patttoku
i stjornun radstdfunarinnar/sjodsins og/eda markfyrirtaekjanna.

Medalhof

Forsenda fyrir pvi ad radstofun teljist samrymanleg gildandi reglum er ad adstodarfjarheedin takmarkist
vid naudsynlegt lagmark. Leidin, sem farin er til ad fullnegja pessum petti medalhofskrofunnar, fer
ohjakvamilega eftir pvi vid hvada adstodarform er notast i radstdfuninni. Radstdfunin verdur po ekki talin
i samreemi vid medalhof ef engri adferd hefur verid komid upp til ad ganga r skugga um ad fjarfestar fai
ekki greidda 6hoflega umbun eda ef hugsanlegt tap fellur eingdngu 4 hid opinbera og/eda allur hagnadur
rennur til annarra fjarfesta.

Eftirtaldir peettir hafa a0 aliti Eftirlitsstofnunar EFTA jakvaed ahrif 4 matid 4 medalhofi, par ed peir eru
demi um nalgun sem byggist 4 bestu framkvemd:
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a) Stjérnendur valdir eftir opid utbod. Talid verdur til jakvaedra patta ef haldid er gegnsett og opid
utbod, sem er laust vid mismunun, til ad velja stjérnendur eda rekstrarfélag med pad fyrir augum ad
na fram bestu samsetningu vandadra vinnubragda og hagkvaemni, enda mé pannig halda kostnadi (og
jafnvel adstodarfjarhad) vido naudsynlegt lagmark og halda samkeppnisroskun jafnframt i lagmarki.

b) Utbod eda opinber abending til fjarfesta. Utbod, sem er haldid i pvi skyni ad akveda hugsanleg
,,fridindakjor sem fjarfestum bjodast, eda kjor af pvi tagi sem standa 6drum fjarfestum til boda. Bjoda
meetti slik kjor i opinberri auglysingu sem beint er til fjarfesta vid stofnun fjarfestingasjods eda fjar-
festingafélags eda i gegnum kerfi (til ad mynda abyrgdakerfi) sem stedi opid nyjum fjarfestum um
tiltélulega langan tima.

Neikveed ahrif adstodar

Vid mat a pvi hvort ahattufjarradstafanir samrymist gildandi reglum mun Eftirlitsstofnun EFTA vega hugs-
anleg neikvad ahrif, sem koma fram sem roskun 4 samkeppni og haetta 4 rudningsahrifum gagnvart fjarfest-
ingum einkaadila, & moti jakvaedum ahrifum. Naudsynlegt er ad greina pessi hugsanlegu neikveedu ahrif &
hverju hinna priggja stiga par sem um adstod getur verid ad reeda. Adstod vid fjarfesta, fjarfestingafélog og
fjarfestingasjodi getur haft neikvaed ahrif 4 samkeppni 4 markadi fyrir aheettufé. Adstod vid markfyrirtaekin
getur haft neikvaed ahrif & vorumarkadi sem pau fyrirteeki keppa 4.

Rudningsahrif

A pvi stigi, sem svarar til markadar fyrir dheettufé, getur rikisadstod leitt til rudningsahrifa gagnvart fjar-
festingum einkaadila. Petta getur dregid Ur hvatningu einkafjarfesta til ad leggja fjarmuni til litilla og
medalstorra markfyrirtaekja og hvatt pa pess i stad til ad bida par til vol er 4 rikisadstod til slikra fjarfest-
inga. Heettan & pessu eykst eftir pvi sem fjarfestingarafangar i einstokum fyrirteekjum verda steerri, eftir pvi
sem fyrirteekin eru steerri og eftir pvi sem fjarfestingin er gerd sidar 4 uppbyggingartima fyrirtaekja, par ed
frambod ahzaettufjar fra einkafjarfestum eykst stig af stigi vid paer adstedur.

Eftirlitsstofnun EFTA mun bess vegna fara fram a sértaekar upplysingar um hattuna 4 rudningsahrifum i
tengslum vid radstafanir sem gera rad fyrir sterri fjarfestingarafongum i litlum og medalstorum markfyrir-
teekjum, i tengslum vid framhaldsfjarfestingar eda vaxtarfjarmognun medalstorra fyrirtaekja utan adstodar-
sveda og i tengslum vid radstafanir sem midast vid litla patttoku einkafjarfesta eda byggjast sérstaklega a
fjarfestingafélagi.

A9 auki verda EFTA-rikin ad leggja fram sannanir fyrir pvi ad engin hatta sé 4 rudningsahrifum, med
sérstakri visan til atvinnugeirans, starfsgreinarinnar og/eda atvinnutaekjanna sem fjarfest er i.

Eftirtalin atridi geta skipt mali:

a) Fjoldi fyrirtekja/sjoda/fjarfestingarfélaga sem sinna framtaksfjarfestingum i vidkomandi landi, eda &
vidkomandi sveaedi pegar um raedir svaedisbundinn sj6d, og greinarnar sem pau starfa i.

b) Upplysingar um fyrirteekin sem fjarfest er i, p.e. steerd peirra, uppbyggingarstig og starfsgrein.

¢) Medalfjarhad samninga og jafnvel minnsta samningsfjarhad sem leidir til sérstakrar athugunar af halfu
sjoda eda fjarfesta.

d) Heildarfjarhed framtaksfjar sem stendur til boda fyrirteekjum, atvinnugeirum og uppbyggingarstigum
sem vidkomandi radst6fun beinist ad.

Annars konar samkeppnisroskun

Par e0 flest litil og medalstor markfyrirtaeki hafa starfad um skamman tima, & pvi markadsstigi sem um
raedir, er 6liklegt ad pau hafi veruleg markadsitok og ad fram komi veruleg samkeppnisroskun i pvi tilliti. b6
verdur ekki utilokad ad ahaettufjarradstafanir gaetu haft pau ahrif ad halda 4 floti 6hagkvemum fyrirteekjum
eda starfsgreinum sem ella hefou heett starfsemi. Ef ohagkveaem fyrirteeki bua vid offrambod a ahaettufé getur
bad jafnframt leitt til 6edlilega has verdmats 4 peim og raskad pannig ahaettufjarmarkadi eins og hann snyr
a0 fjarfestum, sem purfa pa ad greida haerra verd fyrir pessi fyrirteeki. P4 getur adstod, sem beinist ad til-
teknum starfsgreinum, vidhaldid framleidslu i 6samkeppnisheefum greinum, en svadisbundin adstod getur
leitt til 6hagkveemrar dreifingar framleidslupatta milli sveda.

[ greiningu Eftirlitsstofnunar EFTA 4 pessum ahzttupattum verda eftirtalin atridi tekin til sérstakrar
athugunar:

a) Heildarardsemi fyrirteekjanna, sem fjarfest er i, til lengri tima 1itid og horfur um ardsemi i framtidinni.
b) Hlutfall gjaldprota medal fyrirtaekja sem radstdfunin beinist ad.

¢) Hamarkssterd fjarfestingarafanga samkvaemt radstdfuninni, i samanburdi vid veltu og utgjold litlu og
medalstoru markfyrirteekjanna.

d) Umframframleidslugeta i greininni sem nytur adstodarinnar.
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Jafnveegismat og dkvoroun

Med hlidsjon af peim jakvadu og neikvadu pattum, sem hér hafa verid raktir, mun Eftirlitsstofnun EFTA
vega og meta ahrif hverrar aheettufjarradstofunar og akvarda hvort réskun af hennar voldum bitnar & vio-
skiptaskilyrdum pannig ad stridi gegn sameiginlegum hagsmunum. Greiningin verdur i hverju tilviki byggd
4 heildarmati 4 fyrirsjaanlegum jakveedum og neikvaedum ahrifum rikisadstodarinnar. Eftirlitsstofnun EFTA
mun i pessu skyni ekki beita vidmidum, sem sett eru i pessum leidbeiningum, & vélranan hatt heldur vinna
heildarmat a hlutfallslegu vagi peirra.

Eftirlitsstofnun EFTA getur akvedid ad hreyfa ekki andmelum vid hinni tilkynntu adstodarradstofun, an
pess ad hefja formlega rannsokn, eda fara pa leid, i samraemi vid dkvadi um formlega rannsokn i 6. gr.
II. hluta bokunar 3 vid samninginn um eftirlitsstofnun og domstol, ad hetta malsmedferd med akvordun a
grundvelli 7. gr. II. hluta bokunar 3. Ef stofnunin tekur skilyrta akvordun um ad heetta formlegri rannsokn,
i samraemi vid 4. mgr. 7. gr. II. hluta bokunar 3, getur hin einkum sett eftirtalin skilyrdi til pess ad draga ur
hugsanlegri samkeppnisroskun og tryggja ad medalhof sé virt:

a) Ef gert er rad fyrir heerri morkum fjarfestingarafanga fyrir hvert markfyrirtaeki getur stofnunin leekkad
fyrithugada hamarksfjarhaed fyrir hvern fjarfestingarafanga eda akvedid heildarhamark a fjarmognun
einstakra fyrirtekja.

b) Ef gert er rad fyrir vaxtarfjarmognun medalstorra fyrirteekja utan adstodarsveda getur stofnunin
takmarkad fjarfestingar vid frumstig og sprotastig fyrst og fremst og/eda takmarkad peer vid einn eda
tvo fjarfestingarafanga og/eda takmarkad fjarfestingarafangana vid tiltekna hamarksfjarhad fyrir hvert
fyrirteki.

c) Ef gert er rad fyrir framhaldsfjarfestingu getur stofhunin takmarkad sérstaklega heildarfjarhaedina sem
rennur til hvers markfyrirtekis, hvada fjarfestingarprep eiga rétt & fjarmoégnun og/eda timabilid sem
heimilt er ad veita adstod, ad teknu tilliti til vidkomandi starfsgreinarinnar og staerdar sjoosins.

d) Efgerterrad fyrir minni patttoku einkafjarfesta getur stofnunin sett pad skilyrdi ad patttaka einkafjarfesta
verdi aukin stig af stigi 4 rekstrartima sjo0sins, ad teknu sérstoku tilliti til uppbyggingarstigs,
starfsgreinar, hvernig skiptingu hagnadar og vedrétti er hattad og hugsanlega hvort markfyrirtaekin eru
starfandi 4 adstodarsvaedum.

e) AOd pvi er vardar radstafanir sem midast eingéngu vid framlog & frumstigi getur stofnunin krafist pess
af EFTA-rikjunum ad pau tryggi ad rikissjodur fai vidunandi ard af fjarfestingu sinni ad teknu tilliti til
ahaettunnar sem fylgir peirri fjarfestingu, einkum pegar fjarmognun rikisins er folgin i hlutafjarlikum
fjarframlogum eda lansfjarframlogum, en ardur af peim tti, svo demi sé tekid, ad midast vid hugs-
anlegan nytingarrétt (til ad mynda rétthafagreidslur) sem leidir af hugverkaréttindum sem verda til i
kjolfar fjarfestingarinnar.

f) Stofnunin getur sett skilyrdi um annad jafnvaegi milli tilhdgunar & skiptingu hagnadar og taps milli
rikisins og einkafjarfesta og r60 vedréttar.

g) Stofnunin getur krafist dkvednari skuldbindinga ad pvi er vardar uppsofnun ahattufjaradstodar og
adstodar sem er veitt samkvaemt 60rum reglugerdum eda reglurdmmum um rikisadstod, og vikid pannig
fra akveedum undirkafla 10B.6.

Uppsofnun

begar ¢, sem rennur til fyrirtaekis 1 samreemi vid aheettufjarradstofun sem fellur undir pessar leidbeiningar,
er notad til ad fjarmagna stofnfjarfestingu eda annan kostnad sem er adstodarhafur samkvaemt 6drum hop-
undanpagureglugerdum, leidbeiningum, reglurémmum eda 60rum rikisadstodarakveedum leekkar vidkom-
andi adstodarhamark eda hamark styrkheefs kostnadar um 50 % almennt og um 20 % fyrir markfyrirtaeki a
adstodarsvedum fyrstu prju ar fyrstu eiginfjarfjarfestingar og allt ad heildarfjarhaedinni sem greidd er 1t.
bessi laekkun naer ekki til adstodarhlutfalla sem kvedid er 4 um i leidbeiningum Eftirlitsstofnunar EFTA um
adstod til rannsokna og prounarstarfs ('7) eda regluramma eda hopundanpagureglugerdar 4 pessu svidi sem
kann ad taka vid af peim.

Lokaakvaeodi
Eftirlit og skyrslugjof

Samkvemt dkvedum bokunar 3 vid samninginn um eftirlitsstofnun og domstol og dkvordunar Eftirlits-
stofnunar EFTA 195/04/COL fra 14. juli 2004 um framkveemdarakvaedi sem um getur i 27. gr. II. hluta
bokunar 3 vid samninginn um eftirlitsstofnun og démstél ber EFTA-rikjunum ad athenda Eftirlitsstofnun
EFTA arsskyrslur.

AJ pvi er vardar ahettufjarradstafanir skulu skyrslurnar hafa ad geyma yfirlitstéflu sem syni sundurlidun
fjarfestinga 4 vegum sjodsins eda samkvamt dhattufjarradstdofuninni dsamt skra yfir 61l fyrirtaeki sem fé
hefur runnid til samkvamt ahettufjarradstofunum. [ skyrslunni skal einnig Iysa stuttlega starfsemi fjar-

(') Akvadi 14. kafla i Leidbeiningum um rikisadstod.
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festingasjodanna pannig ad fram komi upplysingar um hugsanlega samninga sem teknir hafa verid til
skodunar og samninga sem leitt hafa til vidskipta og um rekstrarnidurstoou fjarfestingarfélaga med tolum
um heildarfjarmuni sem safhad hefur verid i félagid. Eftirlitsstofnun EFTA getur 6skad eftir itarlegri upp-
lysingum um veitta adstod i pvi skyni ad ganga ur skugga um ad skilyrdin i akvérdun stofnunarinnar um ad
sampykkja adstodarradstéfunina hafi verid virt.

Arsskyrslurnar verda birtar a vefsetri Eftirlitsstofnunar EFTA.

Auk pessa er pad alit Eftirlitsstofnunar EFTA ad naudsynlegt sé ad gera frekari radstafanir til ad gera rikisad-
stod gagnserri. Einkum virdist naudsynlegt ad sja til pess ad EFTA-rikin, atvinnurekendur, hagsmunaadilar
og ekki sist Eftirlitsstofnun EFTA sjalf hafi greidan adgang ad 6styttum texta allra gildandi adstodarkerfa &
svidi dhettufjarmognunar.

bessu markmidi er audvelt ad nd med samtengingu vefsetra. Vid rannsokn 4 adstodarkerfum a svidi
aheettufjarmognunar mun Eftirlitsstofnun EFTA pvi hafa pad ad reglu ad krefja vidkomandi EFTA-riki um
birtingu & dstyttum texta allra fragenginna adstodarkerfa a netinu og senda stofnuninni vidkomandi vefslod.

Oheimilt er ad hrinda kerfinu i framkvamd &dur en upplysingarnar hafa verid birtar 4 netinu.

EFTA-rikjunum ber ad taka saman itarleg gégn um alla adstod sem er veitt i tengslum vid ahattufjarrad-
stafanir. Gognin verda ad taka til allra upplysinga sem naudsynlegt er ad hafa undir hondum til ad stadfesta
a0 skilyroi, sem melt er fyrir um i leidbeiningunum, hafi verid virt, einkum ad pvi er vardar sterd fjarfest-
ingarafangans, staerd fyrirtaekisins (hvort pad er litid eda medalstort), 4 hvada stigi uppbyggingar fyrirtaeekid
er (frumstigi, sprotastigi eda vaxtarstigi), hvada starfsgrein pad tilheyrir (aeskilegt er ad tilgreina 4 tolustafa
flokkunarstig samkvaemt NACE) asamt upplysinga um rekstur sjédanna og um onnur vidmid sem getid er
i pessum leidbeiningum. Pessar upplysingar skal vardveita um 10 ara skeid eftir ad adstod er veitt.

Eftirlitsstofnun EFTA mun 6ska eftir pessum upplysingum fra EFTA-rikjunum med pad fyrir augum ad meta
ahrif pessara leidbeininga premur arum eftir ad paer 60last gildi.

Gildistaka og gildistimi

Eftirlitsstofnun EFTA mun beita dkvedum pessara leidbeininga fra peim degi ad telja sem paer ddlast
sampykki. Pessar leidbeiningar koma i stad kafla 10A i leidbeiningum Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisad-
stod.

bessar leidbeiningar falla ur gildi 31. desember 2013. Ad h6fou samradi vid EFTA-rikin getur Eftirlits-
stofnun EFTA breytt peim fyrir pann tima med hlidsjon af mikilvegum stefnumidum 4 svidi samkeppn-
isstefnu eda ahaettufjarmoégnunar eda i pvi skyni ad taka tillit til annarra stefnumida sem varda Evropska
efnahagssvaedid eda alpjodlegra skuldbindinga. Ef asteeda pykir til getur stofnunin einnig beett vid itarlegri
skyringum 4 nalgun ad pvi er vardar einstok atridi. Eftirlitsstofnun EFTA hyggst endurskoda pessar leid-
beiningar premur arum eftir ad paer 6dlast gildi.

Eftirlitsstofnun EFTA mun beita akvaedum pessara leidbeininga gagnvart 6llum ahaettufjarradstéfunum sem
tilkynntar eru og hiin verdur ad taka akvordun um eftir ad leidbeiningarnar hafa 6dlast sampykki, jafnvel
pegar um radir radstafanir sem tilkynntar voru adur en leidbeiningarnar voru birtar.

[ samrami vid auglysingu framkvamdastjornarinnar um hvada reglum skuli fylgt vid mat 4 6logmaetri
rikisadstod (,,consecutio legis*) ('*) mun Eftirlitsstofnun EFTA beita eftirtéldum dkveedum ad pvi er vardar
adstod sem ekki er tilkynnt:

a) bessum leidbeiningum, ef adstodin var veitt eftir ad paer 60ludust sampykki
b) Akvadum undirkafla 10A i leidbeiningum Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod, i 6llum 6drum
tilvikum

Videigandi radstafanir

Eftirlitsstofnun EFTA leggur hér me0 til ad EFTA-rikin geri eftirtaldar videigandi radstafanir i samremi vid
akveedi 1. mgr. 1. gr. I. hluta bokunar 3 vid samninginn um eftirlitsstofnun og domstol:

EFTA-rikjunum ber ad breyta gildandi dkvadum um ahattufjormégnun { samraemi vid pessar leidbeiningar,
eftir pvi sem porf krefur, 4dur en tolf manudir eru lidnir fra pvi ad leidbeiningarnar voru sampykktar.

EFTA-rikin eru hvott til ad gefa til kynna skyrt og fyrirvaralaust sampykki sitt vid pessum videigandi rad-
stofunum adur en tveir manudir eru lidnir fra deginum sem pessar leidbeiningar 60ludust sampykki. Berist
ekki svar mun Eftirlitsstofnun EFTA lita svo 4 ad hlutadeigandi EFTA-riki hafi ekki sampykkt tilloguna.

(%) Stjtio. EB C 119, 22.5.2002, bls. 22.



16.7.2009 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 38/17

EB-STOFNANIR

FRAMKVAMDASTJORNIN

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2009/EES/38/02

(Mil COMP/M.5461 — Société Lyonnaise des Eaux/Sociétés de Distribution d’Eau et
d’Assainissement)

1.  Framkvemdastjorninni barst 3. juli 2009 tilkynning samkvemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (') um fyrirhugada samfylkingu par sem franska fyrirteekid Lyonnaise des Eaux, sem
lytur yfirradum hins franska GDF Suez, 60last med hlutafjarskiptum ad fullu yfirrao, i skilningi staf-
lidar b) i 1. mgr. 3. gr. fyrrnefndrar reglugerdar, i fronsku fyrirtaekjunum Société des Eaux du Nord,
Société Provengale des Eaux, Société d’Exploitation du Réseau d’Assainissement de Marseille,
Société des Eaux de Versailles et de Saint-Cloud, Société Martiniquaise des Eaux og Société
Guyanaise des Eaux.

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirteekja er sem hér segir:
— Lyonnaise des Eaux: vatnstaka, vatnsmedhdndlun og vatnsdreifing

—  Fyrirtekin sex: vatnstaka, vatnsmedhondlun og vatnsdreifing (nema Société d’Exploitation du
Réseau d’Assainissement de Marseille sem starfar adeins a svidi vatnsmedhondlunar)

3. A0 lokinni frumathugun telur framkvamdastjornin ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verid, geti
fallid undir gildissvid reglugerdar (EB) nr. 139/2004. Fyrirvari er p6 um endanlega akvordun.

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkvaemdastjorninni athugasemdir sem beir kunna ad hafa
fram ad faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvaemadastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi birt-
ist 1 Stjtid. ESB (C 160, 14. juli 2009). ber ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01 og
+32 (0)22 96 72 44) eda i posti, med tilvisuninni COMP/M.5461 — Société Lyonnaise des Eaux/
Sociétés de Distribution d’Eau et d’Assainissement, & eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Bruxelles/Brussel

(') Stjtio. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1.



Nr. 38/18 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 16.7.2009

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2009/EES/38/03
(Mal COMP/M.5506 — Sabena Technics TNT Airways/JV)

M3l sem kann ad verda tekio fyrir samkvaemt einfaldadri malsmedfero

1. Framkvaemdastjorninni barst 3. juli 2009 tilkynning samkvaemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (') um fyrirhugada samfylkingu par sem franska fyrirtekid Sabena Technics SA,
sem tilheyrir TAT-samsteypunni, og belgiska fyrirtekido TNT Airways SA, sem tilheyrir TNT-
samsteypunni, 60last med hlutafjarkaupum og eignayfirfeerslu i sameiningu yfirrad, i skilningi staf-
lidar b) i 1. mgr. 3. gr. fyrrnefndrar reglugerdar, i nystofnudu sameiginlegu fyrirteki, hinu belgiska
X-Air Services SA.

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:
— Sabena Technics: vidgerdir og vidhald & loftférum
— TNT Airways: fraktflug

—  X-Air Services: vidgerdir og vidhald & loftforum

3. A0 lokinni frumathugun telur framkvemdastjornin ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verid, geti
fallid undir gildissvid reglugerdar (EB) nr. 139/2004. Fyrirvari er p6 um endanlega akvordun. Hafa
ber 1 huga ad petta mal kann ad verda tekid fyrir samkvaemt malsmedferdinni sem kvedid er & um i
tilkynningu framkvaemdastjérnarinnar um einfaldada malsmedferd vid medhondlun tiltekinna sam-
fylkinga samkveemt reglugerd radsins (EB) nr. 139/2004 (%).

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkveemdastjorninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram a0 faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvamdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi birt-
ist 1 Stjtid. ESB (C 164, 16. juli 2009). baer ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01 og
+32 (0)22 96 72 44) eda 1 posti, med tilvisuninni COMP/M.5506 — Sabena Technics TNT Airways/
JV, 4 eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Bruxelles/Brussel

(") Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1.
() Stjtid. ESB C 56, 5.3.2005, bls. 32.



16.7.2009 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 38/19

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2009/EES/38/04
(Ml COMP/M.5571 — OAO Lukoil/TRN)

M3l sem kann ad verda tekio fyrir samkvaemt einfaldadri malsmedfero

1. Framkvaemdastjorninni barst 3. juli 2009 tilkynning samkvaemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (1) um fyrirhugada samfylkingu par sem rtissneska fyrirtekid OAO Lukoil (,,Lukoil*)
60last med hlutafjar- og eignakaupum yfirrad, i skilningi staflidar b) i 1. mgr. 3. gr. fyrrnefndr-
ar reglugerdar, 1 hluta hollenska fyrirtaekisins Dow Chemical (,,0liuhreinsun Dow®), b.e. 45 %
eignarhlut 1 fyrirtaekinu Total Raffinaderij Nederland NV (,,TRN*).

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:
—  Lukoil: 160rétt sampeett oliu- og orkufyrirtaeki

— Oliuhreinsun Dow/TRN: hreinsun 4 jardoliu

3. AJd lokinni frumathugun telur framkvamdastjornin ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verid, geti
fallid undir gildissvid reglugerdar (EB) nr. 139/2004. Fyrirvari er p6 um endanlega akvordun. Hafa
ber i huga ad petta mal kann ad verda tekid fyrir samkvamt malsmedferdinni sem kvedid er 4 um i
tilkynningu framkvaemdastjornarinnar um einfaldada malsmedferd vido medhdndlun tiltekinna sam-
fylkinga samkvaemt reglugerd radsins (EB) nr. 139/2004 (%).

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkvaemadastjorninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram ad faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvamdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi birt-
ist 1 Stjtid. ESB (C 160, 14. juli 2009). ber ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01 og
+32 (0)22 96 72 44) eda i posti, med tilvisuninni COMP/M.5571 — OAO Lukoil/TRN, & eftirfarandi
postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Bruxelles/Brussel

(') Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1.
() Stjtid. ESB C 56, 5.3.2005, bls. 32.



Nr. 38/20 EES-vidbeatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 16.7.2009

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2009/EES/38/05
(Mal COMP/M.5572 — Barclays/CNP/Barclays Vida y Pensiones)

M3l sem kann ad verda tekio fyrir samkvaemt einfaldadri malsmedfero

1. Framkvaemdastjorninni barst 9. juli 2009 tilkynning samkvaemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (') um fyrirhugada samfylkingu par sem breska fyrirtaekid Barclays Group (,,Barclays®)
og franska fyrirtaekid CNP Assurances (,,CNP*) 68last med hlutafjarkaupum i sameiningu yfirrad, i
skilningi staflidar b) i 1. mgr. 3. gr. fyrrnefndrar reglugerdar, i spenska fyrirtaekinu Barclays Vida y
Pensiones Compaiiia de Seguros S.A. (,,BVP®), sem lytur na ad fullu yfirradum Barclays.

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:

— Barclays: fjarmélapjonusta vida um heim, einkum bankapjonusta vid einstaklinga og fyrirtaeki,
greidslukortapjonusta, fjarfestingabankastarfsemi, eignastyring og fjarfestingaumsysla

— CNP: tryggingastarfsemi vida um heim, einkum liftryggingar og lifeyristryggingar asamt
nokkurri starfsemi & svidi skadatrygginga

— BVP: dotturfélag Barclays sem starfar 4 svidi liftrygginga og lifeyristrygginga 4 Spéni og i
Portugal

3. AOd lokinni frumathugun telur framkvemdastjornin ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verid, geti
fallid undir gildissvid reglugerdar (EB) nr. 139/2004. Fyrirvari er p6 um endanlega akvordun. Hafa
ber i huga ad petta mal kann ad verda tekid fyrir samkvamt malsmedferdinni sem kvedid er 4 um i
tilkynningu framkvamdastjornarinnar um einfaldada malsmedferd vid medhondlun tiltekinna sam-
fylkinga samkveemt reglugerd radsins (EB) nr. 139/2004 (%).

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkveemdastjérninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram a0 faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvamdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi birt-
ist 1 Stjtio. ESB (C 166, 18. juli 2009). baer ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01 og
+32 (0)22 96 72 44) eda 1 posti, med tilvisuninni COMP/M.5572 — Barclays/CNP/Barclays Vida y
Pensiones, 4 eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Bruxelles/Brussel

(") Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1.
(® Stjtid. ESB C 56, 5.3.2005, bls. 32.



