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G00 avoxtun a sioasta ari
Erlend verdbréf skiludu gddri avoxtun

Avoxtun samtryggingardeildar Lifeyrissj6ds verk-
fredinga var g60 4 sidasta dri. Nafndvoxtun var 17,5%
og hrein raundvoxtun var 9,6%. Erlend hlutabréf
skiludu yfir 30% avoxtun sem ad sterstum hluta ma
rekja til gengislakkunar krénunnar en ad auki skiludu
erlend hlutabréf g6dri 4voxtun 4 sidasta ari. Sett var &
stofn ny séreignardeild (séreignardeild 2) { byrjun ars
sem fjarfestir bedi { hlutabréfum og skuldabréfum en
fyrir var séreignardeild (séreignardeild 1) sem fjarfestir
adeins { innlendum skuldabréfum. Allt fram {
september 4 sidasta ari voru horfur gédar { séreignar-
deild 1 eda par til rikisstjornin tilkynnti um laekkun
matarskatts. I kjolfarid lekkudu verdbSlguvantingar
og avoxtunarkrafa verdtryggdra skuldabréfa hakkadi
verulega sem hafdi pau dhrif ad avoxtun skuldabréfa-
sj6da var mjog litil 4 sidasta ari. Avoxtun séreignar-
deildar 1 var 8,3% og hrein raunavoxtun 1,2%. Hins
vegar eru innri raunvextir sj6dsins nd um 7,5% sem
pydir ad pegar avoxtunarkrafan lekkar p4 mun pad

skila sér vel { avoxtun sjodsins. Séreignardeild 2
skiladi hins vegar 13,6% &avoxtun eda 6,2% hreinni
raunavoxtun fra byrjun mars til arsloka, reiknad til
arsavoxtunar. Sjédfélagar { séreignarleid 2 munu po sja
harri dvoxtun 4 yfirlitum sinum par sem sjédurinn
avaxtadist vel fra midju 4ri til arsloka pegar mesta
innstreymi var inn { sj6dinn.
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Adalfundur 20. mars 2007

Adalfundur Lifeyrissj6ds verkfredinga verdur
haldinn pridjudaginn 20. mars 4 Grand Hoétel
Reykjavik, Sigtini 38. Fundurinn hefst kl. 17:00.
Sjodfélagar eru hvattir til ad meta 4 fundinn og taka
patt { umreedum og kjori til stjdrnar sjédsins.

Hadegisfundur um
fjarfestingarstefnu lifeyrissjoda

Lifeyrissjédur verkfreedinga efnir til hadegisfundar
um fjarfestingarstefnu lifeyrissjéda og hlutverk
peirra i efnahagslifinu. Fundurinn verdur haldinn
fimmtudaginn 22. febrdar & Grand Hétel Reykjavik
kl. 12:00-13:00. Redumenn verda Skarphédinn Berg
Steinarsson hjda Baugi, Tryggvi Pér Herbertsson
bankastjori Aska, nys fjarfestingarbanka, og Helga
Jonsdéttir, framkvaemdastjori BSRB. Adgangur er
okeypis og 6llum opinn og eru sjédfélagar hvattir til
ad sxkja fundinn. Veitingar verda i bodi sjédsins.

Namskeid um toku lifeyris

Lifeyrissjéodur verkfredinga efnir til ndmskeids um
toku lifeyris fyrir sj6dfélaga sem eru ad nélgast eftir-
launaaldurinn. Namskeidid verdur haldid { kjallara
Verkfredingahiss ad Engjateigi 9, manudaginn 19.
febrdar og hefst kl. 17:15. Farid verdur m.a. yfir
hvernig sétt er um lifeyrisgreidslur, hvad er hegt ad
buist vid haum greidslum, &hrif af frestun eda
snemmtoku lifeyris, greidslur frd Tryggingastofnun
rikisins o.fl. Oparfi er ad skrd sig 4 ndmskeidid.
Fundarbod verda send eldri sj6dfélogum { pdsti, en
namskeidid er ad sjalfsogdu opid 6llum sj6ofélogum.

Simantimer pjénustufulltria SPRON

S/ilja Valdimarsdéttir 550 1443
Ylfa Proppé 550 1333
SPRON Armiila 12 550 1200
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Viohorfskonnun meodal sjoofélaga

Lifeyrissjodur  verkfreedinga 16t Lausnir ehf.
framkvema vidhorfskonnun medal sjédfélaga um
starfsemi og pjonustu sj6dsins. Konnunin var gerd {
oktéber sidastlionum en samberileg konnun var gerd
af sama adila { oktober 2002.

Samkvemt konnuninni tengist imynd sj6dsins
einkum ldnum og hinum hagstedu lanakjérum sem
sjodurinn veitir. Traust og velvilji eru einnig medal
jakvadra patta.

Hvad kemur fyrst upp i huga pér pegar LV

er nefndur 4 nafn
18% O Léan / hagsteed lanakjor

® Lifeyrissjodurinn minn /
velvilji )

0O Traust / gédur sjodur

A 0 Lifeyrissjodur / lifeyrismal

m Lifeyrir / sparnadur

@ Lagar greidslur / 1ag avoxtun

® G6d stjorn / god avoxtun

o Agreiningur / harka

m Annad

| Veit ekki / ekkert sérstakt

9%

bPegar spurt var um sterkar hlidar sj6dsins voru
einkum nefnd hagsted ldn og ad sjédurinn veri
traustur og oflugur m.a. vegna tekjuharra sjoofélaga.
P4 var nefnd g6d avoxtun, ha réttindi og god stjérn
sj6dsins.

Hyverjar eru sterkar hlidar LV

@ Lanin / hagstaed lanakjor

| Traustur / 6flugur sjédur

O Samsetning / tekjuhair félagar

0 God avdxtun /
fiarfestingarstefna

| Réttindin

@ God stjorn

B Annad

0O Veit ekki / engar

7%

begar spurt var um veikleika pa var sma0 sjodsins
nefnd, slok &voxtunarstefna og l4gar eftirlauna-
greidslur til lifeyrispega. P4 var einnig nefnt éstti
innan sjodsins, svo og skerding réttinda.

Hverjar eru veikar hlidar LV

@ Smaedin / fair sj6dfélagar

@ Slok avdxtun /
fjarfestingarstefna

0O Léagar eftirlaunagreidslur

0 Oseetti i sjédnum

B Skerding réttinda

@ Stjérn / skrifstofa

® Lanareglur / umsjén lana

O Annad

m Veit ekki / engar

Pegar spurt var um pjénustuna 4 skrifstofu sj6dsins
pa kvadust um tveir pridju vidmalenda hafa reynslu
af henni. Flestir voru dnegdir eda mjog dnegdir med
pjoénustuna. Talid var ad pjénustan vari persénuleg
og pad veri yfirleitt leyst vel dr malum sjédfélaga.
Odnzgja med pjénustuna tengdist einkum skorti 4
upplysingum eda svorum vid fyrirspurnum eda skorti
a sveigjanleika.

Attatiu og fimm présent vidmzlenda telja ad peir fai
naegar upplysingar fra lifeyrissjodnum og svipad
hlutfall telur ad pazr séu skyrar og adgengilegar.
Lidlega helmingur kvadst hafa kynnt sér vefsidu
sj0dsins. Um helmingur peirra var dnegdur med vef-
siduna en tepur fjordungur adeins pokkalega
anegdur eda fannst sidunni aboétavant og fjordungur
hafdi ekki skodun eda man ekki eftir reynslu sinni.

Taplega helmingur peirra sem spurdir voru toldu sig
vita hvernig sjédurinn avaxtar eignir sinar. Af peim
kvadust lidlega tveir bridju vera anagdir med
fjarfestingarstefnuna og hefur dnzgjan aukist med
pennan patt fra sidustu kénnun. Spurt var um anegju
med lanastefnu sj6dsins og kvadst rimur helmingur
dnegdur med stefnuna. Hafdi anzgja sjodfélaga
minnkad nokkud med bennan patt fra sidustu
konnun. Eins og i sidustu kdnnun er merkjanlegur
munur 4 milli aldurshépa, hinir yngri eru mun
anzgdari med stefnuna { lanamalum en peir eldri.

Toluvert fleiri greida nu til séreignarsjéda en 4dur og
hlutfall peirra sem greida nud til séreignarsj6ds
Lifeyrissjods verkfraedinga hefur lekkad verulega en
harra hlutfall greidir nu til annarra séreignarsjéda.
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Rdm fjorutiu présent adspurdra toldu ad séreignar-
sparnadur @tti ad vega byngra { framtidinni, tep
tuttugu présent toldu ad stefna bari ad meiri
samtryggingu.

begar spurt var hvort Lifeyrissjodur verkfredinga
@tti ad sameinast 00rum lifeyrissj6di kvad rdmur
pridjungur ja vid peirri spurningu. Tepur helmingur
svaradi neitandi en raimur fimmtungur var ekki viss {
sinni sok. Vidmealendur voru spurdir dlits a peirri
hugmynd ad breyta nafni sj6dsins 1 Lifsverk. Tepum
fjorutfu présentum adspurdra leist vel a pessa
breytingu en fjorutiu présentum ekki og hlutlausir
voru riflega tuttugu présent.

Konnun sem pessi er mjog gagnleg fyrir stjéornendur
sjo0sins. Mikilvaegt er, ad sjoofélagar eru almennt
dnzgdir med starfsemi sjodsins. Skiljanlega eru
skiptar skodanir um avoxtun sj6dsins. Lifeyrissjédur
verkfredinga hefur fylgt varferinni fjarfestingar-
stefnu um langt skeid. Hda avoxtun lifeyrissj6da
undanfarin 4&r m4 ad sterstum hluta rekja til gédrar
avoxtunar innlendra hlutabréfa. Lifeyrissjodir hafa
verid med allt upp 1 pridjung af eignum { innlendum

hlutabréfum en Lifeyrissjédur verkfredinga er med
tep 15%. Varfarin fjarfestingarstefna sjodsins felst {
vel dreifdu eignasafni.

Ymislegt hefur verid gert 4 undanférnum arum til ad
bata pjonustu vid sjodfélaga og auka skilvirkni &
skrifstofu sj6dsins. Allri ldnaumsyslu var tthyst til
SPRON 4 érinu 2005 og hefur pad samstarf gengid
mjog vel. Sjodfélagar eru yfirleitt dnegdir med
pjonustuna hja SPRON. Ny séreignarleid var stofnud
i byrjun sidasta ars. Bodid var upp & rafren skil
idgjalda 4 sidasta ari og hefur pad skilad mikilli

hagradingu, bedi fyrir launagreidendur og sjédinn.

Sjo6durinn mun nyta nidurstodur konnunarinnar til ad
bata pjonustu sjodsins enn frekar. Fyrirhugad er ad
gera breytingar 4 heimasidu sj6dsins pannig ad hin
verdi adgengilegri og einnig bparf ad bata form
yfirlita sj6dfélaga og launagreidenda 4 heimasidunni.
Einnig er fyrirhugad ad safna netfongum sjodfélaga
til ad baeta upplysingamidlun.

Nidurstodur konnunarinnar { heild eru birtar 4
vefsidu sjodsins, www.lifsverk.is.

Lagmarksiogjald heekkar i 12 %

Alpingi hefur sampykkt breytingar 4 16gum um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyris-
sj6da nr. 129/1997. Med breytingunni er lagmarks-
idgjald til lifeyrissjoda hekkad ur 10% af heildar-
launum { 12% fra og med 1. jandar 2007.

[ 16gunum er veitt undanpaga fra pessu akvadi, ef
samid hefur verid um greidslu 10% lagmarksidgjalds
i kjarasamningum, og gildir undanpagan par til nyr
kjarasamningur 6dlast gildi, en fra peim tima hakkar
idgjaldid 1 12%.

Skipting idgjaldsins er pannig ad launpegi greidir
4% en launagreidandi 8%.

Par sem lagmarkstryggingavernd sj6dsins kostar
10%, pad er pad idgjald sem parf ad greida til ad
tryggja lagmarksréttindi { samtryggingu samkveaemt
16gum, mun sj6dfélogum afram verda bodid ad lata
pann hluta idgjalda sem er umfram 10% renna {
séreignarsparnad.

Breytingar a sampykktum

Pann 1. névember 2006 og 1. jandar 2007 téku gildi
breytingar 4 sampykktum sjédsins sem sampykktar
voru 4 adalfundi { april 2006 :

Breytingin 1. névember t6k til eftirtalinna greina:

e 4.1 Idogjold til samtryggingardeildar verdi {
samremi vid gildandi 16g 4 hverjum tima og ad
ldgmarki 10%.

e 5.1 — 5.12 Heimildir til fjarfestinga ekki taldar
upp, heldur visad til gildandi laga og reglna.

e 8.5 Fra 1 jandar 2007 verdur haztt ad safna
réttindum til @vilangs makalifeyris frd 67 ara
aldri, en dunnin réttindi halda sér. Makalifeyrir
verdur ad lagmarki greiddur { fimm 4ar { stad
tveggja dra adur.

e 172 Ny grein. Stjérn heimilad ad gera
breytingar 4 sampykktum sem leida af 16gum.

Breytingin 1. jandar 2007 tok til greinar 6.10 en med
henni hakkar dvinnsla ellilifeyrisréttinda um 11% ad
medaltali.
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Forskraning a skattframtol

A sidasta 4ri leitudu skattyfirvold eftir samstarfi vid
lifeyrissj6di um aukna pjonustu vid framteljendur
med forskraningu upplysinga um lifeyrissjédslan &
skattframtol. Lifeyrissj6dur verkfredinga vard vid
pessari beidni og sendi upplysingar til forskraningar
sem ferdar voru inn 4 “Sundurlidunarblad” sem
fylgir med rafrenu skattframtali. Ekki er hagt ad
skrd upplysingar um lanin beint { vidkomandi reiti 4
framtalinu pvi einungis s4 hluti ldnanna sem tengist
hisnediskaupum fer inn 4 framtalid. Framteljendur
purfa pvi ad szkja upplysingarnar 4 sundurlidunar-
bladid. Pessi pjonusta meltist mjog vel fyrir medal
sjodfélaga. Sami hattur verdur hafdur 4 { framtidinni
og mun SPRON senda upplysingarnar til skatt-
yfirvalda.

Utsending yfirlita

Lifeyrissjédir senda idgjalda- og réttindayfirlit til
sjodfélaga & vormanudum fyrir nylidid ar. Lifeyris-
sjodur verkfraedinga mun senda idgjaldayfirlitid med
fundarbodi til adalfundar { mars.

Sjoofélaga- og launagreidendavefur

Pbad hefur faerst { voxt ad sjodfélagar nyti sér vefsidu
sjodsins til ad skoda yfirlit yfir greidd idgjold og
dunnin lifeyrisréttindi. Kvartad hefur verid yfir pvi
ad form yfirlitanna sé ekki nagilega skyrt og hefur
peim upplysingum verid komid a framferi vid pa
sem bjoénusta kerfid. Sjodfélagar eru hvattir til ad
nyta sér vefsiduna til upplysinga og hafa samband
vid skrifstofu sj6dsins ef lykilord hafa tynst. Einnig
eru launagreidendur medal sjodfélaga, einyrkjar,
hvattir til ad skila skilagreinum 4 vefsidu sjédsins.
bad er einfold adgerd sem sparar vinnu og tima og
gerir idgjaldaskraningu nakvaemari. Heegt er ad
sekja um adgang ad sjoofélagavef og launa-
greidendavef 4 vefsidu sj6dsins, www.lifsverk.is.

Auknar lifslikur auka
skuldbindingar sj6dsins

Aetladur liftimi 67 dra karls er nd 16,1 4r,
samanborid vid 16 ar { fyrri ttreikningum, og hja
konum er datladur liftimi nd 18,9 ar, samanborid vid
18,3 4dur. Petta kemur fram { nyjum utreikningum
um lifslikur sem Félag islenskra tryggingasterd-
fredinga hefur unnid og byggjast 4 reynslu dranna
2001 til 2005.

bessar upplysingar um auknar lifslikur verda notadar
vid tryggingafraedilegt uppgjor Lifeyrissjods verk-
freedinga m.v. 31. des. 2006. Atla mé ad per leidi til
1-2% hakkunar 4 skuldbindingum sjédsins. A
drunum 2001-2004 vard tvivegis haekkun 4 skuld-
bindingum, samtals yfir 5%, vegna nyrra upplysinga
um lifslikur.

Fjarfestingarstefna 2007

Fjarfestingarstefna sj6dsins er endurskodud a.m.k.
einu sinni 4 4ri. Milli dranna 2006 og 2007 breyttist
dherslan nokkud. Dregid verdur ur innlendum
skuldabréfum en aukid verdur vid innlend og erlend
hlutabréf. Um helmingur bankainnistedna er vegna
sjodfélagalana sem SPRON afgreidir. Sjédurinn
fjarmagnar 1dnin med pvi ad leggja somu fjarhed inn
4 bok hja SPRON. Hlutabréfatengd skuldabréf eru
verdbréf sem taka haekkunum erlendra hlutabréfa-
visitalna en eru verndud fyrir nidursveiflu. Sér-
snidnar fjarfestingar eru t.d. vogunarsjodir, fjar-
festingarsjodir og framtakssjodir.

Fjarfestingarstefna 2007

Sérsnidnar o
fjérf. Bankainnst. Sjooféllan
Erl. hiutabréf 2% 4% %
27%

En.™ Innl.
skuldabréf Hibrtengd.  skuldabréf
6% hiutabref skbr 30%

% 8%

Fréttabréf Lifeyrissjéds verkfradinga
Abyrgdarmadur: Stefan Halldérsson
Umsjén: Gudmundur V. Fridjénsson

Lifeyrissjoour verkfraedinga
Engjateigi 9, 105 Reykjavik

Simi: 568 8504

Netfang: lifsverk @lifsverk.is
Skrifstofan er opin kl. 9:00 — 16:00



