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Adalfundur Lifeyrissjods verkfraedinga
verour haldinn 20. mars 2007

Adalfundur Lifeyrissj6ds verkfreedinga verdur
haldinn pridjudaginn 20. mars a Grand Hoétel
Reykjavik, Sigtuni 38. Fundurinn hefst kl. 17:15.
Sjéofélagar eru hvattir til ad maeta & fundinn dgata
patt i umraedum og Kjori til stjdrnar sjodsins.

Fyrir fundinum liggja tillégur stjérnar ad breyting
a sampykktum sjédsins.
= Beetterinnigrein 4.1 akveedi um ad radstafa
skuli til séreignarsparnadar peim hluta sam-
tryggingaridgjalds sem er umfram 10%,
nema sjoofélagi velji ad lata pad renna til
samtryggingar. Svipad akvaedi var sampykkt
a adalfundi i fyrra en Fjarmalaeftirlitio féllst
ekki a ordalag pess og tok pad pvi ekki gildi.
» Ny grein 19.6 felur i sér haekkun viomids
fyrir uppbot & grunnlifeyri fra 80% i 90% af
verdtryggdum rétti hja peim sem ekki nadu
90% markinu i arslok 2000.

Tilldgurnar eru skyrdar frekar i opnu fréttabréfsin
Dagskré:

Skyrsla stjérnar

Reikningsskil

Fjarfestingarstefna

Lifeyrisuppgjor pr. 31.12. 2006
skyrsla tryggingafraedings sjodsins
Stjérnarlaun

Breytingar & sampykktum

Kosning eins manns i stjérn og eins til vara
Kosning endurskodanda og tveggja
skodunarmanna

Onnur mal
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Sjoofélagalan haekkud

Stjorn sj6dsins mun kynna breytingar a Gtlanareglum
sjodsins & adalfundi 20. mars. Breytingarnar felast
pvi ad lansfjarheedin verdur haekkud en lanstiminn
styttur. Hamarkslan haekkar um 50% ar 4,8 mkr. i
7,2 mkr. Fjarhaedin fylgir sidan breytingum &
byggingavisitélu. Hamarkslanstimi verdur jafnframt
leekkadur ar 35 arum i 25 ar. Breytingarnar hafa ad
60ru jofnu litil &hrif & heildaravoxtun sjodsins.

A undanférnum arum hefur dregid verulega Gr veegi
sjoofélagalansins vid fijarmdégnun hisnaediskaupa.
Hlutfallid milli hamarkslans og inngreiddra idgjald
sjodfélaga hefur leekkad verulega. Arid 1990 nam
lansfjarhaedin télffoldu medalarsidgjaldi en sam-
svarar nu sjoféldu medalarsidgjaldi. P& hefur véro
hiasnaedi haekkad mikid og pvi ordid erfidara fyrir pa
sem nylokid hafa nami ad kaupa sina fyrstu eign.

[dgjaldayfirlit

Pessu fréttabréfi fylgir yfirlit yfir i6gjold til
samtryggingar- og séreignardeilda fyrir allt &rd@8
og um réttindi i lok arsins. Ekki er éedlilegt ao
nyjustu manudi vanti i yfirlitid vegna skraningag o
innheimtu skilagreina.

Ef villur eru i yfirlitunum eda idgjold vantar eru
sjodfélagar bednir ad lata skrifstofu sjodsins vdta
tafar, annars er heetta & ad réttindi tapist, sigrum
Abyrgdasjod launa. Haegt er ad koma athugasemdum
a framfaeri med tolvuposti & lifsverk@lifsverkada

i sima 568 8504.

Simanumer pjénustufulltrda SPRON vegna
sjoofélagalana:

Silja Valdimarsdottir 550 1443
Ylfa Proppé 550 1333
SPRON Armula 12 550 1200
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Tillogur til adalfundar 2007 um breytingar a sampykktum

Stjorn sjodsins gerir tilldogu um nyja
grein, 19.6, og breytingu a grein 4.1

Ny grein

19.6bann 1. juli 2007 skulu grunnréttindi sjoofélaga
samkveemt greinum 19.2 og 19.3, sem ekki
nadu tilteknu lagmarki 31. desember 2000 af
peim réttindum sem full verdtrygging idgjalda
hefoi veitt, aukin eftir &kveedum greinar
pessarar.

Reynist pessi grunnréttindi sjoofélaga laegri en
90% af peim réttindum sem idgjold sjoo-
félagans sem greidd hafa verid til sj6dsins fyrir
arslok 2000 hefou veitt samkveemt réttinda-
toflum sjédsins i pagildandi grein 6.10 skulu
pau aukin sem hér segir:

Fyrir hvern sj6dfélaga sem undir pessi akveedi
fellur er fundi® pad eingreidsluidgjald
samkvaemt toflu 1V i grein 6.10 sem i gildi var i
arslok 2000 sem parf til ad n&d 90% markinu
m.v. 31. des. 2000. Skal su fjarhaed, verdbaett til
1. juli 2007 en sidan leekkud um 5%, sbr. grein
19.5, skrdd sem réttindafeersla viokomandi
sjoofélaga sem taki gildi pann 1. jali 2007.

Rokstudningur:

Stjérn sjodsins hefur, i pvi skyni ad reyna nausatt
innan sjédsins, gert tillogu um haekkun hlutfallpup
botar ar 80% i 90%. Pessi sattaleid felur i séeldd

er greitt aftur i timann. Timabilid 1. juli 20004l
2007 gildir 80% reglan. Sattatillagan verdur 16gd
fyrir adalfund sjodsins. EKki felst p6 i pvi vidur-
kenning a rétti, ef til frekari malaferla kaemi.
Akvordun stjornar um ad fara sattaleidina byggir
einkum 4 eftirfarandi rékstudningi:

Langvinnum deilum innan sjodsins lykur
Stjérnin veentir pess ad med pessari tillogu takdst
na satt milli eldri sjoofélaga og sjoédsins og aé-ar

langar deilur verdi med pessum heetti settar nidur.

Stjorn SEFL hefur lyst eindregnum studningi vio
tilbguna og mun falla fra hugmyndum um frekari
méalaferli. Pessi lausn Iéttir & stjornendum sjésin
en drjagur timi hefur farid i pessi mal.

Beetir imynd sjédsins

Ad mati stjérnar sjédsins er jakveett fyrir imynd

sjodsins ad na satt vid eldri félaga. Audveldara
verdur ad markadssetja sjédinn medal ungs folks
pegar umraedan um malaferli og deilur er ad baki.

Tryggingafraedilegur hagnadur 1.365 mkr.

Bjarni Gudmundsson tryggingafraedingur sjoédsins
hefur gert tryggingafraedilegt uppgjor m.v. 31. des.
2006. Nidurstodur pess eru eftirfarandi:

) Eignirl  Skuld{  Mis-
I milljonum kréna bindingaf munui
Aunnin réttindi 25.87p 24.507| 1.365 5,6%
Famtidarréttindl 25.748 25.287 460 1,8%
Samtals 51.619 49.794; 1.826 3,7%

Samkveemt sampykktum sjédsins ber ad radstafa
hagnadi, p.e. eign umfram 4unnin réttindi, til afa
réttindi sjéofélaga. pvi eru 1.365 mkr. til rAdsiddr
samkveemt matinu. Rdmum fimmtungi, um 300
mkr., yroi rddstafad til ad heekka uppbdt ar 80% i
90% en um 1.065 mkr. yrdi varid til ad auka réttind
allra sjoofélaga samkveemt reglum um hagnadar-
Gthlutun.

Lag fjarhaed i hlutfalli vid eignir sjédsins

Kostnadur vid haekkun uppbétar ar 80% i 90% hefur
verid reiknadur at m.v. sl. aramot. Azetlad er ad
kostnadur verdi um 300 milljénir vido haekkun
réttinda 1. juli nk. betta eru um 1,2% af ntverandi
eignum samtryggingardeildar og um 0,6% af heildar-
skuldbindingum. [ tryggingafreedilegu uppgjori i
arslok 1999 var 90% reglan talin kosta um 2,4% af
eignum samtryggingardeildar & peim tima og um
1,2% af heildarskuldbindingum.

Frekari skyringar:

Logfreedilegt alit.

Gestur Jonsson og Tryggvi Pérhallsson hafa samid
l6gfraedileg alit a pvi hvort peir telji ad slik rad
stofun, ad auka réttindi pessa hops sjoofélaga med
flarmunum af éskiptum hagnadi, geti hlotid sam-
bykki Fjarmalaeftirlitsins og fjarmalaraduneytisins
Nidurstada peirra er ad ésennilegt sé ad FME og
raduneytid muni hafa onnur vidmid en pau ad
tilfeersla réttinda innan lifeyrissjéds skuli stanefa
6adfinnanlega hefur verid stadid ad undirblningi og
formsatridum og hun hlytur sampykki aukins meiri-
hluta sjoofélaga sem vidstaddir eru a adalfundi
sjoasins.
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Anrif tillogunnar & ellilifeyrisréttindi

Um 160 sjoofélagar og eftirlifandi makar nutu upp-
botar samkveemt 80%-reglunni i arslok 2000, en
rumlega 250 sjédfélagar og eftirlifandi makar myndu
njéta 90% reglunnar. Um helmingur pess hops sem
na fengi aukin réttindi var budinn ad fa 90%
tryggingu i nokkur ar pegar han var leekkud i 80%
arid 2000.

Sj6ofélagar eru na 3.230 talsins, en voru 2.453 i
arslok 2000.

Vi mat & ahrifum pessarar tillogu a réttindi
sjoofélaga er edlilegt ad lita & 4eetladan lifegtisr
vid 67 éara aldur. bétt hagnadarathlutun nd minnki
sem nemur 1,1%, pa eru aunnin réttindi sjédfélaga
mismikil eftir aldri og pvi verda ahrifin mismiki
framtidarlifeyrisréttindi, minnst hja yngstu sj66-
félogunum. Ahrifin verda mest hja peim sem eru
komnir neerri toku lifeyris, en margir peirra munu a
méti njota géds af haekkun uppbdétar i 90%.

Taflan synir ahrif tillogunnar a ellilifeyrisréttit
deemigerdra sjoofélaga eftir aldri:

Aldur Ahrif laegri Ahrif haekkunar
hagnadaruthlutunar  uppbotar ur
80% i 90%
26 -0,06%
30 -0,30%
40 -0,74%
50 -1,03%
60 -1,17% +4,1%
65 -1,20% +8,6%

Midad er vio ad sjédfélaginn hafi byrjad ad greida
sjodinn i byrjun pess ars sem hann nadi 25 ara aldr
Sa yngsti i pessari téflu & pvi einungis eins ars
réttindi en & eftir ad vinna i 41 ar og hefur titen
engin ahrif &4 pau réttindi sem hann & eftir ad ainn
sér inn. Gert er rad fyrir ad sjoofélaginn sem er 6
ara njoti ad halfu leyti heekkunarinnar & uppbo6t ar
80% i 90% en s& sem er 65 ara njoti heekkunarinnar
ao fullu. bessi ahrif eru p6 einstaklingsbundinir eft
pvi hvernig idgjaldagreidslur sjodfélaga hafa ptdas
yfir starfseevina.

Forsagan

I meira en 10 ar hafa stadid deilur samtaka eldri
félaga (SEFL) vid sjodinn um verdtryggingu lifeyris
réttinda, uppbdét & &aunnin réttindi og greidslu
hagnadar. Haestiréttur deemdi arid 2000 i premur
malum félaga i SEFL gegn sjédnum og hafnadi

adalkrofu peirra um fulla verdtryggingu en féllst &
varakrofur sem voroudu tilhégun & greidslu uppbdétar
og hagnadar. Heestiréttur deemdi arid 2006 i einu
mali félaga i SEFL og syknadi sjodinn af krofum
sem vordudu gildi sampykktabreytinga arid 2000 og
heimild til ad laekka hlutfall uppbdtar Gr 90% i 80%
SEFL hefur haft til skodunar ad héféda mal & nyjan
leik i lj6si nidurstédunnar 2006.

I halft annad ar hefur starfad nefnd skipud premur
fulltrdum SEFL og premur stjérnarménnum sjodsins
med pad ad meginmarkmidi ad fara reekilega yfir
aoferdafreedi og forsendur utreikninga lifeyris-

réttinda sjodsins allt fra stofnun hans arid 19%4 o

taka saman handbdék sem geri sjoodfélogum kleift ad
sannreyna Utreikning eigin réttinda.

Breyting & grein 4.1

Einni setningu (feitletrud) beett vid.

4.1 l8gjold sjoofélaga skulu ad lagmarki vera pau
sem kvedio er a um i ldgum um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda a
hverjum tima. Til samtryggingardeildar skal
renna ad lagmarki 10% idgjald til ad standa
undir peirri lAgmarkstryggingavernd sem kvedio
er a um i légum & hverjum tima og sem
sjodurinn veitir. S& hluti idgjalds sjédfélaga
sem berst sjoonum og er umfram pad idgjald
sem parf til ad standa undir lagmarks-
tryggingavernd skal renna i séreign en 06ski
sjoofélagi pess skal allt idgjald hans renna til
samtryggingar. ldgjaldsstofn sjodfélaga vegna
vinnu hans vid eigin atvinnurekstur eda
sjélfsteeda starfsemi skal ad lagmarki vera jafn
har  fjarheed  reiknads  idgjalds  skv.
vidmidunarreglum rikisskattstjéra hverju sinni.

Rokstudningur:

Svipad &kveedi var sampykkt & adalfundi i fyrra en
Fjarmalaeftirlitio féllst ekki & ordalag pess ogk td
pad pvi ekki gildi. Nuna hefur ordalaginu verid
breytt og hefur Fjarmalaeftirlitio fallist & pad.

Nugildandi sampykktir sjodsins er ad finna a
vefsidu sjodsinsywww.lifsverk.is.
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Avoxtun ario 2006

Avoxtun verdbréfa Lifeyrissjods verkfreedinga var
almennt géd & &rinu 2006 nema innlendra skulda-
bréfa sem leekkudu nokkud a sidasta fjéroungi arsins
Pannig skiludu erlend verdbréf yfir 30% avoxtun en
par kom baedi til g6d &voxtun i erlendri mynt og
gengisleekkun islensku krénunnar. Innlend hlutabréf
skiluou yfir 17% avoxtun. Verdbdlgan var mikil &
arinu eda 6,95%. Avoxtun deilda var sem hér segir:

Hrein Hrein Meoal-

nafn- raun- avoxtun

avoxtun | avoxtun |sl. 5 ar
Samtryggingardeild  17,2% 9,6% 4,8%
Séreignarleid 1 8,5% 1,5% 5,1%
Séreignarleid 2 13,6% 6,2% -

Mismunandi &voxtun eftir deildum skyrist af

mismunandi eignasamsetningu. | samtryggingardeild
eru eignir mjog dreifdar & milli eignarflokka, baedi

innlendra og erlendra. Séreignarleid 1 fjarfestir
eingbngu i innlendum skuldabréfum en séreignarleid
2 fjarfestir i innlendum og erlendum skulda- og

hlutabréfum.

Rekstur séreignarleidar 2 héfst i mars og eru ofan-
greindar avoxtunartolur fyrir 10 méanada timabil en
framreiknadar til eins ars. Til samanburdar skdihhe
ad nafnavoxtun fyrsta heila 12 manada timabilsins,
fra mars 2006 til febrtar 2007, var 14,2%.

Avoxtun séreignarleidar 1 leekkadi verulega & s@édast
fijéroungi arsins eftir ad rikisstjornin tilkynntinu
leekkun virdisaukaskatts 4 matveelum sem taeki gildi
1. mars 2007. betta kom fjarfestum almennt verulega
a Ovart. bar sem veenta matti leegri verobodlgu i
kjolfar skattbreytingarinnar laekkudu skuldabréf i
verdi, sem jafnframt pyddi ad markadsvextir
bréfanna haekkudu. Um aramoétin voru innri vextir
séreignarleidar 1 mjog héir eda um 7,5% raunvextir.
pPad pydir ad ef skuldabréf i sjodnum eru geymd til
gjalddaga pa fast 7,5% raunvextir & timabilinu.
Markadsadilar buast vid ad markadsvextir
skuldabréfa leekki & ny & vormanudum 2007 og pa
ma bulast vid ad avoxtun skuldabréfasjéda heekki i
kjolfarid. Med 6drum ordum pa jafnast avoxtun
skuldbréfasjoda a milli ara eftir pvi hvernig
avoxtunarkrafa skuldabréfa préast. bvi er astatda ti
ad buast vio godri avoxtun & arinu 2007, baedi vegna
hérra innri vaxta og verdhaekkunar bréfa.

A yfirlitum séreignardeildar er synd nafn- og raun-
avoxtun arsins 2006. Sjédfélagar sem greitt hafa
i6gjold reglulega allt arid sja avoxtun sem er sdp
medalavoxtun leidarinnar. Reiknud avoxtun getur
hnikast til eftir pvi hvenaer méanadar er greitt inn.
Hins vegar sja peir sem greiddu stopul idgj6ld eda
einungis hluta ar ari avéxtun sem getur verio tatsv
frAbrugdin medalavoxtun arsins, betri eda veriir eft
greidslumynstri.

Uthlutun hagnadar til allra sjédfélaga

Tryggingafraedilegur hagnadur i arslok 2006 nam um
1.365 milljénum kréna.

Hagnadur er i sampykktum sjodsins skilgreindur sem
mismunur a hreinni eign til greidslu lifeyris og
afollnum skuldbindingum.

Samkveemt sampykktunum skal verja hagnadinum til
aukningar aunninna lifeyrisréttinda sjédfélaga,
makalifeyrispega og barnalifeyrispega.

Tillaga stjérnar gerir rad fyrir ad um 1.065 miavrif

til haekkunar allra réttinda midad vio 31. des. 2006
en um 300 mkr. fari til haekkunar a hlutfalli uppéot
ar 80% i 90%.

Sjoofélagalan rafreent a skattframtal

Eins og a sidasta ari eru upplysingar um sjéofélaga
lan feerdar rafreent inn & sundurlidunarblad med
skattframtali. Sjoofélagar purfa ad feera fjarhasdyirn
inn & sjalft framtalid. Fyrir nedan lanaupplysinggr

a sundurlidunarbladinu er adgerd sem heitir “Hvad
viltu gera vid upplysingarnar?”. bar er haegt afjdly
allar upplysingarnar um lanid inn & framtali® med
einni adgero.

Fréttabref Lifeyrissjods verkfreedinga
Abyrgdarmadur: Stefan Halldérsson
Umsjon: Gudmundur V. Frigjénsson

Lifeyrissjodur verkfraedinga
Engjateigi 9, 105 Reykjavik

Simi: 568 8504

Netfang: lifsverk@lifsverk.is
Skrifstofan er opin fra 9:00 — 16:00



