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Inngangur

[ kjolfar hruns islenska bankakerfisins i oktober 2008 rikir mikil 6vissa um hinar ymsu
hagsterdir. Skulda- og eignastada rikis og sveitarfélaga er par engin undantekning en tolur
vardandi stoduna hafa verid mikid 4 reiki. Nokkrar tilraunir hafa verid gerdar til ad varpa 1josi
4 stoduna en nidurstodur peirra hafa verid mismunandi. Greinendur leggja ekki alltaf fram 4
hvada forsendum peir byggja nidurstédur sinar, en pd er ljost ad mismunandi nidurstodur
hljéta ad grundvallast & 6likum forsendum. Slik vinnubrogd yta undir dvissu i stad pess ad
draga ur henni.

Markmid okkar er ekki ad véfengja storf annarra heldur eingéngu ad draga fram i dagsljosid
paer stadreyndir sem liggja fyrir og vekja athygli 4 peirri dvissu sem rikir um hinar ymsu
steerdir tengdar skuldastoounni. Pott sumir 1idir pessarar samantektar séu settir fram a
freedilegan hatt er leitast vid eftir fremsta megni ad hafa hlutina skyra og skiljanlega fyrir
almenning.

Sérstaklega verdur vikid ad beinum og 6beinum skuldbindingum rikissjods og sveitarfélaga.
Eins og flestum etti ad vera ljost geta hlutir sem fyrirfram virdast fjarstedukenndir samt sem
adur att sér stad. bvi skiptir toluverdu mali ad hafa skuldbindingar hins opinbera i huga pegar
skuldastadan er skodud. Til ad sja stodu Islands i vidara samhengi verdur ad lokum settur upp
samanburdur vid kreppuna sem nagrannalond okkar gengu i gegnum & sidasta aratug
tuttugustu aldar.

Vaxtabyrdi rikisskulda’

Strax i upphafi er vert ad benda 4 ad varhugavert er ad taka eingdngu tillit til hofudstols
skulda pegar stada pjodarbusins er skodud. Vaxtakjorin leika einnig meginhlutverk i préun
skuldabyrdarinnar, eins og synt verdur fram 4 i pessum kafla.

Tekjuband rikisins® er hagt ad setja fram 4 eftirfarandi hatt:
ABt = iBt—l + GEt - Tt

bar sem allar steerdir eru nafnstaerdir. T eru skatttekjur, GE eru rikisutgjold, B skuldastada
rikissjods og i nafnvextir.’

Syna ma fram 4 ad eftirfarandi gildi:

Bt Bt—l GEt - Tt
1(3)-c-
Y, @ —gy) Yo, + v,

bar sem B/Y eru skuldir sem hlutfall af landsframleidslu og gy er hagvoxtur.

bad er ad segja, ef vextir eru herri en voxtur framleidslu mun fyrri lidur jéfnunnar vera
jakvadur, sem leidir til pess ad skuldir sem hlutfall af framleidslu haekka. Seinni lidurinn

! Haegt ad fara beint i nidurstodur sidustu efnisgreinar pessa kafla an pess ad missa samhengid.
% Tekjubandid er st skorda sem titgjoldum rikisins eru sett.
3 Heimild: Jones, kafli 13.



melir rikishalla (an vaxtakostnadar) sem hlutfall af landsframleidslu, ef rikistutgjold eru heerri
en skatttekjur mun sa lidur vera jakveaedur, sem leidir einnig til haekkunar hlutfallsins.

Ef nafnvextir eru herri en hagvoxtur eru skuldir einfaldlega ad vaxa hradar en
landsframleidsla. Pad leidir til pess ad skuldabyrdin eykst ad 6dru oObreyttu. Veitid pvi
sérstaka athygli ad pessi nidurstada er 6hdd sterd hofudstolsins. Af pessu er jost ad jafnvel
litil 1an med hdum voxtum geta valdid pjodum miklum vandkvaedum, sérstaklega ef
hagvoxtur er litill eda jafnvel neikvadur. I framhaldi af pessu er rétt ad itreka ad allir peettir
sem hafa neikveed ahrif 4 hagvoxt draga Ur landsframleidslu og pyngja par med byrdi skulda a
obeinan hatt. Jafhan synir einnig ad haegt er ad reka rikissjod med umtalsverdum halla 4n pess
ad skuldahlutfallid aukist, s¢ hagvoxtur verulega herri en nafnvextir. Slikar adstedur eru pod
undantekningartilvik.

Skuldir og peningalegar eignir

Adur en lengra er haldid er rétt ad vikja nanar ad flokkun rikisadila og rikisstofnana.
Rikisreikningi er skipt i fimm hluta. A hluti er rikissjodur i eiginlegum skilningi, B hluti
samanstendur af rikisfyrirteekjum sem starfa 4 markadi og i C hluta eru lanastofnanir i eigu
rikisins a0 undanskildum innlanastofnunum. D hluti neer til fjarmalastofnana rikisins, t.d.
Sedlabankans, og i E hluta eru sameignar- og hlutafélog sem rikid 4 ad halfu eda meira.’

Reikningur sveitarfélaga skiptist i A og B hluta. A hlutinn er sveitarsjédur og adrir sjodir sem
eru fjarmagnadir af skatttekjum en B hluti pau fjarhagslega sjalfsteedu fyrirtaeki og stofnanir
sem sveitarfélogin eiga ad minnsta kosti helming i.” Hid opinbera samanstendur af A hlutum
rikis og sveitarfélaga.

Vid hofum tekid saman opinber gogn um peningalegar eignir og skuldir rikissjods fyrir 2007,
2008 og januar 2009.° Ad auki voru teknar saman tolur fyrir sveitarféldgin’ og hid opinbera®
fyrir arin 2007 og 2008. Tekid skal fram ad tolur fyrir arin 2008 og 2009 eru bradabirgdagdgn.
Hafa ber 1 huga ad i venjulegu arferdi liggja pessi gogn oftast naer ekki fyrir, fyrr en eftir
langan tima. Asteda pess ad ekki eru til jantiargdgn fyrir sveitarfélogin né hid opinbera i heild
er ad hagt gengur ad safna gognum fra hinum fjolmenna hopi sveitarfélaga. 1 1j6si pessa var
akvedid ad notast ad mestu vid gdgnin um rikissjod i1 pessari greinargerd. b6 veri alveg jafn
réttmaett ad nota gdgnin fyrir hid opinbera par sem samberileg greining gildir um pau.

Rétt er ad vekja athygli 4 nokkrum atridum vardandi gognin. Undir lanveitingum eru m.a.
vedlan sem yfirtekin voru fra Sedlabanka Islands ad fjarhaed 270 milljardar krona en vedlan
pessi hafdi bankinn veitt innlendum fjarmalastofnunum.’ Af pessum 270 milljordum var
aztlad ad 95 milljardar myndu innheimtast en afgangurinn var ferdur sem aztlad tap eftir
hrunid i haust. Talan fyrir lanveitingar i gdgnunum byggir medal annars 4 pessu mati. I ljosi
nylidinna atburda, p.e.a.s. falls Sparisjodabankans, Straums og SPRON, er enn meiri ovissa
um innheimtu pessara lana.

* Heimild: Fjarsysla rikisins.

% Sj4 60. grein sveitarstjornarlaga, nr. 45/1998, http://www.althingi.is/lagas/136a/1998045.html
¢ Sja toflu 1.

7 Sja toflu 2.

8 Sja toflu 3.

° Heimild: Fjarmalaraduneyti.



Hlutafé endurspeglar bokfaert virdi fyrirtaekja 1 eigu rikissjods og telst til peningalegra eigna
samkveemt skilgreiningu Hagstofunnar. Vidskiptakrofur rikissjods samanstanda ad staerstum
hluta af dinnheimtum skatttekjum og 60rum alégum. Sokum astandsins i dag rikir mikil
ovissa um innheimtu pessara krafna, par sem stada einstaklinga og fyrirteekja landsins er ekki

trygg.

Lan fra erlendum adilum eru talsverdur hluti heildarskulda rikissj6ds. Pau eru vitaskuld had
mikilli 6vissu par sem hofudstoll peirra 1 islenskum krénum sveiflast med gengisbreytingum.
b6 svo ad gjaldeyrishoftin dragi Ur pessum sveiflum geta breytingar 4 60rum gjaldmidlum
haft ahrif & okkar st6du. Sja nanar um hoft i kaflanum Gengi og gjaldeyrishoft.

[ alpjodlegum samanburdi er venjan ad telja hvorki vidskiptaskuldir né lifeyrisskuldbindingar
med pegar skuldir rikissjods eru gerdar upp, til demis notast OECD vid pa skilgreiningu.
Astaedan er st ad vidskiptaskuldir eru ekki fjarmoégnunarskuldir, heldur er tilgangur peirra ad
lioka fyrir vidskiptum. Lifeyriskerfi eru 6lik & milli landa, 1 sumum l6ndum er ekki stofnad til
raunverulegra skuldbindinga heldur er eingéngu um samtimamilliferslu ad reda fra
skattgreidendum til lifeyrispega.

begar skuldastada rikissjods er skodud gaeti verid radlegt ad lita einnig til lanadaetlunar
Alpjodagjaldeyrissjodsins, po svo ad lanin séu i raun veitt Sedlabanka Islands. I azetlun
sjo0sins er gert rad fyrir lanapakka ad upphad 5,2 milljardar Bandarikjadala eda sem nemur
622 milljordum krona. '® Par af mun AGS veita lan upp 4 2.1 milljarda dollara en
Nordurléndin og adrar pjédir lana afganginn.'' Vid hofum nu pegar fengid 827 milljonir
dollara fra AGS og stendur sii upphad ohreyfd 4 reikningi Sedlabanka slands.'* Afganginn af
upphadinni munum vid fi i atta jofnum greidslum en s fyrsta af peim er vantanleg &
nastunni. Af hinum ldnunum er adeins fragenginn ldnasamningur vid Fereyinga upp 4 300
milljonir danskra krona en vidradur standa yfir vid hinar pjodirnar.” Sja nanar um lanaaaetlun
AGS 1 toflum 4 til 7.

Einnig gaeti verid radlegt ad taka skuldbindingar rikissjods vegna Icesave med i reikninginn.
Britté skuldir vegna Icesave eru 2,2 milljardar sterlingspunda og 1,2 milljardar evra.'* Hins
vegar ma ekki gleyma peim eignum sem munu ad einhverju leyti standa undir
forgangskrofum i protabti gamla Landsbankans. Mikill vafi leikur 4 hve mikid mun fast fyrir
eignir bankans og pvi er erfitt ad segja til um hversu mikil raunveruleg byrdi Icesave verdur
fyrir rikissj60. Sjé ndnar um Icesave i toflum 8 og 9.

Til ad gefa skyrari mynd af stodunni er haegt ad setja fram groft skuldamat. Deemi um slikt
mat fyrir rikissjo0 ma sja i toflu 10 en fyrir hid opinbera i toflu 11. Efst i t6flunum er
skuldastadan synd midad vid gogn Hagstofunnar." Fyrir nedan er tekid tillit til lanadaetlunar
AGS. Einnig eru Icesave skuldbindingarnar teknar med, midad vid mismunandi
endurheimtuhlutfoll. Eingdngu er notast vid opinberar tolur vid gerd matsins, nema hvad

1% Midad vid gengi 27. mars.

! Heimild: Fjarmalaraduneyti, http://www.fjarmalaraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/frettatilkynningar/nr/11896
12 Heimild: Sedlabanki fslands, http:/sedlabanki.is/?PageID=13&NewsID=1965

" Heimild: Fjarméalaraduneyti, http://www.fjarmalaraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/frettatilkynningar/nr/11896
' Skv. Sedlabanka fslands.

'3 Athugid ad erlendar skuldir hafa verid uppreiknadar midad vid gengisvisitdlu 27. mars.



vardar endurheimtuhlutfollin. Hér er rétt ad nefna muninn 4 bruttd og netté skuldum til ad
fyrirbyggja misskilning. Brattd skuldir eru heildarskuldir en nettdé skuldir eru mismunur
skulda og eigna. Mati0 itrekar muninn & pessum hugtokum. Vid attum ad hafa dregid pann
leerdom af hruninu i haust ad virdi eigna er mun 6tryggara en skuldirnar. bar eru litt hadar
mati en um virdi eigna rikir yfirleitt mun meiri dvissa. Eins og sja ma i toflunni breytist nettd
matid verulega med mismunandi forsendum hvad vardar endurheimtur Icesave.

[ framhaldi af pessu er rétt ad athuga hvort raunhaft s¢ ad islenska rikid geti stadid undir
pessari skuldabyrdi. Ef jathan sem kynnt var i kaflanum um vaxtabyrdi rikisskulda er skodud,
er ljost ad til pess ad halda skuldahlutfallinu obreyttu parf rikissjodur ad vera rekinn med
akvednum afgangi, ad gefnu hagvaxtar- og vaxtastigi. I toflum 12 og 13 ma sja hve mikill
afgangurinn parf ad vera til ad halda skuldahlutfallinu fostu, midad vid mismunandi forsendur
vardandi hagvoxt og nafnvexti. [ t6flu 12 er notast vid brutté skuldir samkvemt Hagstofu
fslands. ' I t6flu 13 er hins vegar notast vid brattd skuldir samkvemt Hagstofunni ad
vidbattum skuldbindingum vegna Icesave og peim lanum sem vid hofum na pegar fengio fra
AGS og Faereyjum.'” Til demis parf afgangur ad vera 4,1% af landsframleidslu eda um 60
milljardar ef hagvoxtur er 3% en vextir 8%, midad vid toflu 12. Ef 1itid er 4 t6flu 13 og midad
vid sému forsendur pyrfti afgangur rikissjods ad vera 6,4% eda um 94 milljardar.'® Til
samanburdar voru heildaratgjold rikisins um 482 milljardar arid 2008, samkvaemt Hagstofu
fslands, en par er ekki talin med afskrift vegna vedlana sem yfirtekin voru fra Sedlabanka
fslands. Hafa verdur i huga ad ekki bera allar skuldir vexti og par med ber ad tilka vextina i
toflunum sem vegna medalvexti.

Skuldbindingar

Eins og adur hefur verid vikio ad er naudsynlegt ad taka mio af fleiri pattum en hefdbundnum
skuldum pegar stada hins opinbera er metin. Rikisdbyrgdir og adrar beinar og oObeinar
skuldbindingar hins opinbera skipta einnig mali, pvi moguleiki er fyrir hendi ad peer falli &
rikid. Hér aftast eru birt gogn annars vegar um rikisabyrgdir 2007 og 2008 og hins vegar fyrir
skuldir og skuldbindingar B hluta sveitarfélaga 2007." Gogn eru ekki til stadar fyrir B hluta
sveitarfélaga arid 2008.

Rikissjodur gengur i abyrgd fyrir hluta af skuldum fyrirteekja i 60rum hlutum rikisreiknings
eins og sja ma i toflu 14. Rikisdbyrgdir i lok ars 2008 namu teplega 1247 milljordum krona
eda 85,1% af landsframleidslu. C hlutinn vegur pyngst af pessum skuldbindingum eda um 67%
af heildinni, enda telst fbudaldnasjédur til pess hluta. Rum 29% af dbyrgdunum eru vegna
sameignar- og hlutafélaga E hluta rikisreiknings en par af vega skuldir Landsvirkjunar

langpyngst.

b6 svo ad B hluti sveitarfélaga sé fjarhagslega sjalfstedur ma spyrja sig hvad gerdist ef halla
teki undan feti hja fyrirtaekjum pess hluta. Oliklegt veeri ad sveitarsjodur 1éti fyrirtzeki sin roa
an pess ad gripa inn i, pvi 16gum samkvaemt verda sveitarfélog ad sja til pess ad
lagmarkspjonusta sé fyrir hendi. Ef til slikra inngripa kemi gaetu ef til vill einhverjar af

' Sja nanar i toflu 10.
'7'Sj4 nanar i toflu 10.
18 1 deemunum er ekki verid ad leggja mat 4 stéduna, pau eru eingdngu tekin til ad syna hvernig toflurnar virka.
19 Sja toflur 14 og 15.



skuldum B hluta fallid 4 sveitarsj6d. Heildarskuldir og skuldbindingar B hluta voru um 180
milljardar krona arid 2007.?° bar af er langsterstur hluti vegna orkuveitna og félagslegs
ibudarhusnadis eda samtals um 83,5% af heildinni. Ef skoda & A og B hluta sveitarfélaganna
saman parf ad gaeta ad innbyrdis vidskiptum, pvi til peirra hefur ekki verid tekio tillit i
toflunni.

Hegt vaeri ad draga upp groéfa mynd af skuldastoou B hluta sveitarfélaga fyrir arid 2008, til
demis med pvi ad skoda arsreikninga peirra fyrirteekja sem pegar hafa verid gefnir ut. Til ad
mynda hafa skuldir Orkuveitu Reykjavikur einar og sér hekkad ur riflega 102 milljoroum
krona &rid 2007 i um pad bil 211 milljarda arid 2008, eda um riflega 100%.>' Staersti hluti
skulda Orkuveitunnar er i erlendri mynt og pvi 4 préun gengis erlendra gjaldmidla tdluverdan
patt { haekkuninni, en gengisvisitala islensku kronunnar hefur haekkad um 80% 4 sama tima.
OR er langstaerst innan undirflokksins orkuveitur og pvi liggur beint vid ad nota préun skulda
hennar til ad aatla skuldir allra orkuveitna. Athugid ad mjog varhugavert er ad notast vid
azetlada hlutfallsbreytingu i einum flokki til ad meta breytingar i hinum flokkunum.

Til viobotar peim fyrirtekjaflokkum sem pegar hafa verid nefndir til sogunnar parf ad huga ad
peim fyrirteekjum sem eru hluti af grunnstodum samfélagsins. Hid opinbera hlytur ad hafa ad
leidarljosi ad halda uppi lagmarkspjonustu i landinu, p6 svo ad ekki sé um opinbert eignarhald
ad reda. bvi til marks er frumvarp sem nu liggur fyrir nefnd & vegum Alpingis. Frumvarp
petta vardar stofnun hlutafélags i opinberri eigu til ad fara med eignarhluti rikisins i
pj6Shagslega mikilveegum fyrirtakjum, endurskipuleggja pau og selja.*® Fyrirtaki, sem skipa
svo mikilvegan sess 1 pjodfélaginu ad veruleg roskun hlytist af stodvun starfsemi beirra,
teljast pjodhagslega mikilveeg samkvaemt frumvarpinu. De&mi um fyrirtaeki sem geetu talist
mikilvaeg eru samgongu-, fjarskipta- og flutningafyrirtaeki svo eitthvad sé nefnt.

bess ber ad geta ad vid slikar bjorgunaradgerdir geati ef til vill einhver kostnadur fallid 4 rikid,
til a0 mynda ef dkvedid yrdi ad yfirtaka skuldir einhverra fyrirteekja. Ljost er ad bjorgun
naudsynlegra fyrirtaekja pyrfti ekki endilega ad fara fram i gegnum petta eignarhaldsfélag, til
demis geeti rikid adstodad med lanveitingum eda rikisabyrgo.

Vextir AGS lansins

Eins og 40ur hefur komid fram er sa hluti AGS lansins, sem vid héfum nu pegar fengid,
geymdur 4 reikningi Sedlabanka Islands. Reikningurinn ber 2% laegri vexti en 14nid sjalft,
med 60rum ordum vaxtagjold eru umfram vaxtatekjur. Mismunurinn nemur um pad bil
tveimur milljoréum kréna 4 ari eda um 5,5 milljonum 4 dag.** Pegar vid faum nzsta hluta
lansins eykst mismunurinn um 370 milljonir kréna 4 ari eda um pad bil milljon 4 dag. b6 svo
a0 tveir milljardar 4 ari virdist mikid vid fyrstu syn, verdur ad skoda téluna i samhengi. Tveir
milljardar eru adeins um 5% af heildarvaxtagjoldum rikissjods arid 2008 og adeins 0,1% af
landsframleidslu sama 4rs.* Einnig verdur ad hafa i huga ad 14nid stakkar gjaldeyrisvarasjod

20 Sj4 nanar i toflu 15.

2! Sja arsreikning Orkuveitu Reykjavikur, http:/www.or.is/media/PDF/Orkuveita_Reykjavikur _samstaeda 2008.pdf
2 Skv. Sedlabanka fslands.

2 Sja frumvarpid i heild: http:/www.althingi.is/altext/136/s/0696 html

2 Sj4 toflu 16.

» Heimild: Hagstofa fslands.



landsins. Stor gjaldeyrisvarasjodur er liklegur til ad studla ad lekkun vaxtadlags a4 ny lan
rikissj6ds. Pannig geeti hluti af vaxtagjoldum vegna AGS lansins unnist til baka vegna
leekkunar 4 vaxtagreidslum annarra lana. Erfitt er ad leggja mat 4 hversu mikill pessi
avinningur er ef nokkur.

Gengi

Athygli skal vakin 4 a0 gengi islensku kronunnar gagnvart 60rum gjaldmiolum hefur ahrif &
skuldastoduna i kronum talid. Eins og adur hefur komid fram eru erlend lan stor hluti af
heildarskuldum rikissjods og pvi er videigandi ad vikja ad pattum sem kunna ad hafa ahrif &
gengid.

Bradabirgdaakvadum var bzatt vid 16g um gjaldeyrisméal sem heimila Sedlabanka fslands ad
setja timabundin gjaldeyrishoft til 30. névember 2010.2° Med pessum akvadum var
Sedlabankanum heimilad ad takmarka eda stodva fjdrmagnshreyfingar og gjaldeyrisvidskipti
ef talid veeri ad slikar hreyfingar til og frd landinu yllu alvarlegum og verulegum 6st6dugleika
i gengismalum. Sedlabankinn setti i kjolfarid hoft til ad reyna ad tryggja stodugleika a
gjaldeyrismarkadi. >’

Mikid fjarmagn er bundid i svokolludum kronubréfum.” Margir eigendur pessara bréfa hafa
eflaust dhuga 4 ad flytja fjdrmagn sitt ur landi en slikur flotti fjarmagns myndi hafa neikvaed
ahrif & gengi kronunnar. Hoftunum er medal annars @tlad ad sporna vid pessu og par med
vinna gegn gengisdhrifunum. Ef hoftin veeru afnumin i heild sinni, &n varudarradstafana,
myndi gengid liklega falla hratt og mikid. Aetlun Sedlabankans er p6 ad afnema hoftin i
afongum, til ad koma i veg fyrir eda ad minnsta kosti draga ur gengisveikingu.

Upp & sidkastid hefur leikid grunur & ad adilar 4 gjaldeyrismarkadi hafi fundid leidir til ad fara
framhja akvadum neydarlaganna, an pess ad beinlinis brjota gegn fyrirmeelum peirra. Ef
slikur ,,leki* er til stadar dregur pad augljoslega ur virkni gjaldeyrishaftanna. Til ad taka &
pessu vandamali voru nyverid sampykkt 16g sem herda 4 dkvaedum vardandi skilaskyldu
gjaldeyris.”

Endurfjarmégnun bankanna

Upphaflega var dtlad ad rikissjodur legdi 385 milljarda krona i endurfjarmdgnun bankanna.
Hluta af pessu @tladi rikissjodur ad fjarmagna med utgafu nyrra skuldabréfa, eda pvi sem
nemur um 100 milljéordum kréona. Forsendur hafa hins vegar breyst og nu er taliod liklegt ad
eiginfjarframlag til nyju bankanna verdi talsvert minna en atlad var i fyrstu. Mikil ovissa rikir
p6 um eignir bankanna en verdmeeti peirra er had mati 6hadra adila. Ekki parf ad bregda
miki0 frd pessu mati til ad eiginfjarinnspyting rikisins fari fyrir 1itid. b4 pyrfti ad auka
framlagid, pvi samkvaemt 16gum og alpjodavenjum parf eigid fé fjarmalafyrirteekja ad nema

ad minnsta kosti 8% af ahattugrunni eigna.*

%6 Sj4 nanar bradabirgdadkvaedi i 16gum um gjaldeyrismal, nr. 87/1992, http://www.althingi.is/lagas/136a/1992087.html
%7 Sj4 nanar reglur um gjaldeyrismal, http:/sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=6696

2 Odru nafni joklabréf.

¥ Sj4 nanar 16g um breytingu 4 tolla- og gjaldeyrislogum, http://www.althingi.is/altext/136/s/0878.html

30°Sja 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, http://www.althingi.is/lagas/nuna/2002161.html



Samanburodur vio onnur lond

Fjarmalakreppan sem nu geisar 4 Islandi, og i raun um heim allan, er alls ekki su fyrsta i
sogunni. Deemi um fyrri kreppur er kreppan mikla & pridja og fjorda aratug sidustu aldar og
fjarmalaprengingarnar sem Nordurlondin gengu i gegnum 4 tiunda 4ratugnum. Nordurlondin
lentu i mjog svipudum vandradum og Island glimir nu vid. Addragandi erfidleikanna par er
um margt likur pvi sem hér er nt. Til demis h6fou norren fjarmalafyrirteeki nylega verid
einkavadd en stofnanaumhverfid ekki lagad nagjanlega ad breyttum adsteedum likt og gerdist
4 {slandi. Pess ber p6 ad geta ad einn meginmunur er 4 adstadum i dag og peim sem voru
rikjandi 4 timum Nordurlandakreppunnar. A peim tima einskordadist astandid meira og minna
vid Nordurlondin og pvi var mogulegt fyrir pau ad saxkja fé &4 alpjodlega fjarmalamarkadi.
Kreppan i dag naer hins vegar til fjarmalakerfa um heim allan og reynist pvi pyngri praut, par
sem erfidara er ad fa lansfeé.

Hér verdur skuldastada islenska rikisins skodud og sett i samhengi vid stodu Nordurlandanna
i fijarmalakrisunni 4 tiunda aratugnum. A mynd 1 ma sja skuldir rikissjéds sem hlutfall af
landsframleidslu hja Noregi, Svipj6d, Finnlandi og Danmorku 4 arabilinu 1990 til 2007. Hér
er notast vid skilgreiningu OECD & skuldum, pad er ad segja brattd skuldir rikissjods an
lifeyrisskuldbindinga og vidskiptaskulda.

Mynd 1

% Skuldir rikissj6ds & moéti landsframleidslu 1990-2007
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Heimild: OECD.

Eins og lesa mé& Gr myndinni jokst skuldahlutfall landanna hratt i byrjun tiunda aratugarins,
langmest hja Finnlandi og Svipjéd en aberandi minnst hja Noregi. Skuldir finnska rikisins
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sem hlutfall af landsframleidslu sexfoldudust & sex arum. Hlutfallid hja Svipjod teplega
tvofaldadist 4 sama tima. Eftir pessa hr6ou aukningu tok hlutfallio ad lekka hegt og bitandi.
b6 svo ad Noregur og Danmork hafi jafnad sig & nokkrum arum hvad skuldahlutfallid vardar
verdur einnig ad lita til Svipjédar sem var riman 4aratug ad na fyrri stodu og Finnlands sem
hefur enn ekki nad ad lekka skuldahlutfall sitt nidur i pad sem var fyrir kreppu.

A mynd 2 ma sja skuldir faereyska rikisins sem hlutfall af landsframleidslu fyrir arin 1990 til
2006 samkvamt skilgreiningu OECD.

Mynd 2

% Skuldir rikissjods a4 méti landsframleidslu 1990-2006
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Heimild: OECD.

Myndin synir hvernig skuldir feereyska rikisins sem hlutfall af landsframleidslu préudust i
kreppunni 4 tiunda aratugnum. Skuldahlutfallid for ur ramum 28% 1 tep 123% 4a adeins
premur darum en pad er rum fjorfoldun & hlutfallinu. b6 ad skuldahlutfall Finnlands hafi
sexfaldast 4 sex arum verdur ad hafa i huga ad mikill munur er 4 sexfoldun 4 10% og
fjorfoldun a 28%. Pad tok Fareyinga riman aratug ad na fyrri stodu aftur.

A mynd 3 ma sja skuldir islenska rikisins sem hlutfall af landsframleidslu. Likt og adur er
notast vid skilgreiningu OECD & skuldum.
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Mynd 3

% Skuldir rikissjods @ moéti landsframleidslu 1990-2007
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Heimild: OECD.

A myndinni ma sja préun skuldahlutfallsins yfir 17 ara timabil. Eins og gefur ad skilja,
leekkadi skuldahlutfallid verulega pegar utpensla bankakerfisins var sem mest. Laegst for
hlutfallio 1 19,4% ario 2005.

Mynd 4 synir somu tolur fra 2005 til 2007 ad viobattum fjérum aeetlunum fyrir mars 2009.
Vid gerd peirra var notast vid bratté skuldir samkvemt Hagstofunni, ad fradregnum
lifeyrisskuldbindingum og vidskiptaskuldum.’'

31 Sja brattd skuldir i toflu 10. Nanari atreikninga mé sja 1 toflu 17.
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Mynd 4

% Skuldir rikissj6ds @ moéti landsframleidslu 2005-2009
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Heimild: OECD o.fl.

Blaa linan synir skuldahlutfallid midad vid tolur Hagstofu Islands. Rauda linan synir hid sama
a0 viologdum peim hluta AGS lansins og annarra tvihlida lana sem vid héfum na pegar
fengid. Grena linan synir hlutfallid samkvemt gégnum Hagstofunnar ad vidbeattum brattd
skuldbindingum vegna Icesave. Svarta linan tekur tillit til baedi AGS og Icesave.

b6 hvorki Icesave skuldbindingarnar né AGS 1anid séu tekin med i reikninginn hefur
skuldahlutfallid nédnast prefaldast & ramu ari. bPad jokst fra 23,8% upp i1 63,8% eins og blaa
linan synir. Ef vid midum hins vegar vid svortu linuna hefur skuldahlutfallid aukist upp i
109,8% sem er tep fimmfoldun. Sama er hvernig litid er 4 malin, skuldahlutfallid hefur ekki
eingongu aukist verulega heldur einnig med miklum hrada, ad minnsta kosti midad vid pad
sem gerdist hjd Nordurlondunum 4 tiunda aratugnum. Jafnvel po vid midum okkur vid
Fereyjar, par sem skuldahlutfallid for upp i 120%, hefur aukningin verid mikil og mjog hrdd.

[ myndunum hér ad framan er notast vid gogn fra OECD ad undanskildu matinu fyrir mars
2009. Par er eingdngu notast vid opinberar tolur og fordast er ad leggja 6parfa mat 4 vafaatrioi.
Tekid skal fram ad tolurnar eru midadar vid jantiargogn 2009, par sem erlendar skuldir hafa
verid uppreiknadar midad vid gengisvisitolu 27. mars. Allar t6lur vardandi AGS og Icesave
eru einnig midadar vid gengi pess dags. Akvedid var ad notast vid brutté skuldbindingar
vegna Icesave par sem islenska rikid mun yfirtaka paer i heild sinni & nastunni, p6 svo ad
rikissjodur fai eitthvad upp i skuldina & komandi 4rum. Notast var vid landsframleidslu arsins
2008 til a0 reikna ut skuldir sem hlutfall af landsframleidslu.
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Samantekt

Hratt versnandi skuldastada islenska rikisins er til marks um pa erfidu stédu sem Islendingar
purfa ad glima vid um pessar mundir. bratt fyrir ymis vafaatridi er ljost ad stadan hefur
versnad verulega 4 sidustu manudum. Pessi atridi gera ndkvemt skuldamat einkar erfitt
vidfangs. Umfjollun okkar hefur dregid fram eitthvad af peim Ovissupattum sem hafa ber i
huga pegar skuldastada rikissjods og sveitarfélaga er skodud. I 1josi pessara ovissupatta er
nokkud ovarlegt ad varpa fram punktmati og etlast til ad pad rumi heildarstdduna og pa
6vissu sem um hana rikir.

Hafa verdur i huga ad fullkomlega edlilegt er ad skuldir rikisins aukist i kjolfar
fjarmalakreppu. Pessi aukning mun hafa ahrif & skatta og rikisutgjold um morg okomin ar.
bad er pvi mikilvaegt ad koma atvinnulifinu af stad sem fyrst svo hagvoxtur og skattstofnar
eflist.

Samanburdurinn vid Nordurldndin undirstrikar paer prengingar sem blasa vid. Engin astaeda er
til ad fegra stoouna heldur er betra ad takast & vid hana eins og hun er. bvi verdur ekki neitad
a0 astandio er slemt. Nordurlondin hafa p6 synt ad vel ma sigrast 4 erfidleikum sem pessum,
pratt fyrir ad vandamalin leysist ekki 4 einni néttu. Island hefur alla burdi til ad komast i
gegnum petta erfida timabil en vid attum ad bua okkur undir langa ferd. Miklu mali skiptir ad
rétt sé haldid 4 spilunum til ad audvelda okkur petta erfida ferdalag og gera pad sem styst.
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Tafla 1: Peningalegar eignir og skuldir rikissj6os

{ milljonum krona

31.des 2007 31.des 2008 31.jan 2009

Sjédur og bankareikningar 104.297 183.234 210.419
Lanveitingar 174.442 477.989 447.990
Hlutafé 191.879 194.802 194.939
Vioskiptakrofur 111.271 103.941 106.006
Peningalegar eignir alls 581.889 959.966 959.354
Lan fr4 erlendum adilum 154.352 317.832 286.819
Lan fra innlendum adilum 30.714 304.361 371.324
Lantokur alls 185.066 622.193 658.143
Verdbréf 125.286 313.758 258.273
Lifeyrisskuldbindingar 230.630 230.630 230.629
Vidskiptaskuldir 31.223 31.224 40.460
Skuldir alls 572.205 1.197.805 1.187.505

Tafla 1: Hér ma sja peningalegar eignir og skuldir rikissjods samkvamt Hagstofu Islands 1 arslok 2007, 2008 og i lok januar 2009, lan fra
erlendum adilum midast vid gengi i lok hvers timabils. Tolurnar fyrir 2008 og 2009 eru bradabirgdagdgn. Undir lanveitingum eru m.a.
vedlan sem yfirtekin voru fra Sedlabanka fslands ad fjarhzed 270 milljardar kréna en af peim var aztlad ad 95 milljardar myndu innheimtast.
Hlutafé endurspeglar bokfeert virdi fyrirtaekja i eigu rikissjods. Vidskiptakrofur samanstanda ad mestu af dinnheimtum skatttekjum en um
h4d 6vissu sokum gengisahrifa. I alpjodlegum samanburdi er venjan ad telja

innheimtu peirra rikir 6vissa. Lan fra erlendum adilum eru

hvorki vidskiptaskuldir né lifeyrisskuldbindingar med pegar skuldir rikissjods eru gerdar upp. Heimild: Hagstofa fslands.

Tafla 2: Peningalegar eignir og skuldir sveitarfélaga

{ milljonum krona

Sjodur og bankareikningar

Lanveitingar
Hlutafé
Vidskiptakrofur

Peningalegar eignir alls

Lan fra erlendum adilum

Lan fra innlendum adilum

Lantokur alls
Lifeyrisskuldbindingar
Vidskiptaskuldir
Skuldir alls

Tafla 2: Hér mé sja peningalegar eignir og skuldir sveitarfélaganna samkvaemt Hagstofu fslands i arslok 2007 og 2008, lan fra erlendum
adilum midast vid gengi i lok timabils. T6lurnar fyrir 2008 eru bradabirgdagogn. Samberileg greining gildir hér og fyrir téfluna um rikissjod.

Heimild: Hagstofa Islands.

31.des 2007 31. des 2008

22.605

22.484

34.049

38.860
117.998 90.986

20.001 35.333

43.125 62.538

63.126 97.871

37.350 40.712

35.140 37.534
135.616 176.117
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Tafla 3: Peningalegar eignir og skuldir hins opinbera
i milljonum krona

31.des 2007 31. des 2008

Sjodur og bankareikningar 133.193 208.234
Verobréf 22 26
Lanveitingar 196.862 495.326
Hlutafé 225.928 221.057
Vidskiptakrofur 155.078 139.858
Peningalegar eignir alls 711.083 1.064.500
Lan fra erlendum adilum 174.353 353.165
Lan fra innlendum adilum 73.775 366.899
Lantokur alls 248.128 720.064
Verdbréf 125.286 313.758
Lifeyrisskuldbindingar 267.980 271.342
Vidskiptaskuldir 58.987 60.452
Skuldir alls 700.381 1.365.617

Tafla 3: Hér ma sja peningalegar eignir og skuldir hins opinbera samkvamt Hagstofu fslands f arslok 2007 og 2008, lan fra erlendum adilum
midast vi0 gengi i lok timabils. Tolurnar fyrir 2008 eru bradabirgdagdgn. Samberileg greining gildir hér og fyrir téfluna um rikissjod.
Heimild: Hagstofa fslands.

Tafla 4: Lanio fra Alpjooagjaldeyrissjoonum

{ milljonum dollara/krona

Dollarar Gengi 27. mars 2009 Islenskar krénur
Upphafsgreidslan 827 119,63 98.934
Fyrsta af atta 155 18.543
Onnur 155 18.543
bridja 155 18.543
Fjoroa 155 18.543
Fimmta 155 18.543
Sjotta 155 18.543
Sjounda 155 18.543
Attunda 155 18.543
Samtals: 2.067 247.278

Tafla 4: Hér ma sja yfirlit um lanid fra AGS. Vid hofum na pegar fengid 827 milljonir dollara eda teepa 100 milljarda krona midad vid gengi
27. mars 2009. Afganginn af upphzdinni munum vid f4 i atta jofnum greidslum. Heimild: Sedlabanki fslands.
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Tafla 5: Laniod fra Feereyingum
{ milljonum krona
Danskar kronur ~ Gengi 27. mars 2009 Islenskar krénur
Léanid 300 21,55 6.465
Samtals: 300 6.465

Tafla 5: Hér ma sja yfirlit um lanasamning islenska rikisins vid Feereyjar. Lanid er ad upphead 300 milljonir danskra krona eda sem nemur
um pad bil 6,5 milljérdum islenskra krona midad vid gengi 27. mars 2009. Heimild: Fjarmalaraduneytid og Sedlabanki fslands.

Tafla 6: Stada lana og lanalina i mars 2009
{ milljonum dollara/kréna
Dollarar Gengi 27. mars 2009 Islenskar krénur
AGS 827 119,63 98.934

Danskar kronur
Fereyingar 300 21,55 6.465
Samtals: 105.399

Tafla 6: Hér ma sja stoou lanadatlunar AGS i mars 2009. Vid hofum nt pegar fengid riflega 106 milljarda krona midad vid gengi 27. mars
2009. Heimild: Sedlabanki fslands.

Tafla 7: Heildarlan midao vio asetlun AGS, groflega azetlad

i milljonum dollara/kréna

Dollarar ~ Gengi 27. mars 2009 {slenskar kronur

AGS 2.100 119,63 251.000
Nordurlondin 2.500 299.000
Onnur 16nd 600 72.000
Samtals: 5.200 622.000

Tafla 7: { lanaazetlun AGS er gert rad fyrir lanum ad upphad 5,2 milljardar dollara eda sem nemur 622 milljérdum kréna midad vid gengi 27.

mars 2009. AGS mun veita lan upp 4 2,1 milljard dollara en Nordurlondin og adrar pjodir lana afganginn. Heimild: Fjarmalaraduneytio,
Sedlabanki islands og Alpingi.

Tafla 8: Brutté skuldbindingar rikissjods vegna Icesave

[ milljonum punda/evra

Erlend mynt Gengi 27. mars 2009 Islenskar kronur

Pund 2.200 171,17 376.574
Evrur 1.200 160,52 192.624
Samtals: 569.198

Tafla 8: Brutté skuldir vegna Icesave eru 2,2 milljardar sterlingspunda og 1,2 milljardar evra eda um 569 milljardar krona midad vid gengi
27. mars 2009. Heimild: Sedlabanki fslands.
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Tafla 9: Endurheimtur Icesave
1 milljonum krona

Endurheimtuhlutfall Endurheimtur kr. Nettod skuld

0% 0 569.198
5% 28.460 540.738
10% 56.920 512.278
15% 85.380 483 818
20% 113.840 455.358
25% 142.300 426.899
30% 170.759 398.439
35% 199.219 369.979
40% 227.679 341.519
45% 256.139 313.059
50% 284.599 284.599
55% 313.059 256.139
60% 341.519 227.679
65% 369.979 199.219
70% 398.439 170.759
75% 426.899 142.300
80% 455.358 113.840
85% 483.818 85.380 *Skilanefnd Landsbanka
90% 512.278 56.920
95% 540.738 28.460
100% 569.198 0

Tafla 9: Hér ma sja netté skuldbindingar vegna Icesave midad vid mismunandi endurheimtur upp i forgangskrofur i protabt gamla
Landsbankans. Heimild: Fjarmalaraduneytid og Sedlabanki islands.
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Tafla 10: Eigna- og skuldastada rikissjods mat fyrir mars 2009

{ milljonum krona

Eignir Skuldir Eignir
Sjodur og bankareikningar 210.419
Lanveitingar 447.990
Hlutafé 194.939
Vidskiptakrofur 106.006
Skuldir

Vidskiptaskuldir 40.460

Verdbréf 258.273

Lan fré innlendum adilum 371.324

Lan fra erlendum adilum 305.011
Lifeyrisskuldbindingar 230.629

Britté skuldir og eignir: 1.205.697  959.354
Netto skuldir: 246.343
Skuldbindingar

AGS og adrar lanalinur 105.399  105.399
Icesave m.v. 85% endurheimtur 569.198 483.818
Britté skuldir og eignir: 1.880.294 1.548.571
Nett6 skuldir: 331.722
Skuldbindingar

AGS og adrar lanalinur 105.399  105.399
Icesave m.v. 50% endurheimtur 569.198  284.599
Britté skuldir og eignir: 1.880.294 1.349.352
Nett6 skuldir: 530.942
Skuldbindingar

AGS og adrar lanalinur 105.399  105.399
Icesave m.v. 20% endurheimtur 569.198  113.840
Britté skuldir og eignir: 1.880.294 1.178.593
Nett6 skuldir: 701.701

Tafla 10: Hér ma sja demi um mat & skuldum rikissjods i mars 2009. Efst i toflunni ma sja brattd og nettd skuldir rikissj6ds midad vid gogn
Hagstofu fslands fyrir 31. jantiar 2009. Lan fra erlendum adilum hafa verid uppreiknud midad vid gengisvisitlu 27. mars 2009. Fyrir nedan
er tekid tillit til peirra lana sem vid hofum fengid fra AGS og Fereyjum. Einnig eru Icesave skuldbindingarnar teknar med, midad vio
mismunandi endurheimtuhlutfoll. Athugid ad pau eru eingéngu til vidmidunar og ber ekki ad taka of hatidlega. Sja nanar um
endurheimtuhlutfoll i t6flu 9. Eingéngu er notast vid opinberar tdlur vid gerd matsins, nema hvad vardar endurheimtuhlutfollin. Eins og sja
ma i toflunni breytist netté matid verulega med mismunandi forsendum hvad vardar endurheimtur Icesave. Tolur fyrir AGS og Icesave eru
midadar vid gengi 27. mars 2009. Heimild: Hagstofa islands og Sedlabanki fslands.
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Tafla 11: Eigna- og skuldastada hins opinbera mat fyrir mars 2009

i milljonum krona

Eignir Skuldir Eignir
Sjodur og bankareikningar 208.234
Verdbreéf 26
Lanveitingar 495.326
Hlutafé 221.057
Vidskiptakrofur 139.858
Skuldir

Vidskiptaskuldir 60.452

Verdbreéf 313.758

Lan fra innlendum adilum 366.899

Lan fr4 erlendum adilum 375.565
Lifeyrisskuldbindingar 271.342

Brutto skuldir og eignir: 1.388.016 1.064.501
Netto skuldir: 323.515
Skuldbindingar

AGS og adrar lanalinur 105.399  105.399
Icesave m.v. 85% endurheimtur 569.198  483.818
Brutto skuldir og eignir: 2.062.613 1.653.718
Netto skuldir: 408.894
Skuldbindingar

AGS og adrar lanalinur 105.399  105.399
Icesave m.v. 50% endurheimtur 569.198  284.599
Brutto skuldir og eignir: 2.062.613 1.454.499
Nett6 skuldir: 608.114
Skuldbindingar

AGS og aorar lanalinur 105.399  105.399
Icesave m.v. 20% endurheimtur 569.198 113.840
Brutto skuldir og eignir: 2.062.613 1.283.740
Netto skuldir: 778.873

Tafla 11: Hér ma sja demi um mat & skuldum hins opinbera i mars 2009. Efst i toflunni ma sja bratt6é og nettd skuldir hins opinbera midad
vid gdgn Hagstofu Islands fyrir 31. desember 2008. Lan fra erlendum adilum hafa verid uppreiknud midad vid gengisvisitslu 27. mars 2009.
Fyrir nedan er tekid tillit til peirra lana sem vid hofum fengid fra AGS og Fereyjum. Einnig eru Icesave skuldbindingarnar teknar med,
midad vid mismunandi endurheimtuhlutfoll. Athugid ad pau eru eingéngu til vidmidunar og ber ekki ad taka of hatidlega. Sja nanar um
endurheimtuhlutfoll i t6flu 9. Eingdngu er notast vid opinberar tolur vid gerd matsins, nema hvad vardar endurheimtuhlutfollin. Eins og sja
ma i toflunni breytist netté matid verulega med mismunandi forsendum hvad vardar endurheimtur Icesave. Tolur fyrir AGS og Icesave eru
midadar vid gengi 27. mars 2009. Heimild: Hagstofa {slands og Sedlabanki islands.
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Tafla 12: Naudsynlegur afgangur rikissjods midao vio Hagstofugogn
Nafnvextir Hagvoxtur  Afg. % af VLF Afg. i m.kr.

2% 0% 1,6% 24.114
2% 1% 0,8% 12.057
2% 2% 0,0% 0
2% 3% -0,8% -12.057
2% 4% -1,6% -24.114
4% 0% 3,3% 48.228
4% 1% 2,5% 36.171
4%, 2% 1,6% 24.114
4% 3% 0,8% 12.057
4% 4% 0,0% 0
6% 0% 4,9% 72.342
6% 1% 4,1% 60.285
6% 2% 3,3% 48.228
6% 3% 2,5% 36.171
6% 4% 1,6% 24.114
8% 0% 6,6% 96.456
8% 1% 5,8% 84.399
8% 2% 4,9% 72.342
8% 3% 4,1% 60.285
8% 4% 3,3% 48.228
10% 0% 8,2% 120.570
10% 1% 7,4% 108.513
10% 2% 6,6% 96.456
10% 3% 5,8% 84.399
10% 4% 4,9% 72.342

Tafla 12: Hér ma sja med hve miklum afgangi parf ad reka rikissjod, ad gefnum nafnvoxtum og hagvexti, til ad halda skuldum sem hlutfalli
af landsframleidslu obreyttum. [ pessari toflu er notast vid brattd skuldir rikissjods midad vid gogn Hagstofu Islands, par sem erlendar
skuldir hafa verid uppreiknadar midad vid gengisvisitolu 27. mars 2009. Afgangurinn er beedi gefinn upp i milljoroum krona og sem hlutfall
af VLF 2008. Til samanburdar voru heildarutgjold rikisins um 482 milljardar kréna arid 2008 samkvaemt Hagstofu Islands en par er ekki
talin med afskrift vegna vedlana sem yfirtekin voru fra Sedlabanka Islands. Til grundvallar pessum atreikningum liggur jafnan sem kynnt var
i kaflanum um vaxtabyrdi rikisskulda. Hafa verdur i huga ad ekki bera allar skuldir vexti og par med ber ad tulka vextina i t6flunni sem
vegna medalvexti. Heimild: Hagstofa fslands.
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Tafla 13: Naudsynlegur afgangur rikissjoos midad vio Hagstofugogn + AGS + Icesave
Nafnvextir Hagvoxtur  Afg. % af VLF  Afg. i m.kr.

2% 0% 2,6% 37.606
2% 1% 1,3% 18.803
2% 2% 0,0% 0
2% 3% -1,3% -18.803
2% 4% -2,6% -37.606
4% 0% 5,1% 75.212
4% 1% 3,9% 56.409
4% 2% 2,6% 37.606
4% 3% 1,3% 18.803
4% 4% 0,0% 0
6% 0% 7,7% 112.818
6% 1% 6,4% 94.015
6% 2% 5,1% 75.212
6% 3% 3,9% 56.409
6% 4% 2,6% 37.606
8% 0% 10,3% 150.424
8% 1% 9,0% 131.621
8% 2% 7,7% 112.818
8% 3% 6,4% 94.015
8% 4% 5,1% 75.212
10% 0% 12,8% 188.029
10% 1% 11,6% 169.226
10% 2% 10,3% 150.424
10% 3% 9,0% 131.621
10% 4% 7,7% 112.818

Tafla 13: Hér ma sja med hve miklum afgangi parf ad reka rikissjod, ad gefnum nafnvoxtum og hagvexti, til ad halda skuldum sem hlutfalli
af landsframleidslu obreyttum. [ pessari toflu er notast vid brattd skuldir rikissjods midad vid gogn Hagstofu Islands, par sem erlendar
skuldir hafa verid uppreiknadar midad vid gengisvisitdlu 27. mars 2009, ad vidbattum skuldbindingum vegna Icesave og peim lanum sem
vid hofum fengid fra AGS og Fereyjum. Afgangurinn er baedi gefinn upp i milljérdum krona og sem hlutfall af VLF 2008. Til samanburdar
voru heildarttgjold rikisins um 482 milljardar krona arid 2008 samkvaemt Hagstofu Islands en par er ekki talin med afskrift vegna vedlana
sem yfirtekin voru fra Sedlabanka fslands. Til grundvallar pessum Wtreikningum liggur jafnan sem kynnt var i kaflanum um vaxtabyrdi
rikisskulda. Hafa verdur i huga ad ekki bera allar skuldir vexti og par med ber ad tilka vextina i toflunni sem vegna medalvexti. Heimild:
Hagstofa fslands.
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Tafla 14: Staoda rikisabyrgoa

{ milljonum krona og prosentum af landsframleidslu

31.des 2007 %VLF  31.des 2008 %VLF

Lanastofnarnir i C-hluta 667.566 51,30% 836.144 57,07%
ibtidalanasjodur 656.470  50,44% 814.247 55,58%
Rikisfyrirtzeki i B-hluta 7.637 0,59% 10.056 0,69%
Sameignar- og hlutafélog i E-hluta 189.100 14,53% 365.101 24,92%
Landsvirkjun 186.167 14,31% 360.880 24,63%
Sveitarfélog og fyrirtaeki peirra 716 0,06% 1.155 0,08%
Annad 28.790 2,21% 34.122 2,33%
Stada rikisabyrgda samtals 893.809  68,68% 1.246.578 85,09%

Tafla 14: Hér ma sja stodu rikisabyrgda i lok ars 2007 og 2008 par sem télur fyrir 2008 eru til bradabirgda. Abyrgdirnar eru baedi gefnar upp
i milljonum krona og sem hlutfall af landsframleidslu videigandi ars. Heildarabyrgdir rikissjods i lok ars 2008 voru um 1247 milljardar krona

eda 85% af VLF sama ars. Heimild: Lanamal rikisins og Hagstofa fslands.

Tafla 15: Skuldir og skuldbindingar B hluta sveitarfélaga
i milljonum krona

31.des 2007 31. des 2008

Hafnarsjoéour 11.409 n.a.
Vatnsveita 5.043 n.a.
Hitaveita 1.365 n.a.
Fraveita 11.879 n.a.
Orkuveita 112.303 n.a.
Orkuveita Reykjavikur 102.503 211.015
Félagslegt ibudarhusnzedi 38.003 n.a.
Skuldir og skuldbindingar alls  180.002 n.a.

Tafla 15: Hér ma sja skuldir og skuldbindingar B hluta sveitarfélaga i lok ars 2007 en peer voru um 180 milljardar krona. Ekki voru til gogn
fyrir 2008 en haegt veri ad draga upp mynd af stédunni, til deemis med pvi ad skoda arsreikninga peirra fyrirteekja sem pegar hafa verid
gefnir ut. Hér hefur pad verid gert fyrir orkuveitur med pvi ad skoda arsreikning Orkuveitu Reykjavikur, par sem hin langsterst i sinum
flokki. Athugid ad varhugavert er ad notast vid aatlada hlutfallsbreytingu i einum flokki til ad meta breytingar i hinum flokkunum. Ef skoda
a A og B hluta sveitarfélaganna saman parf ad gaeta ad innbyrdis vidskiptum, pvi til peirra hefur ekki verid tekid tillit { toflunni. Heimild:
Arbok sveitarfélaga 2008 og arsreikningur Orkuveitu Reykjavikur 2008.
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Tafla 16: Netté vaxtagjold AGS lansins

Nettd vaxtagjold a ari  Nett6 vaxtagjold 4 dag

Upphafsgreidslan 1.978.680.200 5.496.334
Fyrsta af atta 370.853.000 1.030.147
Onnur 370.853.000 1.030.147
brigja 370.853.000 1.030.147
Fjoroa 370.853.000 1.030.147
Fimmta 370.853.000 1.030.147
Sjotta 370.853.000 1.030.147
Sjounda 370.853.000 1.030.147
Attunda 370.853.000 1.030.147
Samtals: 4.945.504.200 13.737.512

Tafla 16: Hér ma sja nettd vaxtagjold AGS lansins. Pau nema um pad bil tveimur milljéroum krona & ari eda um 5,5 milljonum a dag. bPegar
vid faum naesta hluta lansins aukast pau um 370 milljonir krona 4 ari eda um pad bil milljén 4 dag. I atreikningunum er midad vid gengi 27.
mars 2009. Heimild: Sedlabanki fslands.

Tafla 17: Brutté skuldir rikissjoods an lifeyrisskuldbindinga og vidskiptaskulda

I millionum kréna og présentum af landsframleidslu

[ kronum %VLF
Brutto6 skuld 934.608 63,8%
Brutto skuld med AGS 1.040.007 71,0%
Brattd skuld med Icesave 1.503.806 102,6%
Brutto skuld med Icesave og AGS 1.609.205 109,8%

Tafla 17: Hér ma sja mat a bratté skuldum rikissjods an lifeyrisskuldbindinga og vidskiptaskulda i mars 2009, badi i milljonum krona og
sem hlutfall af landsframleidslu 2008. Notast er vid gdgn Hagstofu Islands par sem erlendar skuldir hafa verid uppreiknadar midad vid
gengisvisitlu 27. mars 2009. Heimild: Sedlabanki fslands og Fjarmalaraduneytid.
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