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Avarp stjornarformanns

Arid 2008 var afar erfitt fyrir Lifeyrissj6d verk-
fredinga eins og fyrir hagkerfid og islensku pjédina.
Bankahrunid { oktéber og afleidingar pess ollu
sj06dnum miklu tjéni sem tekur morg ar ad vinna upp.

Framan af drinu og 1 addraganda hrunsins greip
sjodurinn til ymissa adgerda til ad draga dr dhettu og
sekja davoxtun { traustari verdbréf.  Helmingur
erlendra hlutabréfa var seldur eftir fyrra fall
krénunnar  mars og andvirdid flutt til fslands til ad n
hidum voOxtum. Heatt var ad mestu kaupum 4
skuldabréfum fyrirtekja, en aukin dhersla 16gd 4
bankainnistedur og skuldabréf banka, enda voru
bankarnir 4 peim tima metnir traustir, ad pvi er
sjodurinn gat best vitad. Athugad var med ad selja
fyrirteekjaskuldabréf sl. vor en vegna affalla vard pvi
midur 1itid ur pvi. Dregid var dr vegi innlendra
hlutabréfa, prétt fyrir ad eignin vari komin talsvert
nidur fyrir nedri mork fjarfestingarstefnunnar.

Vissulega skiludu pessar adgerdir drangri ad hluta og
drégu pannig ur tapi, en ad hluta juku per 4 tapid. V6
par pyngst ad bankarnir féllu, pannig ad hlutabréfin
topudust og vikjandi skuldabréf voru afskrifud ad
fullu en fera purfti miklar varddarafskriftir vegna
almennra skuldabréfa. T kjolfar bankahrunsins urdu
ymis fyrirteki fyrir miklum skakkaf6llum og vard pvi
ad fera varddarafskriftir vegna skuldabréfa peirra og
afskrifa hlutabréf.

Var unnt ad sjd hrunid fyrir? Hefdi sjodurinn att ad
haga fjarfestingum sinum 4 annan veg? Eftir 4 ad
hyggja er audvelt ad benda 4 ymsa valkosti sem hefdu
komid betur Ut, en naudsynlegt er ad horfa til peirrar
vitneskju sem fyrir 14 pegar dkvardanir voru teknar.
Lifeyrissjodurinn taldi sig vera ad draga ur dhattu &
sidasta ari med pvi ad kaupa bankabréf og auka innlan
i bonkum og draga tr hlutabréfacign. Bankabréfin
voru talin Oruggust og litil hatta 4 gjaldproti.
Bankarnir voru undir sérstoku eftirliti Sedlabankans
og Fjarmalaeftirlitsins og voru latnir ganga undir
sérstakt dlagsprof sem peir stédust vist med glans. Pvi
midur kom annad 4 daginn. Préfin voru gagnslitil og
eftirliti var sinnt af veikleika. Pad sem kom illa vid
Lifeyrissjod verkfredinga var einkum tvennt: Hétt
hlutfall bankaskuldabréfa og ad pau nytast sjodnum
illa til skuldajofnunar vegna taps 4 gjaldmidlavarna-
samningum. Um betta er pad ad segja ad sjédurinn
taldi sig vera ad minnka dhattu med pvi ad kaupa
bréfin, eins og 4dur segir. Fullyrda md ad vart hafi
nokkur lifeyrissj6dur haft mogulega skuldajofnun {
huga pegar gjaldmidlasamningar voru gerdir. Pad ma
telja hreina OSheppni ad skuldajofnun nytist
Lifeyrissj6di verkfredinga verr en flestum hinna.

Ef horft er 1 baksynisspegilinn voru sterstu mistok
8j0dsins og islensks efnahagslifs ad gera sér ekki grein
fyrir pvi ad med innrds islensku bankanna 4 erlenda
markadi med Icesave og Kaupping Edge 6gnudu beir
veldi hinna gamalgrénu banka i Evrépu. Pvi pegar
einn islensku banki hrundi og veikleiki {islenska
rikisins ad standa 4 bak vid bankana kom { 1j6s pa
nyttu samkeppnisadilarnir sér tekiferid og hjuggu {
bankana pannig ad peir foru 1 prot. Eftir 4 ad hyggja
pa hefdi Lifeyrissjodur verkfraedinga att ad lita 4 alla
bankana sem og eignarhaldsfélogin sem ad peim st6du
sem eina fjarfestingu og mida sina fjarfestingar vid
pad.

[ reynd ber petta allt ad sama brunni: Eigna-
styringardeild sjodsins er of veik. Lifeyrissjodur
verkfredinga hefur verid of hadur séluadilum banka
og annarra sem selja fjarfestingarafurdir. Sjalfstett
mat 4 préun, astandi og dhettu hefur ekki verid
nazgilegt. Pvi hlytur sj6durinn ad thuga pad alvarlega
ad fjolga annad hvort starfsmonnum sj6dsins eda ad
fara { samstarf vid annan lifeyrissjod sem er med
sterka eignastyringardeild. Hvers vegna minnist ég
ekki 4 banka eda fjarfestingarsj6di? Jd, Dbeirra
markmid er dvallt ad verja hagsmuni eigenda bankans
og bankans sjélfs. Gott demi er stodutaka eigenda
bankanna og bankanna sjilfra gegn {slensku
efnahagslifi en 4 sama tima ad selja utanadkomandi
fjarfestum og sjavaritvegsfyrirtekjum gjaldeyris-
samninga sem téku st6du med krénunni.

Pad vekur furdu ad stjornvold skuli ekki hafa haft
manndém { sér til ad rifta ollum gjaldmidla-
samningum med lagasetningu, pvi med bpeim hetti
veri hluta peirra refsad sem studludu ad hruninu.

Rétt fyrir hrunid greip sjodurinn til adgerda vegna
séreignarsparnadarins. Allir fjdrmunir voru losadir ur
peningamarkadssj6di SPRON og eign { skuldabréfa-
sj6dum var minnkud. Pratt fyrir petta urdu badar
séreignarleidirnar fyrir verulegri gengisleekkun, 6nnur
vegna taps eda varddarafskrifta af innlendum
skuldabréfum, hin vegna hruns islenska hlutabréfa-
markadarins. Reynt var ad gripa til sams konar
adgerda med fyrirteekjaskuldabréf en pvi midur vildi
enginn kaupa nema med miklum affollum.

Fra 2007 hofdu stjérn sjédsins og fjarfestingardd
dsamt starfsmonnum fjallad um leidir til ad beeta
dhettustyringu sjoédsins. Su umreda hafdi dhrif 4
ymsar fjarfestingardkvardanir, en var Oneitanlega of
skammt 4 veg komin pegar hrunid vard.
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Avarp stjornarformanns

Stjornin telur mjog mikilvaegt ad styrkja pennan patt {
fjarfestingarferlinu og leggur pvi til vid adalfund ad
sérstakri grein um dhettustyringu verdi batt { kafla
sampykktanna um avoxtun og fjarfestingar.

bétt stjorn og starfsmenn sjédsins hafi pannig reynt
eftir bestu vitund ad styra fjarfestingum farsellega {
vaxandi Olduréti og sidar Olgusjé alpjddlegrar
fjarmélakrisu pa er utkoman si ad sjédurinn hefur
ordid fyrir miklu eignatapi og vantar mikid 4 ad hann
eigi fyrir skuldbindingum. Framundan er pvi margra
dra vinna vid a0 koma tryggingafraedilegri stodu
sj0dsins 1 jafnvagi 4 nyjan leik.

Stjérn sj6dsins leggur til vid adalfund ad unnid verdi
eftir priggja prepa adgerdardetlun til ad nd bessu
jafnvegi 4 fimm 4drum. Hofo er hlidsjén af peim
frivikum sem lifeyrissj6dalogin heimiludu 4dur en
undanpdga var veitt i lok sidasta drs. Adur gilti su
regla ad gripa purfti til adgerda ef stada sj6ds vard
verri en -10% eda hafdi verid 4 bilinu -5% til -10% {
fimm 4r samfellt. Samkvaemt bradabirgdadkvadi
laganna ma stadan fara nidur 1 -15% m.v. arslok 2008.
Stjérnin leggur pvi til ad { fyrsta prepi verdi stadan
ferd ad 10% morkunum en sidan ferd ad -5%
morkunum eftir prji ar og ad 0% jafnvagismérkunum
tveimur drum sidar. Fyrsta prepid felur 1 sér skerdingu
dunninna réttinda um 10% og lekkun réttindadvinnslu
vegna framtidaridgjalda um 5%. Ef dvoxtun verdur
vidunandi 4 komandi drum ndst hin prepin dn mikillar
skerdingar eda breytinga 4 réttindakerfi.

Rokin fyrir pvi ad skerda dunnin réttindi eru ad
sjodurinn 4 ekki nema fyrir tepum 70% af
skuldbindingum sinum. Framtidarréttindi eru skert
vegna pess ad lifaldur hefur hakkad og kynjaskipting
sj0dsins er ad breytast. Ef skodadur er
aldurshépurinn sem er yngri 40 dra pa er hlutfall
kvenna par um 30% og reikna md med lifaldur pess
héps verdi 3-4 arum lengri en vidmid sjédsins er {
dag. Pvi er edlilegt ad taka mid af pessu vid loford
um framtidarréttindi.

Er raunheft ad buast vid gdédri dvoxtun 4 komandi
arum? Sennilega verdur pad erfitt arid 2009 og
jafnvel 2010 4 medan afleidingar hrunsins 4 Islandi
og lansfjarkreppunnar erlendis eru ad koma fram af
fullum punga, en padan { frd md venta uppsveiflu,
sums stadar kroftugrar, eftir gridarmikla lekkun
verdbréfa undanfarin misseri.

Sj6durinn mun einnig leita leida til ad bata afkomuna
med pvi ad draga ur rekstrarkostnadi og auka tekjur.
Skulu par nefnd tvo atridi:

Stjérn sj6dsins kynnir 4 adalfundi hugmyndir um ad
hekka vexti sjodfélagalana um 0,2% 1 3,7%.
Rekstrarkostnadur sjédsins er um 0,2% af eignum og
telur stjornin sanngjarnt ad sjédfélagalanin standi
undir kostnadi og skerdi ekki lifeyrisréttindadflun
sem samkvemt 16gum er midud vid 3,5%
raunavoxtun.

Stjérnin hefur um nokkurt skeid kannad mogulegan
avinning af samrekstri med 6drum lifeyrissjédum sem
leida myndi til lekkunar kostnadar en yrdi po fyrst og
fremst til ad styrkja eignastyringu og auka bannig
likur 4 g60ri 4avoxtun. Pessi mdl voru kynnt &
sjodfélagafundi 1 april sl. Stjérnin hyggst halda
pessari vinnu afram par sem sjalfstedi sj6dsins og
hagsmunir sj6dfélaga verda hafdir ad leidarljdsi.
Pegar drog ad samningi liggja fyrir verdur pad kynnt
sérstaklega og borid undir sj6dfélaga.

Onnur leid ad sama marki er ad styrkja
eignastyringardeild sj6dsins pannig ad henni standi
teymi, ad ldmarki 3 rddgjafar. Vid Detta myndi
rekstrarkostnadur hakka en ad sama skapi veri unnt
ad lekka fjarfestingarkostnad med pvi ad pessir adilar
myndu einnig sja um kaup og solu innlendra bréfa likt
og stéru sjodirnir gera.

b6 ad gefi 4 batinn pd er framtid sj6dsins bjort.
Go6dur sjodfélagahdpur, 14g ororkutidni, medalaldur
sjodfélaga er um 40 4r og langt { ellina fyrir flesta
sjodfélaga, og trygglyndi sj6dfélaga vid sj6dinn mun
tryggja sjédnum géda framtid.

Sigurdur Ass Grétarsson, formadur
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Avoxtun og tryggingafreedileg stada

Arid 2008 var afar erfitt islenskum fjarfestum.
Farmalakreppan sem  atti  upptok sin
Bandarikjunum arid 2007 reid yfir landid af
miklum punga og felldi prjé steerstu vidskiptabanka
landsins 1 oktéber. Bankarnir drégu morg fyrirteki
med sér { fallinu. Hlutabréf i bonkunum urdu
verdlaus 4 einni néttu en sjédurinn nadi ad selja
hluta peirra fyrir fallid. Innlend hlutabréf sj6dsins
lekkudu um 4 mrd. 4 &rinu 2008, vikjandi
skuldabréf voru afskrifud um 240 mkr. og um 6,3
mrd. voru ferdir a afskriftareikning { varudarskyni
vegna innlendra skuldabréfa.

Verdlag hekkadi um 16,4% 4 arinu 2008 og purftu
verdbréf ad bera harri dvoxtun til ad na jakvaodri
raundvoxtun. Erlend skuldabréf skiludu bestu
avoxtun eda 77% og v6 gengislaekkun krénunnar
par langpyngst. Gengisvisitala kronunnar hakkadi
um 80% 4 darinu. Bankareikningar skiludu 24%
dvoxtun og sjodfélagalan 21,2% eda 3,6%
raunavoxtun. Sérsnidnar fjarfestingar  skiludu
17,8% avoxtun og erlend hlutabréf 9,7%. Erlend
hlutabréf lekkudu ad medaltali { verdi um 50% 4a
erlendum morkudum en gengislekkun krénunnar
dré verulega Ur neikvadri 4voxtun erlendra
verdbréfa. Innlend hlutabréf lekkudu um 87,1%,
hlutabréfatengd skuldabréf lekkudu um 57,1% og
onnur innlend skuldabréf um 46,6% og er b4 biiid
a0 taka tillit til varddarafskriftar.

Nafnavoxtun samtryggingardeildar var -20,3% 4
arinu 2008 og hrein raunavoxtun var neikved um
31,4%. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5
ar er -2,6%. Hrein eign til greidslu lifeyris var
24.570 mkr. { arslok.

Hrein raun&voxtun
5 4ra medaltal

Hrein raunavoxtun

15%
10%
6,3%
5% 1 — —
0%
-5% u
-10% —
-15% —
-20% —
-25% —
-30%
-35%

10,6% 9,6%

-0,7%

-31,4%

2004 2005 2006 2007 2008

Tryggingafredileg stada samtryggingardeildar var
neikvaed um 16,8% i arslok 2008 en var neikvad
um 0,9% 1 arslok 2007. Breytingin 4 milli 4ra
skyrist fyrst og fremst af neikvadri raundvoxtun
arsins um 31,4%.

Stada éfallinna skuldbindinga var neikved um
13.040 mkr. eda -34,7% af afollnum skuld-
bindingum. Tryggingafraedileg stada vegna vaentra
framtidaridgjalda var hins vegar jakvaed um 673
mkr. eda um 1,9% af framtidarskuldbindingum.
Samanlagt var tryggingafredileg stada sjodsins
neikvad um 12.367 mkr. eda sem nemur -16,8% af
heildarskuldbindingum.

Fyrir adalfundi 2009 liggur fyrir tillaga fra stjorn
um ad skerda dunnin réttindi (4fallid) um 10% og
leekka réttindatoflur (framti®) um 5%. Ef tillagan
ner fram ad ganga bd batnar tryggingafredileg
stada sj6dsins dr -16,8% 1 -10,1%. [ adgerdar-
detlun  stjornar er lagt til ad koma
tryggingafredilegri stodu nidur undir -5% eftir prjd
ar og { jafnveegi eftir fimm 4r.

Tryggingafraedileg stada
samtryggingardeildar 31.12. 2008

[ milljénum kréna

Afallid Framtid Heild
Eignir............ 24518 36.899 61.418
Skuldbinding (37.558) (36.226) (73.784)
Eign-skuldb.. (13.040) 673 (12.367)
% af skuldb... -34,7% 1,9% -16,8%

Hrein eign til greidslu lifeyris
I millionum Kkréna
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Iogjold og lifeyrir

10gjold til samtryggingardeildar jukust um 28,2% &
milli dranna 2007 og 2008 og voru 2.269 mkr. 4
arinu 2008. Aukningin er mun meiri en hagt er ad
skyra med fjolgun sjodfélaga og almennum
launahekkunum. Trdlegt er ad launaskrid 4 arinu
skyri pad sem upp 4 vantar. Medalfjoldi virkra
sjodfélaga hefur einnig vaxid stodugt sidustu Aar.
Alls fjolgadi virkum sj6dfélogum um 206 4 sidasta
ari og voru peir 2.612 { 4rslok.

Sa hluti 16gbodins idgjalds til samtryggingardeildar
sem er umfram 10% farist { séreignarsparnad
vidkomandi sj6dfélaga. Oftast eru pad 2% en getur
verid hearri tala. Sjodfélagar geta radstafad pessu
umframidgjaldi { adra tveggja séreignarleida eda til
baka { samtryggingardeild og aukid par med

réttindi sin { sj6dnum.

Lifeyrisgreidslur til lifeyrispega samtryggingar-
deildar ndmu 359 mkr. 4 sidasta ari og var pad
aukning um 35,1% fra fyrra 4ri. Greidslubyrdi
sj60dsins er enn nokkud ldg midad vid adra sj6di eda
tep 16% af 10gjoldum. Pad stafar einkum af
tvennu, annars vegar er medalaldur sj6dfélaga
nokkud ldgur vegna nylidunar og hins vegar er
ororkubyrdi sj6dsins verulega minni en almennt
gerist. Medalfjoldi lifeyrispega var 212 4 drinu og
fjolgadi peim um 18 frd fyrra 4ri. Mikil haekkun
lifeyrisgreidslna umfram fjolgun lifeyrispega stafar
annars vegar af hakkun verdlags um 16,4% & arinu
pvi ad lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar og hins
vegar fengu eldri sj6dfélagar leidréttingu 4 lifeyri
ramt hélft ar aftur 1 timann vegna hakkunar &
lagmarksverdtryggingu.

logjold logjold
i milliénum kréna Fiplai, heegri &
2.500 3.000
2.000 7‘Z T 2.500
T+ 2.000
1500 ——— 0 —
- 1.500
1000 1
+ 1.000
S0 L s00
0 . . . . 0

2004 2005 2006 2007 2008

Lifeyrisgreidslur skiptust pannig ad greidslur til
ellilifeyrispega voru 78,3% af heildar lifeyris-
greidslum, ororkulifeyrir  var 7%, makalifeyrir
13,2% og barnalifeyrir var 1,5%.

Medalfjoldi virkra sj6dfélaga er sd fjoldi sem
greidir idgjold ad jafnadi allt 4rid. A drinu 2008 var
medalfjoldi virkra sj6dfélaga 2.612 par af 2.108
karlar og 504 konur. Hlutfall kvenna i sj6dnum
hefur vaxid jafnt og pétt undanfarin 4r. Arid 2001
var hlutfall kvenna 13,3% af medalfjolda virkra
sj6dfélaga en var komid upp 1 19,3% arid 2008.

Alls greiddu 2.938 sjéofélagar i0gjold { sjédinn 4

arinu og 3.718 éattu réttindi { sj6dnum 1 arslok.

Medalfjoldi sjodfélaga Ez:j:
Eftir kynjum Samtals
Hif.kvenna, haegri &s
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Fjarfestingar drsins og verobréfaeign i arslok

Fjarfestingar arsins

Fjarfestingarporf sjodsins var um 4.000 mkr. 4
sidasta 4ri. Hér er att vid nyja fjarmuni 1 formi
idgjalda, afborgana og vaxta af skuldabréfum sem
ekki voru {1 styringu, ad  frddregnum
lifeyrisgreidslum og rekstrarkostnadi. Ekki eru talin
med kaup og sala eignastyringaradila.

Af nyjum fjarmunum var fjarfest mest { innlendum
skuldabréfum eda fyrir 1.464 mkr. eda um 37%.
Ennfremur var rddstafad 1.373 mkr. { innldn eda
35%, 815 mkr. 1 sj6dfélagaldn eda 21% og 260 mkr.
i sérsnidnar fjarfestingar. Pessi préun er synd &
raudum sdlum 4 mynd hér ad nedan. Silan synir
radstofun  nyrra  fjarmuna  sj6dsins  eftir
eignarflokkum { hlutfalli af nyjum fjarmunum.

Bldu sdlurnar syna somu hreyfingar ad vidbattum
tilferslum 4 fjdrmunum 4 milli eignaflokka. Seld
voru erlend hlutabréf fyrir 3.612 mkr. og var
andvirdid notad til ad kaupa innlend skuldabréf og {
innldn. Alls var pvi fjarfest fyrir 4.053 mkr. {
innlendum skuldabréfum 4 sidasta ari og 2.610 mkr.
voru lagdar inn 4 bankareikninga. Mest var fjarfest {
skuldabréfum Glitnis og Kauppings banka eda fyrir
2.590 mkr. Hlutabréfatengd skuldabréf voru seld
fyrir 215 mkr. og var andvirdinu radstafad { innlan.

Hvorki var keypt né selt tir innlendum hlutabréfum a
arinu né erlendum skuldabréfum. b6 gaf sj6durinn
eignarstyringaradila skipun um ad selja hlutabréf {
einum vidskiptabankanna fyrir hrun peirra { oktéber
2008 og var andvirdinu radstafad inn 4 sj6d {
styringunni.

Nyjar fjarfestingar 2008 =N farmuni

H Bratt6 hreyfingar

Bankainnst.
Sjoofél.lan
Innl. skuldabréf
Hlutabr.tengd
Innl. hlutabréf
Erl. skuldabréf
Erl. hlutabréf

Sérsnidnar fjarf.

-100%  -50% 0% 50% 100%

Verdbréfaeign i arslok

Alls nam verdbréfaeign samtryggingardeildar ad
vidbattum bankainnstedum 24,6 milljéordum kréna
i lok sidasta ars. Samsetning verdbréfasafnsins var
i premur atridum frabrugdin fjarfestingarstefnu
sj6dsins en { stefnunni er gert rad fyrir allt ad +/-
5% fraviki 1 einstokum eignaflokkum. Innlend
skuldabréf voru mun meiri en stefna sagdi til um
en pad skyrist af pvi ad dhersla var 16gd 4 kaup 4
traustum innlendum skuldabréfum 4 sidasta dri.
Erlend hlutabréf voru mun minni en stefnan sagdi
til um og stafadi pad af pvi ad sjédurinn seldi
tepan helming af erlendri hlutabréfaeign sinni {
mars 2008 vegna 6vissu 4 erlendum morkudum.
Loks voru innldn verulega herri en stefnan sagdi til
um en pad stafadi af pvi ad innldn voru rikistryggd
eftir fall bankanna og géfu géda avoxtun.

Bankainnistedur voru 13,4% af eignum sjodsins {
lok 4rsins. Sjo6dfélagalan voru 25,2%, innlend
skuldabréf voru 26,6% og hlutabréfatengd
skuldabréf 2,4%. Innlend hlutabréf namu 2,4% af
heildarverdbréfaeign sj6dsins 1 drslok, erlend
skuldabréf 9,2% og erlend hlutabréf 14,4%.
Sérsnidnar fjarfestingar, sem eru fjarfestingar {
framtakssjédum, vogunarsjodum og
millilagsskuldabréfum, namu 6,4% af
verdbréfaeign sj6dsins { arslok.

Verobréfaeign i arslok 2008
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Fjarfestingarstefna

Fjéarfestingarstefna sj6dsins fyrir arid 2009 er sem
hér segir:

- Bankareikningar................... 4%
- Sjodfélagalan.............c.e.... 23%
- Innlend skuldabréf................ 49%
- Hlutabréfatengd skuldabréf.... 2%
- Innlend hlutabréf.................. 4%
- Erlend skuldabréf................... 5%
- Erlend hlutabréf..................... 5%
- Sérsnidnar fjarfestingar ......... 8%

Helsta dherslubreytingin frd sidasta ari er sd ad
vaegi innlendra skuldabréfa er aukid verulega.
Einnig eru sjédfélagaldn ad aukast { hlutfalli af
hreinni eign par sem eignir ryrnudu mikid 4 sidasta
ari. Vegi innlendra skuldabréfa og sj6dfélagaldna
verdur 72% 4 4rinu 2009. Ahersla verdur 16gd 4
traust innlend skuldabréf i nyfjarfestingum, s.s.
rikisverdbréf, skuldabréf sveitarfélaga og traustra
fyrirteekja. Vagi bankainnistzdna eykst einnig. A
méti verdur dregid verulega Ur vagi innlendra og
erlendra hlutabréfa. Innlend hlutabréf hrundu {

verdi 4 sidasta 4ari og skrdidum félogum 4a
hlutabréfamarkadi fekkadi verulega. FEkki er
rddgert ad halda sama vegi og 1 fyrri

fjarfestingarstefnu. Helmingur erlendra hlutabréfa
var seldur ur safninu 4 sidasta ari og rikir 6vissa um
hvener hagt verdur ad fjarfesta aftur { erlendum
verdbréfum vegna gjaldeyrishafta.

Vikmork hvers verdbréfaflokks eru yfirleitt um 5%
i hvora att. Fjarfestingarstefnan skal rimast innan
dkveda 36. gr. laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da um hdmark fjarfestingar { einstokum
tegundum eda flokkum verdbréfa eda bréfum
utgefnum af sama tutgefanda.

Safnid skiptist { tvo meginhluta eftir seljanleika a
markadi:

1) Audseljanleg markadsverdbréf sem eru skrad {
kaupholl eda 4 skipulegum tilbodsmarkadi.
Markadsskuldabréf eru ferd 4 framreiknadri
kaupkrofu en onnur markadsverdbréf eru fard a
markadsvirdi 1 bokum sjédsins. Ollum pessum
bréfum er  skipad {1  eignasofn  eftir
verdbréfaflokkum. Sjédurinn hefur samid vid
innlend og erlend fjarmdlafyrirteeki um styringu
safnanna.

Innlendar og erlendar verdbréfavisitdlur eru
notadar sem vidmidun og stefnt er ad pvi ad flokt
avoxtunar safnanna sé apekkt og
vidmidunarvisitalna.

2) Verdbréf sem litil eda engin vidskipti eru med 4
markadi, annadhvort vegna pess ad pau eru ekki
skrdd eda ad eftirmarkadur hefur ekki myndast.
bessi verdbréf eru i vorslu sjodsins. Pau eru ferd a
framreiknudu kaupverdi eda nafnverdi i bokum
sj6dsins. Ad langstzrstum hluta er um ad rzda
skuldabréf og er almennt reiknad med pvi ad eiga
pau fram ad gjalddaga. Einu hlutabréfin { pessum
flokki eru bréf hlutafélaga sem  sinna
pjénustuverkefnum fyrir lifeyrissjédinn.

Gjaldeyrishoft sem nd eru i gildi hafa ahrif a
fjarfestingarstefnuna. I stekkandi sj6di minnkar
vagi fjarfestinga { erlendum gjaldmidlum, pvi ad
ekki mad kaupa gjaldeyri til nyrra fjarfestinga.
Einnig er 6heimilt ad nota gjaldmidlasamninga til
ad verjast sveiflum { gengi krénunnar. Sjédurinn
var med samninga um gjaldmidlavarnir hja tveimur
vidskiptabankanna sem féllu { fyrrahaust. Enn er
Oouppgert tap 4 gjaldmidlavornum fra fyrra ari
vegna agreinings um uppgjor samninga.

[ tillogum stjérnar ad sampykktabreytingum fyrir
adalfund 2009 er lagt til ad kvedid verdi & um {
sampykktum sj6dsins ad stjorn setji verklagsreglur
um dhattustyringu til ad draga ur tapsdhattu af
fjarfestingum.

Fjarfestingarstefna 2009
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Sjoofélagaldn

Sparisjédur Reykjavikur og nagrennis (SPRON) sa
um  afgreidslu  nyrra  sj6dfélagaldna  fyrir
Lifeyrissjod verkfredinga. SPRON ldnadi til
sj6dfélaga og fjarmagnadi sj6durinn lanveitinguna
med pvi ad greida ldnsfjarhedina inn 4
bankareikning. Vid fall SPRON { mars 2009 er
pessi pjonusta i uppndmi og verdur hin liklega
flutt til Kauppings banka.

Med samstarfinu vid SPRON opnudust nyir
moguleikar til fjarmognunar ibidarhdsnadis fyrir
sjo0félaga. Auk Dbpess ad taka hdamarks
sjo6dfélagalan, 4 3,5% voxtum, gitu sjéofélagar
tekid ibudarlan hja SPRON 4 peim kjorum sem
SPRON baud. Pessir tveir kostir saman lakkudu
medalvaxtakostnad umtalsvert. Saman gitu badi
l4nin verid allt ad 75% af virdi eignar. Vanst er ad
nyr pjénustuadili geti bodid upp 4 samberileg kjor.

Ny lan til sj6dfélaga ndmu 795 mkr. 4 arinu 2008
sem er nokkur lekkun fr 4rinu 4 undan. Alls var
afgreitt 131 nytt lan 4 arinu. Til samanburdar voru
afgreidd 202 14n 4 4rinu 2007 fyrir um 1.095 mkr.
Heildarfjarhad sjoofélagalana var 6.304 mkr. {
arslok 2008. Sjodfélagaldn jukust & sidasta dri {
hlutfalli vid hreina eign sj6dsins og voru i arslok
2008 25,7%. Sjo6ofélagalanin hekkudu mikid 1
verdgildi 4 sidasta dri vegna mikillar verdbdlgu og
hlutfallslega haekkudu pau enn meira par sem hrein
eign sjodsins ryrnadi verulega.

A adalfundi sj6dsins 4rid 2009 kynnir stjérn
sj6dsins hugmyndir sinar um ad hakka vexti 4
sj6dfélagalanum tr 3,5% { 3,7%, til samraemis vid
rekstrarkostnad sj6dsins sem er 0,2% af eignum.

Lanareglur sjédsins

Sjodfélagar oOdlast lansrétt eftir ad hafa greitt
i0gjold til sjédsins { 12 manudi og vera i skilum
med 10gjold.

Hamarksldn 1 april 2009 er kr. 9.655 bus. og
breytist lansfjarhedin { samremi vid breytingu 4
byggingarvisitolu. Hver sj6dfélagi 4 rétt 4 einu lani
en getur p6 tekid hluta lansfjarh@dar og geymt
pannig hluta lansréttar til sidari tima.

Léanstimi er ad hdmarki 25 4r og eru vextir
breytilegir, nd 3,5% en stjérn sj6dsins er heimilt ad
hakka vextina { 5%. Lan er bundid sj6dfélaganum
og getur hann ekki selt pad frd sér med fasteign.
Heetti sjodfélagi ad greida idgjald til sjodsins eda
greidi minna idgjald til sj6dsins en kr. 300.000 4 ari
4n pess ad piggja lifeyri frd sj6dnum, er sjé6dnum
heimilt ad hekka vextina i 5%.

Sj6dfélagalanin eru tryggd med vedi i fasteign og
purfa pau ad rdmast innan 65% af markadsvirdi
vidkomandi fasteignar og jafnframt er naudsynlegt
a0 brunabétamat eignarinnar sé harra en
eftirstodvar dhvilandi lana.

Lantokugjald er 1%. Stimpilgjald er 1,5% sem
rennur { rikissj6d. Sjédfélagar greida allan kostnad
vegna innheimtu, vedflutnings, vedleyfis og
annarrar skjalagerdar.

Ny sjodfélagalan Fjarhaed sjoofélagalana Fiérhaed
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Innri mdlefni og sérstada

Innri malefni sj6dsins

Lifeyrissj6dur verkfreedinga vinnur stodugt ad pvi
ad endurskoda og bzta innri vinnuferla. I handbok
innra eftirlits eru lysingar 4 helstu verkferlum
sj6dsins, skipuriti, starfslysingum o.fl. T vinnslu eru
handbék med lysingum 4 verkferlum allra
starfsmanna og Oryggishandbok med lysingum &
helstu oOryggispattum sj6dsins, vidbrogdum vid
hattum og medferd persénuupplysinga.
Oryggishandbdkin er skrifud eftir tilmelum FME
og Persénuverndar.

Fjarfestingar sj6dsins eru stodugt i endurskodun.
Um 30% af verdbréfaeign sj6dsins er { styringu hja
innlendum og erlendum eignastyringarfyrirteekjum.
Nyfjarfestingaporf sj6dsins er um 4 milljardar 4 4ri
en pad eru idgjaldagreidslur, afborganir og
vaxtagreidslur af skuldabréfum ad fradregnum
lifeyrisgreidslum og rekstrarkostnadi sj6dsins.
Pessum fjdrmunum er styrt hja sjé6dnum samkvamt
fjarfestingarstefnu.

[ lokaordum endurskodanda { innri endurskodunar-
skyrslu vegna drsins 2008 segir: "Flestar tttektir &
innri eftirlitsagerdum eru dn fravika. Par sem um
fravik er ad reda hofum vid metid dhettuna 4
verulegum skekkjum eda misfaerslum og er pad mat
okkar ad um hvorugt sé ad reda."

LifeyrissjoOur verkfredinga var stofnadur haustid
1954. 1 samanburdi vid adra lifeyrissj6di hefur
sjédurinn nokkra sérstodu.

Aldurstengt réttindakerfi
Sj6durinn hefur notad aldurstengt réttindakerfi fra
upphafi og var lengst af eini sjédurinn sem notadi
pad. A sidustu misserum hafa naer allir
lifeyrissjodir tekid pad upp.

Sjoofélagalyoraeoi

Sjodfélagar kjosa stjorn sjédsins. Allir sjodfélagar
sem meta 4 adalfund hafa atkvedisrétt og allir
sj6dfélagar eru kjorgengir. I flestum 6drum sj6dum
tilnefna vinnuveitendur helming stjérnarmanna en
stéttarfélog kjosa eda tilnefna hinn helminginn.

Lagir lanavextir

Fra upphafi hefur sjédurinn veitt sjédfélogum
hagstzd hisnzdislan. I rim 20 ar hefur sjédurinn
veitt sj60félogum vedlan med 3,5% raunvoxtum.

Akjésanlegur sj6dfélagah6pur

Sjo6dfélagahdpur sjodsins er dkjésanlega samsettur,
sérstaklega hvad vardar ororkulikur, og ®tti pad ad
skila sér til lengdar { auknum hagnadi sem udthlutad
er til sj6dfélaga { formi aukinna réttinda.

G660 menntun

Sjo6dfélagar eru hdskélamenntadir og vinna ad
mestu leyti storf sem reyna fremur 4 huga en hond,
med minni slysah@ttu og mun minna likamlegu
sliti en almennt gerist. Ororkulikur eru med pvi
leegsta sem gerist medal lifeyrissjoda.

G060 laun

Sjodfélagar eru almennt vel launadir og stunda
eftirs6knarverd storf. Hvatinn er pvi mikill ad fara
ad nyju Gt 4 vinnumarkadinn eftir ad peir hafa
ordid fyrir timabundinni skerdingu 4 starfsgetu.
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Séreignardeildir

Lifeyrissjodur verkfredinga bydur tver leidir
séreignarsparnadi. Onnur fjarfestir eingdngu
innlendum skuldabréfum. Hin fjarfestir badi
innlendum og  erlendum  hlutabréfum og
skuldabréfum. Badar leidirnar hafa verid { styringu
hja SPRON Verdbréfum og var einungis fjarfest {
verdbréfasjodum SPRON og innldnum, en -eftir
bankahrunid { oktéber sidastlidinn hafa ordid
verulegar breytingar 4 pessu. Ny i0gjold renna
einungis { innldn og kaup 4 skuldabréfum opinberra
adila. Ennfremur er { undirbiningi stofnun pridju
leidarinnar sem eingongu fjarfestir { skuldabréfum
rikisins og sveitarfélaga og { innldnum.

N Y

I kjolfar bankahrunsins vard veruleg leekkun 4 gengi
beggja séreignarleidanna, ba&di vegna tapadra bréfa
og varudarafskriftar vegna skuldabréfa banka og
sparisj6da, eignarhaldsfélaga og ymissa annarra
hlutafélaga. Fyrir hrunid hofdu séreignarleidirnar
selt alla eign sina { peningamarkadssj6di SPRON og
minnkad stoduna i skuldabréfasjédunum og dré
petta dr lekkun gengis leidanna.

Vegna langvinnrar lokunar tveggja skuldabréfasjéda
SPRON var gripid til pess rdds ad afhenda
séreignarleidunum sinn hluta af eignum sj6danna og
var pa unnt ad hefja daglegan gengisttreikning 4 ny
og 1 kjolfarid var unnt ad hefja greidslu lifeyris og
flutning réttinda peirra sem pess 6skudu. Eftir fall
SPRON rikir évissa um framtid SPRON Verdbréfa
og md af peim sokum buast vid ad umsysla og
avoxtun séreignarleida verdi flutt til annars
vorsluadila eda tekin inn til lifeyrissj6dsins { heild
eda ad hluta.

Breytingar a reglum um ttgreidslu séreignar-
sparnadar

Med lagabreytingum sem téku gildi { drsbyrjun
2009 var heimilad ad greida 1t séreignarsparnad
i einu lagi frd 60 4ra aldri { stad 67 ara 4dur.
Ennfremur var heimilad ad greida erfingjum
einu lagi vid frafall, en adur hafdi greidslan
sumum tilvikum dreifst 4 sjo ar.

i
i

Med bradabirgdadkvedi sem tok gildi 13. mars
var heimilad ad greida 1t eina milljén kréna ad
hdmarki med jafnri dreifingu yfir nfu médnada
timabil. Pessi heimild ner pd adeins til pess
séreignarsparnadar sem stofnad hefur verid til
med samningi um reglubundin 1dgjold launpega
og launagreidanda

[ jandar 2006 hof sj6durinn ad radstafa peim
hluta samtryggingaridgjalda sem er umfram 10%
i séreignarsparnad sj6dfélaga. Pessi adgerd var
kynnt sj6dfélogum {tarlega 1 fréttabréfi sj6dsins.
Sjo6dfélogum var gefinn kostur a4 pvi ad breyta
peirri styringu til baka { samtryggingardeild eda {
séreignarleid 2. [ jandar 2007 hakkadi
moétframlag atvinnurekenda almennt { 8% og par
med haekkadi umframframlagid sem radstafad er
i séreignarsparnad { 2%. Pann hluta séreignar-
sparnadar sem myndast hefur med bessari
radstofun umframframlagsins er ekki heimilt ad
greida tt fyrr en vid 60 édra aldur.
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Séreignardeildir

Sparnadarleio 1

Fjarfest er {1 {islenskum skuldabréfum traustra
fyrirtzekja, fjdrmdlastofnana, sveitarfélaga eda med
abyrgd rikissj6ds, einkum verdtryggdum, en hlutfall
Overdtryggdra eigna ra&dst af vaxtastigi og
verdbblguhorfum. I drslok 2008 var samsetning
leidarinnar pannig ad 31% var { stuttum
skuldabréfasj6di, 23% { 1ongum skuldabréfasjéoi,
25% 1 éaskriftarsjooi rikisbréfa og 21% { innlanum.

Nafndvoxtun séreignarleidar 1 var neikved um
10,8% 4a érinu 2008, og hrein raundvoxtun var
neikved um 23,3%. 10gjold ndmu 597 mkr.,
lifeyrisgreidslur voru 13,8 mkr. og hrein eign til
greidslu lifeyris var 2.259 mkr. { drslok.

Hrein raun&voxtun S1

Hrein raunavoéxtun

Séreignarleio 2

Fjarfest er 1 innlendum og erlendum hluta- og
skuldabréfum. Hlutfall hlutabréfa er 4 bilinu
30%-60% samkvaemt fjarfestingarstefnu.
Innlend skuldabréf eru valin med sama heatti og {
leid 1. Innlend hlutabréf eru i safni sem leitast
vid ad fylgja Urvalsvisitolu Kauphallarinnar.
Erlend hluta- og skuldabréf eru { dreifdum
eignasofnum med pad ad markmidi ad draga ur
dhattu sem fylgir dkvednum landssvedum eda
atvinnugreinum. I 4rslok 2008 var samsetning
sj6dsins pannig ad 23% voru 1{ erlendum
hlutabréfum, 2% 1{ innlendum hlutabréfum og
75% 1 innldnum.

Nafnavoxtun séreignarleidar 2 var neikvaed um
24,3% & érinu 2008 og hrein raundvoxtun var
neikved um 34,9%. 10gjold ndmu 71 mkr. en
ekkert var greitt 1 lifeyri. Hrein eign til greidslu
lifeyris { drslok var 135 mkr.

Hrein eign til greioslu lifeyris
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Breytingar a sampykktum

A adalfundi 2009 leggur stjérn sj63sins til eftirfarandi
breytingar 4 sampykktum sjédsins:

Nyr texti er feitletradur. Yfirstrikadur texti f
hornklofum [ ] fellur burt.

Grein 5.2 (ny grein)

Stjorn  sjodsins  skal setja  verklagsreglur um
dhettustyringu til ad draga ur tapsdhattu af

fjarfestingum. Reglurnar kvedi m.a. 4 um hdmarkseign {
verdbréfum einstakra udtgefenda eda tengdra adila,
fjarfestingar { floknum fjarmalaafurdum, eiginfjarkrofur
til dtgefenda og reglubundna greiningu 4 mogulegri
kedjuverkun afalla. A adalfundi skal gera grein fyrir
dhettustyringu og mati 4 dhrifum sveiflna eda eignataps
4 stodu sjodsins.

Greinargerd: i sampykktunum eru somu
fidrfestingarheimildir og gildandi log og opinberar
reglur heimila d hverjum tima. A0 mati stjiornar er porf
d ao efla dheettustyringu og setja prengri skorour en
login tiltaka um verdbréf einstakra titgefenda og tengdra
adila, svo og um floknar fjdrmdlaafurdir. Einnig er porf
d ad hafa reglur um mat d tengdri dheettu, t.d. tap af
o0rum eignum ef verdbréf eins iitgefanda tapast eda
leekka [ verdi. Reynslan af bankahruninu d sidasta dri
synir ad pessi dheetta var vanmetin hjd islenskum
lifeyrissjooum.

Grein 6.10

TOFLUR sem gilda fyrir idgjaldatimabil frd 1. jéni
2009 [jandar 2007].

Toflur voru sendar til sj6dfélaga { fundarbodi og verdur
peim dreift 4 adalfundi.

Greinargerd: Med lwkkun réttindastudla um 5% er
verid ad meeta lengingu lifaldurs og fjolgun kvenna
sjoonum og jafnframt byggja upp varasjod vegna
framtidarlifeyris til ad draga ir likum d skerdingu i
Sframtidinni. Nugildandi ~ studlar ~ midast  vi0
medalevilengd frd drunum 1999-2003 og ad hlutfall
kvenna 1 sjoonum sé 20%. Medalewvilengd hefur aukist
um teept dr frd pvi ad studlarnir voru reiknadir og konur
eru pegar oronar um 20% af sjodfélogum og hekkar
pad hlutfall um a.m.k. 1% d dri. A sidasta dri voru konur
36% af nyjum sjodfélogum.

Grein 15.2
Reikningar sj6dsins skulu endurskodadir af 16ggiltum
endurskodanda  og [tveimur  skodunarmOnnum]

endurskodunarnefnd, sbr. akvzedi laga nr. 3/2006 um
akveedi laga nr. 3/2006 um endurskodun. Tveir
nefndarmenn skulu valdir ur hépi sjédfélaga[-—Skela

peirkeosnir} med kosningu 4 adalfundi sjédsins til
eins ars { senn og skulu peir uppfylla skilyrédi laganna
um hefi, pekkingu og reynslu i samrami vid storf
nefndarinnar. Stjorn sjodsins skipar  pridja
nefndarmanninn og skal hann uppfylla skilyroi
laganna um heefi, stadgéda pekkingu og reynslu a
svidi reikningsskila eda endurskodunar.

Grein 15.3
Hvert sinn, er 10ggiltur endurskodandi  og
endurskodunarnefnd [skedunarmenn]} hafa lokid

endurskodun drsreikninga, skulu peir fera skyrslu um
endurskodunina i sérstaka bok. Hun skal sidan 16gd
fyrir stjorn sj6dsins og hver stjérnarmadur undirrita hana

til merkis um, ad hann hafi kynnt sér efni hennar.

Greinargerd: Um sl. dramot tok gildi lagadkveedi um ad
stjorn  lifeyrissjods  skuli  skipa priggja ~manna
endurskodunarnefnd. Stjornin leggur pvi til pd breytingu
d sampykktum ad i stad tveggja skodunarmanna velji
adalfundur tvo nefndarmenn og sidan skipi stjornin
pann  pridja. Login  kveda jafnframt d um ad
nefndarmenn uppfylli skilyrdi um heefi, menntun og
reynslu til starfa i nefndinni.

Grein 19.7

Aunnin réttindi sj6dfélaga og lifeyrispega midad vid
(gildistokudag sampykktanna sbr. grein 21.1) skulu
leekkud um 10%.

Greinargerd: Sjodurinn d adeins fyrir 67% af dfollnum
skuldbindingum. Af hverri lifeyrisgreidslu koma pvi 33%
ir eignum annarra sjodfélaga. Sd kostnadur nemur d
heilu dri um 120 milljonum krona (m.v. 2008), en med
10% skerdingu yrdi hann um 80 milljonir kréna. Utlit er
fyrir launaskerdingu greidandi sjodfélaga d pessu dri og
Jjafnvel nokkurt atvinnuleysi medal sjodfélaga. Lifeyrir
fylgir hins vegar neysluvisitolu. Hiin hekkadi um 16,4%
d drinu 2008 en launavisitala heekkadi d sama tima
adeins um 7,5%. Skerding um 10% er dpekk og vard d
kaupmeetti launa drid 2008. Slik skerding samsvarar 1,2
mdnadarlaunum.

Grein 21.1
Sampykktir pessar gilda fra fyrsta manadardegi nzesta
manadar eftir stadfestingu fjarmalaraduneytisins.

Greinargerd: Dessi texti er | samremi vid tilmeli
fjdrmdlardduneytisins.

Arsskyrsla 2008
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Stjorn og starfsmenn

Stjorn

Stjorn lifeyrissjodsins er skipud fimm adalmonnum
og premur til vara. Tvo ar 1 rod eru tveir adalmenn {
kjori 4 adalfundi og einn varamadur en pridja hvert
ar er einn adalmadur 1 kjori og einn til vara.

A adalfundi 2008 voru Birna Péla Kristinsdéttir og
Oskar Marfusson endurkjorin i adalstjérn sj6dsins
og Luadvik Fridriksson var endurkjorinn {
varastjorn. Bjorn Z. Asgrimsson sagdi sig ur stjorn
4 arinu 2008 vegna starfa sinna fyrir FME og ték
Kristign M. Olafsson varamadur szti hans {
adalstjorn. Ludvik Fridriksson 1ést 4 arinu 2008.

A adalfundi i mai 2009 hafa Sigurdur Ass
Grétarsson og Kristjan M. Olafsson lokid
kjortimabili sinu 1 adalstjérn. Kosnir verda pvi tveir
adalmenn til priggja ara, einn varamadur til priggja
dra og einn varamadur til tveggja ara.

I stjérn eru (kjortimabili Iykur):

Sigurdur Ass Grétarsson, formadur (2009)

P6rir Gudmundsson, varaformadur (2010)

Birna Pala Kristinsdéttir (2011)

Oskar Marfusson (2011)

Kristjan M. Olafsson (2009)

Varamadur:
Hulda Gudmundsdéttir (2010)

Stjornin  kom saman 23 sinnum frd sidasta
adalfundi. Alls voru greiddar 4.024 pusund krénur {
stjérnarlaun 4 sidasta ari.

Starfsmenn
Alls storfudu sex starfsmenn hja sj6dnum { fullu
starfi 4 arinu 2009.

Starfsmenn sjé0dsins { arslok:

Stefan Halldérsson, framkvamdastjori
Erla Jona Sigurdardéttir, idgjaldaskraning
Gudmundur V. Fridjénsson, fjarmalastjori
J6n Tryggvi J6hannsson, 16gfradingur
Ola Helga Sigfinnsdéttir, adalbokari
borhallur S. Bardason, verdbréfaskraning

Alls voru greiddar 45.413 pisund krénur { laun til
starfsmanna 4 arinu.

Stjorn Lifeyrissjods verkfreedinga. Fréa vinstri: Sigurdur, Porir,
Kristjan, Birna og Oskar

Starfsmenn Lifeyrissj60s verkfreedinga. Efri r6d fra vinstri:
Pérhallur, Erla, Ola og Jén. Sitjandi fra vinstri: Stefan og
Gudmundur.

Arsskyrsla 2008
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Aritun éhddra endurskodenda

Til stjornar og sjodfélaga i Lifeyrissjodi verkfraedinga

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyrissj6ds verkfredinga fyrir arid 2008.
Arsreikningurinn hefur ad geyma dritun og skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingar 4 hreinni eign til
greidslu lifeyris 4 drinu, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvegar
reikningsskilaadferdir, adrar skyringar og deildarskipt yfirlit.

Abyrgd stjérnenda 4 arsreikningnum

Stjérnendur eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu drsreikningsins { samremi vid 16g um drsreikninga.
Samkvemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og
framsetningu 4rsreiknings, pannig ad hann sé { meginatridum 4n verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda nzr einnig til pess ad beitt sé videigandi
reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vid adstedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi 4liti sem vid latum i 1jés 4 4rsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var 1 samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir
settum sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa fdist um ad
arsreikningurinn sé dn verulegra annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarh®@dum og skyringum { arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri hettu ad verulegir
annmarkar séu 4 drsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhettumatid er
tekid tillit til pess innra eftirlits sjédsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad
skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa 4lit 4 virkni innra eftirlits
sj6dsins. Endurskodun felur einnig i sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem
stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat 4 framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad negilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit

Pad er 4lit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sj6dsins & arinu 2008, efnahag hans
31. desember 2008 og breytingu 4 handbaru fé 4 arinu 2008, i samremi vid 16g og settar
reikningsskilareglur.

Abending

An Dpess ad gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid vekja athygli 4 skyringu 19 med 4rsreikningnum par
sem greint er frd pvi ad sjédurinn hafi gert afleidusamninga vid lanastofnanir. Mikil dvissa er um
uppgjor samningana en sjédurinn hefur lagt fram tilbod um ad samningarnir verdi gerdir upp med
dkvednum hatti og midast framsetning arsreikningsins vid pad.

Reykjavik, 24. mars 2009
Ernst & Young hf.

Arni Snzbjérnsson
16ggiltur endurskodandi
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Aritun skoounarmanna

Arsreikning pennan, sem gerdur er af Ernst & Young hf. hfum vid yfirfarid og ekkert fundid athugavert.

Reykjavik, 24. mars 2009

Sigurdur Norddahl J6énas Bjarnason
verkfraedingur verkfraedingur
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Aritun og skyrsla stiornar

I lok 4rsins 2008 attu 3.718 sj6dfélagar réttindi 1 sjédnum, en 2.938 sj6dfélagar greiddu idgjold { sj6dinn
4 arinu. Alls héfu 250 nyir sjédfélagar greidslu idgjalda 4 arinu. Ad jafnadi greiddu 2.612 sj6dfélagar
reglulega manadargreidslur { sj6dinn.

Arid 2008 var eitt versta 4r { sdgu sj6dsins hvad dvoxtun vardar. Fjarfestingartekjur voru neikvadar um
5.859 milljénir kréna (mkr.). Fall priggja islenskra banka { byrjun oktéber og gjaldprot eda
greidsluerfidleikar fslenskra fyrirteekja leiddu til beins taps eda varddarnidurferslu eigna. Innlendur
hlutabréfamarkadur er vart svipur hja sjén. Ennfremur urdu miklar leekkanir 4 erlendum eignum { dypstu
kreppu heimshagkerfisins { nerri 80 4r. Gengislekkun krénunnar hakkadi verdgildi erlendra eigna, en
leiddi jafnframt til mikillar verdboélgu sem ryrdi verdgildi 6verdtryggdra eigna og jok 4 skuldbindingar
sj6dsins.

Sj6durinn var { miklum vidskiptum vid Landsbankann, Glitni og Kaupping og hafdi 4 undanfornum drum
fjarfest { hlutabréfum og skuldabréfum sem bankarnir gafu ut. Sj6durinn hafdi einnig gert samninga vid
bankana um gjaldmidlavarnir. Vid fall bankanna urdu hlutabréf og vikjandi skuldabréf peirra verdlaus.
Mikil 6vissa er enn um verdmeti annarra skuldabréfa sem peir giafu ut. P4 er dvissa um uppgjor
gjaldmidla- og vaxtaskiptasamninga. Tap er 4 flestum samninganna og hefur sjédurinn gert bonkunum
tilbod um uppgjor med dkvednum hetti { tengslum vid uppgjor & kré6fum sem hann 4 hendur bonkunum.
Nettostada samninga samkvamt 4rsreikningi sj6dsins er 681,5 mkr. { skuld.

Krénan veiktist um 55,5% 4a arinu, melt { gengisvisitolu (GVT) sem hekkadi um 80,3%. Petta batti til
muna dvoxtun erlendra eigna i islenskum krénum talid. Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini skiludu
9,7% &voxtun 4 sidasta 4ri i krénum. Avoxtun sérsnidinna fjarfestinga vard 17,8% og erlendra
skuldabréfa 77,3%. Tap og varadarafskriftir vegna falls bankanna og erfidleika islenskra fyrirtekja
leiddu til mjog neikvadrar afkomu { premur eignaflokkum: Avoxtun hlutabréfatengdra skuldabréfa vard -
57,1% 1 islenskum kronum, innlend hlutabréf skiludu —87,1% avoxtun en innlend skuldabréf um -46,6%.
Nafnavoxtun heildarsafns sjodfélagalana vard 21,2% sem svarar til 3,6% raunavoxtunar.

Sj6durinn rekur prjar mismunandi deildir, eina samtryggingardeild og tvar séreignardeildir.

Hrein nafndvoxtun samtryggingardeildar var -20,2% 4 arinu 2008 og hrein raundvoxtun —31,4%.
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ar er -2,6%. 18gjold jukust um 28,2% milli ara en leekkun &
hreinni eign sj6dsins vard 14,2%. Hrein eign til greidslu lifeyris var { drslok 2008 24.570 mkr. Lifeyrir
var greiddur til 234 sj6dfélaga, maka og barna 4 drinu 2008 ad fjarhed 359 mkr.

Nafnavoxtun séreignardeildar 1 var -10,8% og hrein raundvoxtun var -23,3%. 18gjold jukust um rim
42%, ndmu 597 mkr., og hrein eign jokst um tep 16%, var { arslok 2.259 mkr. Lifeyrir var greiddur til 10
rétthafa ad fjarhad 13,8 mkr. Nafndvoxtun séreignardeildar 2 var -24,3% og hrein raundvoxtun -34,9%.
Alls ndmu idgjold 70,9 mkr. og hrein eign { arslok 135,4 mkr. Alls greiddu 2.977 idgjold til
séreignardeildanna 4 arinu. V6 par pyngst ad sj6durinn ferdi idgjald { samtryggingu umfram 10% til
séreignardeildar.
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Aritun og skyrsla stiornar

Fyrir bankahrunid var samsetning eignasafna sj6dsins 1 gédu samraemi vid fjarfestingastefnu, en ridladist
mjog i kjolfarid vegna verdfalls i sumum eignaflokkum. I samtryggingardeild voru innlend skuldabréf
51,8% af hreinni eign { lok ars 2008, erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini voru 18,4%, innlend
hlutabréf 2,4%, hlutabréfatengd skuldabréf 2,4% og erlend skuldabréf voru 11,5%. Bankainnstadur voru
13,4% og stada gjaldmidlavarna var neikvaed um 2,2%. Séreignardeild 1 var 100% fjarfest { innlendum
skuldabréfum og bankainnstedum {1 lok ars, 25% {1 &skriftarsj6di rikisskuldabréfa, 23% 1{ 16ngum
skuldabréfasjodi, 31% {1 stuttum skuldabréfasj6di og 21% { innldnum. Séreignardeild 2 var fjarfest 2,2% {
innlendum hlutabréfum, 22,5% { erlendum hlutabréfum og 75,3% { bankainnsteedum i drslok 2007.

Medalfjoldi starfsmanna hja sj6dnum & arinu 2008 var 6. Heildarfjarhed launa var kr. 49.548 pus., par af
ndmu laun stjérnar kr. 4.024 pus. og framkvamdastjéra kr. 12.642 pus.

Stjérn og framkvaemdastjori Lifeyrissjods verkfredinga stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid
2008 med undirritun sinni.

Reykjavik, 24. mars 2009

Stjorn
Sigurdur Ass Grétarsson Périr Gudmundsson
Stjérnarformadur Varaformadur
Birna Péla Kristinsdottir Oskar Marfusson
Kristjan M. Olafsson
Framkvamdastjori:

Stefan Halldérsson

Arsreikningur 2008 18 Lifeyrissjoour verkfraedinga



Yfirlit um breytingar d hreinni eign
til greioslu lifeyris a arinu 2008

Togjold
10gjOld SJOOFEIAgA. ..ot
10gjold launagreidenda..........cocceeevieerieenieeniieieeee e 4
Réttindaflutningur og endurgreidslur............cccceeeeveeneennen.

Lifeyrir
| 31 ()7 4 | SO O P SO P OO PP U SRR PP 5
Kostnadur vegna ororkumats............ceceeeeereeneesienieneenens

Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum.............cccooooiiiiiiiniinieee 6
Vaxtatekjur 0g gengiSmMUNUL..........cceerveerueerreeesieesieenieeenns 7

Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur..........cccccecereeneeneennenne
Fjarvorslu- og eignastyringarkostnadur............ccccceeveeeennee. 8

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur...........cccecuervereeneennenne

Hekkun 4 hreinni eign 4 4rinU..........ccocceeeeeeriieenirenieeeen.
Hrein eign fra fyrra ari.....cocooeviennniniinicciceeee

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Fjdrheedir i piisundum krona

2008 2007
1.042.207 757.053
1.930.104 1.523.445

(36.045) (33.692)
2.936.266 2.246.806
372.557 274.877
60 37
372.618 274914
(4.787.655) 80.051
(1.376.578) 1.567.206
(6.164.233) 1.647.257
39.653 33.107
23.730 76.049
63.383 109.156
54.312 45.391
(3.718.280) 3.464.602
30.682.911 27.218.311
26.964.632 30.682.913
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Efnahagsreikningur

Fjarfestingar

Krofur 4 launagreidendur...........ooeevvevveeneeneeniennicneenieenen.
ABTAr KIOTUT ...t
Krofur

Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir...................... 13
Sj6dur og hlaupareikningar.............cceceeeeveeeieensieenneenieenns
Adrar eignir

Eignir samtals

Skuldir
Vidskiptaskuldir.........coooeeviriiiniiniiiineececeeeeee,

Hrein eign til greidslu lifeyris

Hrein eign samtryggingardeildar............cccccoceeveeneenenncnne.
Hrein eign séreignardeildar 1..........ccccoooiiviininniniencenene 14
Hrein eign séreignardeildar 2............ccoccevveiniiiniiencnnnnen. 15

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Fjdrheedir i piisundum krona

31.12.2008 31.12.2007
7.891.056 15.181.812
9.332.792 10.019.083
6.303.687 3.816.195
2.996.480 1.521.016
26.524.016 30.538.107
48.946 25.951
4.765 2
53711 25.953
6.380 7.201
384.389 125.489
390.769 132.689
26.968.496 30.696.749
(3.864) (13.837)
24.570.446 28.633.812
2.258.760 1.949.594
135.425 99.507
26.964.632 30.682.913
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Sjoostreymi

Inngreidslur

Afborganir verdbréfa...........coceeveriiiniinieniinenieeee
Seld bréf med fostum tekjum.........ccoceeiriiniincnienieene
Seld bréf med breytilegum tekjum..........ccceceeveereeneeeennen.
AQrar iNNEreidSIUr......c.civeiieieeie e

Ijtgreiéslur
LI YT oo
Fjarfestingargjold.........cooeeverienenninienieeeeeeeceeeee
Rekstrarkostnadur an afskrifta...........ccoceeveeieiieniincnnnne
AQrar Gtgrei0dsIur......oooeieiiiiiieie e

Radstofunarfé til fjarfestinga

Kaup 4 verdbréfum og onnur fjarfesting
Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum.....................
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum..........cocceveenennen.
NY VEOIAN. ..ottt
Heekkun bankainnst@ona..........ccccceceeveeverieneenennieneenene
AJrar fJArfestingar...........cocvevierienieeneeeeee e

Hakkun (Iekkun) 4 handbeeru fé.............ccoovveeeeniieeinieenns
Handbert fé 1 Arsbyrjun........ccccoeeeveeiiiiieniineeieeeee

s s 2

Handbaert & 1 ArsIoK............ooeevvveeeeeeeeeieeeeeeeeeceeee e,

Fjdrheedir i piisundum krona

2008 2007
2.913.271 2.365.446
1.364.200 726.601
1.634.649 1.926.185
2.249.145 2.340.588

13.909.213 11.723.699
0 7.672
22.070.477 19.090.191
372.618 274914

63.383 125.341

52.770 43.729

14.735 0

503.506 443.985
21.566.971 18.646.206
11.097.841 13.911.265

6.337.863 3.692.499
2.396.180 0
1.475.464 997.074
721 1.166
21.308.070 18.602.004

258.901 44.203

125.489 81.286

384.390 125.489
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Arsreikningurinn er saminn i samremi vid reglur um érsreikninga lifeyrissj6da, sem settar eru af
Fjarmalaeftirliti. Hann hefur ad geyma sameinadan darsreikning fyrir samtryggingardeild og
séreignardeildir Lifeyrissj6ds verkfredinga og sérgreinda arsreikninga eftir deildum.

2. Afskriftir eru reiknadar sem arlegur hundradshluti af kostnadarverdi. Nanar er getid um afskriftir {
skyringu nr. 13.

3. VerObréfaeign sjodsins skiptist i verdbréf med breytilegum tekjum (hlutabréf og hlutdeildarskirteini),
verdbréf med fostum tekjum (skuldabréf) og vedlan. Verdbréf med breytilegum og fostum tekjum skiptast
einnig eftir gjaldmidlum. Verdbréf med breytilegum tekjum eru ferd til eignar 4 markadsgengi { drslok.

Verdbréf med fostum tekjum og vedlan eru faerd til eignar 4 framreiknudu kaupverdi. Erlend verdbréf eru
umreiknud yfir { islenskar krénur 4 skradu kaupgengi { drslok.

Togjold

4. Ekki er aztlad fyrir 6innheimtum i0gjoldum { arslok. Inneign launagreidenda { arslok er nettud 4 moti
18gjoldum arsins.

Lifeyrir

5. Lifeyrisgreidslur sundurlidast pannig:

2008 2007
EIHIITE@YTIT. .ottt 281.043 207.526
OFOTKUITERYTIL. .....voveeeeeceeeeeeee e 24.944 19.438
MaKalIfEYTIT. . .coveeiiiieiieiee et 47.546 33.273
Barnalifeyrir........coeoeeiiiieieee e 5.265 5.313
358.798 265.549
Lifeyrisgreidslur ur séreignardeild...........ccccceveeiiniinieniinncenens 13.760 5.435
372.557 270.984
Fjarfestingartekjur
6. Tekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:
2008 2007
Gengismunur innlendra hlutabréfa.............cccooviniinnnnncnnnnen. (4.441.984) 48.131
Gengismunur erlendra hlutabréfa..............ccoccooviniiniiiinninnn. 613.868 (180.499)
Ardur hlutabréfa...........cccooevieiiieiiieeeeeeee e 94.731 76.882
Tekjur / (gjold) vegna afleidusamninga............ccceeveveveeeeeneennnenn. (1.054.270) 135.537
(4.787.655) 80.051
Fjdrhedir i piisundum krona
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7. Vaxtatekjur, verdbztur og gengismunur sundurlidast pannig:

2008 2007

Af sJOOFEIagaAlANUM. .....c.veeeriiieiieie e 852.296 351.042
Af innlendum skuldabréfum.............ccceeevveriiiniinniieieeeee 1.735.353 854.172
Af erlendum skuldabréfum..........c.cccceeeeiiiviieecieeeiiee e, 1.580.007 210.020
Af bankainnStaOUIL..........eevvieerieeiieeiee et et eve e 923.788 138.468
DIAATVEXIT. .. teveeieeieeiiesiieie et eteseesieesbeseaeseeesseeseensesnnenseenseas 69.997 9.033
LANtOKUZJALd......eoviieieeieeieieieeeeee et 3.988 4.471
Afskrifud vikjandi skuldabréf 4 bankana.............cccccevieiiniencnn. (240.599) 4.472
Varddarafskrift skuldabréfa.............coooveieveiiiiiiiieciee e (6.301.408) 0

(1.376.578) 1.567.206

Sj6durinn feerdi nidur virdi innlendra skuldabréfa um 6.301 mkr. vegna évissu um innheimtu beirra.
Vikjandi skuldabréf 4 bankana ndmu 240,1 mkr. og voru afskrifud ad fullu.

Fjarfestingagjold

8. Medal fjarfestingargjalda er ferdur kostnadur

innlendra fjarvorsluadila vid eignastyringu. Pessi

kostnadur nam kr. 23 milljénum 4 4rinu 2008 en var til samanburdar 76 milljénir & 4rinu 2007.

Fjarfestingar

9. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Innlend hlutabréf: Eignarhlut-
Nafnvero deild Bokfaert vero
Hlutabréfasjédur Kauppings IS-15............... 436.526 21,7% kr. 481.925
Marel hf........o.oooorieeeeeieeeeeeeeeee e 570 Overulegt " 44315
Virding hf...cocooovinininineeee 16.765 6,0% " 29.338
AIfesca hf.....o.veeieeeeeeeeeeee e 4.680 Overulegt " 19.656
Bakkavor hf......c..cccooeninininnnncee 2.622 " " 6.607
Reiknistofa lifeyrissjoda.........cccceevereeneennen. 3.183 " " 6.365
Hlutabréfasjédur Kauppings IS-5................. 1.754 11,7% ! 5.789
Existahf.....ccooveoiiiiieee e 3.599 Overulegt " 144
Eignarhaldsfél. Isj. um verdbréfaping.......... 86 " " 86
kr. 594.225
Hlutabréf sem skrad eru { Kaupholl fslands eru metin 4 markadsverdmeeti 1 arslok 2008.
Erlend hlutabréf: Bokfeaert vero
Hlutabréfasafn hja Morgan Stanley, Growth....................... Skrad kr 1.198.691
Decode GENELICS. ....covirutenieeieriienieeieeteeeeieee et " ! 1.338
Stada gjaldmidlasamninga...........ceceeveeeereenrenenenieneneneenens " ! (681.491)
518.539

Fjdarhedir i pisundum krona
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Skyringar

Innlend hlutdeildarskirteini: Bokfeert verd
Séreignarleid 1 1 vorslu SPRON verdbréfa............ccooevienieiiniiniiieeeeee. kr. 2.228.232
Séreignarleid 2 1 vorslu SPRON verdbréfa..........ccccoveveniniinicniininicnecen. ! 132.221
VedskuldabréfasjOOur..........coouiriirieriiiiinienee et ! 398.519
Skuldabréfasj6dir Islenskra Verdbréfa.............coo.oovevverveeeeeereeeeeeeeeeeeeseeneen. " 11.363
2.770.335

Erlend hlutdeildarskirteini: Bokfeert vero
Erlend sj6dasofn 1 vorslu Kauppings (15 SJOGIT)....cc.eeceeeeereeniieniieieeieseeienns kr. 2.030.188
Sparinvest Global Value............cccceeeciiiiiiiiniieiiee et ! 386.088
VOQUNATSTOIIT. ...ttt ettt ettt ettt ettt be et st sbeenbeens ! 381.111
IMITHLAESSJODIT. ..ottt ettt ettt ettt ae ettt e ate et e et e e e et e eaeenaean ! 581.885
FramtaKSSJOOIT. .. .ecuveuietieieeiieieeieeteetteste et et e st eae et e eseesseesseenaesseesseensesnsenneas 628.686
4.007.957
Verdbréf med breytilegum tekjum alls.........occeeveieiiieniieniieeeieeeeee e, kr. 7.891.056

10. Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig: Bokfaert vero
Innlend skuldabréf fyrirt@Kja.......coooeereriiiniinieieeee e kr. 3.014.281
Erlend skuldabréf............ccooiiiiiiiiiniiienene e ! 2.493.888
Skuldabréf 14nastofnana.............ccoceeeeiiiiiiiiiiiinieee e ! 1.447.235
Skuldabréf bajar- 0og sveitarfélaga..........cevervieriinieneriienieiieeeeeeeeeee ! 902.634
RIKISDIEE ...ttt " 524.256
Innlend skuldabréf tengd erlendri hlutabréfadvoxtun..........ccooceevveviveieecieneenen. " 497.345
TDUOADIEL ..o " 255.188
Erlend skuldabréf tengd erlendri verdbréfadvoxtun..........oceveeveeviensienicnieneene ! 95.143
HUSNEBOISSTOTMUIL ..ottt ! 88.593
Skuldabréf einstaklinga.........ccceeeeevieriinieniiniireeeee et " 14.230
Verdbréf med fostum tekjum alls.........cooeeriiniiiiniinieeeee e kr. 9.332.792
11. Vedlédn greinast pannig: Bokfeert verd
Lan til SJOOFELAZA. ... ceoveeuiiriiiiieiieeeeete et kr. 6.303.687

12. Fjarfestingar greinast pannig eftir gjaldmidlum:

I islenskum I erlendum
krénum gjaldmiolum Samtals
Verdbréf med breytilegum tekjum............ kr. 2.959.480 4.931.576 7.891.056
Verdbréf med fostum tekjum..................... " 6.453.422 2.879.370 9.332.792
Vedlan.....ccoeeecvieieiieeeeee e " 6.303.687 0 6.303.687
Bankainnstedur............cceevevreeieeienreennenns " 2.953.502 42.978 2.996.480
18.670.092 7.853.924 26.524.016
Fjdrhedir i piisundum krona
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Varanlegir rekstrarfjarmunir

Rekstrar-

13. Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir peirra greinast pannig: fjarmunir
Stofnverd 1. jantar 2008..........cocueviiriiiiiiieeeeee ettt kr. 26.368
VIODOE & ATTNU...c.viieiiiieeiiciieteteetest ettt ettt et sa e s st sbe b eneene " 721
STOMNVEID 3112ttt sttt ettt et nae " 27.089
Afskrifad 1. jantar 2008...........ccooeoeririeiniieiceeeeeeeeeee s " 19.167
ALSKITTA0 & ATINU...eeeiiieiiiieicicce s h 1.542
ALSKIIfa0 SAMLALS......coveviiriiriiriieiceeccccceee et h 20.709
Bokfart verd 31.12 2008.......cc.cooiiiiieiiieeeerese e " 6.380

Séreignardeildir
Séreignardeild 1

14. Breyting 4 hreinni eign séreignardeildar sundurlidast pannig: 2008 2007
TOZIOLA. ..ot 596.784 419.063
LifeyrisgreidsIur. .. .occooieieie ettt e (13.760) (9.329)
Fjarfestingartekjur........ocovvevieiiieeiiieiee e (271.987) 141.092
ReKStrarkOStnaUL.........cccvvvviiiiiiiieeeeee e eraeeee e (1.871) (1.588)
Heekkun séreignardeildar............ccoooeerieiiiiiniiniicecieceee 309.167 549.238
Inneign fra fYIra Ari.......cocceeeveeiieeiieieeee e 1.949.594 1.400.355
Hrein eign til greidslu lifeyris { 4rsIoK.........cccoceeeninicnicniinienees 2.258.760 1.949.594
Séreignardeild 2

15. Breyting 4 hreinni eign séreignardeildar sundurlidast pannig: 2008 2007
TOGIOLA. ... 70.881 58.596
Lifeyris@reiosIur......ooiiiiriiieteeeceeete e 0 0
Fjarfestingartekjur.........cooueeieeienieieeeee e (34.866) 3.352
ReKStrarkOStNAGUL..........ccoovvvieeeieieeerieeeeieeeeeeee e e e eeree e 97 (62)
Hekkun séreignardeildar...........occooeevieiiniinicnienenicnienceene 35918 61.887
Inneign fra fYIra Ari.......cooceeveeiiiiinienceeeeeee 99.507 37.620
Hrein eign til greidslu lifeyris { 4rslok.........cccceevieriieniieniennnee. 135.425 99.507

Poknun endurskodanda

16. Péknanir endurskodanda greinast pannig: 2008 2007
EndurskOOUN.....c..cocuiiiiniiiieeceeeeesceeeeeee e 1.073 941
Onnur SErfrEdiPjONUSLA. ...........vveveereereeeeereeeeeereeeeee e 1.752 366
Samtals péknun til endurskodanda............ccoeceeevieeniiinniinninnnneen. 2.825 1.307

Fjoldi starfsmanna og starfsmannakostnadur

17. A érinu 2008 storfudu 6 starfsmenn { fullu starfi hja sjédnum. Heildarfjarhad launa starfsmanna var kr.

45.413 pusund og launatengd gjold voru kr. 7.120 pdsund.

Fjdarhedir i pisundum krona
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18. Laun stjornar Lifeyrissjods verkfredinga og framkvaemdastjéra greinast pannig:

2008
Sigurdur Ass Grétarsson, formadUr...............co.coouevveveeeerreeeeeseeseeseeeseeesesseseeesseneens 1.216
Porir GuOmundsson, VArafOIMAOUL...........uuueueeeeeerieiieieieeeieeereeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeessenenes 801
Birna Pala KriStinSAOTHIT. ......cccuveeiiiuiieiiciiieeeciee et e ettt eeteeeeeaeeeeeareeeeaaee e 601
OSKAT IMATTUSSOM. ..o eeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseeeseesesesesseseeeeeeseeeeeeseereeees 558
KEISHAN M. OLaFSSON. ......ceoeeeeeeeeeeeee oo 405
BjOIN Z. ASZITMSSON. .......voveeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeees e 350
VATQIMEINI.....ccuviiieeuiieeectieeeeeiee e ettt e eete e e eeaeeeeetaeeeeeteeeesteeeeeteeeeesseeeetsseeentseeeenreeeennes 93
Stefan A. Hallddrsson, framkva@mdastjOri........ccccecereeriineeninnieneeneeneeieeieneee 12.642
SAMLALS: ...ttt ettt e et e et e e e e te e e eetbe e e etbeeeetaeeeebaeeentraeeetraeenaes 16.666

Gjaldeyrissamningar

19. Sj6durinn gerdi afleidusamninga vid Landsbanka Islands hf., Glitni banka hf. og Kaupping banka hf. Vi3

fall bankanna brustu forsendur pessara samninga. A peim tima var nettéskuld sj6dsins vid bankanna
681,5 mkr. Sjodurinn hefur bodist til ad gera pessa samninga upp med tilteknum hetti { tengslum vid
uppgjor & krofum sem hann 4 4 hendur bankanna, pratt fyrir ad sjédnum beri ekki lagaleg skylda til pess.

Tryggingafraedileg uttekt samtryggingardeildar

20. Nidurstodur: Afallnar skuld- Framtidar- Heildar-
bindingar skuldbindingar skuldbindingar
Eignir...c.oooooviiieeeee e 24.570,5 24.570,5
Endurmat.........cccoovviieiienieeeeeee e (1.001,7) (1.001,7)
Fjarfestingarkostnadur............c.ccoeceeveeuennnen. 949,5 949,5
TOGIOIA. .. 36.899,3 36.899,3
Samtals €ign......cceeveeeerieeiiiiiieiieee e, 24.518,3 36.899,3 61.417,6
EIITEYTIT. oo 28.855,3 29.391,3 58.246,6
Ororkulffeyrir ............................................... 1.453,6 2.526,6 3.980,2
Makalifeyrir......ccoeeveeienieiieie e 6.561,9 3.003,3 9.565,2
Barnalifeyrir......c.ccooeeveneenienncnicniencneeen, 221,3 420,6 641,9
Rekstrarkostnadur........cccoeeeeeeeeeeneeeeeeeeneeenens 465,8 884,5 1.350,3
Samtals skuldbindingar............ccccceeveenneenne 37.557,9 36.226,3 73.784,2
Eignir - skuldbindingar.............ccccccoeenennnnne (13.039,6) 673,0 (12.366,6)
% af skuldbindingum............ccccoevuereenueennne -34,7% 1,9% -16,8%

Fjdarhedir i pisundum krona
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Deildaskipt yfirlit um breytingar d hreinni eign
til greioslu lifeyris a arinu 2008

Samtryggingar- Séreignar- Séreignar-
deild deild 1 deild 2 Samtals
Iogjold
10gjold sjodfélaga.........ccvecuveeenieniieieieeieenen. 910.217 116.324 15.666 1.042.207
10gjold launagreidenda...........coccevveeveeriennennenns 1.354.826 514.156 61.122 1.930.104
Réttindaflutningur og endurgreidslur............... 3.558 (33.696) (5.907) (36.045)
2.268.601 596.784 70.881 2.936.266
Lifeyrir
| 3314537 4 | SRR USRI 358.798 13.760 0 372.557
Kostnadur vegna drorkumats.............ccceceeenee. 60 0 0 60
358.858 13.760 0 372.618
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum.............cccoeeeeniennennnne. (4.469.904) (282.221) (35.530) (4.787.655)
Vaxtatekjur og gengisSmunur...........cceecveeeeveennne (1.389.444) 12.105 761 (1.376.578)
(5.859.348) (270.116) (34.769) (6.164.233)
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur................... 39.653 0 0 39.653
Fjarvorslu- og eignastyringarkostnadur............ 21.762 1.871 97 23.730
61.415 1.871 97 63.383
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur................... 52.344 1.871 97 54.312
Heakkun 4 hreinni eign 4 arinu...........ccccoeeuneee. (4.063.365) 309.167 35.918 (3.718.280)
Hrein eign fra fyrra ari......coccooeveeneincnncnnene. 28.633.811 1.949.594 99.507 30.682.911
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris................ 24.570.446 2.258.760 135.425 26.964.632

Fjdrheedir i piisundum krona
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Deildaskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2008

Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum....................
Verdbréf med fostum tekjum........cceecveeeennnenne.

VEOlaN......cceiiiiiiiiiieecee ettt
BankainnsSt@Our...........ccceeveveeiieieeeeiiee e
Fjarfestingar
Krofur
Krofur 4 launagreidendur...........ccocceeeveereennee.
ABrar KrOfUL.......vveeveeeieeeeeieeceee e
Krofur

Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar eignir.....................
Sjodur og hlaupareikningar............ccccceceenuennen.
Adrar eignir

Eignir samtals

Skuldir
Vidskiptaskuldir..........cocoeevevvivininininieienenne.

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris................

Fjdrheedir i piisundum kréna

Samtryggingar- Séreignar- Séreignar-
deild deild 1 deild 2 Samtals
5.530.603 2.228.232 132.221 7.891.056
9.332.792 ) 0 9.332.792
6.303.687 0 0 6.303.687
2.996.480 0 0 2.996.480
24.163.563 2.228.232 132.221 26.524.016
40.280 7.757 909 48.946
4.765 0 0 4.765
45.045 7.757 909 53.711
6.380 0 0 6.380
384.385 4 1 384.389
390.765 4 1 390.769
24.599.372 2.235.993 133.131 26.968.496
(28.926) 22.767 2.295 (3.864)
24.570.446 2.258.760 135.425 26.964.632
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Deildaskipt sjoostreymi d drinu 2008

Inngreidslur

Seld bréf med breytilegum tekjum...................
AJdrar inngreidslur.........oceevevieneenennieienceee.

Ijtgreiéslur
| 3314537 4 | SO OU USRI
Fjarfestingargjold...........coooeevieiniiiniiinieneen,
Rekstrarkostnadur dn afskrifta.........cccceceeeueene
Adrar Gtgreidslur......ooeeveeiienieniiiecieeeee

Radstofunarfé til fjarfestinga

Kaup a verobréfum og onnur fjarfesting
Kaup 4 verdbréfum med breytil. tekjum...........
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum...........
NY VEOIAN....cuiiiiiiiiiiiieceeee e
Hakkun bankainnst®edna...........cceceevceeeneeenneen.
Adrar fjarfestingar..........cccoeeeeeeieenceenie e,

Hakkun (Iaekkun) 4 handbeeru fé......................
Handbert fé { arsbyrjun..........cccooovveiieennnnn.

Handbezert fé i arslok

Fjdrheedir i piisundum krona

Samtryggingar- Séreignar- Séreignar-
deild deild 1 deild 2 Samtals
2.249.215 593.550 70.506 2.913.271
1.351.334 12.105 761 1.364.200
1.634.649 0 0 1.634.649
2.249.145 0 0 2.249.145
13.903.245 5.331 637 13.909.213
0 0 0 0
21.387.587 610.986 71.904 22.070.477
358.913 13.705 0 372.618
61.415 1.871 97 63.383
50.802 1.871 97 52.770
7.164 6.807 764 14.735
478.295 24.253 958 503.506
20.909.292 586.732 70.946 21.566.971
10.440.129 586.767 70.946 11.097.841
6.337.863 0 0 6.337.863
2.396.180 0 0 2.396.180
1.475.464 0 0 1.475.464
721 0 0 721
20.650.358 586.767 70.946 21.308.070
258.935 (34) 1 258.901
125.451 38 0 125.489
384.386 4 1 384.390
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Kennitolur samtryggingardeildar

2008 2007 2006 2005 2004

Avoxtun

Hrein nafnavoxtun..........ecvevvereneneneneeneeieenn -20,2% 5.1% 17,2% 15,2% 10,4%
Raundvoxtun m.v. visitolu neysluveros............. -31,3% -0,6% 9,8% 10,8% 6,5%
Hrein raunavoXtun........oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenns -31,4% -0,7% 9,6% 10,6% 6,3%
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal)................... -2,6% 7,0% 4,8% 1,8% -1,9%
Medalfjoldi virkra sj6dfélaga...........ccccerueeuennene. 2.612 2.406 2.269 2.176 2.082
Medalfjoldi lifeyrispega........ccoceveeneeneenieanene 212 194 181 176 160
Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum...................... 15,8% 15,0% 13,3% 14,9% 14,2%
Rekstrarkostnadur { % af eignum............c..c...... 0,21% 0,15% 0,17% 0,20% 0,19%
Stodugildi & AriNU.....c.oeovevverinirinirerceeeeeennee 6,0 6,0 6,0 5.5 4,3

Hlutfallsleg skipting lifeyris

B YIIT. i 78,3% 78,1% 75,2% 72,6% 77,6%
Ororkulifeyrir ..................................................... 7,0% 7,3% 10,8% 12,1% 7,0%
MaKalffeyrir.....ocoveeverrerierierierieeeeeeiereieene s 13,2% 12,5% 11,8% 12,0% 13,1%
Barnalifeyrir........cceeveeeeeieecieneereeie e 1,5% 2,0% 2,3% 3,3% 2,3%

Hlutfallsleg skipting eigna

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum............ 17,1%  47,6%  474%  40,0%  36,4%
Skrad verdbréf med fostum tekjum.................... 382%  27,7%  33,9% 36,9%  37,7%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum.......... 5,8% 2,1% 0,4% 0,5% 0,1%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum........ccce..ee. 0,4% 5,1% 2.1% 2,6% 1,2%
VEOIAN. ..c.eiiiieninienerereeeeieetet ettt 26,1% 12,5% 14,3% 182%  23,0%
ANNAD.....coiiiiiiiieiie e 12,4% 5,0% 1,9% 1,8% 1,7%

Hlutfallsleg skipting eigna eftir gjaldmidlum
Eignir 1 islenskum krénum...........cccccoevvenrnnnne. 70,4% 74.,2% 71,2% 78.2% 75,5%
Eignir i erlendum gjaldmidlum.............cccoceu...... 29,6% 25,8% 28,8% 21,8% 24,5%

Tryggingafraedileg stada

Hrein eign umfram éfallnar skuldbindingar....... -34,7% -3,7% 5,6% 3.8% -16,8%
Hrein eign umfram framtidarskuldbindingar..... 1,9% 1,9% 1,8% 6,1% 5,5%
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar......... -16,8% -0,9% 3,7% 1,1% -6,0%

Fjdrheedir i pisundum krona
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Kennitolur séreignardeildar 1

Avoxtun

Hrein nafnavoxtun.............
Raunavoxtun m.v. visitolu
Hrein raunavoxtun.............

neysluverds.............

Hrein raundvoxtun (5 dra medaltal)...................

Fjoldi greidenda..........coceeeeeeeeeiicnieniencnennenn

Fjoldi lifeyrispega.............

Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum.....................

Rekstrarkostnadur i % af e

1724110051 WU

Hlutfallsleg skipting lifeyris
B eYTir. .coooveeeeeeieeeeee e

Hlutfallsleg skipting eign

a

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum...........
Skrad verdbréf med fostum tekjum...................
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum.........
Oskrad verdbréf med fostum tekjum................

Hlutfallsleg skipting eigna eftir gjaldmidlum

Eignir { islenskum krénum

Fjdrheedir i pisundum krona

2008

-10,8%
-23,3%
-23,3%

-2,2%

2.684
10
2,3%
0,08%

100,0%

79,0%
0,0%
0,0%
0,0%

21,0%

100,0%

2007

8,9%
2,8%
2,8%
4,7%

2314
6
2.2%
0,08%

100,0%

98,4%
0,0%
1,6%
0,0%
0,0%

100,0%

2006

8,5%
1,5%
1,5%
5,2%

1.795
8
1.9%
0,07%

100,0%

99,2%
0,0%
0,8%
0,0%
0,0%

100,0%

2005

8,7%
4,6%
4,4%
5,4%

575

2
1,9%
0,07%

100,0%

25,0%
74,0%
0,0%
1,1%
0,0%

100,0%

2004

11,4%
7,5%
7,0%
4,1%

750

1
0,1%
0,25%

100,0%

31,9%
66,2%
0,0%
1,5%
0,4%

100,0%
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Kennitolur séreignardeildar 2

Avoxtun
Hrein nafnavoxtun....................

Raundvoxtun m.v. visitdlu neysluverds.............

Hrein raunavoxtun...........ooeeovveeeeeeeeeiiiiiieieeeeenne

Hrein raunavoxtun (5 dra meda

Ttal).eonveeereeenn.

Fjoldi greidenda........c..cocovevenencncncncncenennnns

Fjoldi lifeyrispega............cc......

Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum.....................
Rekstrarkostnadur { % af eignum.............c........

Hlutfallsleg skipting lifeyris

EIHH{EYTIT. oo eeieeeieeeeeeeeee e

Hlutfallsleg skipting eigna

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum...........
Skrad verdbréf med fostum tekjum...................
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum........
Oskrad verdbréf med fostum tekjum.................

Hlutfallsleg skipting eigna eftir gjaldmidolum

Eignir { islenskum krénum.......
Eignir { erlendum gjaldmidlum

Fjdrheedir i piisundum krona

2008

-24,3%
-34,9%
-34,9%

293

0,07%

97,8%
0,0%
0,0%
0,0%
2,2%

77,5%
22,5%

2007

8,3%
2,3%
2,3%

270

0,06%

95,1%
0,0%
4,9%
0,0%
0,0%

73,3%
26,7%

2006 2005 2004

13,3% - -
6,2% - -
6.2% - -

185 - -

0,07% - -

96,8% - -
0,0% - -
3.2% - -
0,0% - -
0,0% - -

72,1% - -
27,9% - -
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