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Avarp stjornarformanns

Eftir nafnbreytingu sem sampykkt var & adalfundi Lifeyrissjéds
Verkfraedinga 2014 er ntna { fyrsta skipti gefin ut drsskyrsla fyrir
Lifsverk Lifeyrissjod sem eftir sem adur byggir 4 sama grunni og
hefur ekki tekid neinum byltingarkenndum breytingum fra pvi
sem adur var. Afram er byggt 4 beirri sérstédu sem sjédurinn
hefur haft vardandi hagstaed lan til sjédfélaga. Afram njétum vid
sérstodu vardandi drorkutidnina sem ég tel ad sé su legsta { 6llu
lifeyrissjédakerfinu og gerir sjédnum kleift ad lifa vid hagstaedari
réttindadvinningstoflur en adrir sjédir. Og afram verdur 16gd
dhersla 4 ad lada ad sjédnum starfandi verkfreedinga. Ad auki
munum vid smam saman auka markadssetningu sjédsins fyrir
adra haskélamenntada sérfredinga sem gera ma rad fyrir ad bui
vid svipad starfsumhverfi og verkfreedingar. Medal annars med
bvi méti sé ég fyrir mér staerri sjéd og hagstaedari rekstur.

Avoxtun Lifsverks Lifeyrissjéds a arinu 2014 var jakvaed i
samtryggingardeild og Ollum leidum séreignardeildarinnar.
Hrein raundvoxtun samtryggingardeildar nam 6,1% sem er baedi
mjog vel yfir pvi 3,5% vidmidi sem lifeyrissjdédum er sett og eins
besta afkoma sjédsins frd pvi 4 drinu 2006. Séreignarleidirnar
sem nuna eru kalladar Lifsverk 1, Lifsverk 2 og Lifsverk 3
skiludu & sama tima jakvaedri raunavoxtun & bilinu 1,7% til
3,5%. Ad minu mati eru pessar afkomutolur vel dsattanlegar {
bvi rekstrar- og fjarfestingaumhverfi sem var til stadar 4 arinu
og ba fjarfestingarstefnu sem i gildi var hja hverri leid fyrir sig

[ arslok nam samanlégd hrein eign til greidslu lifeyris 57,7
milljérdum kréna og hafdi pa aukist um 6,3 milljarda 4 arinu.
Ut fra vidmidi hreinnar eignar er sjédurinn s fjértandi stersti
a landinu.

4 | Lifsverk lifeyrissjédur

Go6d avoxtun samtryggingardeildarinnar leiddi ad sjalfsogdu
til pess ad afallin tryggingafraedileg stada batnadi talsvert a
milli 4ra eda ur -3,0% 1 -0,3%. [ samraemi vid nyjar sampykktir
sjédsins kalladi gdd stada framtidarskuldbindinga a4 breytingu
a réttindadvinningstoflum sjédsins til hagsbota fyrir greidandi
sjédfélaga. Leidrétting taflnanna sem var eins og adur sagdi
virkum sjédfélogum til hagsbdta hafdi { for med sér lekkun a
tryggingafraedilegri stodu framtidarskuldbindinga ur +7,0% 1
+0,8%. Eftir sem adur er tryggingafradileg heildarstada i arslok
jakvaed uppa 0,2% sem er med pvi besta sem gerist hja islenskum
lifeyrissjédum. Mér finnst sérstok asteda til ad benda a4 ad
ekki eingdngu var heildarstadan réttu megin vid strikid um
sidustu aramot heldur er lika gott jafnvaegi milli afallinna og
framtidarskuldbindinga sem er réttlatismal fyrir alla sj6dfélaga,
badi lifeyrispega og greidandi félaga. Med breytingum sem
gerdar voru 4 sampykktum sjédsins & adalfundi 2013 var komid
a akvedinni tryggingu a pessu innbyrdis jafnveegi til framtidar.

Fyrir adalfund sjédsins 2014 for { fyrsta skipti fram stjérnarkjor
med rafrenum heatti par sem sjéodfélogum gafst kostur & ad
kjésa stjornarmenn hvort sem var med pvi ad skrd sig inn 4
sjodfélagagatt sina eda med pvi ad meeta 4 skrifstofu sjédsins.
,Kjorstadir” voru opnir { fimm virka daga og var bodid upp a
kynningu frambjédenda 4 vefsidu sjdédsins. Tilgangur bessa nyja
fyrirkomulags er ekki bara ad vera leidandi i rafreenni pjénustu
vid sjédfélaga heldur lika ad auka patttoku i kosningu til stjérnar
og styrkja pannig pad sjédfélagalydraedi sem er ein af sérstédum
sjodsins. Ljost er ad hvort tveggja tdkst, kosningin gekk med
adstod starfsmanna sjédsins hnokralaust fyrir sig, 611 atkvaedin
skiludu sér med rafrenum hetti og patttaka i kosningunum
u.p.b. fjérfaldadist fra pvi sem verid hafdi 4rid 4 undan.



Rekstrarumhverfi lifeyrissjoda 4 lidnu ari svipadi { o6llum
meginpattum til pess sem vid héfum lifad vid allt frd bankahruni.
Gjaldeyrishoft voru og eru ennpd til stadar, nyfjarfesting {
atvinnulifi 4 Islandi var tiltélulega litil, fyrirtakjum 4 skradum
hlutabréfamarkadi fjélgadi einungis um tvo og afram var mikil
dvissa { alpjédlegum stjérnmdalum og efnahagslifi. A0 minu
mati hefur rekstur Lifsverks pratt fyrir petta tekid framférum a
undanférnum drum med vandadri ahaettustefnu sem & ad verja
sjédinn fyrir aféllum og fjarfestingarstefnu sem tekur mikid
tillit til dheettustefnunnar. Tiltektum eftirhrunsdranna er lika
nanast lokid sem sést & pvi ad varudarnidurferslur hafa ad
svolitlu leyti verid ad skila sér til baka 4 undanférnum tveimur
arum. Afkoma sjédsins er lika ordin svipud og hja meginporra
lifeyrissjédanna.

Mig langar ad nota betta takiferi til ad fjalla sérstaklega
um sérstédu Lifsverks hvad vardar 6rorkumdl en pau hafa
marghattud dhrif 4 afkomu sjddsins, tryggingafradilega stddu
hans og almennan réttindadvinning sjédfélaga. I fyrsta lagi er
Ororkutidni hja Lifsverki mikid laegri en gerist hja flestum 6drum
sjodum. Fyrir bad ber ad bakka. bad gerir okkur kleift ad stydjast
vid laegri 6rorkulikur en adrir sjédir begar kemur ad utreikningi
tryggingafraedilegrar stédu. Um leid skapar pad forsendur fyrir
hagstaedari réttindadvinningi sjédfélaga en almennt gerist. Tvd
Onnur atridi sem ekki eru sjiédnum jafn hagfelld spila lika parna
inni { gegnum lagaramma lifeyrissjédanna. Par er annars vegar
um ad reda sérstaka jofnun érorkubyrdi sem lifeyrissjédir njota
fra rikinu og er uthlutad { hlutfalli vid raunverulega érorkubyrdi
sjodanna. Med visan { pad sem ad framan sagdi eru bessar
jofnunarferslur mikid laegri til Lifsverks en annarra sjéda af
svipadri staerd. Hins vegar er um ad raeda nytilkominn gjaldalid
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sem lagdur er jafnt a alla sj6di og rennur til rekstrar VIRK
endurhafingarsjéds sem 4 ad vinna ad faekkun érorkulifeyrispega
4 landinu. A 4rinu 2014 nam bessi eini lidur u.p.b. 18,6% af
6drum rekstrarkostnadi sjodsins. Heildargreidslur namu 34
milljonum kréna en synilegur sparnadur vegna fakkunar
Ororkupega var saralitill ef nokkur. Pad er pvi 1jést ad um mjog
oréttlata nidurskiptingu kostnadar vegna VIRK er ad reda og
hefur framkvaemadastjoéri itrekad komid pvi & framfaeri innan
Landssamtaka lifeyrissjéda og talad fyrir pvi ad 16gum um VIRK
verdi breytt.

Pratt fyrir ad hlutfall lifeyris af greiddum idgjoldum sé smam
saman ad hakka er sjédurinn enn ,ungur” med lagt hlutfall
lifeyrisgreidslna 4 méti idgjoldum og getur a flestan hatt horft
bjértum augum fram 4 veginn. Pad er ekki sist ad pakka mikilli
og godri vinnu sem att hefur sér stad 4 undanférnum arum.
Fyrir bad vil ég bakka badi starfsménnum sjédsins og félogum
minum { stjérn hans fra sidari hluta ars 2010 begar ég kom inn
i stjérnina 1 fyrsta skipti. Framundan er frekari uppbygging
sem €ég hlakka til ad taka batt i fai ég til pbess studnings 1 pvi
stjéornarkjori sem er framundan.

Valur Hreggvidsson
Formadur stjornar Lifsverks lifeyrissjods
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Um sjodinn

Lifsverk lifeyrissjédur var stofnadur arid 1954 af Verkfradinga-
félagi [slands og hét sjédurinn ba Lifeyrissjédur Verkfredinga-
félags Islands. Sjédurinn var fyrsti lifeyrissjédurinn sem byggdi
a aldurstengdum réttindum, ték upp sjédfélagalydraedi og raf-
rent stjornarkjor.

Lifsverk er blandadur lifeyrissjédur sem starfraekir sam-
tryggingar- og séreignardeild. I bodi eru tveer leidir fyrir 12%
skylduidgjald { samtryggingardeild.

¢ Samtryggingarleid
+ Blondud leid

Leidirnar eru dlikar med tilliti til erfanleika og utgreidslna.

Samtryggingarleidin er leid par sem 12% skylduidgjaldid
rennur allt { samtryggingardeild og veitir sjodfélogum haerri
zvilangan lifeyri. Med greidslu idgjalda { samtryggingardeild
avinnur sjédfélagi sér vidtek og dyrmeet réttindi. Réttinda-
avinnsla fyrir greidd idgjdld er afar géd hja sjédnum og var hun
haekkud 1.1.2015 fyrir greidd idgjold fra beim tima. Réttindin
felast { greidslu @vilangs lifeyris sem tekur mid af greiddum
idgj6ldum, tryggingavernd vegna ororku sjédfélaga, auk maka-
og barnalifeyris. Tryggingaverndin hefur verid rikari en hja
morgum 6drum lifeyrissjodum. Mikilvaegi bess ad njéta avi-
langs lifeyris eykst stodugt med hakkandi lifslikum.

Hrein ei gn [l samtryggingardeild
Séreignardeild
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Blandada leidin er leid par sem 12% skylduidgjaldi er skipt {
10% idgjald sem rennur { samtryggingardeild og 2% sem renn-
ur { séreignardeild. Pessi leid veitir sj6dfélogum aukinn sveigj-
anleika { utgreidslum bar sem hluti af skyldusparnadi rennur {
séreign sem erfist. Haegt er ad velja & milli priggja mismunandi
avoxtunarleida Lifsverk 1, 2 og 3 sem hafa mismunandi dhaettu-
stig.

Lifsverk er sjédur hdskélamenntadra sérfredinga. Allir verk-
freedingar og adrir haskélamenntadir sérfreedingar geta sétt um
adild ad samtryggingardeild sjédsins. Almennt er bé midad vid
ad peir hafi lokid a.m.k. fyrstu haskélagradu i raungreinum (BSc
eda samberilegt) eda framhaldsnami { haskdla i 6drum grein-
um (MS, MA, MBA, PhD eda sambarilegt). Ollum er pess utan
heimilt ad greida vidbdtarlifeyrissparnad til séreignardeildar
Lifsverks med gerd samnings par um.

Sjédurinn staekkadi um 12,2% a arinu og namu heildareign-
ir beggja deilda, samtryggingar og séreignar, um 57,7 milljord-
um kréna. Hrein eign { drslok 2014 til greidslu lifeyris { sam-
tryggingardeild var 49.880 m.kr. og { séreignardeild 7.777 m.kr.
Allar fjarfestingarleidir skiludu jakvaedri nafn- og raunavéxtun
a drinu.

Gildi sjodsins eru:

Heilindi
Jakvaedni
Abyrgd



Avixtun og préun markada

Avéxtun samtryggingardeildar

Avéxtun samtryggingardeildar sjédsins var géd pegar tekid er
mid af dheettustigi sjédsins og fjarfestingarmoguleikum. Hrein
eign { arslok til greidslu lifeyris var 49.880 m.kr. og hekkadi um
12,1% & milli 4ra. Nafnavoxtun samtryggingardeildar var 7,4%
og raunavoxtun 6,3%, samanborid vid 8,7% nafnavoéxtun og
4,8% raunavoxtun arid 2013. bridja arid 1 r6d var raunavoxtun
sjodsins yfir peim 3,5% morkum sem lifeyrissjodum er gert ad
mida vid { utreikningi 4 tryggingafraedilegri stédu. Erlend verd-
bréf gafu bestu dvoxtun eignaflokka i samtryggingardeild. Hlut-
fall erlendra mynta sjédsins 1 arslok var 18,7%.

broun markada

Visitala neysluverds hakkadi um 1,0% & arinu og gengi krén-
unnar styrktist um rim 0,3%. Styrivextir Sedlabankans laekk-
udu um 0,75% & seinnihluta arsins. Verdtryggd skuldabréfa-
visitala. GAMMA (GAMMAIi) hakkadi um 1,9% a arinu en
Overdtryggd skuldabréfavisitala GAMMA (GAMMAXi) hakk-
adi um 10,3%. Styrivextir erlendis eru { sdgulegu ldgmarki hja
morgum bjédum eda i kringum 0%. Hakkun var 4 heimsvisi-

Hrein eign til greidslu lifeyris
Samtryggingardeild
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tolu hlutabréfa (MSCI World TR) en visitalan hekkadi um 4,9%
mealt { USD og bandariska S&P 500 TR visitalan hakkadi um
13,7% meelt 1 USD. Eins haekkadi MSCI BRIK visitalan (Brasilia,
Russland, Indland og Kina) um 7,3% melt { EUR. P4 var bréun
a hlutabréfavisitolum { Evrépu misjofn en pyska DAX visitalan
hakkadi um 2,7% mzlt { EUR og breska FTSE visitalan leekkadi
um 2,7% meelt i GBP.

Hlutafé i Sjéva og HB Granda var tekid til vidskipta & adallista {
Kaupholl Islands 4 arinu. OMXI8GI hlutabréfavisitala Kauphall-
ar Islands hakkadi um 6,5% 4 arinu. Hampidjan hakkadi mest
4 arinu um 74,6%, en félagid er skrad a First North markadinn
i Kauphollinni. b4 hakkadi HB Grandi um 60,5% og Ossur um
58,5%. Mest leekkadi Reginn um 12,9% og TM um 12,0%. Allar
avoxtunartolur eru ad teknu tilliti til ardgreidslna.

Raunavoxtun
Samtryggingardeild

Raunavoxtun
- 5 ara medaltal

6%

2010 2011 2012 2013 2014
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|dgjold og lifeyrir

Idgjold

Idgjaldagreidslur sjodfélaga til samtryggingardeildar sjédsins
namu 2.674 m.kr. sem er aukning um 4,3% fra fyrra ari. A arinu
greiddu 2.832 sjédfélagar idgjold 1 sjédinn en medalfjoldi virkra
sjodfélaga var 2.568. Sjodfélogum fjdlgar a milli ara.

2014 2013 % breyting

milli ara
2.674
2.568

2.563
2.566

4,3%
0,1%

Idgjold i m.kr.
Medalfjoldi virkra sjodfelaga

Fjoldi sjodfelaga sem greiddu

i sjédinn 2.832 2.830 0,1%

1dgjold
Samtryggingardeild
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Hlutfall karla sem greiddu i sjédinn er um 79% og kvenna um
21% og hefur petta hlutfall verid ndnast dbreytt til nokkurra
ara. Fjoldi launagreidenda sem greiddu i sjédinn var 993 saman-
borid vid 991 arid adur. Medalaldur virkra greidenda { sjédnum
er 44 ar. Alls eiga 4.255 sjédfélagar réttindi i sjédnum { lok ars
2014 sem er 2,3% aukning fra fyrra ari.

Nyjar réttindatoflur téku gildi 1.1.2015 { samraemi vid grein
6.2 i sampykktum sjédsins. Réttindadvinningur fyrir greitt id-
gjald 1 framtidinni hakkadi vid breytingarnar. Pad pydir ad hver
kréna sem greidd verdur til sjédsins fra peim tima myndar ad
medaltali haerri rétt en ddur. Aldurstengd réttindadvinnsla sam-
tryggingardeildar er géd samanborid vid adra samtryggingar-
sjoai.

Lagmarksidgjald 1 samtryggingardeild sjédsins er 10% af laun-
um og hamarksidgjald er 16% af launum.

Medalfjoldi virkra sjodfélaga
Samtryggingardeild
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Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur til lifeyrispbega samtryggingardeildar saman-
standa af aeviléngum lifeyri til sjédfélaga auk maka-, barna og
ororkulifeyris. Tryggingaverndin hefur verid rikari en hja morg-
um 6drum lifeyrissjédum.

Lifeyrisgreidslur ndmu 550 m.kr. & 4rinu 2014 og jukust um
74% fra fyrra ari. Hlutfall lifeyrisgreidslna af idgéldum var
21,8% og hakkadi um 0,6% milli dra. Medalfjoldi lifeyrispega 4
arinu 2014 var 325 og jokst 4 milli dra. Heildarfjoldi lifeyrispega
a arinu var 353.

2014 2013 % breyting

milli ara

Lifeyrisgreidslur 550 512 7.4%
Medalfjoldi lifeyrishega 325 301 8,0%

Medalfjoldi lifeyrispega
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Lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar og taka breytingum i sam-
reemi vid visitélu neysluverds sem hakkadi um 1,03% & arinu.

Hlutfallsleg skipting lifeyrisgreidslna var pannig ad greidslur til
ellilifeyrisbega voru 76,7% af heildar lifeyrisgreidslum 4arsins
eda samtals 421 m.kr., makalifeyrir var 13,6% eda 74 m.kr.,
barnalifeyrir var 1,4% eda tepar 8 m.kr. og ororkulifeyrir var
8,3% eda um 46 m.kr.

Ororkutidni sjédfélaga er ennpa med pvi legsta sem gerist hja
lifeyrissjédum. Pad bydir ad sjédurinn getur varid hearra hlut-
falli af idgj6ldum til eftirlaunagreidslna en margir adrir sjédir.

Lifeyrir
Samtryggingardeild

m.kr.
600

500

400

300

200

100

0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Aheettustefna

Ahattustefna sjédsins var sett med hlidsjén af leidbeinandi til-
melum Fjadrmalaeftirlitsins um dheettustyringu samtryggingar-
og séreignardeilda lifeyrissjoda.

Tilgangur ahattustefnunnar er ad skilgreina skipulag, umsjon
og abyrgd er vardar framkvaemd dhattustyringar, ad skilgreina
ba dhattupeetti sem sjédurinn vill fylgjast med og jafnframt ad
skilgreina hvernig og hveneer fylgst verdur med pessum dhattu-
pattum. P4 leggur sjédurinn mat 4 mikilvegi hvers dheaettu-
battar med flokkun sem endurspeglar forgangsrédun vid
ahattustyringu 4 hverjum tima. Horft er til likna & vidkom-
andi dhaettu og beim afleidingum sem htin gati valdid. Arlega
er dhettustefna sjédsins endurmetin samhlida vinnu vid fjar-
festingarstefnu komandi 4rs og tekur fjarfestingarstefnan a
morgum skilgreindum dhattum { dhaettustefnunni.

Ahztta er skilgreind sem haetta 4 atburdi sem dregur tr lik-
unum & pvi ad lifeyrissjodurinn ndi markmidum sinum, en
meginmarkmid lifeyrissjédsins er ad greida lifeyri samkvamt
sampykktum. Ahztta er pvi 61l pau atvik er geta marktaekt haft
ahrif 4 getu lifeyrissjédsins til ad standa vid skuldbindingar
sinar, b.e. ad tryggingafraedileg stada verdi neikvad til skemmri
eda lengri tima.

Ahzttu sjédsins er skipt i fjarhagslega ahaettu, lifeyristryggingar-
ahettu, lausafjarahettu, métadiladhaettu og rekstrardheettu.

Fjarhagsleg aheetta

Arsfjérdungslega gerir sjédurinn ftarlega skyrslu um fjarhags-
lega dheattu sjédsins en par er farid ofan 1 pa dhaettupeetti sem
taldir eru upp hér fyrir nedan undir fjarhagsleg dhaetta.

Ymsar nemnigreiningar eru gerdar og dhrif beirra 4 eignasafnid
metin. Sem daemi er vaxtadhatta verdtryggdra og dverdtryggdra
vaxta skodud. bar er melt hvada dhrif 1% breyting 4 voxtum
hefur & markadsvirdi eignasafnsins Ut fra mismunandi liftima.
Pa er verdbreyting a staerstu myntum sjédsins skodadar sem og
EUR/USD krossinn og hvada ahrif verdbdlga hefur a trygginga-
fredilega stodu.

Einnig eru ymsar svidsmyndir settar fram par sem ahrif ymissa
batta 4 tryggingafraedilega stédu sjodsins eru metin. bar er verd-
bdlguskot skodad, miklar verdbreytingar & erlendum og inn-
lendum hlutabréfamérkudum sem og sveiflur 4 gengi krénunn-
ar svo deemi séu nefnd.

Reiknad er ut arsfjérdungslegt og arlegt fé { hifi (e. VaR) midad
vid 99% vissu baedi ut frd uppgjori 4 kaupkréfu og markadskrofu.
VaR er notad til ad meta likur & tilteknu tapi midad vid nu-
verandi eignasafn og sdguleg gégn. Stadalfravik er notad til ad
meta sveiflur eignasafna.

Lifeyristryggingar- Lausafjarahaetta Métadiladhaetta Fjarhagsleg ahatta Rekstrarahatta
aha:tta
Skerdingaraheetta Seljanleikadhzetta Utldnadhztta Vaxta og endurfjar- Starfsmannadhatta
Idgjaldaaheetta Utstreymisdhatta Sampjoppunardhatta  festingaaheetta Ahatta vegna svika
Umbhverfisahaetta Landsahetta Uppgreidsludhatta Ahatta vegna
Lydfraedileg aheaetta Afhendingardheetta Markadsdhetta upplysingataekni
Réttindaflutnings- Uppgjorsahaetta Gjaldmidladhatta Ordsporsahaetta
dhaetta Osamramisdhatta Pélitisk ahaetta/ log
Verdbdlgudhatta og reglur
Ahatta vegna Skjaladhztta
eigna utan Urskurdardhatta
efnahagsreiknings lifeyris
Ahatta vegna
Utvistunar
Upplysingadheetta
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Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarstefna sjédsins er métud arlega og sampykkti stjorn
Lifsverks fjarfestingarstefnu sjédsins fyrir arid 2015 { névember
sl. Hver eignaflokkur var metinn 4t fra stédu markada og fram-
tidarhorfa par sem litid var til samspils dhattu og avoxtunar.
Vid mat & dhattustigi sjédsins var litid til mats 4 skuldbinding-
um hans, framtidargreidslufledi, aldurssamsetningar sjéd-
félaga og tryggingafraedilegrar stédu. Auk bess var samspil eigna
og skuldbindinga skodad ut fra hversu namt safnid var med
tilliti til verdbdlgu og breytingu vaxta. I kjolfarid voru gerdar
ymsar svidsmyndir. I framhaldi af pessari vinnu var sett fram
fjarfestingarstefna sjédsins asamt fjarfestingarheimildum.

Pa eru dkvedin vikmork 4 hverjum eignaflokki { fjarfestingar-
stefnunni en tilgangur vikmarka er ad sjédurinn geti nytt sér
markadsadstedur 4 hverjum tima eda brugdist vid dventum
adstedum. Fjarfestingarstefnan var svo borin saman vid eigna-
safn sjédsins og fjarfestingarstefnu arsins 2015 { framfallinu (e.
efficient frontier).

Fjarfestingarstefna 2015
Samtryggingardeild

Innlan

Innlend skuldabréf
Innlend hlutabréf
Erlend skuldabréf
Erlend hlutabréf

Sérsnidnar fjarfestingar

Arsskyrsla 2014

[1j6si gjaldeyrishafta og 1 kjdlfar bankahruns hafa fjarfestingar-
kostir lifeyrissjoda takmarkast mikid. P6 hefur fjarfestingar-
kostum innanlands verid ad fjlga adeins og horfur eru 4 ad pad
muni halda 4fram. Fjarfestingarstefnan endurspeglar pé bann
skort & fjarfestingartaekifaerum sem eru { dag. Ef borin er saman
eignasamsetning samtryggingardeildar sjédsins { lok ars 2014
vid fjarfestingarstefnu fyrir arid 2015 eru helstu breytingar paer
ad innldn, innlend skuldabréf og erlend skuldabréf minnka litil-
lega og erlend hlutabréf og sérsnidnar fjarfestingar aukast.

Vidmid eignaflokka

Hver undirflokkur eigna hefur sitt vidmid og er drangur og flokt
hvers flokks borin reglulega saman vid arangur og flokt vidmids.
Vidmid eignaflokka eru i toéflu hér fyrir nedan.

OMXI3MNI visitala rikisbréfa med
3ja méanada liftima

Innlan

Innlend skuldabreéf Gamma GBI skuldabréfavisitala

OMXI8GISK hlutabréfavisitala
Kauphallar islands

Innlend hlutabreéf

MSCI Warld Index Total Return
hlutabrefavisitala Morgan Stanley

Erlend hlutabreéf

Erlend skuldabref BARCAP TR Bond Index skuldabréfa-

visitala Barclays Capital

Sérsnidnar fjarfestingar HFRI FoF Composite Index
marksjédasjodavisitala fra

Hedge Fund Research
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Tryggingafraedileg stada

Samkvemt tryggingafraedilegri athugun samtryggingardeildar
voru heildareignir 0,2% umfram heildarskuldbindingar i drslok
og var stada sjodsins pvi jakved annad 4rid i rod.

Tryggingafraedileg athugun er gerd af tryggingafradingi sjéds-
ins. T henni felst samanburdur 4 verdmeti eigna sjédsins og id-
gjalda vid peer skuldbindingar til greidslu lifeyris sem leida af
sampykktum sjédsins. Log um starfsemi lifeyrissjoda og sam-
bykktir sjédsins setja vikmork fyrir bann mun sem leyfilegur er
milli eignalida og skuldbindinga an pess ad gera naudsynlegar
breytingar 4 sampykktum. I sampykktum er kvedid 4 um ad fra-
vik megi ekki vera meira en 10% og er stada sjédsins vel innan
beirra marka. I 16gum eru vikmoérk almennt 10% & einstéku ari
og ef munur hefur haldist meiri en 5% samfellt i 5 ar ba barf ad
gera breytingar 4 sampykktum.

Stada afallinna skuldbindinga var neikvaed um 131 m.kr. eda
um -0,3% af aféllnum skuldbindingum. Stada vegna veentra
framtidaridgjalda var jadkved um 281 m.kr. eda um 0,8% af
framtidarskuldbindingum. Samanlagt var tryggingafraedileg
stada sjodsins jakved um 149 m.kr. eda um 0,2%.

I ifallin stada
Framtidarstada
B Heildarstada

Tryggingafraedileg stada

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,2%

0.0%
-0,3%
-0,2%

-0,4%

2013 2014
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Helstu astaedur breytinga a tryggingafraedilegri stodu fra fyrra
ari voru ad endurmetin avoxtun sjédsins af halfu trygginga-
freedings bactti afallna stédu sjédsins verulega, auk bess sem
nyjar réttindatoflur téku gildi 1.1.2015 { samreemi vid grein 6.2
i sampykktum sjédsins. Réttindadvinningur fyrir greitt idgjald
framtidinni haekkadi vid breytingarnar en hafdi dhrif til lakk-
unar 4 heildartryggingafraedilegri stodu. Astaeda er til ad benda
a ad gott jafnvaegi hefur nadst & milli dunninnar stédu og fram-
tidarstodu sjédsins.

Tryggingasterdfradingar hafa lyst yfir dhuga sinum 4 bpvi ad
breyta vidmidum hvad vardar lifslikur og taka frekar mid af
framtidarspam en stadreyndum fortidar, en su adgerd ein og
sér myndi liklega hafa veruleg dhrif til leekkunar 4 trygginga-
fraedilegri stodu allra lifeyrissjéda. Horft hefur verid til bess af
nefndum 4 vegum rikisins ad fresta almennum lifeyristokualdri
til sjétugs 1 nokkrum skrefum. bPad myndi hvort tveggja i senn
endurspegla peer breytingar sem att hafa sér stad 4 lifslikunum
og draga ur dhrifum beirra 4 dtreikninga tryggingafraedilegrar
stodu lifeyrissjoda.



Verdbrefaeign og fjarfestingar

Verdbréfaeign i arslok

Alls nam verdbréfaeign samtryggingardeildar ad vidbattum
bankainnstedum 49.880 m.kr. { lok arsins. Samsetning verd-
bréfasafnsins var innan vikmarka fjarfestingarstefnu sjédsins.

Bankainnstaedur voru 3,7% af verdbréfaeign sjédsins i lok
arsins, sjédfélagalan voru 13,2%, onnur innlend skuldabréf
voru 48,7%, innlend hlutabréf voru 16%, erlend skuldabréf voru
4,6%, erlend hlutabréf voru 7,2% og sérsnidnar fjarfestingar
voru 6,6%.

Innlend skuldabref
Samtryggingardeild

Vedskuldabréf
Rikistryggd bréf
Skuldabréf fyrirtekja

Skuldabréf lana-
stofnana

Skuldabréf sveita-
félaga

Fjarfestingar
Samtryggingardeild

Fjarfestingar Kaup Sala/afborgun Alls
Bankainnstadur B8S = 333
Sjodfélagalan 615 -812 -197
Rikisskuldabref 3.431 -1.670 1.761
Onnur innl. skubr. 2.103 -427 1.676
Innl. hlutabref 2.072 -1.024 1.048
Erl. Skuldabref 2.156 -2.942 -786
Erl. Hlutabref 1.332 -906 426
Serteekar fjarfestingar 728 -1.728 -1.000
Samtals 12.770 -9.509 3.261

Arsskyrsla 2014

Vegi rikisskuldabréfa jokst litillega 4 milli dra og nam 31,9% i
samanburdi vid 31,8% { lok 4rs 2013. Vagi annarra innlendra
skuldabréfa en rikis jokst um 1,9% i 16%. Pa jokst veegi innldna
litillega. Vaegi innlendra og erlendra hlutabréfa hakkadi en veegi
erlendra skuldabréfa laekkadi. P4 laekkadi veegi sérsnidinna fjar-
festinga.

Skipting eigna i erlendum gjaldmidlum
Samtryggingardeild

usD
B Eur
B Nok
Verdbrefaeign i arslok
Samtryggingardeild W 2014
2013

60%

50%

40%

30%

20%

10%
0% 1l I
Innlan Sjodfélaga-  Innlend
lan skuldabréf

| T

Innlend Erlend Erlend Sérsnidnar
hlutabréf  skuldabréf hlutabréf fjarfestingar
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Sereignardeild

Ollum er heimilt ad greida vidbétarlifeyrissparnad til séreignar-
deildar Lifsverks med gerd samnings par um. Erfitt er ad finna
sparnadarform sem stenst samanburd vid vidbdtarlifeyris-
sparnad.

[ mai 2014 voru sampykkt 16g 4 Alpingi sem heimila skattfrjilsa
radstofun idgjalda séreignarsparnadar inn 4 hisnadislan eda til
husnadiskaupa. Heimildin er timabundin og gildir til priggja
ara pegar um er ad raeda greidslu inn a lan, en i fimm ar pegar
um er ad reda sparnad til husnaediskaupa.

Lifeyrisgreidslur vegna timabundinnar lagaheimildar til uttekt-
ar a séreignarsparnadi namu 81 m.kr. 4 arinu 2014 samanbor-
id vid 76 m.kr. & arinu 2013. Hluti af 12% skylduidgjaldi sjéd-
félaga, 2%, greidist til séreignardeildar sem séreign begar valin
er Blondud leid hjad sjédnum. Séreignarsparnadur veitir sjéd-
félogum aukid svigrum til dttektar 4 lifeyri og sveigjanleika vid
starfslok. Pannig er heimilt samkvemt 16gum ad hefja uttekt
a séreignarsparnadi fra 60 ara aldri med eingreidslu eda jofn-
um greidslum & akvednu timabili. Séreign erfist vid frafall sjod-
félaga.

- Nafnavoxtun

5 ara medaltals
nafnavoxtun

Avoxtun séreignardeildar

12%

10%

8%

6%

4%

) j
0%

Lifsverk 1 Lifsverk 2

Lifsverk 3
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Vid métun nyrrar fjarfestingastefnu séreignarleidanna fyrir
arid 2015 var akvedid ad gera breytingu a fjarfestingarstefnu
Lifsverks 2. Breytingin var gerd med bad { huga ad adgreina bet-
ur 4 milli dvéxtunarleida Lifsverks 2 og 3. Samkvamt framfalli
fjarmalafraedinnar, par sem skodud eru dhrif samvals verdbréfa
a avoxtun og dheettu, pa xtti ny fjarfestingarstefna ad auka
vaenta avoxtun leidarinnar adeins en minnka dhettu litillega.
Hédan 1 fra verdur heimild til fjarfestinga { innlendum og er-
lendum hlutabréfum allt ad 10% af safninu. Af pvi yrdi ad ha-
marki 5% { dskradum og erlendum hlutabréfum. A medan gjald-
eyrishoft eru vid 1ydi verdur ekki heaegt ad fjarfesta { erlendum
hlutabréfum.

Sjédfélagar geta feaert séreign d milli dvoxtunarleida sjédsins
endurgjaldslaust eda dkvedid ad breyta um avoxtunarleid sem
greitt er til med pvi ad fylla Gt beidni par um. Vid hvetjum sjéd-
félaga til bess ad skoda dhaettupol sitt sem getur breyst med
haekkandi aldri og begar neer dregur lifeyristokualdri. Sjod-
félogum er velkomid ad hafa samband vid starfsmenn sjédsins
til ad fara yfir dhaettustig og eignasamsetningu séreignarleid-
anna.

- Lifsverk 1
Lifsverk 2
I Lifsverk 3

Hrein eign
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6.000
5.000
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Jakvaed nafn- og raunavoxtun var 4 6llum leidunum 4 arinu
2014. Framlag erlendra hlutabréfa i avoxtun séreignarleida var
hast { Lifsverki 1 en framlag dverdtryggdra rikisskuldabréfa
var heest i Lifsverki 2 og 3. Séreignarleidirnar eru gerdar upp
a markadsverdi og er reiknad gengi daglega. Fjarfestingarstefna
séreignarleidanna kvedur & um markmid eignasamsetningar
verdbréfa eftir helstu eignaflokkum i lok nasta drs med dkvedn-
um vikmoérkum.

Lifsverk 1 . Fjarfestingarstefna 2015
Eignasamsetning
31.12.2014
Innlan m
Rikistryggd
skuldabréf
innlend
skuldabréf
hlutabréf
hlutabreéf 18%
L |
0% 10% 20% 30% 40%
Lifsverk 2 - Fjarfestingarstefna 2015
Eignasamsetning
31.12.2014
Innlan m
Innlend
hlutabréf
2%
Rikistryggd
skuldabréf
innlend
skuldabréf
| |
0% 20% 40% 60% 80%

Arsskyrsla 2014

Lifsverk 1

Nafnavoxtun Lifsverks 1 var 4,5% a arinu 2014 og raunavoxtun
var 3,4%. Idgjold ndmu 103 m.kr., lifeyrisgreidslur voru 12
m.kr. og hrein eign til greidslu lifeyris { arslok var 862 m.kr. Alls
greiddu 318 sjédfélagar idgjald i leidina 4 arinu 2014 og 12 fengu
greiddan lifeyri.

Lifsverk 2

Nafnavoxtun Lifsverks 2 var 2,8% a4 arinu 2014, og raunavoxtun
1,7%. 1dgjold namu 688 m.kr., lifeyrisgreidslur voru 111 m.kr.
og hrein eign til greidslu lifeyris var 6.800 m.kr. 1 arslok. Alls
greiddu 2.903 sjoédfélagar idgjald i leidina 4 arinu 2014 og 98
fengu greiddan lifeyri.

Lifsverk 3

Nafnavoxtun Lifsverks 3 var 4,6% a arinu 2014 og raunavoxtun
3,5%. 1dgjold namu 48 m.kr. og lifeyrisgreidslur voru 7 m.kr.
Hrein eign til greidslu lifeyris { arslok var 114 m.kr. Alls greiddu
49 sjéofélagar idgjald 1 leidina & arinu 2014 og 3 fengu greiddan
lifeyri.

Lifsverk 3

. Fjarfestingarstefna 2015

Eignasamsetning
31.12.2014

Innlan

Rikistryggd
skuldabréf

20% 40% 60% 80%
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Sjodfelagalan

Sjédfélagar 6dlast lansrétt eftir ad hafa greitt idgjold { sjédinn {
samtals 4 manudi og purfa ad vera virkir greidendur med idgjold
{ skilum. Hamarksfjarhaed Grunnldns er 45 m.kr. en Vidbdtar-
lans 20 m.kr. Um verdtryggd lan er ad reda. Vedhlutfall { {budar-
husnadi er 75% af markadsvirdi fasteignar. Lanstimi er frd 5-40
ara. Ekkert uppgreidslugjald er 4 ldanunum og lantakendur geta
greitt inn 4 héfudstdl lana ad vild.

Ny lan til sjodfélaga ndmu 614 m.kr. & drinu 2014 og meira en
tvofaldast 4 milli 4ra. T 4rslok 2014 var heildarfjarhad sjéd-
félagaldna 6.541 m.kr. og hakkar um teplega 2% fra fyrra ari.
Fjoldi lana { arslok var 1.759 og fjolgar litillega fra fyrra 4ri.

Ny sjodfélagalan
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1.200

1.000

800
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400

200

0
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Hlutfall sj6dfélagaldna af hreinni eign samtryggingardeildar var
13,3% i arslok og laekkar 4 milli dra. Heildarvanskil 1 hlutfalli
af sjodfélagalanum eru lag og hakka déverulega. Staerstur hluti
vanskila er tilkominn vegna greidsluskjdls sjédfélaga.

Sjédurinn utvistar staerstum hluta lanaumsyslunnar til Islands-
banka, Sudurlandsbraut 12 og sér bankinn um moéttéku um-
sokna, greidslumat og fragang vid utgafu skuldabréfanna.

Stada sjodfelagalana i lok ars
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Stjorn

Rafraent stjérnarkjor hja sjodnum fer fram i mars 2015 og verd- 1 stjérn eru (kjortimabili Iykur):
ur { fyrsta sinn haegt ad nota rafren skilriki { sima til bess ad Prdinn Valur Hreggvidsson, formadur (2015)
skrd sig inn & sj6dfélagavef og nyta atkvadisréttinn. Petta atti Helena Sigurdardéttir, varaformadur (2015)
ad audvelda sj6dfélégum ad taka patt. Ekki er vitad til pess ad Asbjorg Kristinsdéttir, (2016)
adrir lifeyrissjodir vidhafi slikt stjérnarkjor. Brynja Baldursdéttir, (2017)

Sigp6r Sigurdsson, (2017)

Stjorn lifeyrissjédsins er skipud fimm adalmoénnum og fimm til

vara. Tvd ar { r6d eru tveir adalmenn { rafrenu kjori og tveir Varastjornarmenn:

varamenn a adalfundi en pridja hvert ar er einn adalmadur i Gudrdn Régnvaldardéttir, (2015)

rafrenu kjori og einn til vara 4 adalfundi. Jon Larus Stefansson, (2015)
Margrét Arnardéttir, (2017)

A 4rinu 2015 ber ad kjdsa tvo adalmenn i stjérn, eina konu og Stefan Kari Sveinbjérnsson, (2017)

einn karl, og prja varastjérnarmenn.

Stjérnin kom saman 15 sinnum fra sidasta adalfundi.

Prdinn Valur Hreggvidsson Helena Sigurdardéttir Asbjérg Kristinsddttir

Brynja Baldursdéttir Sigbor Sigurdsson
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Starfsmenn

Audur Finnbogadottir

Ola Helga Sigfinnsddttir Rut Hreinsddttir

Starfsmenn
Alls stérfudu sj6 starfsmenn hjd sjé6dnum i fullu starfi
a arinu 2014.

18 | Lifsverk lifeyrissjodur

Elisabet Katrin Jésefsdottir Lydur H. Gunnarsson

borhallur S. Bardason

Starfsmenn sjodsins i arslok:

Arnar Ingi Einarsson, eignastyring

Audur Finnbogadéttir, framkvaemdastjori

Elisabet Katrin Jésefsdottir, méttaka og idgjaldaskraning
Lydur H. Gunnarsson, forstédumadur eignastyringar
Ola Helga Sigfinnsdéttir, békhald og lifeyrismal

Rut Hreinsdéttir, fjdrmalastjori

bPérhallur S. Bardason, verdbréfabokhald
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og
framkveemdastjoéra

Um sjo6oinn
Lifsverk lifeyrissjédur er blandadur lifeyrissjédur verkfraedinga og haskolamenntadra sérfreedinga sem starfreekir
samtryggingardeild og prjar leidir i séreignardeild. Af 12% skylduframlagi i lifeyrissjodinn fara 10% til

samtryggingardeildar en 2% til séreignardeildar nema sérstaklega sé 6skad eftir ad allt skylduframlagid skuli fara i
samtryggingardeildina. | arslok 2014 namu heildareignir sjédsins 57,7 milljordum kréna og hafdi sjédurinn pa vaxid um
12,2% & érinu.

Afkoma

Avoxtun samtryggingardeildar sjédsins var god pegar tekid er mid af ahaettustigi sjodsins og fiarfestingarmoguleikum &
markadi. Nafnavoxtun samtryggingardeildar var 7,4% & arinu 2014 og raunavoxtun 6,3%. Hrein eign i arslok til greidslu
lifeyris var 49.880 m.kr. og haekkadi um 12% & milli ra. Visitala neysluverds haekkadi um 1,03% 4 érinu.

Nafnavoxtun mismunandi leida i séreignardeild sjédsins var frd 2,8 - 4,6%. Nafnavoxtun Lifsverks 1 var 4,5% og
raunavoxtun var 3,4%. Hrein eign i arslok var 862 m.kr. og jokst um 17,4% & milli 4ra. Nafnavoxtun Lifsverks 2 var
2,8% og raunavoxtun 1,7%. Hrein eign i arslok nam 6.800 m.kr og haekkadi um 12,5% 4 milli dra. Nafnavdxtun
Lifsverks 3 var 4,6% og raunavoxtun 3,5%. Hrein eign i arslok var 114 m.kr. og hafdi heekkad um 65% fra arslokum
2013.

16gjold og lifeyrir
Samanlogd idgjold arsins 2014 ndmu 3.513 m.kr. og ndmu samanlagdar lifeyrisgreidslur 714 m.kr. Hlutfall lifeyris af
samanldgdoum idgjoéldum var 20,3%.

[8gjold i samtryggingardeild voru 2.674 m.kr. og haekkudu um 4,3% fra fyrra ari. Medalfjoldi virkra sj6dfélaga var 2.568.
[ fyrsta sinn i nokkur ar vard aukning i medalfjdlda virkra sjodfélaga i samtryggingardeild. Medalfioldi lifeyrispbega var
325, lifeyrisgreidslur voru 584 m.kr. og lifeyrir sem hlutfall af idgjéldum var 21,8%.

l0gjold 1 séreignardeild ndmu 839 m.kr. og haekkudu um 11,3%. Medalfjoldi virkra sjodfélaga var 3.270. Toluverd
aukning vard & éarinu i fjolda virkra sj6dfélaga. Fjoldi lifeyrispega var 113 og lifeyrisgreidslur voru 130 m.kr. eda sem
nemur 15,5% af idgjoldum.

Tryggingafraedileg stada
Tryggingafreedileg stada i arslok 2014 var 0,2%. Stada 4&fallinna skuldbindinga nam -0,3% en stada
framtidarskuldbindinga var 0,8%.

Heildartryggingafreedileg stada sjédins var jakvaed annad arid i rod. GéO raundvoxtun beetti &fallna stddu sjédsins
verulega. Nyjar réttindatoflur téku gildi 1.1.2015 i samraemi vid grein 6.2 i sampykktum sjédsins. Réttindadvinningur
fyrir greitt idgjald f framtidinni haekkadi vid breytingarnar og hafdi ahrif til laeekkunar 4 tryggingafraedilegri stédu. Astzeda
er til ad benda & ad gott jafnvaegi hefur nddst & milli dunninnar st6du og framtidarstddu sjédsins.

Rekstur
Heildarfjdrhaed launa og launatengdra gjalda var um 91 m.kr. Starfsmenn i arslok voru 7. Fjdlgad var um einn
starfsmann i eignastyringu & arinu og var dregid Ur Utvistun eignastyringar i tengslum vid paer breytingar.

Farid var i atak i kynningarmalum sjédsins & arinu svo sem med gerd kynningarbaeklings auk pess sem séreignarleidir
sjédsins voru kynntar sérstaklega og sjédfélagar hvattir til pess ad nyta sér skattaafslatt sem bydst ef gerour er
samningur um nytingu vidbdtarsparnadar til greidslu inn & ibudalan. Sjoofélagar toku vel vid sér og veruleg aukning vard
& milli dra i nyjum samningum um vidbotarsparnad i séreignardeild.

Stjorn sjédsins akvad ad saxkja tryggingafélag sitt til greidslu skadabdta Ur dbyrgdartryggingu sem sjédurinn hafdi keypt
vegna starfa stjérnar og stjornenda sjoédsins & arinu 2008. Er nd rekid domsmal fyrir Héradsdomi Reykjavikur til
greidslu skadabdtanna. Vegna malsins féll til einskiptiskostnadur & &rinu sem setur mark sitt & almennan
rekstrarkostnad sjédsins. Heildarfjarhaed skrifstofu- og stjérnunarkostnadar og fjarfestingargjalda leekkadi pratt fyrir
pennan kostnad & milli ara.
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Skyrsla og vfirlysing stjornar og framkveemdastjora, frh.:

Sjoofélagalan
Heildarfjarhaed nyrra sjodfélagalana & arinu var riflega 600 m.kr. og haekkadi verulega fra arinu 40ur. Lan til sjodfélaga
hafa i gegnum tidina synt sig vera fjarfestingarkostur med mjog litil affoll fyrir sjodinn.

Starfsumhverfi

Fjarfestingar & arinu 2015 munu draga dam af pvi fjarfestingarumhverfi sem buid er vid og peirri fjarfestingarstefnu
sem moétud var i november 2014. Stodugleika virdist ekki vera nad i efnahagslifi heimsins og stjérnmalaéroi i
heiminum er &fram liklegur til ad hafa neikvaed ahrif & fjarmalamarkadi. Nidurstada vidreedna um kjarasamninga er enn
fremur likleg til ad setja mark sitt & eignasafn sjédsins og afkomu & arinu.

Verdtryggdir vextir langra innlendra rikisskuldabréfa leekkudu & arinu en frambod er litid af 66rum skuldabréfum &
innlendum markadi. Aukning hefur hins vegar afram ordid & frambodi innlendra hlutabréfa.

Vegna gjaldeyrishafta munu fjarfestingar erlendis takmarkast vid endurfjarfestingar en vextir erlendis eru ennpa
sogulega lagir. P6 margir telji ad peir fari ad pokast uppé vid & naestu misserum pa hafa peer vaentingar ekki gengid eftir
enn sem komid er. Radamenn & Islandi hafa gefid til kynna ad afnam gjaldeyrishafta geti hafist fljétlega og er vonast til
bess ad pa skapist moguleikar til fjarfestinga erlendis.

Von er & breytingum frd FME & reglugerd um érsreikninga lifeyrissjoda sem munu setja mark sitt & naestu arsreikninga
sjédsins. Einnig hafa tryggingasteerdfraedingar lyst yfir ahuga sinum & pvi ad breyta vidmidum hvad vardar lifslikur og
taka frekar mid af framtidarspam en stadreyndum fortidar, en st adgerd ein og sér myndi liklega hafa veruleg &hrif til
leekkunar & tryggingafraedilegri stodu allra lifeyrissjoda. Horft hefur verid til pess af nefndum & vegum rikisins ad fresta
almennum lifeyristokualdri til sjétugs i nokkrum skrefum. Pad myndi hvort tveggja i senn endurspegla paer breytingar
sem att hafa sér stad & lifslikunum og draga Ur dhrifum peirra a Utreikninga tryggingafraedilegrar stédu lifeyrissjdda.

Stjoérn Lifsverks lifeyrissjods og framkveemdastjéri stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir arid 2014 med undirritun
sinni.

Reykjavik, 18. mars 2015.

Stjorn:
Prainn Valur Hreggvidsson
Stjérnarformadur

Asbjorg Kristinsdattir Brynja Baldursdattir
Helena Sigurdardaottir Sigpor Sigurdsson

Framkveemdastjori:
Audur Finnbogadottir
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sjéofélaga i Lifsverki lifeyrissjodi.

Vi hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifsverks lifeyrissjods fyrir ari® 2014. Arsreikningurinn hefur ad
geyma Yfirlit um breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um
mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornar og framkveemdastjora a arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu éarsreikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga nr. 3/2006. Stjorn og framkvaemdastjoéri eru einnig dbyrg fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til
ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst { pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fja&rheedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri heettu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dheettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa &lit & virkni innra eftirlits sjédsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort
reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat sem stjéornendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og
mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggija alit okkar &.

Alit

Pad er &lit okkar ad &rsreikningur Lifsverks lifeyrissjods gefi glogga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2014,
fijarhagsstodu hans 31. desember 2014 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2014, i samraemi vid |6g um arsreikninga
og reglur um érsreikninga lifeyrissjéda.

Staodfesting vegna skyrslu stjornar

{ samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar sem fylgir &rsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 18. mars 2015.

KPMG ehf.

Hrafnhildur Helgaddttir
|6ggiltur endurskodandi
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris
fyrir ario 2014

Skyr 2014 2013
16gjold
18GJOId SJOATEIAGA -..eieiieiii e 1.199.464 1.098.108
18gj0Id 1aUNAGreIOENTA ......veeeieie e 2.324.170 2.216.718
Réttindaflutningur og endurgreidsiur .........cocceeiiiiiiiii e ( 15.890) ( 1.844)
JOTNUN BrorkUDYION . ... 4.998 4.781
6 3.512.743 3.317.763
Lifeyrir
1= o USSR 12 679.545 651.355
Alogd gjold Virk endurhaefingarsiOBs «.......ovevoeeeeeeeeeeeeeeeeee e 34.185 31.428
Kostnadur vegna ororkulifeyris ...........oooviiiiiieeee e 44 137
7 713.774 682.919
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum ... 8,13 1.973.754 1.749.907
Vaxtatekjur 0g gengiSMUNUL ........ooiiiiiiiiiiiiieeee 9,14 1.557.787 1.825.616
Breytingar & NiOUITaersIU ........ooooiii e 21 220.627 434.196
3.752.168 4.009.719
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- 0g stjornuUNArkoStNAOUE .......ooiviiiiiiic e 15,16 72.417 66.098
Fjarvorslu- og eignastyringarkoStNadur ............coooviioiiiiiiiiieeeeee e 71.397 107.156
143.814 173.255
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- 0g stjornuNarkoStNaBUI .........coiiiiiiiiii e 10,15,16 110.815 90.532
Haekkun & hreinnieign @ arinu ... 6.296.509 6.380.776
Hrein eign fré fyrra @ri ... 51.360.108 44.979.334
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris ..........................occiiiiii 25 57.656.616 51.360.110
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Efnahagsreikningur 31. desember 2014

Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum ..ol
VEOBIAN oo
Bundnar bankainnsteedur ............cccccooeiiiiiiiiin.n.
Adrar fjarfestingar ..........cccccooeiiiiiiiii

Krofur

Krofur & launagreidendur ...,
Adrar Krofur ..o

Adrar eignir

Rekstrarfjarmunir ...
Sjodur og veltiinnladn ..o

Skuldir

ASrar SKUIAIr ..o
Hrein eign til greidslu lifeyris ............................

Skipting a hreinni eign til greiodslu lifeyris

Hrein eign samtryggingardeildar ........................
Hrein eign séreignardeildar ..........cccocoevvvvviiinnnnns
Hrein eign til greidslu lifeyris samtals
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................................................................ 57.656.616

Skyr. 2014 2013

.............................................. 11,18 18.021.574 15.756.591
............................................. 11,19 30.5696.546 27.066.642
.............................................. 11,20 6.541.343 6.416.787
.............................................. 1.617.634 1.216.276
............................................. 2.129 30.302
56.779.227 50.486.598

.............................................. 6 344.027 273.846
.............................................. 40.902 20.682
384.929 294.528

.............................................. 23 3.783 4.729
.............................................. 535.297 667.144
539.080 671.873

Eignir samtals 57.703.236 51.452.999
.............................................. ( 46.620) ( 92.888)
.......................................... 25 57.656.616 51.360.110
.............................................. 49.879.711 44.511.536
.............................................. 7.776.905 6.848.572
51.360.108
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Sj6dstreymisyfirlit ario 2014

Skyr. 2014 2013

Inngreidslur
FoTe o] o H TP PSPPI 3.470.339 3.193.647
FIArfestingartekjur .. ..o o 1.676.781 1.381.053
Afborganir verdbréfa ... 3.961.404 4.878.939
Seld verobréf med breytilegum tekjum ..........ccooiiiiiii 3.657.565 2.205.5632
Seld verdbréf med fostum tekjum ... 1.5672.043 5.988.028
ABTar INNGIEIOSIUN ..o 7.953 394.815
14.346.085 18.042.014

Utgreidslur
(=AY o | PRSPPI 752.499 682.920
FJArfestingargjold .........coooiiiiiii e 189.979 123.922
Rekstrarkostnadur &n afskrifta .............cccccoiiiiiiiiiiii e 110.615 88.744
1.053.093 895.585
Radstofunarfé til flarfestinga .......c..vvviiiiiiiii 13.292.992 17.146.429
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ... 4.787.486 4.975.836
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum ........cccccooiiiiiiii 7.689.677 11.650.104
NY VEBIAN e 613.520 290.113
Bundin iNNIAN ..o 333.385 0
ABTar FJAMESTINGAT ©..vviiiiii e 771 93.845
13.424.839 17.009.898
(Leekkun) haekkun a sjodi og veltiinnlanum ............................................. ( 131.847) 136.531
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun ... 667.144 530.612
Sjoodur og veltiinnlan i arslok ... 535.297 667.144
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Upplysingar um lifeyrissjodinn
Lifsverk lifeyrissjédur er med adsetur ad Engjateigi 9, Reykjavik. Sjédurinn er lifeyrissjédur fyrir verkfraedinga og
adra haskélamenntada sérfreedinga.

2. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda. Hann er
byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad 6dru leyti en pvi ad skréd hlutabréf, hlutdeildarskirteini eru feerd &
markadsverdi. Arsreikningurinn er { islenskum kréonum og fjarhaedir eru syndar i pus. kr.

Sjodurinn skiptist i tveer deildir, samtryggingardeild og séreignardeild. A bladsidum 9 - 11 er ad finna yfirlit um
breytingar & hreinni eign, efnahagsreikning og sjédstreymisyfirlit deilda sjédsins.

Stjérn og framkvaemdastjori sjodsins sampykktu arsreikninginn pann 18. mars 2015.

3. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferoa
Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstddur kunna ad vera
frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd & pvi timabili sem breyting er gerd
og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif 4 pau.

4. Mikilveegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér & eftir hefur verid beitt med samraeemdum heetti & peim timabilum
sem birt eru [ &rsreikningnum.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

6. logjold
|dgjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjédnum. Ekki er deetlad fyrir dinnheimtum idgjoldum i
arslok. Métteknar greidslur an skilagreina eru faerdar sem innheimt idgjold. Framlag rikisins til j6fnunar & érorkubyrdi
lifeyrissjdda er feert medal idgjalda.

7. Lifeyrir
Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sjodsins, p.e. ellilifeyrir, makalifeyrir, drorkulifeyrir og barnalifeyrir. Beinn kostnadur
vegna ororkulifeyris er kostnadur vid érorkumat og endurhaefingu.

Samkveemt 1. mgr. brddabirgdadkveedis XIl. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, skulu lifeyrissjodir greida gjald sem samsvarar 0,13% af samanlégdum idgjaldastofni allra sjodfélaga til
VIRK Starfsendurhaefingarsjéds.

8. Tekjur af eignarhlutum
Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og éinnleystur gengismunur af hlutabréfum
og hlutdeildarskirteinum, baedi vegna breytinga 4 gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

9. Vaxtatekjur og gengismunur
Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med fostum tekjum, vedlanum, bundnum
bankainnisteedum, auk vaxtatekna af idgjoldum og veltiinnlanum. P& fellur undir pennan lid gengismunur af
verdobréfum med fostum tekjum i erlendum gjaldmidlum.
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10. Skrifstofu- og stjornunarkostnadur
Undir skrifstofu- og stjérnunarkostnad fellur allur kostnadur vid rekstur sjédsins, svo sem laun og launatengd gjold,
rekstur fasteignar og annar rekstrarkostnadur. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadi sjédsins er skipt a fjarfestingargjold
og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reeda kostnad vid eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

11. Verdbréfaeign
Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdobréf med féstum tekjum og vedlan. Til
verdobréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Til verdbréfa med
fostum tekjum teljast skuldabréf og onnur verdobréf med fostum voxtum eda med tiltekna vaxtaviomidun. Til
vedlana teljast skuldabréfalan med vedi i fasteignum.

Skrao verobréf med breytilegum tekjum eru eignfeerd & markadsverdi i arslok, en 6skrad bréf & kostnadarverdi eda
deetludu markadsverdi, sé pad laegra. Hlutdeildarskirteini og adrir eignarhlutar i sjodum um sameiginlegar
fiarfestingar eru feerdar & markadsverdi hvort sem um er ad reeda skrédd eda 6skrad bréf.

Verdbréf med fostum tekjum eru eignfeerd midad vid avoxtunarkrofu vid kaup.
Vedlan eru feerd til eignar & kaupkréfu ad teknu tilliti til varadarnidurfeersiu.

Bundnar bankainnstaedur eru innsteedur sem eru bundnar lengur en prja manudi og heyra undir lidinn fjarfestingar i
efnahagsreikningi.

Verdbréfasafn sjodsins er yfirfarid reglulega til ad meta hvort virdi éskrddra eigna hafi ryrnad. Vid matid eru
sérstakar dhaettur metnar jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfeersla. Hér er ekki um endanlega afskrift ad
reeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad masta peim eignum sem kunna ad tapast. Adur en akvordun er
tekin um feerslu virdisryrnunar parf ad meta hvort hlutlaeg gégn gefi til kynna meelanlega leekkun & vaentu
framtidarsjodstreymi fra einstokum verdbréfum eda safni verdbréfa ddur en laekkunin verdur merkjanleg é einstdku
lani i safninu. Petta geta verid visbendingar um breytingar & greidslugetu lantakanda eda efnahagséastandi.
Stjérnendur nota mat sem byggir & sogulegri reynslu af eignum med svipud &haettueinkenni og hlutleeg merki
virdisryrnunar.

Sjodur og veltiinnlan eru innstaedur sem ekki eru hadar timatakmaorkunum & notkun peirra.

12. Greiddur lifeyrir

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar sundurlidast pannig: 2014 2013
1A=L S T SO P PP U SR PPUPPPPPR 421.415 392.542
OPOTKUIFEYTIT et 45.844 40.502
VBRI EYTIT ettt 74.863 71.817
Barnalif YT oo 7.920 7.538
SAMIAIS e 550.042 512.399

Lifeyrisgreidslur séreignardeilda sundurlidast pannig:

Lifeyrisgreidslur ur Lifsverk 1 11.699 9.252
Lifeyrisgreidslur ur Lifsverk 2 110.633 129.664
Lifeyrisgreidslur ur Lifsverk 3 7.171 40
SAMITAIS .t 129.503 138.956
Lifeyrisgreiosiur Samtals .....ooooiiii e 679.545 651.355
Fjarfestingartekjur
13. Tekjur af eignarhlutum greinist pannig:

Gengismunur innlendra hlutabréfa og hlutdeildarskirteina ..............ccccoeoviiiiinn 957.288 1.608.891

Gengismunur erlendra hlutabréfa og hlutdeildarskirteina 732.807 (41.787)
ArSUI hIUTADIETA ..o 283.660 182.802
Tekjur af eignarhlutum Samtals ... 1.973.754 1.749.907
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14. Vaxtatekjur, verdbeaetur og gengismunur greinist pannig: 2014 2013
Af SJOBTEIAgAIANUM .o 318.940 481.008
Af innlendum skuldabréfum ... ... . 1.068.243 1.571.249
Af erlendum skuldabréfum ... 65.759 (305.429)
AT DANKAINNISTEBOUMN ..ot eeeenenennnes 93.970 66.922
DAL AIVEXTIT e e 10.875 11.863

1.5657.787 1.825.615
15. Skrifstofu- og stjornunarkostnadur greinist pannig:

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur:

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur SaMTalS .........coooiviiiiiiiiiiii e 183.232 156.630
Faert @ flarfestingargjOld .. ...ooi i (72.417) (66.098)
Rekstrarkostnadur i yfirliti um hreina eign til greidslu lifeyris .........cccoooocciiiiiii. 110.815 90.532
Fjarfestingargjold:

Skrifstofu 0g stjornUNArkOStNAGUL .........oooiiiiiiiiice e 72.417 66.098
Fjarvorslu- og eignastyringarkOSTtNAaBU ..........cccceiiiiiiieiie e 71.397 107.156
Fjarfestingargjold Samtals .......coouiiiiiiiii e 143.814 173.254

Sundurlidun kostnadar samtryggingardeildar
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur:

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur SaMalS ........ccoeeiiiiiiiiiieii e 172.421 150.272
Feert & fJArfestingargjold ..........oooiiiii e (72.417) (66.098)
Rekstrarkostnadur i yfirliti um hreina eign til greidslu lifeyris ........cccocvviiiiiiiiiii 100.004 84.174
Fjarfestingargjold:

Skrifstofu 0g stiOrNUNArKOSTNABU .......eiiiiiiiii e 72.417 66.098
Fjarvorslu- og eignastyringarkoStNadur ...........ccccooeeuiiieiie e 53.573 91.188
Fjarfestingargjold SAMITAIS .......vviiiiiii i 125.990 157.286

16. Laun og launatengd gjold greinast pannig:

Laun og launatengd gjold SAMTaIS ......c.eeeiiiiiiiiii e 91.206 78.822

3Pz TaETa = AT AT IR= 1511 | 7 6

Laun stjérnarmanna, framkveemdastjéra og endurskodunarnefndar sundurlidast pannig:

Valur HreggVvidsson, fOrmMadUr .......couuiieiieeee e 1.800 1.768
Helena Sigurdardoéttir, varaformadur og formadur endurskodunarnefndar ................. 1.408 1.006
ASDIOrG KIHSTNSAGLI, FITAM ...eee ettt 970 742
Brynja BaldUrSAOTHir ......oueiiii e 684 0
SIGPOT SIGUIOSSON ... 628 0
brandur Sigurjén Olafsson fyrrv. varaformadur ..........cocoooioeoeoooeeeeeeeeeee . 422 1.106
Bjorn Agust Bjornsson, endurskodUNarnefnd ...........coovovovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesen 328 84
Sigurdur M Norddahl, endurskodunarnefnd .............cccccoooiiiiiiiiiiic e 180 204
Jonas Bjarnason, endurskodunarnefnd ..ol 124 204
JON LATUS StETANSSON ..oviiiiiiiiiic e 56 400
Stefdn Kari SVEINDJOMSSON ....vii e 28 84
Margrét ArNArdOTEIr ... et 28 0
GUOAIUN ROGNVAIArAOTHIE ...vvveeeeieci e 28 0
AGNTASGEITSSON ..o, 0 410
AGUSE VAITEIIS ..., 0 752
Audur Finnbogadottir, framkvaemdastjOri ........c.ceeiiiiieiiiii e 21.340 18.760
SAMTAIS . 28.024 25.520
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17. P6knun til endurskodenda sundurlidast pannig: 2014 2013
Endurskodun éarsreiknings og kdnnun arshlutareiknings ..........cccovveiiiiiiesiicciee 3.164 4.222
INNTTENAUISKOBUN ..o 2.521 2.819
SAMIAIS .. 5.685 7.041

18. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Samtryggingar- Séreignardeild
deild Lifsverk 1 Lifsverk 2 Lifsverk 3 Samtals
Arid 2014
Eignarhlutir i félogum skradum i Kauphall {slands:
Icelandair Group hf. .................. 614.177 56.986 0 0 671.163
Vatryggingafélag fsl. hf. ............ 494.962 0 0 0 494.962
Eimskipafélag isl. hf. ................ 332.332 33.891 0 0 366.223
Hagar hf. ... 314.279 0 0 0 314.279
Ossur hf.* L 295.349 0 0 0 295.349
Marel hf. ... 272.951 48.283 0 0 321.234
Reginn hf. ... 212.431 0 0 0 212.431
Fjarskipti hf. .......cooooiii 197.127 0 0 0 197.127
NT hf. 192.348 0 0 0 192.348
Tryggingamidstodin hf. ............. 131.157 0 0 0 131.157
Onnur hlutabréf ..., 44118 0 0 0 44118
3.101.231 139.160 0 0 3.240.391

* Sj6durinn a skrad hlutabréf i donskum kronum i Ossuri hf. sem nemur 283.839 pasundum kréna til vidbotar vid ofangreinda eign og er pad
flokkad undir Erlendar eignir - Hlutabréf skrad hér fyrir nedan. Heildarvirdi er 579.188 pusundir kréna i arslok 2014.

Eignarhlutir i innlendum éskradum félégum og sjédum:

Eik fasteignaf. hf (8,3%) ........... 1.501.933 39.590 0 0 1.541.523
Skipti hf. (2,63%) ....ccoooviiiin. 697.991 0 0 0 697.991
Framtakssjédur
islands sIhf. (1,1%) ..ccccvo...... 408.544 0 0 0 408.544
Hampidjan hf. (2,96%) .............. 335.130 0 0 0 335.130
Jardvarmi hf. (1,8%) ......c.......... 255.226 0 0 0 255.226
Kiolfesta slhf. (13,2%) .............. 212.006 0 0 0 212.006
Reitir fasteignaf. hf. (0,43%) ..... 171.065 0 0 0 171.065
Nyr Nordurturn hf. (9,9%) ......... 152.624 0 0 0 152.624
Fagfjarfestasjooir ..........cc.......... 646.334 0 0 0 646.334
Onnur hlutabréf ..., 836.761 18.814 164.964 0 1.020.539
Verobréfasjooir ......coceeveiiinn. 448.738 40.703 1.599.019 15.205 2.103.665
5.666.351 99.107 1.763.983 15.205 7.544.646
Erlendar eignir:
Framtakssjooir .........ccoeevvvieiienien, 1.702.705 0 0 0 1.702.705
Hlutabréfasjooir ...........cccceeevnin. 1.990.104 160.058 0 0 2.150.162
Hlutabréf skrédd ........cccccooveeiiiinn. 1.883.469 21.818 0 0 1.905.287
Skuldabréfasjodir .......cc..coeeviinn 535.756 0 0 0 535.756
Vogunarsjooir ......ccocvveeeeeeeeeiin. 858.791 0 0 0 858.791
Millilagssjooir .......oeeevevieeeeiiee. 83.837 0 0 0 83.837
7.054.661 181.876 0 0 7.236.537
Verdbréf med breytilegum
tekjum samtals ...........cccccoeienn 15.822.243 420.143 1.763.983 15.205 18.021.574

34 | Lifsverk lifeyrissjédur Fjarheedir i pusundum kréna



Skyringar, frh.:

19. Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:

Samtryggingar- Séreignardeild
deild Lifsverk 1 Lifsverk 2 Lifsverk 3 Samtals
Arid 2014
Innlend verdbréf
Skuldabréf fyrirteekja ........ccccoee 4.209.968 10.778 207.589 0 4.428.335
Skuldabréf med rikisabyrgod .......... 15.403.332 254.719 2.761.495 30.128 18.449.674
Skuldabréf sveitarfélaga ................ 3.088.256 49.643 820.117 0 3.958.016
Skuldabréf fjarmalastofnana ......... 824.601 83.869 883.467 0 1.791.937
23.526.156 399.009 4.672.668 30.128 28.627.961
Erlend verdbréf
Skuldabréf med rikisabyrgd .......... 1.770.254 0 0 0 1.770.254
Skuldabréf fyrirteekja ........ccccoee 198.331 0 0 0 198.331
1.968.585 0 0 0 1.968.585
Verdbréf m. fostum tekjum samtals .... 25.494.741 399.009 4.672.668 30.128 30.596.546
20. Vedlan greinast pannig:
2014 2013
LAN il SJOOTEIAGA ..eiiiiiiii i 6.617.261 6.498.616
Vartdarniourfeersla sjodfélagaldna  Arslok .........cocceiiiiiiiiiii e (75.917) (81.829)
6.541.343 6.416.787
21. Nidurfaersla verdbréfa greinist pannig:
SKUIAADIET ..o 220.627 434.196
220.627 434.196
22. Fjarfestingar greinast pannig eftir gjaldmiolum:
2014 i islenskum kr. i erl. mynt Samtals
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 10.785.036 7.236.537 18.021.574
Verdbréf med fOstum tekjum ... 28.627.961 1.968.585 30.596.546
VEOIAN L. 6.541.343 0 6.541.343
BanKainniStaBOUN ..o, 1.280.495 337.139 1.617.634
ABrar fJArfeSTINGATr ... 2.129 0 2.129
47.236.965 9.542.261 56.779.227

Undir lidnum adrar fjarfestingar er fasteign sem sjodurinn yfirtdk & arinu sem fullnustueign.
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23. Rekstrarfjarmunir

Rekstrar-
fjarmunir
HEIldArverd 1.1.207T4 ..o 9.188
ATSKIITAO T.1. 20714 oot ( 4.459)
AVATe ] oo a= I 4T U OSSP 771
ATSKITAO @ GIINU Lo e ( 1.717)
BOKFaart vErd 31.12.20T4 ... 3.783
STOFNVEID BT.12.2014 oo e 9.959
AFSKIITA0 BT.T12.20T4 ..ot ( 6.176)
BOKFaart vErd 31.12.20T4 ... 3.783
ATSKIFLANTULTON ... e 10-33%
24. Skuldbindingar utan efnahags
[ arslok 2014 voru skuldbindingar sjodsins vegna fijarfestingaloforda i framtakssjodum ad fjarhaed 2.264 milljonir
kréna.
25. Lifeyrisskuldbinding

Tryggingafraedileg stada samkvaemt tryggingafraedilegri athugun vegna éarsins 2014 var 0,2%. Stada éfallinna
skuldbindinga nam -0,3% en stada framtidarskuldbindinga var 0,8%. Heildartryggingafraedileg stada sjdédsins var
jakveed annad arid i réd. GO raundvoxtun beetti afallna stdédu sjodsins verulega. Nyjar réttindatoflur toku gildi
1.1.2015 i samreemi vid grein 6.2 i sampykktum sjédsins. Réttindadvinningur fyrir greitt idgjald i framtidinni haekkadi
vi® breytingarnar en hafdi ahrif til laeekkunar & tryggingafreedilegri stédu. Astaeda er til ad benda 4 ad gott jafnvaegi
hefur nddst milli dunninnar stoédu og framtidarstédu sjddsins.

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding  skuldbinding skuldbinding
Eignir:

BN e, 49.879 0 49.879
ENAUIMAT e 139 0 139
FjarfestingakoStNadur ...........oooiiiiiiiice e ( 1.635) 0 ( 1.635)
[OGIONA e 0 36.422 36.422
EIgNir SAMTAIS ..eeiiiiee e 48.384 36.422 84.805
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding  skuldbinding skuldbinding

Skuldbindingar:
B EYIIT oo 39.330 30.398 69.727
OPOTKUIFEYTIT e 1.349 1.443 2.792
MaKEITFEYTIT ..o 6.754 2.675 9.429
Barnalifeyrir ... 223 338 560
RekstrarkoStnadur .........ccovoiiiieiie e 861 1.287 2.148
Skuldbindingar samtals ...........ooooiiiiiiii e 48.515 36.141 84.656
Skuldbindingar umfram  ignir ..........ccoooiiiiiiiie e ( 131) 281 149
[ hlutfalli af SKUIADINAINGUM .ovieee e ( 0,3%) 0,8% 0,2%
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26. Kennitolur:

Samtryggingardeild 2014 2013 2012 2011 2010
NafNAVOXTUN ... 7.4% 8,7% 10,5% 6,4% 0,4%
RaUNAVOXTUN ..o 6,3% 4,8% 5,8% 11%  ( 22%)
Hrein raundvOxtun ..........coooeivieiieeciiiieeee 6,1% 4,6% 5,5% 09% ( 2,4%)
Meadaltal hreinnar raunavoxtunar

Sidastlioin fimm ar ..., 2,9% 16% ( 66%) ( 78%) ( 62%)

Si0astlioin tiu 8r ......cccovvveieiiiiee ( 05%) ( 05%) 00% ( 1,7%) ( 2.3%)
Rekstrarkostnadur:

[ hlutfalli af €igNUM .oooieeeceeeeeeeeeee 0,20% 0,19% 0,20% 0,20% 0,20%

Verdbréfaeign skiptist pannig:
Skrad verdbréf med breytilegum

tekjuMm 16,4% 15,9% 13,5% 12,4% 17.2%
Skrad verdbréf med fostum tekjum .............. 50,1% 50,6 % 51,6% 48,8% 38,3%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ... 15,8% 16,0% 14,0% 12,0% 10,2%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum ............ 1,7% 0,6% 1,4% 0,9% 5,8%
Vedlan, 0skrdd ... 13,3% 14,7% 17.2% 19,3% 21,2%
Innlan i fjarmalastofnunum .............ccooeeinnnn. 2,6% 2,2% 2,3% 6,5% 7,2%
Eignir i islenskum krénum ... 81,3% 81,8% 79,1% 78,2% 74,7%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ....................... 18,7% 18,2% 20,9% 21,8% 25,3%
Medalfjoldi virkra sjéofélaga ........ccccoeeevviennnne. 2.568 2.566 2.573 2.588 2.595
Medalfjoldi lifeyrispega ......cccovviiriieiiiiann, 325 301 295 241 235
Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum ................... 21,8% 21.2% 20,2% 20,4% 20,6%
StoAUgIldi A AriNU ..o 6,2 6,0 6,6 7,5 7.2
Hlutfallsleg skipting lifeyris:

EHIeyrir e 76,7% 76,6% 77,7% 79,4% 80,0%

OrorkUlIFEYTIT ..o 8,3% 7.9% 7.7% 6,5% 6,3%

Makalifeyrir ........ccoooeiiiie e 13,6% 14,0% 13,4% 12,7% 12,4%

Barnalifeyrir ..o 1,4% 1,5% 1,2% 1,4% 1,3%

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri Uttekt:
Eign umfram &fallnar skuld-

bindingar ..........ccooiiiiii ( 03%) ( 30%) ( 96%) ( 156%) ( 192%)
Eign umfram framtidarskuld-

bindingar ......ccccciiii 0,8% 7.0% 2,8% 4,5% 4,5%
Eign umfram heildarskuld-

bindingar ..........ccooiiiiii 0,2% 13% ( 42%) ( 68%) ( 87%)
Séreignardeild:
Lifsverk 1
NafNAVOXTUN ..o 4,5% 14,3% 9,6% 9.2% 12,2%
Hrein raundvoxXtun ..........cooeeeiiiiieiciee e 3,4% 10,3% 4,9% 3,8% 9,4%
Medaltal hreinnar raunavoéxtunar

sidasthidin fimm ar ........coociiiiiii 6,3% 95% ( 14%) ( 19%) ( 1,5%)

Verdbréfaeign skiptist pannig:
Skrad verdbréf med breytilegum

TEKJUM o 44,8% 40,5% 57,8% 35,5% 36,6%
Skrad verdbréf med fostum tekjum .............. 46,9% 50,6% 40,5% 55,2% 58,4%
ANNGD ittt 8,3% 8,9% 1,7% 9,3% 5,0%
Eignir i islenskum kronum ... 95,9% 96,2% 96,1% 95,1% 95,3%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ..........ccceeenens 4.1% 3,8% 3,9% 4,9% 4,7%
Fjoldi virkra sjodfélaga ......ccoovvvvviviiiiiieiiee 318 287 284 265 268
Fjoldi lifeyrispega ......cccoooviiiiiii 12 12 14 23 9
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Lifsverk 2 2014 2013 2012 2011 2010
NafnavOXtUN ... 2,8% 5,1% 6,6% 8,1% 9,2%
Hrein raunavoxXtun ..........eeeeeeveveieiiiiiieiiiiiiiiennns 1,7% 1,4% 2,0% 2,8% 6,5%
Meadaltal hreinnar raunavoxtunar

sidastlidin fimm ar ... 2,9% 2,5% ( 31%) ( 29%) ( 23%)

Verdbréfaeign skiptist pannig:
Skrad verdbréf med breytilegum

TEKIUM oo 26,5% 25,6% 25,6% 35,3% 25,6%
Skrad verdbréf med fostum tekjum .............. 70,1% 71,5% 70,5% 60,7% 72,3%
ANNAD oo 3,4% 2,9% 3,9% 3,9% 2.2%
Eignir i islenskum kronum ...l 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fjoldi virkra sjédfélaga .....cccoocooeeiviiiiiiien, 2.903 2.739 2.747 2.617 2.520
Fioldi lifeyrispega ........coooveveveiiiiieee 98 93 112 128 106
Lifsverk 3
NafnAVOXTUN ... 4,6% 4,6% 5.1% 4,6% 9,2%
Hrein raundvOoxtun ........ccoooeeeiiiiiiiiieeeee 3,5% 0,9% 0,5% 0,8% 6,5%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar

sidastlioin fimm ar ... 2,4% 2,0%

Verdbréfaeign skiptist pannig:
Skrad verdbréf med breytilegum

TEKJUM 12,8% 25,3% 30,1% 39,7% 32,8%
ANNAY .. 87.2% 74.7% 69,9% 60,3% 67.2%
Fjoldi virkra sjédfélaga .....ccccccoeeeiiiiiiiieenn, 49 47 52 32 21
Fjoldi lifeyrispega ....ccccoovivieiiiiic 3 1 2 1 0

Skilgreiningar:

Raunavoxtun ........ccccoovviiiiiiieci, Avoxtun sjodsins, umfram verdlagsbreytingar samkvaemt visitolu
neysluverds.

Hrein raundvoxtun .......cccoovvevieiiieeie, Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sjédsins hefur verid
dreginn fra.

Kostnadur i hlutfalli af eignum ................ Hlutfall rekstrarkostnadur af medaltali hreinnar eignar i arsbyrjun
og arslok.
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