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Agrip

Adstadur 4 islenska vatryggingamarkadnum og samsetning hans hefurislenska
vatryggingamarkadarins hafa gjorbreyst & ramum éaratug. EES-samningurinn hafoi
veruleg ahrif 4 lagareglur og samkeppnisadstedur greinarinnar. Fjolmargir samrunar hafa
att sér stad og mikil sampjoppun ordid a markadishlutdeild hafa att sér stad. brju félog
hafa na yfir 95% markadshlutdeild i markadnum.

Miklar sveiflur hafa ordid & 10gjoldum heimilanna 4 undanférnum arum. Hafa 1dgjoldin
nokkrum sinnum hakkad um 25—-50% hja 6llum félogunum. Eitt demi er um verulega
leekkun okutaekjaidgjalda, p.e.sem vard pegar samkeppni erlendra tryggingafélaga gaetti 4
markadnum. { heild hafa idgjold trygginga haekkad um 70% & sex arum.
Abyrgdatryggingar okutakja hafa haekkad um 100%.

Tveer opinberar eftirlitsstofnanir, Fjarmalaeftirlitido og Samkeppnistofnun, hafa eftirlit
med tryggingamarkadnum. Stofnunum hafa borist ymsar kearur, en peim hefur sumum
verid visad frd og i morgum peirra hefur urskurdur dregist verulega ad urskurda.
EittMedal hlutverka stofnananna er ad tryggja ad i0gjold séu sanngjorn, og ad benda
stjornvoldum & leidir til pess ad gera samkeppni virkari.

Nokkur munur kom fram 4 i0gjoldum eignatrygginga islensku félaganna i einfaldri
kénnun sem var gerd var, en minni munur 4 10gj6ldum okutakjatrygginga. Mun meiri
munur er 4 i0gjoldum islensku félaganna og nokkurra danskra og s@nskra
tryggingafélaga. Eignatryggingar virdast vera odyrari hja erlendu feldgunum heldur en
peim islensku. Abyrgdartryggingar 6kutakja eru talsvert dyrari 4 Islandi. Olikir
skilmalar, einkum i eignatryggingunum, flaeekja slikan samanburd a4 milli landa.

Hagnadur islensku félaganna sem hlutfall af eigin 10gj6ldum hefur verid um 10% ad
medaltali 4 undanfornum arum. Ardsemi eigin fjar hefur sveiflast nokkud en oftast verid
a bilinu 10—-20%. Fjarhagsleg stada félaganna hefur styrkst. Eigid fé félaganna hefur
prefaldast & fimm arum. Eiginfjarhlutfall peirra hefur heekkad um 8 prosentustig 4 sama
tima.

Tjonasjodir félaganna hafa vaxid um 13 milljarda eda 54% & sidustu fimm arum. Til pess
a0 fa dkvedna nidurstodu umsla nokkru fostu um hvort tjonasjodirnir byggjia a
raunhafum aaetlunum um kostnad vid uppgjor tjona pyrfti mun itarlegri tttektir
Fjarmalaeftirlitsins.

[ lok skyrslunnar eru settar fram nokkrar abendingar um breytta opinbera stefnu i
malefnum tryggingagreinarinnar, adallega vardandi virkara eftirlit med rekstri
vatryggingafélaganna og um breyttar reglur sem dragju ar kerfisbundinni tilhneigingu
félaganna til sjodamyndunar.
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Inngangur

Vitryggingaidgjold eru umtalsverdur hluti af utgjoldum heimila. Algengt er ad heimili
greidi 10—15 pusund krénur & manudi fyrir i0gjold heimilisins. Tryggingar nema 0,3% i
nyjum grunni neysluvisitdlu Hagstofunnar'. bar fjolskyldur sem eiga ibud og bil munar
um utgjold vegna pessarar naudsynlegu fjarmalapjonustu tryggingafélaganna. bao skiptir
neytendur verulegu mali ad edlilegar adstaedur riki & vatryggingamarkadnum og 10gjold
bjodist & sanngjornu veroi.

A undanfornum drum hafa ordid miklar breytingar 4 islenska markadnum. Félogum hefur
feekkad. Prju félog hafa, med samrunum og yfirtdkum, ordid rddandi & markadnum.
Nokkur erlend félog hafa gert tilraunir til ad lata ad sér kveda 4 markadnum. Atok hafa
att sér stad, med beinum afskiptum opinberra adila og félagasamtaka. I gegnum pessi
atok virdast storu tryggingafélogin prji hafa styrkt stodu sina og nad ad byggja upp sjooi
sina — —sem mun hafa ahrif 4 samkeppni innan greinarinnar 4 nastu arum.

Umr6tid 4 markadnum hefur adallega birst neytendum i miklumstérum sveiflum a
10gjoldum trygginga. Hafa i0gjaldasveiflurnar verid maeldar i tugum présenta, adallega til
hakkunar. Hafa heekkanir ordid tidastar 4 i0gj6ldum bifreidatrygginga, en einnig komid
fram a4 nokkrum tegundum eignatryggingaum.

Astaeda er til ad varpa ljosi 4 proun islenska tryggingamarkadarins. Verdur pad gert i
pessari skyrslu med pvi ad rekja & tolulegan hatt helstu sterdir i starfsemi
tryggingafélaganna, p.a.m. 10gjold, veltu og eignir peirra i sjodum. P4 verda birtar
visbendingar um verdlagningu & 10gjéldum hér & landi 1 samanburdi vido Danmorku og
Svipjod, po slikur samanburdur sé erfidur vegna mismunandi hefda og reglna 4
morkudunum.

Einnig verda skodud afskipti opinberra adila af islenska tryggingamarkadnum. Spurt
verdur hvort askilegt sévaeri ad auka pessi afskipti. Med hlidsjon af proun markadarins &
undanférnum &rum er naudsynlegt ad athuga hvort breyta purfi peim adstedum sem
islensk tryggingafélog og islenskir trygginganeytendur bua vio.

Tryggingamarkaourinn

fslenski vétryggingamarkadurinn hefur tekid gagngerum breytingum 4 ramum aratug.
lok niunda aratugarins stérfudu i landinu samtals 25 vatryggingafélog, par af 5 liftrygg-
ingaféldg (personutryggingaféldg)®. ba hofst mikill samrunaferill medal islensku
félaganna, baedi storra og smarra, sem stadid hefur med hléum = sidan. I byrjun ars 2002
hofou samtals 13 innlend félog leyfi til vatryggingastarfsemi. I skyrslu
Fjarmalaeftirlitsins 2002 er birtur listi yfir pessi félog. Samkvemt skyrslunni baru pau
,nar eingdngu vatryggingaihzattu 4 fslandi og eru 611 1 eigu islenskra adila, nema e.t.v.

! Hagstofan metur ekki bein utgjold vegna idgjalda almennings inn i visitélugrunninn, heldur adeins
mismun idgjaldagreidslna og tjonagreidslna, ad teknu tilliti til préun tjonasjéda.
* Tryggingaeftirlitid 1990:22.



overulegir eignarhlutir.”. Sum pessara félaga voru adeins med starfsemi ad nafninu til,
eda eru na ad haetta rekstri.*. Onnur voru med mjog afmarkada starfsemi. Eitt félag hafoi
nyhafid s6lu var nybyrjad starfsemi med skadatryggingar. Adeins 8 pessara félaga baru
vatryggingardhattu. Pvi ma segja ad starfandi islenskum vatryggingafélogum hafi feekkad
um tvo -pridju & rtimum aratug.

Atla mé ad islensku vatryggingaféldgin hafi med sameiningum félaganna m.a. verid ad
bregdast vid breyttum adstedum 4a islenska markadinum. Med EES-samningnum, sem
gekk i gildi i arsbyrjun 1992, var m.a. samid um frjalst fleedi fjarmagns 4 milli fslands og
annarra landa innan Evropska efnahagssvadisins. Petta pyddi ad vatryggingafélog sem
hafa starfsleyfi i einhverju EES-landannai geta sett upp starfsstod hér 4 landi, an pess ad
purfa til pess sérstakt leyfi islenskra stjornvalda.’. Laga- og reglugerdarumhverfid
breyttist: ny 10g um vatryggingastarfsemi (60/1994) voru sett til ad laga islenskar
lagareglur ad Eevropureglum & pessu svidi og ymsar tilskipanir ESB voru leiddar i 16g.
fslensku vatryggingafélogin vildu pvi edlilega treysta stodu sina gagnvart peirri auknu
samkeppni sem virtist blasa vid med aukinni Evrépusamvinnu. Pau véldu ad gera pad
med pvi ad sameina afl sitt og getu hér innanlands.

Sameiningarnar leiddu til verulegrar sampjoppunar markadshlutdeildar & islenska
tryggingamarkadnum umfram pad sem atla meetti af télulegri faekkun félaganna. Er ni
svo komid ad prju félog, Sjova-Almennar, Tryggingamidstddin og Vatryggingafélag
fslands 4samt détturfélogum, eru, asamt dotturféldgum,m med yfir 95%° af idgjéldum
islenskra félaga. Sex af peim 8 félogum sem eftir voru snemma ars 2002 voru i eigu eda
undir stjorn einhverra pessara priggja félaga.’

Félogin prju eru i raun tryggingasamsteypur sem myndadar hafa verid ur mérgum smaerri
félogum sem 4dur storfudu 4 islenska tryggingamarkadnum. Hér fyrir nedan ma sja helstu
félogin sem safnast hafa undir merki storu félaganna priggja & undanférnum arum.

Sjéva-Almennar
Sjovatryggingafélag {slands
Almennar tryggingar
Husatryggingar Reykjavikur
Vélbataabyrgdarfélag Isfirdinga
Vélbataabyrgdarfélagio Grotta
Samabyrgd Islands 4 fiskiskipum
Bataabyrgdarfélag Breidafjardar

3 Skyrsla Fjarmalaeftirlitsins 2002.
* Tv6 pessara félaga eru i eigu annarra véatryggingafélaga og ,,“starfa nii eingongu ad pvi ad ljuka eldri

(1)

samningum um endurtryggingar” segir i skyrslu Fjarmalaeftirlitsins 2002.

> Stada fslands i Evropusamstarfi, 2000: 97.

6 Samkvaemt samanteknum arsreikningum Fjarmalaeftirlitsins voru eigin idgjold allra islenskra
vatryggingafélaga, utan Vidlagatryggingar, 16,7 milljardar krona & arinu 2001; par af voru eigin 10gjold
Sjova-Almennra, Tryggingamidstodvarinnar og VIS samtals 16,4 milljardar, eda 98%.

T Tvo vatryggingafélog, Vatryggingafélagid Vordur, sem er ad mestu i eigu tgerdaradila 4 Nordurlandi, og
Alpjoda liftryggingafélagio, sem er adallega i eigu Kauppings-Buinadarbanka, standa utan vid stjoru
blokkirnar prjar.




Abyrgd bindindisfélag kumanna

Vitryggingafélag fslands
Brunabotafélag Islands
Samvinnutryggingar
Skandia

Trygeingamiostooin
Trygging

Markadshlutdeild storu tryggingafélaganna hefur breyst nokkud 4 undanférnum arum.
Reyndar hefur hlutur Tryggingamidstodvarinnar stadid nokkud i stad, en hlutur VIS hefur
minnkad 4 fimm arum um riflega fimm prosentustig og hlutur Sjovar-Almennra aukist
ad sama skapi. Sem hlutfall af 61lum eigin idgj6ldum markadarins® er hlutur
Tryggingamidstodvarinnar innan vid 30%, hlutur Sjova-AlmennraSjoévar-Almennra innan
vid 40%, og hlutur VIS par mitt 4 milli. bessar breytingar 4 markadshlutdeild benda til ad
nokkur samkeppni riki 4 markadnum & milli félaganna. fA skraningarlysingu VIS’ segir
a0 samkeppni tryggingafélaganna komi fram i i0gjoldum, vérupréun og fjdlbreyttri
pjonustu. Samraemdar og storfelldar breytingar 4 10gjoldum félaganna benda hins vegar
ekki til ad samkeppnin sé ykja hord, eins og fjallad verdur ndnar um sidar.

Auk islensku félaganna starfa nokkur erlend félog & markadnum fyrir milligbngu
vatryggingamidlara, m.a. pyska liftryggingafélagid Allianz og bresku félogin Sun og
Friends Provident. Ekki liggja fyrir nylegar tolur um umfang pessara vidskipta , en
samkvamt upplysingum Fjarmalaeftirlitisins voru bokfzerd idgjold vegna
vatryggingasamninga sem komust & fyrir milligdngu islenskra vatryggingamidlara 4 arinu
2000 samtals 1,3 milljardar kr., einkum vid vatryggingaféldg i 6drum adildarrikjum
Evropska efnahagssveedisins. Auk pess geta vatryggingatakar att bein vidskipti vid
vatryggjendur i 66rum l6ndum.

Gagnseaei

Vatryggingar eru i edli sinu floknari markadsvara markadsvara gagnvart neytendum en
flest framleidsla og pjonusta sem neytt er. Tryggingar fra adskildum o6likum
tryggingafélogum na oft yfir mismunandidlikar aheettupeettir, fylgja breytilegum
skilmalum, hafa mishaar tryggingarupphadir, og svo ma lengi afram telja. bvi er oft erfitt
a0 bera saman verd og gadi trygginga. Samanburdur 4 valkostum sem bjodast 4 milli
landa verdur enn floknari pegar taka parf tillit til 6likra lagareglna um
vatryggingastarfsemi i vidkomandi [6ndum.

betta e0li trygginga og 6gagnsai markada med tryggingar hamlar mjog edlilegri
samkeppni med pessa tegund pjonustu. Neytendur treysta sér illa til ad bera saman pa
valkosti sem peim bjodast. Opinberir adilar og samtok neytenda hafa fjallad um naudsyn

¥ Samtals voru eigin idgjold islensku félaganna teeplega tuttugu milljardar kr. éA}ri(’) 2002.
? Lysing gerd vegna skrarningar hlutabréfa VIS 4 Tilbodsmarkadi Kauphaollar slands, 12 jili 2002. Sja
http//www.vis.is/web/web.nsf/HtmlPages/Skraningarlysing/$file/Skraningarlysing VIS 120702.pdf



pess ad audvelda neytendum samanburdinn. Islenska Vatryggingaeftirlitid islenska benti
sérstaklega 4 pad i norreenni skyrslu'® sem Gt kom fyrir nokkrum arum ad naudsynlegt
veeri ad auka gagnsei 4 islenska tryggingamarkadnum til pess ad efla samkeppnina &
markadnum.

Evropusambandid hefur med 16gum fra 1994 um einn tryggingarmarkad 4 svedi
sambandsins reynt ad utvikka evropskan tryggingarmarkad og skapa betri skilyrdi fyrir
samkeppni innan hans. { 1j6s hefur komid ad idgjold bifreidatrygginga eru mjog
misjafnlega ha og tryggingaskilmalar sémuleidis olikir i einstokum 16ndum Evropu.
tilefni af pessum mun hafa Eevroépsku neytendasamtokin hvatt til pess (sja samevropska
konnunm 4 bifreidatryggingum, 1997) ad evropskum neytendum verdi audveldad ad taka
tryggingar hja erlendum tryggingafélogum. Evropsku neytendasamtokin hafa sett
spurningamerki vio par kvadir sem Evropusambandid hefur sett fyrir starfsemi
vatryggingafélaga 4 innri markadi pess og talid ad félogunum sé¢ ad morgu leyti gert erfitt
fyrir med ad pjonusta neytendur yfir landameeri Evropurikjanna. Eins og stadan er i dag
er 6liklegt ad franskur neytandi sem hefdi dhuga 4 ad kaupa sér spenska tryggingu
fyndiinndi tryggingafélag sem veeri tilbid veeri til ad veita honum pjonustu.

Evropsku neytendasamtdokin hafa farid fram 4 ad Evropusambandid beiti sér fyrir sam-
remingu laga um tryggingasamninga, skyrra og sanngjarnra reglna, sem tiltaki m.a. lag-
markskrofur vardandi tryggingarvernd og uppgjor tjona. Slikar reglur myndu audvelda
evropskum tryggingafélogum ad pjona stadbundnum morkudum utan peirra heimalanda
og gaetu pvi fjolgad peim valmoguleikum sem neytendur & Eevropska efnahagssvedinu
hafa 0r ad velja.

Krafan um gagnsai snertir einnig fjarhagslegan rekstur tryggingafélaga. Félogunum ber
samkvamt opinberum reglum ad birta arlega afkomu 1 hverjum vatryggingaflokki. Til
pess ad bata upplysingagildi afkomutalna setti Fjarmalaeftirlitio ario 2001 nyjar reglur
um feerslu fjarfestingatekna vegna einstakra tryggingagreina. Fjarmalaeftirlitio hefur
itrekad pann 4huga sem Vatryggingaeftirlitid hafdi'' 4 midlun marktakra upplysinga til
almennings og kvadst t.a.m. 1 juli 2000 ,,“leggja dherslu & aukid gagnsai i starfsemi

99 ¢

vatryggingfélaganna™.*.
Breytingar a iogjoldum

fslenskir neytendur hafa 4 undanfornum arum greinilega ordid greinilega varir vid
breytingar & innihaldi og verdi trygginga. 10gjaldabreytingarnar hafa att sér stadordid i
storum stokkum stokkum og méa minna & nokkur pau sterstu:

25—-30% laekkun 16gbundinna okutekjatrygginga 1996

25—-39% (medaltal 36%) haekkun l6gbundinna dkutaekjatrygginga 1999
25—-30% heakkun 16gbundinnar d6kutakjatrygginga 2000

20% hakkun huftrygginga (kaskotrygginga) dkutaekja 2000

10 Radgivning och 6kad transparens pé forsikringsomrédet 1997:36.
" FME tok vid hlutverki Vétryggingaeftirlitsins samkvamt 16gum nr. 87/1998.




30—-50% heekkun brunatrygginga htsa 2003

Utreikningar Hagstofu fslands gefa nakvaemara yfirlit yfir breytingar a tryggingaidgjold-
um hér 4 landi 4 undanfornum arum. Af medfylgjandi mynd ma sja verdvisitolur idgjalda
fra 1997 til 2003.'%. Athygli vekur ad medalidgjold trygginga hafa hakkad jafnt og pétt 4
pessu sex ara timabili, eda um 69%. Af einstokum tryggingaflokkum hafa
abyrgoartryggingar bifreida haekkad mest, eda um 101%, en bilatryggingar i heild um
76%. Husnadistryggingar hafa & pessum tima hakkad um 47%. Huftryggingar bifreida
hafa haekkad minnst eda um 29%. Allar pessar tryggingar hafa haekkad meira en almennt
verdlag i landinu, en visitala neysluverds hakkadi & pessum sex arum um 26%.

Breytingar a idgjoldum islenskra tryggingafélaga

1997-2003
250
@ Allar tryggingar
© 200
% 150 m Husnaedistryggingar
S 100
S0 0O Bilatryggingar
0
0 Abyrgdatryggingar
bifreida

m Huftryggingar bifreida

Mars 1997=100

Megindstedan sem vatryggingafélogin gafu fyrir pessum idgjaldahekkunum voru breyt-
ingar sem Alpingi gerdi 4 16gum um skadabétarétt. A tiunda aratugnum gerdi Alpingi
nokkrar breytingar, par 4 medal gagngerar breytingar, sem jafngiltu heildarendurskodun,
4 skadabotaldgunum. . Til vidbotar lagabreytingunum hefur ,,“framkvemd
skadabotaréttar einnig breyst.'*. Allar pessar breytingar snérust fyrst og fremst um
utreikning bota fyrir varanlega likamlega 6rorku vegna slysa.

Deilt hefur verid um hvort breytingar & skadabotalogunum hafi gefid jafn rik tilefni til
10gjaldabreytinga og vatryggingafélogin héldu fram. Pannig sagdi Fjarmalaeftirlitid t.d.
svari til efnahags- og vidskiptanefndar Alpingis haustido 2000 ad “,,med hlidsjon af
fjarhagsstoou vatryggingafélaganna og stodu tjonaskuldar félaganna hafi haekkun

2 Sja nanar verdvisitolur i Vidauka 1.
" Breytt skadabotalog toku gildi 1. mai 1999.
' Sja skyrslu Fjarmalaeftirlitsins.



i0gjalda, umfram bad sem rekja mé beint til beytinga & skadabotalogum, ekki verid
naudsynleg nu i 6llum tilvikum.*

Fjarmalaeftirlitid taldi ad 3—13% af haekkunum okutaekjatrygginga & arinu 1999 hefou
verid af 60rum astedum en breytingum a skadabotarétti. Nefndi eftirlitid m.a. breytingar
4 samkeppnisadstedum, sem varla verdur skilid 4 annad hatt en ad slaknad hafi &
samkeppni, sem astedur peirra haekkana.'®

Laekkanir 4 i0gjoldum 16gbundinna okutaekjatrygginga 1996 attu greinilega reetur ad rekja
til timabundinnar samkeppni erlendis fra. I opinberri umraedu hefur sidar verid ratt um
hvort frekari tilefni hafi verid til ad laekka tryggingaidgjold. I arsskyrslu Fjarmala-
eftirlitsins fyrir 2001 segir forstddumadur pess ad ,,proun tjona a fyrri hluta pessa ars gaf
fyrirheit um ad svigrim gaeti skapast til idgjaldalaekkana i 16gbodnum okutekja-
tryggingum®. bad gerdist hins vegar ekki par sem félogin t6ldu tjonin hafa aukist aftur.'®
Abyrgdartryggingar bifreida héldu dfram ad hakka a arinu 2002.

Eftirlitsaoilar

Tveer stofhanir islenska rikisins koma ad eftirliti med vatryggingamarkadnum, Fjarmala-
eftirlitid og Samkeppnisstofnun. Badar hafa par 4 undanfornum arum tekid & malum sem
varda vatryggingamarkadinn, onnur med reglubundnum hetti en hin vegna klogumala
sem risid hafa.

Fjarmalaeftirlitinu er atlad vidtakt eftirlitshlutverk med starfsemi vatryggingafélaga sem
hafa heimild til starfsemi hér 4 landi. Er stofnuninni m.a. @tlad ad hafa eftirlit med va-
tryggingaskilmalum og vidskiptahattum félaganna. Hefur hun mjog vidtaekar heimildir til
ad rannsaka gdgn félaganna, t.a.m. tjénadetlanir peirra. Samkvaemt 55. gr. laga nr.
60/1994 um vatryggingastarfsemi er Fjarmalaeftirlitinu @tlad ad fylgjast med
10gjaldagrundvelli vatrygginga med pad fyrir augum ad idgjold sem i bodi eru hér a landi
séu “,,sanngjorn i gard vatryggingataka og i samraemi vid pa aheattu sem i vatryggingum
felst og edlilegan rekstrarkostnad vatryggingafélaga®. Fjarmalaeftirlitid leggur pennan
skilning 1 akveedid:

[ akvadinu felst ad stofnuninni er atlad ad gripa til adgerda komi annad tveggja i
1j6s; annars vegar ad vatryggingafélag eigi ekki fyrir peim skuldbindingum sem
pau hafa tekio a sig, hins vegar ad tiltekin 10gjold séu svo ha ad pau teljist
6sanngjorn i gard vatryggingataka.'’

Ut ur pessari utlistun Fjarmalaeftirlitsins ma lesa greinilega togstreitu 4 milli peirra
vidmida sem stofnunin hefur til ad meta stodu og stefnu tryggingafélaganna, annars vegar
pess ad pau hafi 6rugglega nog i1 sjodum sinum til ad greida tjon og hins vegar pess ad
verdlagningin s¢ sanngjorn. bessi togstreita birtist i pvi svigrami sem stofnunin hefur
viljad veita félogunum pegar kvartad hefur verid til hennar undan haum 19gjéldum. bratt

' Fjarmalaeftirlitid 1999:1.
' Reyndin vard hins vegar su ad a milli 2001 og 2002 leekkudu tjonin hja tveimur steerstu félogunum.
"7 Fjarmalaeftirlitid 1999 (athugun 4 16gbodnum okutakjatryggingum).
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fyrir ad stofnunin teldi arid 1999 ,,ad ramlega 2 milljardar krona myndu losna 1r tjona-
skuld“ vegna l6gbundinna bifreidatrygginga, og teldi reynsluna ,,renna stodum undir fyrri
azetlun® ari sidar, taldi hun ,,ekki rétt ad lita svo 4 ad um ofmat 4 tjonaskuld sé a0 reeda“.
Ekki verdur séd ad Fjarmalaeftirlitid hafi sett fram skyr vidmid vardandi leyfilegt alag &
®tlada tjonaskuld félaganna sem gaefi til kynna hvener stofnunin teldi dstedu til ad gripa
til adgerda vegna idgjaldaakvardana félaganna.

Afskipti Samkeppnisstofnunar byggjast 4 16gbundnu hlutverki samkeppnisrads. bvi er
lyst ad hluta 4 heimsidu stofnunarinnar med eftirfarandi haetti:

1. ad framfylgja bannreglum samkeppnislaga,

2. ad akveda adgerdir gegn samkeppnishamlandi hegdun fyrirteekja og
oréttmaetum vidskiptahattum,

3. a0 gata pess ad adgerdir opinberra adila takmarki ekki samkeppni og
benda stjornvoldum a leidir til pess ad gera samkeppni virkari og
audvelda adgang nyrra samkeppnisadila ad markadi,

4. a0 studla ad auknu gagnsai markadarins

Helsta bannregla samkeppnislaga sem hér er visad til kvedur & um bann vid ,,samningum,
sampykktum og samstilltum adgerdum® samkeppnisadila & markadi sem hafa ,,ahrif &
verd, afslatti, alagningu eda Snnur vidskiptakjor med beinum eda dbeinum heetti.«'®
Vidamesta keeran sem Samkeppnistofnun'® hefur fengid vardandi pessi mal snyst einmitt
um meint 616glegt samrad tryggingafélaganna, eda hops tryggingafélaga, gegn 60rum
keppinautum eda hagsmunum neytenda. Félag islenskra bifreidaeigenda keerdi Samband
islenskra tryggingafélaga i julimanudi 1999 fyrir 6loglegt samrad um akvordun idgjalda i
16gbodnum okutekjatryggingum. Samkeppnisstofnun hefur unnid ad rannsdékn malsins,
gerdi m.a. husrannsokn 4 skrifstofu Sambands islenskra tryggingafélaga, en urskurdur
liggur ekki fyrir.

Beadi Samkeppnisstofnun og Fjarmalaeftirlitio hafa pvi eftirlit med i0gjaldadkvordunum
tryggingafélaganna, hvor stofnunin med sinum hatti. Samkeppnisstofnun leggur aherslu
a samkeppnishegdun, ad verdakvardanir séu teknar an nokkurs samrads félaganna.
Fjarmalaeftirlitinu ber ad ganga Gr skugga um ad idgjaldadkvardanir séu ekki 6sann-
gjarnar. Spyrja ma hvort pessi landamerki stofnananna séu negilega skyr. Einnig hvort
skilgreina purfi samrad pessara stofnana.

Samkeppnistofnun hefur rannsakad og urskurdad i nokkrum malum sem snerta
tryggingafélog. Stofnunin beitti sér fyrir pvi ad haett var sameiginlegum vidskiptum
félaganna med fiskiskipa- og endurtryggingar. Vidamesta kaeran til stofnunarinnar i
tryggingamalum hefur verid fjogur ar i vinnslu, sem bendir varla til sérlega virkra
afskipta hennar af greininni. Bent hefur verid a ad slikar tafir geti beinlinis leitt til pess

8 1.6g nr. 8/1993, 10. gr.

"% Adrar kaerur um vétryggingamal sem teknar hafa verid fyrir hja Samkeppnisyfirvéldum a undanfornum
arum eru kaera Alpjodlegrar midlunar (1996) vegna idgjaldasamanburdar i auglysingum og kara Sambands
islenskra tryggingafélaga (1995) um meinta samkeppnislega mismunun til handa Husatryggingum
Reykjavikur.
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sakir fyrnist. En afleidingarnar fyrir proun markadarins kunna ad vera verri: ovist er ad
fyrirteeki sem brotid er 4 hafi negilega sterk bein til ad pola svo langa bid eftir Grskurdi.
Ologlegar adgerdir af sliku tagi kunna ad leida til pess ad keppinautar, sem verda fyrir
adgerdunum, neydist til ad hverfa af markadi adur en leidrétting faeest. Neytendur purfa pa
ekki adeins a0 lida fyrir 616glegar adgerdir pegar par eru framkvamdar, og 4
rannsoknartimanum, heldur til frambudar.

bratt fyrir greinileg fakeppniseinkenni®® maetti wtla af afstodu Fjarmalaeftirlitsins ad
stofnunin liti svo 4 ad tryggingamarkadurinn veeri fullburda samkeppnismarkadur.
Stofnunin hefur lyst pessu aliti sinu ad: ,,vatryggingafélogin starfa & samkeppnismarkadi
og a0 félog sem keppa 4 vatryggingamarkadi eiga ad hafa talsvert svigram til
idgjaldadkvardana.“*' Stofnunin hefur undirstrikad ad idgjaldaakvardanir séu 4 abyrgd
vatryggingafélaganna. Samt sem adur beri félogunum ao taka slikar akvardanir i 1j6si
reynslunnar. A einum stad segir Fjarmalaeftirlitid ad ,)pad sé hlutverk samkeppninnar ad
sja til pess ad i0gjold einstakra greina séu edlileg pegar til lengri tima er litid“.** Hefur
Fjarmalaeftirlitid visad fra beidni um ihlutun i idgjaldadkvordun med peim ordum ad pad
telji ,,ad umraedd hakkun rumist innan pess ramma sem edlileg samkeppni setur starfsemi
vatryggingafélaga og ad ekki séu forsendur til ad gripa til adgerda & grundvelli pess ad
i0gjoldin séu dsanngjorn i gard vatryggingataka.“> Reyndar eru engin deemi um bein
afskipti stofnunarinnar af idgjaldadkvordounum félaganna.

Ekki verdur annad sagt en ad afstada eftirlitsstofnananna tveggja til vatrygginga-
starfseminnar hafi 4 undanféornum misserum einkennst af miklu umburdarlyndi i gard
vatryggingafélaganna. Fjarmalaeftirlitid hefur ad visu gagnrynt tryggingaféldgin fyrir ad
skyra ekki naegilega forsendur fyrir id0gjaldahaekkunum. Stofnunin sagdi i svari til
pingnefndar haustid 2000, pegar umraeda um idgjaldadkvardanir var haveaer i samfélaginu,
ad ekki vaeri ,,komin reynsla a forsendur idgjaldabreytinga sidustu tveggja ara“.** Bodadi
stofnunin pa ad fylgst yrdi naid med pessari reynslu, sérstaklega tjonareynslu félaganna.
Ekki hafa verid birtar nyjar athuganir stofnunarinnar sidan. Samkeppnisstofnun hefur
veitt tryggingafélogunum langa fresti til ad utskyra afstédu sina til keerumala FIB.% Er
astaeda til ad efast um ad adstedur og framvinda 4 markadnum gefi tilefni til sliks
umburdarlyndis?

Samkeppni

Ymis vartdarljos ettu ad hafa kviknad hja opinberum adilum vegna framvindunnar 4
undanférnum arum um heilbrigdi islenska tryggingamarkadarins: veruleg sampjoppun
markadshlutdeildar, miklar heekkanir idgjalda, misheppnadar tilraunir nyrra adila til ad na

% Gylfi Magnusson dosent tekur i vidtali vid Morgunbladid tryggingamarkadinn hér 4 landi sem eitt deemi
um fakeppnismarkad. Hann segir sidan: ,,Sagan synir ad séu fa fyrirtaeki um hituna ar eftir ar, aratug eftir
aratug, akveda menn fyrr eda sidar, pott ekki sé¢ samid um pad opinberlega, ad best sé fyrir alla ad enginn sé
a0 rugga batnum um of. Menn fara pvi helst ekki 0t i verdsamkeppni ... Mbl., 19. sept. 1999.

2! Fijarmalaeftirlitid 2000 (frétt nr 5/2000).

** Sja bréf Fjarmaleftirlitisins til Neytendasamtakanna 4. oktober 1999.

 Sja bréf Fjarmaleftirlitisins til Neytendasamtakanna 4. oktober 1999.

** Fjarmalaeftirlitid 2000.

» Samkvzaemt fréttum i fjslmidlum er skyrsla stofnunarinnar um malid vantanleg fyrir fyrir arslok.
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fotfestu & markadnum og naid samstarf starfandi tryggingafélaga. G60 afkoma trygginga-
félaganna og hradur voxtur tryggingasjooda i peirra vorslu (sja nanar sidar) vekur
spurningar um sanngirni i &kvordunum idgjalda sem Fjarmalaeftirlitid getur varla vikio
sér undan. Vatryggingastarfsemi er pess edlis a0 med henni er gaumgefilega fylgst 1
flestum stjornkerfum Vesturlanda. Islensk 16g gera einnig rad fyrir ad vel sé fylgst med
adstedum sem rikja 4 markadnum og rekstri tryggingafélaganna.

Eins og fram hefur komid er eitt af hlutverkum Samkeppnisstofnunar ad benda stjorn-
vOldum 4 leidir til pess ad gera samkeppni virkari og audvelda adgang nyrra
samkeppnisadila ad markadi. Stofnuninni er pvi beinlinis falid ad leita leida til ad efla
samkeppni og koma tillogum i peim efnum til stjornvalda. Stofnunin hefur att hlut ad
breyttu skipulagi islenska markadarins a4 undanférnum arum, t.d. minna kerfisbundnu
samstarfi vatryggingafélaganna i gegnum Islenska endurtryggingu og sértaekar
endurtryggingasamstaedur. Pessar breytingar hafa faert markadinn 1 att til edlilegrar
samkeppni. Enn eru p6 ymsar hreytur eftir af hefdbundnu samstarfi fyrirtaekjanna, s.s.
kemur fram i starfsemi Sambands islenskra tryggingafélaga (SIT). begar breytingar urdu
a starfsemi erlendra félaga hér 4 landi fyrir 6rfaum arum urdu nokkrar deilur um starfsemi
Alpjédlegra bifreidatrygginga 4 Islandi (ABI), en i stjorn peirra sitja fulltraar nokkurra
islenskra vatryggingafélaga. Pad er mikill munur & samtokum atvinnufyrirteekja sem lata
sig varda almennar adstedur fyrir atvinnustarfsemi og samtaka sem beinlinis eiga
samstarf um vidskipti. Samkeppnisstofnun & vafalaust verk ad vinna vid ad meta hvort
skipulag islenska markadarins er ordid edlilegt.

Astaeda er fyrir eftirlitsstofnanirnar ad rannsaka samkeppnishegdun 4 markadnum og
mota vidmidunarreglur um pad sem er leyfilegt. Fyrir liggur ad pegar erlend trygginga-
félog komu inn 4 bifreidatryggingamarkadinn 4 tiunda aratugnum laeekkudu félogin sem
fyrir voru 10gj6ld sin verulega, svo mikid ad & eftir voru vidkomandi tryggingar félaganna
reknar med miklu tapi. Félogin toldu petta vera edlilegar samkeppnisadgerdir. Pau notudu
tryggingasjodi sina til standa straum af fornarkostnadinum vid ad halda vidskiptum sinum
i samkeppni vid hina nyju keppinauta. An tillits til pess hvort félégin hafi haft samrad um
pessar adgerdir er edlilegt ad Samkeppnisstofnun athugi hvort um éedlileg undirbod
(dumping) af halfu islensku eda erlendu félaganna hafi verid ad raeda. Jafnframt moti
stofnunin reglur um hvernig tekid verdur & 6edlilegum undirbodum pannig ad starfandi
fyrirtaeki viti fyrir fram ad hverju pau ganga i pessum efnum.

Samanburdur trygginga — islenskrar tryggingar

Til pess a0 fa fram betri mynd af stodu islenska tryggingamarkadarins verdur hér gerour
stuttur samanburdur 4 nokkrum gerdum trygginga sem henta demigerdum fjolskyldum.
Fyrst verda borin saman 10gj6ld og skilmalar fra peim premur félogum sem hafa
yfirburdastédu hér 4 landi.” Sidan verda islensku idgjoldin borin saman vid idgjold
nokkurra norreenna tryggingafélaga.

% 18gjold i byrjun agast 2003. 18gjoldin eru hér birt n sérstakra vidskiptaafslatta sem vatryggingatakar
kunna ad njéta.
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Fjorar gerdir tryggingar verda skodadar, heimilstrygging, huseigendatrygging,
abyrgoartrygging bifreida og huftrygging bifreida. Adeins ein gerd pessara trygginga,
abyrgdartrygging bifreida, er 16gbundin.

Heimilistrygging tryggir fyrst og fremst innbt fjolskyldna. Innbuid er tryggt gegn
ymsum ahattupattum, s.s. bruna, eldingum, sprengingum, skammhlaupi, pj6fnadi vid
innbrot, rani, skemmdarverkum, évedri, og vokvum ur leidslum, vatnsramum og
fiskaburum. Tryggingin felur enn fremur i sér skadabotaabyrgd fjolskyldumedlima

gagnvart pridja adila.
Daemi 1: Innbu 4 millj. Eigin dhatta | Eigin dhaetta | Eigin dhatta | 10gjald
kr. i v. pjothadar
malskostnadi |
grunnskolum
Sjovéa-Almennar 16.600,00 20% 16.600,00 12.159,00
Tryggingamidstodin 16.600,00 20% 4.000,00 15.980,00
Viatryggingafélag Islands 16.000,00 20% 4.700,00 9.020,00
Deemi 2: Innbu 5 millj. Eigin ahztta | Eigin dhatta | Eigin dhaetta | 10gjald
kr. i v. pjofnadar
malskostnadi | i
grunnskolum
Sjova-Almennar 16.600,00 20% 16.600,00 14.475,00
Tryggingamidstodin 16.600,00 20% 4.000,00 18.475,00
Vitryggingafélag Islands 16.000,00 20% 4.700,00 11.275,00
Dzemi 3: Innbi 6 millj. Figin dhetta | Eigin dhatta | Eigin dhetta | I0gjald
kr. i v. pjofnadar
malskostnadi | 1
grunnskolum
Sjova-Almennar 16.600,00 20% 16.600,00 17.370,00
Tryggingamidstodin 16.600,00 20% 4.000,00 20.970,00
Vitryggingafélag slands 16.000,00 20% 4.700,00 13.530,00

Huseigenda/fasteignatrygging tryggir huseiganda fyrir tjoni 4 husna0di vegna ymissa
tjonsatburda, s.s. vatnsleka, innbrota, glerbrota, foks og 6vedurs, skyfalls og asahlaku,
frostsprungna, snjopunga, brots og hruns og sétfalls. Einnig nar hin til &byrgdar sem

huseigandi ber vegna skemmda 4 eigum bpridja adila.

Dzemi 1: ibud 10 millj.
kr.

Eigin dhaetta

Eigin dhaetta
i

Iogjald
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vatnstjonum
Sjova-Almennar 0 45.000,00 10.500,00
Tryggingamidst6din 0 40.000,00 10.500,00
Vitryggingafélag Islands 0 39.100,00 14.396,00
Dzemi 2: [biid 20 millj. Eigin dhetta | Eigin dhaetta | [0gjald
kr. i

vatnstjonum
Sjova-Almennar 0 45.000,00 18.000,00
Tryggingamidstodin 0 40.000,00 18.000,00
Vitryggingafélag Islands 0 39.100,00 18.646,00
Dzemi 3: Einbylishis 30 Eigin dhetta | Eigin dhatta | [0gjald
millj. kr. i

vatnstjéonum
Sjoéva-Almennar 0 45.000,00 25.200,00
Tryggingamidst6din 0 40.000,00 32.400,00
Vitryggingafélag Islands 0 39.100,00 25.282,00

Abyrgdartrygging okutaekja, sem bileigendur eru skyldadir med 16gum til ad taka,
fylgir forskrift umferdarlaga. Tryggingin batir tjon sem adrir en eigandi (pridji adili)
verda fyrir vegna notkunar 6kutakisins. Abyrgdartryggingunni fylgir slysatrygging
okumanns og eiganda sem og farpega i 6kutaekinu. Enn fremur fylgir
abyrgdartryggingunni framradutrygging sem baetir brot 4 framradu og kostnad vid

isetningu nyrrar radu.

Dzemi 1: Toyota Corolla Eigin dhaetta | Eigin dhetta i | 1dgjald”’
2001 framradutjoni
Sjéva-Almennar 0 15% 72.233,00
Tryggingamidstodin 0 10% 68.610,00
Vatryggingafélag Islands 0 15% 71.267,00
Deemi 2: Nissan Almera Eigin dhaztta | Eigin dhetta i | [0gjald
2001 framrudutjoni
Sjéva-Almennar 0 15% 72.233,00
Tryggingamidstddin 0 10% 68.610,00
Vitryggingafélag Islands 0 15% 71.267,00
Dzemi 3: Volkswagen Eigin dheetta | Eigin dheetta i | I0gjald
Golf 2001 framradutjoni

%7 Abyrgdartryggingaidgjold félaganna eru reiknud med 75% bonusafsletti.
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Sjéva-Almennar 0 15% 72.233,00
Tryggingamidstodin 0 10% 68.610,00
Vitryggingafélag Islands 0 15% 71.267,00

Huftrygging 6kutzekja batir tjon a bifreidinni sjalfri vegna areksturs (sem dkumadur
tryggou bifreidarinnar atti sok 4), veltu, hraps, eldsvoda, foks, 6vedurs, stuldar,

skemmdarverka, snjofléda og skridufalla.

Deemi 1: Toyota Corolla Eigin ahztta | [0gjald
20017

Sjéva-Almennar 76.500,00 24.589,00
Tryggingamidstodin 74.000,00 26.670,00
Vitryggingafélag Islands 76.500,00 24.123,00
Dzemi 2: Nissan Almera Eigin dhetta | 10gjald
2001

Sjovéa-Almennar 76.500,00 24.589,00
Tryggingamidstodin 74.000,00 26.670,00
Vitryggingafélag Islands 76.500,00 24.123,00
Deemi 3: Volkswagen Eigin ahztta | [0gjald
Golf 2001

Sjova-Almennar 76.500,00 31.363,00
Tryggingamidstodin 74.000,00 34.277,00
Vitryggingafélag Islands 76.500,00 31.255,00

Verulegur munur er 4 hastu og legstu i0gjoldum i heimilistryggingum, 54—77%. Minni
munur er 4 haestu og leegstu 10gjoldum 1 huseigendatryggingum, eda 7-39%. Enn minni i
haftryggingum okutakja, um 10%, og minnst i abyrgdartryggingum okutaekja eda um
5%.

Litill munur er & skilmalum pessara trygginga hja islensku félogunum. Skilgreiningar &
hverjir séu vatryggdir, hvad er vatryggt, hvada grunnpetti tryggingarnar né yfir, hvada
tjonsatburda paer na til og hvada tjon falla utan trygginganna, eru i storum drattum paer
somu hja 6llum félogunum. Skilmalar dbyrgdartrygginga 6kutekja eru beinlinis byggdir
4 islenskum logum. P6 ma 1 pessu skilmalasafni finna minni hattar mun a milli félaganna,
s.s. vardandi skilgreiningar & 6vedri, baetur vegna afnotamissis husneadis o.fl.

*¥ Huftryggingaidgjold félaganna eru reiknud med 50% bénusafslatti.
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Samanburdur trygginga — norranar tryggingar

Eins og fyrr var nefnt getur verid erfitt ad bera erlendar tryggingar saman vid paer
tryggingar sem islensk tryggingafélog bjoda. Atla ma ad norrenar tryggingar séu likastar
islenskum tryggingum af 6llum erlendum tryggingum. Adstedur i pessum 16ndum eru
likar, lagaumhverfi, hefdir og venjur. {slensk tryggingastarfsemi og adstzedur sem henni
eru bunar hafa tekid mid af pvi sem tidkast 4 hinum Nordurlsndunum.*” Hér verda sému
tryggingademin og 4dur voru rakin med télum fra nokkrum donskum og senskum
tryggingafélogum.

Heimilistrygging

Deemi 1: Innbu 4 millj. Eigin ahetta | [0gjald
kr.

Codan, Danmorku 18.880,00 29.273,00
Fair, Danmorku 13.700,00 23.330,00

Topdanmark, Danmdrku 22.530,00 30.100,00
Lansforsdkringa, Svipj0d 14.250,00 18.560,00

SalusAnsvar, Svipjod 14.250,00 9.610,00
Daemi 2: Innbu 5 millj. Eigin ahatta | [dgjald
Kkr.

Codan, Danmorku 18.880,00 29.300,00
Fair, Danmorku 13.700,00 23.330,00

Topdanmark, Danmdorku 22.530,00 36.000,00
Linsforsékringa, Svipjoo 14.250,00 21.650,00

SalusAnsvar, Svipj6d 14.250,00 9.610,00
Deemi 3: Innbu 6 millj. Eigin ahztta | [0gjald
kr.

Codan, Danmorku 18.880,00 32.530,00
Fair, Danmorku 13.700,00 26.230,00

Topdanmark, Danmdrku 22.530,00 42.470,00
Lansforsikringa, Svipjoo 14.250,00 24.750,00
SalusAnsvar, Svipj6d 14.250,00 9.610,00

Huseigenda/fasteignatrygging

| Daemi 1: [bud 10 millj. | | Eigin dhztta | 1dgjald \

* 18gjoldin eru fengin med prenns konar hztti: af vefslodinni www.forsikringsluppen.dk, fra Forbrugeradet
i Kaupmannahofn og beint fra tryggingaféldgunum. 10gjéldin voru reiknud ut i 4gast 2003 1 islenskum
kronum.

17



kr.

Codan, Danmorku 0 18.510,00
Fair, Danmorku 0 23.400,00
Topdanmark, Danmorku 0 50.100,00
SalusAnsvar, Svipjod 14.260,00 9.610,00
Dzaemi 2: ibid 20 millj. Eigin dhaetta | 1dgjald
kr.

Codan, Danmérku 0 27.730,00
Fair, Danmorku 0 32.780,00
Topdanmark, Danmdrku 0 66.280,00
Lansforsdkringa, Svipj00 0 28.200,00
SalusAnsvar, Svipjod 14.260,00 26.550,00
Daemi 3: Einbylishus 30 Eigin ahatta | [dgjald
millj. kr.

Codan, Danmorku 0 38.400,00
Fair, Danmorku 0 47.450,00
Topdanmark, Danmorku 0 88.860,00
Liansforsikringa, Svipjoo 0 42.830,00
SalusAnsvar, Svipjod 14.260,00 51.390,00
Abyrgdartrygging okutaekja

Deemi 1: Toyota Corolla Eigin ahztta | [0gjald
2001

Codan, Danmorku 18.162,00 56.350,00
Fair, Danmorku 0 37.920,00
Topdanmark, Danmdrku 25.019,00 50.970,00
Lansforsikringa, Svipj6o 9.500,00 20.720,00
SalusAnsvar, Svipjod 14.260,00 14.290,00
Daemi 2: Nissan Almera Eigin dhetta | 10gjald
2001

Codan, Danmorku 18.162,00 53.900,00
Fair, Danmorku 0 39.030,00
Topdanmark, Danmdrku 25.019,00 50.970,00
Liansforsikringa, Svipj6o 9.500,00 23.110,00
SalusAnsvar, Svipjod 14.260,00 14.290,00
Daemi 3: Volkswagen Eigin ahatta | [dgjald

Golf 2001
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Codan, Danmorku 18.162,00 53.450,00
Fair, Danmorku 0 37.920,00
Lansforsikringa, Svipj6o 9.500,00 23.110,00
SalusAnsvar, Svipjod 14.260,00 14.290,00
Huftrygging okutaekja

Deemi 1: Toyota Corolla Eigin ahetta | [dgjald
2001

Codan, Danmorku 81.725,00 21.320,00
Fair, Danmorku 82.250,00 40.600,00
Topdanmark, Danmdrku 69.840,00 12.440,00
SalusAnsvar, Svipjod 16.480,00° | 26.200,00
Daemi 2: Nissan Almera Eigin ahatta | [dgjald
2001

Codan, Danmorku 81.750,00 14.580,00
Fair, Danmorku 82.250,00 39.490,00
Topdanmark, Danmdorku 69.840,00 20.860,00
SalusAnsvar, Svipjod 16.480,00 34.730,00
Deemi 3: Volkswagen Eigin ahetta | [dgjald
Golf 2001

Codan, Danmérku 81.720,00 33.490,00
Fair, Danmorku 82.250,00 33.920,00
Topdanmark, Danmdrku 69.840,00 16.990,00
SalusAnsvar, Svipjod 16.480,00 27.410,00

Pao vekur strax athygli hversu misha pessi 10gjold eru. Verdsamanburdur leidir i ljos ad

yfirleitt eru idgjold eignatrygginga laegri 4 Islandi heldur en i Danmérku og Svipjod. Hja
SalusAnsvar 1 Svipjod eru 1dgjoldin fyrir leegri tryggingarupphadirnar (4 milljona innbt
og 10 milljona huiseign) p6 ivid laegri en pau gerast leegst hér & landi.

Abyrgdartryggingar bifreida eru greinilega mun 6dyrari i Danmérku og Svipjod heldur en
& Islandi. Munar yfirleitt 25-85% 4 Islandi og Danmérku; islensku idgjoldin eru prefalt
til fimmfalt haerri en sensku 10gjoldin. Huftryggingar dkutaekja eru ivid 6dyrari hér en i
Danmérku og Svipj6o.

Astaedur veromismunar

3% Hér er um medal eigin dhzttu ad reda. Hja Salus Ansvar eru prjar gerdir eigin dhzttu, vegna bruna er
han 14.260 kr, vegna innbrots 16.160 kr, og vegna pjéfnadar 19.000 kr.
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Pag flekir sérstaklega slikan verdsamanburd ad tryggingaldg, skilmélar,
rekstraradstadur, hefdir og venjur hafa ahrif & hvad féldgin i hverju landi bjoda
neytendum. Allir pessir pattir, 4samt tjonareynslu, hafa ahrif 4 hvada 10gjold félogin geta
bo01d neytendum. Eins og adur hefur komid fram hafa islensku féldgin sett sér mjog
samberilega tryggingaskilmala fyrir allar pessar tryggingar, heimilis- og
huseigendatryggingar, abyrgodartryggingar og huftryggingar bifreida. Slik samreming
hefur ekki att sér stad i jafnrikum mali innan Danmerkur og Svipjédar. Olikir skilmalar
hafa i for med sér ad ekki er verid ad bera saman fyllilega sambarilega pjonustu.

Eitt deemi um pennan mismun & skilmalum er ad norraenu eignatryggingarnar fela i sér
tryggingar gegn nattiruhamférum.>’ Annad deemi er ad heimilistrygging Topdanmark
baetir smabata, kajaka, ferda- og farangurstjon, auk pjéfnadar Gr bilum p6 engin merki séu
um innbrot. Pridja demid er ad heimilistryggingar Lansforsékringa og Topdanmark n4 til
nokkurra tegunda geludyra, hunda, katta og fiska. Fjorda demid er ad i
huseigendatryggingu Lansforsakringer er innifalin ferda- og farangurstrygging. Fimmta
demid er ad 1 huseigendatryggingum sansku félaganna eru innifaldar brunatryggingar
haseignanna. Grunnidgjold islensku trygginganna na ekki yfir pessa patti. Pessi
samanburdur 4 skilmalunum er erfidur vidfangs og demin ad ofan alls ekki temandi.

Getu verid fleiri skyringar 4 mismunandi idgjéldum hér & landi og 4 6drum
Nordurlondum? Ein moguleg skyring vaeri mismunandi verdlag 4 bilum, varahlutum,
hiismunum og byggingum. Ekki liggur fyrir nakveemur samanburdur a verdlagi & pessum
hlutum 4 milli landa en nokkrar visbendingar eru po til. Hagstofan hefur birt nidurstéour
alpjoolegs verdosamanburdar fyrir arid 1999, sem m.a. synir hlutfallslegt verdlag i 15
rikjum ESB, fslandi, Noregi og nokkrum 6drum Evrépulondum.® Ut ar samanburdinum
ma m.a. lesa eftirfarandi vardandi helstu voruflokka sem snerta per fjorar tegundir
vatrygginga sem hér hefur verid fjallad um:

Hlutfallslegt verdlag vergrar landsframleidoslu 1999 (ESB 1S5 riki = 100)

Danmork Island Svipjod
Vidhald 227 129 150
huisnadis
Husgogn, 94 115 92
goblfteppi og
vefnadarvorur
Heimilistaeki 124 136 134
Annar 147 135 131
heimilisbinadur
Okutaeki 173 123 100
Ibudarhisnzedi | 141 109 133
Annad husnadi | 122 101 127

3! Hér 4 landi eru tjon af voldum nattarunnar borin af sérstakri tryggingu, vidlagatryggingu, sem hnytt er
vid eignatryggingar.

32 pessi ttreikningur byggir 4 svonefndum jafnvirdisgildum pjodarframleidslunnar (PPP) og gengi gjald-
midla.
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Pessi samanburdur bendir til pess ad verdlag s¢ nokkud mismunandi i pessum premur
16ndum. Verulegur munur var 4 verdi 4 einstokum flokkum. Pannig var vidhald husnadis
75% dyrara i Danmérku og 16% dyrara i Svipj6d heldur en 4 Islandi. Hins vegar voru
hasgogn, golfteppi og vethadarvorur 22—-25% dyrari hér 4 landi en § Danmdrku og
Svipj6d. ba voru okutaki 41% dyrari i Danmorku og 19% 6dyrari 1 Svipjod heldur en &
fslandi. Alls ekki verdur pad lesid tt ur toflunni ad verdlag 4 Islandi sé gegnumgangandi
hzrra i pessum voruflokkum heldur en 4 hinum Nordurléndunum. I premur véruflokkum
er verdlag 4 Islandi laegst, i tveimur véruflokkum hzst. Pessi mismunur 4 verdlagi gati ad
nokkru leyti skyrt muninn 4 i0gjoldum huseigendatrygginga hér 4 landi og &
Nordurlondunum en varla annan mun 4 idgjoldum i pessum l6ndum.

Afkoma vatryggingagreina

Setja ma pennan idgjaldasamanburd vid norren félog i samband vid télur félaganna
sjalfra um atkomu i pessum tryggingagreinum. Eins og sést 4 medfylgjandi toflu er
afkoman 1 bifreidatryggingum jakvaed, en atkoman i eignatryggingum neikvad arid
2002.%* bessar tolur gefa til kynna ad idgjold i bifreidatryggingum hafi verid rifleg en i
eignatryggingum ekki.

Hagnadur eda tap af vatryggingarekstri 4 moti iogjoldum arsins

1998 1999 2000 2001 2002
Skadatryggingar samtals 4,6% 2,0% -1,2% 5,2% 6,0%
Eignatryggingar 12,8% 16,6% -1% 0,0% -8,9%
Logbundnar -16,9 -22,6% -22.9% 0,5% 12,7%
Okutekjatryggingar
Frjalsar 2,5% -0,4% -3,3% 16,7% 10,3%
okutekjatryggingar

Athygli vekur hversu afkoman i einstokum vatryggingagreinum sveiflast mikid a milli
ara. Samkvamt pessum tolum vatryggingafélaganna voru eignatryggingar reknar med
tapi arid 2002 en voru nanast i jafnvaegi arin 2000 og 2001. Tryggingarnar voru hins
vegar reknar med miklum hagnadi 4rin par 4 undan. Petta nytilkomna tap>> hefur ordid
felogunum tilefni til ad haekka verulega 10gjold brunatrygginga, undirgreinar eigna-
trygginga. Fram hefur komio a0 lakari afkoma i pessum greinum eigi raetur ad rekja til
vaxandi tjonapunga. Spyrja ma hversu fljott tryggingafélogum beri ad bregdast vid

3 Inn i pessar afkomutélur einstakra greina hefur verid reiknadur kostnadur vid rekstur greinanna, s.s.
hlutdeild 1 stjornunar- og markadskostnadi. beer taka einnig med i reikninginn éuppgerd og otilkynnt tjon,
veigamikinn dvissupatt i Gtreikningi & raunverulegri afkomu i vatryggingagreinum (sja umfjéllun um

tj 6nasjodi).

** Utreikningar fyrir 2002 eru byggdir a arsreikningum félaganna prigga, Sjova-AlmennraSjovar-Almennra,

Tryggmgamléstoévarmnar og VIS.
3 Samkvamt nyjustu tolum Fjarmalaeftirlitsins toldu félogin sig hafa rekid heimilis- og
fjolskyldutryggingar med 2% tapi og huseigenda- og fasteignatryggingar med 6,5% tapi arid 2000.
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storum tjonum med haekkunum idgjalda pegar adur hefur verio verulegur afgangur af
rekstri greinarinnar; einnig hversu mikil idgjaldabreytingin parf ad vera. Ekki kemur fram
i gbgnum tryggingafélaganna ad god afkoma aranna fyrir 2000 hafi pa leitt til verulegra
lekkunar idgjalda.

Afkoman { einstokum greinum er enn fremur misjofn 4 milli félaga. A medal storu
félaganna priggja var eitt arid t.a.m. 6,8% tap 4 eignatryggingum hja einu félagi en 6,1%
hagnadur hja 60ru.

Afkoman i 6kutekjatryggingum vekur sérstaklega athygli enda vega par pungt i
reikningum félaganna. [8gj6ld af peim eru meira en helmingur af 6llum 10gj6ldum
tryggingafélaganna priggja. Samtals nam hagnadur félaganna af 6kutekjatryggingum um
1,1 milljardi kr. & arinu 2002.

Afkoma vatryggingafélaganna

Afkoma vatryggingafélaga raedst ekki eingdngu af vatryggingarekstrinum sjalfum.
Félogin eru 60rum praedi fjarmalastofnanir sem sakja storan hluta tekna sinna 1 &voxtun
fjsrmagns med lanveitingum eda kaupum 4 fasteignum og verdbréfum. A undanfornum
arum hefur mun sterri hluti af hagnadi félaganna komid Ur fjarmalarekstri heldur en
vatryggingarekstri. A arinu 2002 pegar dregid hafdi verulega ur tekjum félaganna af
hlutabréfaeign snérist deemid hins vegar vid; hagnadur storu félaganna af
vatryggingarekstri nam 1,2 milljordum en af fjarmalarekstri 1,04 milljordum kr.

bratt fyrir samdratt 1 fjarfestingatekjum, vard samanlagdur nettd6 hagnadur félaganna
priggja i haerra lagi, eda 1,7 milljardar kr. arid 2002.>° A8 visu ekki eins mikill og 4rid
2001 pegar hagnadurinn nam 2,7 milljérdum kr. Arin 4 undan hafdi hagnadur félaganna
verid fra 1,3 til 1,6 milljardar kr. Hagnadur félaganna af vatryggingarekstri haekkadi um
helming, Gr 600 1 1200 milljonir & milli aranna 2001 og 2002.

Sé hagnadur félaganna skodadur sem hlutfall af eigin 10gj6ldum peirra kemur i [jos ad
hann hefur verid nokkud stodugur & undanfornum drum, i ndmunda vid 10%. Medal-
hagnadur félaganna samkvemt pessum melikvarda hefur verid 9-12%. Nanar ma sja
hlutfall hagnadar og idgjalda hja einstokum félogum & toflunni fyrir nedan.

Hagnadur sem hlutfall af eigin idgjoldum

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Sjova-Almennar 11,7% 13,7% 8,9% 8,8% 9,7% 7,8%

36 Samkveaemt pvi sem Morgunbladid bendir 4 hafa reikningsskil vatryggingafélaga breyst 4 milli 2001 og
2002 & tvennan hatt; heett er ad feera verdleidréttingar vegna verdbdlgu inn i reikninga félaganna, sem pydir
ad 4 arinu 2002 synist hagnadur vera leegri en hann hefdi annars synst med eldri reikningsskilaadferd;
einnig hefur verid breytt adferdum, fra reiknivoxtum til raunverulegrar avoxtunar, vid ad akveda hversu
stor hluti fjarfestingatekna er reiknadur vatryggingaresktri til tekna, sem hefur ahrif 4 skiptingu hagnadar 4
milli vatryggingareksturs og fjairmalareksturs en ekki 4 heildarhagnad félaganna — adstaedur voru pannig a
sidasta ari ad med eldri reiknireglum hefoi atkoma i einstékum vatryggingagreinum verid verri en htin er
synd i reikningum félaganna. Sja Morgunbladid 5. desember 2002.

22




Tryggingamidstodin

11,9%

15,8%

9,4%

4,9%

9,2%

8,5%

VIS

8%

8,3%

9,1%

14,3%

12%

11,5%

Tengja ma hagnad vid efnahagsreikninga félaganna med tutreikningi 4 ardsemi eigin fjar
peirra.’” Taflan hér ad nedan gefur pvi visbendingu um hvernig hagnadur félaganna hefur
verid 1 samanburdi vid eignir peirra:

Arosemi eigin fjar

1998 1999 2000 2001 2002
Sjova-Almennar 24,6% 17,9% 17% 18,8% 10,2%
Tryggingamidstodin | 15% 10,2% 5,1% 15,7% 10,3%
VIS 16,3% 21,4% 25% 26% 18,5%

Eigid fé félaganna, i kronum talid, hefur vaxio jafnt og pétt & undanférnum arum:

Eigio fé islenskra vatryggingafélaga i milljonum kr.

1997 1998 1999 2000 2001 2002
Sjéva-Almennar 1.864 2374 3.077 3.540 4.398 5.942
Tryggingamidstodin | 1.324 2.988 3.637 3.904 4.502 4.774
VIS 1.918 2.220 2.600 3.245 4.090 4.569
Samtals 5.105 7.582 9314 10.688 12.990 15.285

Einn malikvardi til vidbotar 4 hag islensku félaganna priggja er hlutfall eigin fjar af
heildareignum félaganna, eda svonefnt eiginfjarhlutfall. Pad hefur haekkad samanlagt
fyrir félogin prju ar 14,4% arid 1997 1 22,3% 4rid 2002 eda um taep § prosentustig.

Tjonasjooir

Allar peaer tolur sem hér hafa verid tiundadar um stéou og afkomu vatryggingafélaganna
eru byggdar 4 uppgjorstolum fra félogunum sjalfum. Eina uppgjorssteerd i efnahag
félaganna hafa utanadkomandi adilar sérstakan dhuga 4 ad skoda en pad er fjarhaedin sem
@tlud er til ad standa undir tjonum hvers ars. Stundum tekur langan tima ad meta umfang
tjona sem tilkynnt hafa verid og sum tjon eru ekki tilkynnt fyrr en mérgum méanudum,
jafnvel arum, eftir ad tjonsatburdurinn & sér stad. bvi parf vatryggingafélag ad leggja til

hlidar fjarmuni til ad meta dvissum og 6pekktum tjonakréfum. En hversu mikla

fjarmuni?

Gagnrynendum tryggingafélaga hefur jafthan ordid starsynt & tjonasjodi félaganna. beir
koma fram 4 efnahagsreiknum félaganna undir néfnunum ,,tjonaskuld* og ,,utjéfnunar-
skuld®. Spurningin er hvort pessar skuldir félaganna eru aatladar med raunhaefum heetti
eda hvort lagt er of litid eda mikid i sjédina. Sé of 1itid sett til hlidar er hatta & ad félagid
eigi ekki fyrir skuldbindingum pegar upp er stadid. S¢ hins vegar of mikid lagt til hlidar

37 Arosemi eigin fjar er reiknud sem hlutfall hagnadar af medalstodu bokfzerds eigin fjar 1 byrjun og lok ars
eftir ad fra eigin fé i lok ars hefur verid dreginn hagnadur arsins.
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verdur atkoma vidkomandi vatryggingagreinar 4 pappirunum verri og 10gj6ldin akvedin
herri en asteda er til. Umframfjarmunir 1 tjonasjéoum gefa félogunum enn fremur
tekifeeri til ad fresta réttmaetum skattgreidslum til hins opinbera; pau fa um leid frjalsari
hendur en 6nnur atvinnufyrirteeki til ad fjarfesta med oskdttudum peningum i eignum sem
pau og adrir fjarfestar saekjast eftir. Sidast en ekki sist geta félogin med slikum sjodum
komid sér upp stridsvarasjodi sem beita ma i samkeppni, t.d. til varnar gegn nyjum
keppinautum eins og adur var nefnt.

Tjonasjodir storu vatryggingafélaganna priggja hafa vaxid verulega 4 undanfornum arum.
Hjé einstokum félogum hefur préunin verid su sem taflan synir:

Tjonasjooir vatryggingafélaga i milljoroum Kkr.

1997 1998 1999 2000 2001 2002
Sjoéva-Almennar 8,8 8,8 8,8 10,6 12,6 13,6
Tryggingamidstddin | 5,8 6,2 6,2 6,2 9,8 10,2
VIS 10,3 10,3 11,4 11,4 14 14,5

Samtals hafa tjonasjodir félaganna vaxid ar 24,9 milljéordum kr. 1 38,3 milljarda eda um
53,8%, a fimm arum.

Erfitt er fyrir utanadkomandi ad leggja mat 4 tjonasjodi félaganna. Fjarmalaeftirlitio er
eini adilinn sem getur aflad fullnaegjandi gagna um tjonaskuld vatryggingafélaganna.
Félogunum er reyndar gert skylt ad gera eftirlitinu grein fyrir pvi hvernig
vatryggingaskuldin er akvedin og hvada eignir eru tilgreindar til ad maeta henni.
Fjarmalaeftirlitid getur sett almennar reglur um mat 4 vatryggingaskuldinni.*® { 16gunum
segir einnig ad Fjarmalaeftirlitid skuli gera paer kannanir sem pad telur naudsynlegar &
pattum i starfi félaganna, p.4.m. tjonsuppgjori, og hefur stofnunin opna heimild til slikra
kannana.” Getur Fjarmalaeftirlitid krafist hvada gagna sem er til ad framkvzma slikar
kannanir.

Af opinberum gognum verdur ekki séd ad Fjarmalaeftirlitid efni oft til slikra athugana 4
tjonaskuld félaganna. Pad gerdist p6 arid 1999, i kjolfar mikilla heekkana & 10gjoldum
okutekjatrygginga. Endurmat stofnunin pa 6ll tjon ur 16gbodnum okutekjatryggingum
sem enn voru ouppgerd fyrir tryggingararin 1991-1996. Komst stofnunin ad peirri
nidurstddu ad verulegir fjarmunir hefou verid settir i sj6dina sem ekki veru likur & ad
yrou nokkru sinni greiddir Gt vegna @tladra tjona. Eda eins og segir i greinargerd
stofnunarinnar fra pessum tima:

»...megi buast vid pvi ad ramlega 2 milljardar krona samanlagt muni losna ar
tjonaskuld vegna aranna 1991-1996, pegar 61l kurl eru komin til grafar...*

Hafa ber stodu Fjarmalaeftirlitisins 1 huga i pessu sambandi. bvi er beinlinis &tlad ad
fylgjast med gjald- og greidslupoli vatryggingafélaga, tryggja ad féldgin standi undir
peim dhaettum sem pau taka ad sér. Atla ma ad stofnunin fari varlega i ad meta ,,dulda

¥ Log nr. 60/1994, 54. gr.
¥ Log nr. 60/1994, 55. gr.
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sj00i* 1 tjonaskuld vatryggingafélaganna. Pvi ma gera rad fyrir ad 2 milljarda mat
Fjarmalaeftirlitsins arid 1999 & peim hluta tjonaskuldar félaganna sem ekki mun purfa ad
nyta i tengslum vid tjon sé varfernislegt mat.

Fjarmalaeftirlitio hefur lyst nidurstddum konnunar sinnar 4 tjénaskuld félaganna & getinn
hatt. Pad hefur hafnad peirri talkun Neytendasamtakanna ad i nidurstodunum felist
sonnun & ,,ofaetlun® tjona; adeins sé um ad reda ,,visbendingar en ekki mat*.*
Fjarmalaeftirlitio hefur ekki birt adrar kannanir 4 tjonaskuld félaganna, en 1ét po ari eftir
upphaflegu athugunina koma fram ad reynslan ,,renni stodum undir fyrri datlun
Fjarmélaeftirlitsins.“*' Ef vid leyfum okkur ad reikna pessar nidurstddur m.t.t. vaegis
logbodinna dkutakjatrygginga i umsvifum tryggingafélaganna, ma reikna med ad
samsvarandi ,,duldir sjodir* i starfseminni i heild hafi & pessum tima numid 4-5

milljordum kr.

Fram kom 1 fréttatilkynningu Fjarmalaeftirlitisins i febraar s.l. ad yfir stedi athugun a
vatryggingaskuld og i0gjaldagrundvelli i 16gbodnum okutakjatryggingum og eignatrygg-
ingum, p.m.t. brunatryggingum. Nidurstodur yrdu kynntar einstokum vatrygginga-
félogum 4 naestu vikum og manudum. I pagu edlilegrar prounar tryggingamarkadarins
veeri eskilegt a0 Fjarmalaeftirlitid birti almenningi nidurstddur pessarar athugunar an
mikilla tafa.

Adur hefur verid nefnt ad med pvi ad leggja oparflega mikid i tjonasjodi sina eru vatrygg-
ingafélogin ad fresta skattgreidslum sinum og spara sér vaxtagreidslur af veentanlegum
skottum. Midad vid pa athugun sem Fjarmalaeftirlitid gerdi, og hér hefur verid lagt ut fra,
ma @tla ad skattafrestun tryggingafélganna hlaupi 4 milljordum. Til ad skyra nanar hvad
slik frestun pydir ma segja ad liggi vatryggingafélogin med mikla fjarmuni sem ekki er
astaeda til ad @tla ad purfi til greidslu tjéna pa geta pau avaxtad pessa fjarmuni 4 haestu
mogulegu voxtum i morg ar adur en pau greida af peim skatta. Pad sem rikinu ber med
réttu hefur pvi gengid til eigenda félaganna.*

[ reglum fra Fjarmalaeftirlitinu er kvedid 4 um hvernig vatryggingafélogum sé heimilt ad
avaxta sjodi sina. Eru pessar reglur settar til ad koma 1 veg fyrir ad félogin taki of mikla
ahettu vid avoxtun eigna sinna. Fordemi eru fyrir sliku, t.d. hafa bresk tryggingafélog
fengid stora skelli vegna fjarfestinga 1 dhattusomum verdbréfum sem fallio hafa hratt
verdi & undanfornum misserum. Slikir skellir lenda gjarnan & véatryggingatokum i
haekkudum 10gjoldum eda ad félogin geta ekki greitt tjonabaetur. Pad vekur athygli ad
islensku félogin virdast ekki hafa farid i 6llu eftir pessum reglum; demi eru um ad pau
hafi valid ahaettusamari fjarfestingar en reglurnar gera rad fyrir.*’

* Bréf til Neytendasamtakanna 4. oktober 1999.

*! Fjarmalaeftirlitio: frétt nr. 5/2000-Vegna idgjaldahakkana i kutaekjatryggingum.

*2 Hafi slikir ,,duldir sj6dir” verid i vorslu félaganna um sidustu aramot pegar tekjuskattshlutfall fyrirteekja
laekkadi ur 30% i 18%, ma segja ad hlaupid hafi 4 snaerid hja eigendum fyrirteekjanna; peir munu pa hafa
sparad sér morg hundrud milljonir kréna i skattgreidslur sem peir koma ekki til med ad purfa ad reida af
hendi.

* Af upplysingum VIS vegna skraningar félagsins 4 tilbodsmarkad Kauphallar islands ma rada ad of 1itid
hefur verid geymt 4 sjodum og bankainnistaedum, 7-8% i stad 10%, og i skuldabréfum og skuldabréfa-
sjooum, 41-43% 1 stad 50%, en & moti of mikid 1 dhaettusamari fjarfestingum.
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Samantekt

Af pvi sem hér hefur komid fram etti ad vera ljost ad gjorbreytingar hafa ordid a islenska
tryggingamarkadnum & undangengnum raimum aratug. Augljésasta breytingin er faekkun
starfandi tryggingafélaga i landinu um tvo pridju. Fekkunin hefur leitt af sér sampjoppun
4 markaonum sem lysir sér yfirburdastoou priggja félaga.

fslensku tryggingafélogin voru med sameiningum m.a. ad bregdast vid breyttum
adsteedum. Adild Islands ad EES-samningnum hafdi mikil ahrif 4 lagareglur sem giltu um
vatryggingastarfsemina i landinu. Adildin pyddi einnig ad evropsk tryggingafélog attu
audveldara en adur med ad setja upp starfsstod hér a landi. Nokkur peirra hafa 1atio ad sér
kveda 4 markadnum, enn sem komid er med takmorkudum arangri.

Samkeppni fra erlendum félogum er ein asteda fyrir Gvenjulegum sveiflum a 19gjoldum
vatryggingafélaga 4 undanférnum arum. Adrar asteedur eru fyrir miklum almennum
hakkunum tryggingaidgjalda 4 undanfario, s.s. tvofoldum 4 i0gjoldum abyrgodartrygginga
bifreida. Ein asteedan er endurskodun & skadabotaabyrgd. Pvi hefur einnig verid haldid
fram ad hakkanirnar hafi byggst 4 skorti 4 samkeppni 4 markadnum. Islenski
tryggingamarkadurinn ber ymis einkenni fakeppni.

Midad vid adstedur a markadnum hafa afskipti peirra tveggja opinberu eftirlitsstofnana
sem hafa eftirlit med rekstri vatryggingafélaganna, Fjarmalaeftirlitisins og
Samkeppnisstofnunar, ekki verid mikil. bratt fyrir ad Fjarmalaeftirlitio hafi gagnrynt
félogin fyrir roksemdafzrslu peirra vid hekkun i10gjalda og fundid visbendingar um
oOparflega digra tjonasjodi félaganna hefur stofnunin ekki haft bein afskipti af 10gjalda-
akvordunum félaganna; hin hefur talid ad pau @ttu ad hafa svigram til ad dkveda 10gjold
i samkeppni & markadnum.

Tryggingaskilmalar islensku félaganna i algengustu tryggingum heimilanna eru i storum
drattum samberilegir. Nokkur munur getur verid 4 i0gjoldum eignatrygginga einstakra
félaga samkvemt einfaldri konnun sem hér er birt en minni munur 4 idgjéldum
okutekjatrygginga. Vegna olikra tryggingaskilmala er mun erfidara ad bera saman
tryggingar 4 milli landa. Mikill munur 4 idgj6ldum & {slandi annars vegar og i Svipjod og
Danmorku hins vegar endurspeglar ad hluta pennan mismun 4 skilmalum. b6 virdist
mega draga pa alyktun af samanburdinum ad eignatryggingar séu tiltélulega 6dyrar &
fslandi en abyrgdartryggingar bifreida dyrar i samanburdi vid hin Nordurldndin.

bessi verdsamanburdur kemur heim og saman vid upplysingar islensku félaganna um
afkomu peirra 1 einstokum vatryggingagreinum. Samkvamt tolum félaganna vard talsvert
tap 4 eignatryggingum en verulegur hagnadur af 6kutakjatryggingum ario 2002.

Hagnadur islensku félaganna sem hlutfall af eigin idgjoldum hefur verid um 10% ad
medaltali & undanfornum drum. Ardsemi eigin fjar hefur sveiflast nokkud en oftast verid
a bilinu 10-20%. Fjarhagsleg stada félaganna hefur styrkst. Eigio fé félaganna hefur
prefaldast & fimm arum. Eiginfjarhlutfall peirra hefur heekkad um 8 prosentustig &4 sama
tima.
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Tjonasjoodir félaganna hafa vaxio um 13 milljarda eda 54% & sidustu fimm arum. Erfitt er
ad segja til um hvort tjonasjodirnir byggi 4 raunhaefum aztlunum um kostnad vid uppgjor
tjona. Til pess ad sla nokkru fostu um pad pyrfti mun itarlegri uttektir Fjarmalaeftirlitsins.
Ef draga m4 alyktanir af visbendingum Fjarmalaeftirlitsins ma p6 atla ad 1
tjonasjodunum liggi 45 milljarda ,,duldir sjodir®. Tryggingafélogin hafa ymsan hag af
pvi ad byggja upp tjonasjédi umfram pad sem naudsynlegt er til ad maeta tjonum. Pau
geta med pvi frestad skattgreidslum og einnig varist nyjum keppinautum & vatrygginga-
markadnum.

Abendingar

Nidurstddur pessarar uttektar gefa tilefni til ad benda peim sem moéta umhverfi islenskra
tryggingafélaga 4 nokkur atrioi:

o Astxda er til ad efla opinbert eftirlit med rekstri vatryggingafélaganna.
Athuganir 4 vatryggingarekstrinum purfa ad fara fram med reglulegum og
skjotum hatti. Opinberar eftirlitsstofnanir purfa ad vinna ad pvi ad gera
vatryggingastarfsemina gagnserri med birtingu itarlegri upplysinga en hingad til
hafa verid adgengilegar. Vegna edlis vatrygginga og fakeppnisadstaedna &
markadnum purfa eftirlitsstofnanirnar ad halda uppi einbeittu eftirliti og vera
tilbunar til afskipta pegar hagsmunum almennings er 6gnad.

e Leita parf leida til ad draga ur kerfisbundinni tilhneigingu til 6parfrar
sjodasotnunar vatryggingafélaganna. Ein leid sem kemur til greina er ad
vaxtareikna frestun skattgreidslna.

e Opinberir adilar purfa ad hlutast til um skipulag vatryggingamarkadarins og
tryggja ad ekkert samstarf verdi um vidskipti 4 milli vatryggingafélaganna.

e Reynt verdi med ymsum radum ad tryggja ad nyir samkeppnisadilar eigi greidan
adgang a0 vatryggingamarkadnum.
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Viodauki 1

Verovisitolur trygginga 1997-1999. Grunnur mars 1997=100

1997 1998 1999 2000
april | agust | des april | dgast | Des |april | agust | Des | april
124
Tryggingar 100 | 104,3 | 103,1 | 104,5 | 106,5 | 106,3 | 107,4 | 118,2 | 118,4 | 118,7
1242
Husnadistr. 100 | 100,8 | 101,4 | 105,3 | 105,5 | 105,6 | 105,1 | 106,1 | 107,3 | 109
1244
Bilatryggingar | 100 | 105,3 | 103,6 | 104,2 | 106,8 | 106,5 | 108,1 | 121,8 | 121,7 | 121,6
12441
Abyrgdartr. 100 | 106,2 | 104,4 | 105,1 | 108,7 | 108,2 | 109,8 | 126,9 | 126,5 | 125,8
bifr.
12442
Huftr. bifr. 100 | 101,9 | 100,9 | 101 100 | 100,5]101,9 | 103,3 | 104,2 | 106,3
Verodvisitolur trygginga 2000-2003. Grunnur mars 1997=100
2000 2001 2002 2003
agust | des april | 4guast | des april | 4gast | des april | dgust
124
Tryggingar 141,1 | 143,6 | 152,3 | 159,9 | 163,1 | 161,1 | 162,9 | 163.4 | 169,1 | 169,1
1242
Husnaedistr. 110,3 [ 110,8 | 124 | 128,5 | 129,8 | 136,4 | 137,2 | 137,4 | 147,4 | 147,6
1244
Bilatryggingar | 156,5 | 160,1 | 165,7 | 175,2 | 179,7 | 171,6 | 174,1 | 174,9 | 176,2 | 176,0
12441
Abyrgdartr. 168,8 [ 172,9 | 177,9 | 188,1 | 192,8 | 192,9 | 198,5 | 199 | 200,5 | 203,0
bift.
12442
Huftr. bifr. 121,8 | 124,7 | 130,3 | 137,7 | 141,5 | 127,1 | 127,7 | 128,5 | 129,4 | 128,0
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Vidauki 2

Alyktun og bréf vegna haekkunar 4 abyrgdartryggingum
bifreioa og bréf til vioskiptaraoherra i juni — september 1999

Alyktun um hzekkanir 4 bifreidatryggingum
Fra stjorn Neytendasamtakanna i jani 1999

Neytendasamtokin fordema vinnubrogo sterstu vatryggingafélaganna pegar pau dkveda
einhlida an nokkurrar skodunar utan félaganna gridarlega hakkun tryggingargjalda
bilatrygginga.

Medaltalshekkanir bifreidatrygginga sterstu vatryggingafélaganna nema ad peirra sogn
um 40%. og vatryggingafélogin taka dkvoroun um verdhakkanirnar einhlida an pess ad
radfera sig vid og kynna malstad sinn fyrir Fjarmalaeftirlitinu. Slik vinnubrdgd eru
opolandi pegar um samstilltar adgerdir porra vatryggingafélaganna er ad raeda um svo
gridarlegar hakkanir 4 forsendum, sem standast ekki skodun.

Neytendasamtokin halda pvi fram, ad paer skyringar sem vatryggingafélogin hafa gefio &
hakkunum idgjalda standist ekki. Vatryggingaféldgin hafa gefid peer skyringar, ad
naudsynlegt s¢ ad hekka 10gjold vegna haekkana tjonabdta vegna breytinga a
skadabotalogum. Bodadar haekkanir 4 10gjoldum vatryggingafélaga eru po langt umfram
pad sem leidir af breytingum 4 skadabotalogunum og skyringar vatryggingafélaganna a
naudsyn hakkunar tryggingaridgjalda pvi ad verulegu leyti rangar.

Neytendasamtokin gera pa krofu til nystofnads Fjarmalaeftirlits, ad pad taki petta mal
fostum tokum og birti opinberlega nidurstodur utreikninga sinna & heekkunarpdrf
bilatrygginga vegna breytinga 4 skadabotalogum, pannig ad stadreynt verdi, ad
fullyrdingar vatryggingafélaganna um naudsyn haekkana pessvegna stenst ekki.

Neytendasamtdkin skora sidan 4 vatryggingafélogin ad taka til baka haekkanir &
10gjoldum bifreidatrygginga umfram paer hekkanir, sem naudsynlegar eru vegna
breytinga 4 skadabdtalogunum, en tilokad er ad porf haekkana idgjalda geti verid
umfram pad, par sem ad vatryggingafélogin gatu lekkad 1dgjold fyrir nokkru sidan og
engar adrar forsendur hafa sidan breyst en breytingar 4 skadabotalogunum. Breytingar
10gjalda umfram pad er pvi ekki i samrami vid pad sem edlilegt getur talist.

Orosending Neytendasamtakanna til Fjarmalaeftirlitsins vegna
haekkunar a abyrgodartryggingum bifreioa

Fjarmalaeftirlitid
Sudurlandsbraut 32
108 Reykjavik
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Reykjavik, 25. dgust 1999
Efni: Haekkun 4 abyrgoartryggingu bifreioa

Neytendasamtokin vilja vekja athygli 4 pvi ad taepir prir manudir eru lidnir sidan flest
tryggingafélog haekkudu abyrgdartryggingu bifreida. Enn hefur ekki borist nein alitsgerd
fra Fjarmalaeftirlitinu sem vardar pessar haekkanir. Par sem um éedlilega langan tima er
a0 reda o0ska Neytendasamtokin eftir skyringu & pvi hverju satir svo langur timi sem hér
um redir. Neytendasamtokin minna jafnframt 4 ad pad skiptir miklu ad Fjarmalaeftirlitid
bregdist hratt vid i malum sem pessu. Neytendasamtokin beina pvi pess vegna til
Fjarmalaeftirlitsins ad afgreida petta mal pegar i stad.

Virdingarfyllst

F.h. Neytendasamtakanna
Agusta Yr Porbergsdottir

Greinargerd vegna athugunar Fjarmalaeftirlitsins a iogjaldahseekkunum
i logbodnum okutaekjatryggingum

Reykjavik 31.08. 1999
1. Inngangur
[ mai sidastlidnum tilkynntu Sjova-Almennar tryggingar hf, Trygging hf.,
Tryggingamidstodin hf. og Vatryggingafélag Islands hf. hakkanir 4 idgjoldum i
16gbodnum okutekjatryggingum. Jafnframt hefur Vordur vatryggingafélag tilkynnt um
hakkun idgjalda i somu vatryggingagreinum. Breytingarnar toku i flestum tilvikum gildi
1. juni i nytryggingum, en koma ad 6dru leyti til framkvamda vid endurnyjun gildandi
samninga. [ 1josi pess ad um verulegar hakkanir idgjalda var ad reeda og pess ad paer toku
flestar gildi 4 sama tima, akvad Fjarmalaeftirlitid ad taka malid til sérstakrar athugunar.
Athugunin beindist ad hverju félagi fyrir sig par sem féldgin bera hvert fyrir sig abyrgo a
10gjoldum sinum og starfa & samkeppnismarkadi.

Heildarhakkun idgjalda sterstu félaganna i algengustu flokkum var 4 bilinu 25-39%,
mismunandi eftir féldgum. Fram er komid ad 25-28% hakkun stafadi af mati félaganna &
ahrifum nylegra breytinga 4 skadabotalogum 4 tjonakostnad. Pad sem umfram er, p.e. 3-
13%, stafar af endurskodun 4 idgjaldagrundvelli fyrri &ra og hafa i pvi sambandi verid
nefnd ahrif breytinga a skadabotalogum fra 1996 og laekkanir 4 1dgjoldum i tengslum vid
samkeppni fra erlendum adila & markadnum.

Rétt er ad taka fram ad hio erlenda vatryggingafélag, Ibex Motor Policies at Lloyd’s sem
bydur okutekjatryggingar hér & landi i gegnum Alpjodlega midlun hf., er ekki undir
eftirliti

Fjarmalaeftirlitsins heldur eftirlitsadila i Bretlandi. Fjarmalaeftirlitid telur rétt ad gera
grein fyrir heildarnidurstooum af framangreindum athugunum, me0 tilliti til pess ad hér
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er um logbodnar vatryggingar a0 reeda og peirrar umradu sem ordid hefur um pessi mal
a0 undanfornu.

2. Lagagrundvollur athugunarinnar

Athugun Fjarmalaeftirlitsins er 60ru fremur byggd 4 2. mgr. 55. gr. laga nr. 60/1994 um
vatryggingastarfsemi, en samkvamt henni skal Fjarmalaeftirlitio fylgjast med
10gjaldagrundvelli vatrygginga med pad fyrir augum ad i0gjold, sem i bodi eru hér &
landi, séu sanngjorn i gard vatryggingataka og i samremi vid pa dhattu sem i
vatryggingum felst og edlilegan rekstrarkostnad vatryggingafélaga. Telji
Fjarmalaeftirlitid ad svo sé ekki skal med rokstuddum hetti gerd athugasemd. [ akvadinu
felst ad stofnuninni er &tlad ad gripa til adgerda komi annad tveggja i 1j0s; annars vegar
a0 vatryggingafélag eigi ekki fyrir peim skuldbindingum sem pau hafa tekio 4 sig, hins
vegar ad tiltekin 10gjold séu svo ha ad pau teljist 6sanngjorn i gard vatryggingataka.2

Athugun Fjarmalaeftirlitsins er einnig byggd & 12. gr. laga nr. 60/1994, sbr. 3. mgr. 55.
gr. somu laga, en i pessum dkvedum er kvedid 4 um eftirlitsskyldur Fjarmalaeftirlits meo
vidskiptahattum vatryggingafélaga, p.e. ad hafa eftirlit med og meta hvort vidkomandi
starfsemi eda tilteknar adgerdir félaganna séu i samrami vid goda vidskiptaheetti og
venjur i vatryggingavidskiptum. Einnig er hofo hlidsjon af 60rum akvaedum fyrrgreindra
laga, svo sem 34. og 54. gr. laganna um gjaldpol og mat & vatryggingaskuld. Um almenna
starfsemi og starfsheimildir Fjarmalaeftirlitsins gilda ennfremur akvaedi laga nr. 87/1998,
sbr. einkum III. kafla peirra laga.

3. Helstu nidurstoour athugunarinnar

Eins og fyrr segir beinist athugun Fjarmalaeftirlitsins 4 idgjoldum ad hverju
vatryggingafélagi um sig. Af pvi leidir ad nidurstodur athugunar af pessu tagi geta verid
breytilegar fra einu félagi til annars.

Med hlidsjon af 2. mgr. 12. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi mun
Fjarmalaeftirlitid leitast vid ad draga saman helstu nidurstéour af peirri athugun sem
unnin hefur verid an pess ad audkenna einstaka eftirlitsskylda adila.

3.1 Ahrif nylegra breytinga 4 skadabétalogum

Fjarmalaeftirlitid tok til sérstakrar athugunar hvernig vatryggingafélogin matu ahrif
skadabotalaganna a greidslur tjonabota hja sér. Med 16gum nr. 37/1999 um breytingu a
skadabdtalogum nr. 50/1993, sbr. 10g nr. 42/1996, voru gerdar breytingar 4 nokkrum
meginforsendum skadabotalaganna.

Meginmarkmid med breytingunum var ad tryggja tjonpolum hafilegar baetur vegan
fjartjons og miska. Helstu breytingar 4 forsendum tjonabota og botafjarhaeda eru pessar:
1. Vid atreikning bota vegna varanlegrar 6rorku er notadur
samfelldurmargfeldisstudull til 75 ara aldurs. Adur var hann fastur en laekkadi fra
26 ara aldri.
2. Vi0 akvordun bota vegna varanlegrar 6rorku er i nyjum 16gum midad vid
fjarhagslegt 6rorkumat fyrir alla tjonpola en ekki einungis pa sem nyta vinnugetu
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sina til pess ad afla tekna. Sérregla um born og pa sem hafa engar vinnutekjur var
felld nidur og tekin upp lagmarkslaunaviomidun.

3. Arsvextir af botum skv. 16. gr. laganna haekka ar 2% i 4,5%.

4. Fellt er nidur akvaedi um ad beetur greidist ekki fyrir leegra miskastig en 5 %.

5. Ny 16g heimila frekari fradratt fra skadabotakrofu vegna varanlegrar 6rorku.

6. Arslaun til akvordunar bota midast vid medalatvinnutekjur sidustu prju
almanaksar fyrir tjonsdag. Adur var midad vid sidustu 12 manudi fyrir tjonsdag.

7. Botaréttur 70 ara og eldri vegna varanlegrar 6rorku er rymkadur.

8. Heimild til a0 akveda alag & miskabatur er aukin og gildissvid
miskabdtareglunnar rymkad.

9. Breytt er ordalagi ad pvi er vardar pad timamark pegar heilsufar er ordid stodugt,
sbr. 2.-5. gr. skadabotalaganna.

10. Breyting er gerd 4 6rorkunefnd og verklagi breytt.

Ad mati Fjarmalaeftirlitsins var edlilegt og naudsynlegt ad hvert tryggingafélag gerdi sér
grein fyrir ahrifum breytinga & skadabdtalogunum pegar pau hofou verid sampykkt,
pannig ad hagt veri ad meta stodu vidkomandi félags p. & m. idgjaldaporf.

Gera verdur pa krofu ad idgjaldadkvardanir séu vel undirbunar og rokstuddar og ad hvert
félag leggi sjalfstaett mat 4 forsendubreytingar. Slikt sjalfstaett mat 14 ekki fyrir 1 6llum
tilvikum og gerdi Fjarmalaeftirlitid athugasemdir pegar pad atti vio.

Mat félaganna a dhrifum skadabdtalaganna var i flestum tilvikum unnid pannig ad vel
pekkt og skilgreind tjonasoéfn voru konnud og metid hver tjonakostnadur hefdi verio ef
tjon hefou verid gerd upp samkvamt nyjum skadabotalogum. Vid petta mat var fyrst og
fremst 1itid til steerri forsendubreytinga, p.e. einkum 1.-3. t6lulidar hér ad framan. Ekki
var hins vegar almennt gerd tilraun til ad meta ahrif fradrattar vegan annarra botatrraeda
eda nidurfellingar lagmarks vid mat & miskastigi og ahrif breytinga 4 uppgjorskostnadi,
sbr. 4.-10. tolul. hér ad framan.

Fjarmalaeftirlitid gagnrynir ekki pa adferd til mats sem hér er lyst en leggur dherslu a ad
endurmeta purfi ahrif svo fjolpettra forsendubreytinga reglulega med hlidsjon af fenginni
reynslu.

Pegar hinar margvislegu breytingar 4 dkvaedum skadabdtalaganna og almenn 16gmal
vatryggingarekstrar eru virt saman ma ljost vera a0 mat af pessu tagi er had mikilli 6vissu
og redst m.a. af fjolpettum adstedum i framtidinni.

Med hlidsjon af framansdgdu hefur Fjarmalaeftirlitio ekki astaedu til ad véfengja pad mat
sem hvert vatryggingafélag lagoi til grundvallar idgjaldadkvordun sinni vegan ahrifa
skadabotalaga 4 fjarheed tjonabota, po 1 einstokum tilvikum hafi verid gerd athugasemd
vid undirbuining breytinganna. Ljost er p6 ad vatryggingafélogum ber ad taka forsendur
10gjaldadkvordunar sinnar til endurmats ad fenginni reynslu.

3.2 Mat a vatryggingaskuld félaganna og almenn fjarhagsstada
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Fjarmalaeftirlitid kannadi stodu vatryggingafélaganna med tilliti til pess hvort hverju og
einu peirra hafi, midad vid adstedur, verid porf a peirri haekkun sem akvedin var, med
tilliti til 2. mgr. 55. gr. laga nr. 60/1994 um vatryggingastarfsemi. Athugunin var tvipztt.
Annars vegar var horft til stodu vatryggingagreinarinnar sem hér er til umfjéllunar og
mats & tjénaskuld, hins vegar var litid til almennrar fjarhagslegrar stodu félaganna. ba
verdur ad lita til pess ad per reglur sem gilda um uppgjor vatryggingagreina gefa ekki
endilega hina einu réttu mynd af stoou greinarinnar.

Logbodnar 6kutekjatryggingar hafa almennt verid gerdar upp med tapi i reikningum
vatryggingafélaganna undanfarin ar. bPott pad hljéti edli malsins samkvamt ad vera
markmid 1 rekstri vatryggingafélaga ad einstakar vatryggingagreinar standi undir sér er
ekki gerdur askilnadur um pad i 16gum og reglum sem um starfsemina gilda. Timabundid
getur verid asattanlegt ad 10gjold 1 einstokum greinum séu ekki i samrami vid ahattu og
edlilegan rekstrarkostnad. Slikum adstedum getur purft ad mata med
fjarfestingartekjum, hagnadi af 60rum greinum eda framlagi af eigin fé. Ennfremur parf
ad horfa til hagnadar fra fyrri tima af sému grein. I samkeppnisumhverfi stenst pé ekki til
lengdar ad halda 10gjoldum i 60rum greinum haum til ad greida nidur 10gjold i tiltekinni
vatryggingagrein.

Rekstur 16gbodinna okutekjatrygginga, eins og hann kemur fram i reikningum félaganna,
hefur almennt einkennst af stoonun 1 idgjaldatekjum og miklum sveiflum i tjéonum
undanfarin ar. Petta endurspeglast i sveiflum i atkomu greinarinnar. A9 mati
Fjarmalaeftirlitsins skortir nokkud & ad nagileg grein s¢ gerd fyrir stodu greinarinnar. 4
og fyrrgreindum sveiflum i skyringum med arsreikningum vatryggingafélaganna og i
upplysingagjof til eftirlitsins.

bott 16gbodnar dkutaekjatryggingar hafi verid gerdar upp med tapi ar eftir ar, pa hefur
losnad fé ur tjonaskuld vegna fyrri ara pegar sé€0 er fram Ur tjonagreidslum vegan peirra
og hefur pad ahrif 4 lokanidurstodu viokomandi ara. Fjarmalaeftirlitio lagdi medal annars
groft mat & tjonaskuld hvers félags fyrir sig til pess ad meta hvort atla meetti ad par legi
dulinn varasjodur. Notud var reynsla aranna fra 1992 af greidslu-hrada og var nidurstadan
su ad midad vid pann greidsluhrada megi buast vid ad ram-lega 2 milljardar krona
samanlagt muni losna ur tjonaskuld vegna tjona aranna fra 1991 til 1996, pegar 611 kurl
verda komin til grafar. Ekki er komin slik reynsla a greidslur aranna 1997 og 1998 ad
unnt s¢ ad meta pau med sama hatti. Rétt er p6 ad hafa i huga ad visbendingar eru um ad
tjonakostnadur vegna aranna 1997 - 1998 verdi

haerri en 4dur var.

Hafa ber i huga ad mat 4 tjénaskuld er verulegri 6vissu undirorpid vegna pess ad
varanlegar afleidingar likamstjona verda ekki metnar fyrr en nokkrum arum eftir tjon,
fyrningafrestir eru langir og ekki er kominn stodugleiki 4 skadabotalog og framkvemd
peirra. Einnig er naudsynlegt ad tjonaskuldin sé metin af varfaerni.

Fjarmalaeftirlitio yfirfor fjarhagslega stodu vatryggingafélaganna og skodadi ymsar

kennitolur. Greiningin nadi aftur til arsins 1996. Almenn fjarhagsstada félaganna er g6o
og hefur stodugt farid batnandi.
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Nanar er fjallad um stodu vatryggingagreinarinnar, mat a tjonaskuld og almenna
fjarhagslega stoou félaganna i vidauka med greinargerd pessari.

Nidurstada Fjarmalaeftirlitsins er st ad ekki sé tilefni til ad &tla annad en ad hvert
vatryggingafélag eigi fyrir skuldbindingum sinum. Jafnframt telur Fjarmalaeftirlitid ad
med hlidsjon af fjarhagsstodu vatryggingatélaganna og stoou tjonaskuldar hafi haekkun
10gjalda, umfram pad sem rekja ma beint til breytinga 4 skadabodtalogum, ekki verid
naudsynleg nu i 6llum tilvikum. 1 1jési 6vissu um mat 4 tjonaskuld og proun
tjonakostnadar telur Fjarmalaeftirlitid brynt ad hvert vatryggingafélag taki forsendur
10gjaldadkvardana sinna til endurskodunar um leid og frekari reynsla er fengin.

Fjarmalaeftirlitid telur asteedu til ad taka til skodunar per reglur sem gilda um
reikningsskil vatryggingafélaga og mat 4 tjonaskuld, med pad ad markmidi ad starfsreglur
félaganna veroi skyrari og gagnsai reikningsskila og stodu vatryggingagreina veroi
aukid. Fjarmalaeftirlitid mun huga ad tillogu um breytingu 4 reglugerd nr. 613/1996 um
arsreikninga og samstedureikninga vatryggingafélaga annarra en liftryggingafélaga, m.a.
pvi hvernig greint er & milli vatryggingarekstrar annars vegar og heildarstarfsemi félaga
hins vegar. P4 mun Fjarmalaeftirlitido huga ad setningu almennra reglna um mat a
vatryggingaskuld og upplysingagjof um pad mat, sbr. 2. mgr. 54. gr. laga nr. 60/1994.

Fjarmalaeftirlitio hefur ekki forsendur til ad gripa til adgerda a grundvelli pess ad 10-gjold
séu 6sanngjorn i gard vatryggingataka, sbr. 2. mgr. 55. gr. laga nr. 60/1994. [ pessu
sambandi verdur a0 hafa i huga ad vatryggingafélogin starfa a samkeppnismarkadi og ad
félog sem keppa a vatryggingamarkadi eiga ad hafa talsvert svigram til
i0gjaldadkvardana. Jafnframt verour ad hafa i huga pa dévissu sem er um mat 4 tjonaskuld
og ahrif skadabdtalaganna og vikid er ad i greinargerd pessari.

3.3 Formleg framsetning breytinganna - vidskiptaheettir og samkeppnisstada
Fjarmalaeftirlitio hefur hugad ad almennum atridum er varda framkvamd og fram-
setningu idgjaldabreytinganna og snerta mat 4 vidskiptahattum vatryggingafélaganna.
pvi efni hefur verid tekid til skodunar hvernig breytingarnar toku gildi gagnvart
vatryggingatokum og hvernig per voru kynntar.

Fjarmalaeftirlitid gerir ekki athugasemdir vio pad hvernig félogin stodu almennt ad
breytingum idgjalda med tilliti til fyrirkomulags vatryggingaskilmala 16gbodinna
okutekjatrygginga og gildistoku peirra gagnvart vatryggingatdkum. Haekkunin hefur
komid til framkvemda gagnvart nytryggingum en 10gj6ld ntiverandi
vatryggingasamninga haldast obreytt fram ad nastu endurnyjun peirra.

Fjarmalaeftirlitio telur pad 1i0 1 godum vidskiptahattum ad vatryggingafélog skyri
vatryggingatokum nakvemlega fra forsendum og astedum idgjaldahakkana, einkum
pegar par eru verulegar. betta er ekki sist mikilvaegt pegar horft er til pess ad um er ad
reda logbodnar vatryggingar sem vidskiptavinurinn hefur ekki val um hvort hann kaupir,
adeins hvar hann kaupir per. [ pessu sambandi telur Fjarmalaeftirlitid ad of mikil ahersla
hafi 1 upphafi veriod 16g0 4 pad ad haekkun idgjalda veri fyrst og fremst tilkomin vegna
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breytinga 4 skadabotalogum. Fjarmalaeftirlitid stadhaefir po ekki ad vatryggingafélogin
hafi vidhaft 6edlilega vidskiptahetti i skilningi 12. gr. laga um vatryggingastarfsemi i
mali pessu.

Sem kunnugt er haekkudu vatryggingafélogin i0gjold i okutekjatryggingum med
apekkum hatti. Samkvemt upplysingum fra Samkeppnisstofnun hefur hin hafid athugun
4 pvi hvort radstafanir vatryggingafélaganna kunni ad brjota i baga vid akvedi
samkeppnislaga nr. 8/1993. Med hlidsjon af pvi ad Samkeppnisstofnun er med malid til
athugunar mun Fjarmalaeftirlitid ekki fjalla frekar um pennan patt malsins a pessu stigi.

4. Samandregin nidurstada

Pad er nidurstada athugunar Fjarmalaeftirlitsins ad stofnunin hafi ekki 4 grundvelli
fyrirliggjandi upplysinga astedu til ad véfengja mat vatryggingafélaganna 4 ahrifum
nylegra breytinga 4 skadabodtalogum a fjarheed tjonabota og pa idgjaldahakkun sem af pvi
mati leiddi. I einstokum tilvikum var p6 gerd athugasemd vid vinnubrogd félaganna.

Fjarmalaeftirlitid telur med hlidsjon af fjarhagsstodu vatryggingafélaganna og stoou
tjonaskuldar ad hakkun idgjalda, umfram pad sem rekja ma beint til breytinga a
skadabotalogum, hafi ekki verid naudsynleg nu i 6llum tilvikum.

[ 1j6si 6vissu um ahrif skadabotalaga, mat 4 tjonaskuld og préun tjénakostnadar telur
Fjarmalaeftirlitid brynt ad hvert vatryggingafélag taki forsendur idgjaldadkvardana sinna
til endurskodunar um leid og frekari reynsla er fengin.

Fjarmalaeftirlitid mun i kjolfar pessarar athugunar hlutast til um ad vatryggingafélogin
geri betur grein fyrir stodu 16gbodinna okutekjatrygginga i skyringum med
arsreikningum sinum og upplysingagjof til eftirlitsins. Astaeda er til ad gera starfsreglur
vatryggingafélaganna skyrari og auka gagnsei i reikningsskilum p. & m. um stodu
vatryggingagreina. Fjarmalaeftirlitid mun huga ad tilldogum um breytingu a reglugerd nr.
613/1996 um arsreikninga og samstedureikninga vatryggingafélaga annarra en
liftryggingafélaga og setningu almennra reglna um mat 4 vatryggingaskuld og
upplysingagjof um pad mat, sbr. heimildir Fjarmalaeftirlitsins par um.

Fjarmalaeftirlitid mun ekki gripa til adgerda a grundvelli pess ad 1dgjold séu 6sanngjorn i
gar0 vatryggingataka sbr. 2. mgr. 55. gr. laga um vatryggingastarfsemi nr. 60/1994. Hafa
verdur 1 huga ad vatryggingafélogin starfa & samkeppnismarkadi og ad félog sem keppa a
vatryggingamarkadi eiga ad hafa talsvert svigrim til idgjaldadkvardana. Jafnframt verdur
a0 hafa 1 huga pa dvissu sem er um mat 4 tjonaskuld og ahrif skadabotalaganna.

Fyrir liggur ad Samkeppnisstofnun mun taka til skodunar hvort akvaedi samkeppnislaga

hafi verid brotin. Mun Fjarmalaeftirlitid pvi ekki fjalla frekar um pann patt malsins a
pessu stigi.

Fylgiskjal med greinargerd vegna athugunar Fjarmalaeftirlitsins a
iogjaldaheekkunum i 16g boonum okutekjatryggingum.
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Logboonar okutzekjatryggingar og almenn fjarhagsstada vatryggingafélaga.

Inngangur.
Eftirfarandi umfj6llun er lidur i athugun Fjarmalaeftirlitsins 4 id0gjaldahakkunum
16gbodinna okutekjatrygginga.

Fjarmalaeftirlitid kannadi stodu bifreidatryggingafélaganna med tilliti til pess hvort
hverju peirra um sig hafi verid naudsynlegt ad haekka 1dgjold eins og akvedid var. Hér a
eftir verdur gerd grein fyrir nokkrum pattum i rekstri 16gbodinna dkutaekjatrygginga, mati
Fjarmalaeftirlitsins 4 tjonaskuld og fjarhagslegri stodu vatryggingafélaganna.

Almennt um rekstur loghodinna okutaekjatrygginga

Rekstur 16gbodinna dkutaekjatrygginga eins og hann kemur fram i reikningum félaganna,
hefur undanfarin &r almennt einkennst af stodnun i idgjaldatekjum samhlida miklum
sveiflum 1 tjonum arsins. Efnahagsyfirlit greinarinnar einkennist af pvi ad tjonaskuld ad
vidbettri tjofhunarskuld hefur farid vaxandi ar fra ari. A9 mati Fjarmalaeftirlitsins
vantar almennt nokkud upp & ad nagileg grein s¢ gerd fyrir stodu greinarinnar og
fyrrgreindum sveiflum i skyringum med arsreikningum og i upplysingagjof til
Fjarmalaeftirlitsins.

Eftirfarandi tafla synir agrip af rekstraryfirliti og efnahagslidum 16gbodinna
okutekjatrygginga hja islenskum vatryggingafélogum sidustu 5 reikningsar.

Taflal'
Eeikningsar

Milliénir kréna & verdlagi hvers ars 1294 1995 1995 1997 1998
l3gjeld arsins 4.005 4 157 4205 2,694 3.68T
Ti&n arsins 4,804 4,583 5.003 4127 4,331
Bokfaend tjcn 2945 3.154 3672 3.2449 3627
Brayting a tjidnaskuld 1.5148 1.424 1.330 are a04
Haqnadur af rekstri greinarinnar -479 - 154 522
Tidnaskuld vid arslck (bétasj. 94 og '95) 11.397 12825 13,961 14.839 15,643
L éfnunarskuld vié &rslok 200 1.010 1.165
Tigna- og dfidfnunarskwd wid arsliok 11.397 12.825 14.861 15.849 16,808

44
Ekki eru fyrirliggjandi upplysingar um starfsemi Ibex Motor Policies at Lloyd’s sem
bydur okutekjatryggingar hér & landi i gegnum Alpjodlega midlun hf., og synir taflan
pvi ekki heildaridgjold 16gbodinna dkutaekjatrygginga hér a landi.

s 18gjold arsins eru pau i0gj6ld sem tilheyra viokomandi almanaksari. S¢é idgjald greitt fyrir timabil sem
gengur inn & tvd almanaksar er pvi skipt hlutfallslega. Tjon arsins eru samtala bokfaerdra tjona, p.e. peirrar
fjarhadar sem greidd var 4 reikningsarinu, 6had pvi hvenar tjonin urdu, og breytingar 4 tjénaskuld, sem er
metin staerd. Breyting 4 tjonaskuld er pripaett. [ fyrsta lagi baetast vid tjonaskuldina dgreidd tjon sem urdu a
reikningséarinu. { 6dru lagi laekkar hun um pad sem greitt var 4 reikningsarinu vegna tjona sem urdu 4 fyrri
arum. { pridja lagi geetir matsbreytinga eldri tjona i breytingu 4 tjonaskuld, hvort sem heildarmat peirra er
haekkad eda leekkad. Utjofnunarskuld er sa hluti vatryggingaskuldar sem svarar til skuldbindinga félags
vegna sveiflna i tjonareynslu fra ari til ars og 6vissu i mati tjonaskuldar.
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10gjold og tjon sem tilgreind eru i toflunni eru einnig synd 4 eftirfarandi mynd:
Mynd 1
5000

E000

= 1866 1086 1997 1862

1 Bokfaerd tjon T3 Breyting a tjonaskuld —— [dgjéld arsins
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I8gjaldatekjur eru nokkud stodugar med einni undantekningu, paer laekkudu um 12% milli
aranna 1996 og 1997 og hélst st lekkun arid 1998. Pann vetur hof erlent
bifreidatryggingafélag ad bjoda pjonustu 4 fslandi fyrir laegra idgjald en islensku félogin
budu, og leekkudu pau sin idgjold til ad maeta samkeppninni. Adrir peettir sem hafa 4hrif a
10gjaldatekjur eru steekkandi bilafloti og nokkur haekkun verdlags, sem hakkar
10gjaldatekjurnar, en ymis afslattarkerfi hafa ahrif til laekkunar.

Bokfaerd tjon hafa vaxid jafnt og pétt allt timabilid nema hvao arid 1996 var meira greitt
en hin arin, og nd bokfaerd tjon ekki enn somu fjarhaed a arinu 1998 og greidd var 1996.

Grof adfero til pess ad meta atkomu greinarinnar er ad bera saman tjon arsins og 1dgjold.
[ peim samanburdi felst pa einnig ad { grofum drattum skuli fjarfestingartekjur sem
greininni eru reiknadar standa undir rekstrarkostnadi. Mynd 1 undirstrikar pad sem einnig
sést 1 toflu 1, ad tjon arsins (p.e. bokfzerd tjon ad vidbaettri breytingu 4 tjonaskuld) hafa
verid meiri en 10gjold ar eftir ar.

Eftirfarandi mynd (mynd 2) synir aldursdreifingu peirra tjéna sem
bifreidatryggingafélogin beettu 4 arinu 1998, p.e. hvernig fjarhadin 3.527 m.kr. i bokferd
tjon skiptist eftir pvi hveneer tjonin attu sér stad. Greidsluhradi raedst af edli tjonanna.
Munatjon er unnt ad greida fljott og er megnid af greidslum fyrsta uppgjorsars vegna
munatjéna. Ovissa i mati 4 munatjénum er saralitil. Likamstjon getur tekid morg ar ad

gera upp.

* Stluhedin synir tjon arsins, sem skipt er 1 bokfaerd tjon og breytingu 4 tjénaskuld, en linan synir
10gjold arsins.
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Mynd 2 Tjonagreidslur a darinu 1998 greindar eftir pvi hvenzer tjon vard

T T T T T T T | | 0%
1998 1997 1006 1005 1904 1993 1902 1991 og fyr
Ar sem tjén vard

Eftirfarandi mynd (mynd 3) synir tjonaskuld og utjéfnunarskuld vid lok hvers
reikningsars, en tjonaskuld og utjofnunarskuld voru fram til 1995 syndar saman i einum
110 sem nefndist botasjodur. Tjonaskuld og Gtjéfnunarskuld hafa hekkad ar fra ari pau
fimm ar sem hér eru synd. Haekkunin stafar einkum af pvi ad ny tjon eru avallt talin verda
meiri en tjon sem urdu nasta ar 4 undan. A pvi eru tvaer skyringar, einstok tjon verda
dyrari vegna rymri botaréttar og nyrri bilaflota, auk pess sem tjonum fjolgar samfara
aukinni umferd.

Mynd 3
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Fjarmalaeftirlitid aetlast til pess ad tjonaskuld sé almennt metin af varfaerni. Hafi verido um
ofaetlun ad reeda losnar ur tjonaskuldinni fé og endanleg atkoma vidkomandi ars batnar
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fra pvi sem talid var i fyrstu. S préun sem hefur verio i 16gbodnum 6kutekjatryggingum,
par sem ny tjon eru talin sifellt vaxandi, verdur til pess ad fé sem losnar ur tjénaskuld
fyrri ara hverfur inn i nymyndada tjonaskuld og par afkomutdlur sem birtar eru radast af
mati tjona vid lok fyrsta ars, an pess ad endurmat komi nokkurn timann greinilega fram
opinberlega. Vid athugun kemur hins vegar fram ad afkoma ymissa peirra ara sem nua eru
alllangt komin 1 uppgjori virdist oft betri en 4 horfdist um tima. Edlilegt er pvi ad spurt sé¢
hvort svo verdi ekki einnig um pau ar sem i toflu 1 eru synd med verulegan rekstrarhalla.
Rétt er p6 ad hafa 1 huga ad visbendingar eru um ad tjonakostnadur vegna aranna 1997 og
1998 verdi harri en 4dur var.

[ skyringum med arsreikningum er ekki synd nidurstada fyrri ara pegar uppgjori er nanast
lokid og litil 6vissa eftir um ogreidd tjon. Til alita kemur hvort ekki sé tilefni til ad breyta

pvi.

Mat a tjonaskuld vatryggingafélaga.

Fjarmalaeftirlitid lagdi groft mat & tjonaskuld hvers félags um sig til pess ad meta hvort
@tla maetti ad par leegi dulinn varasjodur. Einfold leid til pess ad spa framtidargreidslum
er ad nota reynslu fyrri ara um hvernig greidslur proast milli uppgjorsara. Pa reynslu ma
nota 4 ymsan hatt og var hér byggt a4 hve mikid hefur verid greitt & hverju uppgjorsari i
hlutfalli vid adur greiddar fjarhaedir vegna hvers tjonaars um sig. Btin var til spa sem
kalla ma varfaerna med pvi ad taka mestu hakkun & greidslum a viokomandi uppgjorsari
vegna tjonaaranna fra og med 1989. Eingdngu var midad vid greidslupréun fra og med
reikningsarinu 1992, en greidslur fra og med 9. ari uns tjon eru ad fullu uppgerd voru
byggd a eldri gognum og aztlunum félaganna.

bessi adferd er ekki nothaef vegna nyjustu tjona, par sem greidslur vegna peirra eru fyrst
og fremst vegna munatjona, greidslur sidari ara verda vegna likamstjona.

Var nidurstadan ad btiast megi vid ad rumlega 2 milljardar kréna samanlagt muni losna ur
tjonaskuld vegna tjona fra 1996 og eldri pegar 611 kurl verda komin til grafar. Arétta ber
a0 hér er notud einfold spdadferd sem gefur po visbendingar sem kalla & itarlega vinnu
félaganna og Fjarmalaeftirlitsins, en felur ekki i sér mat pess 4 eftirstodvum umraeddra
tjona. | 1josi pess hve tjon og tjonaazetlanir hafa verid sveiflukennd undanfarin ar er fullt
tilefni til pess ad rokstydja vel mat & eftirstddovum tjona.

Fjarhagsstaoa vatryggingafélaga.

Fjarmalaeftirlitid for yfir fjarhagsstodu peirra vatryggingafélaga sem bjoda 16gbodnar
okutekjatryggingar og skodadi ymsar kennitdlur. Greiningin nadi aftur til arsins 1996.
Fjarhagsstada flestra félaganna er g0 og hefur stodugt farid batnandi. Eignaleg stada
peirra hefur almennt styrkst sem m.a. sést af pvi ad lidurinn fjarfestingar, sjodur og
bankainnisteedur hefur vaxid hradar en eigin vatryggingaskuld eins og mynd 4 ber med
Sér.
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Mynd 4

Vatryggingskuld og fjarfestingar
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Eigin vatryggingaskuld nam 26.471 m.kr. arid 1996 og fjarfestingar, sjédur og
bankainnstedur pad ar namu 28.901 m.kr. Mismunur pessara lida var pvi 2.430 m.kr.
Arid 1997 nam eigin vatryggingaskuld 27.932 m.kr. og fjarfestingar, sjédur og
bankainnistedur pad ar namu 31.446 m.kr. Mismunur pessara lida var pvi 3.514 m.kr.
Arid 1998 nam eigin vatryggingaskuld 29.564 mkr. en fjarfestingar, sjodur og
bankainnisteedur namu 35.162 m.kr. Mismunur pessara lida var pvi 5.598 m.kr.

Mynd 5*

Eigio fé
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A mynd 5 sést ad eigid fé var 4.711 m.kr. arid 1996. Arid 1997 var eigid &
vatryggingafélaganna 5.550 m.kr. og hafdi p4 hakkad um 18% fra fyrra ari. Arid 1998
var eigid fé 6.672 m.kr. en pad er aukning um 20% fra fyrra ari. Yfir timabilid 1996-1998
jokst eigid fé peirra vatryggingafélaga sem bjoda 16gbodnar okutaekjatryggingar um 42%.
[ raun hafa fél6gin aukid eigid fé sitt meira en fram kemur i bokum félaganna pegar litid
er til pess ad hlutabréf og skuldabréf félaganna eru i flestum tilvikum faerd til eignar &
framreiknudu kaupverdi en ekki markadsvirdi. Oll pau 4r sem hér eru til skodunar hefur

46 3 Arid 1998 keypti Tryggingamidstodin hf. hlutabréf i Tryggingu hf. og er s4 hluti ekki tekinn med i
fjarfestingum peim sem hér eru syndar fyrir arid 1998.
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verid hagnadur af heildarstarfsemi félaganna po6 16gbodnar dkutaekjatryggingar hafi verid
gerdar upp med tapi. Pa hefur gjaldpolshlutfall félaganna almennt aukist.

Nidurstaoa.

Nidurstada greiningarinnar er su ad pott logboonar dkutekjatryggingar séu gerdar upp
med tapi ar eftir ar, pa losnar fé ur tjonaskuld vegna fyrri ara pegar sé0 er fram tr
tjdnagreidslum vegna peirra. Lokanidurstada viokomandi ara getur ordid vidunandi pott
pess geeti ekki i rekstraryfirlitum, par sem aukning i nyjum tjonum og 6stédugleiki i
umhverfi greinarinnar yfirgnaefa lokaferslur 16ngu lidinna ara. Pegar einnig er hortft til
pess ad fjarfestingartekjur sem ekki eru faerdar a vatryggingarekstur hafa verid miklar og
eigid fé félaganna hefur haekkad er ekki asteda til ad telja ad haekkun idgjalda, umfram
pad sem rekja ma beint til breytinga 4 skadabdtalogum, hafi verid naudsynleg nu 6llum
tilvikum. Pa telur Fjarmalaeftirlitid naudsynlegt ad hvert vatryggingafélag taki forsendur
10gjaldadkvardana sinna til endurskodunar um leid og frekari reynsla er fengin.

Eins og fram kemur i greinargerd Fjarmalaeftirlitsins mun stofnunin taka til skodunar paer
reglur sem gilda um reikningsskil vatryggingafélaga og mat 4 tjénaskuld, pannig ad
starfsreglur félaganna verdi skyrari og gagnsei reikningsskila og stodu vatryggingagreina
verdi aukid. [ pvi sambandi verdur hugad ad ad tillogu um breytingu a reglugerd nr.
613/1996 um arsreikninga og samstedureikninga vatryggingafélaga annarra en
liftryggingafélaga og ad setja almennar reglur um mat a vatryggingaskuld og
upplysingagjof um pad mat, sbr. 2. mgr. 54. gr. laga nr. 60/1994.

Fjarmalaeftirlitid telur ad vatryggingafélogum beri ad taka forsendur idgjaldagrundvallar
16gbodinna okutakjatrygginga til endurskodunar um leid og frekari reynsla er fengin.

Athugasemdir Neytendasamtakanna vid greinargerd Fjarmalaeftir-
litsins 4 iogjaldahaekkunum i l6gbodnum okutekjatryggingum

Fjarmalaeftirlitio,
Sudurlandsbraut 32
108 Reykjavik

Reykjavik 16. september 1999

Efni: Athugasemdir Neytendasamtakanna (NS) vid greinargerod vegna athugunar
Fjarmalaeftirlitsins 4 idgjaldaheekkunum i logboonum okutaekjatryggingum.

NS hafa farid yfir greinargerd og fylgiskjal Fjarmalaeftirlitsins vegna athugunar pess &
10gjaldahekkunum i 16gbodnum okutaekjatryggingum og gera eftirfarandi athugasemdir:

NS taka undir med Fjarmalaeftirlitinu um naudsyn pess ad id0gjaldadkvardanir séu
vel undirbuinar og rokstuddar og ad hvert félag leggi sjalfstett mat &
forsendubreytingar. Fjarmalaeftirlitid gerir i greinargerd sinni grein fyrir pvi ad
slikt sjalfstett mat hafi ekki legid fyrir i 6llum tilvikum. Zskilegt veeri, ad pad
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kaemi fram hja Fjarmalaeftirlitinu i hvada tilvikum og hja hverjum slikt sjalfstaett
mat 14 ekki fyrir.

NS telja, ad par sem ad slikt sjalfstaett mat 14 ekki fyrir 1 6llum tilvikum, pa sé pad
otvired visbending um 6logmeett verdsamrad vatryggingafélaga. Edlilegt er ad
Samkeppnisstofnun fjalli um slik brot 4 samkeppnislogum.

NS telja pad jafnframt vera hlutverk Fjarmalaeftirlitsins ad fylgjast med pessu og
sja um ad adilar sem heyra sérstaklega undir Fjarmalaeftirlitid, p.e.
fjarmalastofnanir og vatryggingafélog, hliti peim 16gum ad 6llu leyti, sem sett eru
til verndar samkeppni og neytendum.

[ greinargerd Fjarmalaeftirlitsins (5. malsgr. bls. 4) segir ordrétt: "Jafnframt telur
Fjarmalaeftirlitid ad med hlidsjon af fjarhagsstodu vatryggingafélaga og stodu
tjonaskuldar hafi hekkun i0gjalda umfram pad sem rekja ma beint til breytinga 4
skadabotalogum, ekki verid naudsynlega nu i 6llum tilvikum."

Pad kemur pvi mjog 4 6vart ad Fjarmalaeftirlitio skuli ekki sja astedu til ad
véfengja mat einstakra tryggingarfélaga a grundvelli i0gjaldadkvordunar. NS geta
ekki fallist 4 petta og telja ad pad sé eftirlitsadilans, Fjarmalaeftirlitsins, ad gera
athugasemdir midad vid pad astand sem um er ad raeda pegar umraedd
10gjaldadkvordun tryggingafélags er tekin.

[ 3. malsgr. 4 bls. 3 i greinargerdinni stendur ordrétt: "begar hinar margvislegu breytingar
a akvaedum skadabodtalaganna og almenn 16gmal vatryggingareksturs eru virt saman ma
1j6st vera ad mat af pessu tagi er had mikilli 6vissu og redst m.a. af fjolpaettum adsteedum
i framtidinni."

[ 4. malsgr. 4 somu bladsidu segir ennfremur: "Med hlidsjon af framanségdu hefur
Fjarmalaeftirlitio ekki astedu til ad véfengja pad mat sem hvert vatryggingafélag lagdi til
grundvallar asteedu sinni vegna ahrifa skadabotalaga 4 fjarhaed tjonabota, po 1 einstokum
tilvikum hafi verid gerd athugasemd vid undirbiining breytinganna."

NS telja ad @tli eftirlitsstofnun ad hafa slikar vidmidanir ad leidarljosi, sem fram
koma i 4durnefndum tveimur malsgreinum, ad asteda sé til ad efast um ad
Fjarmalaeftirlitid hafi nokkru sinni forsendur til ad véfengja grundvoll
10gjaldadkvardanna vatryggingafélaganna, par sem ad per adstedur sem lyst er
pessum malsgreinum munu 4vallt vera fyrir hendi.

NS geta ekki fallist 4 ad eftirlitsstofnun setji sér slikar skordur, sem koma i veg
fyrir virkt adhald ad peim fyrirteekjum sem eftirlitsstofnunin 4 ad hafa eftirlit med.

[ greinargerd Fjarmalaeftirlitsins 4 bls. 3 undir lidnum 3.2. segir ad 16gbodnar

okuteekjatryggingar hafi almennt verid gerdar upp med tapi undanfarin ar. bad er rétt
midad vid par uppgjorsreglur sem tidkast hja vatryggingafélogunum.

43



NS telja pad 16ngu timabeert ad taka til skodunar reglur sem gilda um
reikningsskil vatryggingafélaga og fagna pvi ad Fjarmalaeftirlitid atli sér ad
skoda pa hluti sérstaklega og gera athugasemdir vid uppgjorsreglurnar.
Neytendasamtokin hvetja til pess ad peirri skodun verdi hradad.

Neytendur @tlast til pess af Fjarmalaeftirlitinu, ad pad komi 4 edlilegum vid-
midunum vardandi uppgjor og reikningsskil vegna logbundinna
okutekjatrygginga og sem komi i veg fyrir ad vatryggingafélog geti haldid afram
a0 leggja allt of ha 1dgjold & neytendur med visan til rangra vidmidana.

Pad er 6vidunandi, ad neytendum 4 Islandi sé gert ad greida of ha idgjold vegna
16gbodinna okutekjatrygginga vegna rangrar vidmidunar i reikningsskilum og
uppgjorum vatryggingafélaganna.

Midad vid gildandi uppgjorsreglur er tap 4 16gbodnum okutaekjatryggingum. I raun er
pessu 6fugt farid. Okutakjatryggingar 4 fslandi eru ekki og hafa ekki verid reknar med
tapi 4 undanfornum arum. Neegir i pvi sambandi a0 visa til toflu i fylgiskjali med
greinargerd Fjarmalaeftirlitsins (par 4 bls. 7) og sem birt er hér a eftir. Par kemur fram ad
a fimm ara timabili eru bokfaerd tjon verulega miklu laegri en 1dgjold vidkomandi ars.
Taflan synir greidslu tjona og 10gjold i fimm ar samfleytt og gefur pvi greinargdéda mynd
af astandi 1 greininni.

ba liggur fyrir mat Fjarmalaeftirlitsins ad fyrir arin 1991-1996 sé haegt ad radstafa um
tveimur milljordum krona vegna ofaetladra tjona sem 16gbodnar dkutakjatryggingar
bata. Ljost er pvi, pegar litid er til tiu ara timabils og tekid tillit til kostnadar
vatryggingafélaga vid rekstur pessara trygginga auk tjonagreidsina, ad pessi grein
vatryggingastarfsemi hefur verid rekin med hagnadi allan timann.

Fullyrdingar um annad stydjast eingéngu vid rangar uppgjorsreglur og reikningsskil
vatryggingafélaganna. Pannig er mismunur & aztludu tjoni og bokfzerdu tjoni 4 arunum
1994-1998, eda 4 fimm 4ra timabili um 6 milljardar krona.

bratt fyrir pad, ad sterstu vatryggingafélogin hafi tekid pa akvordun, ad svara sam-keppni
erlendis fra med pvi ad leekka sameiginlega verd a 16gbodnum okutekjatryggingum, pa
skila pessar tryggingar samt verulegum hagnadi til vatryggingafélaganna.

NS benda 4 ad st akvordun ad lekka 10gjold 16gbodinna dkutakjatrygginga, sem
greinilega var tekin af sterstu vatryggingafélogunum & sama tima pegar pau
purftu ad maeta samkeppni erlendis fra, gefur einnig 6tvireda visbendingu um
0logmeett verdsamrad og samrad til verjast samkeppni.
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Tafla 1 ur greinargerd Fjarmalaeftirlitsins

Reikningsar 1994-98
Milljonir krona a verolagi

1995 1996 1997 1998

hvers ars

Tagjéld 4rsins (1) 4.005] 4.157] 4205 3.694] 3.687
Tjén arsins (2) 4.504] 4.583| 5.003| 4.127) 4331
Bokfzrd tjon 2086 3.154] 3.672] 3.249] 3.527
Breyting & tjonaskuld 1.518] 1.429] 1330, 878 804
Hagnai).ur af rekstri 479 -164] -622
grelnarlnnar

Tjénaskuld vid arslok (b6tsj- || 304115 275113 961|14.839]15.643
94 og '95)

gt)Jofnunarskuld vid arslok 900! 1.010 1.165
Tjéna- og utjofnunarskuld vid| | 301, ¢-5l14 361(15.849/16.808
arslok

Skyringar:

(1) I8gjold arsins eru pau 10gjold sem tilheyra viokomandi almanakséri. S¢ 10gjald greitt
fyrir timabil sem gengur inn & tvo almanaksar er pvi skipt hlutfallslega.

(2) Tjon arsins eru samtala bokfardra tjona, p.e. peirrar fjarhadar sem greidd var a
reikningsarinu, 6had pvi hvenar tjonin urdu, og breytingar 4 tjonaskuld, sem er metin
staerd. Breyting 4 tjonaskuld er pripaett. T fyrsta lagi baetast vid tjénaskuldina 6greidd tjon
sem urdu 4 reikningsarinu. { 63ru lagi leekkar hun um pad sem greitt var 4 reikningsarinu
vegna tjona sem urdu & fyrri drum. 1 pridja lagi gaetir matsbreytinga eldri tjona i breytingu
a tjonaskuld, hvort sem heildarmat peirra er haekkad eda lekkad.

(3) Utjofnunarskuld er s4 hluti vatryggingaskuldar sem svarar til skuldbindinga félags
vegna sveiflna i tjonareynslu fra ari til ars og dvissu i mati tjonaskuldar.

b4 benda NS 4 ad svo virdist sem ekki sé tekio tillit til vaxtamunar vegna aeetl-
adra tjona midad vid almennan vaxtamun 4 fjarmunum sem hagt er ad avaxta a
markadnum og peim lagu voxtum sem tjonpolar fa af skadabotakréfum sinum
samanber vaxtalog.

begar pad er virt og vegid saman, liggur fyrir ad hagnadur vatryggingafélaganna er til
muna meiri af 16gbodnum Okutaekjatryggingum, en taflan sem birtist hér ad ofan og
fylgdi greinargerd Fjarmalaeftirlitsins gefur til kynna.

Hefou 16gbodnar 6kutekjatrygginga verid reknar med tapi um arabil hefou

vatryggingafélogin velt kostnadi vegna okutekjatryggingja yfir 4 adrar
vatryggingagreinar, en pad er oheimilt.
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NS hljéta pvi ad spyrja Fjarmalaeftirlitio ad pvi, midaod vio gefnar forsendur
Fjarmalaeftirlitsins um tap af 16gbodnum Skutekjatryggingum, hvernig stada
vatryggingafélaga hafi samt farid batnandi 4 undanférnum arum. NS sja ekki, ad
edlilegar skyringar geti verid 4 slikri nidurstodu pegar petta tvennt er vegid
saman.

NS @tlast til pess ad Fjarmalaeftirlitid komi 4 edlilegum vidomidunum vardandi
uppgjor og reikningsskil 16gbundinna okutakjatrygginga, pannig ad edlilegar
vidmidanir verdi hafdar til hlidsjonar pegar metid verour hvad séu edlileg 10gjold
af 16gbodnum skyldutryggingum.

NS geta ekki sa&tt sig vid ad neytendum sé gert ad greida allt of ha i1dgjold ar eftir
ar vegna rangra viomidana vatryggingafélaga og peirra opinberu adila sem eiga ad
fylgjast med pessari starfsemi sem eftirlitsadilar.

ftrekad kemur fram i greinagerd og fylgiskjali Fjarmélaeftirlitsins, ad pau gogn sem
eftirlitid hafi fengid fra vatryggingafélogunum hafi veridofullnaegjandi.
Neytendasamtokin hljota ad spyrja i pessu sambandi:

Hvernig a pvi stod ad Fjarmalaeftirlitid afladi sér ekki fullneegjandi gagna fra
vatryggingafélogunum & peim premur manudum sem skodun Fjarmalaeftirlitsins stod
yfir? Sa langi timi hefdi att ad duga til ad afla fullnegjandi gagna par sem ad
Fjarmalaeftirlitid hefur allar heimildir til ad kalla eftir 61lum gégnum i pessu sambandi
fra vatryggingafélogunum.

NS hljota ad inna Fjarmalaeftirlitid eftir pvi hvad veldur svona vinnubrogdum,
sem geta ekki talist fullnegjandi eftirlit af halfu eftirlitsadilans med peim adilum
sem eftirlitsadilinn, Fjarmalaeftirlitio, 4 ad hafa eftirlit med. Pad getur ekki verid
asattanlegt fyrir eftirlitsadila ad setta sig vio pad ad fa ekki gogn fra peim adilum
sem eiga [6gum samkvaemt ad skila 6llum peim gégnum sem eftirlitsadili telur
naudsynleg. Pad ad byggja sidan greinargerd a 6fullnaegjandi gognum eru ekki
asattanleg vinnubrogd eftirlitsadila eins og Fjarmalaeftirlits.

NS telja greinargerd Fjarmalaeftirlitsins og nidurstodur ekki seemandi
Fjarmalaeftirlitinu. NS krefjast pess ad Fjarmalaeftirlitid taki verdhakkanir
vatryggingafélaga til skodunar 4 nyjan leik. Petta verdi gert &4 grundvelli
fullneegjandi upplysinga fra vatryggingafélogunum og sem ekki lagu fyrir pegar
Fjarmalaeftirlitid gekk fra greinargerd sinni.

NS gera per lagmarkskréfur ad ni pegar verdi vatryggingafélogunum gert ad
afturkalla 3-13% af i1dgjaldahekkunum & 16gbodnum okutakjatryggingum. Bent
er sérstaklega 4 ad hér er um skyldutryggingar ad raeda og pvi er skylda hins
opinbera eftirlitsadila enn rikari en ella.

Virdingarfyllst,
f.h. Neytendasamtakanna, Johannes Gunnarsson, formadur
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Afrit sent til:
Hr. Finns Ingo6lfssonar vidskiptaradherra,
vatryggingafélaga og fjolmidla.

Bréf Fjarmalaeftirlitsins til Neytendasamtakanna

Neytendasamtokin
Sktlagdtu 26
101 Reykjavik
4. oktober 1999

Efni. Varoandi athugasemdir Neytendasamtakanna vio athugun Fjarmalaeftirlitsins
a idgjaldahaekkunum logbodinna okutekjatrygginga.

Visad er til bréfa Neytendasamtakanna til Fjarmalaeftirlitsins dags. 16. september
sidastlidinn. b4 er og visad til fundar Fjarmalaeftirlitsins og Neytendasamtakanna sem
haldinn var pann 27. september sl. par sem eftirlitid 1ét getid afstédu sinnar til gagnryni
Neytendasamtakanna.

Fjarmalaeftirlitid gerir, sem kunnugt er, athugasemdir vid malatilbiinad
Neytendasamtakanna. A0 &liti eftirlitsins er midur ad samtokin skuli ekki hafa leitad
skyringa hja Fjarmalaeftirlitinu 40ur en samtdokin gagnryndu vinnubrogo
Fjarmalaeftirlitsins opinberlega. Umfjollun samtakanna ber pess merki, ad aliti
Fjarmalaeftirlitsins, ad pau hafi fario hratt yfir ségu i athugun sinni a greinargerd
Fjarmalaeftirlitsins pvi talsvert er um rangfaerslur i umfjéllun samtakanna. Sem kunnugt
er, kemur t.d. ekki fram i greinargerd eftirlitsins, hvad pa itrekad, ad nidurstada pess um
i0gjaldahakkanir sé byggo 4 6fullnegjandi gognum.

Fjarmalaeftirlitid telur engar forsendur hafa komid fram hja Neytendasamtokunum sem
réttlaeti ad eftirlitid taki ad nyju til skodunar paer i0gjaldahakkanir sem fjallad er um i
mali pessu.

Med hlidsjon af framanritudu skal eftirfarandi getid:

1. Neytendasamtokin lata pess getid ad pau “setta sig ekki vid pau vinnubrogd
Fjarmalaeftirlitsins ad hafna pvi ad senda nidurstodur athugunar sinnar um leid og per
voru sendar vatryggingafélogunum.” Pau telja “0dsettanlegt ad senda
Neytendasamtokunum nidurstodurnar fyrst pegar fjolmiolum hefur verid gerd grein fyrir
peim. I nutima stjornsyslu beri eftirlitsadilanum ad gera 6llum sem hlut eiga ad mali grein
fyrir nidurstddum sinum 4 sama tima.”

Fjarmalaeftirlitinu er kunnugt um “natima stjornsyslu”. Fjarmalaeftirlitid hefur “nutima
stjornsyslu” ad leidarljosi vid afgreidslu verkefna p.4.m. akvadi stjornsyslulaga nr.

37/1993 og upplysingalaga nr. 50/1996. Vatryggingafélog eru adilar pess mals sem hér
er til umradu. Pad voru sjalfsogd vinnubrogd ad senda peim nidurstodur athugunarinnar
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med bréfi ad morgni dags dsamt greinargerd sem atlud er til opinberrar birtingar og
senda sidan fjolmidlum og fleiri adilum greinargerdina eftir hadegi pann sama dag. betta
er edlileg sjornsysla. Fjarmalaeftirlitio visar umraeddri umfjollun Neytendasamtakanna
alfarid 4 bug. Minnt er 4 ad starfsmadur Neytendasamtakanna hafdi samband vid eftirlitid
eftir hadegi umdraeddan dag og fékk greinargerdina athenta pegar i stad.

bess ma geta ad Jon Magnusson varaformadur Neytendasamtakanna setti sig i samband
vid Fjarmalaeftirlitid umreeddan dag, adur en fjolmidlar fengu greinargerdina, par sem
hann 6skadi eftir eintaki greinargerdarinnar en akvoroun var tekin pess efnis ad senda
honum ekki greinargerdina fyrr en hun hafdi verid send fjolmidlum.

2. Vegna umfjollunar um samkeppni og samkeppnislog er asteda til ad vekja athygli &
pvi ad verkaskipting Fjarmalaeftirlitsins og Samkeppnisstofnunar redst af peim [6gum
sem um stofnanirnar gilda. Stofnanirnar hafa att ageett samstarf vegna pess mals sem hér
er til umraedu. Samkeppnisstofnun vinnur vid athugun 4 vinnubrégdum
vatryggingafélaganna med hlidsjon af akvaedum samkeppnislaga og Fjarmalaeftirlitid
hefur og mun framfylgja skyldum sinum i pessu efni.

3. I greinargerd Fjarmalaeftirlitsins er sem kunnugt er fjallad um ahrif nylegra breytinga 4
skadabotaldgum og pa dvissu sem rikt hefur um ahrif skadabotalaga 4 tjonakostnad. i
athugasemdum Neytendasamtakanna er birt tilvitnun i umfjéllun Fjarmalaeftirlitsins um
pa 6vissu sem skapast hefur pegar vidamiklar breytingar verda & 16gunum.

Neytendasamtokin lata i 1j6s pa skodun sina af umfjollun eftirlitsins ad par adstedur sem
lyst er muni avallt vera fyrir hendi. Fjarmalaeftirlitid er 6sammala talkun samtakanna,
pad vonar ad stodugleiki muni komast & skadabdtalog og framkvemd peirra. Ef
stoougleiki kemst & vardandi gildandi skadabotarétt verdur unnt ad spa tjonakostnadi med
mun meiri ndkvaemni en verid hefur um nokkurt skeid.

4. Fullyrding Neytendasamtakanna um ad okutakjatryggingar hafi ekki verid reknar med
tapi 4 undanfornum arum a sér ekki stod i greinargerd Fjarmalaeftirlitsins.
Fjarmalaeftirlitio leetur pess getid ad afkoma ymissa peirra ara sem nu eru alllangt komin
i uppgjori virdist oft betri en & horfdist um tima og spurt er hvort svo verdi ekki einnig
um afkomu aranna 1996-1998. Oyggjandi svar vid peirri spurningu faest ekki fyrr en ad
nokkrum arum lionum.

5. Rétt er a0 vekja athygli & pvi ad su adferd ad meta atkomu med pvi ad bera saman
10gjold og bokfaerd tjon er ekki nothaef 1 vatryggingagreinum par sem uppgjorstimi er
langur eins og reyndin er 1 [6gbodnum okutaekjatryggingum. Einnig verdur ad taka tillit
til 6greiddra bota vegna tjona sem pegar hafa ordid. Vegna pessa gatir einfoldunar i
umfjollun Neytendasamtakanna um petta atrioi.

6. Ranghermt er a0 fyrir liggi mat Fjarmalaeftirlitsins ad fyrir arin 1991-1996 s¢ haegt ad
radstafa tveimur milljordum krona vegna ofaztladra tjona i 16gbodnum
okutaekjatryggingum. | greinagerdinni segir, 4 bls. 10, ad visbendingar séu um ad rimlega
2 milljardar krona samanlagt muni losna ar tjonaskuld vegna pessara ara pegar 611 kurl
verda komin til grafar. Hér er einungis um ad reda visbendingar en ekki mat. Fjarhedin

48



sem reett er um veeri { 6llu falli ekki til radstofunar nuna, heldur pegar uppgjor tjéna eru
lengra komin.

7. Athygli er vakin 4 pvi ad 1 arlegu rekstraruppgjori 16gbodinna 6kutekjatrygginga sem
synt er 1 skyringum med arsreikningum bifreidatryggingafélaga eru greininni reiknadar
fjarmagnstekjur par sem vaxtavidmioun er sétt i avoxtunarkrdfu tiltekinna rikisbréfa &
verdbrétfapingi. Vextir til tjonpola hafa ekki ahrif a4 utreikning & fjarfestingartekjum.

8. Fullyrt er i athugasemdunum ad 6heimilt s¢ ad velta kostnadi vegna einnar
vatryggingagreinar yfir 4 adra. Rétt er a0 vekja athygli 4 pvi ad 1 greinargerd eftirlitsins er
hins vegar bent a (sbr.bls.3) ad ekki er gerdur askilnadur um petta i 16ggjof, enda getur
pessi adstada komid upp timabundid. Einnig er par bent 4 ad pad sé hlutverk
samkeppninnar ad sja til pess ad 10gjold einstakra greina séu edlileg pegar til lengri tima
er litid.

9. bad kemur ekki fram i greinargerd Fjarmalaeftirlitsins, hvad pa itrekad, ad nidurstada
eftirlitsins um i0gjaldahaekkanirnar sé byggo 4 o6fullnegjandi gdgnum.

10. Neytendasamtokin krefjast pess a0 Fjarmalaeftirlitid taki umraeddar verohakkanir til
skodunar a nyjan leik 4 grundvelli fullnaegjandi upplysinga fra vatryggingafélogunum.
Fjarmalaeftirlitio hafnar pessari beidni samtakanna. Fyrirliggjandi gogn gefa ekki astaedu
til athugasemda & grundvelli 2. mgr. 55 gr. laga um vatrygginastarfsemi nr. 60/1994, likt
og skyrt kemur fram i greinargerd eftirlitsins. Fjarmalaeftirlitid hefur ekki tilefni til pess
a0 afla frekari gagna ad svo stoddu. Naegir i pessu efni ad visa til umfjollunar i
greinargerd eftirlitsins.

11. Neytendasamtokin gera krofu um ad vatryggingafélogunum verdi gert ad afturkalla 3-
13% af i0gjaldaheekkunum i 16gbodnum okutakjatryggingum. bessi krafa mun visa til
10gjaldahakkana umfram pad sem rekja ma beint til breytinga 4 skadabdtalogum. Eins og
fram kemur 1 greinargerd eftirlitsins, sem var tilefni athugasemda Neytendasamtakanna,
telur Fjarmalaeftirlitid ad umradd hakkun rimist innan pess ramma sem edlileg
samkeppni setur starfsemi vatryggingafélaga og ad ekki séu forsendur til ad gripa til
adgerda 4 grundvelli pess ad 10gj6ldin séu désanngjorn i gard vatryggingataka. bvi er
hvorki tilefni né lagaheimild til peirra rddstafana sem Neytendasamtokin krefjast.

Fjarmalaeftirlitio er sem fyrr reidubid til vidraedna vid samtokin, ef 6skad er.

Fjarmalaeftirlitid itrekar pa afstodu sina ad pad vonast eftir farselu samstarfi vid
Neytendasamtokin.

Virdingarfyllst,
Fjarmalaeftirlitio
Pall Gunnar Palsson
Runar Guomundsson
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Vioauki 3

Neytendasamtokin motmeela heekkunaraformum vatrygg-
ingafélaga a logboonum okutaekjatryggingum i april 2000

FRETTATILKYNNING
Reykjavik, 5. april 2000

e Bodud hekkun vatryggingafélaga 4 idgjoldum 16gbodinna dkutekjatrygginga er
orokstudd.

e Neytendasamtokin skora a Fjarmalaeftirlitid ad standa ad pessu sinni dyggilegan
vord um hagsmuni neytenda gegn parflausum og 6rokstuddum hakkunum
vatryggingafélaganna.

Vatryggingafélogin hafa lengi haldid pvi fram, ad 16gbodnar dkutekjatryggingar veru
gerdar upp med tapi. Pratt fyrir pad er vatryggingastarfsemi arober og vatryggingafélog
syna skv. arsreikningum verulegan hagnad arlega. Ef st fullyrding vatryggingafélaganna
er sonn, ad 16gbodnar okutakjatryggingar séu gerdar upp med verulegu tapi ar eftir ar
hljota pau ad taka allt of hatt gjald fyrir adra vatryggingastarfsemi. Spurning er p4 hvada
vatryggingar bera uppi kostnad af meintu tapi 4 16gbodnum Skutekjatryggingum?

Neytendasamtokin halda pvi fram ad vatryggingafélogin hafi hagnast 4 [6gbodnum
okutekjatryggingum 4 undanférnum arum. Meint tap 4 16gbodnum okutaekjatryggingum
er bokhaldslegt, en ekki raunverulegt.

{ athugasemdum Fjarmalaeftirlitsins 16.9.1999 bentu Neytendasamtokin 4, ad 4 s.1. 5
arum hefou 10gj6ld verid mun haerri en bokfaerd tjon. Auk pess liggur fyrir si afstada
Fjarmalaeftirlitsins, ad haegt sé¢ ad rddstafa 2 milljoroum krona vegna ofaatladra tjona
16gbodinna okutekjatrygginga vegna aranna 1991-1996. Neytendasamtokin benda pvi 4,
a0 sl. 10 ar hafa I6gbodnar 6kutaekjatryggingar verid reknar med godum hagnadi
vatryggingafélaganna skv. upplysingum peirra sjalfra og peirra athugasemda sem
Fjarmalaeftirlitid setti fram i kjolfar heekkana vatryggingafélaganna 4 16gbodnum
okutekjatryggingum ario 1999.

Mismunur & bokfaerdu tjoni og detludu tjoni 4 fimm &ra timabili 1994-1998 alls 6
milljardar krona. P6 a0 eftir sé ad greida einhver tjon vegna pessara ara, geta
vatryggingaféldgin havaxtad pa fjarmuni sem eru i botasjodi, en peir sem eiga inni
tjonagreidslur f4 mjog laga vexti vegna pessara tjona. Avoxtun fjarmuna sem lagdir eru
til hlidar 1 botasjod eru hluti tryggingastarfsemi og 4 ad taka med vid uppgjor a
16gbodnum Okutakjatryggingum.

e Neytendasamtokin toldu haekkun idgjalda 16gbodinna dkutaekjatrygginga arid
1999 vera allt of mikla.

50



Engin rok réttleeta heekkun nt.

Naudsynlegt er a0 eftirlitsstjornvaldid, Fjarmalaeftirlitio beiti sér fyrir
heildaruttekt 4 kostnadi vid 16gbodnar okutekjatryggingar m.a. med samanburdi &
verdi peirra hér og 4 Evropska Efnahagssvadinu.

bar sem rikisvaldid skyldar neytendur til ad taka pessar 16gbodnu
okutaekjatryggingar telja Neytendasamtokin ad 4 stjornvoldum hvili sérstok
skylda til a0 standa vord um edlilega verdlagningu.
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Viodauki 4

Fréttatilkynning Neytendasamtakanna vegna hakkunar a
i0gjoldum brunatrygginga, bréfaskipti samtakanna vio
vioskiptaradherra og fréttatilkynning Fjarmalaeftirlitsins
desember 2002 — februar 2003

Fréttatilkynning Neytendasamtakanna par sem krafist er a0
tryggingafélogin haetti vio haekkun a4 brunatryggingum

Neytendasamtdkin hafa &4 undanférnum arum itrekad gagnrynt islensku
vatryggingafélogin fyrir miklar heekkanir. Sem deemi méd minna &4 mikla haeekkun &
bifreidatryggingum fyrir fium arum. Jafnframt hafa samtokin bent 4 ad pessi
atvinnugrein starfar & fakeppnismarkadi sem gefur henni enn meira svigrim en ella til ad
verdleggja pjonustu sina.

Nu hafa tvo stor tryggingafélog booad storhekkud i0gjold brunatrygginga og pridja
félagid ithugar umtalsverdar haekkanir. Gera félogin petta med visan til atkomu i
vatryggingarekstri 4 arinu 2002.

Hagnaour tryggingafélaganna
begar betur er ad gad skila stéru vatryggingafélogin prji ekki ykja minni hagnadi a fyrstu
niu manudum arsins heldur en 4 somu manudum i fyrra, eda tepum milljardi nit midad

vid raman milljard i fyrra og munar par adeins 16%.

bessi hagnadarminnkun er par ad auki ekki raunveruleg heldur skyrist ad fullu med
breyttum reikningsskilareglum tryggingafélaga.

Samkvamt tttekt Morgunbladsins (5. des. 2002) hefdi hagnadur ekki minnkad heldur
aukist um 45% ef somu reikningsskilareglur hefou gilt na og 4 fyrra ari.

Staekkun bétasjédanna

Stada félaganna hefur greinilega styrkst a fyrstu niu manudum arsins 2002. bad sést, auk
hagnadarins, & stekkun botasjoda félaganna. bessir sj0dir nema nit um 50 milljérdum
krona og jukust um 5 milljarda, eda 11%, & fyrstu nfu manudum arsins.
Fjarmalaeftirlitid hefur adur synt fram 4 deemi pess (vardandi bifreidatryggingar) ad

islensku tryggingaféldgin hafi lagt mun meira i botasjodi sina en pau koma til med ad
purfa greida fyrir vatryggingatjon.
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Pvi mé reikna med ad stada félaganna sé talsvert betri en hin synist vera og hluti
boétasjodanna s¢ dulinn hagnadur, sem ekki hefur komid i 1jos og ekki verid greiddur
tekjuskattur af.

Hvers vegna hakkun?

Vid pessar adstedur er ekki asteda fyrir félogin ad hakka 10gjold sin. Félogin tilgreina
tap a eignatryggingum sem astedu haekkananna. Afkoma i pessari tryggingagrein er hins
vegar mjog mismunandi 4 milli félaganna. Afkoman gefur pvi varla tilefni til almennrar
hakkunar eignatryggingaidgjalda.

Einstok stor sjo- og brunatjon sem ordid hafa a yfirstandandi ari geta naumast gefid
sterka visbendingu um almenna préun tjonakostnadar i greininni.

Ef sleem afkoma i eignatryggingum um pessar mundir gefur tilefni til svo storfelldra
hakkana i0gjalda sem bodadar hafa verid, ma med somu roksemdum spyrja hvort g6d
afkoma 1 60rum tryggingum, t.d. i bifreidatryggingum, gefi ekki tilefni til storlekkana &
idgjoldum i peim greinum? A pessu ari er utlit fyrir mérg hundrud milljon kréna hagnad
af rekstri bifreidatrygginga samkveaemt upplysingum félaganna sjalfra.

Forsendurnar a boroio

Viatryggingafélogin purfa ad gera mun ndkvamari grein fyrir forsendum idgjaldahakkana
eignatrygginga en pau hafa pegar gert. bau purfa til demis ad gera grein fyrir pvi hvada
storu brunatjon pad eru sem gefa svo otviratt tilefni til hakkana allra
brunatryggingaidgjalda.

Eru pad fyrst og fremst brunatjon 4 atvinnuhtisnadi? Er @tlunin ad eigendur
ibudarhtisnaedis verdi fyrir storhaekkun idgjalda vegna tjona 4 atvinnuhtisnedi?

Fjarmalaeftirlitid verdur ad kanna gaumgefilega forsendur peirra haekkana sem bodadar
hafa verid. Til pess hefur stofnunin einstaka stodu.

Hun parf a0 gefa sérstakan gaum ad bdtasjodum vatryggingafélaganna, til pess ad ganga
ur skugga um hvort par leynist duldir sjodir sem skekkja uppgefna mynd af atkomu i
rekstri islensku vatryggingafélaganna. St mynd er ekki dopur:

Ekki verdur annad sé€d en ad félogin skili verulegum hagnadi & pessu ari og hafi styrkt
fjarhagslega stodu sina til muna fra arinu adur. Slik heildarstada storu islensku
vatryggingafélaganna gefur ekkert tilefni til pess ad pau lati neytendur bera aukin utgjold
af vatryggingaidgjoldum 4 nyju ari.

A grundvelli pessa krefjast Neytendasamtokin til pess ad tryggingafélogin endurskodi
fyrri akvoroun sina um hakkun & brunatryggingum.
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Bréf Neytendasamtakanna til vioskiptaraoherra

Idnadar- og vidskiptaradherra
Valgerour Sverrisdottir
Vidskiptaradneytinu

150 Reykjavik

Reykjavik, 27. januar 2003
Vardar: Haekkanir a tryggingaiogjoldum

Stjorn Neytendasamtakanna fjalladi um petta mal & fundi sinum 25. januar sl. og var
sampykkt a0 senda eftirfarandi bréf til vidskiptaradherra:

Neytendasamtokin hafa a undanfornum arum og misserum gagnrynt vatryggingafélogin
harkalega fyrir itrekadar haekkanir 4 10gj6ldum. Tilefni pessarar gagnryni hafa verid rin.
Félogin hafa hekkad 10gjold af bifreidatryggingum hrodum skrefum 4 undanférnum
arum. Nu er komid ad brunatryggingum. 10gjold af peim hakkudu um tugi préosenta um
aramotin.

begar vatryggingafélogin verja pessar 6trulegu hakkanir visa pau gjarna i afkomutdlur.
Margt bendir po til pess ad atkoma félaganna sé mun betri en pau vilja vera lata.
Neytendasamtokin telja til demis ad greidslur félaganna i botasjodi séu mun heerri en
edlilegt getur talist og ad par s¢ um ad raeda dulinn hagnad sem ekki er tekid tillit til pegar
afkoma félaganna er kynnt.

Fjarmalaeftirlitid hefur sem edlilegt er fylgst med pessari proun. Neytendasamtokin telja
ad Fjarmalaeftirlitio hafi ekki sinnt eftirlitsskyldu sinni af naegilegum krafti. bvi sja
Neytendasamtokin ekki adra kosti en ad snua sér beint til radherra og fara fram a ad hann
gripi inn i pa 6heillapréun sem ordid hefur & pessu svidi. Vid minnum & ad
vatryggingafélogin starfa & fakeppnismarkadi og margar visbendingar eru um ad pau hafi
samrad sin 4 milli um hakkun idgjalda til almennings.

Eg leyfi mér fyrir hond samtakanna ad fara fram 4 ad radherra lati gera itarlega rannsokn
4 peim heekkunum sem vatryggingafélogin hafa 1atid neytendur i landinu sata &
undanfornum misserum og gripi til peirra radstafana sem unnt er til ad hamla pessari
hrinu verdhaekkana. Sérstaklega verdi konnud haekkun sem vard 4 haekkun
brunatrygginga um aramotin og raduneytio fari fram 4 gogn af halfu tryggingafélaganna,
sem syni forsendur haekkana. Neytendasamtokin eru ad sjalfsogou fus til pess ad koma a
fund radherra og skyra mal sitt nanar, medal annars med framvisan gagna.

Virdingarfyllst
f.h. Neytendasamtakanna

Johannes Gunnarsson formadur
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Svar vidskiptaradherra

Neytendasamtokin
Sidumula 13
108 Reykjavik

3. febrtar 2003

Vardar: Erindi Neytendasamtakanna um hakkanir vatryggingariogjalda, dags. 27.
januar s.l.

Visad er til ofangreinds bréfs Neytendasamtakanna, par sem farid er fram 4, ad radherra
lati gera itarlega rannsokn 4 nylegum hakkunum idgjalda vatryggingafélaga og gripi til
radstafana til a0 hamla gegn peim. Sérstaklega er farid fram 4, ad konnud verdi haekkun 4
10gjoldum brunatrygginga um sidustu aramot.

Fyrirmali um opinbert eftirlit med i0gjaldadkvordunum vatryggingafélaga eru i V. kafla
laga nr. 60/1994, um vatryggingastarfsemi. Samkvaemt 2. mgr. 55. gr. peirra laga skal
Fjarmalaeftirlitio fylgjast med i0gjaldagrundvelli vatrygginga med pad fyrir augum ad
10gjold, sem 1 bodi eru hér 4 landi, séu sanngjorn i gard vatryggingataka og i samrami vid
pa ahettu sem i vatryggingum felst og edlilegan rekstrarkostnad. Til ad framfylgja pessu
eru Fjarmalaeftirlitinu teek pau urreedi sem um getur 1 [d6gum um vatryggingastarfsemi og
16gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Er hér m.a. um a0 reda
adgang ad bokhaldi, fundargeroum, skjolum og 60rum gégnum i vorslu
vatryggingafélaga.

Enda pott yfirstjorn peirra malefna sem um er fjallad i 16gum um vatryggingastarfsemi
heyri undir vidskiptaradherra, hefur 16ggjafinn med framangreindum dkvaedum meelt fyrir
um tiltekna tilhdgun eftirlits med idgjaldagrunni vatryggingafélaga. Eftirlitsheimildir eru
faldar sérstakri rikisstofnun, Fjarmalaeftirlitinu, sem lytur sérstakri stjorn. Akvordunum
pess verdur ekki skotid til radherra, heldur til sérstakrar keerunefndar, sbr. 18. gr. laga um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Raduneytid hefur 4 hinn béginn engar heimildir til
ad framkvema rannsoknir & idgjaldaforsendum vatryggingafélaga 4 eigin spytur.

Fjarmalaeftirlitid hefur gert raduneytinu grein fyrir afstédu sinni til erindis
Neytendasamtakanna, sbr. hjalagt bréf 4samt fréttatilkynningu stofnunarinnar dags. 29.
januar s.l. Eins og kemur fram hefur Fjarmalaeftirlitid til athugunar mat
vatryggingafélaga a vatryggingaskuld og i0gjaldagrundvelli i ymsum vatrygginagreinum,
p. 4. m. i brunatryggingum. Jafnframt er bodad ad nidurstodur peirra athugana verdi
kynntar félogunum a neestu vikum og manudum. Med hlidsjon af pessu telur raduneytid
ekki efni til a0 @tla annad en ad Fjarmalaeftirlitid sinni 16gbundnu hlutverki sinu {
tengslum vid i0gjaldadkvardanir vatryggingafélaganna.

Med visan til pess sem ad framan er rakid telur raduneytid ekki efni til adgerda af pess
halfu i tilefni af erindi Neytendasamtakanna.
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Fréttatilkynning fra Fjarmalaeftirlitinu 29. januar 2003

Neytendasamtokin og formadur peirra, Johannes Gunnarsson, hafa gagnrynt
Fjarmalaeftirlitid 1 fjolmidlum ad undanfornu, fyrir ad hafa ekki sinnt eftirlitsskyldu sinni
med vatryggingafélogum. Er i pvi sambandi visad til idgjaldahakkana
vatryggingafélaganna i bifreidatryggingum og brunatryggingum.

Fjarmalaeftirlitid visar pessari 6rokstuddu gagnryni & bug. Eftirliti Fjarmalaeftirlitsins
hefur verid hagad i samreemi vid 2. mgr. 55. gr. laga nr. 60/1994 um
vatryggingastarfsemi, en par segir ad Fjarmalaeftirlitio skuli fylgjast med
10gjaldagrundvelli vatrygginga med pad fyrir augum ad 10gjold, sem i bodi eru hér &
landi, séu sanngjorn i gard vatryggingataka og i samraemi vio pa dhattu sem i
vatryggingum felst og edlilegan rekstrarkostnad. Telji Fjarmalaeftirlitid ad svo sé ekki
skal med rokstuddum haetti gerd athugasemd.

Fjarmalaeftirlitid sinnir pessu eftirliti med reglulegu eftirliti og upplysingadflun, auk pess
sem sérstakar athuganir hafa verid gerdar 4 forsendum idgjalda og mati &
vatryggingaskuld i tilefni af verulegum hakkunum i tilteknum greinaflokki. Hefur
Fjarmalaeftirlitio i einstokum tilvikum birt samandregnar upplysingar um nidurstodur
sinar 1 pessum efnum. Pad var m.a. gert i kjolfar athugana & i0gjaldahaekkunum i
logbodnum okutekjatryggingum 4 arinu 1999 og 2000. Ennfremur hefur
Fjarmalaeftirlitio gert grein fyrir préun vatryggingaskuldar og afstodu sinni til pessa i
arsskyrslum sinum og 60rum utgafum.

Rétt er ad taka skyrt fram ad idgjaldadkvardanir 1 vatryggingum eru 4 abyrgd vidkomandi
vatryggingafélaga. A peim hvilir skylda til ad taka forsendur idgjaldadkvardana sinna
reglulega til endurskodunar, til lekkunar eda hekkunar, 1 1j0si fenginnar reynslu.
Jafnframt gerir Fjarmalaeftirlitid krofu til pess ad hvert vatryggingafélag rokstydji
verulegar idgjaldahaekkanir fyrir vidskiptaménnum eda almenningi, med visan til fyrri
reynslu af 10gjoldum og tjonakostnadi, auk almennrar fjarhagsstéou félaganna.

Hingad til hefur Fjarmalaeftirlitid ekki haft forsendur til ad gripa til adgerda & grundvelli
pess ad 10gjold veeru ésanngjorn 1 skilningi 2. mgr. 55. gr. laga nr. 60/1994.
Fjarmalaeftirlitid hefur hins vegar & lidnum arum gert ymsar athugasemdir vid
rokstudning og vinnulag vatryggingafélaga vio akvordun idgjalda.

Fjarmalaeftirlitid hefur reglulega til skodunar mat a vatryggingaskuld i veigamiklum
vatryggingagreinum. Pannig standa nu yfir athuganir a vatryggingaskuld og
10gjaldagrundvelli i 16gbodnum Okutakjatryggingum og eignatryggingum, p.m.t.
brunatryggingum. Nidurstodur pessara athugana verda kynntar fyrir einstokum
vatryggingafélogum 4 naestu vikum og manudum.

Med visan til framangreinds harmar Fjarmalaeftirlitid vinnubrogd Neytendasamtakanna i
opinberri umfjéllun um starfsemi Fjarmalaeftirlitsins.
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Vioauki S

Bréfaskipti Neytendasamtakanna vio Fjarmalaeftirlitio og
vioskiptaradherra i mai 2003 vegna harra iogjalda a
abyrgoartryggingum okutaekja og um hatt verd a abyrgoar- og
slysatryggingum bifhjolatrygginga

Bréf Neytendasamtakanna til Fjarmalaeftirlitsins vegna iogjalda a
abyrgoartryggingum okutakja:

Fjarmalaeftirlitio

B/t Pals Gunnars Palssonar forstjora
Sudurlandsbraut 32

108 Reykjavik

Reykjavik 12. mai 2003

Efni: Osk um ihlutun Fjarmalaeftirlitsins til ad knyja fram laekkun 4 idgjoldum
abyrgoartrygginga okutzekja.

Med bréfi pessu fara Neytendasamtdkin pess a leit vid Fjarmalaeftirlitid ad pad beiti sér
fyrir pvi ad tryggingafélogin laekki 1dgjald sitt & 16gbundnum abyrgdartryggingum
okutaekja. Eins og fram kemur 1 frétt & heimasiou Neytendasamtakanna 1. april sl. var
hagnadur félaganna af pessari tryggingargrein samtals 1.2 milljardur 4 sidasta 4ri.

Frétt Neytendasamtakanna var svohljodandi:

" 1josi frétta af gifurlegum hagnadi tryggingafélaganna af dbyrgdartryggingum
bifreida krefjast Neytendasamtokin pess ad i0gjold af slikum tryggingum verdi
laekkud tafarlaust. Verdi tryggingafélogin ekki vid krofu um verdlakkun ber
stjornvoldum ad knyja pau til ad laekka pessi gjold i 1josi pess ad tryggingafélogin
starfa 4 fakeppnismarkadi og eru greinilega ad misnota sér pa stodu til ad hamarka
hagnad sinn 4 kostnad vidskiptavina. I pessu sambandi er naudsynlegt ad hafa i
huga ad um er ad reda skyldutryggingu sem 6llum bifreidaeigendum er gert ad
kaupa.

f sidustu viku greindi Morgunbladid fra pvi ad samanlagdur hagnadur
tryggingafélaganna af dbyrgdartryggingum bifreida nam 1,2 milljéroum krona &
sidasta ari. Neytendur eru minnugir pess ad pegar FiB-trygging kom hér 4 markad
fyrir nokkrum &rum, og baud upp & mun laegri tryggingaidgjold, gatu
tryggingafélogin leekkad idgjold sin til samraemis vid pau idgjold sem FiB-
trygging baud. Pannig tokst islensku tryggingafélogunum ad bola FiB-tryggingu
af markadi.
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[ framhaldi af pvi urdu miklar haekkanir 4 idgjoldum af dbyrgdartryggingum
bifreida. A undanfornum sex drum hafa paer tvofaldast i verdi. Tryggingafélogin
hafa haldid pvi fram ad meginskyringu pessara heekkana meetti rekja til breytinga
a skadabotalogum og aukins botaréttar sem paer hofou i for med sér.

Deildarstjori visitéludeildar Hagstofu fslands hefur hins vegar bent 4 ad pessi
skyring tryggingafélaganna stenst ekki. Bendir hann & ad tryggingafélogin hafi
haldid afram ad heekka 10gj6ldin eftir ad pau héfou tekid tillit til nyrra
skadabotalaga. Pannig hafi 10gjold verid haekkud privegis arid 2000, samtals um
32,9%, ari eftir a0 ny skadabodtalog toku gildi. Skyringar tryggingafélagana verda
pvi ad teljast léttvaegar."

Nu einum og halfum manudi eftir ad Neytendasamtokin krofoust laekkunar hafa engin
viobrogo borist fra tryggingafélogunum og telja Neytendasamtokin pad 6polandi astand,
ekki sist 1 1j0si pess ad hagnadur tryggingafélaganna var mjog mikill & sidasta ari (ekki
adeins af logbodnum abyrgdartryggingum okutekja) og einnig i 1j6si pess ad hér er um
fakeppnismarkad ad reda.

Vegna pessa fara Neytendasamtokin pess a leit vio Fjarmalaeftirlitio ad pad gripi til allra
mogulegra adgerda til ad knyja fram laekkun a pessum tryggingum og par med ad rétta
hag neytenda. Oskad er a0 Vatryggingaeftirlitio hradi adgerdum sinum.

Virdingarfyllst
F.h. Neytendasamtakanna
Johannes Gunnarsson formadur

Svar Fjarmalaeftirlitsins:

Neytendasamtokin

B/t J6hannesar Gunnarssonar
Sidumula 13

108 Reykjavik

Reykjavik 21. mai 2003

Efni: Bréf Neytendasamtakanna, dags. 12. mai 2003, varoandi iogjold
abyroartrygginga okutakja.

Visad er til bréfs Neytendasamtakanna til Fjarmalaeftirlitsins, dags. 12. mai sl.,
par sem farid er 4 leit vid Fjarmalaeftirlitid ad pad gripi til allra mégulegra
adgerda til ad knyja fram leekkun 4 idgjoldum abyrgdartrygginga okutaekja.

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med vatryggingafélogum, sbr. 3. tl. 1. mgr. 2. gr.
laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, auk pess sem 2. mgr.
55. gr. laga nr. 60/1994 um vatryggingastarfsemi kvedur 4 um ad
Fjarmalaeftirlitid skuli fylgjast med idgjaldagrundvelli vatrygginga med pad fyrir
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augum ad 10gjold, sem 1 bodi eru hér 4 landi, séu sanngjorn i gard vatryggingataka
og i samrami vid pa dhettu sem i vatryggingum felst og edlilegan rekstarkostnad.

Fjarmalaeftirlitio sinnir framangreindri eftirlitsskyldu sinni med reglulegu eftirliti
og upplysingadflun auk sérstakra athugana a forsendum idgjalda og mati &
vatryggingaskuld i tilefni verulegra hakkana tiltekinna greinaflokka. Einnig gerir
Fjarmalaeftirlitid pa krofu ad vatryggingafélog rokstydji verulegar
10gjaldahakkanir fyrir vidskiptamonnum eda almenningi, med visan til fyrri
reynslu af 1dgj6ldum og tjonakostnadi, auk almennrar fjarhagsstéou félaganna.

A9 lokum skal visad til fréttatilkynningar fra Fjarmalaeftirlitinu pann 29. jantar
sl. par sem m.a. kom fram ad nu steedu yfir athuganir 4 vatryggingaskuld og
10gjaldagrundvelli i l6gbodnum okutakjatryggingum og ad nidurstodur peirra
athugana verdi kynntar fyrir einstokum vatryggingafélogum 4 nastu vikum og
manudum.

Virdingarfyllst,
Fjarmalaeftirlitid
Pall Gunnar Palsson
Rut Gunnarsdottir

Bréf Neytendasamtakanna til Fjarmalaeftirlitsins um hatt verd a
tryggingum bifhjola:

Fjarmalaeftirlitio

B/t Pals Gunnars Palssonar forstjora

Sudurlandsbraut 32

108 Reykjavik

Reykjavik 12. mai 2003

Efni: Hatt verd a tryggingum bifhjola.

Neytendasamtokunum hefur borist dbending fra bifhjolaeiganda um hatt verd a abyrgdar-
og slysatryggingum bithjolatrygginga hér 4 landi i samanburdi vid pad sem gerist i
nagrannalondum okkar. Bréfid var svohljédandi:

“Astaeda pess ad ég sendi ykkur pennan sedil fra Vatryggingafélagi Islands er
taxtinn sem tryggingafélogin hafa sameinast um ad leggja 4 okkur
bithjolaeigendur.

Sedillinn er svohljodandi:

Abyrgdartrygging 205.868 kr.
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Boénus afslattur 154.401 kr. 51.467 kr.

Slysatrygging 6kumanns og
eiganda

Samtals 446.173 kr.

394.706 kr.

Sidan er pad i hendi hvers og eins ad semja um sina tryggingu, og er pad ekki létt
verk. Peir virdast verdleggja eftir eigin gedpotta hja hverjum og einum og fer pad
eftir aldri og hvad folk er med mikid i tryggingu, og hvad menn eru hardir ad
semja. Starfsmenn tryggingafélaga hafa sérstakan vinnufélagaafslatt hja sinum
kollegum, en pessir sérsamningar koma hvergi fram i télvum, peim er haldio
privat.

Bifhjolasamtok lydveldisins, Sniglarnir hafa barist { morg ar ad fa petta oréttlaeti
leidrétt, en an arangurs.

Ennfremur vil ég benda ykkur 4 ad 4 hinum Nordurlondunum kostar trygging &
storu bifhjoli um pad bil 12.000 islenskar krénur & ari. Hvad er ag?”

[ framhaldi af pessu 6ska Neytendasamtokin eftir pvi vid Fjarmalaeftirlitid ad pad athugi
hvort upphad pessarar tryggingar er edlileg. Oskad er eftir ad Fjarmalaeftirlitid hradi
adgerdum sinum.

Virdingarfyllst

F.h. Neytendasamtakanna
Johannes Gunnarsson formadur

Svar Fjarmalaeftirlitsins:

Neytendasamtokin

B/t J6hannesar Gunnarssonar
Sidumula 13

108 Reykjavik

Reykjavik 23. mai 2003

Efni: Bréf Neytendasamtakanna, dags. 12. mai 2003, vardandi iogjold
trygginga bifhjola.

Visad er til bréfs Neytendasamtakanna til Fjarmalaeftirlitsins, dags. 12. mai sl.,
par sem farid er 4 leit vid Fjarmalaeftirlitid ad pad athugi hvort 10gj6ld trygginga
bithjola séu edlileg.

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med vatryggingafélogum, sbr. 3. tl. 1. mgr. 2. gr.
laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, auk pess sem 2. mgr.
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55. gr. laga nr. 60/1994 um vatryggingastarfsemi kvedur 4 um ad
Fjarmalaeftirlitid skuli fylgjast med idgjaldagrundvelli vatrygginga med pad fyrir
augum ad 10gjold, sem 1 bodi eru hér 4 landi, séu sanngjorn i gard vatryggingataka
og i samraemi vid pa ahattu sem i vatryggingum felst og edlilegan rekstarkostnad.

Fjarmalaeftirlitio sinnir framangreindri eftirlitsskyldu sinni med reglulegu eftirliti
og upplysingadflun auk sérstakra athugana a forsendum idgjalda og mati &
vatryggingaskuld i tilefni verulegra hakkana tiltekinna greinaflokka. Einnig gerir
Fjarmalaeftirlitid pa krofu ad vatryggingafélog rokstydji verulegar
10gjaldahakkanir fyrir vidskiptamdnnum eda almenningi, med visan til fyrri
reynslu af idgj6ldum og tjénakostnadi, auk almennrar fjarhagsstéou félaganna.

[ samraemi vid adurnefnda 55. gr. laga nr. 60/1994 athugar Fjarmalaeftirlitid na
10gjaldagrundvoll 1 16gbodnum Skutaekjatryggingum. Tryggingar bithjola eru
sérstakur dhaettuflokkur innan dkutaekjatrygginga og mun Fjarmalaeftirlitid athuga
eftir pvi sem astaeda pykir 10gjaldagrundvoll einstakra ahaettuflokka. A9 60ru leyti
pakkar Fjarmalaeftirlitid Neytendasamtokunum fyrir 4bendinguna um tryggingar
bithjdla.

Virdingarfyllst,
Fjarmalaeftirlitid

Pall Gunnar Pélsson
Sigurdur Freyr Jonatansson

[trekunarréf Neytendasamtakanna til Fjarmalaeftirlitsins vegna harra
iogjalda a4 abyrgoartryggingum okutaekja og um hatt verd a abyrgoar-
og slysatryggingum bifhjolatrygginga:

Fjarmalaeftirlitid

B/t Pals Gunnars Palssonar
Sudurlandsbraut 12

108 Reykjavik

Reykjavik 23. jani 2003

Efni: Athugun Fjarmalaeftirlitsins & vatryggingaskuld og iogjaldagrundvelli i
logbodonum dkutekjatryggingum og iogjold trygginga bifhjola.

Neytendasamtokin visa i svor Fjarmalaeftirlitsins, dags. 21. mai sl. vardandi
10gjold abyrgdartrygginga okutekja og 23. mai sl. vardandi 10gjold trygginga
bithjdla.

Bréf pessi eru send i framhaldi af tveimur bréfum Neytendasamtakanna, dags. 12.

mai sl., til Fjarmalaeftirlitsins. ( Bréf vegna bifreidatrygginga - Bréf vegna
bithjolatrygginga )
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Stjorn Neytendasamtakanna hefur fjallad um pessi bréf og par kom fram ad samtokin
telja edlilegt ad peim verdi gerd grein fyrir nidurstodum athugunar Fjarmalaeftirlitsins &
vatryggingaskuld og i0gjaldagrundvelli 1 I16gbodnum okutakjatryggingum. bad er ad mati
Neytendasamtakanna edlilegt, enda eru samtdkin hagsmunasamtdk neytenda, p.e.
vidskiptavina véatryggingafélaganna. Pad er 6edlilegt ef vatryggingafélogunum einum
verdur gerd grein fyrir pessum nidurstodum, eins og fram kemur i bréfi
Fjarmalaeftirlitsins.

Ennfremur vilja Neytendasamtokin itreka ad pau telja fulla 4stedu til ad
10gjaldagrundvollur fyrir i0gjold trygginga bithjola verdi na pegar kannadur. Eins og
fram kom 1 fyrra bréfi Neytendasamtakanna eru 10gjold trygginga bifthjola mjog ha hér a
landi.

Virdingarfyllst,

f.h. Neytendasamtakanna
Johannes Gunnarsson, formadur
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